COMGEST GROWTH GEM PROMISING

COMPANIES CAP

ebnis am 30/11/2010 (EUR)

Kurs: 12.32
Fondsvolumen: 147.56 Millionen
Jahrl. Gesamtrendite seit Auflegung: 5.9%

KOMMENTAR - VINCENT STRAUSS & JEAN-LOUIS SCANDELLA

Im November verzeichnete der Vergleichsindex unseres Fonds einen starken Anstieg in Euro (+3,95%). Dies macht jedoch nur die Euroschwéche vor dem
Hintergrund der aktuellen Irlandkrise deutlich. Die Geldpolitik der chinesischen Regierung, die dazu entschlossen ist, die Inflation sogar auf Kosten des
Wirtschaftswachstums einzuddammen, weckte Besorgnis an den Schwellenbérsen, die in lokalen Wahrungen gerechnet um 1% zuriickgingen. Dieser
durchschnittliche Riickgang beeintrachtigte auch die guten Wertentwicklungen der etablierten Schwellenmarkte (Korea und Taiwan wurden von den guten
Wirtschaftsnachrichten ihres Hauptabsatzlandes, der USA, unterstiitzt), wahrend die ,exotischeren“ Schwellenléander (die Philippinen, Indonesien und
Kolumbien) mit starkeren Einbussen konfrontiert wurden. Dank der starken tiberdurchschnittlichen Wertentwicklungen der mittelstandischen Unternehmen
aus Lateinamerika und Russland konnte der Fonds seinen Vergleichsindex im November leicht Ubertrumpfen. Die Schwellenmérkte scheinen den Punkt
ihres Anstiegszyklus erreicht zu haben, an dem die sekundéren Titel sehr viel gefragter sind als die groen Standardwerte. Die Schwellenmarkte weisen
aktuell eine Prémie auf die Industrieldnder auf und gleichzeitig weisen auch die mittelstdndischen Unternehmen eine Pramie gegeniber den
Standardwerten auf. Dieser Trend ist sicher noch nicht beendet und deutet eine eher beunruhigende Uberhitzung des Marktes an, die uns hoffentlich nur
vorlibergehend zu Gewinnmitnahmen zwingen wird.

WERTENTWICKLUNG UND VOLATILITAT IN %

Fonds Index*
YTD 37.65 22.30
2009 85.68 72.94
2008 -55.20 -50.91
2007 7.60 22.22

*MSCI Emerging Markets, Dividenden re-investiert
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annualisiert | annualisiert | annualisiert | Auflegung
Wertentwicklung Fonds 5.03 50.24 6.67 - - 5.87
Wertentwicklung Index 3.95 33.03 151 - - 6.72
Volatilitat Fonds - 12.09 27.50 - - 25.80
Volatilitat Index - 11.89 24.20 - - 23.84
LANDERAUFTEILUNG IN % BRANCHENAUFTEILUNG IN %
Brasilien 127 Industrie
Russland 115
Malaysia 105 Rohstoffe
Mexiko 5
China 72 Nichtzykl. Konsumgiter
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HAUPTPOSITIONEN IN %

MHP SA GDR 3.8 | Ukraine Nichtzykl. Konsumgiiter
Media Prima BHD 3.5 | Malaysia Zyklische Konsumgiter
Airasia bhd 3.5 | Malaysia Industrie

Kernel Holding SA 3.3 | Ukraine Nichtzykl. Konsumgiiter
African Barrick Gold 3.1 | Tanzanie Rohstoffe

Der Inhalt dieses Dokuments stellt keine Empfehlung, kein Kauf- oder Verkaufsangebot und keine Aufforderung zur Anlage dar und ist unter keinen Umstéanden
Bestandteil eines Vertrages. Eine Wertsteigerung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir eine zukiinftige positive Performance. Der Index wird nur zu
Vergleichszwecken angegeben. Investitionen konnen nur auf Grundlage des aktuellen Prospekts und der Ergénzung erfolgen, die kostenlos beim Administrator

erhéltlich sind.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Rechtsform i .

Ein separater Fonds von Comgest Growth plc, einer nach irischem
Recht eingetragenen Investmentgesellschaft in Form eines Umbrella-
Fl?&qrss nﬂ;; variablem Kapital Entspricht den européischen Normen

Anlagebereich .
Aktien globale Schwellenlander (Unternehmen mit besonders
interessantem Wachstumspotential)

Anlageverwalter

Comgest Asset Management International Ltd

(gesetzl. beaufsichtigt durch den Irish Financial Regulator)
46 St. Stephens’s Green

Dublin 2, Ireland

Tel: +353 76 688 6580

www.comgest.com

info@comgest.ie

Anlageberater .
Comgest S.A. (Vincent Strauss & Jean-Louis Scandella)

Zulassungen

Belgien, Deutschland, Frankreich, GroRbritannien, Luxemburg,
Niederlande, Osterreich, Schweden, Schweiz

Italien (nur fur institutionelle Anleger)

Der Fond ist an der irischen Bérse notiert

Codes

ISIN: IEQ0B1VC7227
WKN: AOMUWQ
Bloomberg: COMGEMA ID

Erster Inventarwert: 10 EUR am 4. April 2007
Mindestbetrag bei Erstzeichnungen: 10.000 EUR

Ausgabeaufschlag: Maximal 4%
Riicknahmeabschlag: 0%
Verwaltungshonorar: 1,5% p.a.

Performance Fee (Erfolgshonorar)
15% der Outperformance gegeniiber dem Vergleichsindex bei
ositiver Wertentwicklung
in Erfolgshonorar fiir einen bestimmten Betrachtungszeitraum wird
erst dann fallig, wenn eine beliebige Underperformance aus friiheren
Betrachtungszeitraumen wieder gutgemacht wurde

Ausschiittungspolitik
Thesaurierung

Zeichnung und Riicknahme

RBC Dexia Investor Services Ireland
Dublin_TA_Customer_Support@rbcdexia.com
Tel.: +353 1440 6555

Fax: +353 1 613 0401

Wertermittiung . .
Taglich an Bankoffnungstagen in Dublin und Luxemburg

Cut-off
17.00 Uhr (irische Zeit) an Tag D

Handelstag
D+1 (Berechnung auf Schlusskursen von D+1)

Verbffentlichung
D+2

Settlement

D+6

Informationen fiir die Schweiz

Vertreter in der Schweiz: Fortis Foreign Fund Services AG,
Selnaustrasse 16, Postfach, CH-8022 Ziirich, Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz: BNP Paribas (Suisse) S.A.

Place de Hollande 2, CH-1204 Genf, Schweiz

Prospekte u. a. relevante Dokumente sind beim Vertreter erhaltlich (siehe
oben)

@ COMGEST



