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KOMMENTAR - VINCENT STRAUSS & WOJCIECH STANISLAWSKI

Indien gab fir das dritte Quartal ein tiber den Erwartungen liegendes, 8,9%iges BIP Wachstum bekannt. Dauerhaft profitiert das Land von einer Wachstumsdynamik, die derer
Chinas ahnelt. Dies ist vor allem auf den guten Inlandskonsum, der 60% des indischen BIP ausmacht, zurlickzufiihren. Indien ist weltweit das zweitstérkste Schwellenland und
verfiigt tiber zahlreiche Vorteile. Die Bevélkerung ist sehr jung und der Anteil der Erwerbslosen im Verhaltnis zur Anzahl der Erwerbstétigen sollte in den kommenden 30 Jahren
weiter sinken, was sich in der Regel sehr vorteilhaft auf das Wirtschaftswachstum auswirkt. Die Reichtiimer sind zwischen den einzelnen sozialen Gruppen besser verteilt. Das
indische Bankensystem ist weltweit eines der stabilsten und die Zentralbank verfiigt Uber sehr viel Autonomie und flexible Wechselkurse. Angesichts des Inflationsdrucks, der
durch die sehr entgegenkommende Geldpolitik der Industrielander ausgeldst wurde, sind dies entscheidende Vorteile. Was Indien jedoch besonders attraktiv macht, ist der
indische Unternehmergeist, die zahlreichen international ausgerichteten Qualitatsunternehmen und die lange Borsengeschichte des Landes. Die jiingsten Skandale, die
lediglich Einzelpersonen und nicht ganze Institutionen betrafen, kénnen Indiens Dynamik nichts anhaben: Bisher stand eher China im Rampenlicht der Wirtschaftsnachrichten,
Indien wird China im kommenden Jahrzehnt jedoch sicherlich in den Schatten stellen. Unter den Portfoliounternehmen gab JBS seine Quartalsergebnisse bekannt: Das
Betriebsergebnis war solide, die Nettogewinne wurden jedoch von auRerordentlichen finanziellen Faktoren beeintrachtigt. In den USA ging die Rentabilitdt der Rindersparte
aufgrund der von den Ziichtern beschlossenen Preisanstiege fiir Rindvieh zurlick. Dieser Preisanstieg wird in der nachsten Zeit an die Endverbraucher weiter gegeben. Die
Margen der US amerikanischen Gefliigel- und Schweinefleischsparte sowie der brasilianischen Rindersparte dehnten sich dafiir aber aus. Hierdurch konnte die Schwache des
US Rindergeschafts wieder ausgeglichen werden. Langfristig wird JBS der HauptnutznieRer des steigenden Ungleichgewichts zwischen dem (stabilen) Angebot und der
(steigenden) Nachfrage auf dem Markt fur tierische Proteine sein.
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D+3 (via CACEIS Bank Paris)
Taiwan Semiconductor 5.2 | Taiwan Informationstechnologie Informationen fir die Schweiz
i i H H Vertreter in der Schweiz: Fortis Foreign Fund Services AG,
MTN GI'OUp 4.7 SUda.'f.rlka T.elekom Dlenstlelstungen Selnaustrasse 16, Postfach, CH-8022 Zirich, Schweiz
JBS SA 3.9 | Brasilien N|chtzyk|, Konsumgiter Zahlstelle in der Schweiz: BNP Paribas (Suisse) S.A.
. . . . Place de Hollande 2, CH-1204 Genf, Schweiz
Grupo televisa SA-Spons | 3.8 | Mexiko Zyklische Konsumgiter Prospekte u. a. relevante Dokumente sind beim Vertreter erhaltich
Gold Fields Ltd 3.7 | Sudafrika Rohstoffe (CERECteD)

Der Inhalt dieses Dokuments stellt keine Empfehlung, kein Kauf- oder Verkaufsangebot und keine Aufforderung zur Anlage dar und ist unter keinen Umstéanden .
Bestandteil eines Vertrages. Eine Wertsteigerung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir eine zukiinftige positive Performance. Der Index wird nur zu t O M ‘ i E S T
Vergleichszwecken angegeben. Investitionen kdnnen nur auf Grundlage des aktuellen Prospekts und der Ergénzung erfolgen.



