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Aktienfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT ANTEILSKLASSE A ﬂ
FR0010148981

WOCHENBERICHT - Woche 1 Absicherungen :  F. Leroux
06/01/2011 - Dokument verdffentlicht am 11/01/2011 E. Carmignac
Investments : 98.44% | Engagement : 98.44% ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Investissement erzielte 0,88%, sein Index 2,48%. Der Fonds schloss die Berichtswoche zwar 1 Woche 0.88% | 2.48%
im Plus, relativ gesehen jedoch im Rickstand. Der Grund hierfiir sind Branchenumschichtungen, die unsere
Positionen im  Rohstoff- und insbesondere im  Goldsektor  belasteten.  Angesichts der Inflationsangst Wochenbeginn 1.34% | 3.21%
verbuchte der indische Markt in der Berichtswoche Verluste. Diese Entwicklungen wurden durch unsere ’ ’
Positionierung  zugunsten des USD kompensiert. So konnte sich der US-Markt trotz der nach wie vor eher Jahresbeginn 1.34% | 3.21%
schwachen Arbeitsmarktlage gut behaupten, so dass wir die Region weiter aufstocken. Wir bewahren unser A Rk
Vertrauen in die Erholung der industriellen Aktivitat und des Konsums.
*Referenzindikator :

MSCI All Countries World (Eur)

] Portfoliostruktur | Jsektoren [ JDevisen ()

Woche Woche Jahres-
— o
| 5 beginn usb 47.29%
" . 25 18% HKD w11 .35%
Aktien 98.44%  97.92%  93.50% Inanzwesen - . (0]
EUR == 6.83%
Industriestaaten 62.82% 63.04%  62.08% CAD = 6.38%
Europa 13.85% 14.06% 16.41% INR=m6.12%
Danemark 1.68% 1.63% 0.82% Roh-, Hilfs- &- 23.37% )
Frankreich 4.21% 431% 1.54% Betriebsstoffe 2770 GBP == 5.65%
Norwegen 0.00% 0.00% 1.37% Sonstige m4,10%
Niederlande 0.00% 0.00% 2.19% N
Portugal 1.06% 1.07% 0.08% BRL == 4.06%
Vereinigtes Konigreich 3.54% 3.55% 5.12% Energie - 15.40% CHFm3.37%
Schweiz 3.37% 3.50% 5.29%
’ ’ ’ AUDE1.54%
Nordamerika 4589%  45.82%  39.07%
0,
Kanada 12.16%  12.38% 6.74% TWDE1.36%
USA 33.74%  33.44%  32.33% T - 11.16% TRY11.03%
Japan 0.00% 0.00% 2.59% MXN10.94%
Australien 3.08% 3.16% 4.01%
Schwellenlénde 62% 34.88%  31.42% .
W der 35.62%  34.88%  3L.42% Gebrauchsgiiter - 9.78%
China 10.88% 9.74% 6.02% Marktkapitalisierung
Hongkong 1.73% 1.56% 1.95%
Indien 8.85% 9.24% 9.18% ) o
Indonesien 198%  2.03%  0.00% Industrie . 5.69%
Taiwan 1.36% 1.35% 3.13% Small Caps 0.22%
Thailand 0.44% 0.42% 0.93%
Lateinamerika 8.50% 8.66% 9.66%
Argentinien 0.39% 0.36% 0.00% Gesundheitswesen l 4.89%
Brasilien 4.09% 4.30% 7.52%
Chile 0.58% 0.61% 0.00% ’ o
Kolumbien 2.00% 1.98% 1.03% Mid Caps . 14.93%
Mexiko 0.94% 0.90% 1.11%
. o
Peru 051%  0.52%  0.00% Verbrauchsgtter I4-0 1%
Osteuropa 0.00% 0.00% 0.56%
Russland 0.00% 0.00% 0.56%
Afrika 0.85%  0.87%  0.00% Versorgungsbetriebe |O. 52% Large Caps _ 84.85%
Mali 0.85% 0.87% 0.00%
Naher Osten 1.03% 1.00% 0.00%
Tiirkei 1.03% 1.00% 0.00%
Cash & Sonstiges 1.56% 2.08% 6.50%
[ ] Top Ten Positionen
Name Land Sektor Vermdogen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 3.92%
. . = P ™ FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.82%
[ ] Devisentermingeschafte (gréBte Positionen) ' °
Short Long SCHLUMBERGER USA Energie 3.01%
KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.84%
1.00% Nettovermdgen usb EUR CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.74%
APPLE INC USA T 2.51%
. Derivate TRANSOCEAN USA Energie 2.48%
Short Long GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.45%
R R R NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.34%
POTASH CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.32%

28.44%

—
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese C

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei G E S T I O N
dessen Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils gliltige vollstandige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www.carmig nac.com

(1) ohne Termingeschafte




Aktienfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT ANTEILSKLASSE E ﬂ
FRO010312660

WOCHENBERICHT - Woche 1 Absicherungen :  F. Leroux
06/01/2011 - Dokument verdffentlicht am 11/01/2011 E. Carmignac
Investments : 98.44% | Engagement : 98.44% ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Investissement erzielte 0,88%, sein Index 2,48%. Der Fonds schloss die Berichtswoche zwar 1 Woche 0.87% | 2.48%
im Plus, relativ gesehen jedoch im Rickstand. Der Grund hierfiir sind Branchenumschichtungen, die unsere
Positionen im  Rohstoff- und insbesondere im  Goldsektor  belasteten.  Angesichts der Inflationsangst Wochenbeginn 1.32% | 3.21%
verbuchte der indische Markt in der Berichtswoche Verluste. Diese Entwicklungen wurden durch unsere ’ ’
Positionierung  zugunsten des USD kompensiert. So konnte sich der US-Markt trotz der nach wie vor eher Jahresbeginn 1.32% | 3.21%
schwachen Arbeitsmarktlage gut behaupten, so dass wir die Region weiter aufstocken. Wir bewahren unser ikl ke
Vertrauen in die Erholung der industriellen Aktivitat und des Konsums.
*Referenzindikator :

MSCI All Countries World (Eur)

] Portfoliostruktur | Jsektoren [ JDevisen ()

Woche Woche Jahres-
— o
| 5 beginn usb 47.29%
" . 25 18% HKD w11 .35%
Aktien 98.44%  97.92%  93.50% Inanzwesen - . (0]
EUR == 6.83%
Industriestaaten 62.82% 63.04%  62.08% CAD = 6.38%
Europa 13.85% 14.06% 16.41% INR=m6.12%
Danemark 1.68% 1.63% 0.82% Roh-, Hilfs- &- 23.37% )
Frankreich 4.21% 431% 1.54% Betriebsstoffe 2770 GBP == 5.65%
Norwegen 0.00% 0.00% 1.37% Sonstige m4,10%
Niederlande 0.00% 0.00% 2.19% N
Portugal 1.06% 1.07% 0.08% BRL == 4.06%
Vereinigtes Konigreich 3.54% 3.55% 5.12% Energie - 15.40% CHFm3.37%
Schweiz 3.37% 3.50% 5.29%
’ ’ ’ AUDE1.54%
Nordamerika 4589%  45.82%  39.07%
0,
Kanada 12.16%  12.38% 6.74% TWDE1.36%
USA 33.74%  33.44%  32.33% T - 11.16% TRY11.03%
Japan 0.00% 0.00% 2.59% MXN10.94%
Australien 3.08% 3.16% 4.01%
Schwellenlénde 62% 34.88%  31.42% .
W der 35.62%  34.88%  3L.42% Gebrauchsgiiter - 9.78%
China 10.88% 9.74% 6.02% Marktkapitalisierung
Hongkong 1.73% 1.56% 1.95%
Indien 8.85% 9.24% 9.18% ) o
Indonesien 198%  2.03%  0.00% Industrie . 5.69%
Taiwan 1.36% 1.35% 3.13% Small Caps 0.22%
Thailand 0.44% 0.42% 0.93%
Lateinamerika 8.50% 8.66% 9.66%
Argentinien 0.39% 0.36% 0.00% Gesundheitswesen l 4.89%
Brasilien 4.09% 4.30% 7.52%
Chile 0.58% 0.61% 0.00% ’ o
Kolumbien 2.00% 1.98% 1.03% Mid Caps . 14.93%
Mexiko 0.94% 0.90% 1.11%
. o
Peru 051%  0.52%  0.00% Verbrauchsgtter I4-0 1%
Osteuropa 0.00% 0.00% 0.56%
Russland 0.00% 0.00% 0.56%
Afrika 0.85%  0.87%  0.00% Versorgungsbetriebe |O. 52% Large Caps _ 84.85%
Mali 0.85% 0.87% 0.00%
Naher Osten 1.03% 1.00% 0.00%
Tiirkei 1.03% 1.00% 0.00%
Cash & Sonstiges 1.56% 2.08% 6.50%
[ ] Top Ten Positionen
Name Land Sektor Vermdogen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 3.92%
. . = P ™ FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.82%
[ ] Devisentermingeschafte (gréBte Positionen) ' °
Short Long SCHLUMBERGER USA Energie 3.01%
KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.84%
1.00% Nettovermdgen usb EUR CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.74%
APPLE INC USA T 2.51%
. Derivate TRANSOCEAN USA Energie 2.48%
Short Long GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.45%
R R R NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.34%
POTASH CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.32%

28.44%

—
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese C

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei G E S T I O N
dessen Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils gliltige vollstandige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www.carmig nac.com

(1) ohne Termingeschafte




Aktienfonds

LU0099161993

CARMIGNAC GRANDE EUROPE ANTEILSKLASSE A

WOCHENBERICHT - Woche 1 Absicherungen :
06/01/2011 - Dokument verdffentlicht am 11/01/2011
. Investments : 98.80% | Engagement : 97.55% ]

KOMMENTARE

Der Carmignac Grande Europe erzielte 1,11%, sein Indikator 1,61%. Der Fonds schloss mit einem leichten
Rickstand auf seinen Index, der auf sein niedriges Exposure in Finanzwerten, die in der Berichtswoche
zulegten, sowie einige Enttduschungen im  Industriesektor (Outokumpu Technology) zurlickzufiihren war. Als
produktiv  erwies sich der Portfoliokern mit Schwerpunkt auf nicht-zyklischen ~Wachstumswerten aus dem
Konsumgitersektor. So wurden die Verluste von Nestlé und Unilever durch die kréftigen Zuwdachse der
Supermarktketten ~ Eurocash  (nach der Bekanntgabe einer neuen Ubernahme) und Jeronimo sowie des
GroBhandelswertes ~ Sligro  mehr als  ausgeglichen.  Unsere  Investments, die auf das Wachstum der
Schwellenldnder setzen, zahlten sich alles in allem aus, sowohl im Segment der zyklischen Konsumgiter
(Eros) als auch bei Rohstoffen (Syngenta). Das Aktienexposure wurde bei nahezu 100% belassen.

] Portfoliostruktur a

Woche Woche Jahres-
1 52 beginn
i 0, 0 0,
Aktien 98.80%  97.43%  97.51% Verbrauchsgiiter - 43.19%
Europdische Union 82.51% 81.26%  80.78%
Deutschland 6.57% 5.20% 10.22%
Osterreich 0.00% 0.00% 1.15%
Belgien 1.74% 1.74% 3.67%
Danemark 455%  437%  0.53% Roh-, Hilfs- & . 16.26%
Spanien 3.95% 4.53% 7.07% Betriebsstoffe . °
Finnland 3.23% 3.51% 2.21%
Frankreich 8.47% 8.67% 5.39%
Italien 4.50% 4.55% 4.08%
Niederlande 12.56% 12.46% 7.59%
Polen 5.51% 5.01% 2.19% Industrie . 11.59%
Portugal 7.83% 7.36% 3.33%
Vereinigtes Kdnigreich 21.91% 22.15% 26.31%
Schweden 1.66% 1.70% 5.07%
Tschechische Republik 0.00% 0.00% 1.96%
AuBerhalb Europdischer Union 16.29%  16.17%  16.73% Gesundheitswesen I8_34%
Kroatien 0.59% 0.60% 0.43%
Norwegen 3.35% 2.78% 3.07%
Russland 1.55% 1.54% 2.64%
Schweiz 6.29% 6.84% 6.87%
Trkei 4.52% 4.41% 3.72%

Gebrauchsguter I7.32%

Cash & Sonstiges 1.20% 2.57% 2.49%

Energie I6.83%

Finanzwesen I6.48%

F. Leroux

S. Essafri J. Cvetanovski

WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*

1 Woche 1.11% | 1.61%
Wochenbeginn 1.55% | 2.06%
Jahresbeginn 1.55% | 2.06%
*Referenzindikator :

DJ Stoxx 600

[ ] Devisen (1)
EUR I 7.96%

Ger I 21.91%
Sonstige [ 13.79%

cHF lll6.29%

usD ll5.52%

TRY [l 4.52%

[ ] Marktkapitalisierung
Small Caps . 10.23%

Large Caps 44.89%

[ ] Devisentermingeschafte (groBte Positionen) [ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)

JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgliter 6.32%

60.00% Enaagement TRY EUR EUROCASH SA Polen Verbrauchsgiiter 5.02%
IMTECH NV Niederlande Industrie 4.58%

DAVIDE CAMPARI Italien Verbrauchsgliter 4.50%

. RECKITT BENCKISER Vereinigtes Konigreich Verbrauchsgiiter 4.16%
Short Long TECNICAS REUNIDAS Spanien Energie 3.95%

SCHNEIDER ELECTRIC SA Frankreich Industrie 3.63%

-1.25% DJ STOXX MID 200 DJ EURO STOXX 50 OUTOKUMPU TECHNOLOGY Finnland Industrie 3.23%
SLIGRO FOOD GROUP Niederlande Verbrauchsgliter 3.22%

NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgliter 3.20%

(1) ohne Termingeschafte

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen
und

iber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.

und diese
kann  bei

41.81%

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com




Aktienfonds

LU0294249692

CARMIGNAC GRANDE EUROPE ANTEILSKLASSE E

WOCHENBERICHT - Woche 1 Absicherungen :
06/01/2011 - Dokument verdffentlicht am 11/01/2011
. Investments : 98.80% | Engagement : 97.55% ]

KOMMENTARE

Der Carmignac Grande Europe erzielte 1,11%, sein Indikator 1,61%. Der Fonds schloss mit einem leichten
Rickstand auf seinen Index, der auf sein niedriges Exposure in Finanzwerten, die in der Berichtswoche
zulegten, sowie einige Enttduschungen im  Industriesektor (Outokumpu Technology) zurlickzufiihren war. Als
produktiv  erwies sich der Portfoliokern mit Schwerpunkt auf nicht-zyklischen ~Wachstumswerten aus dem
Konsumgitersektor. So wurden die Verluste von Nestlé und Unilever durch die kréftigen Zuwdachse der
Supermarktketten ~ Eurocash  (nach der Bekanntgabe einer neuen Ubernahme) und Jeronimo sowie des
GroBhandelswertes ~ Sligro  mehr als  ausgeglichen.  Unsere  Investments, die auf das Wachstum der
Schwellenldnder setzen, zahlten sich alles in allem aus, sowohl im Segment der zyklischen Konsumgiter
(Eros) als auch bei Rohstoffen (Syngenta). Das Aktienexposure wurde bei nahezu 100% belassen.

] Portfoliostruktur a

Woche Woche Jahres-
1 52 beginn
i 0, 0 0,
Aktien 98.80%  97.43%  97.51% Verbrauchsgiiter - 43.19%
Europdische Union 82.51% 81.26%  80.78%
Deutschland 6.57% 5.20% 10.22%
Osterreich 0.00% 0.00% 1.15%
Belgien 1.74% 1.74% 3.67%
Danemark 455%  437%  0.53% Roh-, Hilfs- & . 16.26%
Spanien 3.95% 4.53% 7.07% Betriebsstoffe . °
Finnland 3.23% 3.51% 2.21%
Frankreich 8.47% 8.67% 5.39%
Italien 4.50% 4.55% 4.08%
Niederlande 12.56% 12.46% 7.59%
Polen 5.51% 5.01% 2.19% Industrie . 11.59%
Portugal 7.83% 7.36% 3.33%
Vereinigtes Kdnigreich 21.91% 22.15% 26.31%
Schweden 1.66% 1.70% 5.07%
Tschechische Republik 0.00% 0.00% 1.96%
AuBerhalb Europdischer Union 16.29%  16.17%  16.73% Gesundheitswesen I8_34%
Kroatien 0.59% 0.60% 0.43%
Norwegen 3.35% 2.78% 3.07%
Russland 1.55% 1.54% 2.64%
Schweiz 6.29% 6.84% 6.87%
Trkei 4.52% 4.41% 3.72%

Gebrauchsguter I7.32%

Cash & Sonstiges 1.20% 2.57% 2.49%

Energie I6.83%

Finanzwesen I6.48%

F. Leroux

S. Essafri J. Cvetanovski

WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*

1 Woche 1.10% | 1.61%
Wochenbeginn 1.53% | 2.06%
Jahresbeginn 1.53% | 2.06%
*Referenzindikator :

DJ Stoxx 600

[ ] Devisen (1)
EUR I 7.96%

Ger I 21.91%
Sonstige [ 13.79%

cHF lll6.29%

usD ll5.52%

TRY [l 4.52%

[ ] Marktkapitalisierung
Small Caps . 10.23%

Large Caps 44.89%

[ ] Devisentermingeschafte (groBte Positionen) [ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)

JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgliter 6.32%

60.00% Enaagement TRY EUR EUROCASH SA Polen Verbrauchsgiiter 5.02%
IMTECH NV Niederlande Industrie 4.58%

DAVIDE CAMPARI Italien Verbrauchsgliter 4.50%

. RECKITT BENCKISER Vereinigtes Konigreich Verbrauchsgiiter 4.16%
Short Long TECNICAS REUNIDAS Spanien Energie 3.95%

SCHNEIDER ELECTRIC SA Frankreich Industrie 3.63%

-1.25% DJ STOXX MID 200 DJ EURO STOXX 50 OUTOKUMPU TECHNOLOGY Finnland Industrie 3.23%
SLIGRO FOOD GROUP Niederlande Verbrauchsgliter 3.22%

NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgliter 3.20%

(1) ohne Termingeschafte

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen
und

iber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.

und diese
kann  bei

41.81%

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com




Aktienfonds

CARMIGNAC EURO-ENTREPRENEURS
FR0010149112

WOCHENBERICHT - Woche 1 Absicherungen :
06/01/2011 - Dokument verdffentlicht am 11/01/2011

. Investments : 97.08% | Engagement : 97.00% ]
KOMMENTARE
Der Carmignac Euro Entrepreneurs erzielte 0,40%, sein Indikator 1,34%. Der Fonds schloss im Rickstand
auf seinen Index, der auf sein niedriges Exposure in Finanzwerten, die in der Berichtswoche zulegten, sowie
einige  Enttduschungen im  Industriesektor ~ (Outokumpu  Technology)  zuriickzufiihren — war.  Als  produktiv
erwies sich hingen das Kernelement des Portfolios mit Schwerpunkt auf nicht-zyklischen —Wachstumswerten
aus dem Konsumglitersektor ~ (Sligro). Unsere Investments, die auf das Wachstum der Schwellenlénder
setzen, zahlten sich alles in allem aus, sowohl im Segment der zyklischen Konsumgiter (Eros) als auch bei
Rohstoffen (New World Resources). Zu erwdhnen ist auch der solide Beitrag unserer IT-Positionen (Dialog

Semiconductor). Das Aktienexposure wurde bei nahezu 100% belassen.

] Portfoliostruktur a

Woche Woche Jahres-
1 52 beginn
Aktien 97.08%  96.00% 104.45% Verbrauchsgiiter - 28.19%
Europdische Union 90.91%  90.42%  92.09%
Deutschland 16.12%  16.19%  12.92%
Osterreich 1.65% 1.67% 0.25%
Belgien 5.25% 5.44% 6.56% Roh-, Hilfs- &- 19.26%
Danemark 1.57% 1.45% 2.29% Betriebsstoffe 2070
Spanien 2.55% 2.60% 5.59%
Finnland 3.04% 3.87% 2.20%
Frankreich 3.18% 3.18% 6.60%
Griechenland 0.41% 0.41% 2.31% .
Italien 2.03% 2.04% 1.97% Industrie - 12.02%
Niederlande 19.12% 18.35% 20.05%
Polen 5.80% 5.87% 0.00%
Portugal 3.03% 2.98% 0.00%
Vereinigtes Kénigreich 23.58%  22.95%  24.53% Energie . 11.22%
Schweden 3.57% 3.41% 6.81%
AuBerhalb Europdischer Union 6.17% 5.58%  12.36%
Agypten 1.44% 1.45% 0.00%
Indien 0.73% 0.69% 0.82%
Norwegen 2.08%  153%  7.49% Gebrauchsguter . 10.89%
Russland 1.92% 1.90% 2.14%
Schweiz 0.00% 0.00% 1.91%
Cash & Sonstiges 2.92% 4.00%  -4.45%

Gesundheitswesen .8.58%

rr[s.57%

F. Leroux
J. Cvetanovski
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*
1 Woche 0.40% | 1.34%
Wochenbeginn 0.26% | 1.25%
Jahresbeginn 0.26% | 1.25%

*Referenzindikator :
DJ Stoxx 200 Small

[ ] Devisen (1)
EuR [ 50 31 %

cer [ 24 18%
Sonstige- 13.33%
usb|1.74%

AUD|1.44%

| ] Marktkapitalisierung
Small Caps -23.77%

Finanzwesen |1.28% Large Caps l 10.42%
[ ] Devisentermingeschafte (groBte Positionen) [ ] Top Ten Positionen
Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)
IMTECH NV Niederlande Industrie 4.44%
20.00% Engagement NOK EUR
ASIAN BAMBOO Deutschland Verbrauchsgliter 4.33%
EROS INTL Vereinigtes Konigreich Gebrauchsgliter 3.50%
OUTOKUMPU TECHNOLOGY Finnland Industrie 3.04%
. Derivate JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgiiter 3.03%
Short Long SLIGRO FOOD GROUP Niederlande Verbrauchsgliter 2.96%
JOHN WOOD GROUP PLC Vereinigtes Konigreich Energie 2.89%
~ 0/ - -
0.08% DI STOXX MID 200 BASKET M&A - DJ EURO NUTRECO HLD NV Niederlande Verbrauchsgiiter 2.74%
SMI STOXX 50
FUGRO Niederlande Energie 2.71%
LANXESS Deutschland Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.70%
32.35%
(1) ohne Termingeschafte
G CARMIGNAC
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen wund diese G E S T I O N
Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei

dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.

www.carmignac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC EMERGENTS
FR0010149302

WOCHENBERICHT - Woche 1 Absicherungen :  F. Leroux
06/01/2011 - Dokument verdffentlicht am 11/01/2011 S. Pickard
Investments : 96.29% | Engagement : 98.55% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Emergents erzielte 2,27%, sein Indikator 2,71%. Der Fonds schloss mit einem leichten 1 Woche 2.27% | 2.71%
Riickstand auf seinen Index, der auf sein relativ niedriges Exposure in Finanzwerten sowie Verluste im
Edelmetallsektor ~ (Kinross, Silver ~Wheaton) zurlickzuflihren war. Von Nachteil war erneut die Korrektur an Wochenbeginn 2.72% | 3.24%
der indischen Borse. Als produktiv erwies sich hingegen das Kernelement des Portfolios mit Schwerpunkt auf ’ ’
Unternehmen, die vom Binnenwachstum in den Schwellenléndern profitieren. In dieser Hinsicht ist das solide Jahresbeginn 2.72% | 3.24%
Plus unserer Casinotitel Sands China und Wynn Macau zu nennen. Die in den letzten Wochen erfolgte ' ° ' °
Aufstockung  unserer  taiwanesischen und  koreanischen  Positionen zahlte sich ebenfalls aus. Im

Berichtszeitraum haben wir Stidkorea weiter aufgestockt und unser Aktienexposure leicht gesenkt.

[ | Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
1 52 beginn
Aktien 96.29%  97.11%  99.44%
Asien 49.25%  49.13%  55.17%
China 11.71% 11.16% 17.12%
Stidkorea 6.35% 6.17% 2.06%
Hongkong 2.05% 2.02% 0.00%
Indien 10.16% 10.53% 13.13%
Indonesien 6.98% 7.00% 8.14%
Malaysia 2.57% 2.57% 2.28%
Taiwan 8.29% 8.56% 11.05%
Thailand 1.13% 1.13% 0.00%
Turkmenistan 0.00% 0.00% 1.40%
Lateinamerika 24.79%  26.31%  19.08%
Brasilien 13.27% 13.94% 13.01%
Chile 2.78% 3.34% 0.00%
Kolumbien 2.06% 2.05% 2.01%
Mexiko 5.68% 5.96% 4.06%
Peru 1.00% 1.02% 0.00%
Osteuropa 5.91% 5.93% 2.93%
Polen 1.29% 1.30% 0.00%
Russland 4.62% 4.62% 2.93%
Afrika 11.89% 11.43% 14.41%
Stidafrika 4.97% 5.22% 2.87%
Algerien 1.32% 1.32% 2.85%
Kongo 2.07% 1.97% 1.95%
Ghana 1.57% 1.12% 1.02%
Mali 1.09% 0.94% 1.28%
Mauretanien 0.00% 0.00% 1.36%
Nigeria 0.87% 0.86% 1.22%
Sambia 0.00% 0.00% 1.86%
Naher Osten 4.46% 4.31% 7.85%
Vereinigte Arabische Emirate 1.78% 1.74% 2.25%
Irak 0.00% 0.00% 0.96%
Israel 0.00% 0.00% 1.62%
Katar 0.00% 0.00% 1.51%
Tirkei 2.68% 2.57% 1.51%
Cash & Sonstiges 3.71% 2.89% 0.56%

[ ] Devi

ntermingeschafte (groBte Positio

Short Long
6.00% Nettovermdgen EUR usb
[ ] Derivate
Short Long
2.25% S&P500 KOSPI

(1) ohne Termingeschafte

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine
iber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie.

Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen
Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.

*Referenzindikator :
MSCI Emerging Markets (Eur)

B E=E
Verbrauchsgiter - 23.51%

[ ] Devisen (1)

USD . )6 31 %,
HKD n— 17 ,99%
Sonstige n— 11.73%

BRL s 7 2 1%

KRVV mmmm 6, 35%

EUR s 6,31%
TWD e 6.09%

CAD mmmmm 5.89%

GBP w5 66%

ZAR = 3. 70%

INR=3,14%

TRY ®®2.68%

MXN = 1,94%

Finanzwesen - 16.26%
Gebrauchsgtiter - 13.69%
Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe - 11.14%
Energie -9.93%

[ ] Marktkapitalisierung
r [ o.76%

Mid Caps 40.04%
Industrie -9.52%
Telekommunikations- I o
dienste 3.41%
Large Caps 59.96%
Versorgungsbetriebe I 2.78%
[ ] Top Ten Positionen
Name Land Sektor Vermdogen (in %)
GENTING Malaysia Gebrauchsgtiter 2.57%
SAMSUNG ELECTRONICS Stidkorea T 2.35%
TAIWAN SEMICONDUCTOR Taiwan T 2.20%
SBER BANK Russland Finanzwesen 2.12%
FIRST QUANTUM MINERALS LTD Kongo Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.07%
PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP Kolumbien Energie 2.06%
TAIWAN FERTILIZER Taiwan Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.03%
GOLDEN AGRI-RESOURCES Indonesien Verbrauchsgiiter 1.99%
FOMENTO ECONOMICO MEXICANO Mexiko Verbrauchsgliter 1.98%
HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO Brasilien Energie 1.97%
21.33%

CARMIGNAC
© GESTION

www.carmignac.com

und diese



Aktienfonds

CARMIGNAC EMERGING DISCOVERY
LU0336083810

WOCHENBERICHT - Woche 1 Absicherungen :
06/01/2011 - Dokument verdffentlicht am 11/01/2011
Investments : 95.04% | Engagement : 100.28% ]

KOMMENTARE

Der Carmignac Emerging Discovery erzielte 2,99%, sein Indikator 3,20%. Der Fonds schloss mit einem
leichten  Riickstand auf seinen Index, der auf seine Brasilien-Engagements, vor allem im Immobiliensektor
(Rossi  Residencial,  Multiplan ~ Empreendimentos) sowie Verluste bei Gold- (Semafo) und diversifizierten
Metallwerten  (Kenmare Resources) zuriickzufiihren war. Als produktiv erwies sich hingegen das Kernelement
des  Portfolios mit Schwerpunkt auf Unternehmen, die vom Binnenwachstum in den  Schwellenldndern
profitieren. In dieser Hinsicht ist das solide Plus unserer Casinotitel SIJM Holdings und Rexlot zu nennen. Die
in den letzten Wochen erfolgte Aufstockung unserer taiwanesischen und koreanischen Positionen zahlte sich
ebenfalls aus. In der Berichtswoche haben wir Peru aufgestockt und unser Aktienexposure leicht gesenkt.

[ | Portfoliostruktur

| Jsektoren

F. Leroux

S. Pickard J. Cvetanovski

WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*

1 Woche 2.99% | 3.20%
Wochenbeginn 3.44% | 3.67%
Jahresbeginn 3.44% | 3.67%
*Referenzindikator :

C. Emerging Discovery Index (Eur) *

[ ] Devisen (1)

Woche Woche Jahres- .
1 5 beginn Sonstige E— ) 3 849/
. USD s ) | . 75%,
Aktien 95.04%  95.24%  96.89% Gebrauchsguter _ 22.14%
BRL m—— 1 1.07%
Asien 47.72%  46.62%  48.47%
’ — 9
China 12.99% 12.11% 17.97% HKD 10.46%
Sudkorea 2.94% 2.82% 2.56% . CAD 7.860/0
Indien 7.62% 7.77% 0.93% Finanzwesen - 18.41% )
Indonesien 5.38% 5.30% 2.71% EUR s 7. 33%
Malaysia 1.17% 1.11% 1.56% GBP = 4.35%
Mongolei 1.08% 0.84% 1.16%
Papua-Neuguinea 1.35% 1.37% 1.68% Verbrauchsgiiter - 17.38% TWD == 3,35%
Philippinen 4.73% 4.71% 0.75% - o
Singapur 1.10% 1.12% 1.70% KRW 2.94%
Sri Lanka 1.69% 1.74% 147% TRY==2,32%
Taiwan 3.35% 3.37% 2.62%
. 0
Thailand 4.32% 4.33% 4.37% Industrie - 10.02% MXN==2.13%
0
Lateinamerika 25.36% 26.08% 23.82% ZAR®1.89%
Argentinien 2.90% 2.95% 0.98% INREQ.71%
Brasilien 11.07% 11.67% 13.49% Roh-, Hilfs- &
Chile 2.39% 2.40% 2.91% Betriébsstoffe - 9.77%
Kolumbien 6.06% 6.19% 1.78%
Mexiko 2.13% 2.05% 4.66%
Pel 0.82% 0.82% 0.00% T
& : : g _ . | ] Marktkapitalisierung
Osteuropa 7.93%  8.14%  10.79% Energie 8.51%
Albanien 1.42% 1.39% 1.80%
Kasachstan 1.19% 1.20% 2.75%
Polen 2.04% 2.15% 0.00%
Russland 203%  206%  5.03% T .4_99%
i o o 9
Slowenien 1.26% 1.33% 1.21% Small Caps 25380/0
Afrika 7.63% 7.98% 6.85%
Siidafrika 1.89% 2.05% 3.11%
Burkina Faso 1.72% 1.87% 0.00% Gesundheitswesen .4.64%
Agypten 1.97% 2.05% 0.00%
Kenia 0.74% 0.64% 0.00%
Lesotho 0.00% 0.00% 1.33%
Mauritius 0.06% 0.02% 0.00% )
Mosambik 1.25% 1.35% 0.00% Versorgungsbetriebe I 2.19%
Namibia 0.00% 0.00% 1.17% .
Senegal 0.00% 0.00% 1.24% Mid Caps 74.62%
Naher Osten 6.40% 6.43% 6.96% Telekommunikations- o
Saudi-Arabien 2.97% 3.00% 0.00% dienste I 1.95%
Vereinigte Arabische Emirate 0.00% 0.00% 2.60%
Israel 0.00% 0.00% 1.82%
Libanon 0.00% 0.00% 0.88%
Katar 1.11% 1.13% 1.66%
Turkei 2.32% 2.30% 0.00%
Cash & Sonstiges 4.96% 4.76% 3.11% . op Ten Positionen
Name Land Sektor Vermdogen (in %)
SJM HOLDINGS China Gebrauchsgiter 2.07%
7 5 .. o P SEMAFO Burkina Faso Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.72%
[ ] Devisentermingeschafte (groBte Positio " (i€ °
Short Long CIA HERING Brasilien Gebrauchsgliter 1.69%
JOHN KEELLS HOLDINGS PLC Sri Lanka Industrie 1.69%
6.00% Nettovermdgen EUR usD GRAN TIERRA ENERGY Kolumbien Energie 1.56%
SA SA INTL HOLDINGS China Gebrauchsgtiter 1.53%
i rasilien inanzwesen 1.45%
Derivate AMIL PARTICIPACOES SA Brasil Fi
Short Long THAI AIRWAYS INTL Thailand Industrie 1.43%
5.24% _ KOSPI BANKERS PETROLEUM Albanien Energie 1.42%
HOLLYSYS AUTOMATION TECHNO. China Industrie 1.41%
15.97%

(1) ohne Termingeschafte

*Referenzindikator: 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Quartalsweise Anpassung

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen
iber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berlicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und

dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.

und diese
kann  bei

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC INNOVATION
FRO010149096

WOCHENBERICHT - Woche 1 Absicherungen :
06/01/2011 - Dokument verdffentlicht am 11/01/2011

Investments : 104.73% | Engagement : 104.73% ]
KOMMENTARE
Der Fonds erzielte 4,47%, sein Referenzindex 3,14%. Der groBe Vorsprung auf seinen Index, mit dem der
Fonds in das neue Jahr geht, ist der sehr gelungenen Portfoliostruktur und Einzeltitelauswahl zu verdanken.
Alle drei Komponenten des Fonds leisteten einen Positivbeitrag zu seiner Rendite. Das Schwerpunktthema,
der IT-Sektor, legte im Wochenverlauf kréftig zu, wofir die Hausse an den Aktienmdrkten und der fur den
USD  giinstige ~ Wechselkurs ~ verantwortlich ~ waren.  Besonderen  Auftrieb  erhielten  durch  diese  giinstige
Konstellation ~ Mid Caps (Cavium  Networks, Melfas). Gut behaupten konnten sich auch die Sektoren
Gesundheit (Novo Nordisk) und alternative Energien (Trina Solar, Yingli Green Energy). Das Aktienexposure

des Fonds wurde nahezu auf dem zuldssigen Hochstwert belassen.

] Portfoliostruktur a

Woche Woche Jahres-
1 52 beginn
Aktien 104.73% 100.21% 100.60%
i 0,
Alternative Energien 1631% 12.63%  25.22% Nordamerika -47-64 %
Investitionsgiter 14.80% 12.63% 17.86%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 1.51% 0.00% 0.00%
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 0.00% 0.00% 2.04%
Versorgungsbetriebe 0.00% 0.00% 3.71%
Energie 0.00% 0.00% 1.61%
i 0,
Gesundheitswesen 30.84% 31.98%  33.89% Asien - 25.82%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 0.00% 0.00% 3.49%
Pharmazeutika, Biotechnologie & 30.84%  31.98% 30.40%
Biowissenschaften
IT 57.57% 55.61%  41.49%
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 22.72%  20.05% 5.44% o
Medien 1.89%  1.90%  1.60% Europa . 18.98%
GroB- und Einzelhandel 0.00% 0.00% 2.45%
Hardware & Ausriistung 15.79% 15.71% 18.57%
Software & Dienste 17.17% 17.95% 13.42%
Cash & Sonstiges -473%  -0.21%  -0.60%
Naher Osten §3.35%
Australien §2.77%
Lateinamerika [1.44%

[ ] Devisentermingeschafte (groBte Positionen) [ ]

Top Ten Positionen

& w2l
F. Leroux ‘
T. Jaksland
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*
1 Woche 4.47% | 3.14%
Wochenbeginn 5.71% | 4.07%
Jahresbeginn 5.71% | 4.07%

*Referenzindikator :
Carmignac Innovation Index (Eur) *

[ ] Devisen (1)

USD I 64 . 79%
EUR I 10.49%

GBP Hl5.96%

KRW I 5,73%
TWD H4.40%

Sonstige 12.98%

AUDE2.90%

HKD11.45%

CADI1.29%

CHF 0.00%

| ] Marktkapitalisierung
Small Caps -31.52%

Mid Caps _35.59%
Large Caps _ 32.89%

Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)

APPLE INC USA IT 6.44%

) ) i CELGENE CORP USA Gesundheitswesen 5.75%
CAVIUM NETWORKS USA IT 4.21%

GALAPAGOS Belgien Gesundheitswesen 3.98%

Short Long CHECK POINT SOFTW. TECH. Israel T 3.51%

RENESOLA LTD China Alternative Energien 3.48%

: : : GILEAD SCIENCES INC USA Gesundheitswesen 3.37%
AUTONOMY CORP PLC Vereinigtes Konigreich T 3.32%

TRINA SOLAR LTD China Alternative Energien 3.10%

41.03%

(1) ohne Termingeschafte

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW Information Technology (Eur) + 48% MSCI ACW Pharmaceuticals (Eur) + 2% MSCI ACW Energy Equipment (Eur), Keine C ARMIGN AC
Anpassung ‘»:

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese G E S T I O N
uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei

dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.

www.carmignac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC COMMODITIES
LU0164455502 M

WOCHENBERICHT - Woche 1 Absicherungen :  F. Leroux
06/01/2011 - Dokument verdffentlicht am 11/01/2011 D. Field
. Investments : 102.12% | Engagement : 106.06% ]
= WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Commodities erzielte 0,48%, sein Index 1,20%. Der Rickstand gegeniuber dem Indikator ist 1 Woche 0.48% | 1.20%
auf das hohe Exposure in Edelmetallen, vor allem auf Small- und Mid-Caps im Gold- (Romarco) und
Silbersektor ~ (Silver ~ Wheaton)  sowie auf  Olzulieferer  zuriickzufiihren, die in  der Berichtswoche unter Wochenbeginn 0.71% | 1.87%
Gewinnmitnahmen  litten. Negativ. zu Buche schlugen auch die Large-Caps aus den Sektoren Basis- und
diversifizierte Metalle. Von Vorteil fiir den Carmignac Commodities war indes die starke Stiitzung durch Jahresbeginn 0.71% | 1.87%
Kohle- (Walter Energy) und Agrarwerte, wie z.B. die Dingemittelhersteller Potash Corp und Cosan. In der ' ’
Berichtswoche haben wir die Goldpositionen zugunsten der Segmente Energie und Agrarrohstoffe leicht
reduziert. Die Exposure des Fonds liegt nach wie vor bei fast 100%. SR

Carmignac Commodities Index (Eur) *

] Portfoliostruktur [_JRegionen [ ] Devisen (1)

Woche Woche Jahres-
! 52 beginn CAD I 45.30%
Aktien 102.12% 100.37%  98.52%
Nordamerika - 49.35% 0

Energie 4334%  41.61%  39.92% usb I 33.51%

Erdol- & Erdgasforderung 2.54% 2.17% 10.33%

Erdol & Erdgas: Ausriistung und Dienste 10.97%  10.96% 8.91% GBP W7.91%

Integrierte Erddl- und Erdgasbetriebe 0.84% 0.70% 3.13%

Erdol & Erdgas: Exploration & Produktion 21.72% 21.53% 14.81% . ) S : 0,

onstige 6.95%
Kohle & Nicht erneuerbare Brennstoffe 7.27% 6.26% 2.74% Lateinamerika . 17.11% 9 u °
i i 0, 0/ 0,

Edelmetalle & Mineralien 20.58%  22.05% 15.41% AUD 04.72%

Gold 15.96% 16.92% 12.79%

Edelmetalle & Mineralien 4.62% 5.13% 2.62%

- BRL 13.00%

Metalle & Bergbau: Diverse 31.66% 30.99%  38.70% Afrika [l 10.06%

Metalle & Bergbau: Diverse 25.34% 24.77% 33.45%

Stahl 6.32%  622%  525% EUR -1.39%]
Landwirtschaftliche Rohstoffe 6.55% 5.56%  4.50%

Diingemittel & landwirtschaftliche Chemikalien 3.96% 3.01% 4.50%

Landwirtschaftliche Produkte 1.54% 1.64% 0.00% Europa I 8.29%

Abgepackte Lebensmittel & Fleisch 1.05% 0.91% 0.00% P

[ ] Marktkapitalisierung

Papier- & Forstprodukte 0.00% 0.16% 0.00%

Papierprodukte 0.00% 0.16% 0.00%
Cash & Sonstiges -2.12%  -0.37% 1.48%

Australien I6.90% Small Caps - 16.98%

Asien I4.84% Mid Caps _ 50.98%

Osteuropa |3.44% Large Caps - 32.03%
o ] Top Ten Positionen
Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)
5.50% Nettovermdagen usD EUR FIRST QUANTUM MINERALS LTD Kongo Metalle & Bergbau: Diverse 5.22%
300% Nettovermaaen EUR GEP PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP Kolumbien Energie 4.20%
WALTER ENERGY USA Energie 3.67%
LUNDIN MINING CORP Kanada Metalle & Bergbau: Diverse 3.18%
. NATIONAL OILWELL USA Energie 2.59%
Short Long ANADARKO PETROLEUM USA Energie 2.40%
XSTRATA Chile Metalle & Bergbau: Diverse 2.38%
3.94% ) Basket Kupfer KINROSS GOLD CORP Kanada Edelmetalle & Mineralien 2.36%
BANKERS PETROLEUM Albanien Energie 2.22%
CAMERON INTERNATIONAL CORP USA Energie 2.10%
30.33%
(1) ohne Termingeschafte
*Referenzindikator: 45% MSCI ACW OildGas (Eur) + 40% MSCI ACW MetalMining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5% MSCI ACW C AR MIG N AC

Paper&Forest (Eur) + 5% MSCI ACW Food (Eur), Quartalsweise Anpassung G

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese GESTI O N
uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei .
dessen Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. wWww.carmignac.com



Mischfonds

FR0010135103

CARMIGNAC PATRIMOINE ANTEILSKLASSE A

WOCHENBERICHT - Woche 1 Absicherungen :
06/01/2011 - Dokument veroffentlicht am 11/01/2011
m Investments : 42.84% | Engagement : 44.68% | Mod. Duration : 0.95 | Mac. Duration : 1.01 | Durchschnittsrating : A- ]

KOMMENTARE

Der Carmignac Patrimoine erzielte 1,33%, sein Index 1,46%. Der Fonds schloss die Berichtswoche zwar im
Plus, relativ gesehen jedoch im Rickstand, dessen Ursache Branchenumschichtungen waren, die unsere
Aktienpositionen  im  Rohstoff- und insbesondere im  Goldsektor  belasteten. Diese  Verlagerungen  wurden
durch unsere Positionierung zugunsten des USD sowie die gute Performance unserer Unternehmensanleihen
kompensiert, die dank der Bestatigung des Zyklusneustarts in den USA Zuwachse verzeichneten. In der
Zinskomponente war von Vorteil, dass wir in US-Zinsen, die in der Berichtswoche unter Druck gerieten, eine
Duration von O besaBen. In Europa hdlt die Dynamik in der Fertigungsindustrie an, aber aufgrund der
Probleme der Staatsanleinen bleiben wir vorsichtig. Aufgrund der gestiegenen Zinserwartungen in den USA

haben wir die Duration bei nahezu 0 belassen.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
1 52 beginn
Aktien 42.84% 42.84%  27.90%
Industriestaaten 30.22% 30.21%  19.56%
Europa 8.03% 8.04% 6.30%
Nordamerika 20.89%  20.90%  11.55%
Japan 0.00% 0.00% 0.63%
Australien 1.30% 1.27% 1.08%
Schwellenlander 12.61%  12.64% 8.34%
Asien 8.93% 8.93% 5.62%
Lateinamerika 2.95% 2.96% 2.62%
Osteuropa 0.00% 0.00% 0.10%
Afrika 0.36% 0.36% 0.00%
Naher Osten 0.38% 0.38% 0.00%
Anleihen 47.58%  47.53%  52.10%
Staatsanleihen aus Industri 6.62% 6.59%  18.29%
Staatsanleihen aus Schwellenldndern 7.85% 7.85% 3.53%
Unternehmensanleihen aus 25.39%  25.34%  25.75%
Industriestaaten
Unternehmensanleihen aus 7.73% 7.75% 4.52%
Schwellenléandern
Cash & Sonstiges 9.58% 9.62%  20.01%

. Devisen (ohne Termingeschafte)

USD s 36.63%
EUR e 36.3 1%
GBP m— 4.32%
HKD i 3.79%
Sonstige mm. 3.59%
BRL = 3.16%
INR = 2.65%
CHF == 2.38%
CAD == 2.32%
MXN B 1.87%
TRY m81.83%
AUD 10.65%
TWD 10.50%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

]
< 1 Jahr I 2> . 19%

1 - 3 Jahre | NN >0 .59
3 - 5 Jahre | NN o6 .79
5 - 7 Jahre [ 7.83%

7 - 10 Jahre | 11.50%

> 10 Jahre [l2.10%

F. Leroux
E. Carmignac R. Ouahba
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*
1 Woche 1.33% | 1.46%
Wochenbeginn 1.83% | 1.92%
Jahresbeginn 1.83% | 1.92%

*Referenzindikator :
Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

|
AAA I 13.91%
AAI4.24%
A N 17.39%
a5 I >6.34%
85 I 18.06%
BIM3.63%
Ohne Rating [l 6.43%

[ ] Top Ten Positionen - Anleihen

Name Land Rating Vermdégen (in %)
US T-NOTE 3.50% 15/05/2020 USA AAA 2.77%
BRESIL 10.00% 01/01/2012 Brasilien BBB- 1.68%
MEXIQUE 7.50% 21/06/2012 Mexiko A 1.56%
TURQUIE 0% 16/11/2011 Tirkei BB+ 1.46%
POLOGNE 0% 25/07/2012 Polen A 1.26%
BUND 3.75% 04/07/2013 Deutschland AAA 1.15%
UK GILT 4.00% 07/03/2022 Vereinigtes Kdnigreich AAA 0.98%
SCHATZ 1.00% 16/03/2012 Deutschland AAA 0.98%
BOBL 3.50% 12/04/2013 Deutschland AAA 0.74%
LAFARGE 7.625% 27/05/2014 Frankreich BBB- 0.41%

12.99%

[ ] Sektoren (1)

Finanzwesen [N 23.24%
S ——
Energie NI 16.53%
o7 I 11.29%
Gebrauchsgiiter [N 9.48%
Verbrauchsgiiter [l 6.21%
Gesundheitswesen Il 5.01%
Industrie [l 4.69%

Versorgungsbetriebe |0.39%

Top Ten Positionen - Aktien

[ ] Marktkapitalisierung

Small Caps 0.09%

Mid Caps l 11.94%

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 1.95%
12.00% Nettovermdgen EUR usb FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.88%
SCHLUMBERGER USA Energie 1.66%
NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgliter 1.32%
= NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.23%
a L INC usa I 125%
Short Long KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.23%
TRANSOCEAN USA Energie 1.19%
1.84% - NIKKEI GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.07%
CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgiiter 1.06%
13.81%
(1)Aktienanteil
*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung
G CARMIGNAC
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese G E S T I O N

uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie.

Die Wertentwicklung beriicksichtigt

nicht den Ausgabeaufschlag

dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollstandige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.

und kann bei

www.carmignac.com



Mischfonds

FR0010306142

CARMIGNAC PATRIMOINE ANTEILSKLASSE E

WOCHENBERICHT - Woche 1 Absicherungen :
06/01/2011 - Dokument veroffentlicht am 11/01/2011
m Investments : 42.84% | Engagement : 44.68% | Mod. Duration : 0.95 | Mac. Duration : 1.01 | Durchschnittsrating : A- ]

KOMMENTARE

Der Carmignac Patrimoine erzielte 1,33%, sein Index 1,46%. Der Fonds schloss die Berichtswoche zwar im
Plus, relativ gesehen jedoch im Rickstand, dessen Ursache Branchenumschichtungen waren, die unsere
Aktienpositionen  im  Rohstoff- und insbesondere im  Goldsektor  belasteten. Diese  Verlagerungen  wurden
durch unsere Positionierung zugunsten des USD sowie die gute Performance unserer Unternehmensanleihen
kompensiert, die dank der Bestatigung des Zyklusneustarts in den USA Zuwachse verzeichneten. In der
Zinskomponente war von Vorteil, dass wir in US-Zinsen, die in der Berichtswoche unter Druck gerieten, eine
Duration von O besaBen. In Europa hdlt die Dynamik in der Fertigungsindustrie an, aber aufgrund der
Probleme der Staatsanleinen bleiben wir vorsichtig. Aufgrund der gestiegenen Zinserwartungen in den USA

haben wir die Duration bei nahezu 0 belassen.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
1 52 beginn
Aktien 42.84% 42.84%  27.90%
Industriestaaten 30.22% 30.21%  19.56%
Europa 8.03% 8.04% 6.30%
Nordamerika 20.89%  20.90%  11.55%
Japan 0.00% 0.00% 0.63%
Australien 1.30% 1.27% 1.08%
Schwellenlander 12.61%  12.64% 8.34%
Asien 8.93% 8.93% 5.62%
Lateinamerika 2.95% 2.96% 2.62%
Osteuropa 0.00% 0.00% 0.10%
Afrika 0.36% 0.36% 0.00%
Naher Osten 0.38% 0.38% 0.00%
Anleihen 47.58%  47.53%  52.10%
Staatsanleihen aus Industri 6.62% 6.59%  18.29%
Staatsanleihen aus Schwellenldndern 7.85% 7.85% 3.53%
Unternehmensanleihen aus 25.39%  25.34%  25.75%
Industriestaaten
Unternehmensanleihen aus 7.73% 7.75% 4.52%
Schwellenléandern
Cash & Sonstiges 9.58% 9.62%  20.01%

. Devisen (ohne Termingeschafte)

USD s 36.63%
EUR e 36.3 1%
GBP m— 4.32%
HKD i 3.79%
Sonstige mm. 3.59%
BRL = 3.16%
INR = 2.65%
CHF == 2.38%
CAD == 2.32%
MXN B 1.87%
TRY m81.83%
AUD 10.65%
TWD 10.50%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

]
< 1 Jahr I 2> . 19%

1 - 3 Jahre | NN >0 .59
3 - 5 Jahre | NN o6 .79
5 - 7 Jahre [ 7.83%

7 - 10 Jahre | 11.50%

> 10 Jahre [l2.10%

F. Leroux
E. Carmignac R. Ouahba
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*
1 Woche 1.31% | 1.46%
Wochenbeginn 1.81% | 1.92%
Jahresbeginn 1.81% | 1.92%

*Referenzindikator :
Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

|
AAA I 13.91%
AAI4.24%
A N 17.39%
a5 I >6.34%
85 I 18.06%
BIM3.63%
Ohne Rating [l 6.43%

[ ] Top Ten Positionen - Anleihen

Name Land Rating Vermdégen (in %)
US T-NOTE 3.50% 15/05/2020 USA AAA 2.77%
BRESIL 10.00% 01/01/2012 Brasilien BBB- 1.68%
MEXIQUE 7.50% 21/06/2012 Mexiko A 1.56%
TURQUIE 0% 16/11/2011 Tirkei BB+ 1.46%
POLOGNE 0% 25/07/2012 Polen A 1.26%
BUND 3.75% 04/07/2013 Deutschland AAA 1.15%
UK GILT 4.00% 07/03/2022 Vereinigtes Kdnigreich AAA 0.98%
SCHATZ 1.00% 16/03/2012 Deutschland AAA 0.98%
BOBL 3.50% 12/04/2013 Deutschland AAA 0.74%
LAFARGE 7.625% 27/05/2014 Frankreich BBB- 0.41%

12.99%

[ ] Sektoren (1)

Finanzwesen [N 23.24%
S ——
Energie NI 16.53%
o7 I 11.29%
Gebrauchsgiiter [N 9.48%
Verbrauchsgiiter [l 6.21%
Gesundheitswesen Il 5.01%
Industrie [l 4.69%

Versorgungsbetriebe |0.39%

Top Ten Positionen - Aktien

[ ] Marktkapitalisierung

Small Caps 0.09%

Mid Caps l 11.94%

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 1.95%
12.00% Nettovermdgen EUR usb FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.88%
SCHLUMBERGER USA Energie 1.66%
NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgliter 1.32%
= NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.23%
a L INC usa I 125%
Short Long KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.23%
TRANSOCEAN USA Energie 1.19%
1.84% - NIKKEI GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.07%
CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgiiter 1.06%
13.81%
(1)Aktienanteil
*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung
G CARMIGNAC
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese G E S T I O N

uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie.

Die Wertentwicklung beriicksichtigt

nicht den Ausgabeaufschlag

dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollstandige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.

und kann bei

www.carmignac.com



Mischfonds

CARMIGNAC EURO-PATRIMOINE
FR0010149179

WOCHENBERICHT - Woche 1 Absicherungen :
06/01/2011 - Dokument verdffentlicht am 11/01/2011

m Investments : 86.83% | Engagement : 48.62% ]
KOMMENTARE
Der Fonds, dessen Aktienexposure 49% betrug, schloss mit einem Minus von 0,14%, wahrend sein
Referenzindex 0,54% erzielte. Relativ gesehen litt der Fonds vor allem unter seiner niedrigen Gewichtung
von Finanz- und Versorgungswerten, die in der Berichtswoche Auftrieb erhielten. Kontraproduktiv fiir den
Carmignac  Euro Patrimoine waren auch Gewinnmitnahmen in einigen Sektoren. So wurde die Performance
durch  unsere  Konsum-  (LVMH, Fielmann) und Industrieportfolios  (Outokumpu  Technology) belastet.
Erwdhnenswert ist hingegen der Positivbeitrag des  Energiesektors  (Tullow  Oil,  Afren). Angesichts des

Preisanstiegs bei Agrarrohstoffen haben wir unser Exposure im Konsumgtitersektor leicht verringert.

[ Jsekoren N JRegoren(t)

Long Short Netto
Energie 17,12% -4,98% 12,14% Frankreich _ 26.54%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 9,45% -2,08% 7,38%
. Vereinigtes
Industrie 10,65% -5,24% 5,42% Kénigriich _ 21.51%
Gebrauchsgiiter 6,11% -3,69% 2,42%
Verbrauchsgiiter 1522%  -2,86%  12,36% Norwegen - 12.10%
Gesundheitswesen 7,73% -1,84% 5,89%
. Schweiz . 5.46%
Finanzwesen 14,36% -7,82% 6,54%
T 4,23% -0,64% 3,59%
Niederlande .4.93%
Telekommunikationsdienste 0,95% -3,04% -2,08%
i 0 ~ 0 - 0,
Versorgungsbetriebe 1,01% 6,03% 5,03% Finnland . 4.75%
Regionalindizes 0,00% 0,00% 0,00%

Déanemark . 4.53%
Portugal .4.29%
Spanien .4.00%

Deutschland I 2.96%
Belgien I2.1 1%

Italien I 1.21%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long
40.00% Engagement GBP EUR Kroatien |0.62%
40.00% Engagement NOK EUR

[ | Top Ten Positionen - Short-Positionen [ |

Top Ten Positionen - Long-Positionen

F. Leroux
F-J. Furry
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*
1 Woche -0.14% | 0.54%
Wochenbeginn 0.26% | 0.78%
Jahresbeginn 0.26% | 0.78%

*Referenzindikator :
C. Euro-Patrimoine Index *

] Exposition

Brutto -125.03%
Long .86.83%
Short  -38.21%

Netto l48.62%

[ ] Marktkapitalisierung (1)

Small Caps j§3.08%

Mid Caps 37.04%

Large Caps 59.87%

Region Sektor Vermdogen (in %) Name Region Sektor Vermdogen (in %)
Frankreich Energie -1.66% NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 4.14%
Deutschland Industrie -1.40% TULLOW OIL Vereinigtes Konigreich Energie 3.78%
Spanien Telekommunikationsdienste -1.21% STANDARD CHARTERED Vereinigtes Konigreich Finanzwesen 3.75%
Spanien Finanzwesen -1.17% XSTRATA Vereinigtes Konigreich Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.38%
Frankreich Gesundheitswesen -1.01% LVMH Frankreich Gebrauchsgiiter 3.34%
Deutschland Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe -0.96% OUTOKUMPU TECHNOLOGY Finnland Industrie 3.33%
Frankreich Finanzwesen -0.90% DNB NOR Norwegen Finanzwesen 3.27%
Deutschland Gebrauchsgtiter -0.88% BNP PARIBAS Frankreich Finanzwesen 3.14%
Deutschland Gesundheitswesen -0.83% SCHNEIDER ELECTRIC SA Frankreich Industrie 3.11%
Deutschland Versorgungsbetriebe -0.82% SEADRILL Norwegen Energie 3.08%

-10.84% 34.33%
(1) Aktienanteil
*Referenzindikator: 50% DJ Euro Stoxx 50 + 50% Eonia Capitalized, Jahrliche Anpassung

G CARMIGNAC

Fs wir(?l dar.auf .hingewiesen, da.ss die Wertentwickl}mgen in ) der Ve.rgangenheit k.eine RUCKSChIUSse auf ) die._l !(Unftig.en Wertentwicklungen  zulassen und diesg G E S T I O N
uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei

dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollstandige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.

www.carmignac.com



Mischfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT LATITUDE
FR0010147603 N

WOCHENBERICHT - Woche 1

06/01/2011 - Dokument verdffentlicht am 11/01/2011 F. Leroux
m Engagement : 91.84% | Engagement des Masterfonds : 98.44% ]
WERTENTWICKLUNGEN
*

KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR
Der Carmignac  Investissement Latitude erziete 0,91%, sein Index 2,48%. Der Fonds schloss die 1 Woche 0.91% | 2.48%
Berichtswoche zwar im Plus, relativ gesehen jedoch im Rickstand, dessen Ursache Branchenumschichtungen
waren, die unsere Positionen im Rohstoff- und insbesondere im  Goldsektor belasteten. Angesichts der Wochenbeginn 1.30% | 3.21%
Inflationsangst ~ verbuchte der indische Markt in der Berichtswoche Verluste. Diese Entwicklungen wurden
durch unsere Positionierung zugunsten des USD kompensiert. So konnte sich der US-Markt trotz der nach Jahresbeginn 1.30% | 3.21%

wie vor eher schwachen Arbeitsmarktlage gut behaupten, so dass wir die Region weiter aufstocken. Wir
bewahren unser Vertrauen in die Erholung der industriellen Aktivitat und des Konsums.

*Referenzindikator :
MSCI All Countries World (Eur)

[ ] Allokation im Masterfonds [ ] [ ] Devisen (1)

Woche Woche Jahres-

1 52 beginn usb 47.30%
HKD s 11.35%
Carmignac Investissement Anteilsklasse A 100.03% 100.06%  99.81% Finanzwesen _ 25.18% EUR = 6.80%
CAD === 6.38%

INR=mm6,12%

. Roh-, Hilfs- &
[ ] Portfoliostruktur o e N 2337 GBP = 5.65%

Woche Woche Jahres- Sonstige m4,10%
1 52 beginn BRLEN4.06%
Aktien 98.47%  97.98%  93.33% Energie - 15.40% CHF®3.37%
Industriestaaten 62.84% 63.08% 61.96% AUD#1.54%
Europa 1539%  15.66%  18.63% TWD11.36%
Nordamerika 45.91%  45.85%  39.00%
1 0,
Japan 0.00%  0.00%  2.58% T - 11.16% TRYIL '030/ °
Australien 154%  1.57%  1.75% MXN10.94%
Schwellenlander 35.63% 34.90% 31.37%
Asien 25.26% 24.36%  21.17% Gebrauchsgiiter - 9.78%
Lateinamerika 850%  8.66%  9.64% ' S—
Osteuropa 0.00%  0.00%  0.56% . Marktkapitalisierung
Afrika 0.85%  0.87%  0.00%
Naher Osten 1.03% 1.00% 0.00% Industrie . 5.69%
Cash & Sonstiges 1.53%  2.02%  6.67% Small Caps 0.22%

Gesundheitswesen l4.89%

Mid Caps . 14.93%
Verbrauchsgiiter I 4.01%

Versorgungsbetriebe |0.52% Large Caps _84-85%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen) . Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)
4.50% Nettovermdgen EUR JPY ANADARKO PETROLEUM USA Energie 3.93%
6.00% Nettovermdgen usb EUR
FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.82%
SCHLUMBERGER USA Energie 3.01%
KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.84%
. Derivate CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.74%
Short Long APPLE INC USA T 2.51%
TRANSOCEAN USA Energie 2.48%
- 0 - -
6.63% DJ EURQ STOXX 50 NIKKET - Gold GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.45%
DJ STOXX BASIC RES.
(metal) - KOSPI - NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.34%
NIFTY - Option auf die POTASH CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.32%

Volatilitét des S&P 500 28.44%

—
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese C

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei G E S T I O N
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhéltlich. Www.carmignac.com

(1) ohne Termingeschéfte




Mischfonds

CARMIGNAC MARKET NEUTRAL vy
LU0413372060

WOCHENBERICHT - Woche 1

06/01/2011 - Dokument verdffentlicht am 11/01/2011 M. Carmignac
m Investments : 99.13% | Engagement : 15.45% ]
WERTENTWICKLUNGEN
*
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR
Der Carmignac Market Neutral verlor 0,03%, sein Index erzielte 0,01%. Aufgrund der von den Anlegern und 1 Woche -0.03% | 0.01%
dem Markt  vorgenommenen Branchenumschichtung verbuchten zyklische Konsumgiter- und
Grundstoffwerte  in  der  Berichtswoche  Verluste. ~ Erwdhnenswert ist hingegen die gute Entwicklung der Wochenbeginn -0.28% | 0.01%
Energie- und Finanzwerte, wobei sowohl Long- als auch Shortpositionen eine Bruttoperfomance generierten.
Als kontraproduktiv erwies sich in der Berichtswoche die USD-Absicherung. Jahresbeginn -0.28% | 0.01%
*Referenzindikator
Fonia Capitalized

L Jsekoren N JRegoren [ Jexpositon

Long Short Netto [ Long Short I Netto
Energie 31,98% -16,39% 15,59% Brutto - 182.80%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 8,69% -3,88% 4,81% [ 2.72%
. Nord- o
Industrie 15,79% -11,64% 4,15% amerika 39.57% s .
Gebrauchsgiiter 19,31% 7,55%  11,76% 3.15% Long 99.13%
Verbrauchsgiiter 9,56% -19,26% -9,71%
Gesundheitswesen 0,00% -1,38% -1,38%
o o ,38% [36.15% Short -83.67%
Finanzwesen 4,83% -1,51% 3,32% Europa -36.34%
-0.19%
T 5,81% -0,81% 5,00% d
Versorgungsbetriebe 3,16% -15,53% -12,37% Netto |15.45%
Regionalindizes 0,00% -5,72% -5,72% 0.00%
Japan -1.03%
-1.03%|
. Marktkapitalisierung
0.57% [T Long Short [l Netto
Asien - -1.02%
Pazifik 0 46%\ [117.80%
' Small Caps -6.05%
W11.76%
. 19.70% [ 50.52%
Schwellen- 0.00% Mid Caps ~ -26.79% .
|ander 5 I 23.72%
M 19.70%
[030.81%

Large Caps -45.12%

[ ] Devisentermingeschafte (groBte Positionen) oo 14.31%
A ]

Short Long Regional-
indizes

5.72% 0.00%
-5.72%|| Regional- indizes -5.72%
-5.72% 1

43.00% Nettovermdaen usb EUR

. Top Ten Positionen - Short-Positionen . Top Ten Positionen - Long-Positionen

Region Sektor Vermdégen (in %) Name Region Sektor Vermdogen (in %)
Europa Industrie -3.43% MEAD JOHNSON NUTRITION Nordamerika Verbrauchsgliter 4.74%
Europa Versorgungsbetriebe -2.60% NATIONAL OILWELL Nordamerika Energie 4.18%
Nordamerika Versorgungsbetriebe -2.42% SPDR GOLD TRUST Nordamerika Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.00%
Europa Versorgungsbetriebe -2.05% PETROLEUM GEO-SERVICES Europa Energie 2.95%
Europa Energie -2.05% CIE FINANCIERE RICHEMONT Europa Gebrauchsgiiter 2.69%
Nordamerika Versorgungsbetriebe -1.79% PANDORA Europa Gebrauchsgtiter 2.58%
Nordamerika Energie -1.72% INTERNATIONAL POWER PLC Europa Versorgungsbetriebe 2.28%
Nordamerika Versorgungsbetriebe -1.69% COSAN LTD Schwellenlander Verbrauchsgiiter 2.06%
Nordamerika Energie -1.57% MEGGITT Europa Industrie 2.00%
Nordamerika Verbrauchsgliter -1.57% TECHNIP Europa Energie 1.98%

-20.90% 28.44%

—
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese C

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei G E S T I O N
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhéltlich. Www.carmignac.com



Dachfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 100

FR0010149211

WOCHENBERICHT - Woche 1
06/01/2011 - Dokument verdffentlicht am 11/01/2011

Engagement : 91.47%

KOMMENTARE

Der Fonds erzielte 1,56%, sein Referenzindex 2,48%. Von Nachteil

Performance  der  Spezialfonds. So litten der  Carmignac
Discoveryangesichts ~ der  Uberperformance  der  Industrieldnder
Schwache Indiens bzw. Indonesiens. Fir Enttduschung sorgte
Commodities, der durch die herben Verluste von Goldwerten
Mitleidenschaft gezogen  wurde. In taktischer Hinsicht st
Wechselkursabsicherungen ~ zu  erwdhnen.  Angesichts der  Volatilitat

Aktienexposure leicht gesenkt.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-

1 52 beginn
Aktienfonds 83.83% 83.89% 81.38%
Global 10.16%  10.24% 7.63%
Carmignac Investissement Anteilsklasse A 10.16%  10.24% 7.63%
Europa 22.53% 22.74%  24.93%
Carmignac Euro-Investissement 0.00% 0.00% 6.61%
Carmignac Grande Europe Anteilsklasse A 8.04% 8.08% 6.42%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 14.48% 14.66% 11.91%
Spezialisiert 51.14% 50.92%  48.82%
Carmignac Emergents 17.99% 17.86%  19.02%
Carmignac Emerging Discovery 9.90% 9.76% 9.64%
Carmignac Commodities 17.87% 18.06%  13.39%
Carmignac Innovation 5.37% 5.24% 6.76%
Mischfonds 12.75%  12.88%  13.21%
Carmignac Investissement Latitude 9.69% 9.76% 9.44%
Carmignac Market Neutral 3.06% 3.13% 3.77%
Rentenfonds 3.31% 3.32% 5.31%
Carmignac Global Bond 3.29% 3.30% 5.20%
Carmignac Securité 0.02% 0.02% 0.11%
Cash & Sonstiges 0.11%  -0.10% 0.09%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long
4.50% Nettovermdaen EUR JPY
8.00% Nettovermdaen EUR usb

_Joerivate

Short Long

-2.04% DJ EURO STOXX 50 - BASKET M&A - NIKKEI -
DJ STOXX BASIC RES. Gold

(metal) - KOSPI -
NIFTY - Option auf die

Volatilitdt des S&P 500

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen

fir den Dachfonds war die schwachere
Emergents und der
gegenliber  den

Carmignac  Emerging
Schwellenldndern  unter  der

auch unser Rohstofffonds, der Carmignac
und sein Exposure in Olzulieferern in
schlieBlich  der  Positivbeitrag  unserer

an den  Markten haben wir das

L JRegionen () |
Europa [ 30.40%
Nordamerika -26.08%
asien [N 21.69%

Lateinamerika - 11.73%
Osteuropa I 3.89%
afiika [|2.55%
Naher Osten I2.42%
Australien I 1.27%

JLB%

und diese

F. Leroux

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*
1 Woche 1.56% | 2.48%
Wochenbeginn 1.96% | 3.21%

Jahresbeginn 1.96% | 3.21%

*Referenzindikator :
MSCI All Countries World (Eur)

[ ] vermégensaufteilung (2)

. e
Anleihen |2.89%

Cash & o
Sonstiges |5'63 %

[ ] Anleihentyp

Festverzinsliche

Unternehmens- _49.00%

anleihen
Festverzinsliche _ )
Staatsanleihen 46.46%
Variabel
verzinsliche

Unternehmens-
anleihen

Wandelanleihen | 1.51%

|1.85%

Variabel
verzinsliche|1.17%
Staatsanleihen

CARMIGNAC
c GESTION

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berlicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollstandige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhéitlich.

www.carmignac.com



Dachfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75
FR0010148999

WOCHENBERICHT - Woche 1
06/01/2011 - Dokument verdffentlicht am 11/01/2011

Engagement : 69.29%

KOMMENTARE

Der Fonds, der unter der schwacheren Performance der Spezial- und der diversifizierten Fonds litt, schloss
mit einem Plus von 1,32%, wahrend sein Referenzindex 1,97% erzielte. So litten der Carmignac Emergents
und der Carmignac Emerging Discovery angesichts der Uberperformance der Industrielinder gegeniiber den
Schwellenléndern  unter der Schwache Indiens bzw. Brasiliens. Fur Enttduschung sorgte der Carmignac

Commodities, der durch die herben Verluste von Goldwerten und sein Exposure in  Olzulieferern
Mitleidenschaft gezogen  wurde. Die schwache Leistung bestimmter  Aktienthemen zog auch
diversifizierten Fonds in Mitleidenschaft. Von Vorteil fir den Fonds war indes die gute Performance

Carmignac  Global Bond, der Auftrieb vor allem durch die gute Entwicklung seiner Unternehmensanleihen

erhielt. Unserer Wechselkursabsicherungen leisteten einen positiven Beitrag.

[ ] Portfoliostruktur [ ] Regionen (1)

Woche Woche Jahres-

1 52 beginn
Aktienfonds 57.91% 57.78%  52.17% Europa _36.61%
Global 5.60% 5.61% 2.13%
Carmignac Investissement Anteilsklasse A 5.60% 5.61% 2.13%
Europa 15.14%  15.24%  16.98% Nordamerika - 24.46%
Carmignac Euro-Investissement 0.00% 0.00% 4.36%
Carmignac Grande Europe Anteilsklasse A 5.90% 5.92% 5.25%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 9.24% 9.32% 7.37%
i 0,

Spezialisiert 3747%  36.93%  33.06% Asien - 19.33%
Carmignac Emergents 14.25% 14.11% 14.43%

Carmignac Emerging Discovery 5.37% 5.28% 5.22%

Carmignac Commodities 13.21% 13.31% 8.95%

. . o

Carmignac Innovation 434%  4.22% @ 4.45% Lateinamerika . 10.64%
Mischfonds 32.98% 33.25% 37.01%

Carmignac Investissement Latitude 9.52%  9.55%  9.79%

Carmignac Patrimoine Anteilsklasse A 9.48% 9.43%  10.44% Osteuropa I 3.32%

Carmignac Euro-Patrimoine 9.54% 9.67% 12.33%

Carmignac Market Neutral 4.44% 4.59% 4.44%

Rentenfonds 9.02%  8.98% 10.84% . o
Carmignac Global Bond 9.02%  8.98%  6.94% Afrika |2-40 %o
Carmignac Securité 0.00% 0.00% 2.59%

Carmignac Court Terme 0.00% 0.00% 1.32%
Cash & Sonstiges 0.09%  -0.01% -0.01% Naher Osten |2.15%

Australien |1.15%

RH%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long
7.00% Nettovermdaen EUR JPY
4.50% Nettovermdaen EUR usb

_Joerivate

Short Long

-7.23% DJ EURO STOXX 50 - NIKKEI - Gold
DJ STOXX BASIC RES.
(metal) - KOSPI -
NIFTY - Option auf die
Volatilitat des S&P 500
(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

*Referenzindikator: 75% MSCI ACW (Eur) + 25% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag

dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollstandige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhéitlich.

und diese
und kann bei

F. Leroux

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche 1.32% | 1.97%
Wochenbeginn 1.69% | 2.56%
Jahresbeginn 1.69% | 2.56%
*Referenzindikator :

C. Profil Réactif 75 Index (Eur) *

[ ] vermégensaufteilung (2)
Aktien -69.290/0

Anleihen I12.57%
Cash & o
Sonstiges I 18.14%

[ ] Anleihentyp

Festverzinsliche

Unternehmens- _ 52.94%

anleihen
Festverzinsliche o
Staatsanleihen _ 42.34%
Variabel
verzinsliche

Unternehmens-
anleihen

Wandelanleihen | 1.57%

|1.92%

Variabel
verzinsliche |1.23%
Staatsanleihen

CARMIGNAC
c GESTION

www.carmignac.com



Dachfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 50
FR0010149203

WOCHENBERICHT - Woche 1
06/01/2011 - Dokument verdffentlicht am 11/01/2011

Engagement : 45.77%

KOMMENTARE

Mit einem Plus von 1,12% gegenlber einem Zuwachs des Referenzindex von 1,46% schloss der Fonds
etwas im Rickstand, welcher der schwédcheren Performance der Spezial- und der diversifizierten Fonds
zuzuschreiben war. So litten der Carmignac Emergents und der Carmignac Emerging Discovery angesichts
der Uberperformance der Industrielinder gegeniiber den Schwellenlandern unter der Schwidche Indiens bzw.
von
Goldwerten und sein Exposure in Olzulieferern in  Mitleidenschaft gezogen wurde. Die schwache Leistung
bestimmter Aktienthemen zog auch die diversifizierten Fonds in Mitleidenschaft. Von Vorteil fir den Fonds
war indes die gute Performance der Rentenfonds, die Auftrieb vor allem durch die gute Entwicklung der

Brasiliens.  Fir Enttduschung sorgte der Carmignac Commodities, der durch die herben Verluste

Unternehmensanleihen erhielten. Unsere Wechselkursabsicherungen leisteten einen positiven Beitrag.

[ ] Portfoliostruktur [ ] Regionen (1)

Woche Woche Jahres-

1 52 beginn
Aktienfonds 29.85% 29.67%  27.72% Europa _41.35%
Europa 7.96% 7.99%  10.19%
Carmignac Grande Europe Anteilsklasse A 3.95% 3.95% 5.29%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 4.01% 4.04% 4.90% Nordamerika -21.45%
Spezialisiert 21.89% 21.68%  17.53%
Carmignac Emergents 7.09% 7.01% 6.24%
Carmignac Emerging Discovery 5.23% 5.13% 4.64%
Carmignac Commodities 711%  7.16%  4.16% Asien - 17.73%
Carmignac Innovation 2.45% 2.38% 2.50%
Mischfonds 38.89%  39.15%  43.58%
Carmignac Investissement Latitude 8.98% 9.00% 8.67% Latei ik . 10.78%
Carmignac Patrimoine Anteilsklasse A 11.63% 11.59%  19.25% ateinamerika /670
Carmignac Euro-Patrimoine 11.96% 12.11%  12.75%
Carmignac Market Neutral 6.33% 6.46% 2.91%
Rentenfonds 30.77%  30.85%  28.56% Osteuropa I3.22%
Carmignac Global Bond 14.51% 14.42% 6.12%
Carmignac Securité 12.74%  12.86% 12.41%
Carmignac Court Terme 2.94% 2.97% 9.21%
BFT Monétaire 058%  0.59%  0.81% Afrika |2,44%
Cash & Sonstiges 0.49% 0.33% 0.14%

Naher Osten |2.23%
Australien |0.93%

R8P

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long
9.00% Nettovermdaen EUR JPY
8.00% Nettovermdaen EUR usb

_Joerivate

Short Long

-4.56% DJ EURO STOXX 50 - NIKKEI - Gold
DJ STOXX BASIC RES.
(metal) - NIFTY -
Option auf die Volatilitat
des S&P 500
(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag

dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollstandige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhéitlich.

und diese
und kann bei

F. Leroux

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche 1.12% | 1.46%
Wochenbeginn 1.47% | 1.92%
Jahresbeginn 1.47% | 1.92%
*Referenzindikator :

C. Profil Réactif 50 Index (Eur) *

[ ] vermégensaufteilung (2)
Aktien -45.77°/o

Anleihen . 29.45%
Cash & o
Sonstiges l 24.78%

[ ] Anleihentyp

Festverzinsliche

Unternehmens- _61.96%

anleihen

Festverzinsliche o
Staatsanleihen - 34.05%

Variabel
verzinsliche
Unternehmens-
anleihen

Wandelanleihen|0.88%

|2.42%

Variabel
verzinsliche 0.69%
Staatsanleihen

CARMIGNAC
c GESTION

www.carmignac.com



Renten- und Geldmarktfonds

CARMIGNAC GLOBAL BOND
LU0336083497

WOCHENBERICHT - Woche 1
06/01/2011 - Dokument veroffentlicht am 11/01/2011

Mod. Duration : 1.62 | Mac. Duration : 1.74 | Durchschnittsrating : A ]

KOMMENTARE

Der Carmignac Global Bond erzielte 1,68%, sein Index 0,50%. Der Fonds schloss die Berichtswoche mit
einem  Vorsprung auf seinen Indikator, welcher der Entspannung bei den Risikopramien von
Unternehmensanleihen sowie der Schwéachung des EUR gegeniber dem usD und den
Schwellenlanderwdhrungen  zu  verdanken ist. So erhielten unsere Positionen in  Unternehmensanleihen
Auftrieb  durch das glnstige Umfeld fir riskante Anlagen, das guten US-Konjunkturzahlen sowie einer
anhaltend  dynamischen  Fertigungsaktivitit —in  Deutschland  zuzuschreiben ~ war. Vor diesem  Hintergrund
haben wir unser Exposure in  Schwellenldnder-Lokalwahrungsanleihen  aufgrund der Inflationsangst  weiter
reduziert, insbesondere in Stidkorea und Chile.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-

! 52 beginn Deutschland IE——17.38%
H (v 0, 0/

Anleihen 87.26%  90.21%  90.40% Brasilien NEEEN 10.16%
Staatsanleihen aus Industriestaaten 21.60%  22.06% 57.34% o

AAA 21.60% 22.06%  57.34% USA B 8.70%
Staatsanleihen aus Sc landern 13.65%  15.93%  0.00% Stidafrika E6.14%

A 536%  7.26%  0.00%

0,
BBB 6.04%  647%  0.00% Russland B5.44%
B 2.25%  2.20%  0.00% Norwegen Bl 5.10%
H 0/ 0, {)

Unterne:hmensanlemen aus 28.09%  28.24%  27.53% Frankreich Bm4.70%
Industriestaaten

A 0.72%  0.73%  6.20% Chinal4.27%

BBB 434%  434% 14.13% )

BB 1227% 12.38%  4.50% Kanada 3.69%

B ' 3.52%  3.50%  1.01% Chile m3.01%

Ohne Rating 7.24% 7.28% 1.69%

0,

Unternehmensanleihen aus 23.92%  23.99% 5.53% Katar M2.88%
Schwellenlédndern Argentinien M2.58%

A 5.15%  5.28%  0.00%

BBB 512%  5.09%  5.53% Niederlande B2.18%

BB 8.56%  8.55%  0.00%

. o
B 255%  253%  0.00% ~ Sudkoreal2.11%
Ohne Rating 255%  2.53%  0.00% Vereinigte Afgb'_sChte 21.97%
mirate

Cash & Sonstiges 12.74% 9.79% 9.60%

TiirkeiB1.89%
ItalienB1.87%
Kolumbien 81.73%
Australien11.59%
Indonesien 11.02%
Indien10.92%
Hongkong10.65%

[ ] Top Ten Positionen

| JRegionen

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche 1.68% | 0.50%
Wochenbeginn 2.21% | 0.68%
Jahresbeginn 2.21% | 0.68%
*Referenzindikator :

JP Morgan GGB (Eur)

o
< 1 Jah I 25.16°%

! -3 10 499%

Jahre

M4 PEREIN

Jahre

> N 17 .40%

Jahre

7~ 10— 17 100

Jahre

> 10 6 5605

Jahre

| ] Devisen (1)
EUR [ '5.88%

uso I 39.21%
BRL Il 6.04%

ZAR [l5.36%

cLPl2.63%

RUB|0.87%

Name Land Rating Vermogen (in %)
SCHATZ 1.25% 16/09/2011 Deutschland AAA 18.10%
BRESIL 10.00% 01/01/2017 Brasilien BBB- 6.04%
AFR. DU SUD 7.25% 15/01/2020 Stidafrika A+ 5.36%
SEADRILL 6.50% 05/10/2015 Norwegen Ohne Rating 4.45%
SCHATZ 1.50% 10/06/2011 Deutschland AAA 3.50%
SANTANDER CL 6.50% 22/09/2020 Chile A+ 2.63%
PERNOD RIC. 7.00% 15/01/2015 Frankreich BB+ 2.02%
QATAR TELECOM 5.00% 19/10/2025 Katar A 1.97%
LUKOIL 6.125% 09/11/2020 Niederlande BBB- 1.90%
WOORI BANK TV 02/05/2017 Stidkorea BBB 1.84%

47.82%

(1) ohne Termingeschéfte

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen

uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.

und diese
und kann bei

CARMIGNAC
© GESTION

www.carmignac.com



Renten- und Geldmarktfonds

CARMIGNAC SECURITE
FR0010149120

WOCHENBERICHT - Woche 1

06/01/2011 - Dokument veroffentlicht am 11/01/2011 R. Ouahba
Mod. Duration : 0.97 | Mac. Duration : 1.01 | Durchschnittsrating : A ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Sécurité erzielte 0,06%, sein Index 0,09%. Wahrend der Berichtswoche war die Tatsache, 1 Woche 0.06% | 0.09%
dass wir Staatsanleihen der Peripherielénder génzlich gemieden hatten, vor Vorteil, da portugiesische
Spreads mittlerweile 400 bp {lber Bundesanleihen handeln. Dank der anhaltend niedrigen Duration konnten Wochenbeginn 0.05% | 0.09%

wir den Druck auf den kurzen Laufzeitenbereichen der europdischen Kurve abfedern. Positiv zu Buche schlug

auch die Verringerung der Spreads unserer Positionen in Unternehmensanleihen. In einem fiir europdische Jahresbeginn 0.05% | 0.09%
Staatsanleihen nach wie vor schwierigen Umfeld belassen wir die Duration auf einem niedrigen Wert und
setzen dabei unsere Carry-Strategien bei Unternehmensanleihen fort.

*Referenzindikator :

EUROMTS 1-3Y

] Portfoliostruktur | Jsektoren N Jlaufzeiten |

Woche Woche Jahres-

1 52 beginn
< 1 sahr | 3. 13%

Anleihen 86.54% 86.51%  76.68% Gebrauchsgtiter _ 22.33%

Staatsanleihen aus Industriestaaten 19.37% 19.36% 12.10% 1-3
AAA 19.37%  19.36%  11.44% Jahre I :: 750
BB 0.00% 0.00% 0.66% .

- - - Finanzwesen - 16.16%

Staat leit aus Scl landern 1.41% 1.41% 2.21% 3-5 o
A 0.00%  0.00%  0.64% Jahre I > 50%
BBB 1.41% 1.41% 1.57%

Unternehmensanleihen aus 61.01% 61.01%  59.52% Verbrauchsguter - 15.68% 5-7 - 7.83%

Industriestaaten Jahre 16270
AA 1.99% 1.99% 2.89%

A 12.01%  12.26%  18.35% ] 7-10 )
BBB 29.59% 29.40% 26.33% Industrie - 14.36% Jahre |035 %o
BB 9.98% 9.93% 5.48%
Ohne Rating 7.44% 7.43% 6.48%
Unternehmensanleihen aus 4.75% 4.73% 2.85% Roh-, Hilfs- & o
. ) 11.76%
Schwellenldndern Betriebsstoffe .
A 0.40%  0.40%  0.85% | ] Anleihentyp
BBB 4.35% 4.33% 2.00%
Cash & Sonstiges 13.46% 13.49%  23.32% Te'ekf’mm“"'kgite'?]’:e' -9.08% Festverzinsliche
Unternehmens—-72.97%
anleihen
Energie .4.43%

Festverzinsliche o
Staatsanleihen . 24.01%

Gesundheitswesen .4.36%

Variabel verzinsliche

) o Unternehmens—|3.02%
Versorgungsbetriebe I 1.83% anleihen

[ ] Top Ten Positionen

Name Land Rating Vermogen (in %)
SCHATZ 1.50% 10/06/2011 Deutschland AAA 5.33%
BOBL 3.50% 12/04/2013 Deutschland AAA 5.25%
SCHATZ 1.00% 16/03/2012 Deutschland AAA 4.08%
BOBL 4.00% 11/10/2013 Deutschland AAA 3.22%
SCHATZ 1.00% 14/12/2012 Deutschland AAA 1.49%
KRAFT FOODS 5.75% 20/03/2012 USA BBB- 1.06%
BACARDI 7.75% 09/04/2014 Vereinigtes Konigreich BBB 0.93%
VALEO 3.75% 24/06/2013 Frankreich Ohne Rating 0.92%
RENAULT 4.00% 21/10/2011 Frankreich BBB 0.87%
CASINO 6.375% 04/04/2013 Frankreich BBB- 0.84%

23.99%

—
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen wund diese C

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei G E S T I O N
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www.carmignac.com



PERFORMANCEUBERSICHT

WOCHENBERICHT - Woche 1
06/01/2011 - Dokument veréffentlicht am 07/01/2011

. Aktienfonds 06/01/2011 30/12/2010 m 31/12/2010 m

Carmignac Investissement Anteilsklasse A 9,119.23 9,039.28 0,88% 8,998.99 1,34%
Carmignac Investissement Anteilsklasse E 140.05 138.84 0,87% 138.22 1,32%
MSCI All Countries World (Eur) 227.17 221.66 2,48% 220.11 3,21%
Carmignac Grande Europe Anteilsklasse A 145.80 144.20 1,11% 143.57 1,55%
Carmignac Grande Europe Anteilsklasse E 84.80 83.88 1,10% 83.52 1,53%
DJ Stoxx 600 281.49 277.02 1,61% 275.81 2,06%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 187.81 187.06 0,40% 187.32 0,26%
DJ Stoxx 200 Small 185.43 182.98 1,34% 183.14 1,25%
Carmignac Emergents 752.89 736.18 2,27% 732.96 2,72%
MSCI Emerging Markets (Eur) 205.19 199.77 2,71% 198.75 3,24%
Carmignac Emerging Discovery 1,213.66 1,178.41 2,99% 1,173.26 3,44%
® C. Emerging Discovery Index (Eur) 115.48 111.90 3,20% 111.40 3,67%
Carmignac Innovation 238.19 228.00 4,47% 225.33 5,71%
@ Carmignac Innovation Index (Eur) 152.82 148.17 3,14% 146.84 4,07%
Carmignac Commodities 410.80 408.83 0,48% 407.90 0,71%
@ Carmignac Commodities Index (Eur) 372.50 368.08 1,20% 365.67 1,87%
| Juiscnonss | wschenticn | | 200 |
Carmignac Patrimoine Anteilsklasse A 5,360.77 5,290.58 1,33% 5,264.66 1,83%
Carmignac Patrimoine Anteilsklasse E 138.11 136.32 1,31% 135.65 1,81%
“ Carmignac Patrimoine Index (Eur) 313.39 308.89 1,46% 307.50 1,92%
Carmignac Euro-Patrimoine 280.84 281.22 -0,14% 280.11 0,26%
© C. Euro-Patrimoine Index 125.76 125.09 0,54% 124.79 0,78%
Carmignac Investissement Latitude 229.84 227.77 0,91% 226.88 1,30%
MSCI All Countries World (Eur) 227.17 221.66 2,48% 220.11 3,21%
Carmignac Market Neutral 1,092.76 1,093.12 -0,03% 1,095.84 -0,28%
Eonia Capitalized 139.33 139.31 0,01% 139.31 0,01%
O | wschenticn | | 2000 |
Carmignac Profil Réactif 100 174.00 171.32 1,56% 170.65 1,96%
MSCI All Countries World (Eur) 227.17 221.66 2,48% 220.11 3,21%
Carmignac Profil Réactif 75 194.03 191.50 1,32% 190.81 1,69%
© C. Profil Réactif 75 Index (Eur) 114.58 112.37 1,97% 111.72 2,56%
Carmignac Profil Réactif 50 163.84 162.03 1,12% 161.46 1,47%
@) C. Profil Réactif 50 Index (Eur) 124.21 122.42 1,46% 121.87 1,92%
O  ocrenin | (o0
Carmignac Global Bond 995.57 979.12 1,68% 974.05 2,21%
JP Morgan GGB (Eur) 477.26 474.89 0,50% 474.02 0,68%
Carmignac Securité 1,533.68 1,532.71 0,06% 1,532.96 0,05%
EURO MTS 1-3 Y 154.70 154.56 0,09% 154.56 0,09%
Carmignac Cash Plus 10,395.73 10,368.54 0,26% 10,367.88 0,27%
Eonia Capitalized 139.33 139.31 0,01% 139.31 0,01%
Carmignac Court Terme 3,703.45 3,703.03 0,01% 3,703.09 0,01%
Eonia Capitalized 139.33 139.31 0,01% 139.31 0,01%

(1): 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Quartalsweise Anpassung

(2): 50% MSCI ACW Information Technology (Eur) + 48% MSCI ACW Pharmaceuticals (Eur) + 2% MSCI ACW Energy
Equipment (Eur), Keine Anpassung

(3): 45% MSCI ACW OilgGas (Eur) + 40% MSCI ACW Metal&Mining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5%
MSCI ACW Paper&Forest (Eur) + 5% MSCI ACW Food (Eur), Quartalsweise Anpassung

(4): 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung

(5): 50% DJ Euro Stoxx 50 + 50% Eonia Capitalized, Jahrliche Anpassung

(6): 75% MSCI ACW (Eur) + 25% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung

(7): 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung C CARM IG N AC
—

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese

uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berlicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei .
dessen Berlicksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige volisténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhéltlich. wWww.carmignac.com
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Internationale Aktienmarkte MSCI AC WORLD usb 331.58 0,58% 2,48% 0,28% 3,21%
Eurozone DJ EURO STOXX EUR 278.00 0,85% 0,85% 1,30% 1,30%
Europaische Small und Mid Caps DJ STOXX 200 SMALL EUR 185.43 1,34% 1,34% 1,25% 1,25%
Aktienmérkte der Schwellenlénder MSCI EMERGING MARKETS usb 1,154.99 0,80% 2,71% 0,31% 3,24%
Asien ohne Japan MSCI EM ASIA usb 473.40 1,62% 3,54% 1,11% 4,06%
Lateinamerika MSCI EM LATIN AMERICA usb 4,594.07 -0,03% 1,87% -0,42% 2,48%
Osteuropa MSCI EM EASTERN EUROPE usb 236.63 0,00% 1,90% -0,34% 2,56%
B CE TS =
Paris CAC 40 EUR 3,904.42 1,39% 1,39% 2,62% 2,62%
Frankfurt DAX EUR 6,981.39 0,97% 0,97% 0,97% 0,97%
New York S&P 500 usb 1,273.85 1,27% 3,18% 1,29% 4,24%
London FTSE 100 GBP 6,019.51 0,81% 3,31% 2,03% 3,81%
Tokio NIKKEI 225 PY 10,529.76 2,94% 3,03% 2,94% 3,03%
Seoul KOSPI KRW 2,077.61 1,30% 4,61% 1,30% 4,61%
Hongkong HANG SENG HKD 23,786.30 3,42% 5,48% 3,26% 6,27%
Hongkong HANG SENG CHINA ENTERPRISES HKD 12,983.29 3,15% 5,20% 2,29% 5,27%
Shanghai & Shenzhen CSI 300 CNY 3,159.64 3,12% 4,66% 1,00% 3,37%
Taipeh TAIEX TWD 8,883.21 -0,28% 1,09% -1,00% 1,48%
Bombay BSE SENSEX 30 INR 20,184.74 -1,00% 0,22% -1,58% 0,10%
Bangkok BANGKOK SET THB 1,050.98 1,76% 3,40% 1,76% 3,40%
Sao Paulo BRAZIL BOVESPA BRL 70,578.83 1,84% 2,09% 1,84% 2,09%
Mexiko MEXICO IPC MXN 38,589.67 0,91% 4,07% 0,10% 3,86%
Moskau RUSSIAN RTS usb 1,772.53 0,13% -0,87% 0,00% 0,00%
Istanbul ISE INDUSTRIALS TRY 55,137.34 4,95% 7,10% 5,02% 7,26%
B S =n
Techno US NASDAQ 100 usb 2,277.51 2,33% 4,26% 2,69% 5,68%
Halbleiter PHILADELPHIA SEMICONDUCTOR usb 424.77 3,02% 4,97% 3,14% 6,15%
Schifffahrt Freight BALTIC DRY EUR 1,544.00 -12,92% -12,92% -12,92% -12,92%
Biotechnologie NASDAQ BIOTECHNOLOGY usb 988.79 1,31% 3,23% 1,92% 4,89%
Pharmazie NYSE ARCA PHARMACEUTICAL usb 310.04 1,45% 3,36% 1,36% 4,31%
Rohstoffe RJ/CRB COMMODITY PRICE usb 325.07 -0,62% 1,26% -2,32% 0,52%
Goldminen NYSE ARCA GOLD BUGS usb 531.63 -6,43% -4,66% -7,27% -4,57%
Rohstoffe Europa DJ STOXX 600 BASIC RESOURCE EUR 637.56 -0,53% -0,53% 0,38% 0,38%
Erddldienstleistungen OIL SERVICE SECTOR usb 240.00 -1,71% 0,15% -2,09% 0,77%
Alternative Energien BLOOMBERG WORLD ENERGY-ALTERNATE usb 133.15 -0,34% 1,55% -0,63% 2,27%
USA: Bankensektor S&P 500 BANKS usb 151.45 2,06% 3,99% 1,78% 4,75%
Europa : Bankensektor DJ STOXX 600 BANKS EUR 203.19 3,02% 3,02% 3,51% 3,51%
oo e =
US-Geldmarkt FED FUNDS TARGET RATE US 0.25% 0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp
Euro-Geldmarkt ECB MAIN REFINANCING RATE 1.00% 0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp
US Treasury Notes 2 Jahre US GOVT BOND 2Y 0.67% 2.40 bp 2.40 bp 7.20 bp 7.20 bp
US Treasury Notes 5 Jahre US GOVT BOND 5Y 2.07% 0.30 bp 0.30 bp 5.90 bp 5.90 bp
US Treasury Notes 10 Jahre US GOVT BOND 10Y 3.40% 2.80 bp 2.80 bp 10.00 bp 10.00 bp
German Govt 2 Jahre GERMAN GOVT BOND 2Y 0.90% 3.30 bp 3.30 bp 3.20 bp 3.20 bp
German Govt 5 Jahre GERMAN GOVT BOND 5Y 1.85% 1.60 bp 1.60 bp 1.10 bp 1.10 bp
German Govt 10 Jahre GERMAN GOVT BOND 10Y 2.91% -4.60 bp -4.60 bp -5.00 bp -5.00 bp
Internationale Rentenmérkte CITIGROUP WGBI ALL MATURITIES EUR 463.61 0.44% 0.44% 0.62% 0.62%
uroseanomrome =n
Euro/Dollar WMR EUR 1,3035 -1,86% -1,86% -2,83% -2,83%
Euro/Yen WMR EUR 108,4809 -0,09% -0,09% -0,30% -0,30%
Euro/Sterling WMR EUR 0,8421 -2,42% -2,42% -1,72% -1,72%
Erdol CRUDE OIL usb 88,38 -1,63% 0,24% -3,28% -0,46%
Gold GOLD SPOT usb 1371,60 -2,35% -0,51% -3,46% -0,65%

Die Wechselkurse, die der Wahrungsumrechung in Euro zugrunde liegen, werden von WM Reuters zur Verfiigung gestellt. CARMIG NAC
Quellen: Bloomberg fiir Indizes. G

www.carmignac.com

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese
uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.
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