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ANLAGESTRATEGIE TOP 10 POSITIONEN
Anlagephilosophie o ) ) Unternehmen Branche %
De'r Fondst verfc?lgt au'sschllelgllch dl.e Erzielung einer abso!uten Ren.d.lte, das TAG IMMOBILIEN Immobilien 7,88
heilt es gibt keine Orl?ntlergng an elncir Bencrlmark und keine .Investltlonsun- FREENET Telekom/Medien 6,00
tergren.ze. Es Werden.uberwm.ger.ld Aktien, erganzend auch /\.k.tlenfonﬁis, YVan— DRILLISCH S e 324
delanleihen und Zertifikate mit einem attraktiven Chance-/ Risikoverhaltnis er- — =
. . . . N . GENERAL DYNAMICS Investitionsglter 2,47
worben. Die maximale EinzelpositionsgroRe betrdgt 10%. — —
3M Investitionsguter 2,45
Das Management ist substantiell im Fonds investiert. LA 5 TOIES ol ez 237
UNILEVER Konsum nicht zykl. 2,33
Investmentprozess .
Die Auswahl der Investments erfolgt nach eingehender Analyse anhand von Pri- CHINA MOBILE Telekom/Medien 2,15
marquellen, wie Geschafts- und Quartalsberichten, ggf. Gespriche mit dem Ma- 1,875% Colonia Real Estate 07.12.2011 Immobilien 2,13
nagement, Kunden, Lieferanten, Mitarbeitern und Konkurrenten sowie Rese- PHILIPS ELECTRONICS Investitionsguiter 2,01
archstudien von Investmentbanken. SUMME 33,11
Derzeit befinden sich 44 Titel im Portfolio.
PERFORMANCE SEIT AUFLAGE MONATSKOMMENTAR
L Der FvS Strategie - Multiple Opportunities konnte im Dezember einen Wertzuwachs von +4,2%
=0 verbuchen. Seit Jahresbeginn hat der Fondspreis damit um +14,3% zugelegt und schloss auf ei-
120 nem Allzeithoch. Das Ziel des Fonds, eine zweistellige Rendite p.a. unabhdngig von der aktuel-
110 len Marktlage zu erwirtschaften, wurde somit erreicht. Positive Wertbeitrage resultierten aus
100 den Beteiligungen an TAG Immobilien, Freenet, Drillisch und Philips Electronics, sowie durch
20 eine mittlerweile geschlossene DAX-Future Position. Gegenldufig schnitten hingegen Aeropos-
= tale und Best Buy ab. Gold stieg im Dezember um weitere 2,5% und konnte am 7.12. ein neues
70 Allzeithoch von 1.076 Euro pro Unze erzielen. Auf Gesamtjahressicht trugen die physische
Goldposition, die Beteiligungen an TAG Immobilien, Drillisch sowie die 1,375% Wandelschuld-
60 verschreibung von Q-Cells als groBte positive Wertbeitrage zur Performance bei. Das aktuelle
el US-Dollar Exposure betrdgt 33%. Im Dezember wurde die Aktienquote durch die SchlieBung
Jan 08 Jul 08 Jan 09 Jul 09 Jan 10 Jul10 Jan 11 des DAX-Futures sowie Einzeltitel(teil)verkaufe (Symantec und Becton Dickinson) reduziert.
— FvS Strategie - Multiple Opportunities R Referenzindex: MSCI World EUR (NR) Durch den Aufbau weiterer Call-Optionen auf den DAX, S&P 500, Euro Stoxx 50 sowie Nikkei
225 belduft sich die Aktienquote am Monatsende auf 71%, wovon die Optionen rund 2% des
Fondsvolumens ausmachen. Der top-down Aufbau weiterer Call-Optionen auf Aktienindizes
WERTENTWICKLUNG IN % begriindet sich in der Uberzeugung, dass sich die positive Aktienentwicklung 2011 fortsetzt.

So hat z.B. der exportlastige Nikkei 225 enormes Aufholpotenzial gegentiber allen westlichen
Aktienmarkten (2010 Performance -3%), welches durch den Abwertungsdruck des japani-

Wertentwicklung Flossbach von Storch Referenzindex
Multiple Opportunities R schen Yenim Jahre 2011 unterstutzt werden sollte. Der Euro Stoxx 50 konnte aufgrund des
2010 +14,34% +19,53% hoch gewichteten Finanzdienstleistungssektors (rund 27%) sowie der Unternehmen aus den
1 Jahr +14,34% +19,53 % Peripherielandern (z.B. Telefonica) der allgemein positiven Entwicklung nicht folgen (2010
3 Jahre +37,69% 6,13% Perfromance -6%). Letztere wurden unserer Meinung zu Unrecht abgestraft und werden im
seit Auflage (24.10.07) 436,34 % 10,60% ndchsten Jahr wohl besser laufen als der Gesamtmarkt und somit die latente Unterbewertung
e des Index zumindest teilweise auflosen.
Volatilitat 1 Jahr 8,51% 13,81%
Sharpe Ratio 1 Jahr 1,61 1,38 o
Berechnung der Wertentwicklung entsprechend BVI-Methode. Dabei werden alle Kosten auf
Fondsebene, also bspw. Verwaltungsvergitung oder Depotbankgebihren, bertcksichtigt. FONDSDETAILS
Individuelle Kosten des einzelnen Anlegers, wie bspw. Depotgebihren oder Ausgabeauf-
schlag, flieBen nicht in die Berechnung ein und wiirden sich bei Beriicksichtigung negativ _
auf die Wertentwicklung auswirken. Die friihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indi- VKN QOMIED
kator fur die kiinftige Wertentwicklung. Quelle: CleverSoft FondsDB™. ISIN LU0323578657
Anlagekategorie Mischfonds weltweit
Auflagedatum 24.10.2007
Fondsmanagementvergitung p.a. 1,00%
- Fondsvermogen 174,96 Mio. €
KONTAKT KAG IPConcept Fund Management S.A.
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
Flossbach von storch AG Ertragsverwendung thesaurierend
Ottoplatz 1, D-50679 KoIn Inventarwert 136,34 €
Telefon +49 (0) 221/3388-290 Ausgabeaufschlag bis zu 5,00 %
fonds@fvsag.com Fondswdhrung EUR
oder kontaktieren Sie Ihren direkten Ansprechpartner
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BRANCHENAUFTEILUNG (in %)

Gold N 15 0
Konsum nicht zy\. N /.0
Telekom/Medien |NNNRNRERERDEGEEEEE 26
Sonstiges |G 2.5
Technologie |GG 0.7

Investitionsguter [ GGG 3.3
Kasse | 50
Pharma/Life Science 7,7
Medizintechnik 5,1
Immobilien 4,1
Konsum zykl. 3,0

STRATEGIEAUFTEILUNG (in %)

Aktien

Kasse . 8,0

Wandelanleihen I 4,0

Renten = 2,0

AUSZEICHNUNGEN

Verschiedene Agenturen bescheinigen Flossbach von Storch schon seit langem
anhaltend gute Leistungen und wirdigen die Performance durch diverse Aus-
zeichnungen. Das Unternehmen wurde bei den Fuchsbriefen | FirstFive 2010 als
"bester Vermogensverwalter" im deutschsprachigen Raum geehrt und setzt da-
mit die Reihe der bereits seit 2004 in dieser Kategorie erhaltenen Auszeichnun-

WARUM FLOSSBACH VON STORCH?

Die Investmentphilosophie

Grundlage jeder Anlageentscheidungen ist eine sorgfaltige, faktenbasierte Ana-
lyse der in Frage kommenden Investmentlésungen, die ein breites Spektrum
von Anlageklassen berticksichtigen. In der Regel investiert Flossbach von Storch
auf der Basis mittel- bis langfristiger Trends - und beachtet dabei die folgenden

gen unter den jeweils besten 3 Platzen fort. Grundsdtze:

Morningstar Rating™ Gesamt: * % Kk

Diversifikation O

|_Citywire Rating™: A
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UBER FLOSSBACH VON STORCH

Flossbach von Storch zdhlt mit einem betreuten Vermdogen von tber 3,5 Milliar-

Seit 1999 Vorstand und Senior-Portfoliomanager der Flossbach von Storch AG;
Executive Director der Goldman, Sachs & Co. oHG Frankfurt (1991-1999);
Betreuung privater und institutioneller Anleger bei der Matuschka Gruppe in
Minchen (1988-1991); Promotion Gber Portfoliomanagement-Konzepte zur

den Euro und 50 Mitarbeitern zu den fihrenden unabhdngigen Investmentma-
nagern in Deutschland. Das Unternehmen ist seit 1999 mit Sitz in KoIn tdtig.
Flossbach von Storch biindelt umfassendes Portfoliomanagement- und Finanz-

Verwaltung von Privatkundenvermégen an der Universitét Innsbruck markt-Know-how in einem unabhangigen, inhabergefiihrten Unternehmen. Zu

(1990-1992); Studium der Betriebswirtschaftslehre an der Universitat zu KéIn
(1982 -1987)

den Kunden zdhlen Inhaber groRer Einzelvermdgen, private und institutionelle
Fondsanleger sowie bedeutende Family Offices.

WICHTIGE HINWEISE

Investmentfonds unterliegen dem Risiko sinkender Anteilspreise, da sich Kursriickgange bei den im Fonds enthaltenen Wertpapieren bzw. der zugrundeliegenden Wdhrung im Anteilspreis wider-
spiegeln. Neben der Verwaltungsvergltung konnen dem Fonds weitere Gebuihren wie Depotbank- oder KAG-GebUhr belastet werden. Dieser Fonds weist auf Grund seiner Zusammensetzung und
des moglichen Einsatzes von Derivaten erh6hte Wertschwankungen auf, d. h. die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten un-
terworfen sein. Der Verkaufsprospekt enthdlt detaillierte Angaben zu den mit einem Investment in diesem Fonds verbundenen Risiken. Diese Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir
die Richtigkeit und Vollstandigkeit aller Angaben kann jedoch keine Gewdhr iibernommen werden. Die in dieser Veroffentlichung zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einschatzung
der Flossbach von Storch AG zum Zeitpunkt der Veroffentlichung wieder und kénnen sich ohne Vorankiindigung dndern. Dieses Dokument dient nur zu Ihrer Information und soll Ihre selbststdn-
dige Anlageentscheidung erleichtern. Es ersetzt nicht die Beratung durch einen Anlageberater. Die Entscheidung, Anteile zu zeichnen, sollte auf Grundlage der Informationen getroffen werden, die
im vereinfachten Verkaufsprospekt enthalten sind, verbindliche Erwerbsgrundlage ist jedoch der ausfiihrliche Verkaufsprospekt sowie der aktuelle Halbjahres- und Jahresbericht. Dort aufgefiihrte
Vertriebsbeschrankungen wie z.B. flir US-Personen sind zu beachten. Diese Unterlagen erhalten Sie bei der Fondsgesellschaft sowie in Deutschland bei der Flossbach von Storch AG, Ottoplatz 1,
50679 KoIn. Morningstar Rating: © [2010] Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen (1) sind fir Morningstar und [oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtli-
che geschutzt; (2) dirfen nicht vervielfdltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitdt wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbie-
ter sind verantwortlich fiir etwaige Schdden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Ratings bezogen auf den Vormonat.




