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Informieren und
nicht täuschen lassen!

Kaum, dass das neue Jahr eingeläutet ist, erleben wir, wie immer in den ersten Wochen, einen 
Wettlauf der Auguren. Der eine sieht den Zusammenbruch des Euro-Systems, der andere ein 
unerwartetes Wirtschaftswunder in den USA, der Nächste ein Comeback Russlands als Tech-
nologiemacht und für wiederum andere steht ein globaler Krieg um Devisen und Ressourcen 
unmittelbar bevor. Doch wie das abgelaufene Jahr mit seinen Überraschungen erneut gezeigt 
hat: Einiges bewahrheitet sich, anderes wiederum nicht. 

Der Markt der Meinungen und zum Teil widersprüchlichen Prognosen dient eben allzu oft nur 
denen, die mit stets neuen Spekulationen die Entscheidung der Investoren in ihrem eigenen In-
teresse lenken wollen. Wollten Anleger jeder Vorhersage und jedem Trend folgen, so bräuchten 
sie schon sehr viel Glück und starke Nerven. Gefragt sind mehr denn je langfristig ausgelegte, 

solide Entscheidungsgrundlagen. Am besten, breit gestreut und passiv den Markt abbilden. Markowitz lässt grüßen. 

Der Erfolg der ETFs, selbst in Krisenzeiten, jedenfalls bestätigt sich jedes Jahr aufs Neue. Er ruft aber auch regelmäßig 
die Neider auf den Plan, die angesichts zunehmender Beliebtheit der günstigen und transparenten Anlagen für jeder-
mann um Besitzstände fürchten. Und weil gut bezahltes „Herrschaftswissen“ verteidigt werden muss, werden immer wie-
der neue Argumente gegen ETFs und Vorhersagen zu einem „drohenden ETF-Crash“ ins Spiel gebracht. Bei genauer 
Betrachtung allerdings fehlt all diesen Unkenrufen die Grundlage.

Wichtig ist lediglich, dass die Anleger keinen Illusionen unterliegen und gut informiert sind – besonders angesichts der 
Vielzahl neuer Anlagemöglichkeiten. ETFs können eben auch mal Kursverluste abbilden. Auf lange Sicht aber sind sie 
unschlagbar günstig und erfolgreich. Und sie eröffnen Anlagemöglichkeiten, die in aktiver Form nur mit viel Spezialwis-
sen oder mit gut bezahlten Fondsmanagern möglich sind. ETFs werden also auch dieses Jahr auf Erfolgskurs bleiben.

		  		      Markus Jordan, Herausgeber EXtra-Magazin
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CRASH-KURS ETFs
Das Einsteigerwerk für ETF-Anleger – und alle, die langfristig und
günstig Vermögen aufbauen wollen. Von ETF-Experte und Herausgeber 
des EXtra-Magazin – Markus Jordan.
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Aktiv versus passiv
Gerade vonseiten der aktiven Fondsindustrie wird immer wieder versucht, 
angebliche Schwachstellen oder Nachteile der passiven Anlagestrategien 
aufzudecken. ETF-Experte Alex Hinder klärt auf. Seite 06

Russland könnte um 20 Prozent steigen
Vor allem dank steigender Rohstoffpreise befindet 
sich Russlands Wirtschaft wieder auf Wachstums-
kurs. Andreas Männicke erläutert die Entwicklungen 
in Russland in einem Interview. Seite 17
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In einer US-Studie wurde kürzlich die et-
was abstruse Befürchtung geäußert, passiv 
verwaltete ETFs könnten die Stabilität der 
Finanzmärkte bedrohen, da diese Fonds 
unter Umständen zu einem sogenannten 
„Short Squeeze“, also einem panikartigen 
Kursanstieg beitragen könnten. Aber auch 
als Ursache für den „Flash-Crash“ vom 
Frühling 2010 wurden unter anderem ETFs 
genannt. Wie jedoch eine kürzlich publi-
zierte Studie der US-Börsenaufsicht zeigte, 
waren computergetriebene Verkaufsaufträ-
ge eines großen Investors der Hauptaus-
löser. Indexfonds waren also wie andere 
Wertpapiere Opfer und nicht Verursacher 
des plötzlichen Markteinbruches. Im Fol-
genden möchten wir nun die wichtigsten 
Einwände der Gegner passiver Anlagestra-
tegien beleuchten:

1. Argument: Seitwärtsmärkte
„Der aktive Manager hat in längeren 
Seitwärtsmärkten, wie wir sie seit dem 
Jahr 2000 beobachten, viel mehr Mög-
lichkeiten, Marktchancen auszunutzen, 
als der passive Manager. Er kann so-
wohl in Aufwärts- als auch in Abwärts-
phasen Opportunitäten aktiv nutzen.“
Die Statistik der letzten Jahre zeigt, dass 

auch während dieser Seitwärtsmärkte die 
aktiven Manager nicht überzeugen konn-
ten. Obwohl heute oft behauptet wird, die 
katastrophale Finanzkrise von 2008 sei 
voraussehbar gewesen, schnitten die ak-
tiven Manager auch 2008 in der Mehrheit 
unterdurchschnittlich ab. Während der an-
schließenden Erholung der Aktienmärkte 
ab März 2009 verschlechterte sich die Leis-
tung sogar wieder – zeitweise übertrafen 
nur noch 30 Prozent der aktiven Manager 
den Index. Grafik 1 zeigt den sogenannten 
Outperformance-Index für europäische Ak-
tienfonds, also den Prozentsatz der Fonds, 
die über zwölf Monate eine bessere Perfor-
mance aufweisen als ihre Benchmark. Der 
Index wird seit Ende 2004 berechnet. Man 
erkennt deutlich, dass die aktiven Fonds 
stets unterdurchschnittlich abschnitten – 
unabhängig von der Marktrichtung.

Es sind jeweils nur sehr kurze Phasen, in 
welchen mehr als 50 Prozent der Fonds 
besser als ihre Messlatte abschneiden. 
Der Prozentsatz hat in den letzten sechs 
Jahren noch nie die Marke von 60 Prozent 
erreicht! Meist liegt er zwischen 30 und 40 
Prozent. Dies bedeutet, dass nur jeder drit-
te aktive Manager über zwölf Monate den 

Index übertrifft.

Ein weiteres Pro-
blem der aktiven 
Fonds wird dabei 
nicht berücksich-
tigt: Es sind nicht 
immer die glei-
chen Fonds, die 
überdurchschnitt-
lich abschneiden! 
Die Ranglisten 
der Fonds wech-
seln sehr häufig. 

Oft sind die Gewinner von heute die Ver-
lierer von morgen und umgekehrt. Bei In-
dexfonds besteht dieses Problem nicht, 
diese liegen immer nahe beim Index. Der 
Outperformance-Index basiert lediglich auf 
den Resultaten der letzten 12 Monate. Be-
kanntlich nimmt die Anzahl der überdurch-
schnittlichen Fonds bei einem längeren 
Analysehorizont stetig ab: Würde man die 
Performance über die letzten 24 oder 36 
Monate vergleichen, wären die Prozent-
sätze nochmals deutlich tiefer. Viele „Ver-
liererfonds“ werden dann vom Markt ge-
nommen und verschwinden ganz aus den 
Statistiken. Warum sind aktive Manager in 
Seitwärtsmärkten nicht erfolgreicher? Ein 
Grund dafür könnte darin liegen, dass die 
Jahresrenditen deutlich tiefer liegen als in 
einem starken Bullenmarkt und sich damit 
die hohen Kosten der aktiven Fonds stär-
ker negativ auswirken. Kosten von 2 Pro-
zent bei einer Jahresperformance von 3 bis 

Aktiv vs. Passiv

Aktiv versus passiv
Seit der erste Indexfonds in den siebziger Jahren lanciert wurde, beschäftigt das Thema „aktiv“ versus „passiv“ 
immer wieder Investoren und Wirtschaftspresse. Durch die hohe Akzeptanz der passiven Produkte befürchtet die 
Fondsindustrie, dass ihr eine immer größere Konkurrenz langsam, aber sicher das Wasser abgräbt. Gerade von 
dieser Seite wird deshalb immer wieder versucht, angebliche Schwachstellen oder Nachteile der passiven Anlage-
strategien aufzudecken. ETF-Experte Alex Hinder, Hinder Asset Management AG, Zürich, beleuchtet die Debatte.
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Grafik 1: Outperformance-Index Europa (netto)

Quelle: Bloomberg, ifundservices, Hinder Asset Management AG
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8 Prozent fallen in einem solchen Umfeld 
natürlich stark ins Gewicht. Die Kostenpro-
blematik wird unter Punkt 4 nochmals dis-
kutiert.

2. Argument: Indizes enthalten 
auch „schlechte“ Wertpapiere
„Beim passiven Indexieren ist man ge-
zwungen, auch die „schlechten“ Wert-

papiere im Index zu kaufen. Ein aktiver 
Manager kann diese meiden und nur die 
„besten“ Wertpapiere auswählen.“
Falls dieses Argument zutreffen würde, 
dann wäre Stockpicking eigentlich ein Kin-
derspiel. Wie jedoch Grafik 1 gezeigt hat, 
haben selbst professionelle Anleger Mühe, 
über längere Zeit systematisch den Index 

zu übertreffen. In der Praxis ist es extrem 
schwierig, die „guten“ Aktien von den so-
genannten „schlechten“ zu unterscheiden. 
Der Markt ist sicherlich nicht absolut ef-
fizient, aber doch sehr schnell in der Ver-
arbeitung von Unternehmensnachrichten: 
Ungünstige oder vorteilhafte Unterneh-
mensnachrichten werden heute blitzschnell 
in den Kursen berücksichtigt. Häufig stellt 
man im Nachhinein fest, dass gerade die 
sogenannten „erstklassigen“ Werte nur 
eine unterdurchschnittliche Performance 
aufweisen, während die „schlechten“ Titel 
viel besser abschneiden. Außerdem ist das 
Stockpicking mit erheblichen Informations- 
und Transaktionskosten verbunden, die im-
mer zuerst aufgeholt werden müssen.

3. Argument: Aktive Strategien 
sind erfolgversprechender in „un-
terentwickelten“ Märkten
„Indexstrategien mögen wohl vielver-
sprechend in großen, effizienten Märk-
ten sein. Auf weniger entwickelten bzw. 
weniger effizienten Märkten wie bei-
spielsweise Schwellenländer oder Small 
Caps können aktive Manager einen 
Mehrwert generieren.“

Dieses Argument hört man immer wieder, 
denn es tönt recht plausibel. Allerdings 
wird auch hier davon ausgegangen, dass 
der Portfoliomanager die Aktien besser be-
werten kann als dies der Markt vermag und 
die höheren Transaktionskosten aufholen 
kann. Ob die Fondsmanager besser sind 
als ihr Vergleichsindex, ist auch hier letzt-
lich eine empirische Frage. Grafik 2 zeigt 
den Outperformance-Index für Schwellen-

länder-Fonds seit Ende 
2004. Das empirische 
Bild fällt leider noch ent-
täuschender aus als bei 
europäischen Aktien (vgl. 
Grafik 1): die 50-Prozent-
Hürde scheint unüber-
windbar hoch zu liegen.

4. Argument: Passive 
Strategien haben im-
mer eine Underper-
formance
„Passive Strategien sind 

nicht gratis und weisen ebenfalls Kos-
ten auf und «garantieren» damit faktisch 
eine Unterperformance gegenüber dem 
Vergleichsindex.“

Es ist sicherlich richtig, dass auch Index-
fonds nicht gratis sind und besonders ETFs 
für exotischere Märkte Verwaltungskosten 
von über 0,5 Prozent aufweisen. Diese 
betragen aber trotzdem nur einen Bruch-
teil der Kosten von aktiven Fonds. Es ist 
deshalb für den Investor sehr wichtig, 
möglichst kostengünstige Indexfonds zu 
kaufen, damit der Performanceverlust klein 
bleibt. Bei kostengünstigen Indexfonds ist 
die Abweichung auch langfristig minimal. 
Ein sehr eindrückliches Beispiel ist die Per-
formance des größten Indexfonds der Welt, 
des ETFs auf den S&P 500-Index von State 
Street. Die Minderperformance gegenüber 
dem Index seit der Auflegung im Januar 
1993 bis Ende November 2010 beträgt 
pro Jahr 0,12 Prozent. Über den gesamten 
Zeitraum stieg der Index um 7,77 Prozent 
p. a., der Indexfonds um 7,65 Prozent p. a. 
Bereits diese marginale Kostenabweichung 
führt jedoch dazu, dass der Fonds von 100 
Prozent auf 272,6 Prozent gestiegen ist, 
der Index jedoch auf 280,45 Prozent – also 
ein Unterschied von knapp 8 Prozent. Bei 
einer Investition von 100.000 US-Dollar 
führte also der Kostenunterschied von 0,12 
Prozent p. a. nach knapp 18 Jahren zu ei-
nem Vermögensunterschied von 7.850 US-
Dollar. Hätte jedoch der Kostenunterschied 
zwischen dem Index und dem Fonds 1,5 
Prozent betragen, so hätte die Differenz 
mehr als 50.000 US-Dollar betragen.

5. Argument: Gewichtung nach 
Marktkapitalisierung bei Aktien-
märkten
„Da die Indizes auf marktkapitalisierter 
Basis berechnet werden, kann bei einer 
jahrelang sehr guten Performance ein 
einzelner Sektor eine ausserordentlich 
hohe Gewichtung erreichen. Beispiele 
dafür sind der Anteil der Technologieak-
tien während des Technologiebooms in 
den Jahren 1997 – 2000 oder der Anteil 
Japans am Weltaktienindex Ende der 
achtziger Jahre. Dies führt zu einer pro-
zyklischen Anlagestrategie.“
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Zu diesem Argument zuerst noch eine Er-
klärung: Streng genommen investiert ein 
Anleger bei einem kapitalisierungsgewich-
teten Aktienindex nicht in eine sogenannte 
„passive“ Strategie, sondern es ist eigent-
lich eine Momentum-Strategie. Je erfolgrei-
cher ein Unternehmen in der Vergangenheit 
war, desto größer ist sein heutiges Gewicht 
im Index und umgekehrt. Dies kann dazu 
führen, dass einzelne Unternehmen in den 
Indizes ein überdurchschnittliches Gewicht 
erhalten und andere aus dem Index elimi-
niert werden. Wissenschaftliche Studien 
haben aber gezeigt, dass Momentum-Stra-
tegien längerfristig eine sehr erfolgreiche 
Anlagestrategie darstellen! Vielleicht fällt es 
auch deshalb vielen aktiven Managern so 
schwer, den Index zu übertreffen!

Ein aktuelles Beispiel dafür ist China mit 
einem Anteil von 10,5 Prozent im MSCI 
Emerging Markets Index. Vor wenigen 
Jahren lag der Anteil Chinas noch unter 
5 Prozent. Mit der zunehmenden Bedeu-
tung Chinas in der Weltwirtschaft wird die 
Gewichtung im Index weiter zunehmen. Ist 
dies nun schlecht? Japan, das Ende der 
achtziger Jahre ein Gewicht von über 30 
Prozent im Weltaktienindex besaß, weist 
heute noch einen Anteil von 10 Prozent 
aus. Diese Beispiele zeigen, dass ein kapi-
talisierungsgewichteter Index eigentlich gar 
kein „passives“ Anlageinstrument darstellt, 
sondern sich sehr dynamisch im Laufe der 
Jahre ständig den ökonomischen Gege-
benheiten anpaßt. Allerdings ist es möglich, 
dass bei sehr extremen Bewegungen einer 
Unternehmung, eines Sektors oder eines 
Landes der Index nicht mehr ausgeglichen 
ist und teilweise problematische Ungleich-
gewichte entstehen können.

Dieses Argument ist vermutlich der fun-
dierteste Einwand gegen passives Inves-
tieren. Allerdings ist es eher ein Problem 
der Indexkonstruktion als ein Problem der 
passiven Anlagestrategie. Denn auch die 
aktiven Manager, die sich an einer Bench-
mark orientieren, sind mit diesem Problem  
konfrontiert. Diese Schwachstelle des pas-
siven Indexierens hat man schon seit län-
gerem erkannt und versucht, entsprechen-
de Alternativen zu entwickeln. So existieren 

beispielsweise bei den Ländern sogenann-
te BSP-gewichtete Indizes. Eine andere 
Stoßrichtung verwendet Indizes, die sich an 
fundamentalen Gewichtungsfaktoren orien-
tieren. Die bekanntesten Indizes dafür sind 
die RAFI-Indizes, für die bereits eine Reihe 
von Aktien-ETFs existiert. 

Eine weitere Möglichkeit, das Gewichtungs-
problem zu lösen, sind gleichgewichtete 
Indizes. Bei gleichgewichteten Indizes er-
hält jede Aktie das genau gleiche Gewicht. 
Empirische Untersuchungen haben bereits 
vor vielen Jahren gezeigt, dass diese Indi-
zes längerfristig eine bessere Performance 
aufweisen als die traditionellen kapitalisie-
rungsgewichteten. Der Grund liegt u. a. 
darin, dass diese Indizes klein- und mittel-
kapitalisierte Aktien überdurchschnittlich 
stark gewichten, also einen sogenannten 
„Small-Cap-Bias“ aufweisen. Die Index-
Firma MSCI hat kürzlich in einer Studie 
gezeigt, dass gleichgewichtete Indizes in 
den letzten zwölf Jahren die marktkapita-
lisierungsgewichteten deutlich übertroffen 
haben. Das Hauptproblem dieser Indizes 
ist (leider) die sehr aufwendige und damit 
kostenintensive Umsetzung eines solchen 
Index, da die Aktiengewichte aller im Index 
enthaltenen Titel laufend angepasst wer-
den müssen.

Zusammenfassung
Indexfonds haben in den letzten Jahren 
enorm an Bedeutung gewonnen. Während 
aktive Fonds seit 2008 ständig mit Netto-
Geldabflüssen zu kämpfen haben, hat das 
Volumen der passiven Fonds deutlich zu-
genommen. Allerdings werden noch immer 
über 90 Prozent der Anlagegelder aktiv ver-
waltet.

In den letzten Jahren hat sich aber die Ak-
zeptanz der passiven Strategien massiv 
erhöht. So wird heute selbst von aktiven 
Managern der sogenannte Core-Satellite-
Ansatz empfohlen – mit einem passiven 
Kernportfolio und „aktiven“ Satelliten-
Fonds. 

Von aktiver Seite werden die verschiedens-
ten Argumente ins Feld geführt, die angeb-
liche Schwachstellen einer passiven Index-

strategie aufdecken sollen. Die Diskussion 
hat jedoch gezeigt, dass die meisten Vorbe-
halte einer genaueren Analyse nicht stand-
halten. Letztlich wird aber die Debatte auf 
der Performanceseite entschieden. Dort 
ist das Ergebnis klar: Die überwiegende 
Anzahl der aktiven Fonds kann ihre pas-
siven Konkurrenten nicht übertreffen.Aller-
dings weist auch der Indexansatz einige  
Schwächen auf. Ein Teil der Probleme des 
passiven Investierens hat mehr mit der In-
dexselektion zu tun als mit der passiven 
Anlagestrategie. Eine der wichtigsten Ent-
scheidungen bei Indexstrategien ist des-
halb die Wahl des „richtigen“ Index. Es ist 
deshalb sehr wichtig, dass man die Zusam-
mensetzung und die Charakteristika des 
Index kennt. Wählt man einen falsch konst-
ruierten Index, einen nicht umsetzbaren In-
dex usw., so ist das sicherlich kein Problem 
der passiven Indexfonds.

Aktiv vs. Passiv

Hinder Asset Management

Hinder Asset Management ist eine 
unabhängige Schweizer Vermögens-
verwaltungsgesellschaft mit Sitz in Zü-
rich. Sie wurde im Januar 2007 vom 
Geschäftsinhaber und CEO Dr. Alex 
Hinder gegründet. Er ist seit fast 30 
Jahren in verschiedenen Funktionen, 
Verantwortungsbereichen und Füh-
rungsstufen im Finanzbereich tätig. Mit 
dem innovativen Anlagekonzept «Acti-
ve Index Investing» beschreitet Hinder 
Asset Management Neuland in der Ver-
mögensverwaltung für Privatkunden.

Mehr Infos sowie Anmeldung für den 
zweimonatlichen erscheinenden News-
letter rund um das Thema „Active Index 
Investing“ unter: www.hinder-asset.ch



Rente im Jahr 2027:
Schon wieder Reformen?

Lyxor Asset Management 2011. Stand: Januar 2011. Eine umfassende Beschreibung der Fondsbedingungen und Risiken, enthalten die Verkaufsprospekte von Lyxor Asset Management. Die Verkaufsprospekte erhalten Sie ko-
stenlos auf Anfrage bei der Société Générale, Zweigniederlassung, Neue Mainzer Straße 46-50, 60311 Frankfurt am Main sowie unter www.LyxorETF.de. Die Fonds bilden jeweils die Performance der ihnen zugrunde liegenden 
Indizes nahezu 1:1 ab. Die vergangene Wertentwicklung stellt keine Garantie für die zukünftige Entwicklung dar. Die jeweiligen Fonds werden von den Sponsoren der Indizes nicht empfohlen, verkauft oder beworben, noch geben 
die Sponsoren der Indizes sonstige Zusicherungen zu den jeweiligen Fonds ab. Die Sponsoren der hier aufgeführten Indizes geben keinerlei Zusicherungen oder Gewährleistungen in Bezug auf Ergebnisse, die durch die Nutzung 
ihrer Indizes und/oder der Indexstände an einem bestimmten Tag erzielt wurden, oder in anderer Hinsicht.

www.LyxorETF.de • info@LyxorETF.de • 069 - 717 4444

Lyxor ETFs
Einfach • Transparent • Flexibel

Sie können Ihre Altersvorsorge selbst in die Hand nehmen!

Viele Menschen suchen nach Ergänzungen und Alternativen zur gesetzlichen 

(und eventuell betrieblichen) Altersvorsorge. Exchange Traded Funds (ETFs) sind 

eine interessante Möglichkeit, kostengünstig für das Alter vorzusorgen. Bei ETFs 

handelt es sich um börsengehandelte Investmentfonds, die die Vorzüge von Fonds 

(Diversifikation, Sondervermögen) und Aktien (Handelbarkeit) miteinander kombinieren. 

Das Institut für Vermögensaufbau AG mit Sitz in München hat das untenstehende 

Sparplanportfolio entwickelt, mit dem Anleger Ihre Altersvorsorge einfach und effizient 

gestalten können. Weitere Informationen finden interessierte Anleger im Internet unter 

www.altersvorsorge-mit-etfs.de oder in einer Broschüre, die kostenlos unter 

069-7174 444 (Société Générale) bestellt werden kann.

Teilportfolio Aktien-ETFs ISIN / WKN Gewichtung

Lyxor ETF MSCI World FR0010315770 / LYX0AG 36,78%

Lyxor ETF MSCI Emerging Markets FR0010429068 / LYX0BX 19,80%

Gesamt: 56,58%

Teilportfolio Renten-ETFs ISIN / WKN Gewichtung

Lyxor ETF EuroMTS AAA Government Bond FR0010820258 / LYX0FK 21,71%

Lyxor ETF Euro Corporate Bond FR0010737544 / LYX0EE 21,71%

Gesamt: 43,42%

Lyxor ETF MSCI World

Lyxor ETF EuroMTS AAA Government Bond

Lyxor ETF MSCI Emerging Markets

Lyxor ETF Euro Corporate Bond

43,27%

16,72%

16,72%

23,30%

36,78%

19,80%

21,71%

21,71%

Ertragorientiertes ETF Musterportfolio für die Altersvorsorge 

(Spardauer: 30 Jahre)
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Spätestens seit der Finanz- und Wirt-
schaftskrise und den damit verbundenen 
Kursrückgängen sind Short-ETFs ein häufig 
diskutiertes Thema. Eine Aktie oder einen 
ganzen Index „leer“ zu verkaufen, also bei 
fallenden Kursen Gewinne zu erzielen, war 
bislang nur institutionellen Anlegern oder 
sehr gut informierten Privatanlegern mög-
lich. Dank Short-ETFs können jetzt auch 
Privatanleger sehr einfach Leerverkäufe 
tätigen. Anlageexperten raten bei diesen 
Indexfonds allerdings zur Vorsicht. Grund 
genug für uns, einmal genauer hinzusehen.

Was ist ein Short-ETF?
Ein Short-ETF bildet wie jeder ETF einen In-
dex eins zu eins ab. Im Fall der Short-ETFs 
handelt es sich allerdings um einen Short-
Index. Diese reflektieren die tägliche Inde-
xentwicklung invers. Wer „normale“ ETFs 
auf Indizes kauft, hofft auf steigende Kurse. 
Mit einem Short-ETF kann der Anleger auf 
fallende Kurse setzen, ohne die Risiken am 
Terminmarkt, eines Zeitwertverlustes oder 
gar eines Totalverlustes eingehen zu müs-
sen. Leerverkäufer, auch Shortseller ge-
nannt, verkaufen Aktien, die sie eigentlich 

gar nicht besitzen. Klingt paradox, ist aber 
möglich: Sie leihen sich die Papiere, zum 
Beispiel von einem anderen Fonds, und 
verkaufen diese dann an der Börse. Fällt der 
Kurs dieser Aktie, kaufen sie diese wieder 
billiger über die Börse zurück und erzielen 
damit einen Kursgewinn. In der Vergangen-
heit hatten diese Möglichkeit nur Anleger 
mit einem Zugang zu den Terminmärkten. 
Dank Short-ETFs kann heute jeder Anleger 
ohne Einschränkungen und sehr flexibel 
über die Börse auf einen fallenden Aktien-,  
Renten- oder Rohstoffmarkt setzen.

Wie funktioniert ein Short-ETF?
Bei einem klassischen Long-ETF inves-
tiert der Anleger in einen Indexfonds, der 
die Wertentwicklung des zugrundeliegen-
den Index genau abbildet. Demgegenüber 
spiegelt der Short-ETF die Entwicklung des 
Aktienmarktes in umgekehrter Form wider: 
Fällt der Index also um 3 Prozent, steigt der 
Short-ETF um 3 Prozent – und umgekehrt. 
Um die Performance eines Short-ETFs ge-
nau zu berechnen, reicht es allerdings nicht 
aus, die Entwicklung des Index mit minus 
eins zu multiplizieren. Die Wertentwicklung 

ist auch noch von anderen Faktoren wie 
zum Beispiel dem Geldmarktsatz (EONIA) 
abhängig, denn die Entwicklung des Short-
Index setzt sich aus der inversen Perfor-
mance des Long-Index und zweimal dem 
EONIA-Zinssatz (Geldmarkt) zusammen. 
Davon werden dann noch die Kosten für 
den Leerverkauf (Wertpapierleihe) abgezo-
gen. Die Wertentwicklung von Short-ETFs 
ist deshalb nicht immer leicht nachzuvollzie-
hen.

Achtung: Pfadabhängigkeit
Investoren von Short-ETFs müssen einen 
wichtigen Punkt berücksichtigen: die Pfa-
dabhängigkeit. Ein Beispiel soll die Pfad- 
abhängigkeit verdeutlichen. An Tag 1 steht 
der Index bei 100 Punkten. Am nächsten 

Short-ETFs: Gefahr
oder steuerbares Risiko?
Short-ETFs sind beliebt. Zugleich  warnen Finanzexperten vor den spezifischen Risiken dieser ETFs. 
Eine kürzlich erschienene Studie bestätigt nun, dass Investoren Short-ETFs mit Bedacht einsetzen. Was 
Short-ETFs sind, was sie leisten können und wo die Risiken liegen, beschreibt dieser Beitrag.

10  Oktober 2010

Beschreibung der Pfadabhängigkeit von Short-Indizes in unterschiedlichen Marktszenarien

Marktszenario Indexentwicklung Performance
Basis Index

Performance
Short Index Differenz

Tag 1 Tag 2 Tag 3

Aufwärtstrend (stetig) 100 110 120 20,00 % - 18,18 % 1,82 %

Aufwärtstrend (unstetig) 100 90 120 20,00 % - 26,67 % - 6,67 %

Aufwärtstrend (unstetig) 100 130 120 20,00 % - 24,62 % - 4,62 %

Abwärtstrend (stetig) 100 90 80 - 20,00 % 22,22 % 2,22 %

Abwärtstrend (unstetig) 100 110 80 - 20,00 % 14,55 % - 5,45 %

Abwärtstrend (unstetig) 100 70 80 - 20,00 % 11,43 % - 8,57 %

Seitwärtstrend (unstetig) 100 120 100 0,00 % - 6,67 % - 6,67 %

Seitwärtstrend (stetig) 100 100 100 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Seitwärtsrtstrend (unstetig) 100 80 100 0,00 % - 10,00 % - 10,00 %

Quelle: IDC AG, Chancen und Risiken von Short-ETFs, April 2010
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Tag ist er auf 90 Indexpunkte gefallen. Der 
Index ist also um 10 Prozent gefallen. Der 
Short-Index ist dementsprechend auf 110 
Punkte gestiegen. An Tag 3 steigt der Long-
Index wieder auf 100 Punkte (10 Punkte 
oder 11,11 Prozent). Der Short-Index verliert 
also 11,11 Prozent von seinem aktuellen 
Stand bei 110 Punkten. Der Kursrückgang 
des Short-Index beträgt demnach 12,22 
Punkte  auf 97,78 Punkte. Obwohl der Ak-
tienmarkt innerhalb dieser drei Tage keine 
Veränderung hatte, haben Anleger in den 
Short-Index einen Verlust von 2,22 Punkten 
erlitten. Grund für diese Pfadabhängigkeit 
ist das Verlustrisiko des Index. Dieses ist 
anders als bei klassischen Leerverkäufen 
nicht unbegrenzt, sondern beträgt „nur“ 100 
Prozent des eingesetzten Kapitals. Den 
Preis für dieses limitierte Verlustpotenzial 
bezahlt der Investor mit der Pfadabhängig-
keit. Wie sie aus der Tabelle des Derivate-
Spezialisten IDC AG entnehmen können, ist 
das Problem der Pfadabhängigkeit in ver-
schiedenen Marktszenarien unterschiedlich 
stark ausgeprägt, in stetig fallenden Märk-
ten sogar zum Vorteil des Anlegers.

Sinnvoll für Privatanleger?
Viele Finanzexperten raten vor allem Pri-
vatanlegern, sehr vorsichtig mit Short-ETFs 
umzugehen. In einer kürzlich veröffentlich-
ten Studie hat die Hochschule Konstanz je-
doch gezeigt, dass Privatanleger Short- und 
Hebel-ETFs in Deutschland sehr maßvoll 
einsetzen und die Risiken gut einschätzen 

können. „Die Ergebnisse legen nahe, dass 
Privatanleger in den überwiegenden Fällen 
wissen, welche Chancen und Risiken mit 
dem Einsatz von Short- und Hebel-ETFs  
verbunden sind“, sagt Leo Schubert, Pro-
fessor für Betriebswirtschaftslehre in Kon-
stanz, der die Studie geleitet hat. Die Pro-
duzenten der Short-ETFs freut natürlich das 
Ergebnis der Studie. „Wir haben die Kritik 
ernst genommen, dass Short- und Hebel-
ETFs nicht für Privatanleger geeignet seien. 
Nun können wir erstmals zeigen, dass diese 
Produkte sehr wohl verstanden und risiko-
bewusst eingesetzt werden“, sagt Thorsten 
Michalik, verantwortlich für db x-trackers.

Die wichtigsten Erkenntnisse der Analyse 
lauten: Die Reduktion der Haltedauer und/
oder der investierten Volumina wird von den 
Investoren so eingesetzt, dass das Risiko 
gehebelter ETFs minimiert wird. Je nied-
riger der Leverage/Short-Faktor ist, desto 
mehr investieren die Anleger. Um das Ri-
siko bei doppel gehebelten Produkten zu-
sätzlich zu minimieren, sinkt die Haltedauer 
und/oder das investierte Volumen. 

Die Studie dokumentiert also, dass sich An-
leger beim Einsatz dieser Produkte schein-

bar des Risikos bewusst sind und dement-
sprechend ihr Verhalten hinsichtlich der 
Haltedauer und des Investitionsvolumens 
dem gestiegenen Risiko anpassen.

Welche Short-ETFs gibt es?
Anleger in Deutschland können bisher aus 
einer überschaubaren Anzahl an Short-
ETFs auswählen. Darunter befinden sich 
meist nur die bekannten Indizes wie DAX 
und EURO STOXX 50. Zudem gibt es auf 
einige ausgewählte Sektoren und Renten-
indizes Short-ETFs. Noch neu sind gehe-
belte Short-ETFs mit dem Faktor zwei. db 
x-trackers hat sogar kürzlich einen Short-
ETF auf den MSCI Emerging Markets Index  
herausgebracht.

Zusammenfassung
Wer mit den Risiken von Short-ETFs leben 
kann, für den ist dieses Anlageinstrument 
eine ideale Alternative zu Derivaten, egal ob 
zum Hedging oder auch nur zur Spekulati-
on. Investoren, die für einen längeren Zeit-
raum in Short-ETFs investieren möchten, 
um  sich zum Beispiel vor einer längerfristi-
gen Abwärtsbewegung zu schützen, dürfen 
allerdings das pfadabhängige Risiko nicht 
außer Acht lassen.

Ausgewählte Short-ETFs auf Aktien, Renten und Sektoren

Index Emittent ISIN Gebühr Kurs DAS Typ Whrg

Short DAX  Amundi FR0010791178 0,35 % 54,88 € TH Short Aktien EUR

Short S&P 500  db x-trackers  LU0322251520 0,50 % 33,23 € TH Short Aktien USD

Short HSI  db x-trackers  LU0429790313  0,55 %  9,46 € TH Short Aktien USD

Short STOXX Europe 600 Lyxor FR0010589101 0,40 % 69,05 € AS Short Aktien EUR

Short STOXX Europe 600 Basic Resources  db x-trackers  LU0412624354  0,30 %  7,48 € TH Short Sektoren EUR

Short STOXX Europe 600 Utilities  db x-trackers  LU0412624867 0,30 % 34,11 € TH Short Sektoren EUR

Short STOXX Europe 600 Oil & Gas  db x-trackers  LU0322249623  0,50 % 21,50 € TH Short Sektoren EUR

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 1-3  Amundi FR0010821876 0,14 % 123,54 € TH Short Renten EUR

Short iBoxx EUR Sovereigns Eurozone  db x-trackers  LU0321463258  0,15 % 112,43 € TH  Short Renten EUR

SGI Daily Double Short Bund  Lyxor  FR0010869578 0,20 % 91,20 € AS Short Renten EUR

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 18.01.2011

Fakten der Studie in Kürze:

•	 Haltedauer von einfachen Short- oder Leverage-ETFs: 47 Tage
•	 Haltedauer von doppelt gehebelten Short- oder Leverage-ETFs: 18 Tage. 

•	 Investitionsvolumen Short-ETFs Faktor -2: 15.000 Euro
•	 Investitionsvolumen Short-ETFs Faktor -1: 31.700 Euro
•	 Investitionsvolumen Leverage-ETFs Faktor +2: 13.000 Euro
•	 Investitionsvolumen Leverage-ETFs Faktor +1: 3.500 Euro
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Interview

Mit einem verwalteten Vermögen von mehr als 36 Milliarden Euro zählt db x-trackers zu den europaweit 
führenden ETF-Anbietern. Das EXtra-Magzin spricht mit Michael Schneider, ETF Sales für Europa, 
über die Entwicklungen in 2011 und die Herausforderungen der ETF-Branche.

40 neue ETFs bis Jahresende

Herr Schneider, db x-trackers 
blickt auf ein erfolgreiches Jahr 
2010 zurück. Was waren für Sie 
Ihre wichtigsten Erfolge in 2010?

Wir sind mit dem Verlauf des Jahres 2010 
sehr zufrieden. db x-trackers hat Zuflüsse 
von 7,1 Milliarden Euro verzeichnet. Insge-
samt ist damit das verwaltete Volumen auf 
36,3 Milliarden Euro gestiegen. Ein großer 
Erfolg war, dass wir die Dynamik der ver-
gangenen Jahre beibehalten konnten. Seit 
unserem Start 2007 war db x-trackers in je-
dem Jahr Nummer eins oder Nummer zwei 
unter den ETF-Anbietern mit den höchsten 
Zuflüssen in Europa, wir haben unsere 
Marktposition konsequent verbessert.

Welche Produkte waren in Ihrem 
Haus die Bestseller oder die am 
stärksten gehandelten ETFs?

Sehr gefragt waren ETFs mit Fokus 
Schwellenländer-Aktien. Allein unser MSCI 
Emerging Markets ETF hat 2010 Zuflüsse 
von 1,2 Milliarden Euro gesehen, aber auch 
andere Schwellenländer-Produkte waren 
beliebt. Dieser Zuspruch hat dazu geführt, 
dass wir fast neun Milliarden Euro im Seg-
ment Schwellenländer verwalten, damit 
zählt db x-trackers zu den bedeutendsten 
Investoren auf diesem Gebiet in Europa. 
Unser MSCI Emerging Markets ETF zählt, 
zusammen mit unserem DAX ETF, auch 
zu den am stärksten gehandelten ETFs auf 
Xetra.

Beleuchten wir das Jahr 2011. 
Was wird in diesem Jahr den ETF-
Markt entscheidend bewegen?

Das Baukastenprinzip von ETFs und die 
Flexibilität, damit sämtliche Anlageklassen 
abbilden zu können, wird von einer steigen-
den Anzahl Anlegern wahrgenommen. Im-
mer mehr Anleger nutzen diese Vielzahl von 
Einsatzmöglichkeiten und somit erweitert 
sich der Anwenderkreis kontinuierlich. Dass 
diese Vielfalt aktiv von Investoren einge-
setzt wird und neue Produkte, die auf ETFs 
basieren, auf den Markt kommen, könnte 
2011 der entscheidende nächste Schritt in 
der Entwicklung des Marktes sein.

Analysten erwarten weiterhin 
starkes Wachstum im ETF-Markt. 
Woher stammen die investierten 
Gelder aus Ihrer Sicht?

Versicherungen und Pensionskassen be-
ginnen gerade erst, systematisch ETFs 
einzusetzen. Denn ETFs bieten wichtige 
Alternativen, um das Depot breiter zu streu-
en, etwa mit Rohstoffen, Währungen und 
Hedgefonds. Positiv ist auch der Trend 
zu Multi-Asset-Produkten. Effizient ganze 
Anlageklassen abzudecken, das geht nur 
mit ETFs. Als dritten Treiber würde ich das 
regulatorische Umfeld sehen. Es spricht 
viel dafür, dass vermehrt transparente und 
kostengünstige Anlageprodukte gefordert 
werden.

In welcher Ihrer Produkte oder 
Produktkategorien erwarten Sie 
in diesem Jahr die größten Zu-
wächse?

Schwellenländerprodukte werden auf der 
Aktienseite weiter beliebt bleiben, denke ich. 
Aber auch die anderen Anlageklassen wer-
den weiter aufholen. Ende 2010 entfielen 
fast zwei Drittel des investierten Vermögens 
in börsennotierten Indexprodukten europa-
weit auf den Aktienbereich. Renten kamen 
nur auf 19, Rohstoffe auf 17 Prozent, ande-
re Segmente wie Währungen und Hedge-
fonds liegen bei unter einem Prozent. Diese 
Anlageklassen werden aufholen. 

Sie haben mit maxblue und der 
dab bank eine Sparplan-Aktion 
gestartet. Ist das der erste Schritt 
hin zum Privatanleger? Sonst 
konzentrieren sich doch alle 
ETF-Anbieter auf institutionelle 
Investoren.

Ich bin überzeugt, dass sich ETFs für den 
privaten Vermögensaufbau ideal eignen. 
Daher war das Angebot von kostenlosen 
Sparplänen ein logischer Schritt, und er 
war sehr erfolgreich. Seit September ist 
die Zahl der Sparpläne mit unseren ETFs 

Fakten zu db x-trackers
■■ 36,3 Mrd. Euro verwaltetes Vermögen
■■ 152 ETFs, 32 ETCs im Angebot
■■ Größter ETF: MSCI Emerging Markets Index (4,77 Mrd. Euro)
■■ Die meisten Klicks auf www.dbxtrackers.com: DAX ETF
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bei der dab Bank um 500 Prozent gestiegen. 
Aber wir bieten ja noch mehr: Privatanleger 
können mit dem db x-trackers Portfolio To-
tal Return ETF ein systematisch gestreutes 
Portfolio erwerben. In dieser Richtung kann 
ich mir noch mehr vorstellen. Wir sprechen 
mit Asset-Managern, die ähnliche Portfolio-
Lösungen mit uns realisieren wollen.

Sie haben kürzlich ETFs nach 
christlich orientierten Anlage-
grundsätzen aufgelegt. Für wen 
eignen sich diese Produkte? Was 
steckt dahinter?

Stiftungen, Verbände und kirchliche Orga-
nisationen dürfen oft nur unter bestimmten 
Voraussetzungen Geld anlegen. Dazu zählt, 
dass bei der Auswahl der Wertpapiere sozia-
le Kriterien eine Rolle spielen, und dass das 
Anlageprodukt keine Derivative, wie etwa 
Swaps, einsetzt. Unser ETF auf den Stoxx 
Europe Christian Index erfüllt beide Kriterien, 
da er die Indexbestandteile direkt kauft. Das 
gilt auch für den db x-trackers Global Fund 
Supporters ETF, der als erstes Produkt dieser 
Art den Kampf gegen Aids, Tuberkulose und 
Malaria finanziell unterstützt.

Seit Herbst bieten Sie auch phy-
sisch besicherte Exchange Traded 

Commodities (ETCs) an. Wie kom-
men die Produkte inzwischen an?

Sehr gut, das Volumen beträgt aktuell rund 
eine Milliarde US-Dollar in 32 Produkten. 
Unsere Entscheidung, alle db ETCs mit Gold 
zu hinterlegen und damit eine weitgehen-
de Sicherheit zu bieten, hat sich als richtig  
herausgestellt. ETCs haben sich als sinnvolle 
Ergänzung der ETF-Palette etabliert.

In einem Interview haben wir ge-
lesen, dass Sie weitere Produkte 
emittieren möchten. Können Sie 
schon verraten, welche Produkte 
mit dabei sein werden?

Wir planen 2010 rund 40 neue ETFs aufzu-
legen. Darunter werden neue Schwellenlän-
der-ETFs sein, aber auch neue Produkte aus 
dem Renten- und Kreditsegment. Eine wei-
tere Innovation aus unserem Hause werden 
währungsgesicherte Aktien-ETFs sein.

Welche Gefahren sehen Sie für Ihre 
Branche? Kritiker werfen den ETF-
Anbietern die Auflage von immer 
komplexeren Produkten vor. Wie 
sehen Sie das?

ETF-Anbieter tun weiterhin alles dafür, dass 
ihre Produkte für den Anleger einfach und 
nachvollziehbar bleiben: Der unterliegende 
Index ist bekannt, der ETF ist laufend über 
die Börse handelbar. Der beste Beweis, dass 
ETF-Anbieter nichts zu verstecken haben: So 
wie db x-trackers bieten immer mehr Anbie-
ter die vollständigen Informationen über alle 
ETF-Details laufend aktualisiert im Internet 
an. So transparent ist kein mir bekanntes Fi-
nanzprodukt.

Interview

Michael Schneider
ETF-Sales Europa
db x-trackers, Deutsche Bank AG

Einfach 
mehr 
Potenzial.
Jetzt in Schwellen-
länder investieren. 
Mit ComStage ETFs.

ComStage ETFs auf WKN Pauschalgeb. p. a.

MSCI EM Eastern Europe TRN 	 ETF	116	* 0,60	%

MSCI Russia 30 % Capped TRN 	 ETF	118	* 0,60	%

HSI (Hang Seng Index) 	 ETF	022	** 0,55	%

HSCEI (Hang Seng China Enterprises Index) 	 ETF	023	** 0,55	%

MSCI Pacific ex Japan TRN 	 ETF	115	* 0,45	%

MSCI Taiwan TRN 	 ETF	119	* 0,60	%
*	Fondswährung	USD;	 **	Fondswährung	HKD;	„HSI“	und	„HSCEI“sind	Eigentum	von	Hang	Seng	Data	
Services	Limited.	Hang	Seng	Indexes	Company	Limited	und	Hang	Seng	Data	Services	Limited	haben	zugestimmt,	
dass	ComStage	ETF	in	Verbindung	mit	dem	jeweiligen	Teilfonds	die	Indizes	nutzen;	Die	Verkaufsprospekte	
der	ComStage	ETFs	sind	kostenlos	bei	der	Commerzbank	AG,	Kaiserplatz,	60261	Frankfurt	a.	M.	erhältlich.	
Bei	ComStage	ETF	handelt	es	sich	um	einen	luxemburger	Investmentfonds	(SICAV),	der	als	Umbrella-Fonds	
den	Bestimmungen	der	europäischen	Fondsregulierung	bezüglich	UCITS	III	unterliegt.

Ihr	Kontakt	zu	uns:	www.comstage.de, E-Mail: info@comstage.de,	Telefon:	069 136 43333

ANZEIGE

http://www.comstage.de/Products/ProductSetPage.aspx?psn=emerging
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ETF-News

Neue Namen bei iShares
Mit Wirkung zum 7. Januar 2011 än-
dert iShares die Namen einiger ETFs. 
Infolge der Übernahme der Xinhua In-
dices durch FTSE am 16. Dezember 
2010 wird aus dem iShares FTSE/
XINHUA CHINA 25 der iShares FTSE 
China 25 (ISIN: DE000A0DPMY5). 
Der zugrunde liegende Index heißt 
ebenfalls FTSE China 25 Index. Die 
zweite Namensänderung betrifft den 
iShares Markit iBoxx Euro High Yield. 
Dieser ETF heißt jetzt iShares Mar-
kit iBoxx Euro High Yield Bond (ISIN 
DE000A1C8QT0), damit der Fondsna-
me konsistent mit denen der übrigen 
iShares Renten-ETFs übereinstimmt. 
Der iShares FTSE China 25 verwaltet 
1,18 Mrd. Dollar, während im iShares 
Markit iBoxx Euro High Yield Bond 
352 Mio. Euro investiert sind. Die Än-
derungen betreffen ausschließlich die 
Fondsnamen. Fondsstruktur und In-
vestmentansatz bleiben unverändert.

Fondsverband plant Aufklärungs-
dokument über ETFs & Co.
Wie der Nachrichtendienst Reuters berichtet, plant der Europäische Fonds-Dachver-
band Efama ein Grundlagendokument über börsennotierte Indexfonds (ETFs). „Das 
Dokument soll erklären, was ETFs sind und wie sie funktionieren“, sagt Graziella 
Marras, die sich bei der European Fund and Asset Management Association (Efa-
ma) mit Regulierungsfragen beschäftigt. Im Vordergrund sollen die strukturellen und 
rechtlichen Aspekte stehen.

„Es gibt Missverständnisse im Hinblick auf ETFs, die wir ausräumen wollen“, sagt 
Marras. Das Dokument ziele vor allem auf Regulierungsbehörden und institutionelle 
Anleger. In den vergangenen Monaten haben Umfragen gezeigt, dass sich viele In-
vestoren nicht ausreichend über ETFs informiert fühlen. Einige hielten sich daher mit 
Investments in diesen Produkten zurück. Unter anderem soll das Dokument auf die 
Unterschiede zwischen ETFs und anderen börsennotierten Produkten, sogenannten 
Exchange Traded Products (ETPs), aufmerksam machen. ETP ist der Oberbegriff 
für eine Fülle neuer börsengelisteter Anlageprodukte (ETFs, ETCs und ETNs). ETFs 
sind allerdings Sondervermögen und damit vor Zahlungsunfähigkeiten der Anbieter 
geschützt. Bei ETCs und ETNs handelt es sich rechtlich um Inhaberschuldverschrei-
bungen. Das Dokument wird von der ETF-Arbeitsgruppe innerhalb der Efama erar-
beitet, deren Vorsitz Alain Dubois, Präsident des zweitgrößten europäischen ETF-
Anbieters Lyxor Asset Management, innehat. „Momentan befindet sich das Projekt 
noch in einem sehr frühen Stadium“, sagte Marras. Wann das Dokument veröffent-
licht werde, stehe noch nicht fest.

Softs ohne Nachfrage
Mit einem Plus von 69 Prozent auf 
Sicht von 12 Monaten konnte sich der 
DJ-UBSCI Softs Index an die Spitze 
der Rohstoff-Indizes setzen. Der Index 
setzt sich zu 39 Prozent aus Zucker, 
zu 34 Prozent aus Kaffee und zu 27 
Prozent aus Baumwolle zusammen. 
Offenbar konnten aber nur wenige 
Investoren von dieser Kursrally pro-
fitieren, denn der von ETF Securities 
aufgelegte ETFS DJ-UBSCI Softs In-
dex ETC reduzierte die Anzahl ausge-
gebener Anteile im Jahresverlauf von 
etwa 4 Mio. Stück auf 2,75 Mio. Stück. 
Dies entspricht einem Rückgang von 
über 30 Prozent. Auch bei den Single-
Rohstoff-ETCs reduzierte sich die Zahl 
der ausgegebenen Anteile deutlich. 
Seit Herbst 2010 erhöhte sich die Zahl 
der Short-Investments auf die Single-
Rohstoffe etwa um den Faktor 8. Prof-
fessionelle Anleger bereiten sich an-
scheinend auf eine Korrektur vor.

Christlicher ETF
Ein nach christilichen Werten inves-
tierender ETF bereichert das Ange-
bot. Der db x-trackers auf den STO-
XX Europe Christian Index (ISIN: 
IE00B3QWFQ10) misst die Wertent-
wicklung ausgewählter Titel aus dem  
STOXX Europe 600 Index. Für den In-
dex werden nur Aktien von Unterneh-
men ausgewählt, die mit den Werten 
des christlichen Glaubens vereinbar 
sind. Ausgeschlossen sind danach 
Unternehmen, die in den Bereichen 
Pornografie, Geburtenkontrolle, Waf-
fen sowie Glücksspiel engagiert sind. 
Um die Qualität des Index und die In-
tegrität der im Index enthaltenen Un-
ternehmen gewährleisten zu können, 
wurde eine unabhängige Kommission 
gebildet, die über die Qualitätskriterien 
wacht. Die Kommission setzt sich u. a. 
aus Experten der Christian Brothers 
Investment Services Inc. zusammen. 
Der ETF kostet 0,4 Prozent pro Jahr.
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db x-trackers, die Plattform der Deut-
schen Bank für Exchange Traded 
Funds (ETFs), hat an der London 
Stock Exchange (LSE) den europa-
weit ersten ETF gelistet, der die in-
verse tägliche Wertentwicklung eines 
Schwellenländer-Index abbildet. Das 
Ziel des db x-trackers MSCI Emerging 
Market Short Daily Index ETF ist es, 
die umgekehrte tägliche Wertentwick-
lung des MSCI Emerging Market Index 
abzubilden, zuzüglich eines Zinsan-
teils. Der MSCI Emerging Market Index 
spiegelt die Wertentwicklung der Akti-
en von großen und mittelgroßen Unter-
nehmen in Schwellenländern weltweit 
wider. Die Kosten des ETF liegen bei 
0,95 Prozent pro Jahr.

Für Korrektur gerüstet
„Mit unserem ETF wird Investoren in 
Europa erstmals die Möglichkeit gege-
ben, an Kursrückgängen in Schwellen-
ländern invers zu partizipieren“, sagt 
Thorsten Michalik, verantwortlich für 
db x-trackers. „Da die Performance 

des db x-trackers MSCI Emerging Mar-
ket Short Daily Index ETF auf täglicher 
Basis berechnet wird, eignet sich das 
Produkt vor allem für aktive Investoren 
oder auch als kurzfristiges Absiche-
rungsinstrument.“

Weltweite Sektor-ETFs
Darüber hinaus hat db x-trackers, 
ebenfalls an der LSE, zehn ETFs auf 
Indizes gelistet, die weltweite Sekto-
ren im Aktienmarkt abbilden. Die un-
terliegenden MSCI-Indizes spiegeln 
die Entwicklung der größten Unter-
nehmen beispielsweise im Finanz-, 
Energie- oder Gesundheitssektor 
wider. Beispiele für entsprechende 
ETFs sind der db x-trackers MSCI 
World Financials TRN Index ETF, der  
db x-trackers MSCI World Energy 
TRN Index ETF oder der db x-trackers 
MSCI World Health Care TRN Index 
ETF. Die Kosten für die neuen Sektor-
ETFs liegen bei 0,45 Prozent pro Jahr.  
db x-trackers bietet bereits eine Rei-
he von ETFs auf Sektoren im euro-

päischen Aktienmarkt an. Nun haben 
Investoren die Möglichkeit, sich mit 
einem Produkt an der weltweiten Ent-
wicklung eines Sektors zu beteiligen.

Durch die neuen ETFs steigt die Zahl 
der Listings von db x-trackers in Lon-
don auf 124. db x-trackers zählt damit 
zu den führenden ETF-Anbietern in 
Großbritannien. Eine Notierung des 
db x-trackers MSCI Emerging Market 
Short Daily Index ETF sowie der Sek-
tor-ETFs an der Deutschen Börse ist 
für das erste Quartal 2011 geplant.

Short-ETF auf MSCI Emerging Markets
Das ETF-Team der Deutschen Bank, db x-trackers, hat in London ein Reihe neuer ETFs zum Handel zugelassen. 
Vor allem der Short-ETF auf den derzeit beliebten MSCI Emerging Markets Index ist eine gute Ergänzung.

ANZEIGE

Länderaufteilung MSCI Emerging Markets

China 17,13%

Russland 

Mexiko 4,50%

Malaysia 2,85%

Sonstige 
12,23%

Brasilien 
15,84%

Südkorea 
13,84%

Taiwan 11,40%

Indien 7,97%

Südafrika 
7,82%

6,42%

Wir konzentrieren uns für Sie  
ganz auf unsere Kernkompetenzen!

Mehr Informationen unter: www.avanainvest.com
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Sonderkategorie:  Fund Innovations

SIEGER 
2010

AVANA IndexTrend Europa Dynamic (WKN A0RHDB)
„ Das innovativste Fondskonzept des deutschsprachigen Fondsmarktes 2010“*,**

AVANA IndexTrend Europa Control (WKN A0RHDC)
„ Der Fonds erfüllt höchste Qualitätsstandards“**

AVANA Invest. 
Aktives Management  
mit ETFs/ETCs und 
Risikomanagement.

*  Ausgezeichnet mit dem Feri EuroRating 
Award 2010 in der Kategorie „Fund Innovations“

**  TELOS Fondsrating, September 2010

www.avanainvest.com


www.extra-funds.de

16  Februar 2011

Russland

Im Zuge der Wirtschaftskrise sind die Prei-
se für Öl und Gas drastisch eingebrochen. 
Diese Entwicklung hat Russland hart ge-
troffen. Denn die Konjunkturentwicklung 
in dem Riesenreich korreliert stark mit der 
Preisentwicklung der beiden Energieträger. 
Daher ist es ein Segen für Russland, dass 
sich Öl und Gas im vergangenen Jahr deut-
lich verteuert haben.

Gute Wirtschaftsaussichten
Laut Ministerpräsident Wladimir Putin ist 
Russlands Bruttoinlandsprodukt 2010 um 
3,8 Prozent gestiegen. In Relation zum ra-
santen Wirtschaftswachstum in China, In-
dien und Brasilien ist dies keine Glanzleis-
tung. Aber das ist derzeit irrrelevant, denn 
an der Börse wird nicht die Vergangenheit, 
sondern die Zukunft gehandelt. Und dies-
bezüglich ist es erfreulich, dass Russlands 
Wirtschaftsleistung in diesem Jahr um 
mehr als fünf Prozent wachsen könnte, so-
fern sich der Preis für ein Barrel Erdöl nach-
haltig über der 100-Dollar-Marke etabliert. 

Günstig bewertete Aktien
Basierend auf den Gewinnschätzungen 
für 2011 errechnet sich für viele russische 
Blue Chips ein einstelliges KGV, da sie mit 
einem Risikoabschlag gehandelt werden. 
Dies dürfte sich jedoch in den kommenden 
Jahren ändern, da die politischen Risiken 
in Russland voraussichtlich abnehmen 
werden. Darüber hinaus könnten die No-

tierungen russischer Anteilscheine schon in 
diesem Jahr kräftig steigen. Denn Russland 
wird wegen der Privatisierung von Staats-
unternehmen und aufgrund einiger IPOs 
bald verstärkt in den Fokus der Marktteil-
nehmer rücken. 

Überzeugendes Indexkonzept
Unter dem Strich sprechen derzeit mehrere 
Fakten für steigende Kurse am russischen 
Aktienmarkt. Deshalb können Anleger zum 
Beispiel den DAXglobal Russia Index Fund 
(ISIN: LU0269999958) von Market Ac-
cess ordern. Dieser ETF bildet einen von 
der Deutschen Börse entwickelten Index 
ab, der sich aus sogenannten American 
Depository Receipts (ADRs) zusammen-
setzt. Das sind Zertifikate, die von einem 
amerikanischen Finanzinstitut ausgestellt 
werden, das die zugrunde liegenden Aktien 
in Verwahrung genommen hat. Der durch-
schnittliche Börsenumsatz eines ADRs 
muss mehr als eine Million US-Dollar be-
tragen, damit es in den DAXglobal Russia 
Index aufgenommen wird. Die Gewichtung 
eines ADRs in dem Index hängt von der 
Marktkapitalisierung des entsprechenden 
Unternehmens ab. Unabhängig davon wird 
jedes ADR im DAXglobal Russia maximal 
mit zehn Prozent gewichtet. Die größten 
Positionen des Index sind aktuell die Pa-
piere von Gazprom (9,96 Prozent), Rosneft 
(9,87 Prozent) und Lukoil (8,76 Prozent).

Innovatives von ComStage ...
Von ComStage wurde im Dezember 2008 
ein ETF auf den MSCI Russia Capped  
30 % (ISIN: LU0392495536) auf den 
Markt gebracht. Die im MSCI Russia ge-
listeten Aktien werden basierend auf der 
Marktkapitalisierung der Unternehmen ge-
wichtet. Eine Obergrenze für die Gewich-
tung einer Aktie gibt es nicht, so dass die 
Index-Performance in erster Linie von der 
Wertentwicklung hoch gewichteter Öl- und 
Gas-Titel abhängt. Um diese Problematik 
zu entschärfen, bildet der ComStage-ETF 
eine modifizierte Variante des MSCI Rus-
sia ab, bei der am Ende eines Quartals die 
Gewichtung einer im Index enthaltenen 
Aktie maximal 25 Prozent betragen darf. 
Zwischen den Quartals-Stichtagen kann 
die Gewichtung einer Aktie jedoch auf bis 
zu 30 Prozent steigen. 

... Outperformer von Lyxor
Mit dem Lyxor ETF Russia (ISIN: 
FR0010326140) können Anleger auf den 
Dow Jones RusIndex Titans 10 setzen. 
Dieser Index setzt sich aus den zehn liqui-
desten Schwergewichten des russischen 
Aktienmarktes zusammen. Interessant ist, 
dass sich der ETF von Lyxor in den zurück-
liegenden drei Monaten mit einer Perfor-
mance von 26,3 Prozent besser entwickelt 
hat als die Russland-ETFs von Market Ac-
cess und ComStage.

Russland glänzt mit guten Perspektiven
Vor allem dank steigender Rohstoffpreise befindet sich Russlands Wirtschaft wieder auf Wachstums-
kurs. Vom Aufschwung in dem größten Land der Erde können Anleger mit ETFs profitieren.

Ausgewählte ETFs auf den russischen Aktienmarkt

Index KAG WKN VVG Kurs Spread
Volumen 
in Mio.
USD

DAS Typ FWhrg

DAXGlobal Russia  RBS A0MU3V 0,70 %  52,99 € 0,49 % 5,25 TH  ETF EUR

DJ Russia Titans 10  Lyxor LYX0AF 0,65 %  36,93 € 0,05 % 545,87 AS  ETF USD

MSCI Russia Capped 25%  db x-trackers  DBX1RC  0,65 %  26,79 € 0,19 % 134,59 AS  ETF USD

MSCI Russia Capped 30%  ComStage  ETF118  0,60 %  147,06 € 1,60 % 13,41 TH  ETF USD

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 18.01.2010
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Russland

Wird sich die Abhängigkeit Russ-
lands von der Öl- und Gaspreisent-
wicklung künftig abschwächen?
An dieser Abhängigkeit wird sich 
kurzfristig nichts ändern. Aber immer-
hin gibt es bereits erste Projekte, die 
zeigen, dass Russlands Regierung 
die Abhängigkeit von der Entwicklung 
der Rohstoffpreise verringern will. Ein 
Paradebeispiel hierfür ist der Bau ei-
nes riesigen Hightech-Zentrums in 
Skolkowo – einem Vorort von Mos-
kau. Ab 2015 sollen dort 30.000 bis 
40.000 Wissenschaftler und Ingeni-
eure arbeiten. Aus meiner Sicht kann 
Russland langfristig in den Bereichen 
Raumfahrt, Luftfahrt und Nanotech-
nologie technologische Spitzenleis-
tungen erbringen. Deshalb gehe ich 
davon aus, dass in circa zehn Jahren 
ein großer Teil des Bruttoinlandspro-
dukts Russlands im Technologiesek-
tor erwirtschaftet werden wird.

Wie beurteilen Sie das Verspre-
chen von Präsident Dimitri Med-
wedew, Russlands Wirtschaft zu 
modernisieren?
Sein Versprechen ist meiner Meinung 
nach kein bloßes Lippenbekennt-
nis und deshalb werte ich es posi-
tiv. Allerdings müssen sich Anleger  
darüber im Klaren sein, dass die Um-
setzung des von Medwedew in Aus-
sicht gestellten Vorhabens etwa zehn 
Jahre dauern wird. Die geplante Mo-
dernisierung der Wirtschaft umfasst 
unter anderem den Ausbau der Stra-
ßen- und Schienen-Infrastruktur. Au-
ßerdem sollen einige Windkraft- und 
Solarenergieparks errichtet werden.

Welche Branchen außer dem Öl- 
und Gassektor verfügen in Russ-
land über gute Perspektiven?
Aufgrund des geplanten Infrastruktur-
ausbaus sehe ich vor allem im Metall-
sektor großes Wachstumspotenzial. 
Aber auch im Bereich der Goldpro-
duktion erwarte ich eine positive Ent-
wicklung, denn der Goldpreis dürfte 
künftig weiter steigen. Interessant 
ist diesbezüglich, dass Russland der 
fünftgrößte Goldproduzent der Welt 
ist. Darüber hinaus sollten einige rus-
sische Telekommunikationskonzerne 
auf dem Wachstumspfad bleiben. Vor 
allem diejenigen, die 4G-Mobilfunkli-
zenzen erworben haben, die bisher 
nur das Militär erhalten hat. Ein ho-
hes Wachstum erwarte ich auch in 
der Konsumbranche, da einige rus-
sische Discounter-Ketten – wie zum 
Beispiel Magnit – in den Regionen 
außerhalb der Ballungszentren stark 
expandieren. Des Weiteren werden 
die Geschäfte russischer Banken 
und Versorger weiterhin gut laufen 
– letztere werden von der geplanten 
Liberalisierung des Energiemarktes 
in Russland profitieren.

Aufgrund politischer Risiken wer-
den russische Aktien an der Börse 
mit einem Risikoabschlag gehan-
delt. Könnte sich dies künftig än-
dern?
Aus meiner Sicht wird sich an diesem 
Sachverhalt kurzfristig nichts ändern. 
Langfristig könnte der Risikoabschlag 
für russische Aktien jedoch sinken. 
Allerdings nur dann, wenn Russ-
lands Regierung ein verlässliches 

Rechtssystem einführen wird und 
es ihr gelingt, die Zahl der Oligopo-
le zu senken und parallel dazu mehr 
marktwirtschaftliche Strukturen zu 
etablieren. Unabhängig davon ist es 
unter fundamentalen Aspekten aber 
nicht nachvollziehbar, dass viele rus-
sische Rohstofftitel deutlich niedriger 
bewertet sind als die Aktien der Peer 
Group des Westens.

Wo wird der russische Leitindex 
RTS Ende 2011 notieren?
Die Entwicklung des auf US-Dollar-
Basis berechneten RTS lässt sich 
natürlich nicht exakt prognostizieren, 
denn der russische Aktienmarkt wird 
sich auch in Zukunft nicht von den 
anderen Weltbörsen abkoppeln kön-
nen. Ein wichtiger Risikofaktor ist die 
hohe Staatsverschuldung in Amerika 
und Südeuropa, die in diesem Jahr 
noch für negative Schlagzeilen sor-
gen dürfte. Dennoch könnte der RTS 
bis zum Ende dieses Jahres um 20 
Prozent steigen, wobei die Anleger 
– ähnlich wie im letzten Jahr – zwi-
schenzeitlich aber auch immer wie-
der mit scharfen Korrekturen rechnen 
müssen.

„Der RTS könnte um 20 Prozent steigen“
Andreas Männicke verfasste 1992 das Buch „Go East – Die Ostbörsen kommen“. 
Seither schrieb er zahlreiche Fachbeiträge über die Entwicklung an den Kapital-
märkten in Mittel- und Osteuropa. Ferner gibt er den Ostbörsenbrief EAST STOCK 
TRENDS heraus. Auf der Website www.eaststock.de können sich Anleger über die 
Dienstleistungen von Herrn Männicke informieren. 

Andreas Männicke
Geschäftsführer 
ESI East Stock 
Informationsdienste GmbH
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Manchmal gibt es zum Jahreswechsel nicht nur gute Vorsätze, 
sondern auch gute Nachrichten. Heuer ist so ein Fall. Das volks-
wirtschaftliche Weltbild hat sich in den letzten Wochen aufgehellt. 
Bisher waren wir davon ausgegangen, dass sich das hohe Wachs-
tum der Weltwirtschaft von 2010 im Jahr 2011 verlangsamen wür-
de. Der Internationale Währungsfonds rechnete in seiner Progno-
se mit einer Abschwächung von 4,8 Prozent auf 4,2 Prozent. Jetzt 
sieht es so aus, als ob 2011 doch nicht so viel schlechter ausfallen 
würde. Die amerikanische Investmentbank Goldman Sachs spricht 
für 2011 von einem „Jahr des Aufschwungs“. 2010 war für sie nur 
das „Jahr des Zweifelns“. Was ist passiert?

Es ist gar nicht so schwer, die Veränderung zeitlich und örtlich zu 
datieren. In den USA war entscheidend, dass der Kongress die 
Steuersenkungen aus der Bush-Ära nicht zum Jahresende aus-
laufen ließ. Er hat sie noch einmal um zwei Jahre verlängert. Da-
durch kommt zwar kein neues Geld in die Wirtschaft. Es entfällt 
jedoch eine Bremse, die sonst wirksam geworden wäre. Als das 
bekannt wurde, drehte sich die Stimmung fast wie von einem Tag 
zum anderen. Schon vorher war sie etwas besser geworden, als 
die Notenbank ein neues Programm zum Kauf von Staatsanleihen 
aufgelegt hatte. Beides zusammen spricht dafür, dass die Durst-
strecke des letzten Jahres beim Einkaufs-Manager-Index des ISM 
(siehe Grafik) jetzt zu Ende geht. Viele Wachstumsprognosen für 
die US-Wirtschaft für 2011 wurden von 2 bis 3 Prozent auf 3 bis 
4 Prozent angehoben. Der Arbeitsmarkt wird davon freilich noch 
nicht profitieren.

In Europa betraf die Veränderung vor allem Deutschland. Hier voll-
zieht sich im Augenblick ein „schleichender Sinneswandel“. Bisher 
hatten die meisten erwartet, dass sich das Wachstum nach den 
3,6 Prozent im Jahr 2010 nunmehr auf 2 Prozent „normalisieren“ 
würde. Jetzt setzt sich bei vielen die Ansicht durch, dass es sich 
bei dem Aufschwung nicht nur um eine zyklische, sondern um eine 
strukturelle Erholung handelt. Die Wirtschaft ist besser aufgestellt. 
Sie profitiert nicht nur von den günstigeren Bedingungen auf den 
Weltmärkten. Sie hat auch einen stabilen Konsum und eine hohe 
inländische Investitionsneigung. Von der Staatsschuldenkrise in 
Südeuropa wird sie kaum tangiert. Die Auftragseingänge stiegen 
zuletzt preisbereinigt um 5,2 Prozent gegen dem Vormonat. Die 

Grafik zeigt, wie robust und von allen Widrigkeiten unangefochten 
der Geschäftsklima-Index des ifo Instituts nach oben „marschiert“. 
Natürlich muss man bei solchen Veränderungen vorsichtig sein. 
So etwas kann sich auch schnell wieder drehen. Es ist nicht so gut 
durch Fakten abgesichert wie die Veränderung in den USA.

Insgesamt sind das gute Nachrichten. Sie haben positive Wir-
kungen auf die Schuldenproblematik in der Welt. Je höher das 
Wachstum, umso höher auch die Steuereinnahmen und umso 
geringer die konjunkturbedingten Staatsausgaben. Das hilft den 
USA, wo die Staatsschulden in den letzten Wochen stärker in den 
Fokus gerückt sind. Finanzminister Geithner hat in dramatischen 
Worten von einer möglicherweise „katastrophalen“ Lage bei den 
Staatsfinanzen gesprochen. Auch in Europa könnte ein besseres 
Wachstum helfen. Die Gefahr, dass die finanzpolitischen Konsoli-
dierungsmaßnahmen durch einen Einbruch der Konjunktur konter-
kariert werden, wird geringer.

Für den Anleger
Die Nachrichten vom höheren Wachstum der Weltwirtschaft sind 
gut für Aktien und schlecht für Renten. Einerseits steigen die Ge-
winne der Unternehmen. Das dürfte vor allem den US-Märkten 
zugutekommen. Sie hatten sich im letzten Jahr verhaltener ent-
wickelt. Andererseits haben Bond-Investoren Angst vor Zinsstei-
gerungen und halten sich mit Käufen trotz der hohen Liquidität 
zurück. Freilich ist immer zu bedenken, dass die Entwicklung an 
den Märkten nicht nur von der Konjunktur abhängt. Sie entscheidet 
über nicht mehr als das allgemeine „Grundrauschen“.

Stimmungen in den USA und Europa

Dr. Hüfner beleuchtet und kommentiert im EXtra-Magazin konjunkturelle 
Entwicklungen. Er war vor seiner Zeit bei Assenagon Chefvolkswirt der 
HypoVereinsbank und ist ein ausgewiesener Experte auf diesem Gebiet.

Dr. Martin W. Hüfner
Chefvolkswirt, Assenagon Asset Management S.A.

Verbesserte Konjunktur
zur Jahreswende
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Hermann Kutzer
Wirtschaftsjournalist, TV-Kommentator

Kreativität trotz Krisensorgen

Hermann Kutzer kommentiert für das EXtra-Magazin Entwicklungen 
der Finanzmärkte in Deutschland.

Vita Hermann Kutzer

Hermann Kutzer gehört zu den ältesten journalistischen „Börsenhasen“ in Deutschland: Seit mehr als 40 Jahren beobachtet 
er die internationalen Finanzmärkte. Davon war er gut drei Jahrzehnte lang für die Verlagsgruppe Handelsblatt tätig. Seit 
2007 bietet der Routinier seine Erfahrung freiberuflich an: Kolumnen, TV-Kommentare, Vorträge, Moderationen und Kommu-
nikationsberatung. Zudem ist Hermann Kutzer Chefredakteur des B2B-Finanzmagazins ‚asset avenue’. 

Besuchen Sie auch sein Webportal unter www.hermannkutzer.de.

Prinzip Hoffnung zum Jahresauftakt. 
Allerdings wird der Anleger durch be-
sorgte Volkswirte und andere Prophe-
ten immer wieder daran erinnert, dass 
die großen Problemfelder noch nicht 
bereinigt sind und böse Überraschun-
gen deshalb nicht ausgeschlossen 
werden können. Aber was heißt Über-
raschungen? Auch meinungsführen-
de Wirtschaftsmedien kommentieren 
jeden Hoffnungsschimmer in Grund 
und Boden, überbieten sich mitunter 
in Warnungen vor platzenden Blasen. 
So gesehen kann nichts mehr überra-
schen.

Was mir seit einigen Tagen auffällt, 
ist der Eifer der Anbieter bei der Ent-
wicklung neuer Produkte und Markt-
segmente bzw. neuer Varianten. Es 
wird wieder einmal deutlich, wie breit 
und bunt die Palette geworden ist, de-
rer sich die Anleger bedienen können. 
Emerging Markets sind unverändert 
angesagt. Dr. Mark Mobius, Execu-
tive Chairman der Templeton Emer-
ging Markets Group, sieht die Schwel-
lenländer jetzt in einer langfristigen 
Hausse: „Wir gehen davon aus, dass 
sich dieser Trend auch 2011 fortsetzt. 
Es dürfte noch mehr Kapital in diese 
Länder gelenkt werden, wenn Anleger 
weltweit erkennen, dass sie im Durch-
schnitt dreimal schneller wachsen
als Industrienationen und in der Re-
gel im Vergleich zu Industrieländern 

höhere Devisenreserven und niedri-
gere Verschuldungsquoten haben.“ 

Im Hause Credit Suisse sieht man das 
ganz ähnlich und kommt deshalb mit 
einem passenden Produkt: Für Anle-
ger, die von dieser Entwicklung profi-
tieren und gleichzeitig ihr eingesetztes 
Kapital erhalten wollen, bietet die CS 
Süd-Ost-Asien Garant 100 Anleihe 
(WKN CS8AFR) eine geeignete Lö-
sung. Die kapitalgeschützte Anleihe 
läuft sechs Jahre partizipiert bis zu ei-
ner Obergrenze von mindestens 148 
Prozent des Startwerts im Verhältnis 
1:1 an der Entwicklung eines Korbs 
aus acht transparenten Aktienindizes 
Südostasiens.

Nordea greift das Thema Afrika auf 
und preist seinen Nordea 1 – African 
Equity Fund an, denn der „schwarze 
Kontinent“ dürfte nach Meinung vieler 
Experten die nächste Mega-Story nach 
BRIC werden. Warum? Investitionen in 
afrikanische Länder, allen voran Südaf-
rika, versprechen Wachstum und hohe 
Unabhängigkeit von den entwickelten 
Märkten. Afrikas Wirtschaft profitiert 
von einer wachsenden Mittelschicht 
und einer zunehmenden Sektorenviel-
falt.

Optimismus bleibt also angesagt. Die 
Société Générale reiht sich mit der 
Empfehlung ein: „Die Zeit für Outper-

formance-Zertifikate ist günstig, denn 
zum einen dürften sich die Aktienmärk-
te in den kommenden Monaten positiv 
entwickeln.“ So rechnen die Analysten 
für 2011 insgesamt mit steigenden 
Kursen und legen einen Schwerpunkt 
auf Deutschland und Frankreich. Darü-
ber hinaus führe die niedrige Volatilität, 
also die geringe Schwankungsbreite, 
dazu, dass die zugrunde liegenden 
Optionskomponenten von Outperfor-
mance-Zertifikaten derzeit günstig sei-
en.

Eine konstruktive Warnung liefert der 
unabhängige Vermögensverwalter 
Portfolio Concept. Er weist auf die Ge-
fahren des aktuellen Rohstoff-Booms 
hin und empfiehlt, Währungen ins 
Depot zu nehmen: „Wir erkennen bei 
Rohstoffen eine sehr starke Korrela-
tion zum Aktienmarkt. In negativen 
Marktphasen kommt es somit nicht zu 
einer angestrebten Reduzierung der 
Verluste, sondern zu einer Erhöhung 
der Defizite.“ Anleger sollten diesen 
Zusammenhang nicht außer Acht las-
sen und nach Alternativen zu den klas-
sischen Investments suchen. Dabei 
dürften Währungen eine wichtiger wer-
dende Rolle spielen.

Herzlichst Ihr 

	 Hermann Kutzer

Kommentar
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ETFs im FOKUS

Aufgrund des kontinuierlichen 
Wachstums der Weltbevölkerung 
und der fortschreitenden Industria-
lisierung in den Schwellenländern 
wird der globale Wasserbedarf 
künftig deutlich steigen. Unabhän-
gig davon muss in den kommenden 
Jahren in vielen Großstädten die 
Wasserinfrastruktur ausgebaut und 
modernisiert werden. Angesichts 
dieser Perspektiven ist der von Ly-
xor emittierte ETF auf den World 
Water Index ein chancenreiches 
Investment. In dem Index dieses 
ETFs sind 20 Aktien von weltweit 
führenden Unternehmen enthalten, 
die in den Bereichen Wasserinfra-
struktur, -aufbereitung und -versor-
gung aktiv sind.

Index: World Water Index

Anbieter: Lyxor

Typ: ETF

WKN: LYX0CA

TER: 0,60 %

Kurs: 17,51 Euro

Index: Nikkei 225

Anbieter: iShares

Typ: ETF

WKN: A0H08D

TER: 0,52  %

Kurs: 9,58 Euro

Index: DJ-UBSCI Agriculture  
Sub-Index

Anbieter: ETF Securities

Typ: ETC

WKN: A0KRKB

TER: 0,49 %

Kurs: 6,93 Euro

Indexprodukte im Fokus
Hier stellen wir Ihnen interessante Indexprodukte auf Sicht der nächsten 6–12 Monate vor.

DJ-UBSCI Agriculture

FAZIT: 
Für langfristig orientierte Investoren ist 
der ETF auf den World Water Index von 
Lyxor ein klarer Kauf, da sie damit von 
einem Megatrend des 21. Jahrhunderts 
profitieren können.

FAZIT: 
Risikobereite Anleger sollten den ETF 
auf den Nikkei 225 von iShares ordern. 
Denn der japanische Leitindex dürfte sei-
ne Aufwärtsbewegung in den nächsten 
Monaten fortsetzen.

FAZIT: 
Die Kursrally des ETFS Agriculture dürf-
te sich im Zuge weiter steigender Agrar-
rohstoffpreise in den nächsten Monaten 
fortsetzen. Deshalb sollten mutige Anle-
ger den ETC kaufen.

Nikkei 225World Water Index

Im November 2010 ist Japans Indus-
trieproduktion erstmals seit einem 
halben Jahr gestiegen – sie erhöh-
te sich im Vergleich zum Vormonat 
um 1,0 Prozent. Zudem zeigten sich 
von der Regierung befragte Unter-
nehmer optimistisch bezüglich der 
Entwicklung der Produktionsleis-
tung im Dezember und im Januar. 
Dank einer starken Nachfrage aus 
Asien dürfte Japans Wirtschaft auch 
künftig auf Wachstumskurs bleiben. 
Trotz dieser überzeugenden Per- 
spektiven notieren derzeit etwa zwei 
Drittel der japanischen Aktien unter 
ihrem Buchwert. Daher dürfte sich 
der Kauf eines ETF auf den Nikkei 
mittelfristig auszahlen.

Aufgrund der Verstädterung und 
des Ausbaus der Industrie schrump-
fen weltweit die landwirtschaftlich 
nutzbaren Ackerflächen. Parallel 
dazu wächst die Weltbevölkerung. 
Zudem nimmt der Fleischkonsum 
in den Schwellenländern zu – infol-
gedessen steigt der Getreidebedarf 
für die Futtermittelproduktion. Die-
se Fakten sprechen eindeutig für 
einen weiteren Anstieg der Preise 
von Agrarrohstoffen. Vor diesem 
Hintergrund ist der ETFS Agricul-
ture ein interessantes Investment. 
Mit diesem ETC können Anleger 
von steigenden Preisen für Soja-
bohnen, Mais, Weizen, Baumwolle, 
Zucker, Kaffee und Sojaöl profitie-
ren.
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Wie jedes Jahr ist es nun wieder Zeit, das 
Fernglas abzustauben und einen Blick in 
die Zukunft zu wagen. Was passiert 2011 
in der ETF-Industrie? Was sind die Trends?

1. Small-Caps schlagen Large-Caps
Die Aktien von Unternehmen der zweiten 
Reihe (Small-Caps) werden sich auch in 
2011 deutlich besser entwickeln als die Akti-
en von großen Unternehmen (Large-Caps). 
Historisch gesehen profitieren Small-Caps 
besser vom Aufschwung als Large-Caps. 
Der ETF-Markt hat inzwischen zahlreiche 
ETFs auf Small-Caps im Angebot.

2. Rohstoffpreise steigen weiter
Die Nachfrage nach Rohstoffen wird weiter 
steigen. Der in 2010 begonnene Trend wird 
im neuen Jahr weiter an Fahrt zunehmen. 
Die Kombination aus wachsender Bevölke-
rung, aufstrebender Mittelschicht und einer 
weltweit gestiegenen Investitionsnachfra-
ge wird die Preise ansteigen lassen. An-
leger investieren in ETCs oder Rohstoff- 
Index-ETFs wie den Reuters / Jefferies 
CRB von Lyxor (ISIN: FR0010270033).

3. Zinsen werden steigen
Nachdem die FED die Zinsen erhöht, wird 
auch die EZB die Zinsen im Herbst anheben 
müssen. Das macht Geldmarkt-ETFs wie-
der interessant, z. B. den ETF von ComSta-
ge auf den EONIA (ISIN: LU0378437684).

4. Deutsche Aktien legen zu
2010 war ein Jahr für Emerging-Markets- 
Aktien. Im letzten Quartal 2010 haben die 
Aktien allerdings nicht mehr zugelegt. Die 
Industriestaaten haben die Schwellenlän-
der geschlagen. Dank weiterer Ergebnis-
verbesserungen und einem anhaltenden 
Vertrauen in die heimische Wirtschaft wird 
dieser Trend weiter anhalten. Dazu eig-
net sich der DAX ETF von iShares (ISIN: 
DE0005933931).

5. Technologieaktien favorisiert
ETFs auf Technologieaktien werden in die-
sem Jahr sehr begehrt sein, dank steigen-
der Investitionen der Privathaushalte und 
steigender Bestellungen vonseiten der Un-
ternehmen. Da der deutsche Technologie-
Index TecDAX stark von Solaraktien domi-
niert wird, sollten Anleger für ein Investment 
auf die USA ausweichen. Hier eignet sich 
ein ETF von iShares auf den Nasdaq Index 
(ISIN: DE000A0F5UF5).

6. Neue physische ETCs
Physisch besicherte ETCs werden weiter 
nachgefragt. Nicht nur Gold, sondern auch 
Silber, Palladium und Platin stehen im Fo-
kus der Anleger. In den USA wird derweil 
die Auflage physisch besicherter Kupfer- 
und Alluminium-ETFs erwartet.

7. Kosten sinken weiter
Die steigende Konkurrenz unter den ETF-
Anbietern wird die Indexfonds weiter verbil-
ligen. Dies kommt dann direkt den Anlegern 
zugute.

8. ETF-Dachfonds legen zu
Aktives Management mit passiven Pro-
dukten setzt sich weiter durch. Diese ETF-
Dachfonds passen das Portfolio laufend an 
die wirtschaftlichen Gegebenheiten an und 
steuern so die Risiken. Eine Aufstellung 
dieser Produkte gibt es auf Seite 27.

9. ETFs setzen sich weiter durch
Das Ansehen von ETFs wird sich weiter 
verbessern und Kritiker werden verstum-
men. Wir werden auch in 2011 wieder auf 
zahlreichen Events und Seminaren über 
die Vorzüge von ETFs informieren.

10. 1,5 Billiarden US-Dollar
Das weltweit in ETFs investierte Vermö-
gen wird weiter steigen. Ende 2011 wird 
die Marke von 1,5 Billiarden US-Dollar 
überschritten werden. Zum Jahreswechsel 
lag das Volumen noch bei 1 Billiarden US-
Dollar. Die Branche selbst geht von einem 
Wachstum zwischen 20 und 30 Prozent 
aus. Selbstverständlich werden wir über die 
Entwicklungen des ETF-Marktes berichten.

Unsere zehn ETF-Trends für 2011
2010 war ein sehr erfolgreiches Jahr für die ETF-Branche. Zum Jahreswechsel überstieg das weltweit in ETFs 
investierte Volumen die beeindruckende Zahl von 1 Billiarden US-Dollar. Die Redaktion wagt einen Blick in die 
Zukunft der ETFs und stellt zehn Trends der ETF-Industrie im Jahr 2011 vor.

www.extra-funds.deETF-Ausblick 2011
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ETF-Strategien

Günstig kaufen, lange halten, teuer ver-
kaufen. Bei der Value-Strategie gilt es, bör-
sennotierte Unternehmen zu finden, deren 
Werthaltigkeit gegenwärtig am Markt noch 
weitgehend untentdeckt ist. Also: Bei noch 
nicht voll entfalteten Werten einsteigen 
und die erwartete anschließende Wert-
entwicklung zu einem späteren Zeitpunkt 
gewinnbringend verbuchen. Der wohl er-
folgreichste Value-Investor ist Warren Buf-
fet, ein Schüler von Benjamin Graham, 
dem Begründer der Aktienanalyse. Buffet 
erzielte mit dieser Anlagestrategie auch in 
schlechten Börsenzeiten beste Ergebnisse 
und wurde zu einem der reichsten Männer 
der Welt.

Substanzwerte gesucht
Anders als die Growth-Strategie, die rein 
auf Firmen mit möglichst hoher Umsatz- 
und  Wachstumsdynamik setzt, geht es 
bei der Value-Strategie um unterbewertete 
Unternehmen, die sich durch innere Werte 

auszeichnen – Substanzwerte. Firmen mit 
guter Marktposition, überdurchschnittlicher 
Eigenkapitalrendite, geringer Verschul-
dungsquote und nachhaltiger Gewinnent-
wicklung. Diese aufzuspüren, erfordert 
jedoch eine gehörige Portion Know-how 
und Erfahrung. Zwar kann als Faustformel 
davon ausgegangen werden, dass ein sol-
cher Fund, eine unentdeckte Perle, dann 
gemacht ist, wenn der Buchwert eines 
Unternehmens am Aktienkurs oder sogar 
darüber liegt. Die Schwierigkeit liegt aller-
dings bereits in der richtigen Bewertung der 
Bilanz. Ganz abgesehen davon, dass es in 
verschiedenen Ländern unterschiedliche 
Bilanzierungsrichtlinien gibt. Für den uner-
fahrenen Anleger ist diese Vorgehensweise 
im Alleingang somit eher ein Glücksspiel. 
Nicht jeder ist ein Warren Buffet. Und auch 
der unterhält einen Stab erfahrener Exper-
ten.

Dividenden als Kriterium
Einfacher ist es auf jeden Fall, diese Stra-
tegie mit ETFs umzusetzen. Die Index-
Industrie hat dieses Thema schon länger 
aufgegriffen und und stellt spezielle Indi-
zes zur Verfügung, bei denen aus einem  
Zieluniversum eine bestimmte Anzahl von 
Value-Werten herausgefiltert wird. Und 
zwar anhand bestimmter Kennzahlen, wie 
etwa ein geringes Kurs/Gewinn-Verhältnis, 
niedriges Kurs/Buchwert-Verhältnis, hohe 
Dividendenrendite und stabiles Gewinn-
wachstum. „Wir schauen uns zunächst an, 
ob ein Unternehmen wirtschaftlich solide 

ist“, sagt Konrad Sippel, Index-Experte bei 
STOXX Limited, und fährt fort: „Wenn im 
Verhältnis zum Kurswert eine hohe Dividen-
de gezahlt wird, so suggeriert das letztlich 
eine hohe wirtschaftliche Stabilität.“ Da-
mit richtet sich der Blick auch in Richtung 
Dividenden-Strategie. Wobei allerdings 
beim Value-Ansatz ein erhofftes Kurs- 
steigerungpotenzial hinzukommt.

Auf der Suche nach Substanz 
Wer langfristig und berechenbar investieren will, braucht einen Plan und eine Strategie. Dabei geht es 
nicht immer nur um höhere Renditen, sondern auch um Sicherheit und Berechenbarkeit. Wir stelllen in 
unserer Reihe Anlagestrategien Möglichkeiten zur Optimierung eines ETF-Investments vor.

Teil 5: Value-Strategie – Substanz und Potenzial
Die Value-Strategie setzt auf Substanz und Potenzial von Titeln, die an der Börse noch unterbewertet 
sind. Sie lässt sich auch mit ETFs umsetzen. Entsprechende Indizes erleichtern dem Anleger die Suche 
nach wertvollen und vielversprechenden Investments. Allerdings setzen die standardisierten Auswahl-
verfahren der Indexanbieter Schnäppchenjägern Grenzen.  

Dividende
Aktionäre erhalten für die Bereitstel-
lung von Eigenkapital eine erfolgsab-
hängige Entlohnung je Aktie, die Divi-
dende. Die Höhe der Dividende hängt 
von dem festgestellten, verteilbaren 
Gewinn, dem Beschluss der Haupt-
versammlung über die Gewinnverwen-
dung und von der Anzahl der zu bedie-
nenden Aktien ab.



Februar 2011  23

ETF-Strategien

Grenzen beim Aufspüren
Ob aber ein Titel auf Dauer unterbewertet 
bleibt oder nicht, ist letzlich eine Frage der 
Zukunftserwartung. „Hier können Indexkon-
zepte schon mal an ihre Grenzen stoßen“, 
meint Florian Schöps, Senior Product Ma-
nager bei ETFlab. Ein Index, der auf einem 
mathematischen Modell beruht, bietet wenig 
Raum für subjektive bzw. spekulative Kom-
ponenten. Zudem sind die Informationen 
und Märkte so transparent, dass es schwer 
ist, einen Wissensvorsprung gegenüber 
anderen Investoren zu erzielen. Ein Vorteil 

kann aber dann ausgespielt werden, wenn 
man attraktive Titel erkennt, die die Mehr-
heit der Anleger übersieht, weil sie gerade 
irgendwelchen Trends hinterherläuft und 
auf bestimmte Branchen und Unternehmen 
setzt. Ein aus Top-Titeln zusammengesetz-
ter Value-Index wird in regelmäßigen Ab-
ständen neu angepasst.  

Value-ETFs sind keine Garantie für 
Schnäppchenjäger. Ihr Vorteil liegt vielmehr 
in einer soliden, nachhaltigen Entwicklung 
über längere Zeiträume. „Wenn ein Anle-
ger Wert auf Beständigkeit legt“, so Florian 
Schöps, „auf regelmäßige gute Erträge und 
Dividendenausschüttungen, wenn er nicht 
jede Schwankung am Markt mitmachen und 
seine Nerven schonen möchte, dann ist der 
Value-Ansatz in der Historie wohl überle-
gen.“ Auch Konrad Sippel von STOXX Ltd. 
verweist auf die hohe Stabilität: „Langfristig 
gesehen kann man sicherlich sagen, dass 
die Value-Strategie eine Alternative für ein 
risikoaverses Investment sein kann. 

Langfristig gute Performance
Historische Analysen zeigen, dass sich mit 
der Value-Strategie auf lange Sicht oft gute 
Renditen erzielen ließen. Besonders be-
währt hat sich der Ansatz mit substanzstar-
ken Titeln in weniger dynamischen Börsen-
phasen. So zeigt der Blick auf den ETF von 
ETFlab, der den STOXX Europe Strong Va-
lue 20 abbildet, in der Zehnjahresbetrach-
tung seit Oktober 2001 eine durchschnitt-
liche Indexperformance von 9,13 Prozent 
pro Jahr – Dividendenauschüttungen einge-
rechnet. Ohne Dividendeneffekt weist der 
Preisindex des STOXX Europe Strong Va-
lue 20, der die 20 Top-Value-Unternehmen 
Europas beinhaltet, jährliche 4,13 Prozent 
aus.

An diesem Punkt überschneiden sich Va-
lue-Indizes mit Dividenden-Indizes. „In die 

wurde deutlich mehr Geld investiert“, sagt 
Florian Schöps von ETFlab. Seiner Beob-
achtung nach ist das Interesse an Value-
ETFs seit geraumer Zeit nicht allzu groß. Er 
ist jedoch überzeugt, dass künftig mehr Mit-
telzuflüsse in Value-ETFs gehen. „Die Anle-
ger suchen zunehmend folgende Mischung: 
Fantasie nach oben, hohe Ausschüttungen, 
hohe Erträge und eine gewisse Sicher-
heit.“ Derzeit ist das Produktangebot recht 
überschaubar. Neben ETFlab und iShares 
bieten Lyxor, db x-trackers und UBS Value-
ETFs an.

Unser Fazit:
Insgesamt bieten ETFs für jedermann eine 
günstige Möglichkeit, eine Value-Strategie 
umzusetzen. Wer der aktuellen Börsen-
entwicklung nicht so recht traut, der ist mit 
einem Value-Investment sicherlich gut be-
raten, weil er hier in die stabileren Werte 
investiert.

Kurs/Buchwert
Die Kennzahl Kurs/Buchwert, kurz 
KBV, gibt das Verhältnis des Kurses 
zum anteiligen Buchwert an. Je nie-
driger das KBV einer Aktie ist, desto 
günstiger ist das betreffende Unter-
nehmen bewertet.  Der Buchwert ist 
dabei das Eigenkapital des ausge-
benden Unternehmens, geteilt durch 
die Anzahl der ausgegebenen Aktien.

www.extra-funds.de
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Value-Strategien im Vergleich zum Gesamtmarkt

Quelle: ETFlab



www.extra-funds.de

24  Februar 2011

Indexpeport

Indexbestandteile der EXtra ETF Indizes

Indexfonds Kategorie WKN Gebühr p.a.
in %

Kurs 
aktuell

Entwicklung
2011 in %

Enthalten in 
Index

iShares MSCI Europe Aktien A0M5X2 0,35 % 18,03 € 1,69 % D - B - W

iShares NIKKEI 225 Aktien A0H08D 0,50 % 9,62 € 1,16 % B - W

db x-trackers MSCI USA Aktien DBX1MU 0,30 % 23,08 € 2,17 % D - B - W 

db x-trackers MSCI Emerging Markets Aktien DBX1EM 0,65 % 32,26 € 0,31 % B - W

Lyxor ETF MSCI AC Asia-Pacific ex-Japan Aktien LYX0AB 0,65 % 36,38 € -0,03 % W

Lyxor ETF EuroMTS Global Renten A0B9ED 0,17 % 131,45 € 0,34 % D - W 

iShares Global Inflation-Linked Bond Renten A0RFED 0,25 % 96,52 € 0,84 % D

iShares EUR Corporate Bond Renten 251124 0,20 % 119,45 € -0,49 % D - B - W

iShares eb.rexx Jumbo Pfandbriefe (DE) Renten 263526 0,09 % 105,10 € -0,41 % D - B

iShares FTSE EPRA/NAREIT Developed Property Immobilien A0LGQL 0,59 % 14,86 € 1,02 % D - B - W

db x-trackers Liquid Commodity OY Balanced Rohstoffe DBX1LC 0,55 % 33,30 € 0,48 % D - B - W

db x-trackers Currency Returns ETF Devisen DBX1AZ 0,30 % 49,51 € 0,32 % B - W

db x-trackers EONIA Total Return Geldmarkt DBX0AN 0,15 % 138,63 € 0,01 % D - B - W

Quelle: EXtra-Magazin, Stand 20.01.2011

EXtra ETF Defensiv Index

Der Index zeichnet sich durch einen hohen Rentenanteil von 60 Prozent aus. Dabei werden 2/3 des Rentenanteils in 
europäische Staatsanleihen bzw. deutsche Pfandbriefe investiert. Der Rest ist auf europäische Unternehmensanlei-
hen und globale, inflationsgesicherte Renten-ETFs aufgeteilt. Der Aktienanteil fällt mit 15 Prozent erwartet defensiv 
aus. Zur Diversifikation werden 5 Prozent Immobilien-REITs und 5 Prozent Rohstoffe beigemischt. 15 Prozent des 
Portfolios werden in den Geldmarkt investiert.

Indexreporting
Der monatliche Indexkommentar zu den EXtra ETF Indizes

EXtra ETF Wachstum Index

Der Index zeichnet sich durch einen hohen Aktienanteil (60 Prozent) aus, welcher wie folgt auf die globalen Aktien-
märkte aufgeteilt wird: Europa (15 Prozent), USA (15 Prozent), Emerging Markets (15 Prozent), Japan (8 Prozent), 
Pazifik ex-Japan (7 Prozent). Der Rentenanteil fällt mit 10 Prozent eher gering aus (jeweils 5 Prozent in europäische 
Staatsanleihen und Unternehmensanleihen). Immobilien und Rohstoffe sind jeweils mit 10 Prozent und Währungen 
mit 5 Prozent gewichtet. Der Geldmarkt ist ebenfalls mit 5 Prozent im Portfolio vertreten.

EXtra ETF Balance Index

Der Index ist ausgewogen gewichtet. Der Aktienanteil beträgt 35 Prozent und teilt sich mit jeweils 10 Prozent auf die 
Märkte Europa, USA und Emerging Markets auf, 5 Prozent werden in japanische Aktien investiert. Der Rentenanteil 
des Portfolios beträgt 30 Prozent und wird in Unternehmensanleihen (10 Prozent) und deutsche Pfandbriefe (20 
Prozent) investiert. In die alternativen Anlageklassen Immobilien und Rohstoffe werden je 10 Prozent investiert, ein 
Währungs-ETF und ein Geldmarkt-ETF sind mit 5 bzw. 10 Prozent gewichtet.

- 0,16 % (lfd. Jahr)

- 0,29 % (lfd. Jahr)

- 0,24 % (lfd. Jahr)
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EXtra ETF Defensiv Index EXtra ETF Balance Index EXtra ETF Wachstum Index

Der Index eignet sich für sicherheits-
orientierte Anleger. Der hohe Anteil an 
festverzinslichen Wertpapieren (Ren-
ten) sorgt für Stabilität. Der geringe 
Anteil an Aktien, Immobilien und Roh-
stoffen eröffnet dennoch zusätzliche 
Renditechancen.

Der Index eignet sich für Anleger, die 
Wert auf eine ausgewogene Verteilung 
ihres Vermögens legen. Aktien und 
Renten sind ausgewogen gewichtet. 
Investments in Immobilien, Rohstoffe 
und Währungen eröffnen zusätzliche 
Renditechancen.

Der Index eignet sich für Anleger mit ei-
nem langen Anlagehorizont. Der hohe 
Aktienanteil führt zu hohen Schwan-
kungen, bietet allerdings auch große 
Renditechancen. Immobilien, Renten 
Rohstoffe und Währungen sind hier 
eher untergewichtet.

Stand: 20.01.2011, Ausführliche Informationen zu den EXtra ETF Indizes finden Sie unter www.extra-funds.de/investieren. Die Performancedaten stammen aus vertrauenswür-
digen Quellen (2009: Rückrechnung der Strategie, 2010: Live-Musterdepot im Magazin, 2011: Indexberechnungsstelle).

Portfoliolösung
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Die EXtra ETF Indizes sind über folgende HVB Open End Index-Zertifikate investierbar:

Index Emittent WKN Kosten p.a. Briefkurs Typ Whrg Sparplan

EXtra ETF Defensiv (Performance-) Index UniCredit Bank HV5EXD 0,90 % 10,06 € Indexzertifikat EUR

EXtra ETF Balance (Performance-) Index UniCredit Bank HV5EXB 0,90 % 10,09 € Indexzertifikat EUR

EXtra ETF Wachstum (Performance-) Index UniCredit Bank HV5EXW 0,90 % 10,10 € Indexzertifikat EUR

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 20.01.2010

Anfang 2010 haben wir im EXtra-Magazin ETF-Musterportfolios veröffentlicht. Zum Jahresende wurden 
für diese passive Anlagestrategie drei Indizes entwickelt. Diese Indizes sind jetzt für jeden investierbar.

Eine Strategie, drei Welten
Die HVB Open End Index-Zertifikate auf die EXtra ETF Indizes

Die Isarvest GmbH ist die Muttergesellschaft der EXtravest GmbH, die das EXtra-Magazin veröffentlicht. Die Isarvest erhält als Indexsponsor der EXtra ETF Indizes eine 
regelmäßige Vergütung, die aus der Managementgebühr der Indexzertifikate entnommen wird. Bei den Index-Zertifikaten handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen 
der UniCredit Bank AG. Im Falle einer Insolvenz des Emittenten droht ein Totalverlust des investierten Kapitals. Bitte lesen Sie vor einer Investition die offiziellen Verkaufs-
dokumente (Verkaufsprospekt), die Sie unter www.etf-portfolioindex.de herunterladen können.

Stammdaten & Kennzahlen:

WKN des Index: A1HT3F

Reuters Kennzeichen: .UCIN0014

Kostenquote der ETFs: 0,23 % p.a.

Entwicklung 2009: 11,44 %

Entwicklung 2010: 5,41 %

Entwicklung 2011: - 0,16 %

Stammdaten & Kennzahlen:

WKN des Index: A1HT3G

Reuters Kennzeichen: .UCIN0015

Kostenquote der ETFs: 0,34 % p.a.

Entwicklung 2009: 21,65 %

Entwicklung 2010: 10,03 %

Entwicklung 2011: - 0,29 %

Stammdaten & Kennzahlen:

WKN des Index: A1HT3H

Reuters Kennzeichen: .UCIN0016

Kostenquote der ETFs: 0,44 % p.a.

Entwicklung 2009: 31,70 %

Entwicklung 2010: 13,53 %

Entwicklung 2011: - 0,24 %

DAB bank
Die Direkt Anlage Bank

DAB bank
Die Direkt Anlage Bank

DAB bank
Die Direkt Anlage Bank
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Phylax Financial Innovations ist eine Alternative-Investments-Boutique mit Hauptsitz in Frank-
furt/Main. Das Unternehmen entwickelt und berät Absicherungs- und Absolute-Return-Stra-
tegien unter Einsatz von ETFs und ETCs. Phylax ist Kooperationspartner von Extravest. Aus 
der Kooperation entstand das einzigartige Angebot der ETF-Handelssignale, auf deren Basis 
die Phylax-Extra-Indizes berechnet und publiziert werden. 

Unser erster Markt, den wir zu Beginn des 
Jahres behandeln, ist für deutsche Anleger 
wohl von größtem Interesse – der Deutsche 
Aktienindex (DAX). Die Rendite des Ge-
samtjahres 2010 konnte sich mit etwa 16 
Prozent im internationalen Vergleich sehen 
lassen. Viele Anleger, die davon profitiert 
haben, stellen sich nun die Frage, wie es 
2011 wohl weitergehen wird. 

Die deutsche Lokomotive
Das Statistische Bundesamt teilte in der 
zweiten Januarwoche mit, dass die deut-
sche Wirtschaft 2010 um 3,6 Prozent ge-
wachsen ist. Die Investmentbank Goldman 
& Sachs schätzt für das aktuelle Jahr für 
die Eurozone ein BIP-Wachstum von 2,0 
Prozent, wobei Deutschland als Schwer-
gewicht mit überdurchschnittlichen 2,7 
Prozent wieder die Rolle der europäischen 
Zugmaschine einnehmen wird.

Euro vs. Wirtschaftsindikatoren
Die sich in den Wirtschaftsindikatoren wi-

derspiegelnde gute Stimmung im Lande 
(Einkaufsmanagerindex, ZEW-Indikator  
u. a.) zeigt sich auch deutlich in der öffentli-
chen Wahrnehmung. Nicht zu Unrecht, wie 
seitens einer Vielzahl von Volkswirten be-
stätigt wird. Der hohe Diversifikationsgrad 
der deutschen Wirtschaft in Kombination 
mit einem Arbeitssektor, der sich durch die 
Reformen der vergangenen Jahre deutlich 
verbessert hat, lassen optimistisch in die 
Zukunft blicken. Mit hoher Wahrschein-
lichkeit wird die Eurozone in den nächsten 
Monaten vor negativen Überraschungen 
aus der Peripherie nicht gefeit sein. Den 
Auswirkungen wird sich auch Deutschland 
beziehungsweise der deutsche Aktienmarkt 
nicht entziehen können, was die positive 
Grundeinschätzung jedoch nicht beeinflus-
sen sollte.

Deutschland wird beobachtet
Der DAX ist Bestandteil des Phylax-Extra-
Aktien-Index. Börsentäglich können Han-
delssignale für den deutschen Leitindex be-

zogen werden. Ein positives Handelssignal 
für den DAX besteht dort bereits seit Ende 
Juli 2010 und konnte im Index einen Perfor-
mancebeitrag von 11 Prozent erbringen. Es 
wird deutlich, dass unsere Handelssignale 
eine langfristige Ausrichtung haben und 
sich für „Trading“ nicht eignen. Profitieren 
auch Sie vom systematischen Risikoma-
nagement des Phylax Handelsansatzes 
exklusiv und direkt über den Erwerb der 
ETF-Handelssignale.

Deutsche Aktien – auch in 2011?

ETF-Handelssignale

Die Phylax-DAX-Strategie seit Dezember 2009

Der Chart zeigt die Entwicklung des DAX Index und der Phylax DAX-Stra-
tegie. In den Sommermonaten waren die Handelssignale überwiegend 
deinvestiert, erst im Herbst, als sich ein klarer Trend im DAX herausbildete 
,zeigten die Handelssignale ein Kaufsignal.
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DAX Phylax DAX Strategie

Seit 2010 berechnet die Phylax Financial Innova-

tions für das EXtra-Magazin Handelssignale für 

die wichtigsten zehn Aktien- und Rohstoffmärkte. 

Die Signale können als Abo bezogen werden. Die 

Umsetzung der Signale erfolgt zudem in Indizes. 

Damit können auch Nicht-Abonnenten jederzeit 

die Qualität der Handelssignale mitverfolgen und 

nachvollziehen.

Phylax-EXtra-Aktien Index

Anbieter: Phylax Financial Innovations

2010: 9,59 %

2011: 2,08 %

Phylax-EXtra-Rohstoff Index

Anbieter: Phylax Financial Innovations

2010: 16,49 %

2011: 0,49 %
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ETF-Anlagelösungen

Immer mehr Anlageberater nutzen ETFs zur Umsetzung der entwickelten Anlagestrategie. In dieser 
Rubrik möchten wir die am Markt verfügbaren Konzepte näher vorstellen.

Anlagelösungen auf ETF-Basis

Liste ausgewählter in Deutschland verfügbarer ETF-Anlagelösungen

Fondsname Berater Strategie ISIN Kurs Kosten  
p.a.

Perf. 
Fee FWhrg

Vol. / 
Mio. 
EUR

%  
1 Mo-
nat

%
 YTD

Aktiv Trend Global AMI Dr. Seibold Capital aktiv gemanagt DE000A0NGJ51 99,15 1,60% - EUR 22,00 0,40 -0,85

ARERO Prof. Weber GmbH passiv gemanagt LU0360863863 138,20 0,45% - EUR 93,36 2,62 0,65

ARTUS Europa Core Satelliten ARTUS Direct Invest Trendfolge DE000A0M2H13 49,23 1,80% - EUR 10,99 1,60 0,06

ARTUS Global Selection ARTUS Direct Invest Trendfolge DE000A0M2H05 50,10 1,80% - EUR 10,31 1,74 0,48

ARTUS Welt Core Satelliten ARTUS Direct Invest Trendfolge DE0005321434 46,95 1,80% - EUR 10,66 2,32 0,81

BV Global Balance BV & P Vermögen aktiv gemanagt LU0359152575 100,78 1,25% - EUR 24,95 1,60 1,47

dbx Portfolio Total Return db x-trackers passiv gemanagt LU0397221945 141,58 0,72% - EUR 66,00 0,23 -0,22

DSC Constant Profit Global Dr. Seibold Capital aktiv gemanagt DE000A0M13T8 89,58 2,00% - EUR 35,00 1,55 -1,33

ETF-Dachfonds (P) Veritas aktiv gemanagt DE0005561674 14,22 1,50% 15 % (HR) EUR 324,31 2,44 0,21

ETF-Dachfonds Aktien Veritas aktiv gemanagt DE0005561682 12,73 1,50% 15 % (HR) EUR 3,33 2,82 0,47

ETF-Dachfonds Renten Veritas aktiv gemanagt DE0005561690 10,89 0,75% 15 % (HR) EUR 2,05 0,09 -0,90

EXtra ETF Defensiv Indexzert. Isarvest passiv DE000HV5EXD2 10,03 0,90 % - EUR - - 0,30

EXtra ETF Balance Indexzert. Isarvest passiv DE000HV5EXB6 10,06 0,90 % - EUR - - 0,60

EXtra ETF Wachstum Indexzert. Isarvest passiv DE000HV5EXW2 10,08 0,90 % - EUR - - 0,80

ETF-Portfolio Global Veritas Weltportfolio (BIP) DE000A0MKQK7 11,16 0,89% - EUR 24,70 3,43 1,27

IndexTrend Europa Control AVANA Invest Trendfolge DE000A0RHDC7 103,21 0,60% 15 % (HW) EUR 5,00 -0,07 -0,22

IndexTrend Europa Dynamic AVANA Invest Trendfolge DE000A0RHDB9 127,81 1,20% 15 % (HW) EUR 17,00 1,46 0,33

IndexTrend Emerging Markets AVANA Invest Trendfolge DE000A0RGWN6 101,94 1,20% 15 % (HW) EUR 12,30 2,17 0,34

IndexTrend Commodities AVANA Invest Trendfolge DE000A0RGWR7 95,23 1,20% 15 % (HW) EUR 1,10 3,12 0,07-

PAM-KS Index Flex P.A.M., Hamburg aktiv gemanagt LU0389395053 118,24 1,50% 10 % (HR) EUR 9,70 1,82 1,10

Pellucida Multi Asset Funds Vermögens-Manufaktur Trendfolge LU0332907996 75,06 1,00% 10 % (HW) EUR 5,25 0,04 -0,09

Quelle: www.extra-funds.de, Stand 18.01.2010. Alle Angaben ohne Gewähr.

Ausführliche Informationen zu den ETF-Anlagelösungen finden Sie unter www.extra-funds.de/investieren

ETF-Dachfonds (P)

Der ETF-Dachfonds (P) von Veritas ist ein aktiv gemanagtes Vermögensverwaltungskonzept, bei dem überwiegend 
in Exchange Traded Funds investiert wird. Die Vorteile von Dachfonds werden dabei mit den Vorteilen von ETFs in 
einem Fonds kombiniert. Die Anlagestrategie folgt einem systematischen Investmentprozess, bei dem die Markt-
selektion im Rahmen einer aktiven Vermögensverwaltungsstrategie an den Trends der globalen Finanzmärkte aus-
gerichtet wird. Über die Marktselektion wird aus passiven ETFs ein aktiv gemanagtes Investment. Die Aktien- und 
Rentenfondsquote wird dabei flexibel zwischen 0 und 100 Prozent gesteuert. Zum Jahresende betrug die Aktienquo-
te 82,9 Prozent. 

Der ETF-Dachfonds (P) konnte im schwierigen Börsenumfeld 
2010 einen Wertzuwachs von 14,3 Prozent erzielen und das 
Jahr mit einem neuen absoluten Höchststand abschließen. Ende 
2010 betrug das Fondsvolumen stolze 324 Mio. Euro.  Damit ist 
der ETF-Dachfonds der mit Abstand größte ETF-Dachfonds in 
Deutschland. Die größten Positionen im Fonds sind derzeit der 
iShares S&P 500 mit 12,6 Prozent, ETFlab Deutsche Börse Eu-
rogov Germany mit 10,3 Prozent und der db x-trackers MSCI 
Emerging Markets Latin America mit 5,0 Prozent. Der Fonds 
wurde am 02. April 2007 aufgelegt und wird von Markus Kaiser 
und Thorsten Winkler geführt.
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Kontaktdaten der ETF-Experten

Einen guten Berater zu finden, der vor allem mit ETFs arbeitet, ist gar nicht so einfach. Mit dieser
Rubrik erleichtern wir Ihnen die Auswahl und stellen ausgewählte ETF-Experten vor.

Auf ETFs spezialisierte Berater

ARTUS DIRECT INVEST AG (40212 Düsseldorf)

Die ARTUS DIRECT INVEST AG ist eine unabhängige Vermögensverwaltung, die vor allem 
auf Exchange Traded Funds (ETFs) setzt. Das von ARTUS angewandte Trendfolgekonzept 
basiert auf der Erkennung und Ausnutzung von Trends in den Preisbewegungen. Hierbei be-
rechnet ein computergestütztes Modell Signalpunkte/-kurse, deren Über- bzw. Unterschrei-
ten den Beginn eines neuen Aufwärts- bzw. Abwärtstrends kennzeichnet. Entsprechend 
diesem Signal wird agiert. Unser Fokus liegt auf dem aktiven Management des liquiden 
Vermögens unserer Mandanten.

Königsallee 60 c 
40212 Düsseldorf 

Tel.: 0211 / 540666-0 
Fax: 0211 / 540666-99 

www.artusdirectinvest.de 
info@artusdirectinvest.de

Kontakt: 
Klaus Hinkel, Vorstand 
Jörg Bohn, Vorstand

Index Portfolio Concept GmbH (66740 Saarlouis)

Die Index Portfolio Concept GmbH konzentriert sich bei der Depotstrukturierung voll auf 
Exchange Traded Funds. In einem kostenfreien und unverbindlichen Erstgespräch stellen 
wir Ihnen vor, wie passives Wertpapiermanagement funktioniert, und informieren über die 
Vorteile unserer unabhängigen Honorarberatung. Nach einer kostenpflichtigen intensiven 
Beratung und den gemeinsam erarbeiteten Vermögenszielen erhalten Sie einen Anlageplan. 
Dieser basiert auf klaren volkswirtschaftlichen Grundsätzen und demografischen Entwick-
lungen und beinhaltet einen konkreten Depotvorschlag, abgebildet mit Indexfonds.

Lilienthalstr. 9 
66740 Saarlouis 

Tel.: 06831 / 643622 
Fax: 06831 / 643624 

www.indexportfolioconcept.de 
info@indexportfolioconcept.de

Kontakt: 
Michael Anton, Geschäftsführer

ARTUS DIRECT INVEST
Aktiengesellschaft

Das Wirtschaftsmagazin Plusminus hat 
im Juni 2010 einen Beratungstest durch-
geführt. Dabei wurden vier zufällig ausge-
wählte Bankfilialen in München besucht. In 
dem Testszenario wollte Plusminus 50.000 
Euro langfristig anlegen, am besten in deut-
sche Aktienfonds. Dabei waren die Tester 
auch bereit, Kursschwankungen zu akzep-
tieren. Welche Anlageprodukte sind hier 
empfehlenswert?

ETFs – günstige Alternative
zu gemanagten Fonds
Der Experte Dr. Achim Tiffe vom Institut für 
Finanzdienstleistungen e.V. in Hamburg rät 
zu ETFs. Bei ETFs sind die Gebühren, die 
der Kunde zahlen muss, deutlich niedriger 
als bei normalen Aktienfonds. „Wir haben 

dort oft Kosten pro Jahr von 0,3 bis 0,5 Pro-
zent, zum Teil sogar weniger. Und das ist 1 
Prozent weniger als bei einem aktiv gema-
nagten Fonds“, so Tiffe. Anlegern werden 
diese günstigen Produkte bei Banken aber 
meist vorenthalten.

Unser Service: ETF-Experten
Aus diesem Grund haben wir die Rubrik 
ETF-Experten eingeführt. Hier stellen wir 
Ihnen unabhängige Berater vor, die im 
Rahmen ihrer Beratung fast nur auf die 
günstigen ETFs setzen. Die Vergütung der 
Berater erfolgt direkt durch Sie im Rahmen 
eines Honorars. Damit ist eine objektive 
und fundierte Beratung jederzeit gewähr-
leistet.

Privates Anlage Management GmbH & Co. (20354 Hamburg)

P.A.M. wurde 1997 gegründet und zeichnet sich durch eine besonders innovative und wett-
bewerbsorientierte Vermögensverwaltung aus. So werden die Kundenportfolios im Rahmen 
des „Konkurrenzmandates“ im offenen Wettstreit mit der Hausbank des Kunden verwaltet. 
Eine weitere Besonderheit ist die Fondsvermögensverwaltung mit permanenter Absicherung 
des Aktienanteils gegen Kursverluste. Zudem bietet P.A.M. einen der ersten vermögens-
verwaltenden ETF-Dachfonds (PAM-KS Index Flex) an, der sich durch ein sehr attraktives 
Risiko-/Ertragsprofil auszeichnet.

Neuer Jungernstieg 7/8 
20354 Hamburg 

Tel.: 040 / 3553020 
Fax: 040 / 35530222 

www.pamanagement.de 
pam@pamanagement.de

Kontakt: 
Hans-Georg Kuhlmann,  
Geschäftsführender Gesellschafter

my-broker GmbH (85540 Haar)

Sebastian Storfner entwickelte seine Handelsstrategien zuerst für US-amerikanische 
ETFs, bevor er die auf technischer Analyse basierenden Handelssysteme auf den sehr viel 
jüngeren europäischen Markt adaptiert hat. Während sich Sebastian Storfner vorwiegend 
auf die Systementwicklung und Beratung international ausgerichteter Investoren von seinem 
Büro in Miami, Florida, aus spezialisiert hat, vertreibt der Bankfachwirt Jürgen Nowacki von 
München aus die Handelssignale auch für Privatanleger mit einer Depotgröße ab 100.000 
Euro im Rahmen einer Honorarberatung.

Innere Wiener Str. 5 
81667 München 

Tel.: 089 / 44771616 
Fax: 089 / 44771615 

www.my-broker.de 
info@my-broker.de

Kontakt: 
Jürgen Nowacki 
Sebastian Storfner

www.pamanagement.de
http://www.extra-funds.de/investieren/49-etf-experten/737-my-broker-gmbh.html
http://www.extra-funds.de/investieren/49-etf-experten/371-index-portfolio-concept-gmbh.html
http://www.extra-funds.de/investieren/49-etf-experten/204-artus-direct-invest-ag-.html
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Kontaktdaten der ETF-Experten

Fischerweg 6 
83703 Gmund am Tegernsee 

Tel.: 08022 / 18708-0 
Fax: 08022 / 18708-20 

www.dsc-teg.de 
info@dsc-teg.de

Wildunger Straße 6a 
60487 Frankfurt am Main 

Tel.: 069 / 975743-22 
Fax: 069 / 975743-31 
www.veritas-fonds.de 
info@vertas-fonds.de

Beethovenstraße 3 
CH-8002 Zürich 

Tel.: +41 44 2082424 
Fax: +41 44 2082425 
www.hinder-asset-ch 
info@hinder-asset.ch

Edisonstraße 5 
87437 Kempten 

Tel.: 0831 / 960780-0 
Fax: 0831 / 960780-20 

www.bv-partner.de 
info@bv-partner.de

Die BV & P Vermögen AG ist ein kompetenter Partner in allen Vermögensangelegenheiten. 
Durch unsere Unabhängigkeit bieten wir  einen spürbaren Mehrwert, der sich in einem nach-
haltigen Zuwachs der uns anvertrauten Vermögenswerte zeigt. Fairness und Transparenz 
sind die Eckpfeiler unseres Vergütungsmodells auf Honorarbasis. Wir erhalten neben dem 
mit Ihnen vereinbarten Managementhonorar keine Zahlungen von Dritten (z. B. Vertriebspro-
visionen). Auszeichnung im Elite-Report 2009 unter den Top-3-Vermögensverwaltern mit 
besonderer ETF-Kompetenz.

Die Hinder Asset Management AG ist eine unabhängige Vermögensverwaltungsgesellschaft 
in Zürich. Sie ist spezialisiert auf die Vermögensverwaltung mit Indexanlagen und die Vermö-
gensstrukturierung (Asset Allocation). Wir konzentrieren uns auf das aktive Management der 
Vermögensstruktur, welche zu über 90 % für den langfristigen Anlageerfolg verantwortlich ist. 
Wir erzielen einen Mehrwert durch die richtige Einschätzung der verschiedenen Markttrends 
sowie die geschickte Auswahl von Anlageklassen. Wir favorisieren indexnahe Anlagen wie 
ETFs oder Indexfonds.

Die Dr. Seibold Capital GmbH definiert sich als ETF-Spezialist mit aktivem Managementan-
satz. Als banken-  und produktunabhängige Vermögensverwaltung sucht sie für jeden ihrer 
Kunden eine individuell geformte Lösung von höchster Qualität. Dabei verfährt sie nach dem 
Constant-Profit-Ansatz, d. h., die Depots werden fortlaufend an Veränderungen im Kapital-
markt angepasst. Dieses Vorgehen sorgt für eine nachhaltige Wertsteigerung pro Quartal. Die 
Umsetzung erfolgt mit börsengehandelten Investmentfonds (Exchange Traded Funds).

VERITAS bietet sowohl Dachfonds als auch Aktien- und Rentenfonds, Mischfonds und 
Geldmarktprodukte. Jeder Anlagewunsch und jedes Vermögensziel wird optimal unterstützt 
– von kurz- bis langfristig, von sicherheitsbetont bis risikobewusst, von werterhaltend bis 
wachstumsorientiert. Markus Kaiser, Geschäftsführer und Dachfondsmanager der VERITAS, 
entwickelte den ersten ETF-Dachfonds in Deutschland. Er erkannte frühzeitig den Trend zum 
Einsatz von passiven Produkten im Rahmen einer aktiven Vermögenssteuerung über den 
Einsatz von Exchange Traded Funds (ETFs).

Kontakt: 
Anton Vetter, Vorstand 
Klaus Bermann, Vorstand

Kontakt: 
Dr. Alex Hinder, Vorstand

Kontakt: 
Dr. Alexander Seibold 
Geschäftsführer

Kontakt: 
Kundenservice

Phylax Financial Innovations ist eine Alternative-Investment-Boutique mit Hauptsitz in Frank-
furt. Phylax entwickelt und berät Hedgefondsstrategien auf Basis von ETFs und ETCs. Die 
Arbeit von Phylax Financial Innovations basiert auf dem Phylax Handelsalgorithmus, welcher 
Technologie, aktuelle Forschungsergebnisse und analytische Elemente in systematischen 
Investmentlösungen mit Blick auf Aktien- und Rohstoffmärkte vereint. Wir kombinieren die 
Marktphasenanalyse, eine strikte Risikokontrolle und systematische Verlustvermeidung zum 
Erreichen zweier Ziele: Kapitalerhalt und optimale Chancenausnutzung.

Postfach 60 07 65 
60337 Frankfurt 

Tel.: 069 / 56 00 52 31 
Fax: 069 /  20 32 56 44 

www.phylax.com 
query@phylax.com

 
Kontakt: 
Friedhelm A. Schmitt

Phylax Financial Innovations UG (60337 Frankfurt)

BV & P Vermögen AG (87437 Kempten)

Hinder Asset Management AG (CH-8002 Zürich)

Dr. Seibold Capital GmbH (83703 Gmund am Tegernsee)

Veritas Investment Trust GmbH (60487 Frankfut)

Das Beratungskonzept von aventus finance umfasst die gesamte ETF-Welt und setzt diese 
sowohl in der Vermögens- als auch in der Altersvorsorgeberatung gezielt ein. Die Anlage-
strategie basiert auf einem exakten und individuellen Anlegerprofil des Kunden. Es wird 
strikt zwischen Beratungs- und Vermittlungsleistungen sowie Produktlösungen getrennt 
– somit erhält der Verbraucher ein unabhängige, neutrale und kosteneffiziente Finanz- und 
Vermögensberatung gegen Honorar. Das Unternehmen ist lizenziert vom Verbund Deutscher 
Honorarberater und trägt das Qualitätssiegel „Honorarberater VDH®“.

Amalienbadstraße 41 
76227 Karlsruhe 

Tel.: 0721 / 91 56 91 - 40 
Fax: 0721 / 91 56 91 - 49 
www.aventus-finance.de 
info@aventus-finance.de

Kontakt: 
Davor Horvat 
Geschäftsführer

aventus finance OHG (76227 Karlsruhe)

AVANA Invest GmbH (80538 München)

Die AVANA Invest GmbH ist ein bankenunabhängiger Asset- und Risikomanager mit Fokus 
auf Exchange Traded Funds (ETFs). AVANA bietet aktives Management mit passiven ETFs in 
Verbindung mit regelbasiertem Risikomanagement. Die Umsetzung erfolgt dabei über Spezi-
al- oder Publikumsfonds, Vermögensverwaltungs- oder Beratungsmandate. AVANA Invest be-
treut institutionelle Anleger sowie Investoren aus dem Bereich Private Wealth Management. 
Privatanleger investieren über die verfügbaren Fondslösungen.

Thierschplatz 6 - Lehel Carré 
80538 München 

Tel.: 089 / 2102358-0 
Fax: 089 / 2102358-51 
www.avanainvest.com 
info@avanainvest.com

Kontakt: 
Götz J. Kirchhoff, Geschäftsführer 
Thomas W. Uhlmann, Geschäftsführer

Rathenaustr. 3 
68165 Mannheim 

Tel.: 0621 / 43 16 14 4 
Fax: 0621 / 43 16 19 9 

www.unikat-finanz.de 
info@unikat-finanz.de

Die UNIKAT Vermögensverwaltung GmbH bietet privaten und institutionellen Anlegern indivi-
duelle Betreuungskonzepte an, die sich  strikt an den Vermögens- und Einkommensverhält-
nissen sowie den persönlichen Anlagezielen der Kunden orientiert. Darüberhinaus werden 
spezielle ETF-Lösungen und ETF-Portfolios angeboten. Die konservative Anlagepolitik 
richtet sich nach fundamentalen, makroökonomischen und markttechnischen Rahmendaten. 
Intensive und laufende Analysen unter Einbeziehung von intelligenten und transparenten 
Anlageinstrumenten sind Voraussetzungen zur Erzielung eines nachhaltigen Anlageerfolgs.

Kontakt: 
Christian Mühlbauer 
Portfoliomanagement

UNIKAT Gesellschaft für Finanz-Management und Vermögensverwaltung GmbH (68165 Mannheim)

www.aventus-finance.de
http://www.extra-funds.de/investieren/49-etf-experten/263-avana-invest.html
http://www.extra-funds.de/investieren/49-etf-experten/268-bvp-vermoegen.html
http://www.extra-funds.de/investieren/49-etf-experten/276-hinder-asset.html
http://www.extra-funds.de/investieren/49-etf-experten/833-phylax-financial-innovations.html
http://www.extra-funds.de/investieren/49-etf-experten/399-dr-seibold-capital-gmbh.html
www.unikat-finanz.de
http://www.extra-funds.de/investieren/49-etf-experten/277-veritas-investment.html


www.extra-funds.de

30  Februar 2011

Die Aktienmärkte konnten gerade im letzten 
Quartal 2010 nochmals ordentlich zulegen. 
Experten gehen auch im neuen Jahr von 
weiter steigenden Kursen aus, doch die 
Unsicherheit über die weitere Entwicklung 
der Märkte ist nach wie vor sehr hoch. Viele 
Anleger suchen deshalb nach Möglichkei-
ten, die zuletzt erreichten Kursgewinne ab-
zusichern, sich aber dennoch die Chance 
auf weiter steigende Kurse offenzuhalten. 
Eine Möglichkeit ist die Depotabsicherung 
mit Optionen.

Volatilität erhöht Kosten
Kursgewinne mithilfe von Optionen abzu-
sichern ist einfacher, als viele denken – 
und auch billiger. Eine Depotabsicherung 
verbinden viele Anleger mit klassischen  
Put-Optionen bzw. Optionsscheinen. Die-
se „Versicherungen“ gewinnen an Wert, 
wenn der Kurs des abzusichernden Ba-
siswertes fällt, und gleichen so die ent-
standenen Verluste des Basiswertes aus. 
„In einem Marktumfeld mit hoher Volatili-
tät, also hohen Schwankungen der Akti-
enkurse sind die Kosten für diese Art der 
Absicherung ziemlich hoch.“ sagt der De-
rivateexperte Thorsten Arns. So kostet ein  
Put-Optionsschein der Commerzbank auf 
den Euro STOXX Index (WKN: CM4J3N) 
mit einer Laufzeit bis 14.12.2011 und einem 
Basispreis von 3.150 Punkten derzeit etwa 
515 Indexpunkte (bzw. 5,15 Euro). Die im-
plizite, d. h. die erwartete Volatilität liegt bei 
25 Prozent. Aufgrund der Kosten für die Op-
tionsprämie in Höhe von 515 Punkten liegt 
der Break-even-Point bei dieser Option bei 
2.644 Punkten. Ab diesem Punkt greift die 
Absicherung. Steht der Euro STOXX 50 
Index am Laufzeitende der Option unter 
3.150 Punkte, wird die Option mit dem dann 
gültigen Wert zurückbezahlt (Basispreis  
Schlusskurs). Die Versicherungsprämie für 
diese Art der Absicherung kostet derzeit 
etwa 18 Prozent des aktuellen Indexstands, 

wobei davon etwa 340 Punkte (12 Prozent) 
einem inneren Wert entsprechen, da der 
Euro STOXX Index derzeit auf 2.808 Punk-
te notiert. Das eigentliche Aufgeld liegt also 
bei etwa 6 Prozent. Um einen Bestand von 
100.000 Euro in einem Euro-STOXX-Index- 
Investment abzusichern, muss ein Anleger 
3.200 Optionsscheine (Kosten: 16.500 
Euro) erwerben. „Eine günstigere Alter-
native kann der Einsatz einer exotischen 
Option, in Form eines Down-and-out-Puts, 
sein.“ meint Arns.

Down-and-out-Put-Optionen
Ein Down-and-out-Put entspricht einem 
traditionellen Put mit zusätzlicher Knock-
out-Schwelle. Da der Käufer dieses Opti-
onsscheins auf einen Teil des möglichen 
Gewinns – nämlich jenseits der entspre-
chenden Schwelle – verzichtet, ist die Op-
tionsprämie solcher Optionen deutlich nied-
riger als bei klassischen Put-Optionen. Bei 
einem Down-and-out-Put entspricht der 
Wert am Laufzeitende dem eines klassi-
schen Puts, solange die Barriere nicht un-
terschritten wird. Bei verletzter Schwelle ist 
die Option „ausgeknockt“ und verfällt wert-
los. Eine Down-and-Out Put Option gehört 
daher in die Produktgattung der Barriere-
Optionen.

Versicherung mit Risiko
„Anleger sollten allerdings beachten, dass 
die Down-and-Out-Put Option im Gegen-
satz zum klassischen Put überproportional 
an Wert verliert, wenn sich der Basiswert 
der Knock-Out-Schwelle nähert und auch 
zu einem Totalverlust führen kann.“ warnt 
Thorsten Arns. In diesem Fall verliert der 
Anleger seine Versicherung und er muss 
neben dem eingesetzten Kapital für den 
Kauf des Down-and-out-Puts zusätzlich 
noch den eingetretenen Verlust seines Ba-
sisinvestments verkraften.

Günstige Depotabsicherung
Im Portfolio eines Anlegers befindet sich ein 
ETF auf den Euro STOXX 50 Index im Volu-
men von 100.000 Euro. Der Anleger möch-
te diese Position gegen mögliche Kurskor-
rekturen absichern, ohne aber die Chance 
auf weitere Kurssteigerungen aufzugeben. 
Um dies zu erreichen, kauft er einen Down-
and-out-Put auf den Euro STOXX 50 
(WKN: SG1Q3R) von der französischen 
Bank Société Générale. Der Basispreis die-
ser Option liegt bei 3.122,46 Punkten, die 
Barriere bei 1.752,96 Punkten; die Option 
sichert also Kursrückgänge bis zu 37 Pro-
zent ab. Fällt der Index darunter, wird der 
Put wertlos und der Anleger ist nicht mehr 
abgesichert. Dafür kostet dieser Down-and-
out-Put deutlich weniger als der klassische 
Put. Der Preis beträgt etwa 260 Euro (9,25 
Prozent). Die Option weist ebenfalls einen 
inneren Wert in Höhe von 314 Euro auf, da 
der aktuelle Indexstand bei 2.808 Punkten 
liegt. Um eine Depotposition von 100.000 
Euro abzusichern, müsste der Anleger hier 
32 Optionen erwerben. Im Vergleich zur 
Absicherung mittels klassischen Put-Op-
tionsscheinen beträgt die Ausgabe für die 
Absicherung hier nur 8.320 Euro. Dieser 
deutliche Preisunterschied reflektiert das 
Knock-out-Risiko und die bedingte Absi-
cherung durch einen Down-and-out-Put.

Fazit
Down-and-out-Puts eignen sich gut zur 
Depotabsicherung. Sie sind günstiger als 
klassische Put-Optionen, weisen dafür 
allerdings ein erhöhtes Risiko auf. Sollte 
während der Laufzeit die  Knock-out-Barri-
ere der Optionen berührt oder unterschrit-
ten werden, verfallen die Optionen sofort 
wertlos. Aktuell ist das Angebot an Down-
and-out-Optionen leider noch sehr über-
schaubar.

Exotische Depotabsicherung 
Die starken Kursanstiege der letzten Monate lassen viele Anleger über eine Absicherung des Wertpa-
pierdepots nachdenken. Neben klassischen Put-Optionen bieten sich Down-and-Out-Optionen an. Dort 
sind die Absicherungskosten niedriger, bieten aber im Worst Case auch nur eine bedingte Absicherung.

Absicherung
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Die Krise der amerikanischen Wirtschaft hält an. Wenn die Ursachen 
nicht rasch beseitigt werden, droht Amerika ein wirtschaftlicher und 
politischer Kollaps mit Folgen für die gesamte Weltwirtschaft. Robert 
Reich bringt in seinem neuen Buch auf den Punkt, was die USA noch 
retten und die Welt vor dem Chaos bewahren kann.

Die USA sind krisengeschüttelt und haben 
ihre alte Stärke verloren. Dennoch bleiben 
sie die führende Volkswirtschaft der Welt, 
von der die globale Wirtschaft abhängt. 
Umso dringender, dass die Ursachen für 
die Krise so rasch wie möglich beseitigt 
werden. Doch worin liegen die Gründe für 
die Misere der amerikanischen Wirtschaft 
und wie kann sie gerettet werden? Diese 
Fragen beantwortet Robert Reich, ehemali-
ger Arbeitsminister der USA unter Bill Clin-
ton, in seinem neuen Buch.

Die amerikanische Mittelschicht partizi-
piert nicht am wirtschaftlichen Wachstum; 
das soziale Gefälle in der reichsten Nation 
der Welt wird zusehends größer. Dadurch 
droht Amerika ein wirtschaftlicher und po-
litischer Kollaps. Das Land riskiert soziale 
Unruhen und eine reaktionäre Wende der 
Politik, wenn es nicht gelingt, die Wirtschaft 
wieder auf Kurs zu bringen und den Wohl-
stand gleichmäßig zu verteilen. Robert 

Reich erläutert ganz konkret, mit welchen 
Reformen die USA den wirtschaftlichen und 
politischen Zusammenbruch verhindern 
können.

Unter anderem nennt er eine negative Ein-
kommensteuer, die die Löhne der unteren 
und mittleren Einkommensschichten an-
hebt; eine Erhöhung der Einkommensteu-
ersätze für die Wohlhabenden; ein Wieder-
beschäftigungssystem, das den Menschen 
schneller aus der Arbeitslosigkeit heraus-
hilft; die Subventionierung von Bildungs-
kosten für die ärmere Bevölkerung; das An-
passen von Studienkrediten an den später 
erzielten Lohn; die Unterstützung von Ge-
werkschaften und eine rigorose Bekämp-
fung des Lobbyismus.

Ein pointiert geschriebenes und spannen-
des Buch für alle, die sich für die USA, die
Weltwirtschaft und die internationale Politik 
interessieren.

Nachbeben –
Amerika am Wendepunkt

Der Autor
Robert Reich war Arbeitsminister der USA unter Bill Clinton und ist einer der führenden Intellektuellen des 
Landes. Er ist Professor an der University of California, Berkeley. Das Time Magazine ernannte ihn zu 
einem der zehn erfolgreichsten amerikanischen Minister des 20. Jahrhunderts und das Wall Street Journal 
zählt ihn unter die Top Ten der amerikanischen Wirtschaftsexperten. Sein letztes Buch „Superkapitalismus“ 

,  erschien 2008 und wurde mit dem Bruno-Kreisky-Preis für das politische Buch 2008 ausgezeichnet.

Buchvorstellung

Nachbeben – Amerika am Wendepunkt
Ein Buch für alle, die sich für die USA, die Weltwirtschaft
und die internationale Politik interessieren.
von Robert Reich
Campus, 19,90 Euro
ISBN 978-3-593-39247-9
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Griechenland

Chinas Bedeutung wächst: Das devisen-
starke Reich der Mitte profiliert sich nicht 
nur als Werkbank der Welt mit riesigem 
Rohstoffhunger, sondern ist zunehmend 
als Investor begehrt. Zuletzt nutzte Regie-
rungschef Wen Jiabao die Schuldenkrise 
Griechenlands, um Hellas-Anleihen zu kau-
fen. Für Anleger ist das ein Signal – weniger 
wegen der Bonds-Käufe, die China quasi 
aus der Portokasse zahlt, sondern weil sich 
das riesige Land mit Verträgen den Zugang 
zu den Märkten in (Süd-)Osteuropa sichert.  
Das könnte auch die Kurse der Hellas-Ak-
tien langfristig wieder nach oben bringen.

Enge Zusammenarbeit
Werfen wir zuerst einen Blick auf die Ver-
hältnisse: Griechenland hat rund elf Millio-
nen Einwohner – weniger also als manche 
Großstadt zwischen dem Tarimbecken im 
Westen Chinas und Shanghai im Osten 
zählt. Nun erwarb China, das laut FAZ be-
reit ist, „uneigennützig zu helfen“, im Ok-
tober vergangenen Jahres Anleihen des 
Landes, für das die Europäische Union im 
Mai einen Rettungsschirm aufgespannt hat. 
Manche Analysten werten diese Käufe in 

einem Euro-Land als Strategie, um den zu-
nehmenden Risiken aus dem Dollar-Raum 
etwas entgegenzusetzen. 

Mag sein, dass dies so ist. Wesentlicher 
aber scheint mir, dass China sich auf die-
se Weise den Zugang zum südosteuropäi-
schen Markt sichert. Denn Vertreter beider 
Länder wie auch von Unternehmen haben 
laut FAZ im Zuge der Bond-Käufe elf Ko-
operationsabkommen für die Bereiche 
Schifffahrt, Handel, Kultur und Tourismus 
unterzeichnet. Die Pekinger Führung kün-
digte an, die Importe griechischer Produkte 
zu verdoppeln. Im Gegenzug werde China 
Griechenland zur Drehscheibe für seine 
Exporte in den Südosten und Osten Euro-
pas machen.

Cleverer Schachzug
Meines Erachtens ist das ein genialer 
Schachzug der Chinesen. Erstens sichert 
sich das Land per Vertrag den Zugang zu 
den europäischen Märkten – und der Kauf 
der Hellas-Bonds sorgt dafür, dass es auf 
längere Sicht einen dankbaren Vertrags-
partner haben wird. Zweitens bekommt das 

Reich der Mitte für seine „uneigennützige“ 
Hilfe eine satte Verzinsung. Und drittens ist 
das Risiko eines Ausfalls des Schuldners 
wegen des europäischen Rettungsschirms 
gering. Eine Anfrage der Griechen im Fe-
bruar hatte Peking abschlägig beschieden 
– aber da gab es ja auch noch keinen Ret-
tungsschirm. Anleger dürfte besonders der 
vierte Effekt interessieren: Wenn ein Rie-
senreich wie China in ein Land investiert, 
das 70 Mal kleiner ist und 120 Mal weniger 
Einwohner hat, kann dies deutliche Folgen 
für den kleineren Partner haben – etwa 
wenn China-Exporte über griechische Ree-
dereien laufen oder Touristen aus Fernost 
nun den Charme der Akropolis entdecken. 
Eben das scheint der griechische Aktien-
markt zu reflektieren, der seit der Nachricht 
um zehn Prozent zugelegt hat. Gleichwohl 
notiert der Athex Composite noch immer 
fast auf seinem Fünf-Jahres-Tief.

Mein Fazit:
Der Einstieg Chinas als Anker-Investor, 
der Rettungsschirm der EU im Hintergrund 
sowie die niedrige Bewertung des Aktien-
markts machen Dividendentitel aus Hellas 
als Beimischung interessant. Mit Risikoma-
nagement und Stopp-Kursen steht einem 
ordentlichen Rendite-Potenzial nur ein ge-
ringer potenzieller Verlust gegenüber. Lyxor 
bietet mit einem ETF auf den MSCI Greece  
(WKN: LYX0BF) eine günstige Möglich- 
keit, in den griechischen Aktienmarkt zu in-
vestieren. Damit kann auch die Problema-
tik der geringen Liquidität einzelner Aktien 
charmant umgangen werden.

Griechische Aktien waren auch in 2010 kein gutes Investment. Aktuelle
Entwicklungen lassen ein Investment derzeit interessant erscheinen.

Auf Einkaufstour
mit den Chinesen

Klaus Hinkel
Vorstand der ARTUS DIRECT INVEST AG
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Personen der ETF-Industrie

Seit wann beschäftigen Sie sich 
mit Exchange Traded Funds? 
2001 habe ich erstmals mit DAX- und 
MDAX-ETFs als Basiswert für strukturierte 
Produkte und OTC-Derivate gehandelt.

Was fasziniert Sie an ETFs? 
Die kostengünstigen, punktgenauen und 
globalen Investitionsmöglichkeiten.

Welche Trends sehen Sie in 
der ETF-Industrie?
Die geografische Investitionslandkarte 
wird weiter erschlossen, z. B. ETFs auf 
Emerging Markets wie Afrika. Eine sehr 
erfreuliche Entwicklung.

Welche ETFs fehlen derzeit?
ETFs auf die Emerging-Markets-Regio-
nen, die noch feiner in spezifische Länder 
aufgebrochen sein könnten, z. B. fehlt im 
Falle von Südamerika die Möglichkeit, Me-
xiko und Argentinien liquide abzubilden.

Haben Sie selbst ETFs in Ihrem 
Portfolio? Wenn ja, welche?
Ja, ich investiere allerdings vorwiegend 
in die gängingen Benchmark-Indizes wie 

MSCI Emerging Markets, S&P 500 oder 
STOXX Europe 600.

Welchen ETF sollte man
unbedingt im Depot haben?
ETFs der Emerging Markets, aber am bes-
ten indirekt. Aus professioneller Sicht bin 
ich mit der risikoreduzierten Anlagestrate-
gie unseres Assenagon Trend EM 75 sehr 
zufrieden. Ein Paradebeispiel dafür, dass 
sich mit ETFs auch intelligente Anlagekon-
zepte umsetzen lassen.

Auf welchen ETF könnte man Ihrer 
Meinung nach gut verzichten?
Auf den Wolf im Schafspelz, also ETFs, 
die aktive Anlagestrategien mit einer über-
höhten Kostenstruktur verfolgen.

Über welchen Handelsplatz 
kauft man am besten ETFs?
Als professioneller Marktteilnehmer nutzen 
wir XETRA als liquidesten Handelsplatz.

Welches Thema wird die Börse in 
einem halben Jahr beschäftigen?
Angst und Gier. Die nächste Blase und da-
mit Krise kommt mit Sicherheit.

... und wo steht dann der DAX?
Als Fondsmanager habe ich mich auf kapi-
talgeschützte und risikoreduzierte Anlage-
strategien spezialisiert. Damit habe ich die 
Freiheit, keine Prognosen dieser Art treffen 
zu müssen.

Welchen ETF würden Sie für Ihre 
Kinder oder Patenkinder kaufen?
Derzeit den MSCI Emerging Markets Sour-
ce ETF.

Leserfragen an den ETF-Experten

In der nächsten Ausgabe steht Ihnen Bernardus Roelofs von ETF Market-Maker Flow Traders Rede und Antwort. 
Bitte senden Sie Ihre Fragen vorab an redaktion@extra-funds.de.

Welcher Emerging Market wird 2011 besonders
stark zulegen? Harald Berger aus Bad Reichenhall, per E-Mail

Dorian Ruffini:
Das stärkste positive Kursmomentum sehe ich derzeit in Süd-
afrika und Russland. Hier gibt es inzwischen zahlreiche ETFs, 
mit denen Investoren günstig investieren können.

Dorian Ruffini verantwortet als Head of 
Portfolio Management & Structuring bei 
Assenagon u. a. die Trend-Fondsfami-
lie und entwickelt mit seiner fundierten 
Derivate-Expertise strukturierte Invest-
mentlösungen. Der studierte Mathe-
matiker war in seiner Karriere bei der 
Bayerischen Hypo- und Vereinsbank 
AG (UniCredit Group) und JP Morgan 
im Handel und der Strukturierung exo-
tischer Derivate und in der Entwicklung 
strukturierter Anlageprodukte aktiv.

„Die ETF-Landkarte wird 
weiter erschlossen“
In dieser Rubrik stehen Profis der ETF-Industrie Rede und Antwort. 
Diesmal mit Dorian Ruffini, Head of Portfolio Management & 
Structuring bei Assenagon.

Wie kann ich feststellen, wie liquide ein ETF ist? 
Joachim Freiberg aus Dresden, per E-Mail

Dorian Ruffini:
Eine enge Geld/Brief-Spanne kombiniert mit hohem handelba-
ren Volumen an der Börse gibt auch Privatanlegern einen gu-
ten Hinweis auf eine hohe Liquidität eines ETFs. Grundsätzlich 
empfehle ich die Verwendung von Limitorders, um böse Über-
raschungen zu vermeiden.
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Die Top 10 ETF/ETP-Anbieter in Europa
Aus der folgenden Tabelle können die zehn größten ETF/ETP-Anbieter Europas entnommen werden. Die drei Topanbieter 
vereinen einen Marktanteil von etwa 65 Prozent der gesamten in ETFs/ETPs investierten Gelder.

Die größten ETF/ETP-Anbieter in Europa

ETF-Anbieter Anzahl
ETFs (ggü. Vormonat)

AuM 
(in Mrd. USD)

Marktanteil
 in Prozent

iShares 181 101,80 32,30 %

Lyxor Asset Management 154 52,40 16,60 %

db x-trackers / db ETC 184 49,00 15,50 %

ETF Securities 232 21,90 7,00 %

Credit Suisse Asset Management 54 15,60 5,00 %

Zuricher Kantonal Bank 7 11,80 3,70 %

Commerzbank 90 8,60 2,70 %

Amundi ETF 92 7,20 2,30 %

ETFlab Investment 35 6,80 2,20 %

UBS Global Asset Management 29 6,60 2,10 %
Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, End Dezember 2010

ETF-Markt wächst in 2010 um 25 Prozent
Ende Dezember waren in Europa in 1.071 Indexfonds 284 Milliarden US-Dollar investiert. Das Volumen verteilt sich auf
39 am Markt aktive ETF-Anbieter. Seit Jahresbeginn stieg das in ETFs investierte Volumen um 25,2 Prozent an.

Entwicklung der in Europa in Exchange Traded Funds angelegten Gelder seit dem Jahr 2000

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, End Dezember 2010

ETF-Research powered by

ETF-Research

46FOR PROFESSIONAL INVESTORS. NOT FOR INVESTORS IN THE UNITED STATES OR CANADA.

European ETF and ETP asset growth

Data as at year end 2010. 
Source: Global ETF Research and Implementation Strategy Team, BlackRock, Bloomberg.
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Die größten Indexanbieter in Europa

Indexanbieter Anzahl ETFs AuM
(in Mrd. USD)

MSCI 243 69,00

STOXX 217 48,50

Deutsche Börse 42 26,50

Markit 102 21,20

FTSE 84 20,60

S&P 55 13,20

EuroMTS 29 9,50

SIX Swiss Exchange 17 9,00

Barclays Capital 19 8,00

NYSE Euronext 33 8,00
Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, End Dezember 2010

Indexanbieter in Europa
Die folgende Tabelle zeigt die in Europa aktiven Indexanbieter. Im Bereich der 
Aktien-ETFs konzentriert sich das Volumen auf STOXX und MSCI Indizes.

FTSE Group

FTSE Group ist ein weltweit führender 
Anbieter in der Erstellung und Verwal-
tung von über 120.000 Aktien, Renten 
und alternativen Assetklassen-Indizes. 
FTSE ist ein unabhängiges Unterneh-
men, das gemeinsam von der Financial 
Times und der London Stock Exchange 
gegründet wurde. FTSE ist derzeit in 
über 77 Ländern in der Welt tätig. Der 
bekannteste Index ist der FTSE 100, 
der den britischen Aktienmarkt abbildet. 

ETF-Research powered by

ETF-Research

Top 15 ETFs in Europa
Die folgende Tabelle zeigt die fünfzehn größten ETFs in Europa. Die Spalte 
Handelbar zeigt das Land, in dem der ETF gehandelt werden kann.

Volumen

Trotz der großen Angebotsvielfalt kon-
zentriert sich das in ETFs investierte 
Volumen auf wenige Indexfonds. Die 
nebenstehende Tabelle zeigt die fünf-
zehn größten Indexfonds in Europa. In 
diesen Indexfonds waren zum Jahres-
wechsel etwa 81 Mrd. US-Dollar inves-
tiert. Dies entspricht einem Anteil von 
28 Prozent. Nur etwa 528 Indexfonds 
können heute ein Fondsvolumen > 50 
Mio. US-Dollar vorweisen. Institutionel-
le Investoren können ihre großen Anla-
gebeträge aber nur in ETFs mit einem 
größeren Anlagevolumen investieren. 
Unter den Top 15 ETFs finden sich zu-
dem kaum exotische Märkte.

Die größten Indexfonds in Europa

ETF Handelbar AuM
(in Mio. USD)

ADV
(in Mrd. USD)

Lyxor Euro STOXX 50 Frankreich 8.278 65,90

iShares S&P 500 Großbritanien 7.905 54,80

ZKB Gold ETF (CHF) Schweiz 7.810 21,70

iShares MSCI Emerging Markets Großbritanien 6.821 72,40

db x-trackers MSCI Emerging Markets Deutschland 6.263 52,40

iShares FTSE 100 Großbritanien 5.961 50,50

iShares DAX Deutschland 5.917 86,10

iShares Euro STOXX 50 (DE) Deutschland 5.030 50,10

iShares Markit iBoxx € Corporate Bond Deutschland 4.782 23,60

iShares Euro Stoxx 50 Deutschland 4.097 33,70

Lyxor CAC 40 Frankreich 4.036 60,30

db x-trackers DAX Deutschland 3.693 60,80

CS ETF (CH) on SMI Schweiz 3.684 15,10

iShares MSCI World Großbritannien 3.455 18,30

db x-trackers Euro STOXX 50 Deutschland 3.013 53,10
Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, End Dezember 2010, 
ADV = Average Daily Trading Volumes (tägliches Handelsvolumen)
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Top-10 Umsatz Börse Stuttgart

Nr. WKN Indexfonds Volumen

1 DBX1DS db x-trackers ShortDAX 83.767.684

2 593393 iShares DAX (DE) 64.831.637

3 DBX1DA db x-trackers DAX 28.852.814

4 DBX1SS db x-trackers DJ Euro STOXX 50 Short 26.399.279

5 LYX0B6 Lyxor EONIA Euro Cash 19.124.284

6 LYX0AD Lyxor LevDAX 17.541.141

7 DBX0AN db x-trackers EONIA TR 14.520.644

8 ETFL01 ETFlab DAX 12.374.798

9 DBX1EU db x-trackers DJ Euro STOXX 50 9.908.042

10 ETF001 ComStage DAX 9.200.085

Top-10 Anzahl Trades Börse Stuttgart

Nr. WKN Indexfonds Transaktionen

1 593393 iShares DAX (DE) 755

2 DBX1DA db x-trackers DAX 552

3 DBX1DS db x-trackers ShortDAX 501

4 LYX0AD Lyxor LevDAX 487

5 ETFL01 ETFlab DAX 351

6 593392 iShares MDAX (DE) 285

7 DBX1AG db x-trackers FTSE Vietnam 283

8 593395 iShares EURO STOXX 50 (DE) 266

9 DBX1EM db x-trackers MSCI Emerging Markets 246

10 ETF001 ComStage DAX 246

Banken profitieren von Entspannung
Die zunehmende Entspannung der europäischen Finanzkrise 
bei Ländern wie Spanien, Portugal und Griechenland hat den 
zuletzt stark unter Druck geratenen Banken Auftrieb gegeben. 
Auch Unternehmen aus dem Agrarbereich konnten im Januar 
überdurchschnittlich zulegen.

Top-5-ETFs im Januar

Index KAG WKN % 1 M

South-East Europe Traded RBS A0MU3T 8,61 %

STOXX Europe 600 Optimised Banks Source A0RPR1 8,09 %

EURO STOXX Banks iShares 628930 8,03 %

S-Net ITG Global Agriculture Business ETFs A0Q8NA 7,78 %

STOXX Europe 600 Banks iShares A0D8Q6 7,47 %

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 20.01.2011

Retail Mittelzu-/abflüsse (netto) Börse Stuttgart*

Nr. WKN Indexfonds Volumen

1 LYX0B6 Lyxor EONIA Euro Cash 5.692.088

2 DBX0AN db x-trackers EONIA TR 4.852.892

3 ETF562 ComStage ETF Bund-Future Short TR 3.046.640

1 ETFL20 ETFlab Deutsche Börse EUROGOV Ger 5-10 -4.402.400

2 ETFL12 ETFlab iBoxx € Liquid Sov. Diversified 1-3 -1.997.350

3 A0Q4RZ iShares ebrexx Money Mkt (DE) -1.979.115

Retail Mittelzu-/abflüsse (netto) nach Anlageklasse Börse Stuttgart

Nr. Anlageklasse Volumen Ratio*

1 Geldmarkt 9.863.599 2,82

2 Anleihen Long -2.782.747 0,75

3 Anleihen Short 2.870.490 2,54

4 Aktien Long 11.739.104 1,16

5 Aktien Short -866.240 0,97

6 Rohstoffe 2.986.392 1,74

Sicherheit ist wieder gefragt
Geldmarkt-ETFs werden gekauft. Neue Assets kann der 
Bund-Future Short ETF von ComStage generieren.

Umschichtungen bei Anleihen
Anleger setzen auf Geldmarkt, Aktienanlagen und
Rohstoffe. Anleihen werden eher abgebaut.

ETF Bestx. Das Premium-Segment für Exchange Traded Funds der Börse Stuttgart.
www.boerse-stuttgart.de

ANZEIGE

Flop-5-ETFs im Januar

Index KAG WKN % 1 M

DAX Global Gold ETFS A0Q8NC -11,58 %

NYSE Arca Gold Bugs ComStage ETF091 -10,66 %

MSCI Chile CS ETF A1C1HZ -9,73 %

Short STOXX Europe 600 Banks Daily Lyxor LYX0GG -7,44 %

MSCI India CS ETF A1C1H2 -7,06 %

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 20.01.2011

* Kauf-/Verkaufsorders aufsummiert (nur Retailorders) * Verhältnis von Kauf- zu Verkaufsvolumina

Goldminen unter Druck
Die Korrektur beim Goldpreis hat auch Goldminenaktien nach 
unten gezogen. Die beiden Gold-Indizes NYSE Arca Gold 
Bugs haben zweistellig korrigiert. Auch Emerging Markets wie 
Chile und Indien konnten die zuletzt sehr gute Performance 
nicht halten und litten unter Gewinnmitnahmen.

http://www.boerse-stuttgart.de
http://www.boerse-stuttgart.de
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Alle Indexfonds im Überblick
In der folgenden Datenbank finden Sie alle in Deutschland handelbaren ETFs, ETCs und ETN. 
Neben einer übersichtlichen Kategorisierung finden Sie zudem aktuelle Performance-Daten.

EXtra-Magazin Datenbank

Liste aller in Deutschland handelbaren Exchange Traded Funds

Index KAG WKN Gebühr Kurs
18.01.2010

Spread Volumen Aus-
schüttg.

Index-
abb.

Fonds-
Whrg

lfd. 
Jahr %

1 
Monat %

3 
Jahre %

Afrika / Südafrika
FTSE/JSE Africa Top 40 RBS A0MU3W 0,70% 33,91 € 0,15% 5,13 TH Swap ZAR -2,42 1,95 42,12

FTSE/JSE Africa Top 40 Lyxor LYX0BY 0,65% 32,08 € 0,19% 114 AS Swap ZAR -2,52 1,87 34,9

MSCI South Africa iShares A1C2Y9 0,74% 24,99 € 0,36% - TH Direkt USD -3,81 0,48 -

MSCI South Africa CS ETF A1C1HW 0.52% 92,21 € 0,40% - TH Swap USD -3,58 1,21 -

SGI Pan Africa Lyxor LYX0DK 0,85% 12,65 € 0,24% 50,66 AS Swap ZAR -0,24 2,43 -

Asien Länder
CSI 300 CS ETF A1C1H1 0.32% 91,40 € 0,97% - TH Swap USD -4,49 -7,35 -

DJ China Offshore 50 iShares A0F5UE 0,60% 32,61 € 0,15% 48,1 AS Direkt USD 2,42 2,45 -1,18

FTSE China 25 iShares A0DPMY 0,74% 93,51 € 0,27% 541,03 AS Direkt USD 2,25 2,47 -5,67

FTSE Vietnam db x-trackers DBX1AG 0,85% 28,20 € 0,43% 121,95 TH Swap (bes.) USD 2,1 -2,39 -

FTSE/Xinhua China 25 db x-trackers DBX1FX 0,60% 23,98 € 0,25% 252,17 TH Swap (bes.) USD 2,09 2,35 -2,91

HSCEI Lyxor A0F5BW 0,65% 124,81 € 0,21% 875,26 AS Swap HKD 2,11 2,36 -1,56

HSCEI ComStage ETF023 0,55% 12,48 € 0,48% - TH Swap HKD 2,21 2,63 -

HSI Lyxor LYX0A7 0,65% 23,40 € 0,13% 133,82 AS Swap HKD 4,32 5,12 6,46

HSI ComStage ETF022 0,55% 23,33 € 0,21% - TH Swap HKD 4,34 4,85 -

MSCI Australia CS ETF A1C1H6 0,34% 94,85 € 0,56% - TH Direkt USD -2,85 0,19 -

MSCI Australia iShares A1C2Y7 0,59% 20,67 € 0,29% - TH Direkt EUR -2,73 0,24 -

MSCI China ETFlab ETFL32 0,65% 6,59 € 0,15% 4,85 AS Direkt HKD 2,33 2,81 -

MSCI China H Amundi A0RF40 0,55% 217,76 € 0,29% 46,06 TH Swap EUR 2,31 2,18 -

MSCI India Lyxor LYX0BA 0,85% 12,38 € 0,24% 935,92 AS Swap USD -8,84 -6,28 -7,96

MSCI India CS ETF A1C1H2 0,65% 79,23 € 0,65% - TH Swap USD -8,46 -6,56 -

MSCI India Amundi A0RF48 0,80% 384,99 € 0,33% 9,17 TH Swap EUR -8,16 -6,12 -

MSCI Indonesia db x-trackers DBX0EU 0,65% 9,71 € 0,87% - TH Swap USD -7,83 -4,38 -

MSCI Korea iShares A0HG2L 0,74% 29,25 € 0,51% 126,65 AS Direkt USD 2,99 6,75 19,53

MSCI Korea Lyxor LYX0A8 0,65% 40,38 € 0,22% 98,54 AS Swap USD 3,19 6,63 20,25

MSCI Korea db x-trackers DBX1K2 0,65% 45,87 € 0,15% 95,38 TH Swap (bes.) USD 3,13 7,4 21,29

MSCI Korea CS ETF A1C1H3 0.52% 98,76 € 0,50% - TH Swap USD 3,41 6,83 -

MSCI Malaysia Lyxor LYX0CW 0,65% 14,43 € 0,21% 15,94 AS Swap USD 3,96 6,42 -

MSCI Taiwan iShares A0HG2K 0,74% 29,45 € 0,31% 129,53 AS Direkt USD 0,86 4,43 24,63

MSCI Taiwan db x-trackers DBX1MT 0,65% 15,31 € 0,13% 111,03 TH Swap (bes.) USD 0,99 4,79 33,95

MSCI Taiwan Lyxor LYX0CT 0,65% 8,45 € 0,24% 21,67 AS Swap USD 0,9 4,52 -

MSCI Taiwan ComStage ETF119 0,60% 15,44 € 0,26% 23,57 TH Swap (bes.) USD 0,72 3,07 -

MSCI Taiwan CS ETF A1C1H4 0,52% 97,11 € 0,28% - TH Swap USD 1,07 3,4 -

S&P ASX 200 db x-trackers DBX1A2 0,50% 25,67 € 0,12% 71,07 TH Swap (bes.) AUD -2,77 0,59 -

S&P ASX 200 Lyxor LYX0FU 0,30% 36,38 € 0,38% - AS Swap CAD -2,78 0,58 -

S&P CNX Nifty db x-trackers DBX1NN 0,85% 94,82 € 0,26% 199,57 TH Swap (bes.) USD -8,7 -6,34 -7,01

Asien Region
DAXGlobal Asia RBS A0MU3S 0,70% 37,15 € 0,59% 5,2 TH Swap EUR -0,99 0,87 30,17

MSCI Asia APEX 50 Lyxor LYX0DM 0,50% 67,28 € 0,76% 23,46 AS Swap USD 2,98 4,04 -

MSCI Asia-Pacific ex-Japan Lyxor LYX0AB 0,65% 36,24 € 0,30% 529,26 AS Swap USD -0,41 1,77 8,63

MSCI Asia-Pacific ex-Japan db x-trackers DBX1AE 0,65% 25,40 € 0,12% 216,3 TH Swap (bes.) USD 0,55 2,63 -

MSCI EM Far East HSBC A1C22Q 0,60% 29,67 € 1,15% - AS Direkt USD 1,51 3,78 -

MSCI Emerging Markets Asia db x-trackers DBX1MA 0,65% 29,52 € 0,14% 438,56 TH Swap (bes.) USD 0,1 2,32 13,98

MSCI Emerging Markets Asia CS ETF A1C1H5 0,52% 85,30 € 0,69% - TH Swap USD 0,77 2,18 -

MSCI Far East ex-Japan iShares A0HGZS 0,74% 35,51 € 0,23% 893,65 AS Direkt USD 1,57 3,59 16,05

MSCI Pacific ComStage ETF114 0,60% 32,15 € 0,12% 9,82 TH Swap (bes.) USD 0,56 3,01 -

MSCI Pacific ex Japan HSBC A1C22P 0,40% 10,00 € 0,60% - AS Direkt USD -0,45 2,62 -

MSCI Pacific ex-Japan db x-trackers DBX1AF 0,45% 33,43 € 0,18% 119,31 TH Swap (bes.) USD -1,07 1,61 -

MSCI Pacific ex-Japan ComStage ETF115 0,60% 33,53 € 0,00% 25,34 TH Swap (bes.) USD -0,89 1,76 -

MSCI Pacific ex-Japan iShares A0YBR1 0,60% 32,72 € 0,40% 28,18 AS Direkt USD -1,06 1,05 -

MSCI Pacific ex-Japan UBS A0X97T 0,40% 33,64 € 0,33% 11,74 AS Direkt USD -1,06 1,6 -

MSCI Pacific ex-Japan Amundi A0RF49 0,45% 334,83 € 0,20% 71,89 TH Swap EUR -1,09 1,64 -

MSCI Pacific ex-Japan CS ETF A0YEDR 0,35% 79,88 € 0,45% - TH Direkt USD -1,14 1,9 -

Deutschland
DAX iShares 593393 0,15% 65,96 € 0,00% 2.655,56 TH Direkt EUR 3,29 2,01 -5,42

DAX ComStage ETF001 0,12% 71,13 € 0,00% 391,94 TH Swap (bes.) EUR 3,18 1,89 -

DAX db x-trackers DBX1DA 0,15% 71,01 € 0,01% 1.454,49 TH Swap EUR 3,27 1,94 -2,95

DAX ETFlab ETFL01 0,15% 69,75 € 0,04% 1.288,39 TH Direkt EUR 3,32 1,96 -

DAX ETFlab ETFL06 0,15% 41,81 € 0,05% 48,92 AS Direkt EUR 2,17 1,88 -

DAX Lyxor LYX0AC 0,15% 69,92 € 0,00% 376,85 TH Swap EUR 3,36 1,89 -5,6

DAX ComStage ETF002 0,15% 41,79 € 0,00% 20,5 AS Direkt EUR 3,03 1,88 -

DAX Source A0X80V 0,15% 70,81 € 0,10% 1,04 TH Direkt EUR 2,21 1,91 -

MDAX iShares 593392 0,50% 95,96 € 0,10% 311,06 TH Direkt EUR 3,04 4,57 19,09

MSCI Germany Amundi A0REJQ 0,25% 133,71 € 0,07% 34,33 TH Swap EUR 2,12 1,91 -
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Liste aller in Deutschland handelbaren Exchange Traded Funds

Index KAG WKN Gebühr Kurs
18.01.2010

Spread Volumen Aus-
schüttg.

Index-
abb.

Fonds-
Whrg

lfd. 
Jahr %

1 
Monat %

3 
Jahre %

Emerging Markets
DAXGlobal BRIC RBS A0MU3U 0,70% 51,29 € 0,45% 5,21 TH Swap EUR 1,22 3,1 10,87

FTSE BRIC 50 iShares A0MSAE 0,74% 24,30 € 0,16% 439,04 AS Direkt USD 1,21 2,79 1,67

MSCI Emerging Markets iShares A0HGZT 0,75% 34,27 € 0,15% 1.692,98 AS Direkt USD 0,35 2,91 16,37

MSCI Emerging Markets Lyxor LYX0BX 0,65% 8,71 € 0,17% 823,93 AS Swap USD 0,69 2,59 11,1

MSCI Emerging Markets db x-trackers DBX1EM 0,65% 32,13 € 0,00% 2.506,95 TH Swap (bes.) USD -0,09 2,06 17,74

MSCI Emerging Markets iShares A0YBR4 0,75% 24,09 € 0,17% 8,01 TH Direkt USD 0,42 2,6 -

MSCI Emerging Markets CS ETF A0JMLL 0,45% 88,48 € 0,50% 192,29 AS Direkt USD 1,13 3,1 -

MSCI Emerging Markets ETFlab ETFL34 0,65% 32,93 € 0,40% 4,87 TH Swap USD -0,33 2,08 -

MSCI Emerging Markets A UBS UB42AA 0,65% - - - AS Direkt EUR - - -

MSCI Emerging Markets EMEA db x-trackers DBX1EA 0,65% 28,37 € 0,28% 65,93 TH Swap (bes.) USD 1,1 3,5 7,75

MSCI Emerging Markets EMEA CS ETF A1C1HU 0.52% 95,80 € 0,81% - TH Swap USD 1,26 3,89 -

MSCI Emerging Markets I UBS UB42AB 0,40% - - - AS Direkt EUR - - -

MSCI Emerging Markets Small Cap iShares A0YBR0 0,74% 58,81 € 0,31% 28,12 AS Direkt USD 0,53 0,93 -

MSCI GCC Countries ex Saudi-Arabia iShares A0RM47 0,80% 28,88 € 1,90% 3,13 AS Direkt USD 0,03 0,59 -

S&P Select Frontier Index db x-trackers DBX1A9 0,95% 9,16 € 0,55% 12,64 TH Swap (bes.) USD 1,33 0,27 -

Europa
EURO STOXX iShares A0D8Q0 0,19% 28,88 € 0,03% 457,6 AS Direkt EUR 3,11 3,7 -24,16

EURO STOXX 50 iShares 935927 0,15% 29,62 € 0,00% 4.006,63 AS Direkt EUR 4,74 4,08 -26,17

EURO STOXX 50 ComStage ETF050 0,10% 48,59 € 0,02% 246,59 TH Swap (bes.) EUR 3,96 4,05 -

EURO STOXX 50 ETFlab ETFL02 0,15% 29,55 € 0,07% 1.746,23 AS Direkt EUR 4,53 3,98 -

EURO STOXX 50 iShares 593395 0,15% 29,73 € 0,03% 4.043,25 AS Direkt EUR 4,39 3,95 -26,95

EURO STOXX 50 db x-trackers DBX1EU 0,00% 30,07 € 0,00% 1.798,81 AS Swap EUR 4,77 4,08 -25,42

EURO STOXX 50 db x-trackers DBX1ET 0,00% 31,95 € 0,06% 627,55 TH Swap EUR 3,9 4 -

EURO STOXX 50 Lyxor 798328 0,25% 29,56 € 0,00% 4.870,46 AS Swap EUR 3,87 4,12 -27,5

EURO STOXX 50 UBS 794357 0,30% 29,56 € 0,07% 383,06 AS Direkt EUR 3,9 4,01 -28,15

EURO STOXX 50 Source A0RGCL 0,15% 47,86 € 0,06% 399,97 TH Swap EUR 3,91 4,02 -

EURO STOXX 50 EasyETF A0RNKU 0,25% 29,41 € 0,17% 758,91 AS Direkt EUR 4,11 2,65 -

EURO STOXX 50 EasyETF A0ESW5 0,25% 35,54 € 0,17% 758,91 TH Direkt EUR 4,04 4,13 -

EURO STOXX 50 Source A0YESX 0,15% 29,41 € 0,07% 451,1 AS Swap EUR 4 3,34 -

EURO STOXX 50 ComStage ETF054 0,15% 29,63 € 0,00% 21,16 AS Direkt EUR 3,89 4 -

EURO STOXX 50 HSBC A1C0BB 0,15% 29,44 € 0,27% - AS Direkt GBP 4,1 2,79 -

EURO STOXX 50 Amundi A0REJL 0,15% 48,33 € 0,00% 470,83 TH Swap EUR 3,94 4,07 -

EURO STOXX 50 CS ETF A0YEDJ 0,06% 69,70 € 0,06% - TH Direkt EUR 3,94 4,01 -

EURO STOXX 50 iShares A0RD80 0,35% 26,46 € 0,45% 0,9 TH Direkt EUR 3,76 3,89 -

EURO STOXX 50 I UBS 778188 0,10% 29.612,89 € 0,14% 359,57 AS Direkt EUR 3,9 4,02 -28,32

FTSE Eurofirst 100 iShares A0DPM1 0,40% 23,15 € 0,04% 82,12 AS Direkt EUR 3,44 4,19 -19,84

FTSE Eurofirst 80 iShares A0DPM0 0,40% 9,26 € 0,05% 63,29 AS Direkt EUR 3,46 3,7 -26,91

MSCI EMU UBS 633611 0,35% 93,10 € 0,14% 178,74 AS Direkt EUR 3,25 3,62 128,63

MSCI EMU Lyxor A0BK6R 0,35% 37,41 € 0,08% 338,08 AS Swap EUR 3,09 3,49 -

MSCI EMU ComStage ETF112 0,25% 17,59 € 0,06% 329,97 TH Swap (bes.) USD 3,23 3,59 -

MSCI EMU CS ETF A0YEDX 0,20% 68,79 € 0,45% - TH Direkt EUR 3,23 3,66 -

MSCI EMU UBS A0X97X 0,18% 93.685,00 € 0,23% 20,59 AS Direkt EUR 3,2 3,58 -

MSCI EMU Amundi A0REJN 0,25% 121,90 € 0,21% 131,78 TH Swap EUR 3,24 3,56 -

MSCI Europe iShares A0M5X2 0,35% 18,20 € 0,05% 953,92 AS Direkt EUR 2,65 3,64 -14,31

MSCI Europe Lyxor A0JDGC 0,35% 99,41 € 0,06% 888,76 AS Swap EUR 2,5 3,52 -14,6

MSCI Europe db x-trackers DBX1ME 0,30% 34,98 € 0,06% 927,55 TH Swap (bes.) USD 2,61 3,61 -5,74

MSCI Europe ComStage ETF111 0,25% 34,88 € 0,11% 66,06 TH Swap (bes.) USD 2,5 3,53 -

MSCI Europe Source A0RGCM 0,30% 132,23 € 0,25% 79,08 TH Swap EUR 2,42 3,55 -

MSCI Europe ETFlab ETFL28 0,30% 9,95 € 0,30% 16,95 AS Direkt EUR 2,37 3,43 -

MSCI Europe iShares A0YBR2 0,35% 30,65 € 0,13% 7,51 TH Direkt EUR 2,65 3,69 -

MSCI Europe UBS A0X97P 0,30% 49,86 € 0,16% 12,47 AS Direkt EUR 2,47 3,49 -

MSCI Europe SSgA 550888 0,30% 120,11 € 0,38% - TH Direkt EUR 2,54 3,42 -4,79

MSCI Europe HSBC A1C22L 0,30% 9,88 € 0,45% - AS Direkt EUR 2,22 2,65 -

MSCI Europe CS ETF A0YEDW 0,20% 74,28 € 0,26% - TH Direkt EUR 2,53 3,54 -

MSCI Europe Amundi A0REJM 0,28% 132,62 € 0,10% 218,09 TH Swap EUR 2,38 3,42 -

MSCI Europe ex-EMU Amundi A0YF2V 0,30% 142,94 € 0,22% 5,68 TH Swap EUR 1,73 3,27 -

MSCI Europe ex-UK iShares A0J209 0,40% 22,54 € 0,09% 565,84 AS Direkt EUR 1,99 2,88 -16,49

MSCI Europe I UBS A0X97Q 0,18% 49.916,00 € 0,20% 16,63 AS Direkt EUR 2,55 3,56 -

MSCI Pan-Euro db x-trackers DBX0B7 0,30% 12,70 € 0,16% 75,58 TH Swap (bes.) EUR 2,5 3,34 -

QSG Active Europe Powershares A0M2EK 1,00% 7,98 € 0,50% 3,01 TH Direkt EUR 1,59 3,5 0,25

STOXX Europe 50 iShares 935926 0,35% 27,11 € 0,00% 782,66 AS Direkt EUR 2,92 3,91 -20,5

STOXX Europe 50 iShares 593394 0,50% 27,32 € 0,00% 424,33 AS Direkt EUR 3,09 3,8 -20,79

STOXX Europe 50 Source A0RGCU 0,35% 45,83 € 0,11% 19,79 TH Swap EUR 3,15 3,99 -

STOXX Europe 50 ETFLab ETFL25 0,19% 27,18 € 0,26% 49,49 AS Direkt EUR 3,07 3,86 -

STOXX Europe 600 iShares 263530 0,19% 28,86 € 0,00% 890,79 AS Direkt EUR 2,38 3,59 -13,88

STOXX Europe 600 ComStage ETF060 0,20% 47,86 € 0,13% 287,68 TH Swap (bes.) EUR 2,57 3,62 -

STOXX Europe 600 db x-trackers DBX1A7 0,20% 47,75 € 0,10% 41,34 TH Swap (bes.) USD 2,56 3,53 -

STOXX Europe 600 Source A0RGCK 0,19% 47,56 € 0,17% 23,69 TH Swap EUR 2,54 3,57 -

STOXX Europe 600 EasyETF A0Q9UV 0,30% 30,51 € 0,26% 181,68 TH Swap EUR 2,62 3,56 -

STOXX Europe 600 Amundi A0X9R1 0,18% 47,74 € 0,19% 18,77 TH Swap EUR 2,47 3,45 -

Europa Länder
ATX iShares A0D8Q2 0,30% 28,91 € 0,24% 50,88 AS Direkt EUR -1,77 1,87 -24,81
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ATX ComStage ETF031 0,25% 30,01 € 0,17% 25,68 TH Swap (bes.) EUR -1,48 2,01 -

CAC 40 db x-trackers DBX1AR 0,20% 40,71 € 0,07% 31,99 AS Swap EUR 3,38 3,4 -

CAC 40 Amundi A0HHFJ 0,25% 43,70 € 0,02% - TH Swap EUR 3,31 3,31 -

CAC 40 ComStage ETF040 0,20% 41,29 € 0,12% - TH Swap EUR 3,25 3,3 -

FTSE MIB CS ETF A0YEDP 0,20% 64,61 € 0,29% - TH Direkt EUR 5,99 6,97 -

MSCI Greece Lyxor LYX0BF 0,45% 3,71 € 0,51% 27,43 AS Swap EUR 4,5 -4,06 -71,59

MSCI Nordic Countries Amundi A0REJU 0,25% 227,78 € 0,21% 33,55 TH Swap EUR 1,72 3,55 -

PSI 20 ComStage ETF047 0,50% 7,59 € 0,40% - TH Swap EUR -0,98 -2,51 -

S&P / MIB db x-trackers DBX1MB 0,30% 21,96 € 0,09% 26,55 AS Swap (bes.) EUR 5,88 6,86 -39,7

Großbritannien
FTSE 100 iShares 628940 0,50% 72,09 € 0,43% 128,39 AS Direkt GBP 1,99 3,28 -11,23

FTSE 100 db x-trackers DBX1F1 0,30% 7,39 € 0,05% 289,37 AS Swap (bes.) GBP 3,13 4,38 -8,77

FTSE 100 UBS 794362 0,50% 70,36 € 0,36% 161,6 AS Direkt GBP 3,21 4,83 -10,56

FTSE 100 HSBC A1C0BC 0,35% 72,36 € 1,96% - AS Direkt GBP 2,57 3,55 -

FTSE 100 CS ETF A0YEDM 0,22% 85,00 € 0,11% - TH Direkt GBP 3,28 4,56 -

FTSE 250 db x-trackers DBX1F2 0,35% 14,36 € 0,14% 16,13 AS Swap (bes.) GBP 4,44 5,12 9,2

FTSE 250 ComStage ETF082 0,30% 85,58 € 0,25% - TH Swap GBP 4,49 5,17 -

FTSE All-Share db x-trackers DBX1FA 0,40% 3,83 € 0,13% 121,56 AS Swap (bes.) GBP 3,38 4,48 -6,93

FTSE All-Share ComStage ETF080 0,35% 50,28 € 0,24% - TH Swap GBP 3,54 4,73 -

MSCI UK CS ETF A0YEDT 0,21% 80,60 € 1,80% - TH Direkt GBP 2,87 4,17 -

MSCI UK Amundi A0REJR 0,25% 127,63 € 0,17% 57,59 TH Swap EUR 3,07 4,31 -

MSCI UK CS ETF A0YEDT 0,21% 77,96 € 0,71% - TH Direkt GBP - 2,28 -

MSCI UK Amundi A0REJR 0,25% 123,19 € 0,12% 57,59 TH SWAP EUR - 2,16 -

Japan
MSCI Japan UBS 794361 0,50% 26,25 € 0,19% 194,11 AS Direkt JPY 1,27 3,39 -30,68

MSCI Japan iShares A0DPMW 0,59% 8,35 € 0,12% 951,63 AS Direkt USD 1,4 3,34 -1,13

MSCI Japan db x-trackers DBX1MJ 0,50% 31,02 € 0,16% 432,21 TH Swap (bes.) USD 1,37 3,54 3,43

MSCI Japan ComStage ETF117 0,45% 31,28 € 0,22% 16,47 TH Swap (bes.) USD 1,36 3,61 -

MSCI Japan Source A0RGCR 0,50% 31,25 € 0,93% 34,63 TH Swap USD 1,4 3,58 -

MSCI Japan ETFlab ETFL30 0,50% 5,33 € 0,08% 11,76 AS Direkt JPY 1,52 4,1 -

MSCI Japan iShares A0YBR5 0,59% 20,93 € 0,24% 5,11 TH Direkt USD 1,55 3,82 -

MSCI Japan HSBC A1C0BD 0,40% 18,95 € 0,63% - AS Direkt USD 0,91 3,84 -

MSCI Japan Amundi A0REJW 0,45% 113,75 € 0,16% 54,74 TH Swap EUR 1,5 3,7 -

MSCI Japan CS ETF A0YEDV 0,36% 77,47 € 0,46% - TH Direkt JPY 1,44 3,76 -

MSCI Japan I UBS A0J3H2 0,30% 26.228,81 € 0,33% 164,97 AS Direkt JPY 1,34 3,54 -

Nikkei 225 iShares A0H08D 0,50% 9,60 € 0,14% 321,54 AS Direkt JPY 0,96 2,52 10,23

Nikkei 225 ComStage ETF020 0,45% 9,76 € 0,10% 46 TH Swap (bes.) JPY 0,83 2,63 -

Nikkei 225 CS ETF A0YEDQ 0,38% 81,17 € 0,42% - TH Direkt JPY 0,73 2,55 -

TOPIX Lyxor A0ESMK 0,50% 84,47 € 0,18% 391,49 AS Swap JPY 1,58 3,68 0,6

TOPIX ComStage ETF021 0,45% 8,59 € 0,12% 22,84 TH Swap (bes.) JPY 1,66 3,74 -

Kanada
MSCI Canada db x-trackers DBX0ET 0,15% 37,30 € 0,27% - TH Swap USD 0,95 3,67 -

MSCI Canada UBS A0X97V 0,45% 26,16 € 0,31% 12,95 AS Direkt CAD 0,65 3,44 -

MSCI Canada iShares A1C2Y8 0,59% 23,23 € 0,47% - TH Direkt USD 0,82 3,38 -

MSCI Canada CS ETF A0YEDS 0,36% 89,94 € 1,32% - TH Direkt CAD 0,25 3,18 -

MSCI Canada I UBS A0X97W 0,28% 26.217,61 € 0,25% 5,07 AS Direkt CAD 0,82 3,62 -

S&P TSX 60 Lyxor LYX0FT 0,40% 59,08 € 0,54% - AS Swap CAD 1,11 3,98 -

Lateinamerika
Brazil (Bovespa Index) Lyxor LYX0BE 0,65% 30,82 € 0,06% 609,32 TH Swap BRL 2,6 5,51 42,22

MSCI Brazil iShares A0HG2M 0,74% 47,11 € 0,30% 502,63 AS Direkt USD 1,88 4,69 25,43

MSCI Brazil HSBC A1C22N 0,60% 29,08 € 0,86% - AS Direkt USD 1,75 5,13 -

MSCI Brazil CS ETF A1C1HY 0.52% 88,66 € 1,04% - TH Swap USD 1,74 4,71 -

MSCI Brazil Amundi A0YF2U 0,55% 69,88 € 0,82% 40,31 TH Swap USD 0 2,01 -

MSCI Chile CS ETF A1C1HZ 0.52% 84,65 € 0,37% - TH Swap USD -4,63 -6,68 -

MSCI Emerging Markets Brazil db x-trackers DBX1MR 0,65% 54,60 € 0,18% 204,03 TH Swap (bes.) USD 2,48 5,57 35,32

MSCI Latin America Lyxor LYX0B0 0,65% 34,90 € 0,23% 242,82 AS Swap EUR 0,95 3,38 31,7

MSCI Latin America db x-trackers DBX1ML 0,65% 50,29 € 0,32% 244,43 TH Swap USD 1,37 3,54 40,08

MSCI Latin America iShares A0NA0K 0,74% 22,39 € 0,49% 88,12 AS Direkt USD 0,67 3,37 -

MSCI Latin America CS ETF A1C1HX 0.52% 89,68 € 1,12% - TH Swap EUR -0,57 2,61 -

MSCI Mexico db x-trackers DBX0ES 0,45% 4,13 € 0,24% - TH Swap USD 2,33 2,61 -

MSCI Mexico Capped CS ETF A1C1H0 0.52% 99,18 € 0,65% - TH Swap USD 2,17 2,92 -

Osteuropa
CECE Lyxor A0F6BV 0,50% 22,10 € 0,27% 334,71 AS Swap EUR 3,76 4,74 -10,24

MSCI EM Eastern Europe iShares A0HGZV 0,75% 27,26 € 0,33% 135,74 AS Direkt USD 5,86 8,09 -7,44

MSCI EM Eastern Europe ComStage ETF116 0,60% 39,62 € 0,71% 13,12 TH Swap (bes.) USD 5,88 6,59 -

MSCI EM Eastern Europe ex-Russia Amundi A0RF41 0,45% 288,44 € 0,32% 9,16 TH Swap EUR 4,44 5,06 -

South-East Europe Traded RBS A0MU3T 0,80% 12,33 € 0,73% 5,04 TH Swap EUR 7,03 8,44 -45,83

STOXX EU Enlarged 15 iShares A0D8Q1 0,50% 24,71 € 0,36% 30,21 AS Direkt EUR 5,19 5,51 -24,23

Russland
DAXGlobal Russia RBS A0MU3V 0,70% 53,70 € 0,47% 5,25 TH Swap EUR 7,53 8,22 -2,93

DJ Russia Titans 10 Lyxor LYX0AF 0,65% 37,36 € 0,05% 545,87 AS Swap USD 8,42 10,63 -8,99

MSCI Russia CS ETF A1C1HV 0.52% 101,86 € 0,32% - TH Swap USD 7,61 7,56 -
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MSCI Russia Capped 25% db x-trackers DBX1RC 0,65% 27,08 € 0,15% 134,59 AS Swap (bes.) USD 7,12 7,8 -

MSCI Russia Capped 30% ComStage ETF118 0,60% 148,35 € 1,59% 13,41 TH Swap (bes.) USD 6,34 7,1 -

Schweiz
MSCI Switzerland Amundi A0REJV 0,25% 141,89 € 0,16% 16,37 TH Swap EUR -1,8 0,5 -

SLI Swiss Leaders Index db x-trackers DBX1AA 0,35% 82,37 € 0,12% 11,66 AS Swap (bes.) CHF -0,35 2,07 -

SMI iShares 593396 0,50% 51,77 € 0,12% 59,36 AS Direkt CHF -1,43 0,58 6,72

SMI ComStage ETF030 0,25% 53,82 € 0,09% 23,21 TH Swap (bes.) CHF -1,5 0,65 -

SMI db x-trackers DBX1SM 0,30% 51,84 € 0,10% 183,64 AS Swap (bes.) CHF -1,48 0,7 7,37

Türkei
DJ Turkey Titans 20 RBS A0MSJG 0,60% 174,14 € 0,59% 7 TH Swap EUR 0,13 0,1 30,85

DJ Turkey Titans 20 Lyxor LYX0AK 0,65% 54,92 € 0,11% 185,6 AS Swap TRY -0,11 3,04 22,84

MSCI Turkey iShares A0LGQN 0,74% 30,87 € 0,42% 74,62 AS Direkt USD -0,77 2,56 8,28

USA
DJ Industrial Average iShares 628939 0,50% 88,34 € 0,09% 162,14 AS Direkt USD 0,48 0,81 4,52

DJ Industrial Average Lyxor 541779 0,50% 88,41 € 0,07% 397,11 AS Swap USD 0,52 0,83 4,6

DJ Industrial Average ComStage ETF010 0,45% 91,81 € 0,08% 128,26 TH Swap (bes.) USD 0,65 0,92 -

DJ Industrial Average CS ETF A0YEDK 0,22% 83,51 € 0,24% - TH Direkt USD 0,6 0,89 -

Dynamic Market Intelligenz Powershares A0M2EH 1,00% 6,43 € 0,44% 21,51 AS Direkt USD 0,16 -0,08 3,15

MSCI North America iShares A0J206 0,40% 19,34 € 0,05% 516,56 AS Direkt USD 1,58 2,38 6,5

MSCI North America ComStage ETF113 0,25% 25,82 € 0,00% 39,68 TH Swap (bes.) USD 1,41 2,38 -

MSCI USA db x-trackers DBX1MU 0,30% 22,96 € 0,04% 1.079,39 TH Swap (bes.) USD 1,64 2,41 10,92

MSCI USA UBS 794358 0,30% 92,67 € 0,10% 289,96 AS Direkt USD 1,49 2,25 9,75

MSCI USA Lyxor A0JMFG 0,35% 92,55 € 0,08% 346,56 AS Swap USD 1,47 2,27 5,55

MSCI USA ComStage ETF120 0,25% 22,90 € 0,00% 39,19 TH Swap (bes.) USD 1,6 2,28 -

MSCI USA Source A0RGCQ 0,30% 22,79 € 0,09% 178,01 TH Swap USD 1,56 2,29 -

MSCI USA ETFlab ETFL26 0,30% 9,25 € 0,11% 24,83 AS Direkt USD 1,55 2,22 -

MSCI USA UBS A0X97Z 0,18% 92.651,00 € 0,19% 18,64 AS Direkt USD 1,49 2,19 -

MSCI USA HSBC A1C22K 0,30% 9,29 € 0,16% - AS Direkt USD 1,81 3,39 -

MSCI USA Amundi A0REJY 0,28% 104,38 € 0,21% 118,02 TH Swap EUR 1,54 2,24 -

MSCI USA CS ETF A0YEDU 0,22% 82,07 € 0,11% - TH Direkt USD 1,66 2,34 -

Nasdaq 100 iShares A0F5UF 0,30% 17,22 € 0,00% 195,66 AS Direkt USD 2,07 1,71 34,74

Nasdaq 100 ComStage ETF011 0,25% 17,25 € 0,00% 66,01 TH Swap (bes.) USD 2,19 1,71 -

Nasdaq 100 Lyxor 541523 0,30% 6,87 € 0,12% 157,91 AS Swap USD 1,93 1,55 34,73

Nasdaq 100 Powershares 801498 0,30% 42,22 € 0,02% 6,06 AS Direkt USD 2,03 1,44 35,02

Nasdaq 100 Amundi A1C0B6 0,23% 17,87 € 0,00% - TH Swap EUR 2,11 1,65 -

Nasdaq 100 CS ETF A0YEDL 0,17% 90,82 € 0,10% - TH Direkt USD 2,21 3,27 -

Russell 1000 ETF Securities A0Q8ND 0,35% 21,38 € 0,28% 169,31 TH Swap USD 1,14 1,96 -

Russell 1000 EasyETF A0Q9UX 0,35% 55,72 € 0,27% 66,07 TH Swap EUR 1,9 2,62 -

Russell 2000 ETF Securities A0Q8NE 0,45% 23,13 € 0,30% 164,65 TH Swap USD 0,65 1,58 -

Russell 2000 db x-trackers DBX1AB 0,45% 77,31 € 0,47% 62,18 TH Swap USD 0,98 2,01 -

Russell 2000 Source A0RGCT 0,45% 26,63 € 0,11% 29,17 TH Swap USD 0,91 1,91 -

S&P 100 EasyETF A0Q9UW 0,30% 45,90 € 0,17% 27,31 TH Swap EUR 1,64 2,48 -

S&P 500 iShares 264388 0,40% 9,63 € 0,03% 3.413,08 AS Direkt USD 1,82 2,23 5,61

S&P 500 db x-trackers DBX0F2 0,05% 15,19 € 0,00% - TH Swap USD 1,47 2,22 -

S&P 500 iShares A0YBR6 0,40% 23,32 € 0,09% 5,39 TH Direkt USD 1,22 1,92 -

S&P 500 Amundi A1C0B5 0,15% 15,20 € 0,00% - TH Swap EUR 1,47 2,22 -

S&P 500 ComStage ETF012 0,18% 97,53 € 0,07% - TH Swap USD 1,58 2,25 -

S&P 500 HSBC A1C22M 0,15% 9,65 € 0,21% - AS Direkt USD 0,89 2,44 -

S&P 500 Lyxor LYX0FS 0,30% 9,73 € 0,10% - AS Swap USD 1,67 2,37 -

S&P 500 CS ETF A0YEDG 0,28% 82,63 € 0,08% - TH Direkt USD 1,61 2,24 -

Welt
DJ Global Titans 50 iShares 628938 0,50% 18,56 € 0,49% 66,51 AS Direkt EUR 2,32 3,63 -10,81

MSCI World db x-trackers DBX1MW 0,45% 23,82 € 0,08% 1.387,87 TH Swap USD 1,71 2,67 5,17

MSCI World iShares A0HGZR 0,50% 20,87 € 0,05% 1.543,49 AS Direkt USD 1,56 2,76 -1,09

MSCI World Lyxor LYX0AG 0,45% 98,52 € 0,10% 672,32 AS Swap USD 1,61 2,75 -1,61

MSCI World UBS A0NCFR 0,40% 99,03 € 0,17% 94,15 AS Direkt USD 1,67 3,17 -

MSCI World ComStage ETF110 0,40% 23,89 € 0,04% 190,86 TH Swap (bes.) USD 1,62 2,8 -

MSCI World Source A0RGCS 0,45% 23,79 € 0,25% 98,99 TH Swap USD 1,67 2,9 -

MSCI World iShares A0YBR3 0,50% 21,65 € 0,18% 5,22 TH Direkt USD 0,37 1,6 -

MSCI World UBS A0X970 0,25% 98.671,00 € 0,30% 8,05 AS Direkt USD 1,49 2,65 -

MSCI World ex-EMU Amundi A0RPV6 0,35% 122,54 € 0,28% 52,12 TH Swap EUR 1,31 2,61 -

MSCI World ex-Europe Amundi A0X8ZZ 0,35% 118,45 € 0,24% 6,13 TH Swap EUR 1,26 2,48 -

QSG Global Powershares A0M2EJ 1,00% 5,77 € 0,66% 2,43 TH Direkt USD 0,61 4,06 -2,27

QSG Global Powershares A0M2EJ 1,00% 5,06 € 0,65% 2,43 TH Nein USD 17,92 6,57 24,32

Alternative Investments
Janney Global Water Fund ETF Securities A0Q8M8 0,65% 40,26 € 1,49% 332,36 TH Swap USD -0,47 0,52 -

Palisades Global Water Powershares A0M2EF 1,00% 8,42 € 0,30% 235,99 TH Direkt USD 0,6 1,45 -1,12

S&P Global Clean Energy iShares A0M5X1 0,65% 7,04 € 0,28% 90,68 AS Direkt USD 3 3,53 -60,63

S&P Global Timber & Forestry Index iShares A0NA0H 0,65% 14,15 € 0,07% 22,06 AS Direkt USD 3,66 7,03 -

S&P Global Water iShares A0MSAG 0,65% 18,32 € 0,27% 85,61 AS Direkt USD -1,19 0,33 3,39

S-Net ITG Global Agriculture Business ETF Securities A0Q8NA 0,65% 42,81 € 1,03% 304,26 TH Swap USD 6,33 11,51 -

WilderHill New Energy Global Innovation Powershares A0M2EG 1,00% 5,17 € 0,44% 475,64 AS Direkt USD 2,38 3,19 -39,38

WNA Global Nuclear Energy Fund ETF Securities A0Q8M3 0,65% 25,75 € 2,22% 202,02 TH Swap USD 1,82 3,71 -
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World Alternative Energy Lyxor LYX0CB 0,60% 19,71 € 0,35% 92,49 AS Swap EUR 3,96 3,96 -43,75

World Water Lyxor LYX0CA 0,60% 17,66 € 0,28% 48,66 AS Swap EUR -1,67 0,17 -3,76

Automobil
STOXX Europe 600 Automobiles & Parts iShares A0D8Q5 0,30% 54,09 € 0,15% 7,24 TH Swap EUR 8,29 6,58 26,17

STOXX Europe 600 Automobiles & Parts ComStage ETF061 0,25% 53,82 € 0,06% 8,11 TH Swap (bes.) EUR 8,18 6,45 -

STOXX Europe 600 Automobiles & Parts iShares 634471 0,50% 36,98 € 0,11% 16,15 AS Direkt EUR 8,1 6,39 20,81

STOXX Europe 600 Automobiles & Parts Lyxor LYX0AN 0,30% 37,05 € 0,22% 25,98 AS Swap EUR 8,14 6,5 21,16

STOXX Europe 600 Optimised Automobiles & Parts Source A0RPR0 0,30% 221,42 € 0,09% 24,39 TH Swap EUR 7,43 6,02 -

Banken
EURO STOXX Banks iShares 628930 0,50% 17,91 € 0,06% 132,88 AS Direkt EUR 9,14 8,41 -51,44

MSCI Europe Banks Amundi A0REJZ 0,25% 84,31 € 0,18% - TH Swap EUR 8,47 8,56 -

STOXX Europe 600 Banks iShares 628934 0,50% 21,73 € 0,09% 165,44 AS Direkt EUR 8,33 8,81 -42,07

STOXX Europe 600 Banks ComStage ETF062 0,25% 40,50 € 0,05% 42,81 TH Swap (bes.) EUR 8,52 9,02 -

STOXX Europe 600 Banks db x-trackers DBX1SF 0,30% 40,50 € 0,05% 239 TH Swap (bes.) EUR 8,55 9,05 -37,09

STOXX Europe 600 Banks Lyxor LYX0AP 0,30% 21,67 € 0,05% 322,99 AS Swap EUR 8,4 8,89 -42,7

STOXX Europe 600 Banks iShares A0D8Q6 0,30% 40,43 € 0,05% 20,21 TH Swap EUR 8,62 9,12 -37,25

STOXX Europe 600 Optimised Banks Source A0RPR1 0,30% 72,61 € 0,10% 169,92 TH Swap EUR 8,86 9,62 -

Bau
MSCI Europe Materials SSgA 692623 0,30% 151,19 € 0,19% - TH Direkt EUR -0,45 1,67 10,32

MSCI World Materials Lyxor LYX0GQ 0,40% 254,24 € 0,61% 15,23 TH Swap USD -1,27 2,2 -

STOXX Europe 600 Construction & Materials iShares A0F5T0 0,30% 46,74 € 0,26% 16,39 TH Swap EUR 0,13 1,08 -9,35

STOXX Europe 600 Construction & Materials ComStage ETF065 0,25% 46,87 € 0,15% 21,67 TH Swap (bes.) EUR 0,06 0,99 -

STOXX Europe 600 Construction & Materials iShares 634474 0,50% 28,69 € 0,14% 20 AS Direkt EUR 0,1 0,88 -16,84

STOXX Europe 600 Construction & Materials Lyxor LYX0AZ 0,30% 28,47 € 0,11% 24,46 AS Swap EUR -0,14 0,74 -17,14

STOXX Europe 600 Optimised Construction & Materials Source A0RPR4 0,30% 182,71 € 0,24% 21,39 TH Swap EUR 0,47 1,43 -

Chemie
STOXX Europe 600 Chemicals iShares 634473 0,50% 56,26 € 0,11% 27,2 AS Direkt EUR -2,11 -1,04 17,72

STOXX Europe 600 Chemicals ComStage ETF064 0,25% 96,05 € 0,03% 21,45 TH Swap (bes.) EUR -2,11 -1,05 -

STOXX Europe 600 Chemicals Lyxor LYX0AY 0,30% 56,18 € 0,16% 53,24 AS Swap EUR -2,35 -1,27 17,61

STOXX Europe 600 Chemicals iShares A0D8Q8 0,30% 96,65 € 0,23% 29,86 TH Swap EUR -2,13 -1,08 27,68

STOXX Europe 600 Optimised Chemicals Source A0RPR3 0,30% 223,50 € 0,16% 15,81 TH Swap EUR -1,73 -0,69 -

Energie
DAXGlobal Alternative Energy ETF Securities A0Q8M9 0,65% 13,54 € 1,18% 127,1 TH Swap USD 5,53 5,7 -

MSCI Europe Energy SSgA 805876 0,30% 100,74 € 0,57% - TH Direkt EUR 4,55 6,15 4,35

MSCI World Energy Lyxor LYX0GK 0,40% 242,00 € 0,28% 14,86 Mio. TH Swap USD 3,42 6,01 -

MSCI World Energy Amundi A0Q4L7 0,35% 240,87 € 0,44% 6,4 TH Swap EUR 2,78 5,42 -

STOXX Europe 600 Oil & Gas iShares 634476 0,50% 35,54 € 0,14% 158,49 AS Direkt EUR 4,99 6,53 -12,18

STOXX Europe 600 Oil & Gas ComStage ETF072 0,25% 66,44 € 0,20% 44,5 TH Swap (bes.) EUR 5,06 6,51 -

STOXX Europe 600 Oil & Gas db x-trackers DBX1SG 0,30% 66,35 € 0,08% 130,01 TH Swap (bes.) EUR 5 6,52 -0,98

STOXX Europe 600 Oil & Gas Lyxor LYX0A9 0,30% 35,65 € 0,08% 243,7 AS Swap EUR 5,01 6,51 -11,32

STOXX Europe 600 Oil & Gas iShares A0F5T7 0,30% 65,96 € 0,18% 30,77 TH Swap EUR 5,13 6,63 -1,27

STOXX Europe 600 Optimised Oil & Gas Source A0RPSB 0,30% 153,00 € 0,18% 125,13 TH Swap EUR 4,7 6,4 -

Finanzdienstleister
MSCI Europe Financials SSgA 550881 0,30% 39,70 € 0,60% - TH Direkt EUR 7,36 7,88 -31,55

MSCI World Financials Lyxor LYX0GL 0,40% 84,05 € 0,62% 15,19 Mio. TH Swap USD 4,1 6,1 -

MSCI World Financials Amundi A0X9S0 0,35% 83,91 € 0,42% 11,09 TH Swap EUR 3,81 5,72 -

STOXX Europe 600 Financial Services iShares A0F5T1 0,30% 50,01 € 0,36% 5,18 TH Swap EUR 4,69 6,04 -14,69

STOXX Europe 600 Financial Services ComStage ETF066 0,25% 50,30 € 0,06% 7,42 TH Swap (bes.) EUR 4,62 5,96 -

STOXX Europe 600 Financial Services iShares 634477 0,50% 28,63 € 0,17% 15,05 AS Direkt EUR 4,49 5,8 -22,81

STOXX Europe 600 Financial Services Lyxor LYX0A4 0,30% 28,36 € 0,18% 18,25 AS Swap EUR 4,34 5,66 -23,21

STOXX Europe 600 Optimised Financial Services Source A0RPR5 0,30% 106,86 € 0,21% 8,04 TH Swap EUR 4,7 5,97 -

Gesundheit
EURO STOXX Health Care iShares 628933 0,50% 41,35 € 0,15% 6,02 AS Direkt EUR 2,28 2,71 -18,17

MSCI Europe Health Care SSgA 550884 0,30% 57,28 € 0,17% - TH Direkt EUR 0,09 0,17 7,21

MSCI Europe Healthcare Amundi A0REJ2 0,25% 105,67 € 0,14% - TH Swap EUR -0,53 0,01 -

MSCI World Health Care Lyxor LYX0GM 0,40% 92,55 € 0,62% 15,67 Mio. TH Swap USD 0,37 0,28 -

STOXX Europe 600 Health Care iShares 628937 0,50% 39,54 € 0,08% 177,96 AS Direkt EUR -0,55 0,3 -1,22

STOXX Europe 600 Health Care ComStage ETF068 0,25% 56,55 € 0,09% 51,84 TH Swap (bes.) EUR -0,42 0,39 -

STOXX Europe 600 Health Care db x-trackers DBX1SH 0,30% 56,40 € 0,12% 108,97 TH Swap (bes.) EUR -0,46 0,43 8,05

STOXX Europe 600 Health Care Lyxor LYX0AS 0,30% 39,42 € 0,13% 213,91 AS Swap EUR -0,43 0,41 -0,9

STOXX Europe 600 Health Care iShares A0F5T3 0,30% 56,42 € 0,18% 28,15 TH Swap EUR -0,3 0,52 8,23

STOXX Europe 600 Optimised Health Care Source A0RPR7 0,30% 106,90 € 0,14% 29,81 TH Swap EUR -0,08 0,72 -

Handel
MSCI Europe Consumer Discretionary SSgA 550885 0,30% 59,29 € 0,42% - TH Direkt EUR 3,36 2,74 23,26

MSCI Europe Consumer Discretionary Amundi A0REJ0 0,25% 109,22 € 0,13% - TH Swap EUR 2,82 2,59 -

MSCI World Consumer Discretionary Lyxor LYX0GH 0,40% 101,97 € 0,62% 15,34 Mio. TH Swap USD 1,49 1,8 -

MSCI World Consumer Staples Lyxor LYX0GJ 0,40% 126,21 € 0,61% 15,26 Mio. TH Swap EUR -1,62 -1,32 -

STOXX Europe 600 Optimised Consumer Staples Source A1CTGY 0,30% 181,40 € 0,19% 15,43 TH Swap EUR -1,82 -0,59 -

STOXX Europe 600 Optimised Cyclicals Source A1CTGZ 0,30% 124,81 € 0,18% 15,41 TH Swap EUR 3,97 5,67 -

STOXX Europe 600 Optimised Defensive Source A1CTG0 0,30% 138,86 € 0,18% 15,3 TH Swap EUR 2,34 3,58 -

STOXX Europe 600 Optimised Discretionary Source A1CTGX 0,30% 152,36 € 0,25% 0,15 TH Swap EUR 3,26 3,4 -

STOXX Europe 600 Optimised Retail Source A0RPSD 0,30% 119,67 € 0,18% 11,08 TH Swap EUR 0,1 -0,44 -
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STOXX Europe 600 Retail iShares 628944 0,50% 27,42 € 0,15% 15,25 AS Direkt EUR -0,33 -0,87 -3,08

STOXX Europe 600 Retail ComStage ETF075 0,25% 45,29 € 0,09% 10,51 TH Swap (bes.) EUR -0,13 -0,61 -

STOXX Europe 600 Retail Lyxor LYX0A0 0,30% 27,46 € 0,40% 45,08 AS Swap EUR -0,22 -0,65 -2,87

STOXX Europe 600 Retail iShares A0F5T9 0,30% 44,95 € 0,27% 16,32 TH Swap EUR -0,04 -0,51 5,54

Haushaltsartikel
STOXX Europe 600 Optimised Pers. & Household Goods Source A0RPSC 0,30% 216,79 € 0,20% 7,91 TH Swap EUR -1,1 0,27 -

STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods iShares A0F5T8 0,30% 67,87 € 0,37% 21,32 TH Swap EUR -1,24 0,16 26,13

STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods ComStage ETF073 0,25% 68,37 € 0,25% 10,72 TH Swap (bes.) EUR -1,43 -0,09 -

STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods iShares 628943 0,50% 42,27 € 0,26% 19,27 AS Direkt EUR -1,47 -0,09 16,61

STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods Lyxor LYX0AV 0,30% 42,11 € 0,14% 84,69 AS Swap EUR -1,47 -0,12 16,55

Immobilien / REITS
Euronext IEIF REIT Europe Amundi A0X9S1 0,35% 188,44 € 0,29% 5,7 TH Swap EUR 1,64 2,2 -

FTSE EPRA / NAREIT Eurozone EasyETF A0ERY9 0,45% 171,31 € 0,48% 173,04 AS Direkt EUR -0,06 1,04 -13,33

FTSE EPRA/NAREIT Asia Property iShares A0LGQJ 0,59% 19,31 € 0,36% 88,37 AS Direkt USD 1,69 5,17 -8,44

FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe db x-trackers DBX0F1 0,20% 13,20 € 0,15% - TH Swap EUR 0,99 2,33 -

FTSE EPRA/NAREIT Developed Property iShares A0LGQL 0,59% 14,78 € 0,27% 184,98 AS Direkt USD 0,48 4,08 -4,83

FTSE EPRA/NAREIT Eurozone db x-trackers DBX0FY 0,15% 16,45 € 0,24% - TH Swap EUR 0,24 1,54 -

FTSE EPRA/NAREIT US Property iShares A0LGQK 0,40% 13,95 € 0,14% 82,64 AS Direkt USD -0,85 5,12 -2,24

FTSE/EPRA European Property iShares A0HG2Q 0,40% 26,64 € 0,15% 400,04 AS Direkt EUR 0,11 1,91 3,62

MSCI AC Asia ex-Japan Real Estate Lyxor LYX0FN 0,65% 9,55 € 0,58% 18,11 AS Swap USD 2,36 4,6 -

MSCI Europe Real Estate Lyxor LYX0FL 0,40% 28,19 € 0,50% 48,99 AS Swap EUR 0,64 2,1 -

MSCI USA Real Estate Lyxor LYX0FM 0,40% 26,54 € 0,45% 19,07 AS Swap USD 0,34 6,59 -

MSCI World Real Estate Lyxor LYX0FP 0,45% 29,84 € 0,70% 47,5 AS Swap USD 0,61 6,69 -

STOXX Americas 600 Real Estate iShares A0H076 0,70% 11,63 € 0,60% 19,46 AS Direkt EUR 0,95 6,31 2,56

STOXX Asia/Pacific 600 Real Estate iShares A0H077 0,70% 11,35 € 0,62% 17,93 AS Direkt EUR 2,81 7,38 -9,2

STOXX Europe 600 Real Estate iShares A0H075 0,45% 11,91 € 0,17% 49,03 AS Direkt EUR 0,76 2,06 -29,02

STOXX Europe 600 Real Estate ComStage ETF074 0,25% 16,15 € 0,06% 9,24 TH Swap (bes.) EUR 0,69 2,09 -

Industriegüter
MSCI Europe Industrials SSgA 692626 0,30% 95,50 € 0,67% - TH Direkt EUR 2,67 3,15 9,34

MSCI Europe Industrials Amundi A0REJ3 0,25% 176,82 € 0,18% - TH Swap EUR 2,41 3,29 -

MSCI World Industrials Lyxor LYX0GN 0,40% 140,82 € 0,61% 14,82 Mio. TH Swap USD 2,51 3,52 -

STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services iShares A0F5T4 0,30% 52,24 € 0,46% 29,52 TH Swap EUR 2,13 3,08 23,56

STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services ComStage ETF069 0,25% 52,41 € 0,10% 9,2 TH Swap (bes.) EUR 1,98 3,05 -

STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services iShares 634479 0,50% 34,02 € 0,18% 37,23 AS Direkt EUR 2,07 3,03 15,36

STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services Lyxor LYX0AT 0,30% 33,94 € 0,12% 36,59 AS Swap EUR 1,89 2,82 15,29

STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services db x-trackers DBX1F0 0,30% 52,20 € 0,15% 30,75 TH Swap (bes.) EUR 2,07 3 23,14

STOXX Europe 600 Optimised Indust. Goods & Services Source A0RPR8 0,30% 129,05 € 0,15% 128,81 TH Swap EUR 2,4 3,38 -

Infrastruktur
Macquarie Global Infrastructure 100 iShares A0LGQM 0,65% 17,15 € 0,12% 225,5 AS Direkt USD 0,88 2,33 -19,9

NMX30 Infrastructure Europe EasyETF A0ND6Q 0,50% 23,82 € - 3,67 TH Swap EUR 0 0 -

NMX30 Infrastructure Global EasyETF A0ND6R 0,50% 27,24 € 0,92% 13,62 TH Swap USD 0 1,11 -

S&P Emerging Markets Infrastructure iShares A0RFFS 0,74% 18,07 € 0,55% 0,06 AS Direkt USD 1,4 3,61 -

S&P Global Infrastructure db x-trackers DBX1AP 0,60% 21,65 € 0,18% 105,95 TH Swap (bes.) USD 1,6 3,29 -

Lebensmittel
MSCI Europe Consumer Staples SSgA 550882 0,30% 86,20 € 0,47% - TH Direkt EUR -4,33 -2,21 17,04

MSCI Europe Consumer Staples Amundi A0REJ1 0,25% 163,87 € 0,21% - TH Swap EUR -3,27 -2,22 -

STOXX Europe 600 Food & Beverage iShares A0F5T2 0,30% 56,94 € 0,49% 61,44 TH Swap EUR -3,26 -1,95 27,24

STOXX Europe 600 Food & Beverage ComStage ETF067 0,25% 57,18 € 0,03% 23,89 TH Swap (bes.) EUR -3,28 -1,95 -

STOXX Europe 600 Food & Beverage iShares 634478 0,50% 36,04 € 0,11% 38,57 AS Direkt EUR -3,38 -1,99 18,36

STOXX Europe 600 Food & Beverage db x-trackers DBX1FB 0,30% 57,21 € 0,10% 36,85 TH Swap (bes.) EUR -3,3 -1,97 27,59

STOXX Europe 600 Food & Beverage Lyxor LYX0AR 0,30% 35,83 € 0,14% 100,71 AS Swap EUR -3,55 -2,08 18,09

STOXX Europe 600 Optimised Food & Beverage Source A0RPR6 0,30% 179,19 € 0,13% 51 TH Swap EUR -2,09 -0,88 -

Medien
STOXX Europe 600 Media iShares 628942 0,50% 18,93 € 0,11% 22,17 AS Direkt EUR 3,27 3,61 -6,56

STOXX Europe 600 Media ComStage ETF071 0,25% 29,52 € 0,07% 9,45 TH Swap (bes.) EUR 3,43 3,76 -

STOXX Europe 600 Media Lyxor LYX0AU 0,30% 18,86 € 0,16% 71,39 AS Swap EUR 3,23 3,57 -6,4

STOXX Europe 600 Media iShares A0F5T6 0,30% 29,24 € 0,55% 3,15 TH Swap EUR 3,47 3,8 4,47

STOXX Europe 600 Optimised Media Source A0RPSA 0,30% 56,73 € 0,18% 11,55 TH Swap EUR 3,56 3,9 -

Private Equity
C- QUADRAT European Equity Index C-Quadrat A1C3EJ 0,70% 89,53 € 0,21% 28,95 Mio TH Swap EUR -6,86 -6,79 -

Global Listed Private Equity Powershares A0M2EE 1,00% 6,52 € 0,51% 135,64 TH Direkt USD 3,08 5,42 -21,4

LPX Major Market Private Equity db x-trackers DBX1AN 0,70% 25,38 € 0,32% 45,73 TH Swap (bes.) EUR 4,06 5,27 -

PRIVEX Lyxor LYX0BH 0,70% 4,48 € 0,89% 39,94 AS Swap EUR 3,23 4,92 -27,97

S&P Listed Private Equity iShares A0MSAF 0,75% 11,56 € 0,35% 40,15 AS Direkt USD 2,76 4,62 -9,26

S&P Listed Private Equity iShares A0MSAF 0,75% 10,13 € 0,39% 40,15 AS Direkt USD 23,69 1,91 26,47

Reise & Freizeit
STOXX Europe 600 Optimised Travel & Leisure Source A0RPSG 0,30% 103,33 € 0,22% 19 TH Swap EUR 4,31 5,77 -

STOXX Europe 600 Travel & Leisure iShares A0F5UC 0,30% 22,37 € 0,27% 5,61 TH Swap EUR 4,14 5,17 3,85

STOXX Europe 600 Travel & Leisure ComStage ETF078 0,25% 22,49 € 0,09% 8,15 TH Swap (bes.) EUR 3,98 5,19 -

STOXX Europe 600 Travel & Leisure iShares 634475 0,50% 14,08 € 0,21% 10,22 AS Direkt EUR 3,68 4,84 -6,13

STOXX Europe 600 Travel & Leisure Lyxor LYX0A2 0,30% 14,04 € 0,14% 15,67 AS Swap EUR 3,69 4,78 -5,84

Rohstoffaktien
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DAX Global Gold ETF Securities A0Q8NC 0,65% 36,67 € 0,87% 261,71 TH Swap USD -9,17 -6,93 -

NYSE Arca Gold Bugs RBS A0MMBG 0,70% 161,13 € 0,93% 5,61 TH Swap EUR -9,99 -7,38 32,18

NYSE Arca Gold Bugs ComStage ETF091 0,65% 38,89 € 0,95% 17 TH Swap USD -10,62 -7,95 -

STOXX Europe 600 Basic Resources iShares A0D8Q7 0,30% 110,08 € 0,25% 39,47 TH Swap EUR -0,38 3,37 11,7

STOXX Europe 600 Basic Resources ComStage ETF063 0,25% 110,85 € 0,32% 49,33 TH Swap (bes.) EUR -0,4 3,22 -

STOXX Europe 600 Basic Resources iShares 634472 0,50% 64,32 € 0,14% 237,79 AS Direkt EUR -0,66 2,9 6,23

STOXX Europe 600 Basic Resources db x-trackers DBX1SB 0,30% 111,08 € 0,12% 82,41 TH Swap (bes.) EUR -0,38 3,35 12,51

STOXX Europe 600 Basic Resources Lyxor LYX0AX 0,30% 64,19 € 0,09% 257,32 AS Swap EUR -0,39 3,32 5,87

STOXX Europe 600 Optimised Basic Resources Source A0RPR2 0,30% 389,30 € 0,13% 140,87 TH Swap EUR -0,36 3,33 -

Technologie
EURO STOXX Europe Technology iShares 628932 0,50% 25,23 € 0,12% 12,27 AS Direkt EUR 5,65 6,73 -27,06

MSCI Europe Information Technology SSgA 692625 0,30% 30,07 € 0,37% - TH Direkt EUR 5,73 6,22 -12,28

MSCI Europe IT Amundi A0RF45 0,25% 50,85 € 0,20% - TH Swap EUR 4,91 6,2 -

MSCI World Information Technology Lyxor LYX0GP 0,40% 73,23 € 1,37% 14,94 TH Swap USD 1,08 2,71 -

STOXX Europe 600 Optimised Technology Source A0RPSE 0,30% 35,37 € 0,11% 6,69 TH Swap EUR 4,8 6,34 -

STOXX Europe 600 Technology iShares 628936 0,50% 22,79 € 0,18% 26,34 AS Direkt EUR 5,22 6,25 -15,9

STOXX Europe 600 Technology ComStage ETF076 0,25% 30,40 € 0,07% 23,86 TH Swap (bes.) EUR 4,9 6,33 -

STOXX Europe 600 Technology db x-trackers DBX1TE 0,30% 30,31 € 0,16% 44,06 TH Swap (bes.) EUR 4,81 6,31 -11,68

STOXX Europe 600 Technology Lyxor LYX0AW 0,30% 22,74 € 0,13% 45,21 AS Swap EUR 4,74 6,16 -16,06

STOXX Europe 600 Technology iShares A0F5UA 0,30% 30,29 € 0,26% 8,33 TH Swap EUR 4,95 6,43 -11,54

TecDAX iShares 593397 0,50% 8,58 € 0,18% 102,48 TH Direkt EUR 5,07 7,25 11,43

Telekommunikation
EURO STOXX Telecommunications iShares 628931 0,50% 38,97 € 0,15% 28,7 AS Direkt EUR 0,1 0,26 -29,44

MSCI Europe Telecommunication Services SSgA 550883 0,30% 45,47 € 0,48% - TH Direkt EUR 3,11 2,59 -8,53

MSCI World Telecommunication Services Lyxor LYX0GR 0,40% 60,25 € 0,61% 15,74 TH Swap USD 0,69 1,23 -

STOXX Europe 600 Optimised Telecommunications Source A0RPSF 0,30% 82,40 € 0,13% 87,29 TH Swap EUR 2,31 2,11 -

STOXX Europe 600 Telecommunications iShares A0F5UB 0,30% 51,24 € 0,23% 11,55 TH Swap EUR 3,14 2,75 -8,4

STOXX Europe 600 Telecommunications iShares 628935 0,50% 28,46 € 0,07% 76,03 AS Direkt EUR 2,97 2,52 -22,98

STOXX Europe 600 Telecommunications ComStage ETF077 0,25% 51,27 € 0,12% 28,55 TH Swap (bes.) EUR 3,14 2,66 -

STOXX Europe 600 Telecommunications db x-trackers DBX1ST 0,30% 51,12 € 0,16% 40,54 TH Swap (bes.) EUR 3,11 2,65 -8,55

STOXX Europe 600 Telecommunications Lyxor LYX0A1 0,30% 28,29 € 0,14% 292,93 AS Swap EUR 2,99 2,54 -22,28

Versicherungen
MSCI Europe Insurance Amundi A0REJ4 0,25% 50,69 € 0,22% - TH Swap EUR 6,09 7,55 -

STOXX Europe 600 Insurance iShares 628941 0,50% 16,61 € 0,12% 100,43 AS Direkt EUR 6,13 7,44 -28,68

STOXX Europe 600 Insurance ComStage ETF070 0,25% 26,57 € 0,11% 38,61 TH Swap (bes.) EUR 6,2 7,18 -

STOXX Europe 600 Insurance db x-trackers DBX1SN 0,30% 26,61 € 0,15% 40,01 TH Swap (bes.) EUR 6,23 7,43 -20,09

STOXX Europe 600 Insurance Lyxor LYX0AQ 0,30% 16,60 € 0,06% 105,13 AS Swap EUR 6,27 7,51 -28,39

STOXX Europe 600 Insurance iShares A0F5T5 0,30% 26,62 € 0,23% 12,99 TH Direkt EUR 6,39 7,69 -19,92

STOXX Europe 600 Optimised Insurance Source A0RPR9 0,30% 46,57 € 0,13% 114,02 TH Swap EUR 6,4 7,58 -

Versorger
MSCI Europe Utilities SSgA 692621 0,30% 77,62 € 0,82% - TH Direkt EUR 2,33 3,62 -26,89

MSCI World Utilities Lyxor LYX0GS 0,40% 119,68 € 0,61% 14,68 TH Swap USD 0,78 2,09 -

STOXX Europe 600 Optimised Utilities Source A0RPSH 0,30% 149,33 € 0,17% 143,02 TH Swap EUR 2,66 4,39 -

STOXX Europe 600 Utilities iShares 628945 0,50% 32,78 € 0,06% 103,21 AS Direkt EUR 2,05 3,8 -38,95

STOXX Europe 600 Utilities ComStage ETF079 0,25% 65,53 € 0,06% 48,14 TH Swap (bes.) EUR 2,33 4,07 -

STOXX Europe 600 Utilities db x-trackers DBX1SU 0,30% 65,31 € 0,08% 38,06 TH Swap (bes.) EUR 2,35 4,08 -30

STOXX Europe 600 Utilities Lyxor LYX0A3 0,30% 32,68 € 0,15% 201,63 AS Swap EUR 2,19 3,91 -38,53

STOXX Europe 600 Utilities iShares A0F5UD 0,30% 65,75 € 0,26% 27,46 TH Swap EUR 2,48 4,2 -29,71

Sonstige Branchen
DAXglobal Coal ETF Securities A0Q8NB 0,65% 51,36 € 1,27% - TH Direkt USD 2,23 7,09 -

DAXglobal Shipping ETF Securities A0Q8M4 0,65% 19,81 € 1,31% - TH Direkt USD 2,86 4,65 -

DAXglobal Steel ETF Securities A0Q8NF 0,65% 36,03 € 1,22% - TH Direkt USD 1,41 2,21 -

Dow Jones Global Fund 50 Index db x-trackers A1C6JX 0,25% 7,90 € 0,51% 4,7 AS Direkt USD 2,73 - -
Derivate Strategie
CAC 40 Leverage ComStage ETF042 0,30% 9,54 € 0,31% - TH Swap EUR 6,24 6,35 -

DAXplus Covered Call Lyxor LYX0AE 0,40% 63,01 € 0,17% 13,5 TH Swap EUR 2,36 2,27 8,45

DAXplus Protective Put Lyxor LYX0BU 0,40% 41,51 € 0,75% 37,94 TH Swap EUR 1 0,46 2,17

EURO STOXX 50 BuyWrite Lyxor LYX0BG 0,40% 13,61 € 0,96% 41,88 TH Swap EUR 3,73 5,83 -7,29

EURO STOXX 50 Dividend Points Futures Lyxor LYX0FX 0,70% 99,93 € 1,00% - AS Swap EUR 2,21 3,92 -

EURO STOXX 50 Leveraged Lyxor LYX0BZ 0,40% 16,89 € 0,00% 185,5 AS Swap EUR 7,65 7,79 -62,98

EURO STOXX 50 Leveraged ComStage ETF053 0,35% 19,96 € 0,05% 12,57 TH Swap (bes.) EUR 7,6 7,78 -

EURO STOXX 50 Leveraged ETF Securities A0X9AB 0,40% 120,69 € 0,23% 1.056,56 AS Swap EUR 7,55 7,59 -

EURO STOXX 50 Leveraged Lyxor A0LBBA 0,60% - - 42,83 TH Swap EUR - - -

EURO STOXX 50 Leveraged Amundi A0X8ZU 0,30% 181,45 € 0,14% 9,59 TH Swap EUR 7,79 7,94 -

EURO STOXX 50 Leveraged db x-trackers DBX0B3 0,35% 16,66 € 0,36% 5,04 TH Swap EUR 7,83 7,97 -

FTSE 100 Leveraged Daily db x-trackers DBX0CE 0,50% 11,65 € 0,43% 4,59 TH Swap GBP 3,83 7,37 -

FTSE 100 Leveraged Index ComStage ETF084 0,30% 40,54 € 0,25% - TH Swap GBP 4,03 7,5 -

FTSE 100 Short Strategy ComStage ETF083 0,45% 37,20 € 0,24% - TH Swap GBP 1,61 -1,51 -

LevDAX Lyxor LYX0AD 0,40% 52,37 € 0,06% 197,11 TH Swap EUR 6,08 3,44 -33,83

LevDAX ETF Securities A0X899 0,40% 157,82 € 0,20% 1.019,56 AS Swap EUR 5,61 3,37 -

LevDAX db x-trackers DBX0BZ 0,35% 55,24 € 0,22% 5,27 TH Swap EUR 4,44 3,72 -

MSCI Europe Leveraged 2x Net Daily Amundi A0X8ZT 0,35% 472,97 € 0,17% 27,69 TH Swap EUR 4,69 6,7 -
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MSCI USA Leveraged 2x Net Daily Amundi A0X8ZS 0,35% 266,36 € 0,33% 7,59 TH Swap EUR 2,96 7,1 -

PSI 20 Leverage ComStage ETF048 0,60% 10,88 € 0,28% - TH Swap EUR -2,42 -5,39 -

S&P 500 2x Leveraged Daily db x-trackers DBX0B5 0,60% 11,51 € 0,70% 4,95 TH Swap USD 4,45 6,67 -

Dividendenstrategie
DAXplus Maximum Dividend ETFlab ETFL23 0,30% 90,70 € 0,37% 23,76 AS Direkt EUR 3,21 3 -

DivDAX Preisindex iShares 263527 0,30% 12,01 € 0,00% 449,32 AS Direkt EUR 1,95 1,26 -24,37

DJ Asia Pacific Select Dividend iShares A0J208 0,59% 21,96 € 0,27% 75,2 AS Direkt USD -1,08 1,15 -7,11

DJ Asia Pacific Select Dividend 30 iShares A0H074 0,30% 26,51 € 0,41% 56,34 AS Direkt EUR -1,71 1,14 -13,56

DJ U.S. Select Dividend iShares A0D8Q4 0,30% 27,26 € 0,55% 76,97 AS Direkt USD -0,98 -0,58 -5,67

EURO STOXX Select Dividend 30 iShares 263528 0,30% 18,02 € 0,11% 352,07 AS Direkt EUR 1,69 2,33 -41,25

EURO STOXX Select Dividend 30 iShares A0HG2P 0,40% 19,23 € 0,10% 376,07 AS Direkt EUR 1,8 2,4 -39,62

EURO STOXX Select Dividend 30 ComStage ETF051 0,25% 28,15 € 0,00% 115,37 TH Swap (bes.) EUR 1,7 2,29 -

EURO STOXX Select Dividend 30 Source A0RGCV 0,30% 27,64 € 0,14% 22,48 TH Swap EUR 1,66 2,67 -

EURO STOXX Select Dividend 30 ETFlab ETFL07 0,30% 17,87 € 0,06% 13,09 AS Direkt EUR 1,77 2,35 -

EURO STOXX Select Dividend 30 db x-trackers DBX1D3 0,30% 18,28 € 0,16% 71,46 AS Swap (bes.) EUR 1,78 2,29 -38,86

FTSE UK Dividend+ iShares A0HG2R 0,40% 9,38 € 0,11% 364,48 AS Direkt GBP 3,99 4,57 -30,72

STOXX Europe Select Dividend 30 iShares 263529 0,30% 15,73 € 0,13% 74,66 AS Direkt EUR 0,96 2,28 -44,08

STOXX Europe Select Dividend 30 Lyxor LYX0BB 0,30% 15,70 € 0,06% 112,08 AS Swap EUR 2,61 3,9 -43,57

STOXX Global Select Dividend 100 db x-trackers DBX1DG 0,50% 21,20 € 0,19% 172,31 AS Swap (bes.) EUR 0,14 1,87 -18,99

STOXX Global Select Dividend 100 iShares A0F5UH 0,15% 20,84 € 0,24% 12,68 AS Direkt EUR 0,19 1,86 -

Growth & Value Strategien
EURO STOXX Large Cap Growth iShares A0HG3L 0,40% 23,22 € 0,04% 28,7 AS Direkt EUR 0,43 0,35 -18,33

MSCI EMU Growth Lyxor A0F421 0,40% 76,98 € 0,13% 52,38 AS Swap EUR 1,13 1,44 -18,68

MSCI EMU Value UBS A0X97R 0,35% 37,75 € 0,13% 78,19 AS Direkt EUR 4,72 5,15 -

MSCI EMU Value Lyxor A0EQ01 0,40% 112,87 € 0,20% 151,91 AS Swap EUR 4,62 5,01 -29,95

MSCI Europe Value TRN db x-trackers DBX0FK 0,20% 15,00 € 0,33% - TH Swap EUR 4,09 4,02 -

STOXX Europe Strong Growth 20 ETFlab ETFL03 0,65% 15,99 € 0,25% 1,87 AS Direkt EUR 1,46 2,96 -

STOXX Europe Strong Style Composite 40 ETFlab ETFL05 0,65% 15,90 € 0,25% 10,74 AS Direkt EUR 2,12 4,19 -

STOXX Europe Strong Value 20 ETFlab ETFL04 0,65% 15,49 € 0,26% 3,29 AS Direkt EUR 2,58 5,3 -

Hedgefunds
db Hedge-Fund db x-trackers DBX1A8 0,90% 11,20 € 0,45% 567,05 TH Swap (bes.) EUR 0,99 1,73 -

Goldman Sachs Absolute Return Tracker Goldman Sachs A1C6K3 1,22 10,24 € 0,00% - TH Swap EUR -0,1 0,69 -

HFRX Global Hedge Fund UBS A1C3UP 0,60% 51.307,49 € 1,00% - TH Swap EUR 1,41 1,82 -

ML Factor Model (EUR Adjusted) Source A1CZTL 0,70% 163,06 € 0,48% - TH Swap USD 0,83 1,78 -

Nach Religionszugehörigkeit ausgerichtete Anlagen
DJ Islamic Market Europe Titan 100 db x-trackers DBX1A6 0,50% 21,71 € 0,28% 3,5 TH Swap USD 0,79 1,45 -

MSCI Emerging Markets Islamic iShares A0NA0M 0,85% 16,90 € 0,47% 13,4 AS Direkt USD 1,75 3,81 -

MSCI USA Islamic iShares A0NA0N 0,50% 18,40 € 0,11% 6,47 AS Direkt USD 1,1 1,43 -

MSCI World Islamic iShares A0NA0L 0,60% 17,47 € 0,17% 16,77 AS Direkt USD 0,75 2,04 -

S&P Europe 350 Shariah db x-trackers DBX1A3 0,50% 11,49 € 0,26% 5,24 TH Swap EUR 0,17 1,59 -

S&P Europe 500 Shariah db x-trackers DBX1A5 0,50% 9,37 € 0,43% 7,1 TH Swap USD 0,86 0,97 -

S&P Japan 500 Shariah db x-trackers DBX1A4 0,50% 9,02 € 0,33% 3,88 TH Swap USD -0,33 1,46 -

STOXX Europe Christian Index db x-trackers A1C45W 0,40% 11,38 € 0,53% 4,7 AS Direkt EUR 2,34 - -
Nachhaltigkeit
EURO STOXX Sustainability 40 iShares A0F5UG 0,40% 10,13 € 0,10% 59,05 AS Direkt EUR 2,63 3 -26,27

S&P U.S. Carbon Efficient db x-trackers DBX0B1 0,50% 9,14 € 0,33% 2,05 TH Swap USD 1,43 2,12 -

Rafi Strategie
FTSE RAFI Europe Powershares A0M2EC 1,00% 7,97 € 0,41% 11,76 TH Direkt EUR 3,78 4,73 -12,12

FTSE RAFI Europe Lyxor LYX0BM 0,75% 48,89 € 0,49% 20,2 AS Swap EUR 3,82 4,69 -12,21

FTSE RAFI Europe Mid-Small Powershares A0M2ED 1,00% 9,82 € 0,46% 11,91 AS Direkt EUR 2,56 4,3 7,74

FTSE RAFI Global Developed Markets Powershares A0M2EB 1,00% 9,67 € 0,36% 26 AS Direkt USD 2,38 3,76 2,44

FTSE RAFI US 1000 Powershares A0M2EA 1,00% 7,14 € 0,32% 382,58 AS Direkt USD 1,56 2,59 17,45

FTSE RAFI US 1000 Lyxor LYX0BN 0,75% 43,67 € 0,41% 29,87 AS Swap USD 1,53 2,8 15,96

Small / Mid / Large Cap Strategie
EURO STOXX Large Cap Value iShares A0HG2N 0,40% 20,87 € 0,05% 59,17 AS Direkt EUR 5,56 6,1 -35,19

EURO STOXX Mid Cap iShares A0DPMX 0,40% 37,11 € 0,11% 132,05 AS Direkt EUR 2,18 3,37 -12,35

EURO STOXX Small Amundi A1C0B9 0,30% 29,17 € 0,17% - TH Swap EUR 1,85 2,46 -

EURO STOXX Small Cap iShares A0DPMZ 0,40% 25,55 € 0,08% 352,29 AS Direkt EUR 1,83 2,53 -1,28

MSCI AC Far East ex-Japan Small Cap iShares A0RFEF 0,74% 23,05 € 0,78% 0,02 AS Direkt USD 1,23 3,36 -

MSCI EMU Large Cap CS ETF 778444 0,40% 91,39 € 0,11% 913,9 AS Direkt EUR 3,38 3,62 -25,12

MSCI EMU Small Cap Source A1C1GK 0,40% 180,41 € 0,49% - TH Swap EUR 2,15 3,71 -

MSCI EMU Small Cap CS ETF A0X8SE 0,42% 96,33 € 0,50% 22,28 TH Direkt EUR 1,77 3,67 -

MSCI EMU SmallCap Lyxor A0F420 0,40% 169,45 € 0,38% 181,04 AS Swap EUR 2,33 3,51 0,16

MSCI Europe Large Cap ETFlab ETFL08 0,30% 72,30 € 0,19% 32,82 AS Direkt EUR 2,36 3,32 -

MSCI Europe Large Cap ComStage ETF124 0,25% 59,77 € 0,10% 24,38 TH Swap (bes.) EUR 2,54 3,5 -

MSCI Europe Mid Cap ComStage ETF125 0,35% 55,85 € 0,16% 10,12 TH Swap (bes.) USD 2,61 3,87 -

MSCI Europe Mid Cap db x-trackers DBX1AT 0,40% 55,88 € 0,13% 15,34 TH Swap (bes.) USD 2,63 3,9 -

MSCI Europe Mid Cap ETFlab ETFL29 0,30% 6,94 € 0,29% 4,86 AS Direkt EUR 2,53 3,75 -

MSCI Europe Small Cap SSgA A0HHFH 0,40% 108,32 € 0,93% - TH Swap EUR 2,67 4,27 -

MSCI Europe Small Cap ComStage ETF126 0,35% 20,70 € 0,10% 11,91 TH Swap (bes.) USD 2,68 4,39 -

MSCI Europe Small Cap db x-trackers DBX1AU 0,40% 20,61 € 0,19% 225,1 TH Swap (bes.) USD 2,59 4,14 -

MSCI Japan Large Cap ETFlab ETFL10 0,50% 47,35 € 0,15% 28,69 AS Direkt JPY 1,74 4,16 -
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MSCI Japan Large Cap CS ETF A0X8SC 0,36% 80,46 € 0,40% 207,64 TH Direkt JPY 1,6 3,85 -

MSCI Japan Mid Cap ETFlab ETFL31 0,50% 5,06 € 0,10% 18,93 AS Direkt JPY 1 3,48 -

MSCI Japan Small Cap iShares A0RFEC 0,59% 18,63 € 0,38% 0,14 AS Direkt USD 1,8 3,04 -

MSCI Japan Small Cap CS ETF A0X8SD 0,42% 77,80 € 0,80% 6,79 TH Direkt JPY 1,94 4,08 -

MSCI UK Large Cap CS ETF A0X8R8 0,36% 98,97 € 1,77% 36,43 AS Direkt GBP 2,69 3,93 -

MSCI UK Small Cap CS ETF A0X8R9 0,42% 118,92 € 1,69% 10,76 TH Direkt GBP 3,85 4,58 -

MSCI USA Large Cap CS ETF A0X8SA 0,22% 91,98 € 0,36% 53,38 TH Direkt USD 1,65 2,42 -

MSCI USA Large Cap ETFlab ETFL09 0,30% 63,47 € 0,36% 53,45 AS Direkt USD 1,54 2,3 -

MSCI USA Large Cap ComStage ETF121 0,25% 66,94 € 0,13% 9,59 TH Swap (bes.) USD 1,61 2,37 -

MSCI USA Mid Cap ComStage ETF122 0,35% 69,97 € 0,31% 11,18 TH Swap (bes.) USD 1,33 3,35 -

MSCI USA Mid Cap ETFlab ETFL27 0,30% 6,78 € 0,13% 6,33 AS Direkt USD 1,29 3,43 -

MSCI USA Small Cap ComStage ETF123 0,35% 16,46 € 0,12% 24,36 TH Swap (bes.) USD 1,35 2,49 -

MSCI USA Small Cap CS ETF A0X8SB 0,30% 110,23 € 0,43% 7,32 TH Direkt USD 1,26 2,4 -

S&P SmallCap 600 iShares A0RFEB 0,40% 21,27 € 0,38% 20,49 AS Direkt USD 0,05 0,81 -

STOXX Europe Large 200 iShares 593398 0,19% 30,27 € 0,26% 32,63 AS Direkt EUR 2,54 3,45 -17,05

STOXX Europe Mid 200 Source A0RGCP 0,35% 46,87 € 0,43% 19,39 TH Swap EUR 2,52 4,29 -

STOXX Europe Mid 200 iShares 593399 0,19% 29,50 € 0,34% 85,05 AS Direkt EUR 2,47 3,8 3,95

STOXX Europe Small 200 Source A0RGCN 0,35% 29,85 € 0,40% 21,94 TH Swap EUR 2,12 3,65 -

STOXX Europe Small 200 iShares A0D8QZ 0,19% 18,96 € 0,16% 116,78 AS Direkt EUR 1,88 3,16 4,52

Devisenfonds
DB Bank Valuation (EUR) db x-trackers DBX1AW 0,30% 48,76 € 0,18% 36,49 TH Swap (bes.) EUR 2,46 -0,18 -

DB Carry (EUR) db x-trackers DBX1AY 0,30% 52,34 € 0,17% 9,6 TH Swap (bes.) EUR 1,22 2,29 -

DB Currency Momentum db x-trackers DBX1AX 0,30% 37,98 € 0,24% 1,84 TH Swap (bes.) EUR -2,67 0,26 -

DB Currency Returns db x-trackers DBX1AZ 0,30% 49,35 € 0,16% 149,5 TH Swap (bes.) EUR 0 0,53 -

Geldmarktfonds
Barclays Euro Treasury Bond iShares A0RM46 0,20% 100,07 € 0,08% 26,1 AS Direkt EUR 0,02 -0,33 -

Commerzbank EONIA Index ComStage ETF100 0,10% 102,29 € 0,00% 356,86 TH Swap (bes.) EUR 0,02 0,03 -

Commerzbank FED Funds Effective Rate ComStage ETF101 0,10% 74,86 € 0,24% 65,85 TH Swap (bes.) USD -1,15 -2,12 -

Dt. Börse EUROGOV Germany Money Market ETFlab ETFL22 0,15% 85,56 € 0,00% 238,34 AS Direkt EUR -0,75 -0,7 -

eb.rexx Money Market iShares A0Q4RZ 0,12% 93,47 € 0,03% 895,56 AS Direkt EUR -0,06 0,03 -

EONIA Total Return db x-trackers DBX0AN 0,15% 138,63 € 0,00% 1.596,26 TH Swap EUR 0,01 0,03 4,54

EONIA Total Return db x-trackers DBX0A2 0,15% 134,27 € 0,00% 73,52 AS Swap EUR 0,01 0,02 -

EuroMTS Cash 3 Months Fund Powershares A0RAC9 0,15% 101,45 € 0,03% 99,99 AS Swap EUR 0,03 0,11 -

EuroMTS EONIA EasyETF A0Q9U0 0,15% 138,80 € - 54,7 TH Swap EUR 0 0 -

EuroMTS EONIA Amundi A0RLV1 0,14% 1.390,58 € 0,00% 335,53 TH Swap EUR 0,01 0,02 -

EuroMTS EONIA Investable Lyxor LYX0B6 0,15% 106,02 € 0,00% 1.215,56 TH Swap EUR 0,01 0,02 -

FED Funds Effective Rate TR db x-trackers DBX0A0 0,15% 127,25 € 0,28% 44,69 TH Swap USD -1,1 -1,98 -

SONIA Total Return db x-trackers DBX0A1 0,15% 221,72 € 0,31% 14,75 TH Swap GBP 2,53 1,64 -

Renten Deutschland
Commerzbank Bund-Future Strategie Leveraged TR ComStage ETF561 0,20% 111,00 € 0,08% - TH Swap EUR -1,58 -0,45 -

Commerzbank Bund-Future Strategie TR ComStage ETF560 0,20% 105,74 € 0,07% - TH Swap EUR -0,76 -0,21 -

Dt. Börse EUROGOV ETFlab ETFL17 0,15% 103,50 € 0,02% 64,29 AS Direkt EUR -0,69 -0,1 -

Dt. Börse EUROGOV Germany 1-3 ETFlab ETFL18 0,15% 93,19 € 0,01% 41,4 AS Direkt EUR -1,1 -0,79 -

Dt. Börse EUROGOV Germany 10+ ETFlab ETFL21 0,15% 114,62 € 0,26% 31,15 AS Direkt EUR -0,9 0,02 -

Dt. Börse EUROGOV Germany 3-5 ETFlab ETFL19 0,15% 102,23 € 0,02% 52,33 AS Direkt EUR -1,61 -0,93 -

Dt. Börse EUROGOV Germany 5-10 ETFlab ETFL20 0,15% 109,43 € 0,02% 97,08 AS Direkt EUR -0,88 -0,15 -

eb.rexx Gov. Germany iShares 628946 0,15% 137,41 € 0,03% 627,89 AS Direkt EUR -0,76 -0,12 4,34

eb.rexx Gov. Germany 1.5-2.5 iShares 628947 0,15% 99,57 € 0,02% 1.024,63 AS Direkt EUR -0,49 -0,16 -1,05

eb.rexx Gov. Germany 10,5+ iShares A0D8Q3 0,15% 134,83 € 0,13% 97,86 AS Direkt EUR -1,03 -0,03 10,62

eb.rexx Gov. Germany 2.5-5.5 iShares 628948 0,15% 110,81 € 0,01% 588,48 AS Direkt EUR -0,8 -0,14 3,87

eb.rexx Gov. Germany 5.5-10.5 iShares 628949 0,15% 122,11 € 0,01% 858 AS Direkt EUR -0,81 -0,28 7,31

iBoxx EUR Germany 1-3 Index db x-trackers DBX0C9 0,15% 151,36 € 0,02% 19,75 AS Swap EUR -0,43 -0,12 -

iBoxx EUR Germany Index db x-trackers DBX0C7 0,15% 170,89 € 0,08% 20,02 AS Swap EUR -0,74 -0,11 -

iBoxx EUR Sov. Germany Capped 1-5 TR ComStage ETF521 0,12% 104,52 € 0,02% 102,87 TH Swap EUR -0,62 -0,16 -

iBoxx EUR Sov. Germany Capped 10+ TR ComStage ETF523 0,12% 116,16 € 0,07% 10,27 TH Swap EUR -0,9 0,09 -

iBoxx EUR Sov. Germany Capped 5-10 TR ComStage ETF522 0,12% 107,76 € 0,03% 52,28 TH Swap EUR -0,86 -0,14 -

Renten Emerging Markets
Emerging Markets Liquid Eurobond db x-trackers DBX0AV 0,55% 238,74 € 0,84% 101,46 TH Swap EUR 0,72 0,94 -

JPM $ Emerging Markets iShares A0RFFT 0,45% 79,64 € 0,24% 0,24 AS Direkt USD -0,47 -0,82 -

Renten Europa
iBoxx EUR Govt 1-3 CS ETF A0X8SK 0,12% 101,32 € 0,18% 41,01 TH Direkt EUR -0,16 0,05 -

Barclays Euro Aggregate Bond iShares A0RM44 0,25% 102,58 € 0,17% 79,68 AS Direkt EUR -0,18 -1,39 -

Barclays Euro Gov. Bond 1-3 year iShares A0J21A 0,20% 136,08 € 0,04% 482,36 AS Direkt EUR -0,04 -0,04 2,63

Barclays Euro Gov. Bond 10 year iShares A0LGQH 0,20% 156,40 € 0,06% 430,68 AS Direkt EUR -0,69 -0,29 7,14

Barclays Euro Gov. Bond 15-30y iShares A0LGQC 0,20% 154,84 € 0,22% 167,65 AS Direkt EUR -0,47 -0,02 1,37

Barclays Euro Gov. Bond 5 year iShares A0LGQD 0,20% 147,02 € 0,05% 432,81 AS Direkt EUR -0,34 -0,1 5,43

Barclays Euro Government Bond 10-15 iShares A0YBRX 0,20% 125,38 € 0,14% 12,9 AS Direkt EUR -0,42 -2,49 -

Barclays Euro Government Bond 5-7 iShares A0YBRY 0,20% 127,71 € 0,07% 20,43 AS Direkt EUR -0,97 -1,56 -

Barclays Euro Treasury Bond iShares A0YBRZ 0,20% 99,56 € 0,07% 7,15 AS Direkt EUR -0,25 -1,49 -

EuroMTS 1-3Y Lyxor A0HGFC 0,17% 116,97 € 0,06% 959,23 TH Swap EUR 0,08 0,15 10,61

EuroMTS 10-15Y Lyxor A0DM6N 0,17% 131,53 € 0,30% 302,63 TH Swap EUR 0,25 -0,16 9,33

EuroMTS 15+Y Lyxor LYX0B4 0,17% 120,05 € 0,32% 154,39 TH Swap EUR -0,52 -0,02 12,8
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EuroMTS 3-5Y Lyxor A0DKMB 0,17% 127,75 € 0,06% 1.112,30 TH Swap EUR -0,26 -0,07 12,93

EuroMTS 5-7Y Lyxor LYX0BJ 0,17% 119,60 € 0,15% 574,13 TH Swap EUR -0,15 -0,05 13,48

EuroMTS 7-10Y Lyxor LYX0BK 0,17% 117,14 € 0,25% 444,12 TH Swap EUR 0,24 0,03 11,67

EuroMTS ex-AAA Government Index Amundi A1C0B7 0,14% 156,95 € 0,63% - TH Swap EUR 0,97 0,51 -

EuroMTS Global Lyxor A0B9ED 0,17% 130,97 € 0,19% 851,05 TH Swap EUR -0,02 0,05 11,78

European Advantage Government Bond PIMCO Source A1H498 0,30% 99,92 € 0,89% - AS Direkt EUR - - -

iBoxx EUR Govt 3-7 CS ETF A0X8SL 0,12% 103,34 € 0,36% 40,35 TH Direkt EUR -0,5 -0,29 -

iBoxx EUR Govt 7-10 CS ETF A0X8SM 0,12% 104,22 € 0,45% 12,62 TH Direkt EUR -0,12 -0,24 -

iBoxx EUR Liquid Corporate 100 Non-Financials Subind. db x-trackers DBX0E6 0,20% 122,09 € 0,75% - TH Swap EUR -0,51 -0,02 -

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 1.5-10.5 iShares A0H078 0,15% 104,10 € 0,12% 203,94 AS Direkt EUR -0,16 0 -1,25

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 1.5-2.5 iShares A0H079 0,15% 99,05 € 0,12% 112,48 AS Direkt EUR -0,07 0,1 -1,18

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 10.5+ iShares A0H08C 0,15% 104,27 € 0,21% 21,47 AS Direkt EUR -0,75 -0,15 -0,96

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 2.5-5.5 iShares A0H08A 0,15% 105,38 € 0,17% 111,53 AS Direkt EUR -0,18 -0,04 0,29

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 5.5-10.5 iShares A0H08B 0,15% 104,18 € 0,21% 172,18 AS Direkt EUR -0,3 -0,1 -1,59

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-10 ETFlab ETFL11 0,15% 99,16 € 0,09% 3,78 AS Direkt EUR -0,62 -0,47 -

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-3 ETFlab ETFL12 0,15% 101,59 € 0,12% 65,35 AS Direkt EUR -0,81 -0,67 -

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-3 ComStage ETF502 0,12% 116,96 € 0,04% 280,5 TH Swap EUR -0,12 0,03 -

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 10+ ETFlab ETFL16 0,15% 89,20 € 0,20% 4,37 AS Direkt EUR -1,27 -0,67 -

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 10-15 ComStage ETF507 0,12% 109,54 € 0,18% 9,98 TH Swap EUR -0,29 -0,2 -

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 15+ TR ComStage ETF508 0,12% 111,04 € 0,20% 10,12 TH Swap EUR -0,64 0,15 -

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 25+ ComStage ETF509 0,12% 107,30 € 0,24% 9,88 TH Swap EUR -0,42 0,55 -

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3-5 ETFlab ETFL13 0,15% 100,10 € 0,06% 10,3 AS Direkt EUR -1,16 -0,83 -

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3-5 ComStage ETF503 0,12% 117,59 € 0,06% 321,66 TH Swap EUR -0,36 -0,06 -

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3m-1y ComStage ETF501 0,12% 100,73 € 0,03% 99,56 TH Swap EUR 0,14 0,17 -

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 5-7 ETFlab ETFL14 0,15% 99,64 € 0,07% 20,65 AS Direkt EUR -1 -0,73 -

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 5-7 ComStage ETF504 0,12% 117,33 € 0,09% 70,52 TH Swap EUR -0,44 -0,18 -

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 7-10 ETFlab ETFL15 0,15% 97,41 € 0,08% 37,06 AS Direkt EUR -1,06 -1,14 -

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 7-10 ComStage ETF505 0,12% 114,32 € 0,10% 49,88 TH Swap EUR -0,05 -0,16 -

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified Overall ComStage ETF500 0,12% 116,06 € 0,21% 48,58 TH Swap EUR -0,18 -0,26 -

iBoxx EUR Sov. Eurozone db x-trackers DBX0AC 0,15% 165,63 € 0,09% 764,46 TH Swap EUR -0,26 -0,16 11,89

iBoxx EUR Sov. Eurozone 1-3 db x-trackers DBX0AD 0,15% 153,60 € 0,03% 1.103,88 TH Swap EUR -0,02 0,12 10,64

iBoxx EUR Sov. Eurozone 10-15 db x-trackers DBX0AH 0,15% 167,25 € 0,25% 75,65 TH Swap EUR 0,03 -0,14 8,43

iBoxx EUR Sov. Eurozone 15+ db x-trackers DBX0AJ 0,15% 180,02 € 0,32% 17,31 TH Swap EUR -0,4 0,14 12,96

iBoxx EUR Sov. Eurozone 25+ db x-trackers DBX0AK 0,15% 177,92 € 0,38% 18,34 TH Swap EUR -0,39 0,63 12,11

iBoxx EUR Sov. Eurozone 3-5 db x-trackers DBX0AE 0,15% 164,26 € 0,07% 811,54 TH Swap EUR -0,34 -0,1 13,35

iBoxx EUR Sov. Eurozone 5-7 db x-trackers DBX0AF 0,15% 170,50 € 0,10% 397,83 TH Swap EUR -0,33 -0,09 13,63

iBoxx EUR Sov. Eurozone 7-10 db x-trackers DBX0AG 0,15% 170,74 € 0,15% 209,61 TH Swap EUR 0,07 -0,19 12

iBoxx EUR Sov. Germany Capped 3m-2 ComStage ETF520 0,12% 101,52 € 0,02% 10,1 TH Swap EUR -0,18 -0,02 -

iBoxx EUR Sovereigns Eurozone AAA TR db x-trackers DBX0FE 0,15% 172,21 € 0,10% - TH Swap EUR -0,59 -0,02 -

iBOXX EUR Sovereigns Eurozone Yield Plus db x-trackers DBX0HM 0,15% 115,51 € 0,23% - TH Swap EUR 0,5 -0,01 -

iBoxx € Liquid Corporate 100 Financials Sub-Index db x-trackers DBX0E8 0,20% 116,35 € 0,76% - TH Swap EUR -0,82 -0,38 -

Renten Inflationsgeschützt
Barclays Euro Gov. Inflation Linked iShares A0HG2S 0,25% 180,25 € 0,07% 642,68 AS Direkt EUR 0,63 0,84 10,43

Barclays U.S. Gov. Inflation Linked iShares A0LGQF 0,25% 126,19 € 0,24% 340,44 AS Direkt USD -0,13 -1,06 22,18

Euro Inflation Swap 5y db x-trackers DBX0CK 0,20% 114,39 € 0,16% 4,58 TH Swap EUR 1,8 1,84 -

EuroMTS Inflation Linked Lyxor A0F7AM 0,20% 116,80 € 0,30% 755,89 TH Swap EUR 0,51 0,8 9,15

Global Inflation-Linked Bond iShares A0RFED 0,25% 95,92 € 0,33% 0,07 TH Direkt USD 0,21 0,09 -

iBoxx EUR Inflation Linked CS ETF A0X8SV 0,16% 104,29 € 0,59% 19,81 TH Direkt EUR 0,15 0,65 -

iBoxx EUR Inflation-Linked Total Return db x-trackers DBX0AM 0,20% 166,17 € 0,04% 170,47 TH Swap EUR 0,85 1,1 8,75

iBoxx EUR Sov. Inflation-LinkedTR Index ComStage ETF530 0,17% 101,65 € 0,77% 51,79 TH Swap EUR 0,67 0,35 -

iBoxx Global inflation-Linked TR Hedged db x-trackers DBX0AL 0,25% 170,66 € 0,01% 386,26 TH Swap EUR 0,49 0,81 10,47

iBoxx USD Inflation Linked CS ETF A0X8SU 0,16% 112,78 € 0,72% 12,5 TH Direkt USD 6,77 6,77 -

Renten International
Citigroup Global Government Bond iShares A0RM43 0,20% 82,80 € 0,06% 71,47 AS Direkt USD -1,43 -1,52 -

EuroMTS AAA Government All Maturity Lyxor LYX0FK 0,17% 108,79 € 0,03% 105,32 TH Swap EUR -0,69 -0,06 -

Global Sovereign EUR Hedged db x-trackers DBX0A8 0,25% 183,61 € 0,43% 16,23 TH Swap EUR -0,61 -0,08 -

Markit iBoxx Euro Liquid High Yield iShares A1C8QT 0,50% 104,91 € 0,04% 0,23 AS Direkt EUR 1,52 2,35 -

Renten Pfandbriefe
eb.rexx Jumbo Pfandbriefe iShares 263526 0,09% 105,03 € 0,05% 1.288,25 AS Direkt EUR -0,47 -0,01 -0,49

EuroMTS Covered Bond Aggregate Lyxor LYX0B3 0,17% 114,93 € 0,25% 117,65 TH Swap EUR -0,86 -0,34 10,13

iBoxx EUR German Covered Capped 3-5 ComStage ETF541 0,17% 171,31 € 0,20% 60,11 TH Swap EUR -0,94 -0,55 -

iBoxx EUR German Covered Capped 5-7 ComStage ETF542 0,17% 179,69 € 0,24% 25,06 TH Swap EUR -0,84 -0,2 -

iBoxx EUR German Covered Capped 7-10 ComStage ETF543 0,17% 186,13 € 0,31% 10,04 TH Swap EUR -0,39 0,31 -

iBoxx EUR Germany Covered db x-trackers DBX0AX 0,15% 166,97 € 0,16% 345,33 TH Swap EUR -0,63 -0,02 -

iBoxx EUR Germany Covered ComStage ETF540 0,12% 172,94 € 0,27% 10 TH Swap EUR -0,46 0,02 -

iBoxx EUR Germany Covered ETFlab ETFL35 0,09% 107,59 € 0,13% 30,65 AS Direkt EUR -1,6 -1,11 -

Renten Unternehmensanleihen
Barclays Cap. Euro Aggregate Corp. ex-Financials 1-5 iShares A0RPWP 0,20% - - 16,76 AS Direkt EUR - - -

Barclays Capital Euro Corporate 1-5 Bond iShares A0RPWQ 0,20% - - 40,52 AS Direkt EUR - - -

Barclays Capital Euro Corporate ex-Financials Bond iShares A0RPWN 0,20% - - 20,39 AS Direkt EUR - - -

Barclays Euro Corporate Bond iShares A0RM45 0,20% 113,26 € 0,09% 640,55 AS Direkt EUR 0,04 -1,66 -

iBoxx EUR Covered Bond iShares A0RFEE 0,20% 133,02 € 0,17% 0,03 AS Direkt EUR -0,86 -1,77 -

iBoxx EUR Liquid Corporate Non-Financials Lyxor LYX0FJ 0,20% 104,59 € 0,20% 50,98 TH Swap EUR -0,61 -0,01 -

ETF-Datenbank



www.extra-funds.de

Februar 2011  47

Liste aller in Deutschland handelbaren Exchange Traded Funds

Index KAG WKN Gebühr Kurs
18.01.2010

Spread Volumen Aus-
schüttg.

Index-
abb.

Fonds-
Whrg

lfd. 
Jahr %

1 
Monat %

3 
Jahre %

iBoxx EUR Liquid Corporates iShares 251124 0,20% 119,33 € 0,04% 3.260,49 AS Direkt EUR -0,59 0,08 3,07

iBoxx EUR Liquid Corporates Lyxor LYX0EE 0,20% 114,23 € 0,22% 446,37 TH Swap EUR -0,7 -0,11 -

iBoxx EUR Liquid Corporates 100 db x-trackers DBX0EY 0,20% 119,70 € 0,58% 5,92 TH Swap EUR -0,66 -0,44 -

iBoxx EUR Liquid Corporates Diversified ETFlab ETFL37 0,20% 100,33 € 0,28% 30,28 AS Direkt EUR -1,84 -1,42 -

iBoxx USD Liquid Investment Grade iShares A0DPYY 0,20% 77,30 € 0,28% 350,66 AS Direkt USD -0,74 -0,68 8,78

Renten USA
iBoxx USD Govt 3-7 CS ETF A0X8SH 0,12% 109,18 € 0,36% 31,38 TH Direkt USD 0 0 -

Barclays US Treasury 1-3 year iShares A0J207 0,20% 97,93 € 0,02% 179,05 AS Direkt USD -0,98 -1,77 12,09

Barclays US Treasury 7-10 year iShares A0LGQB 0,20% 130,35 € 0,12% 95,31 AS Direkt USD -0,53 -0,95 16,47

iBoxx USD Govt 1-3 CS ETF A0X8SG 0,12% 102,67 € 0,24% 5,9 TH Direkt USD 0,13 0,12 -

iBoxx USD Govt 7-10 CS ETF A0X8SJ 0,12% 110,01 € 0,47% 3,01 TH Direkt USD -3,51 -3,51 -

Rohstoffe (Direkt)
Commerzbank Commodity EW ComStage ETF090 0,30% 114,01 € 0,18% 106,17 TH Swap (bes.) USD -0,12 3,64 -

DB Commodity Booster DJ-UBSCI db x-trackers DBX0CZ 0,95% 31,01 € 0,42% 33 TH Swap EUR 1,21 5,44 -

DB Commodity Booster-S&P GSCI Light Energy Euro db x-trackers DBX0B4 0,95% 18,49 € 0,43% 159,24 TH Swap (bes.) EUR 1,93 5,9 -

DB Liquid Commodity Optimum Yield Balanced db x-trackers DBX1LC 0,55% 33,48 € 0,24% 836,94 TH Swap (bes.) EUR 1,03 4,79 -6,45

DJ-UBS Commodity iShares A0H072 0,45% 32,14 € 0,06% 299,21 TH Swap EUR -0,37 3,11 -7,3

Goldman Sachs Agriculture & Livestock EasyETF A0KEV0 0,30% 97,87 € 0,51% 62,41 TH Swap EUR -1,35 4,58 -5,01

Goldman Sachs Commodity EasyETF A0EAZC 0,30% 35,80 € 0,33% 539,44 TH Swap EUR 0,2 4,34 -26,37

Goldman Sachs Non Energy Commodity EasyETF A0HG79 0,30% 207,17 € 0,39% 31,06 TH Swap EUR -0,94 2,81 4,25

Goldman Sachs UltraLight Energy EasyETF A0J31K 0,30% 240,30 € 0,39% 15,43 TH Swap EUR -0,55 2,82 -5,94

Reuters / Jefferies CRB Lyxor A0JC8F 0,35% 24,00 € 0,13% 597,22 - Swap USD -0,37 2,65 0,76

Reuters / Jefferies CRB Non-Energy Lyxor LYX0AL 0,35% 23,06 € 0,13% 101,37 - Swap USD -0,56 4,16 32,91

Rogers International Commodity (RICI) RBS A0JK68 0,85% 27,69 € 0,43% 116,12 TH Swap USD 0,69 3,24 -7,11

Rogers RICI-Agriculture RBS A0MMBJ 0,85% 116,75 € 0,46% 4,76 TH Swap USD -0,48 3,04 2,41

Rogers RICI-Metals RBS A0MMBH 0,85% 141,37 € 0,28% 5,52 TH Swap USD -0,43 3,73 37,87

S&P GSCI Agriculture Capped Amundi A0YJE3 0,30% 101,48 € 0,27% 4,1 TH Swap USD 26,08 26,08 -

S&P GSCI All Metals Capped Amundi A0YJE4 0,30% 350,39 € 0,28% 5,21 TH Swap USD 4,22 4,22 -

S&P GSCI Light Energy (CPW 4) Amundi A0YJE2 0,30% 291,12 € 0,27% 4,88 TH Swap USD 0 0 -

S&P GSCI Light Energy Dynamic EasyETF A0MS5U 0,30% 281,41 € 1,74% 2,31 TH Swap EUR -0,57 3,35 -

S&P GSCI Non-Energy Amundi A0YJE5 0,30% 218,37 € 0,28% 4,71 TH Swap USD 0 0 -

Aktien Short-ETFs
Short EURO STOXX 50 ETFlab ETFL33 0,40% 32,73 € 0,06% 5,43 TH Swap EUR -4,16 -4,19 -

Short CAC 40 db x-trackers DBX1AS 0,40% 52,83 € 0,09% 25,72 TH Swap EUR -3,45 -3,52 -

Short CAC 40 ComStage ETF041 0,35% 53,99 € 0,20% - TH Swap EUR -3,31 -3,45 -

Short DAX db x-trackers DBX1DS 0,40% 52,67 € 0,02% 703,13 TH Swap (bes.) EUR -3,06 -2,21 -16,12

Short DAX Amundi A0X9QV 0,35% 54,27 € 0,11% 4,88 TH Swap EUR -2,3 -2,06 -

Short DAX x2 ETF Securities A0X9AA 0,60% 40,92 € 0,12% 771,18 AS Swap EUR -4,79 -3,81 -

Short DAX x2 Lyxor LYX0FV 0,60% 30,88 € 0,26% 21,5 AS Swap EUR -4,63 -4,13 -

Short DAX x2 db x-trackers DBX0BY 0,60% 30,60 € 0,23% 4,41 TH Swap EUR -5,99 -4,14 -

Short EURO STOXX 50 db x-trackers DBX1SS 0,40% 31,43 € 0,03% 420,24 TH Swap (bes.) EUR -4,58 -4,21 -2,42

Short EURO STOXX 50 ComStage ETF052 0,35% 32,05 € 0,06% 31,67 TH Swap (bes.) EUR -3,98 -4,19 -

Short EURO STOXX 50 Amundi A0X8ZY 0,30% 32,52 € 0,06% 4,11 TH Swap EUR -3,99 -4,1 -

Short EURO STOXX 50 x2 ETF Securities A0X9AC 0,60% 48,35 € 0,33% 759,69 AS Swap EUR -8,38 -8,76 -

Short EURO STOXX 50 x2 EasyETF A0RLRR 0,50% 19,54 € 0,26% 9,18 TH Swap EUR -8 -8,48 -

Short EURO STOXX 50 x2 db x-trackers DBX0CG 0,50% 20,60 € 0,48% 4,59 TH Swap EUR -9,33 -8,57 -

Short FTSE 100 db x-trackers DBX1AV 0,50% 9,22 € 0,05% 105,73 TH Swap (bes.) GBP 1,37 -1,65 -

Short HSI db x-trackers DBX0C4 0,55% 9,32 € 0,75% 4,61 TH Swap USD -7,04 -8,94 -

Short S&P 500 db x-trackers DBX1AC 0,50% 32,70 € 0,03% 141,18 TH Swap (bes.) USD -4,02 -6,17 -

Short S&P 500 x2 db x-trackers DBX0B6 0,70% 14,59 € 0,55% 4,78 TH Swap USD -7,07 -10,22 -

Short SMI db x-trackers DBX0DA 0,50% 5,70 € 0,35% 5,13 TH Swap CHF -5 -2,23 -

Short STOXX Europe 600 Lyxor LYX0C4 0,40% 68,37 € 0,99% 26,31 AS Swap EUR -2,57 -3,57 -

Short STOXX Europe 600 Automobiles & Parts Daily Lyxor LYX0GT 0,45% 15,34 € 0,98% - TH Swap EUR -8,14 -6,46 -

Short STOXX Europe 600 Banks db x-trackers DBX1AH 0,50% 29,08 € 0,14% 293,79 TH Swap (bes.) EUR -8,84 -8,55 -

Short STOXX Europe 600 Banks Daily Lyxor LYX0GG 0,45% 30,55 € 0,37% - TH Swap EUR -6,8 -7,31 -

Short STOXX Europe 600 Basic Res. Daily Lyxor LYX0GF 0,45% 7,40 € 0,40% - TH Swap EUR 0 -3,58 -

Short STOXX Europe 600 Basic Resources db x-trackers DBX0B8 0,30% 7,34 € 0,14% 3,18 TH Swap EUR 0,34 -3,48 -

Short STOXX Europe 600 Health Care db x-trackers DBX1AJ 0,50% 36,87 € 0,16% 6,45 TH Swap (bes.) EUR 0,27 -0,59 -

Short STOXX Europe 600 Indust. Goods & Serv. db x-trackers DBX0CA 0,30% 35,31 € 0,14% 2,64 TH Swap EUR -2,22 -3,15 -

Short STOXX Europe 600 Insurance db x-trackers DBX0CB 0,30% 38,99 € 0,15% 4,41 TH Swap EUR -6 -7,1 -

Short STOXX Europe 600 Oil & Gas db x-trackers DBX1AK 0,50% 21,46 € 0,14% 11,08 TH Swap (bes.) EUR -4,92 -6,29 -

Short STOXX Europe 600 Oil & Gas Daily Lyxor LYX0GE 0,45% 22,09 € 0,50% - TH Swap EUR -5,11 -6,48 -

Short STOXX Europe 600 Short x2 EasyETF A0RLVU 0,60% 42,78 € 0,33% 7,1 TH Swap EUR -5,04 -7,16 -

Short STOXX Europe 600 Technology db x-trackers DBX1AL 0,50% 20,77 € 0,14% 5,94 TH Swap (bes.) EUR -4,86 -6,19 -

Short STOXX Europe 600 Telecommunications db x-trackers DBX1AM 0,50% 23,83 € 0,13% 2,11 TH Swap (bes.) EUR -3,44 -2,73 -

Short STOXX Europe 600 Utilities db x-trackers DBX0CC 0,30% 33,89 € 0,18% 1,84 TH Swap EUR -2,19 -3,94 -

Renten Short-ETFs
Commerzbank Bund-Future Strategie Double Short TR ComStage ETF563 0,20% 89,43 € 0,11% - TH Swap EUR 1,58 0,34 -

Commerzbank Bund-Future Strategie Short TR ComStage ETF562 0,20% 94,90 € 0,06% - TH Swap EUR 0,81 0,17 -

Euro Enhanced Short Maturity PIMCO Source A1H497 0,35% 99,74 € 0,83% - AS Direkt EUR - - -

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad Amundi A0YF8M 0,14% 112,85 € 0,25% 5,95 TH Swap EUR 0,2 0,08 -

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 1-3 Amundi A0YF8G 0,14% 123,62 € 0,13% 6,56 TH Swap EUR 0,14 -0,03 -

ETF-Datenbank
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DBLCI Monthly Short Gold EUR Index Short db ETC A1AQGZ 0,45% 79,13 € 0,32% - TH EUR 3,09 0,08

DJ-UBSCI Gold Sub-Index Long ETF Securities A0KRJZ 0,49% 13,55 € 0,15% 93,5 TH USD -4,1 -2,02

DJ-UBSCI Leveraged Gold Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YZ 0,98% 54,60 € 0,37% 21,15 TH USD -7,28 -2,36

DJ-UBSCI Leveraged Platinum Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZC 0,98% 19,39 € 0,57% 10 TH USD 6,01 13,39

DJ-UBSCI Leveraged Silver Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y5 0,98% 38,30 € 0,54% 14,23 TH USD -16,59 -4,89

DJ-UBSCI Short Gold Sub-Index Short ETF Securities A0V9X0 0,98% 21,66 € 0,28% 12,35 TH USD 1,55 -0,82

DJ-UBSCI Short Platinum Sub-Index Short ETF Securities A0V9YD 0,98% 31,50 € 0,29% 1,35 TH USD -4,86 -7,81

DJ-UBSCI Short Silver Sub-Index Short ETF Securities A0V9X6 0,98% 14,01 € 0,43% 4,56 TH USD 5,1 -2,3

DJ-UBSCI Silver Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ5 0,49% 24,60 € 0,36% 239,27 TH USD -8,11 -3,64

Gold PM Fixing Long RBS A1EDJ9 0,29% 102,00 € 0,06% - TH USD -4,01 -1,86

Gold Spot (Gold Bullion) Long ETF Securities A0LP78 0,40% 99,48 € 0,07% 3.029,98 TH USD -3,99 -1,99

Gold Spot (Physical) Long db ETC A1E0HR 0,29% 102,23 € 0,08% - TH USD -3,86 -1,72

Gold Spot (Physical) Long ETF Securities A0N62G 0,39% 100,70 € 0,02% 2.551,80 TH USD -4,12 -1,91

Gold Spot (Physical) Long Dt. Boerse A0S9GB 0,36% 32,85 € 0,06% - TH USD -4,12 -2,32

Gold Spot (Physical) Long db ETC A1EK0G 0,29% 110,88 € 0,05% - TH EUR -3,09 0,09

Palladium (Physical) Long db ETC A1EK3B 0,75% 62,95 € 0,90% - TH USD 2,06 10,55

Palladium Spot Long ETF Securities A0N62E 0,49% 59,11 € 0,00% 163,52 TH USD 0,27 7,71

Platin Spot Long ETF Securities A0N62D 0,49% 133,58 € 0,23% 413,99 TH USD 2,6 5,63

Platinum (Physical) Long db ETC A1EK0H 0,75% 142,02 € 0,54% - - EUR 3,39 7,62

S&P GSCI Gold Long Source A0T7MM 0,49% 55,38 € 0,16% 3,73 TH USD -4,81 -2,67

S&P GSCI Silver Long Source A0T7MX 0,49% 77,82 € 0,35% 3,26 TH USD -8,23 -2,74

Silber Spot (Physical) Long ETF Securities A0N62F 0,49% 21,12 € 0,19% 31,86 TH USD -7,45 -2,85

Silber Spot (Physical) Long db ETC A1E0HS 0,45% 214,75 € 0,20% - TH USD -7,46 -1,86

Silver Spot (Physical) Long db ETC A1EK0J 0,45% 231,65 € 0,29% - TH EUR -6,07 -1,49

Silver Spot (Physical) Long db ETC A1EK0J 0,45% 191,89 € 0,37% - TH EUR - 12,98

Energie
DBLCI - OY Brent Crude Oil EUR Index Long db ETC A1AQGX 0,45% 117,24 € 0,17% - TH EUR 4,05 6,36

DBLCI Monthly Short Brent Crude Oil EUR Index Short db ETC A1AQGW 0,45% 78,60 € 0,26% - TH EUR -4,7 -7,04

DBLCI Natural Gas Booster EUR Index Long db ETC A1ED2K 0,45% 88,03 € 1,14% - TH EUR 4,31 10,92

DJ-UBSCI Crude Oil Sub-Index Long ETF Securities A0KRJX 0,49% 20,83 € 0,14% 295,02 TH USD -0,62 1,26

DJ-UBSCI Heating Oil Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ0 0,49% 16,11 € 0,37% 3,77 TH USD 2,81 5,36

DJ-UBSCI Leveraged Crude Oil Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YX 0,98% 4,10 € 0,19% 92,68 TH USD -0,24 4,17

DJ-UBSCI Leveraged Heating Oil Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y0 0,98% 8,88 € 0,42% 0,95 TH USD 6,35 11,14

DJ-UBSCI Leveraged Natural Gas Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y3 0,98% 0,35 € 0,00% 220,98 TH USD 7,27 17,61

DJ-UBSCI Leveraged Petroleum Index Leverage ETF Securities A0V9YP 0,98% 6,02 € 0,30% 0,79 TH USD 2,21 8,66

DJ-UBSCI Leveraged Unleaded Gasoline Leverage ETF Securities A0V9YY 0,98% 11,75 € 0,40% 0,49 TH USD 6,24 15,31

DJ-UBSCI Natural Gas (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVYC 0,49% 5,88 € 0,65% 42,84 TH USD 3,16 11,15

DJ-UBSCI Natural Gas Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ3 0,49% 0,25 € 0,40% 584,42 TH USD 2,92 9,29

DJ-UBSCI Petroleum Index Long ETF Securities A0KRKJ 0,49% 21,39 € 0,19% 12,61 TH USD 0,38 2,25

DJ-UBSCI Short Crude Oil Sub-Index Short ETF Securities A0V9XY 0,98% 41,37 € 0,15% 75,7 TH USD -2,2 -5,59

DJ-UBSCI Short Heating Oil Sub-Index Short ETF Securities A0V9X1 0,98% 33,81 € 0,33% 0,53 TH USD -5,64 -8,17

DJ-UBSCI Short Natural Gas Sub-Index Short ETF Securities A0V9X4 0,98% 115,26 € 0,29% 3,38 TH USD -6,39 -13,37

DJ-UBSCI Short Petroleum Index Short ETF Securities A0V9XQ 0,98% 37,35 € 0,32% 1,57 TH USD -3,16 -6,55

DJ-UBSCI Short Unleaded Gasoline Short ETF Securities A0V9XZ 0,98% 26,54 € 0,30% 0,66 TH USD -5,48 -9,6

DJ-UBSCI Unleaded Gas Sub-Index Long ETF Securities A0KRJY 0,49% 28,55 € 0,21% 4,95 TH USD 2,73 7,37

DJ-UBSCI-F3 Petroleum (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX5 0,49% 55,04 € 0,42% 5,32 TH USD 1,38 4,58

ICE Futures Brent Oil Futures Long ETF Securities A0KRKM 0,49% 39,85 € 0,07% 218,09 TH USD 3,08 4,37

NYMEX WTI Oil Futures Long ETF Securities A0KRKN 0,49% 41,33 € 0,10% 72,48 TH USD -0,43 1,35

RICI Enhanced Brent Crude Oil TR Index Long RBS AA2C8Q 0,85% 88,40 € 0,47% - TH USD 3,01 4,1

RICI Enhanced Natural Gas TR Index Long RBS AA2C8S 0,85% 47,34 € 0,46% - TH USD 3,34 10,25

RICI Enhanced WTI Crude Oil TR Index Long RBS AA2C8R 0,85% 87,30 € 0,48% - TH USD 1,65 3,15

S&P GSCI Brent Crude Official Close Index TR Long RBS AA2C8T 0,35% 70,57 € 0,20% - TH USD 3,16 4,59

S&P GSCI Crude Oil Long Source A0T7M7 0,49% 108,63 € 0,31% 36,18 TH USD -1,05 0,74

S&P GSCI Crude Oil Enhanced Long Source A1A72T 0,49% 139,96 € 0,38% 2,1 TH USD 0,59 2,51

Alle ETCs im Überblick
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EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 10-15 Amundi A0YF8L 0,14% 107,33 € 0,44% 185,89 TH Swap EUR -0,13 0,18 -

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 3-5 Amundi A0YF8H 0,14% 115,23 € 0,16% 11,4 TH Swap EUR 0,41 0,2 -

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 5-7 Amundi A0YF8J 0,14% 110,83 € 0,23% 5,87 TH Swap EUR 0,32 0,14 -

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 7-10 Amundi A0YF8K 0,14% 109,79 € 0,30% 5,73 TH Swap EUR -0,17 0,12 -

SGI Daily Double Short Bund Lyxor LYX0FW 0,20% 92,16 € 0,23% 89,86 AS Swap EUR 1,39 0,21 -

Short iBoxx EUR Sovereigns Eurozone db x-trackers DBX0AW 0,15% 112,52 € 0,14% 574,85 TH Swap EUR 0,12 0,13 -
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Liste ausgewählter Exchange Traded Commoditys (ETCs)

Index Typ 
(Strategie) KAG WKN Gebühr Kurs 

18.01.2010
Spread Volumen Aus-

schüttg.
Fonds-
Whrg

lfd. 
Jahr %

1 
Monat %

S&P GSCI Crude Oil Official Close Index TR Long RBS AA2C8U 0,35% 110,16 € 0,20% - TH USD -0,83 2,51

S&P GSCI Natural Gas Long Source A0T7MT 0,49% 1,07 € 0,28% 2,84 TH USD 3,89 9,43

S&P GSCI Natural Gas Official Close Index TR Long RBS AA2C8V 0,35% 10,84 € 0,28% - TH USD 3,83 11,98

S&P GSCI Petroleum Long Source A0T7MV 0,49% 17,15 € 0,23% 0,39 TH USD 0,88 2,51

Industriemetalle
DJ-UBSCI Short Copper Sub-Index Short ETF Securities A0V9XV 0,98% 19,94 € 0,25% 75,79 TH USD -3,16 -8,91

DJ-UBSCI Aluminium Sub-Index Long ETF Securities A0KRJS 0,49% 4,39 € 0,41% 30,54 TH USD -0,9 3,91

DJ-UBSCI Copper Sub-Index Long ETF Securities A0KRJU 0,49% 36,84 € 0,16% 67,23 TH USD 0,35 4,6

DJ-UBSCI Leveraged Aluminium Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YS 0,98% 10,60 € 0,64% 3,52 TH USD -0,93 9,84

DJ-UBSCI Leveraged Copper Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YU 0,98% 25,13 € 0,24% 5,07 TH USD 1,91 11,99

DJ-UBSCI Leveraged Lead Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZB 0,98% 10,33 € 0,85% 2,02 TH USD 8,74 22,25

DJ-UBSCI Leveraged Nickel Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y4 0,98% 9,44 € 0,92% 3,56 TH USD 15,68 8,75

DJ-UBSCI Leveraged Tin Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZD 0,98% 50,47 € 9,78% 1,06 TH USD 0,16 5,56

DJ-UBSCI Leveraged Zinc Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZA 0,98% 12,42 € 0,49% 1,47 TH USD 2,64 16,4

DJ-UBSCI Nickel Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ4 0,49% 22,77 € 0,35% 47,67 TH USD 8,53 4,59

DJ-UBSCI Short Aluminium Sub-Index Short ETF Securities A0V9XT 0,98% 39,80 € 0,60% 1,52 TH USD -1,73 -5,95

DJ-UBSCI Short Lead Sub-Index Short ETF Securities A0V9YC 0,98% 21,90 € 0,46% 0,47 TH USD -5,93 -13,03

DJ-UBSCI Short Nickel Sub-Index Short ETF Securities A0V9X5 0,98% 19,66 € 1,23% 0,62 TH USD -10,27 -8,85

DJ-UBSCI Short Tin Sub-Index Short ETF Securities A0V9YE 0,98% 14,81 € 2,51% 0,12 TH USD -2,24 -4,45

DJ-UBSCI Short Zinc Sub-Index Short ETF Securities A0V9YB 0,98% 23,71 € 0,73% 9,35 TH USD -1,78 -7,92

DJ-UBSCI Zink Sub-Index Long ETF Securities A0KRKA 0,49% 6,92 € 0,41% 16,05 TH USD 0,87 7,12

S&P GSCI Aluminum Total Return Long Source A1BEK8 0,49% 73,33 € 0,37% 0,24 TH USD -1,01 3,87

S&P GSCI Copper Total Return Index Long Source A1BEK9 0,49% 43,50 € 0,32% 0,23 TH USD 0,74 4,9

S&P GSCI Nickel Total Return Index Long Source A1BEK7 0,49% 53,75 € 0,37% 0,25 TH USD 8,06 4,49

S&P GSCI Zinc Total Return Index Long Source A1BEK7 0,49% 53,75 € 0,37% 0,24 TH USD 8,06 4,49

Landwirtschaft
DJ-UBSCI Leveraged Cotton Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YW 0,98% 39,18 € 2,72% 0,86 TH USD 6,47 -5,29

DJ-UBSCI Coffee Sub-Index Long ETF Securities A0KRJT 0,49% 3,21 € 1,41% 20,25 TH USD -3,2 7,01

DJ-UBSCI Corn Sub-Index Long ETF Securities A0KRJV 0,49% 1,50 € 0,07% 73,49 TH USD 3,23 9,79

DJ-UBSCI Cotton Sub-Index Long ETF Securities A0KRJW 0,49% 2,67 € 2,48% 23,7 TH USD 0,41 -1,22

DJ-UBSCI Grains (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVYB 0,49% 8,51 € 0,33% 15,14 TH USD 1,67 7,86

DJ-UBSCI Grains Index Long ETF Securities A0KRKF 0,49% 5,08 € 0,06% 41,38 TH USD 1,2 6,19

DJ-UBSCI Leveraged Cocoa Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZE 0,98% 23,98 € 1,85% 1,18 TH USD -2,32 1,7

DJ-UBSCI Leveraged Coffee Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YT 0,98% 37,49 € 0,80% 1,06 TH USD -7,16 12,48

DJ-UBSCI Leveraged Corn Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YV 0,98% 14,63 € 0,26% 3,49 TH USD 8,7 19,05

DJ-UBSCI Leveraged Grains Index Leverage ETF Securities A0V9YL 0,98% 16,90 € 0,35% 5,31 TH USD 3,11 16,15

DJ-UBSCI Leveraged Soybean Oil Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y6 0,98% 14,31 € 0,40% 0,79 TH USD -2,59 7,27

DJ-UBSCI Leveraged Soybeans Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y7 0,98% 33,57 € 0,30% 1,04 TH USD 3,29 15,44

DJ-UBSCI Leveraged Sugar Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y8 0,98% 45,29 € 1,11% 4,58 TH USD -19,84 -7,57

DJ-UBSCI Leveraged Wheat Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y9 0,98% 4,14 € 0,31% 21,83 TH USD -4,17 6,56

DJ-UBSCI Short Cocoa Sub-Index Short ETF Securities A0V9YF 0,98% 25,38 € 1,54% 0,81 TH USD -1,63 -3,5

DJ-UBSCI Short Coffee Sub-Index Short ETF Securities A0V9XU 0,98% 23,23 € 1,60% 0,77 TH USD 0 -8,33

DJ-UBSCI Short Corn Sub-Index Short ETF Securities A0V9XW 0,98% 28,41 € 0,35% 0,33 TH USD -6,91 -12,4

DJ-UBSCI Short Cotton Sub-Index Short ETF Securities A0V9XX 0,98% 17,69 € 2,72% 1,03 TH USD -3,91 -1,61

DJ-UBSCI Short Grains Index Short ETF Securities A0V9XM 0,98% 32,04 € 0,25% 0,07 TH USD -3,78 -9,95

DJ-UBSCI Short Soybeans Oil Sub-Index Short ETF Securities A0V9X7 0,98% 34,41 € 0,38% 0,63 TH USD -1,35 -5,93

DJ-UBSCI Short Soybeans Short Sub-Index Short ETF Securities A0V9X8 0,98% 23,37 € 0,38% 0,36 TH USD -4,26 -10,8

DJ-UBSCI Short Sugar Sub-Index Short ETF Securities A0V9X9 0,98% 14,81 € 1,42% 5,72 TH USD 5,79 -2,24

DJ-UBSCI Short Wheat Sub-Index Short ETF Securities A0V9YA 0,98% 44,63 € 0,29% 1,34 TH USD -0,53 -5,64

DJ-UBSCI Soybean Oil Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ6 0,49% 7,04 € 0,26% 4,36 TH USD -1,75 2,85

DJ-UBSCI Soybean Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ7 0,49% 16,79 € 0,24% 16,31 TH USD 1,39 6,67

DJ-UBSCI Sugar Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ8 0,49% 19,65 € 1,78% 33,97 TH USD -10,03 -1,11

DJ-UBSCI Wheat Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ9 0,49% 1,89 € 0,05% 90,65 TH USD -3,37 1,56

RICI Enhanced Grains and Oilseeds Index Long RBS AA2C8P 0,85% 145,70 € 0,49% - TH USD 1,31 5,12

S&P GSCI Coffee Long Source A0T7M4 0,49% 129,63 € 1,01% 1,16 TH USD -3,01 7,26

S&P GSCI Corn Long Source A0T7M5 0,49% 11,77 € 0,17% 4,63 TH USD 2,79 9,39

S&P GSCI Cotton Long Source A0T7M6 0,49% 31,58 € 1,01% 1,72 TH USD 0,29 -1,62

S&P GSCI Grains Long Source A0T7MN 0,49% 38,11 € 0,26% 11,03 TH USD 0,74 5,74

S&P GSCI Soybeans Long Source A0T7MZ 0,49% 31,41 € 0,32% 0,42 TH USD 1,19 6,62

S&P GSCI Sugar Long Source A0T7M0 0,49% 20,81 € 0,95% 8,09 TH USD -11,33 -2,94

S&P GSCI Wheat Long Source A0T7M2 0,49% 20,24 € 0,25% 1,06 TH USD -2,17 2,53

Nutzvieh
DJ-UBSCI Lean Hogs Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ1 0,98% 0,83 € 0,36% 19,01 TH USD -0,6 4,29

DJ-UBSCI Leveraged Lean Hogs Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y1 0,98% 9,99 € 1,20% 1,16 TH USD -0,2 14,04

DJ-UBSCI Leveraged Live Cattle Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y2 0,98% 23,20 € 0,39% 0,35 TH USD 0,74 10,58

DJ-UBSCI Live Cattle Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ2 0,98% 5,75 € 0,23% 6,52 TH USD 0,09 5,12

DJ-UBSCI Short Lean Hogs Sub-Index Short ETF Securities A0V9X2 0,98% 55,48 € 0,49% 0,64 TH USD -2,31 -8,75

DJ-UBSCI Short Live Cattle Sub-Index Short ETF Securities A0V9X3 0,98% 41,85 € 0,31% 0,24 TH USD -2,88 -7,76

Rohstoff Index
RICI Enhanced Industrial Metals Index Long RBS AA2C8N 0,85% 48,54 € 0,45% - TH USD 1,7 6,03

db Agriculture Booster EUR Index Long db ETC A1ED2G 0,45% 146,23 € 0,51% - TH EUR 1,75 6,55

db Commodity Booster EUR Index Long db ETC A1ED2F 0,45% 106,74 € 0,28% - TH EUR 2,38 5,66

db Energy Booster EUR Index Long db ETC A1ED2J 0,45% 99,55 € 0,30% - TH EUR 3 5,57

ETc-Datenbank
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Liste ausgewählter Exchange Traded Commoditys (ETCs)

Index Typ 
(Strategie) KAG WKN Gebühr Kurs 

18.01.2010
Spread Volumen Aus-
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1 
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db Industrial Metals Booster EUR Index Long db ETC A1ED2H 0,45% 108,00 € 0,46% - TH EUR 2,64 7,24

db Industrial Metals Euro Hedged Index Long db ETC A1AQGY 0,45% 116,10 € 0,43% - TH EUR 1,13 6,99

db Mean Reversion EUR Long db ETC A1E6XY 0,45% 108,60 € 0,44% 1,01 TH EUR 1,58 4,89

DJ-UBS Commoditiy Index Total Return 3 Month Forward Long ETF Securities A1CXBV 0,55% 18,54 € 0,32% - TH USD 0,22 3,69

DJ-UBSCI Agriculture (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX8 0,49% 11,54 € 0,95% 37,4 TH USD -0,35 6,36

DJ-UBSCI Agriculture Sub-Index Long ETF Securities A0KRKB 0,49% 6,90 € 0,26% 733,75 TH USD 0,29 5,58

DJ-UBSCI All Commodities (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX3 0,49% 25,08 € 1,00% 10,08 TH USD -0,24 3,34

DJ-UBSCI Commodity Index Long ETF Securities A0KRKC 0,49% 12,80 € 0,08% 228,08 TH USD -0,31 4,75

DJ-UBSCI Commodity Index Long iPath BC1C7J 0,75% 45,77 € 0,13% 0,37 TH USD 0,28 3,51

DJ-UBSCI Energy (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX4 0,49% 32,96 € 0,36% 45,94 TH USD 2,04 6,05

DJ-UBSCI Energy Index Long ETF Securities A0KRKD 0,49% 9,26 € 0,19% 102,56 TH USD 1,2 5,59

DJ-UBSCI ExEnergy (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX6 0,49% 17,93 € 0,95% 0,21 TH USD -0,39 3,11

DJ-UBSCI ExEnergy Sub-Index Long ETF Securities A0KRKE 0,49% 10,68 € 0,26% 14,72 TH USD -1,29 2,59

DJ-UBSCI Industrial Metals (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX7 0,49% 22,37 € 0,40% 18,19 TH USD 1,54 4,78

DJ-UBSCI Industrial Metals Index Long ETF Securities A0KRKG 0,49% 15,60 € 0,26% 105,82 TH USD 1,17 3,65

DJ-UBSCI Leveraged Agriculture Index Leverage ETF Securities A0V9YG 0,98% 26,02 € 0,69% 4,15 TH USD -0,5 11,67

DJ-UBSCI Leveraged Commodity Index Leverage ETF Securities A0V9YH 0,98% 16,87 € 1,42% 3,24 TH USD 0,42 9,69

DJ-UBSCI Leveraged Energy Index Leverage ETF Securities A0V9YJ 0,98% 3,68 € 0,27% 1,26 TH USD 4,28 13,36

DJ-UBSCI Leveraged ExEnergy Index Leverage ETF Securities A0V9YK 0,98% 31,10 € 0,61% 0,29 TH USD -1,27 9,16

DJ-UBSCI Leveraged Industrial Metals Index Leverage ETF Securities A0V9YM 0,98% 18,07 € 0,55% 1,67 TH USD 3,49 11,54

DJ-UBSCI Leveraged Livestock Index Leverage ETF Securities A0V9YN 0,98% 17,65 € 0,68% 0,5 TH USD 1,03 12,49

DJ-UBSCI Leveraged Precious Metals Index Leverage ETF Securities A0V9YQ 0,98% 54,05 € 0,22% 5,96 TH USD -9,36 -2,28

DJ-UBSCI Leveraged Softs Index Leverage ETF Securities A0V9YR 0,98% 53,09 € 1,18% 1,1 TH USD -10,46 0,15

DJ-UBSCI Livestock (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVYA 0,98% 13,22 € 0,45% 0,48 TH USD 2,16 6,7

DJ-UBSCI Livestock Index Long ETF Securities A0KRKH 0,98% 2,99 € 0,23% 23,29 TH USD 0 5,73

DJ-UBSCI Precious Metals Index Long ETF Securities A0KRKK 0,49% 16,82 € 0,18% 66,04 TH USD -5,35 -2,1

DJ-UBSCI Short Agriculture Index Short ETF Securities A0V9XH 0,98% 29,31 € 0,58% 0,38 TH USD -2,07 -7,8

DJ-UBSCI Short Commodity Index Short ETF Securities A0V9XJ 0,98% 37,90 € 1,00% 2,74 TH USD -2,42 -7,54

DJ-UBSCI Short Energy Index Short ETF Securities A0V9XK 0,98% 59,65 € 0,24% 0,46 TH USD -3,95 -8,24

DJ-UBSCI Short ExEnergie Index Short ETF Securities A0V9XL 0,49% 29,50 € 0,54% 0 TH USD -1,5 -6,91

DJ-UBSCI Short Industrial Metals Index Short ETF Securities A0V9XN 0,98% 28,04 € 0,50% 13,67 TH USD -3,64 -7,15

DJ-UBSCI Short Livestock Index Short ETF Securities A0V9XP 0,98% 48,85 € 0,37% 0,12 TH USD -2,38 -7,9

DJ-UBSCI Short Precious Metals Index Short ETF Securities A0V9XR 0,98% 19,73 € 0,20% 1,56 TH USD 2,71 -0,85

DJ-UBSCI Short Softs Index Short ETF Securities A0V9XS 0,98% 20,47 € 0,88% 0,37 TH USD 1,49 -2,94

DJ-UBSCI Softs (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX9 0,49% 12,06 € 0,98% 1,32 TH USD -1,15 4,87

DJ-UBSCI Softs Index Long ETF Securities A0KRKL 0,49% 7,22 € 2,04% 16,95 TH USD -5,37 0

Precious Metals Basket Long ETF Securities A0N62H 0,43% 90,94 € 0,06% 116,84 TH USD -3,36 0,26

RICI Enhanced Agriculture Index Long RBS AA2C8M 0,85% 133,79 € 0,48% - TH USD 1,26 4,97

RICI Enhanced Index Long RBS AA2C8L 0,85% 40,07 € 0,47% - TH USD 1,39 4,54

S&P GSCI Long Source A0T7MP 0,49% 36,77 € 0,22% 0,5 TH USD 0,38 4,49

S&P GSCI Long iPath BC1DBG 0,75% 42,62 € 0,14% 0,37 TH USD 1,12 3,35

S&P GSCI Agriculture Long Source A0T7M3 0,49% 60,80 € 0,25% 11,05 TH USD -1,49 4,7

S&P GSCI Agriculture Long iPath BC1DBJ 0,75% 54,74 € 0,18% 0,37 TH USD -0,09 2,91

S&P GSCI Energy Long Source A0T7M8 0,49% 77,41 € 0,28% 21,58 TH USD 0,99 2,83

S&P GSCI Energy Long iPath BC1DBH 0,75% 39,80 € 0,13% 0,37 TH USD 1,71 3,48

S&P GSCI Grains Long iPath BC1DBK 0,75% 54,41 € 1,20% 0,37 TH USD 1,91 6,29

S&P GSCI Industrial Metals Long Source A0T7MQ 0,49% 147,94 € 0,46% 23,57 TH USD 1,01 4,91

S&P GSCI Industrial Metals Long iPath BC1C7K 0,75% 45,95 € 0,39% 0,38 TH USD 1,23 5,15

S&P GSCI Light Energy Long Source A0T7MR 0,49% 27,28 € 0,22% 23,18 TH USD -0,22 4,6

S&P GSCI Livestock Long Source A0T7MS 0,49% 16,87 € 0,30% 0,01 TH USD 0,18 5,9

S&P GSCI Livestock Long iPath BC1DBM 0,75% 40,94 € 0,39% 0,37 TH USD 0,52 4,36

S&P GSCI Non-Energy Long Source A0T7MU 0,49% 21,63 € 0,23% 0,02 TH USD -0,83 4,7

S&P GSCI Precious Metals Long Source A0T7MW 0,49% 13,49 € 0,15% 15,28 TH USD -4,66 -1,96

S&P GSCI Precious Metals Long iPath BC1C7L 0,75% 47,92 € 0,29% 0,38 TH USD -4,45 -1,96

S&P GSCI Softs Long Source A0T7MY 0,49% 92,64 € 1,28% 15,2 TH USD -5,29 0,32

S&P GSCI Softs Long iPath BC1DBL 0,75% 55,74 € 0,34% 0,36 TH USD -7,42 -0,54

S&P GSCI Ultra Light Energy Long Source A0T7M1 0,49% 24,72 € 0,24% 0,52 TH USD -0,44 4,66
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