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Aktienfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT ANTEILSKLASSE A

FR0010148981
WOCHENBERICHT - Woche 4
27/01/2011 - Dokument verdffentlicht am 01/02/2011 E. Carmignac
Investments : 97.76% | Engagement : 93.49% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Investissement verlor 1,37%, sein Index 0,65%. Die Woche war gepragt von der guten 1 Woche 1.37% |-0.65%
Entwicklung der europdischen Markte sowie dem Anstieg der EUR-/USD-Paritit um 2,38%. Die Aktienmarkte
der  Schwellenlander  tendierten  erneut  unentschlossen. Die  US-Konjunkturzahlen  bestdtigen  einen  Anstieg Wochenbeginn 4.17% | 0.28%
der Binnennachfrage sowie eine voraussichtliche Aufstockung der Bestdnde im verarbeitenden Gewerbe auf ’ '
mittlere  Sicht. Die Unterperformance des Fonds ist auf die Verluste der asiatischen Markte und das niedrige Jahresbeginn 4.17% | 0.28%
Exposure in Europa zurlickzufihren. Die Branchenumschichtung von Basis- und Edelmetallen, die 2010 gut A Rt
performt  hatten, auf Finanzwerte der Industrieldnder war fir den Fonds von Nachteil. In dieser von
Volatilitst und dem von Agypten ausgehenden Wiederaufflammen des geopolitischen  Risikos  gepragten A —

Woche haben wir unser Netto-Aktienexposure leicht gesenkt.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
4 3 beginn

Aktien 97.76%  98.37%  97.77%
Industriestaaten 64.04%  63.82%  62.95%
Europa 13.85% 13.59% 14.02%
Dénemark 1.64% 1.61% 1.64%
Frankreich 4.41% 4.28% 4.30%
Portugal 1.05% 1.04% 1.06%
Vereinigtes Kénigreich 3.39% 3.33% 3.53%
Schweiz 3.36% 3.32% 3.50%
Nordamerika 47.13% 47.19% 45.80%
Kanada 11.89% 11.80% 12.47%

USA 35.24% 35.39% 33.33%
Australien 3.06% 3.04% 3.14%
Schwellenlander 33.72% 34.56%  34.82%
Asien 23.79% 24.33% 24.34%
China 10.52% 10.75% 9.70%
Hongkong 1.68% 1.76% 1.57%

Indien 8.05% 8.33% 9.26%
Indonesien 1.84% 1.76% 2.02%

Taiwan 1.32% 1.31% 1.38%
Thailand 0.39% 0.41% 0.42%
Lateinamerika 8.23% 8.45% 8.62%
Argentinien 0.49% 0.50% 0.36%
Brasilien 3.93% 4.14% 4.22%

Chile 0.54% 0.54% 0.61%
Kolumbien 1.95% 1.90% 2.00%

Mexiko 0.87% 0.89% 0.91%

Peru 0.45% 0.48% 0.51%

Afrika 0.79% 0.84% 0.87%
Mali 0.79% 0.84% 0.87%

Naher Osten 0.91% 0.93% 0.99%
Tarkei 0.91% 0.93% 0.99%

Cash & Sonstiges 2.24% 1.63% 2.23%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)
Short

Long

| Joervate |

Short Long

-4.26% DJ EURO STOXX 50 - -
DJ STOXX BASIC RES.

(metal)

(1) ohne Termingeschafte

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine
ber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung bertick

MSCI All Countries World (Eur)

|
Finanzwesen - 24.02%

[ ] Devisen (1)

USD e 482 (0%
HKD s 10.92%
EUR mmm7.70%
CAD mmm 6.44%
INR==5,51%
GBPmm5.43%
BRL==3.91%
Sonstige ™ 3.86%
CHFm3.36%
AUD®1.57%
TWD11.32%
TRY10.91%
MXN10.87%

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe - 22.47%
Energie - 16.14%
rr [ 11.29%

Gebrauchsgiiter - 10.95%

[ ] Marktkapitalisierung

industrie | 5.71%
Small Caps 0.23%

Gesundheitswesen l4.96%

Mid Caps . 14.96%
Verbrauchsgiter I4.02%

Large Caps _84.82%

Versorgungsbetriebe |0.45%

[ ] Top Ten Positionen

G E

Name Land Sektor Vermdogen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 3.87%
FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.45%
SCHLUMBERGER USA Energie 3.13%
APPLE INC USA s 2.73%
KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.64%
TRANSOCEAN USA Energie 2.64%
CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.60%
CITIGROUP INC USA Finanzwesen 2.38%
POTASH CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.33%
NATIONAL OILWELL USA Energie 2.32%

28.09%

G CARMIGNAC
Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese

STION

www.carmignac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT ANTEILSKLASSE E

FR0010312660
WOCHENBERICHT - Woche 4
27/01/2011 - Dokument verdffentlicht am 01/02/2011 E. Carmignac
Investments : 97.76% | Engagement : 93.49% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Investissement verlor 1,37%, sein Index 0,65%. Die Woche war gepragt von der guten 1 Woche -1.39% |-0.65%
Entwicklung der europdischen Markte sowie dem Anstieg der EUR-/USD-Paritit um 2,38%. Die Aktienmarkte
der  Schwellenlander  tendierten  erneut  unentschlossen. Die  US-Konjunkturzahlen  bestdtigen  einen  Anstieg Wochenbeginn 4.22% | 0.28%
der Binnennachfrage sowie eine voraussichtliche Aufstockung der Bestdnde im verarbeitenden Gewerbe auf ’ '
mittlere  Sicht. Die Unterperformance des Fonds ist auf die Verluste der asiatischen Markte und das niedrige Jahresbeginn 4.22% | 0.28%
Exposure in Europa zurlickzufihren. Die Branchenumschichtung von Basis- und Edelmetallen, die 2010 gut r£e0 | BeBo
performt  hatten, auf Finanzwerte der Industrieldnder war fir den Fonds von Nachteil. In dieser von
Volatilitst und dem von Agypten ausgehenden Wiederaufflammen des geopolitischen  Risikos  gepragten A —

Woche haben wir unser Netto-Aktienexposure leicht gesenkt.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
4 3 beginn

Aktien 97.76%  98.37%  97.77%
Industriestaaten 64.04%  63.82%  62.95%
Europa 13.85% 13.59% 14.02%
Dénemark 1.64% 1.61% 1.64%
Frankreich 4.41% 4.28% 4.30%
Portugal 1.05% 1.04% 1.06%
Vereinigtes Kénigreich 3.39% 3.33% 3.53%
Schweiz 3.36% 3.32% 3.50%
Nordamerika 47.13% 47.19% 45.80%
Kanada 11.89% 11.80% 12.47%

USA 35.24% 35.39% 33.33%
Australien 3.06% 3.04% 3.14%
Schwellenlander 33.72% 34.56%  34.82%
Asien 23.79% 24.33% 24.34%
China 10.52% 10.75% 9.70%
Hongkong 1.68% 1.76% 1.57%

Indien 8.05% 8.33% 9.26%
Indonesien 1.84% 1.76% 2.02%

Taiwan 1.32% 1.31% 1.38%
Thailand 0.39% 0.41% 0.42%
Lateinamerika 8.23% 8.45% 8.62%
Argentinien 0.49% 0.50% 0.36%
Brasilien 3.93% 4.14% 4.22%

Chile 0.54% 0.54% 0.61%
Kolumbien 1.95% 1.90% 2.00%

Mexiko 0.87% 0.89% 0.91%

Peru 0.45% 0.48% 0.51%

Afrika 0.79% 0.84% 0.87%
Mali 0.79% 0.84% 0.87%

Naher Osten 0.91% 0.93% 0.99%
Tarkei 0.91% 0.93% 0.99%

Cash & Sonstiges 2.24% 1.63% 2.23%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)
Short

Long

| Joervate |

Short Long

-4.26% DJ EURO STOXX 50 - -
DJ STOXX BASIC RES.

(metal)

(1) ohne Termingeschafte

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine
ber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung bertick

MSCI All Countries World (Eur)

|
Finanzwesen - 24.02%

[ ] Devisen (1)

USD e 482 (0%
HKD s 10.92%
EUR mmm7.70%
CAD mmm 6.44%
INR==5,51%
GBPmm5.43%
BRL==3.91%
Sonstige ™ 3.86%
CHFm3.36%
AUD®1.57%
TWD11.32%
TRY10.91%
MXN10.87%

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe - 22.47%
Energie - 16.14%
rr [ 11.29%

Gebrauchsgiiter - 10.95%

[ ] Marktkapitalisierung

industrie | 5.71%
Small Caps 0.23%

Gesundheitswesen l4.96%

Mid Caps . 14.96%
Verbrauchsgiter I4.02%

Large Caps _84.82%

Versorgungsbetriebe |0.45%

[ ] Top Ten Positionen

G E

Name Land Sektor Vermdogen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 3.87%
FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.45%
SCHLUMBERGER USA Energie 3.13%
APPLE INC USA s 2.73%
KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.64%
TRANSOCEAN USA Energie 2.64%
CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.60%
CITIGROUP INC USA Finanzwesen 2.38%
POTASH CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.33%
NATIONAL OILWELL USA Energie 2.32%

28.09%

G CARMIGNAC
Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese

STION

www.carmignac.com



Aktienfonds

LU0099161993

CARMIGNAC GRANDE EUROPE ANTEILSKLASSE A

WOCHENBERICHT - Woche 4
27/01/2011 - Dokument veréffentlicht am 01/02/2011

Investments : 95.67% | Engagement : 98.23%

KOMMENTARE

Der Carmignac Grande Europe erzielte 0,28%, sein Index

1,25%.

Der Rickstand des Fonds gegeniber

seinem Index ist auf sein niedriges Exposure in Bankwerten, die zulegten, sowie auf Verluste von Einzeltiteln

im  gleichen  Sektor zurlickzufihren.
Grundversorgungs-  (Sligro  Food)
die Aufstockung des Diingemittel- (Syngenta) und des
Schwellenldander zu  profitieren.  Unsere  Industrietitel (Imtech)
der Konsumgliterwert Parmalat, der durch Geriichte um einen

weiteren  Auftrieb  erhielt. Bei der Zusammensetzung des

(Standard  Chartered)

[ | Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
4 3 beginn
Aktien 95.67%  96.65%  96.71%
Europdische Union 77.61%  79.22%  81.09%
Deutschland 6.91% 6.69% 5.21%
Belgien 1.49% 1.48% 1.73%
Dénemark 3.67% 4.12% 4.38%
Spanien 2.87% 2.95% 4.54%
Finnland 2.63% 2.90% 3.52%
Frankreich 9.28% 8.74% 8.58%
Italien 6.69% 5.14% 4.56%
Niederlande 12.30%  12.23%  12.53%
Polen 4.98% 6.04% 4.94%
Portugal 6.04% 7.03% 7.26%
Vereinigtes Kdnigreich 19.26% 20.44% 22.15%
Schweden 1.48% 1.48% 1.70%
AuBerhalb Europdischer Union 18.06% 17.43%  15.63%
Kroatien 0.60% 0.60% 0.60%
Norwegen 3.35% 3.35% 2.78%
Russland 1.92% 1.82% 1.53%
Schweiz 8.22% 7.76% 6.40%
Tirkei 3.97% 3.89% 4.32%
Cash & Sonstiges 4.33% 3.35% 3.29%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Fir  Enttauschung
und der Gesundheitssektor (Caretech). Als
Luxussektors
entwickelten  sich
eventuellen
Portfolios,
100% belassen wurde, sind keine nennenswerten Verdnderungen zu vermelden.

sorgten auch der
produktiv erwies sich hingegen
vom Wachstum der
ebenfalls gut, genauso wie
Wechsel an der Konzernspitze
dessen  Aktienexposure  knapp  unter

(Pandora), um

| Jsektoren

Verbrauchsgiter -41 45%
g . .50
Industrie . 12.09%
Gesundheitswesen I 8.17%
Gebrauchsgter I7.45%
Finanzwesen I6.45%

Energie I6.03%

S. Essafri

J. Cvetanovski

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche 0.28% | 1.25%

Wochenbeginn -1.46% | 2.56%

Jahresbeginn -1.46% | 2.56%

*Referenzindikator :
DJ Stoxx 600

[ ] Devisen (1)
EUR [ 53. 14%

GP I 19.26%
Sonstige [ 13.48%

cHF Il8.22%

TRY l3.97%

usbl1.92%

[ ] Marktkapitalisierung

Small Caps . 10.15%

o cos [ -
Large Caps _46.93%

[ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)

JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgliter 4.50%

65.00% Enaagement TRY EUR EUROCASH SA Polen Verbrauchsgliter 4.40%
RECKITT BENCKISER Vereinigtes Konigreich Verbrauchsgiiter 4.12%

DAVIDE CAMPARI Italien Verbrauchsgliter 3.74%

. SCHNEIDER ELECTRIC SA Frankreich Industrie 3.41%
Short Long IMTECH NV Niederlande Industrie 3.24%

NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgliter 3.04%

2.56% D) STOXX MID 200 DJ STOXX BANKS TECNICAS REUNIDAS Spanien Energie 2.87%
OUTOKUMPU TECHNOLOGY Finnland Industrie 2.63%

SLIGRO FOOD GROUP Niederlande Verbrauchsgliter 2.42%

(1) ohne Termingeschafte

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine
ber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung bertick

Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen

und diese

34.36%

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com




Aktienfonds

LU0294249692

CARMIGNAC GRANDE EUROPE ANTEILSKLASSE E

WOCHENBERICHT - Woche 4
27/01/2011 - Dokument veréffentlicht am 01/02/2011

Investments : 95.67% | Engagement : 98.23%

KOMMENTARE

Der Carmignac Grande Europe erzielte 0,28%, sein Index

1,25%.

Der Rickstand des Fonds gegeniber

seinem Index ist auf sein niedriges Exposure in Bankwerten, die zulegten, sowie auf Verluste von Einzeltiteln

im  gleichen  Sektor zurlickzufihren.
Grundversorgungs-  (Sligro  Food)
die Aufstockung des Diingemittel- (Syngenta) und des
Schwellenldander zu  profitieren.  Unsere  Industrietitel (Imtech)
der Konsumgliterwert Parmalat, der durch Geriichte um einen

weiteren  Auftrieb  erhielt. Bei der Zusammensetzung des

(Standard  Chartered)

[ | Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
4 3 beginn
Aktien 95.67%  96.65%  96.71%
Europdische Union 77.61%  79.22%  81.09%
Deutschland 6.91% 6.69% 5.21%
Belgien 1.49% 1.48% 1.73%
Dénemark 3.67% 4.12% 4.38%
Spanien 2.87% 2.95% 4.54%
Finnland 2.63% 2.90% 3.52%
Frankreich 9.28% 8.74% 8.58%
Italien 6.69% 5.14% 4.56%
Niederlande 12.30%  12.23%  12.53%
Polen 4.98% 6.04% 4.94%
Portugal 6.04% 7.03% 7.26%
Vereinigtes Kdnigreich 19.26% 20.44% 22.15%
Schweden 1.48% 1.48% 1.70%
AuBerhalb Europdischer Union 18.06% 17.43%  15.63%
Kroatien 0.60% 0.60% 0.60%
Norwegen 3.35% 3.35% 2.78%
Russland 1.92% 1.82% 1.53%
Schweiz 8.22% 7.76% 6.40%
Tirkei 3.97% 3.89% 4.32%
Cash & Sonstiges 4.33% 3.35% 3.29%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Fir  Enttauschung
und der Gesundheitssektor (Caretech). Als
Luxussektors
entwickelten  sich
eventuellen
Portfolios,
100% belassen wurde, sind keine nennenswerten Verdnderungen zu vermelden.

sorgten auch der
produktiv erwies sich hingegen
vom Wachstum der
ebenfalls gut, genauso wie
Wechsel an der Konzernspitze
dessen  Aktienexposure  knapp  unter

(Pandora), um

| Jsektoren

Verbrauchsgiter -41 45%
g . .50
Industrie . 12.09%
Gesundheitswesen I 8.17%
Gebrauchsgter I7.45%
Finanzwesen I6.45%

Energie I6.03%

S. Essafri

J. Cvetanovski

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche 0.26% | 1.25%

Wochenbeginn -1.52% | 2.56%

Jahresbeginn -1.52% | 2.56%

*Referenzindikator :
DJ Stoxx 600

[ ] Devisen (1)
EUR [ 53. 14%

GP I 19.26%
Sonstige [ 13.48%

cHF Il8.22%

TRY l3.97%

usbl1.92%

[ ] Marktkapitalisierung

Small Caps . 10.15%

o cos [ -
Large Caps _46.93%

[ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)

JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgliter 4.50%

65.00% Enaagement TRY EUR EUROCASH SA Polen Verbrauchsgliter 4.40%
RECKITT BENCKISER Vereinigtes Konigreich Verbrauchsgiiter 4.12%

DAVIDE CAMPARI Italien Verbrauchsgliter 3.74%

. SCHNEIDER ELECTRIC SA Frankreich Industrie 3.41%
Short Long IMTECH NV Niederlande Industrie 3.24%

NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgliter 3.04%

2.56% D) STOXX MID 200 DJ STOXX BANKS TECNICAS REUNIDAS Spanien Energie 2.87%
OUTOKUMPU TECHNOLOGY Finnland Industrie 2.63%

SLIGRO FOOD GROUP Niederlande Verbrauchsgliter 2.42%

(1) ohne Termingeschafte

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine
ber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung bertick

Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen

und diese

34.36%

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com




Aktienfonds

CARMIGNAC EURO-ENTREPRENEURS

FR0010149112

WOCHENBERICHT - Woche 4
27/01/2011 - Dokument veroffentlicht am 01/02/2011

Investments : 94.67% | Engagement : 95.11%

KOMMENTARE

Der Carmignac Euro Entrepreneurs erzielte 0,81%,

sein Index 1,36%. Der

Riickstand auf seinen Indikator ist

auf das niedrige Exposure des Fonds im europdischen Bankensektor, der in der Berichtswoche zulegte,
sowie auf einige Enttduschungen im  Grundversorgungs-  (Morpol) und  Gesundheitssektor  (Rh&n-Klinikum)
zurlickzuftihren.  Zu  erwdhnen sind hingegen die  kraftigen  Zuwachse unserer  Rohstoffwerte  sowohl  bei
Energie (Fugro) als auch bei Grundstoffen (New World Resources). Als produktiv erwies sich ferner die
Aufstockung  des  Dingemittelsektors ~ (Acron), um vom  Wachstum der Schwellenlander zu  profitieren.
Aufgrund von Geriichten um einen eventuellen Wechsel an der Konzernspitze erhielt auch Parmalat weiteren
Auftrieb. Bei der Zusammensetzung des Portfolios, dessen  Aktienexposure knapp unter 95%  belassen

wurde, sind keine nennenswerten Veranderungen zu vermelden.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
4 3 beginn
Aktien 94.67% 94.31%  93.99%
Europdische Union 88.39% 87.71%  88.42%
Deutschland 16.86% 16.98% 16.16%
Osterreich 2.15% 1.74% 1.67%
Belgien 4.21% 4.26% 5.41%
Déanemark 1.53% 1.50% 1.45%
Spanien 2.19% 2.51% 2.60%
Finnland 2.74% 2.85% 3.86%
Frankreich 1.15% 1.17% 1.14%
Griechenland 0.42% 0.44% 0.41%
Italien 3.86% 2.02% 2.03%
Niederlande 18.05% 18.98% 18.39%
Polen 5.83% 6.11% 5.88%
Portugal 2.89% 2.97% 2.93%
Vereinigtes Kdnigreich 21.55% 22.51% 23.10%
Schweden 4.96% 3.67% 3.39%
AuBerhalb Europdischer Union 6.28% 6.60% 5.56%
Agypten 0.41% 0.80% 1.45%
Indien 0.72% 0.75% 0.70%
Norwegen 2.73% 2.69% 1.53%
Russland 2.42% 2.35% 1.88%
Cash & Sonstiges 5.33% 5.69% 6.01%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

B
Verbrauchsgiter - 31.24%

Roh-, Hilfs- & o
Betriebsstoffe - 14.62%

Energie - 12.70%

Gebrauchsgtiter . 11.19%
Industrie . 10.03%
Gesundheitswesen . 8.84%

rr [J|8.26%

Telekommunikations-

dienste I 1.80%

Finanzwesen | 1.29%

[ ] Top Ten Positionen

J. Cvetanovski

WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*
1 Woche 0.81% | 1.36%
Wochenbeginn -2.20% | 0.96%
Jahresbeginn -2.20% | 0.96%

*Referenzindikator :
DJ Stoxx 200 Small

[ ] Devisen (1)
Eur [ 55357

cer I 22.18%
Sonstige- 15.38%

usp2.19%

AUD[0.41%

| ] Marktkapitalisierung
Small Caps -24.23%

s oo | =

Large Caps I6.76%

Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)
ASIAN BAMBOO Deutschland Verbrauchsgliter 4.58%
EROS INTL Vereinigtes Konigreich Gebrauchsgtiter 3.63%
IMTECH NV Niederlande Industrie 3.22%
FUGRO Niederlande Energie 3.06%
. Derivate JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgiiter 2.89%
Short Long NUTRECO NV Niederlande Verbrauchsgliter 2.87%
JOHN WOOD GROUP PLC Vereinigtes Konigreich Energie 2.81%
0 - -
0.44% DJ STOXX MID 200 BASKET M&A - DJ EURO MORPOL Polen Verbrauchsgiiter 2.74%
SMI STOXX 50 - DJ STOXX
BASIC RES. (metal) OUTOKUMPU TECHNOLOGY Finnland Industrie 2.74%
UNIT 4 AGRESSO Niederlande s 2.64%
31.18%
(1) ohne Termingeschafte
C C GNAC
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese

ber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung bertick

GESTION
www.carmignac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC EMERGENTS
FR0010149302

WOCHENBERICHT - Woche 4
27/01/2011 - Dokument veréffentlicht am 01/02/2011

Investments : 98.18% | Engagement : 108.68%

KOMMENTARE

Der Carmignac Emergents verlor 2,46%, sein Indikator 2,44%.

Woche litt unser Portfolio in erster Linie unter seinem hohen
Brasilien (Grupo Pao de Acucar) als auch in Indien (Hindustan
China). Von Vorteil war hingegen das moderate Exposure in China,

erwdhnen
Participacoes

Indonesien (Bank Rakyat, Astra International). Zu
Rohstofftitel, ~wie z.B. First Quantum, HRT
Zusammensetzung des  Portfolios,  dessen
nennenswerten Verénderungen zu vermelden.

[ | Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
4 3 beginn
Aktien 98.18%  97.02%  97.19%
Asien 51.40% 50.75%  49.31%
China 11.93% 11.84% 11.27%
Stidkorea 8.22% 7.64% 6.12%
Hongkong 2.01% 2.04% 2.00%
Indien 9.73% 9.89% 10.55%
Indonesien 6.65% 6.49% 6.95%
Malaysia 2.53% 2.68% 2.55%
Taiwan 9.31% 9.10% 8.77%
Thailand 1.04% 1.06% 1.12%
Lateinamerika 23.76%  23.93%  26.27%
Brasilien 12.96% 13.14% 13.82%
Chile 2.68% 2.68% 3.32%
Kolumbien 2.10% 1.99% 2.07%
Mexiko 5.10% 5.17% 6.03%
Peru 0.93% 0.95% 1.02%
Osteuropa 6.15% 6.02% 5.89%
Polen 1.30% 1.26% 1.28%
Russland 4.85% 4.76% 4.61%
Afrika 12.39% 11.88%  11.46%
Stidafrika 4.75% 4.58% 5.23%
Algerien 1.29% 1.14% 1.33%
Kongo 2.21% 2.03% 1.97%
Ghana 1.99% 1.90% 1.12%
Mali 1.27% 1.32% 0.94%
Nigeria 0.89% 0.92% 0.88%
Naher Osten 4.48% 4.44% 4.26%
Vereinigte Arabische Emirate 1.83% 1.81% 1.73%
Tiirkei 2.65% 2.63% 2.52%
Cash & Sonstiges 1.82% 2.98% 2.81%

[ ] Devisentermingeschafte (groBte
Short Long

| Joervate |

Short Long

10.50% - KOSPI - MSCI TAIWAN -
RUSSIAN DEPOSITARY -

Diverse Titel

(1) ohne Termingeschafte

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine
ber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung bertick

oder auch
Aktienexposure  {ber

einer fir die Schwellenlander schwierigen
Exposure in  Konsumgdtertiteln, sowohl in
Unilever) oder in China (Genting, Sands

desgleichen unsere Einzeltitelauswahl in
ferner die soliden Zuwéchse unserer
Pacific ~ Rubiales. Bei der
100%  belassen  wurde, sind  keine

B E=E
Verbrauchsgiter - 24.64%

Finanzwesen - 15.73%
Gebrauchsgtiter - 13.57%
rr [ 11.01%
Energie - 10.10%

Roh-, Hilfs- &-9_62%

S. Pickard

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche -2.46% |-2.44%

Wochenbeginn -4.85% |-3.11%

Jahresbeginn -4.85% |-3.11%

*Referenzindikator :
MSCI Emerging Markets (Eur)

[ ] Devisen (1)

USD e ) 6 43%,
HKD m— 13.18%
Sonstige m— 1 1.20%

KRV e 822 %,

BRL 7. 12%
TWD s 6,84%

GBP s 5 98%

CAD mmmmm 5.61%

EUR mmmm 4. 40%

ZAR mmm 3,52%

INR =2 .99%

TRY ®H2.65%

MXN = 1.86%

[ ] Marktkapitalisierung

Betriebsstoffe
Mid Caps 40.66%
Industrie - 9.49%
Telekommunikations- I o
dienste 3.19%
Large Caps 59.34%
Versorgungsbetriebe I2.64%
[ ] Top Ten Positionen
Name Land Sektor Vermdogen (in %)
SAMSUNG ELECTRONICS Stidkorea IT 2.55%
GENTING Malaysia Gebrauchsgtiter 2.53%
SBER BANK Russland Finanzwesen 2.49%
TAIWAN SEMICONDUCTOR Taiwan IT 2.47%
HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO Brasilien Energie 2.32%
FIRST QUANTUM MINERALS LTD Kongo Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.21%
PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP Kolumbien Energie 2.10%
SAMSUNG ENGINEERING Siidkorea Industrie 2.02%
TULLOW OIL Ghana Energie 1.99%
TAIWAN FERTILIZER Taiwan Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.99%

Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen

und diese

22.69%

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com




Aktienfonds

LU0336083810

CARMIGNAC EMERGING DISCOVERY

WOCHENBERICHT - Woche 4

27/01/2011 - Dokument veroffentlicht am 01/02/2011 S. Pickard X. Hovasse
Investments : 98.46% | Engagement : 104.56% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Emerging Discovery verlor 3,54%, sein Index 2,78%. Der Fonds schloss die fir die 1 Woche 3.54% |-2.78%
Schwellenlandermarkte  schwierige  Berichtswoche im  Rickstand zu seinem Index, der vor allem auf die
schwache Entwicklung der den Kern des Portfolios bildenden Konsumgitertitel in China (SJM Holdings), Wochenbeginn -4.79% |-3.75%
Brasilien (Hering) sowie in der Tirkei (Anadolu Efes Biracilik) zurlickzufiihren ~war. Negativ zu Buche ' ’
schlugen auch die jiingsten Ereignisse in Agypten fiir unsere Werte Ghabbour Auto und CIB Egypt. Lobend Jahresbeginn 4.79% |-3.75%
zu erwdhnen ist hingegen die gelungene Einzeltitelauswahl in Indonesien (Gudang Garam, Bank Negara RAAA Iniad
Indonesia) und Mexiko (Grupo Continental). Solide Zuwéchse verbuchten auch unsere Rohstofftitel wie
Kenmare Resources und Acron. Bei der Zusammensetzung des Portfolios, dessen Aktienexposure etwas Uber

100% belassen wurde, sind keine nennenswerten Verdnderungen zu vermelden.

[ | Portfoliostruktur

*Referenzindikator :
C. Emerging Discovery Index (Eur) *

[ Jsekoren __________JE JDevisen() |

Woche Woche Jahres- .
4 3 beginn SonStlge_24.61°/D
. USD m—— ) ? 319,
Aktien 98.46%  98.10%  95.24% Gebrauchsguter _21-12% BRL 10.12%
E—10. )
Asien 49.13% 49.46% 46.81%
0,
China 1256%  1291%  1238% HKD s 10.05%
Siidkorea 4.40% 4.33% 2.80% . —— 0,
Indien S 62 Bpens 2 85% Verbrauchsgiiter - 20.48% CAD 7'32 &
Indonesien 5.39% 5.05% 5.26% TWD mmmm 4.85%
Malaysia. 1.06% 1.06% 1.12% GBp == 4, 51%,
Mongolei 1.07% 1.03% 0.84%
Papua-Neuguinea 1.38% 1.38% 1.41% Finanzwesen - 15.30% KRW w4, 40%
Philippinen 4.13% 4.06% 4.68% f— 0
Singapur 1.02% 1.01% 1.11% EUR 4.03%
Sri Lanka 1.60% 1.60% 1.72% MXN =2 84%
Taiwan 4.85% 4.88% 3.34%
. 0
Thailand 4.05% 421% 432% Industrie - 10.32% TRY ==2.66%
0,
Lateinamerika 26.42% 26.07% 26.04% ZAR™1.68%
Argentinien 3.53% 3.47% 2.95% INR10.62%
Brasilien 10.12% 10.55% 11.61% Roh-, Hilfs- &
Chile 2.91% 2.85% 2.39% Betriébsstoffe - 9.39%
Kolumbien 5.63% 5.53% 6.20%
Mexiko 2.84% 2.41% 2.06%
! arktkapitalisierung
Osteuropa 8.33% 8.18% 8.14% Energie - 7.95%
Albanien 1.39% 1.41% 1.39%
Kasachstan 1.20% 1.17% 1.17%
Polen 2.03% 2.00% 2.18%
Russland 239%  234%  2.06% T . 6.94%
Slowenien 1.31% 1.26% 1.34% SmaII Caps 23940/0
Afrika 8.10% 7.78% 7.85%
Siidafrika 1.68% 1.61% 1.98%
Burkina Faso 1.73% 1.73% 1.89% Gesundheitswesen l4_ 23%
Agypten 1.67% 1.83% 2.01%
Kenia 1.16% 1.09% 0.63%
Mauritius 0.39% 0.29% 0.02%
Mosambik 1.38% 1.22% 1.32% Telekommunikations- o
Nigeria 0.08% 0.00% 0.00% dienste I 2.23%
Naher Osten 6.48% 6.62% 6.40% Mid Caps 76.06%
Saudi-Arabien 2.78% 2.80% 2.98%
Katar 1.04% 1.05% 1.12% .
Tiirkei 2.66% 2.77% 2.29% Versorgungsbetriebe I 2.04%
Cash & Sonstiges 1.54% 1.90% 4.76%
[ ] Top Ten Positionen
Name Land Sektor Vermdogen (in %)
SJM HOLDINGS China Gebrauchsgtiter 1.93%
: : = - P GUDANG GARAM Indonesien Verbrauchsgiter 1.89%
[ ] Devisentermingeschafte (groBte Positio o °
. e ) o
Short Long INDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA Indonesien Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.88%
SILICON WORKS Stidkorea IT 1.80%
- - - GRUPO CONTINENTAL Mexiko Verbrauchsgiiter 1.76%
SEMAFO Burkina Faso Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.73%
. Derivate OBRASCON HUARTE BRASIL Brasilien Industrie 1.67%
Short Long CHINA FORESTRY HLDGS CO China Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.65%
6.10% - KOSPI - RUSSIAN HERING Brasilien Gebrauchsgiiter 1.63%
DEPOSITARY JOHN KEELLS HOLDINGS PLC Sri Lanka Industrie 1.60%
17.55%
(1) ohne Termingeschafte
*Referenzindikator: 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Quartalsweise Anpassung AR MI N A
G C GNAC
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen wund diese

ber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung bertick

GESTION

www.carmignac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC INNOVATION
FRO010149096

WOCHENBERICHT - Woche 4
27/01/2011 - Dokument veroffentlicht am 01/02/2011

Investments : 98.67% | Engagement : 98.67% ]

KOMMENTARE

Der Carmignac Innovation verlor 0,90%, sein Index 0,67%. Der Fonds schloss die Woche mit einem leichten
Rickstand, wobei alternative  Energien schwacher als Technologietitel abschnitten. Den  hdchsten
Renditebeitrag dank sehr guter Ergebnisse leistetet  Skyworks, der Marktfihrer bei
Radiofrequenzkomponenten  fiir Telefone und Tablet-PCs. Der Gesundheitswert Celgene wurde durch seine
zurlickhaltenden  Prognosen fiir 2011 belastet, die etwas wunter den Erwartungen der Analysten lagen, so
dass der Kurs nachgab. Trotz des geplanten Abbaus der Subventionen lag 2010 die Zahl der in Italien

installierten  Solaranlagen  weit Uber den  optimistischsten
Solaranlagenhersteller  anldsslich  der Vorlage der  Ergebnisse des
vielversprechende Prognosen fiir 2011 bekanntgeben werden.

Schatzungen.  Wir  denken, dass die
Geschaftsjahres 2010  Mitte  Februar

] Portfoliostruktur a

Woche Woche Jahres-
4 3 beginn
Aktien 98.67%  99.06%  99.50%
i 0
Alternative Energien 18.11% 16.93%  12.65% Nordamerika -44'72 %
Investitionsgiter 15.96% 15.61% 12.65%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 2.15% 1.32% 0.00%
Gesundheitswesen 30.51%  30.72%  32.04%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 3.14% 3.17% 0.00%
Pharmazeutika, Biotechnologie & 27.38%  27.55%  32.04% . o
Biowissenschaften Asien -26'41 %o
IT 50.04% 51.42% 54.81%
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 21.01% 21.44% 19.96%
Medien 0.98% 0.98% 1.93%
Hardware & Ausriistung 10.55% 12.79% 15.58%
Software & Dienste 17.51% 16.21% 17.34%
-~ - - Europa .20.86%
Cash & Sonstiges 1.33% 0.94% 0.50%

Naher Osten §3.12%

Australien §2.71%

Lateinamerika | 2.18%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen) . Top Ten Positionen

=
‘ L |
T. Jaksland
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*
1 Woche -0.90% |-0.67%
Wochenbeginn 2.66% | 0.76%
Jahresbeginn 2.66% | 0.76%

*Referenzindikator :
Carmignac Innovation Index (Eur) *

[ ] Devisen (1)

USD I 50.73%
EUR I 15.43%

GBPEE7.71%

KRW IN6.17%
TWDM4.02%

AUD B2.67%

Sonstige 11.94%

HKD11.31%

CADI11.03%

CHF 0.00%

| ] Marktkapitalisierung
Small Caps -31.79%

o co [ I
Large Caps -30.93%

Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)

APPLE INC USA IT 6.31%

) ) i CELGENE CORP USA Gesundheitswesen 5.17%
SKYWORKS SOLUTIONS USA IT 3.71%

GALAPAGOS Belgien Gesundheitswesen 3.57%

. RENESOLA LTD China Alternative Energien 3.52%
Short Long TRINA SOLAR LTD China Alternative Energien 3.44%

SMITH & NEPHEW Vereinigtes Konigreich Gesundheitswesen 3.14%

: : : CHECK POINT SOFTW. TECH. Israel T 3.08%
GILEAD SCIENCES INC USA Gesundheitswesen 3.08%

YINGLI GREEN ENERGY LTD China Alternative Energien 3.00%

38.03%

(1) ohne Termingeschafte

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW Information Technology (Eur) + 48% MSCI ACW Pharmaceuticals (Eur) + 2% MSCI ACW Energy Equipment (Eur), Keine

Anpassung

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen
uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung bertick

und diese

CARMIGNAC
© GESTION
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Aktienfonds

CARMIGNAC COMMODITIES
LU0164455502 M

WOCHENBERICHT - Woche 4

27/01/2011 - Dokument veroffentlicht am 01/02/2011 D. Field
Investments : 101.35% | Engagement : 101.35% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Commodities verlor 0,74%, sein Indikator 0,65%. Die Verluste der Berichtswoche sind auf 1 Woche -0.74% |-0.65%
das hohe Exposure in  Edelmetallen (Goldminen  verloren im  Berichtszeitraum  3,5%) sowie auf die
Investments im Bergbau, bei diversifizierten Metallen und Stahl zurlickzufiihren. Zwar legte First Quantum Wochenbeginn 3.64% |-1.54%
Minerals  kréftig zu, doch schlugen Quadra Mining, Sema_fo und Kinross fur die Performance des Fonds ’ !
negativ. zu Buche. Im Energiesektor leisteten einige Olexplorationsunternehmen  (Lundin  Petroleum) sowie Jahresbeginn 3.64% |-1.54%
Ausrister  (Halliburton) einen  positiven  Renditebeitrag. Bei  Agrarrohstoffen  setzten die  Diingemittelhersteller AR B
Potash Corp und Yara International ihren Aufwértstrend fort. In der Zusammensetzung des Portfolios,
dessen Exposure knapp unter 100% belassen wurde, sind keine nennenswerten Verénderungen zu nennen. A —

Carmignac Commodities Index (Eur) *

] Portfoliostruktur | JRegionen [ ] Devisen ()

Woche Woche Jahres-
4 3 beginn CAD I 43.04%
Aktien 101.35% 100.80% 101.00%
Nordamerika - 58.10% I o,
Energie 46.60%  44.83%  41.69% usb 33.91%
Erddl- & Erdgasforderung 2.33% 2.36% 2.15%
Erdol & Erdgas: Ausriistung und Dienste 13.22%  12.07%  10.96% GBP M9.14%
Integrierte Erddl- und Erdgasbetriebe 0.76% 0.75% 0.61%
Erddl & Erdgas: Exploration & Produktion 22.12% 21.50% 21.52% . 0,
i i NSt .
Kohle & Nicht erneuerbare Brennstoffe 8.17% 8.16% 6.43% Lateinamerika . 15.63% Sonstige W7.47%
i i 0/ 0/ 0/
Edelmetalle & Mineralien 16.75%  17.75%  22.28% AUD 14.50%
Gold 13.12% 13.85% 17.07%
Edelmetalle & Mineralien 3.64% 3.90% 5.20%
- BRL 12.56%
Metalle & Bergbau: Diverse 30.98% 31.17%  31.29% Europa 13.16%
Metalle & Bergbau: Diverse 24.84% 24.61% 25.02%
Stahl 6.14%  657%  6.27% EUR -0.61%|
Landwirtschaftliche Rohstoffe 7.01%  7.05%  5.75%
Diingemittel & landwirtschaftliche Chemikalien 4.95% 4.86% 3.23%
Landwirtschaftliche Produkte 1.04% 1.09% 1.63% Australien I3_ 87%
Abgepackte Lebensmittel & Fleisch 1.02% 1.10% 0.90% P
[ ] Marktkapitalisierung
Cash & Sonstiges -1.35%  -0.80%  -1.00%

Asien |3.73% Small Caps . 15.67%

.92 s oos [

Osteuropa

2.58% Large Caps -31.32%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen) . Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)
10.00% Nettovermdagen usD EUR FIRST QUANTUM MINERALS LTD Kanada Metalle & Bergbau: Diverse 5.43%
3.00% Nettovermdgen EUR GBP
10.00%  Nettovermdgen CAD EUR PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP Kolumbien Energie 4.18%
WALTER ENERGY USA Energie 3.48%
LUNDIN MINING CORP Kanada Metalle & Bergbau: Diverse 3.10%
. NATIONAL OILWELL USA Energie 2.89%
Short Long BANKERS PETROLEUM Albanien Energie 2.61%
URANIUM-1 INC Kanada Energie 2.40%
: : : GRAN TIERRA ENERGY Kolumbien Energie 2.33%
XSTRATA Chile Metalle & Bergbau: Diverse 2.22%
CAMERON INTERNATIONAL CORP USA Energie 2.14%
30.77%
(1) ohne Termingeschafte
. e aeo, . o - o ; o
P:::zr&e:;rlzgk(atzt:rr)'+:f&&Ms?IS§éwiim (g}.l:;egza rg:vrv)eis;rm:gs/:un gMSCI ACW Metal&Mining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5% MSCI ACW G C AR MIG N AC
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese G E S T | O N

uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung bertick

www.carmignac.com



Mischfonds

CARMIGNAC PATRIMOINE ANTEILSKLASSE A
FR0010135103

WOCHENBERICHT - Woche 4

27/01/2011 - Dokument veroffentlicht am 01/02/2011 E. Carmignac R. Ouahba
m Investments : 42.85% | Engagement : 45.26% | Mod. Duration : 0.87 | Mac. Duration : 0.92 | Durchschnittsrating : A ]
WERTENTWICKLUNGEN
*
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR
Der Carmignac Patrimoine verlor 1,08%, sein Indikator 1,04%. In der Berichtswoche war eine Dekorrelation 1 Woche -1.08% |-1.04%
der US- von den europdischen Rentenmarkten =zu konstatieren. So zog die EZB die Zigel spirbar an,
wahrend sich der Offenmarktausschuss der Fed in dieser Woche recht zuriickhaltend &uBerte. Der Carmignac Wochenbeginn -2.23% |-1.25%
Patrimoine schloss mit einem minimalen Rickstand auf seinen Indikator, der auf die Verluste von Goldminen
(3,5% im Wochenverlauf) sowie auf bestimmte Positionen in  Schwellenlénderaktien —zuriickzufiinren war. Von Jahresbeginn -2.23% |-1.25%

Vorteil war hingegen die Festigung des EUR gegeniiber dem JPY nach der Herabsetzung des japanischen
Landerratings. Die Duration betragt knapp 0,4, das Aktienexposure 45,26%.

*Referenzindikator :
Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

] Portfoliostruktur a a

Woche Woche Jahres-

4 3 beginn < 1 Jahr I - .35% AAA I 15.41%
Aktien 42.85% 43.12%  42.84% 1 - 3 Jahre I 2 <5 AA3.87%
Industriestaaten 30.51%  30.48%  30.22% AN 16.76%
Europa 7.89%  7.82%  8.03% 3 - 5 Jahre [N 2 7 .06% )
Nordamerika 21.33%  21.38%  20.89% 585 I 36.29°%
Australien 1.29%  1.28%  1.30% 5 - 7 Jahre [ 7.72% 55 I 17.74%
Schwellenldnder 12.34%  12.64% 12.61%
7 - 10 Jahr 11.60%
Asien 8.86%  9.05%  8.93% 0 Jahre I ’ BIM3.35%
Lateinamerika 280%  2.88%  2.95% > 10 Jahre [Jl13.29% Ohne Rating Ill6.57%
Afrika 033%  0.35%  0.36%
Naher Osten 035%  0.36%  0.38%
Anleihen PN | Top Ten Positionen - Anleihen
Staatsanleihen aus Industri 7.80%  6.82%  6.62% Name Land Rating Vermdgen (in %)
o o US T-NOTE 3.50% 15/05/2020 USA AAA 2.71%
Staat aus Sc léndern 7.69%  7.75%  7.85% MEXIQUE 7.50% 21/06/2012 Mexiko A 1.58%
Unternehmensanleihen aus 25.21%  25.09%  25.39% BRESIL 10.00% 01/01/2012 Brasilien BBB- 1.56%
Industriestaaten TURQUIE 0% 16/11/2011 Tiirkei BB+ 1.40%
POLOGNE 0% 25/07/2012 Polen A 1.29%
Unternehmensanleihen aus 8.60%  8.05%  7.73% BUND 3.75% 04/07/2013 Deutschland AAA 1.14%
Schwellenléndern SUEDE 5.25% 15/03/2011 Schweden AAA 1.09%
Cash & Sonstiges 777%  917%  9.58% SCHATZ 1.00% 16/03/2012 Deutschland AAA 0.98%
UK GILT 4.00% 07/03/2022 Vereinigtes Konigreich AAA 0.96%
BOBL 3.50% 12/04/2013 Deutschland AAA 0.74%
13.44%
[ ] Devisen (ohne Termingeschafte) [ ] Sektoren (1) [ ] Marktkapitalisierung
USD s 37.79% Finanzwesen _ 22.60%
EUR m 33.61% Roh-. Hilfs- &
Sonstige . 4.63% Betricbsstoffe M ? 1 .38% Small Caps 0.10%
HKD o 4.18% Energic NI 17.00%
GBP m— 4.14%
CAD mmm 3.35% 7 I 11.78%
BRL mm= 2.95% Gebrauchsgiter [N 11.05% Mid Caps l 11.86%
INR = 2.29%
CHF == 2.29% Verbrauchsgiiter [l 5.94%
MXN B 1.87% Gesundheitswesen [l 5.09%

TRY M 1.74%
AUD 10.67% Industrie [l 4.85% Large Caps _ 88.05%

0,
TWD 10.48% Versorgungsbetriebe [0.32%

[ ] Devisentermingeschéfte (gréBte Positionen) [ ] Top Ten Positionen - Aktien
Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 1.89%
2.00% Nettovermdgen usb EUR SCHLUMBERGER USA Energie 1.68%
FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.65%
APPLE INC USA T 1.36%
. TRANSOCEAN USA Energie 1.34%
. I NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgter 1.20%
Short Long CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgiiter 1.09%
NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.09%
2.41% DJ EURO STOXX 50 - NASDAQ - NIKKEI - KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.06%
D] STOXX BASIC RES. S&P500 CITIGROUP INC USA Finanzwesen 1.05%
(metal) 13.42%

(1)Aktienanteil

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung CARMIG NAC
C

GESTION
www.carmignac.com

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese
uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung bertick



Mischfonds

CARMIGNAC PATRIMOINE ANTEILSKLASSE E
FR0010306142

WOCHENBERICHT - Woche 4

27/01/2011 - Dokument veroffentlicht am 01/02/2011 E. Carmignac R. Ouahba
m Investments : 42.85% | Engagement : 45.26% | Mod. Duration : 0.87 | Mac. Duration : 0.92 | Durchschnittsrating : A ]
WERTENTWICKLUNGEN
*
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR
Der Carmignac Patrimoine verlor 1,08%, sein Indikator 1,04%. In der Berichtswoche war eine Dekorrelation 1 Woche -1.09% |-1.04%
der US- von den europdischen Rentenmarkten =zu konstatieren. So zog die EZB die Zigel spirbar an,
wahrend sich der Offenmarktausschuss der Fed in dieser Woche recht zuriickhaltend &uBerte. Der Carmignac Wochenbeginn 22.27% |-1.25%
Patrimoine schloss mit einem minimalen Rickstand auf seinen Indikator, der auf die Verluste von Goldminen
(3,5% im Wochenverlauf) sowie auf bestimmte Positionen in Schwellenldnderaktien —zuriickzufiihren war. Von Jahresbeginn 22.27% |-1.25%

Vorteil war hingegen die Festigung des EUR gegeniiber dem JPY nach der Herabsetzung des japanischen
Landerratings. Die Duration betragt knapp 0,4, das Aktienexposure 45,26%.

*Referenzindikator :
Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

] Portfoliostruktur a a

Woche Woche Jahres-

4 3 beginn < 1 Jahr I - .35% AAA I 15.41%
Aktien 42.85% 43.12%  42.84% 1 - 3 Jahre I 2 <5 AA3.87%
Industriestaaten 30.51%  30.48%  30.22% AN 16.76%
Europa 7.89%  7.82%  8.03% 3 - 5 Jahre [N 2 7 .06% )
Nordamerika 21.33%  21.38%  20.89% 585 I 36.29°%
Australien 1.29%  1.28%  1.30% 5 - 7 Jahre [ 7.72% 55 I 17.74%
Schwellenldnder 12.34%  12.64% 12.61%
7 - 10 Jahr 11.60%
Asien 8.86%  9.05%  8.93% 0 Jahre I ’ BIM3.35%
Lateinamerika 280%  2.88%  2.95% > 10 Jahre [Jl13.29% Ohne Rating Ill6.57%
Afrika 033%  0.35%  0.36%
Naher Osten 035%  0.36%  0.38%
Anleihen PN | Top Ten Positionen - Anleihen
Staatsanleihen aus Industri 7.80%  6.82%  6.62% Name Land Rating Vermdgen (in %)
o o US T-NOTE 3.50% 15/05/2020 USA AAA 2.71%
Staat aus Sc léndern 7.69%  7.75%  7.85% MEXIQUE 7.50% 21/06/2012 Mexiko A 1.58%
Unternehmensanleihen aus 25.21%  25.09%  25.39% BRESIL 10.00% 01/01/2012 Brasilien BBB- 1.56%
Industriestaaten TURQUIE 0% 16/11/2011 Tiirkei BB+ 1.40%
POLOGNE 0% 25/07/2012 Polen A 1.29%
Unternehmensanleihen aus 8.60%  8.05%  7.73% BUND 3.75% 04/07/2013 Deutschland AAA 1.14%
Schwellenléndern SUEDE 5.25% 15/03/2011 Schweden AAA 1.09%
Cash & Sonstiges 777%  917%  9.58% SCHATZ 1.00% 16/03/2012 Deutschland AAA 0.98%
UK GILT 4.00% 07/03/2022 Vereinigtes Konigreich AAA 0.96%
BOBL 3.50% 12/04/2013 Deutschland AAA 0.74%
13.44%
[ ] Devisen (ohne Termingeschafte) [ ] Sektoren (1) [ ] Marktkapitalisierung
USD s 37.79% Finanzwesen _ 22.60%
EUR m 33.61% Roh-. Hilfs- &
Sonstige . 4.63% Betricbsstoffe M ? 1 .38% Small Caps 0.10%
HKD o 4.18% Energic NI 17.00%
GBP m— 4.14%
CAD mmm 3.35% 7 I 11.78%
BRL mm= 2.95% Gebrauchsgiter [N 11.05% Mid Caps l 11.86%
INR = 2.29%
CHF == 2.29% Verbrauchsgiiter [l 5.94%
MXN B 1.87% Gesundheitswesen [l 5.09%

TRY M 1.74%
AUD 10.67% Industrie [l 4.85% Large Caps _ 88.05%

0,
TWD 10.48% Versorgungsbetriebe [0.32%

[ ] Devisentermingeschéfte (gréBte Positionen) [ ] Top Ten Positionen - Aktien
Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 1.89%
2.00% Nettovermdgen usb EUR SCHLUMBERGER USA Energie 1.68%
FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.65%
APPLE INC USA T 1.36%
. TRANSOCEAN USA Energie 1.34%
. I NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgter 1.20%
Short Long CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgiiter 1.09%
NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.09%
2.41% DJ EURO STOXX 50 - NASDAQ - NIKKEI - KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.06%
D] STOXX BASIC RES. S&P500 CITIGROUP INC USA Finanzwesen 1.05%
(metal) 13.42%

(1)Aktienanteil

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung CARMIG NAC
C

GESTION
www.carmignac.com

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese
uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung bertick



Mischfonds

CARMIGNAC EURO-PATRIMOINE

FR0010149179

WOCHENBERICHT - Woche 4
27/01/2011 - Dokument veroffentlicht am 01/02/2011

m Investments : 87.88% | Engagement : 39.05%

KOMMENTARE

Der Carmignac Euro Patrimoine verlor 0,10%, sein Index erzielte 1,10%. Der Rickstand des Fonds
gegeniiber  seinem  Index ist der Branchenumschichtung  zugunsten  europdischer  Bankwerte sowie  der
Schwdche von Goldminen, die in der Berichtswoche 3,5% verloren, zuzuschreiben. Von Nachteil fir die

Performance waren unsere Banktitel Standard Chartered
produktiv  erwiesen sich hingegen unsere Energiewerte (Golar
soliden Zuwéchse der Industrie- und IT-Positionen, wie z.B.
Neuzugang der Berichtswoche ist der
39,05% gesenkt.

| Jsekoren |

Long Short Netto
Energie 16,86% -3,78% 13,08%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 8,39% -1,14% 7,25%
Industrie 11,04% -3,36% 7,68%
Gebrauchsgiiter 8,08% -2,25% 5,84%
Verbrauchsgliter 12,52% -1,68% 10,84%
Gesundheitswesen 6,61% -1,52% 5,09%
Finanzwesen 15,18% -4,72% 10,46%
T 4,17% -0,37% 3,80%
Telekommunikationsdienste 3,03% -1,69% 1,34%
Versorgungsbetriebe 1,98% -4,43% -2,44%
Regionalindizes 1,94% -25,83% -23,89%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long
60.00% Engagement GBP EUR
37.00% Enagagement NOK EUR
100.00% Engagement usb EUR

[ | Top Ten Positionen - Short-Positionen

und DNB Nor
LNG Energy,
Schneider
Versicherungskonzern  AXA.

sowie der Bergbauwert Randgold. A
Tullow  Qil).
Electric und Dassault

Das Exposure des Fonds

S
Gleiches gilt fur die
Systémes.  Ein

wurde  auf

[_JRegonen ()

Frankreich _ 23.94%
Yareracr IR > 75"
Norwegen - 12.52%
Schweiz - 7.42%
Finnland -5,42%

Niederlande -4.76%
Dénemark .4.31%
portugal [JJf+.00%
Spanien . 3.98%
Deutschland . 3.69%
Italien I 2.29%
Schweden I 1.11%
Belgien I 1.06%

Kroatien |0.62%

F-J. Furry
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*
1 Woche -0.10% | 1.10%
Wochenbeginn -4.19% | 3.55%
Jahresbeginn -4.19% | 3.55%

*Referenzindikator :
C. Euro-Patrimoine Index *

] Exposition

Brutto -140.59%
Long -89.82%
Short  -50.77%

Netto I39.05%

[ ] Marktkapitalisierung (1)

Small Caps|2.51%

Mid Caps-35.94%

. Top Ten Positionen - Long-Positionen

Region Sektor Vermdogen (in %) Name Region Sektor Vermdogen (in %)
Frankreich Energie -0.93% NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 3.90%
Deutschland Industrie -0.79% TULLOW OIL Vereinigtes Konigreich Energie 3.74%
Spanien Finanzwesen -0.72% STANDARD CHARTERED Vereinigtes Konigreich Finanzwesen 3.38%
Spanien Telekommunikationsdienste -0.72% LVMH Frankreich Gebrauchsgiter 3.12%
Frankreich Gesundheitswesen -0.55% DASSAULT SYSTEMES Frankreich T 3.07%
Frankreich Finanzwesen -0.54% DNB NOR Norwegen Finanzwesen 3.02%
Deutschland Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe -0.51% CREDIT SUISSE Schweiz Finanzwesen 3.00%
Deutschland Gebrauchsgtiter -0.48% XSTRATA Vereinigtes Konigreich Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.99%
Deutschland Versorgungsbetriebe -0.47% OUTOKUMPU TECHNOLOGY Finnland Industrie 2.93%
Deutschland Finanzwesen -0.44% SCHNEIDER ELECTRIC SA Frankreich Industrie 2.88%

-6.16% 32.02%
(1) Aktienanteil

*Referenzindikator: 50% DJ Euro Stoxx 50 + 50% Eonia Capitalized, Jahrliche Anpassung

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine
uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung bertick

Riickschlisse auf die kinftigen ~Wertentwicklungen zulassen
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Mischfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT LATITUDE
FR0010147603

WOCHENBERICHT - Woche 4
27/01/2011 - Dokument veroffentlicht am 01/02/2011

m Engagement : 65.92% | Engagement des Masterfonds : 93.49%

KOMMENTARE

Der Carmignac Investissement Latitude verlor 1,29%, sein Index 0,65%. Die Woche war gepragt von der
guten  Entwicklung der europdischen Méarkte sowie dem Anstieg der EUR-/USD-Paritdit um 2,38%. Die
Aktienméarkte  der  Schwellenldander  tendierten  erneut  unentschlossen. Die  US-Konjunkturzahlen  bestdtigen
einen Anstieg der Binnennachfrage sowie eine voraussichtliche Aufstockung der Bestdande im Verarbeitenden
Gewerbe auf mittlere Sicht. Die Unterperformance des Fonds ist auf die Verluste der asiatischen Markte und
das niedrige Exposure in Europa zurlickzufiihren. Die Branchenumschichtung von Basis- und Edelmetallen,
die 2010 gut performt hatten, auf Finanzwerte der Industrielénder war fir den Fonds von Nachteil. In der
von hoher \Volatilitdt geprégten Berichtswoche haben wir das Netto-Aktienexposure des Fonds auf 65,92%
gesenkt.

. Allokation im Masterfonds

Woche Woche Jahres-
4 3 beginn
Carmignac Investissement Anteilsklasse A 99.75%  99.83% 100.01% Finanzwesen -2

[ Jsektoren

4.02%

: Roh-, Hilfs- & o
[ ] Portfoliostruktur o e I 2247
Woche Woche Jahres-
4 3 beginn
Aktien 97.51%  98.20%  97.78% Energie - 16.14%
Industriestaaten 63.87% 63.71%  62.96%
Europa 15.30%  15.04%  15.59%
Nordamerika 47.01%  47.10%  45.80%
Australien 1.56%  1.56%  1.57% T - 11.29%
Schwellenlénder 33.64% 34.50% 34.82%
Asien 23.73%  24.29%  24.34%
Lat_einamerika 8.21%  8.43%  8.62% Gebrauchsgiiter - 10.95%
Afrika 0.79% 0.84% 0.87%
Naher Osten 0.91% 0.93% 0.99%
Cash & Sonstiges 2.49%  1.80%  2.22%

industrie [ 5.71%
Gesundheitswesen .4.96%
Verbrauchsgiiter I 4.02%

Versorgungsbetriebe |0.45%

[ ] Devisentermingeschéfte (groBte Positionen) [ |

Top Ten Positionen

F. Leroux

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche -1.29% |-0.65%

Wochenbeginn -3.93% | 0.28%

Jahresbeginn -3.93% | 0.28%

*Referenzindikator :
MSCI All Countries World (Eur)

[ ] Devisen (1)

usb 48.08%
HKD s 10.90%
EUR mmm 7. 93%
CAD === 65.43%
INR==m5,50%
GBPmm5.41%
BRL®=3.90%
Sonstige ™ 3.85%
CHFm3,35%
AUD®1.56%
TWD11.31%
TRY10.91%
MXN10.87%

[ ] Marktkapitalisierung

Small Caps 0.23%

Mid Caps . 14.96%

Large Caps _ 84.82%

Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 3.86%
20.00% Nettovermdgen usD EUR
FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.44%
SCHLUMBERGER USA Energie 3.12%
APPLE INC USA s 2.72%
. Derivate KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.64%
Short Long TRANSOCEAN USA Energie 2.64%
CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.59%
- 9 - - -
27:33% DAX - DJ E'sTOXX .50 NIKKEL - Gold CITIGROUP INC USA Finanzwesen 2.37%
S&P500 -Diverse Titel
und Indizes - Option POTASH CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.32%
auf die Volatilitét des NATIONAL OILWELL USA Energie 2.31%
S&P 500 28.01%
(1) ohne Termingeschafte
C C GNAC
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese

uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung bertick
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CARMIGNAC MARKET NEUTRAL vy
LU0413372060

WOCHENBERICHT - Woche 4

27/01/2011 - Dokument veroffentlicht am 01/02/2011 M. Carmignac
m Investments : 72.90% | Engagement : 3.61% ]
WERTENTWICKLUNGEN
*

(© KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR
Der Carmignac Market Neutral erzielte 0,09%, sein Index 0,02%. In der Berichtswoche, die aufgrund der 1 Woche 0.09% | 0.02%
Branchenumschichtung  von  den  guten Performern des Jahres 2010 (Rohstoffe und einige groBe
Schwellenlandermérkte) ~ zugunsten ~ von 2011  eher  untergewichteten  Positionen  (europdische  Finanzwerte) Wochenbeginn -5.16% | 0.04%
von hoher Volatilitdt gepragt war, haben wir unser Netto-Aktienexposure auf O gesenkt. Auch haben wir das
Portfolio  hinsichtlich  der langfristigen Investmentthemen Energie und Konsum neu ausgerichtet. So zahlte Jahresbeginn -5.16% | 0.04%

sich fir den Fonds die gute Entwicklung von Titeln wie National Oilwell Varco und Pandora aus. Trotz der
gegenwdrtigen Welle von Gewinnmitnahmen halten wir an Unternehmen fest, die vom Wachstumspotenzial

der Schwellenlénder und der USA im Jahr 2011 profitieren, wie z.B. Mead Johnson. Referenzindikator :

Fonia Capitalized

L Jsekoren N JRegoren [ Jexpositon

Long Short Netto [ Long Short I Netto
Energie 18,05% -20,47% -2,43% Brutto - 142.19%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0,77% -1,06% -0,29% [130.19%
. Nord-
Industrie 23,13% -12,63% 10,50% : -42.03%
amerika 11.84% [l 72.909
Gebrauchsgiiter 15,52% 6,97% 8,55% A Long -90%
Verbrauchsgiiter 6,90% -15,92% -9,03%
Gesundheitswesen 1,04% -0,92% 0,12%
o o ,12% [730.96% Short -69.29%
Finanzwesen 2,81% -1,40% 1,40% Europa -20.13%
10.83%
T 1,37% -0,87% 0,50% i ?
Versorgungsbetriebe 3,32% -2,38% 0,94% Netto |3.61 %
Regionalindizes 0,00% -6,65% -6,65% 0.00%
Japan -0.49%
-0.49%
. Marktkapitalisierung
0.00% [T Long Short [l Netto
Asien - -0.98%
Pazifik 0.98% | 118.10%
et Small Caps -6.13%
11.97%
[H11.76% I 42.20%
Schwellen- o Mid Caps -25.08%
lander 2.51% W17.12%
Bo.25%
[11122.60%

Large Caps -31.43%

. Devisentermingeschéfte (gréBte Positionen) 0.00% -8.83%

Short Long Regional-
indizes

-3.15% 0.00%
-3.15%| Regional- indizes -6.65%

30.00% Nettovermdaen usb EUR -6.65%

. Top Ten Positionen - Short-Positionen . Top Ten Positionen - Long-Positionen

Region Sektor Vermdogen (in %) Name Region Sektor Vermdogen (in %)
Nordamerika Energie -2.72% SWFT TRANSPORTATION Nordamerika Industrie 4.97%
Europa Industrie -2.71% MEAD JOHNSON NUTRITION Nordamerika Verbrauchsgliter 3.78%
Europa Gebrauchsgtiter -2.15% NATIONAL OILWELL Nordamerika Energie 3.20%
Europa Verbrauchsgiiter -2.13% EMBRAER SA Schwellenlander Industrie 3.12%
Nordamerika Energie -2.02% BOMBARDIER INC. CI B SV Nordamerika Industrie 3.02%
Nordamerika Industrie -1.85% INTERNATIONAL POWER PLC Europa Versorgungsbetriebe 2.38%
Nordamerika Energie -1.70% HUGO BOSS AG Europa Gebrauchsgiter 2.17%
Europa Verbrauchsgiiter -1.63% CIE FINANCIERE RICHEMONT Europa Gebrauchsgiiter 2.12%
Europa Energie -1.61% PEUGEOT Europa Gebrauchsgliter 2.07%
Nordamerika Energie -1.58% PETROLEUM GEO-SERVICES Europa Energie 1.99%

-20.10% 28.82%

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese
uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung bertick



Dachfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 100
FR0010149211

WOCHENBERICHT - Woche 4

27/01/2011 - Dokument verdffentlicht am 01/02/2011 F. Leroux
Engagement : 70.07% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Profil Réactif 100 verlor 1,26 %, sein Indikator 0,65%. Der Riickstand, mit dem der 1 Woche -1.26% |-0.65%
Dachfonds die Woche schloss, war den Verlusten der Schwellenlénder- und der Rohstofftitel infolge der
Branchenumschichtung auf Europa zuzuschreiben, worunter die guten Performer des Jahres 2010 litten. So Wochenbeginn 23.32% | 0.28%
schlossen der Carmignac Emergents und der Carmignac Investissement die Berichtswoche mit einem Verlust
von 2,46% bzw. 1,37%. Gut behaupten konnten sich hingegen die Europafonds trotz des niedrigen Exposure Jahresbeginn 23.32% | 0.28%

im  Finanzsektor, der in der Berichtswoche zulegte. In der von hoher Volatilitdt geprégten Berichtswoche
haben wir angesichts des von Agypten ausgehenden Wiederaufflammens des geopolitischen Risikos —das

Netto-Aktienexposure des Carmignac Profil Réactif 100 auf 70% gesenkt. *Referenzindikator :

MSCI All Countries World (Eur)

[ ] Portfoliostruktur [ ] Regionen (1) [ ] vermégensaufteilung (2)

Woche Woche Jahres-

4 3 beginn

Aktienfonds 84.01% 83.92% 83.95% Europa _ 31.35% Aktien - 70.07%
Global 10.16%  10.14%  10.24%

Carmignac Investissement Anteilsklasse A 10.16%  10.14%  10.24%
Europa 23.13% 2271% 22.81% Nordamerika - 25.15%

Carmignac Grande Europe Anteilsklasse A 8.22% 8.10% 8.08% . o

Carmignac Euro-Entrepreneurs 1491%  14.60% 14.73% Anleihen 3.04%
Spezialisiert 50.73%  51.07%  50.90%

T 0,

Carmignac Emergents 17.59% 17.81%  17.85% Asien -21-82 %o

Carmignac Emerging Discovery 9.62% 9.85% 9.76%

Carmignac Commodities 18.03% 17.94%  18.09% Cash & .26 89%

Carmignac Innovation 5.49% 5.47% 5.20% . i Sonstiges .

9 - 2 E Lateinamerika - 11.51% 9

Mischfonds 12.69%  12.68%  12.90%

Carmignac Investissement Latitude 9.69% 9.70% 9.76%

Carmignac Market Neutral 3.01% 2.99% 3.14%
Rentenfonds 338%  3.38%  3.32% Osteuropa I4- 13%

Carmignac Global Bond 335%  3.36%  3.30% . Anleihentyp

Carmignac Securité 0.02% 0.02% 0.02%
Cash & Sonstiges 008%  0.02% -0.17% Afrika | 2.48% Festverzinsliche sy 16 8506

Staatsanleihen

Festverzinsliche

IZ. 33% Unternehmens- _46.54%

Naher Osten anleihen

Wandelanleihen | 1.59%

Australien I 1.23% Variabel
verzinsliche
Unternehmens- I 1.55%
anleihen
36082 % Variabel

verzinsliche | 1.47%
Staatsanleihen

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)
Short Long

5.00% Nettovermdaen usb EUR

_Joerivate

Short Long
-21.04% DAX - DJ E.STOXX 50 - BASKET M&A - NIKKEI -
S&P500 -Diverse Titel Gold

und Indizes - Option
auf die Volatilitat des
S&P 500

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

CARMIGNAC
c GESTION

www.carmignac.com

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese
Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriick



Dachfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75

FR0010148999

WOCHENBERICHT - Woche 4
27/01/2011 - Dokument veroffentlicht am 01/02/2011

Engagement : 46.23%

KOMMENTARE

Der Carmignac Profil Réactif 75 verlor 1,23 %, sein Indikator 0,84%.
Schwellenlénder-
die guten
Investissement die
Gut behaupten konnten sich hingegen die Europafonds trotz des niedrigen Exposure

die  Woche schloss, war den Verlusten der
Branchenumschichtung auf Europa zuzuschreiben, worunter
schlossen der Carmignac Emergents und der Carmignac
von 2,46% bzw. 1,37%.

Der Riickstand, mit dem der Dachfonds
und der Rohstofftitel infolge der
Performer des Jahres 2010 litten. So
Berichtswoche mit einem Verlust

im Finanzsektor, der in der Berichtswoche zulegte. An der Zinsfront schnitt der Carmignac Global Bond zwar
besser als sein Index ab, leistete aber dennoch einen Negativbeitrag aufgrund seiner  vorsichtigen
Positionierung auf der deutschen Zinskurve. In der von hoher Volatilitdt gepragten Berichtswoche haben wir

das Netto-Aktienexposure des Fonds auf 46% gesenkt.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
4 3 beginn
Aktienfonds 55.75%  55.73%  57.80%
Global 5.54% 5.58% 5.62%
Carmignac Investissement Anteilsklasse A 5.54% 5.58% 5.62%
Europa 15.45%  15.18%  15.28%
Carmignac Grande Europe Anteilsklasse A 5.99% 5.91% 5.92%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 9.46% 9.27% 9.37%
Spezialisiert 34.75%  34.97%  36.90%
Carmignac Emergents 12.41% 12.56%  14.10%
Carmignac Emerging Discovery 4.67% 4.80% 5.28%
Carmignac Commodities 13.28%  13.22%  13.33%
Carmignac Innovation 4.39% 4.40% 4.18%
Mischfonds 33.00% 32.82%  33.25%
Carmignac Investissement Latitude 9.48% 9.49% 9.55%
Carmignac Patrimoine Anteilsklasse A 9.59% 9.55% 9.44%
Carmignac Euro-Patrimoine 9.57% 9.46% 9.67%
Carmignac Market Neutral 4.36% 4.32% 4.60%
Rentenfonds 11.30% 11.28% 8.97%
Carmignac Global Bond 9.23% 9.22% 8.97%
Carmignac Securité 0.00% 0.00% 0.00%
Carmignac Court Terme 2.07% 2.06% 0.00%
Cash & Sonstiges -0.04% 0.16%  -0.02%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long

5.50% Nettovermdaen usb EUR

_Joerivate

Short Long

-24.48% DAX - DJ E.STOXX 50 -
S&P500 -Diverse Titel
und Indizes - Option
auf die Volatilitat des

S&P 500

NIKKET - Gold

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

*Referenzindikator: 75% MSCI ACW (Eur) + 25% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriick

. Regionen (1)
Europa _37.79%

Nordamerika - 25.65%
asien [ 18.74%

Lateinamerika . 9.84%
Osteuropa I3.24%
Naher Osten |1.93%
Afrika |1.65%

Australien | 1.16%

und diese

F. Leroux
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*

1 Woche -1.23% |-0.84%

Wochenbeginn -3.31% |-0.48%

Jahresbeginn -3.31% |-0.48%

*Referenzindikator :
C. Profil Réactif 75 Index (Eur) *

[ ] vermégensaufteilung (2)

Aktien -46.23%
Anleihen I13.15%

Cash & o
Sonstiges . 40.62%

[ ] Anleihentyp

Festverzinsliche

Unternehmens- _ 55.88%

anleihen
Festverzinsliche .
Staatsanleihen _ 40.58%
Variabel
verzinsliche

Unternehmens-
anleihen

[1.32%

Wandelanleihen | 1.22%

Variabel
verzinsliche|1.00%
Staatsanleihen

CARMIGNAC
c GESTION

www.carmignac.com




Dachfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 50

FR0010149203

WOCHENBERICHT - Woche 4
27/01/2011 - Dokument veroffentlicht am 01/02/2011

Engagement : 22.31%

KOMMENTARE

Der Carmignac Profil Réactif 50 verlor 1,12 %, sein Indikator 1,04%. Die einerseits von Spannungen bei den
europdischen  Renditen  sowie  andererseits von leichten  Riickgdngen der US-Renditen  gepragte = Woche
schloss der Fonds in etwa gleichauf mit seinem Index. Die Fonds Carmignac Patrimoine (-1,08%) und
Carmignac  Global Bond (-1,25%) litten unter ihrer Positionierung auf der deutschen Kurve. Gut behaupten
konnten sich  hingegen die Europafonds trotz des niedrigen Exposure im  Finanzsektor, der in der
Berichtswoche zulegte. In der von hoher Volatilitit gepragten Berichtswoche haben wir angesichts des von
Agypten  ausgehenden  Wiederaufflammens des  geopolitischen  Risikos das  Netto-Aktienexposure  des

Carmignac Profil Réactif 50 auf 22% gesenkt.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
4 3 beginn
Aktienfonds 28.10%  28.14%  29.67%
Europa 8.07% 7.95% 8.01%
Carmignac Grande Europe Anteilsklasse A 4.00% 3.95% 3.95%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 4.08% 4.00% 4.06%
Spezialisiert 20.02%  20.19%  21.66%
Carmignac Emergents 5.88% 5.96% 7.00%
Carmignac Emerging Discovery 4.55% 4.67% 5.13%
Carmignac Commodities 7.11% 7.08% 7.17%
Carmignac Innovation 2.48% 2.48% 2.36%
Mischfonds 38.61%  38.46%  39.15%
Carmignac Investissement Latitude 8.89% 8.90% 8.99%
Carmignac Patrimoine Anteilsklasse A 11.71%  11.69%  11.58%
Carmignac Euro-Patrimoine 11.93% 11.81% 12.10%
Carmignac Market Neutral 6.08% 6.06% 6.48%
Rentenfonds 33.31% 33.11%  30.89%
Carmignac Global Bond 14.76% 14.78%  14.40%
Carmignac Securité 13.31% 13.16% 12.91%
Carmignac Court Terme 4.65% 4.59% 2.98%
BFT Monétaire 0.59% 0.59% 0.59%
Cash & Sonstiges -0.02% 0.29% 0.29%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long

2.50% Nettovermdaen usb EUR

_Joerivate

Short Long

-22.34% DAX - DJ E.STOXX 50 -
S&P500 -Diverse Titel
und Indizes - Option
auf die Volatilitat des

S&P 500

NIKKET - Gold

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriick

. Regionen (1)
Europa _42.87%

Nordamerika - 23.24%
asien [N 17.23%

Lateinamerika . 9.63%
Osteuropa |2.84%
Naher Osten |1.96%
Afrika 1.28%

Australien |0.95%

und diese

F. Leroux
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*

1 Woche -1.12% |-1.04%

Wochenbeginn -2.79% |-1.25%

Jahresbeginn -2.79% |-1.25%

*Referenzindikator :
C. Profil Réactif 50 Index (Eur) *

[ ] vermégensaufteilung (2)

Aktien I 22.31%
Anleihen .31.28%

Cash & o
Sonstiges -46‘41 %

[ ] Anleihentyp

Festverzinsliche

Unternehmens- _ 61.86%

anleihen

Festverzinsliche o
Staatsanleihen - 34.56%

Variabel
verzinsliche
Unternehmens-
anleihen

|2.08%

Wandelanleihen\0.81°/u

Variabel
verzinsliche 0.69%
Staatsanleihen

CARMIGNAC
c GESTION

www.carmignac.com




Renten- und Geldmarktfonds

CARMIGNAC GLOBAL BOND
LU0336083497

WOCHENBERICHT - Woche 4
27/01/2011 - Dokument verdffentlicht am 01/02/2011

Mod. Duration : 1.08 | Mac. Duration : 1.17 | Durchschnittsrating : A

KOMMENTARE

Der Carmignac Global Bond verlor 1,25%, sein Indikator 1,52%. Dank seiner vorsichtigen Positionierung auf

der deutschen Kurve schloss der Fonds mit einem leichten Vorsprung auf seinen Indikator.

rechnet bereits mit Zinserhdhungen in Europa noch in diesem Jahr. Absolut gesehen schnitt der

Markt

Carmignac

Global Bond dennoch enttduschend ab, denn die Festigung des EUR gegenlber samtlichen Wahrungen war

von Nachteil. Die Herabsetzung des japanischen Langfristratings durch S&P wirkte sich nicht

auf den JPY aus, wobei japanische Anleihen ebenfalls nicht darunter litten. Unternehmensanleihen

nennenswert

blieben

stabil und profitierten von den guten Ergebnissen, die von den US-Unternehmen vorgelegt wurden. Die

Duration des Fonds betragt 0,94.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-

| JRegionen

¢ 3 beginn Deutschiand INEEE—74.71%
Anleihen 89.92%  92.35%  90.10% USA B 11.83%
Staatsanleihen aus Industriestaaten 28.49%  29.08%  22.14%

AAA 28.49%  29.08%  22.14% Brasilien Il 9.54%
Staatsanleihen aus Sc| landern 11.56%  12.04%  15.92% Siidafrika l4.58%

A 411%  425%  7.26%

BBB 5.05%  531%  6.46% Russland 4.50%

B 240%  247%  2.20% Norwegen M4.20%
Unternehmensanleihen aus 30.97%  31.27%  28.19% '
Industriestaaten Frankreich @3.98%

A 0.63% 0.65% 0.73% .

BBB 456%  4.70%  4.33% Niederlande M3.67%

BB 13.14%  13.51%  12.38% Kanada W3.41%

B 6.13%  5.65%  3.48%

Ohne Rating 6.51%  6.77%  7.26% China®3.25%
Unternehmensanleihen aus 18.90%  19.96%  23.85% Argentinien B2.67%
Schwellenldndern

A 2.13%  2.24%  5.25% KatarB2.37%

BBB 5.50% 5.72% 5.06%

BB 7.15%  751%  8.50% Sitidkoreall1.72%

B 2.01%  2.25%  2.52% Vereinigte ArabischeI1 61%

Ohne Rating 210%  2.24%  2.52% Emirate” ~*>~ 7°

Cash & Sonstiges 10.08%  7.65%  9.90% Italien 11.59%

Turkeil1.50%
Kolumbien11.43%
Australien11.30%
Indonesien 10.84%

Indien10.76%

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*
1 Woche -1.25% |-1.52%
Wochenbeginn -0.46% |-2.88%

Jahresbeginn -0.46% |-2.88%

*Referenzindikator :
JP Morgan GGB (Eur)

o
< 1 Jah I 32.04%

! -3 . 10.88%

Jahre

3 1 07,

Jahre

>/ N 16.88%

Jahre

7~ 10— 3 7095

Jahre

> 10
Jahre Il 5.94%

| ] Devisen (1)
eur [ 5. 25%

uso I 37.52%
BrL [ll5.05%

AR [J4.11%

RUB|0.77%

Hongkong10.53%
[ ] Top Ten Positionen
Name Land Rating Vermogen (in %)
SCHATZ 1.25% 16/09/2011 Deutschland AAA 16.07%
SCHATZ 1.50% 10/06/2011 Deutschland AAA 12.42%
BRESIL 10.00% 01/01/2017 Brasilien BBB- 5.05%
AFR. DU SUD 7.25% 15/01/2020 Stidafrika A+ 4.11%
SEADRILL 6.50% 05/10/2015 Norwegen Ohne Rating 3.78%
OWENS-ILL. 6.75% 15/09/2020 USA BB+ 2.11%
CONTI-GUMMI 8.50% 15/07/2015 Niederlande B 1.70%
PERNOD RIC. 7.00% 15/01/2015 Frankreich BB+ 1.69%
QATAR TELECOM 5.00% 19/10/2025 Katar A 1.67%
TPSON 5.00% CV 30/11/2017 Kanada Ohne Rating 1.61%

(1) ohne Termingeschéfte

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen

uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berick

zulassen und diese

50.21%

CARMIGNAC
© GESTION

www.carmignac.com




Renten- und Geldmarktfonds

CARMIGNAC SECURITE
FR0010149120

WOCHENBERICHT - Woche 4

27/01/2011 - Dokument veroffentlicht am 01/02/2011 R. Ouahba
. Mod. Duration : 1.06 | Mac. Duration : 1.10 | Durchschnittsrating : A ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac  Sécurit¢  verlor 0,01%, sein Indikator 0,15%. Zwar rechnen die Markte bereits mit 1 Woche -0.01% |-0.15%
Zinserhohungen durch die EZB, doch verbuchte das kurze Ende der europdischen Kurve erneut eine
Unterperformance.  Die  Verkdufe an den europdischen  Leitmdrkten belasteten auch die  Markte der Wochenbeginn 0.03% |-0.02%
Peripherielander, deren Spreads sich erweiterten und die somit gegenliber der Vorwoche an Boden verloren.
Die relative Uberperformance des Fonds erklért sich in erster Linie durch unsere Verkaufspositionen vor Jahresbeginn 0.03% |-0.02%
allem im 5-jdhrigen Segment sowie die Tatsache, dass wir in den europdischen Peripherieldndern nicht
engagiert sind. Bei unseren Kredit- oder Durationsstrategien ist keine  wesentliche Veranderung zu
vermelden.

. Portfoliostruktur

| Jsektoren

*Referenzindikator :
EUROMTS 1-3Y

| J Laufzeiten ]

Woche Woche Jahres-
4 3 beginn o
< 1 Jabr | 23 31%
Anleihen 90.70%  89.64%  86.47% Gebrauchsguter_22.65%
Staatsanleihen aus Industriestaaten 19.91% 19.73%  19.35% 1-3
AAA 19.91% 19.73%  19.35% Jahre_40-14%
Staatsanleihen aus Sc lindern 145%  1.44%  1.41% Finanzwesen - 17.00%
BBB 1.45% 1.44% 1.41% 3- 5_23 08%
. (1]
Unternehmensanleihen aus 63.83% 63.00% 60.98% Jahre
Industriestaaten
AA 2.04%  2.02%  1.99% VerbfaUChSQUter-15-23°/o 5- 7- 8.10%
A 13.13%  12.99%  12.25% Jahre : °
BBB 30.61%  30.40%  29.38%
BB 10.69%  10.07% 9.93% ) 7-10 o
Ohne Rating 7.37%  7.53%  7.43% industrie [ 14.74% Jahre|0-36%
Unternehmensanleihen aus 5.52% 5.46% 4.73%
Schwellenldndern
A 0.41% 0.41% 0.40% Roh-, Hilfs- & o
) 11.50%
BBB 5.10%  5.05%  4.33% Betriebsstoffe .
B CEET
Cash & Sonstiges 9.30% 10.36%  13.53%
TeIekommunlkgité?]r;:e—-8.53% Festverzinsliche
Unternehmens—-73.20%
anleihen
Energie .4.33%
Festverzinsliche . o
Staatsanleihen 23.55%
Gesundheitswesen l4.23%
Variabel verzinsliche
) Unternehmens—|3.25%
Versorgungsbetriebe I 1.79% anleihen
[ ] Top Ten Positionen
Name Land Rating Vermogen (in %)
SCHATZ 1.50% 10/06/2011 Deutschland AAA 5.51%
BOBL 3.50% 12/04/2013 Deutschland AAA 5.38%
SCHATZ 1.00% 16/03/2012 Deutschland AAA 4.20%
BOBL 4.00% 11/10/2013 Deutschland AAA 3.29%
SCHATZ 1.00% 14/12/2012 Deutschland AAA 1.52%
KRAFT FOODS 5.75% 20/03/2012 USA BBB- 1.10%
BACARDI 7.75% 09/04/2014 Vereinigtes Konigreich BBB 0.96%
VALEO 3.75% 24/06/2013 Frankreich Ohne Rating 0.94%
RENAULT 4.00% 21/10/2011 Frankreich BBB 0.90%
CASINO 6.375% 04/04/2013 Frankreich BBB- 0.86%
24.67%
G CARMIGNAC
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese

uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berick

GESTION

www.carmignac.com



PERFORMANCEUBERSICHT

WOCHENBERICHT - Woche 4
27/01/2011 - Dokument verdffentlicht am 28/01/2011

. Aktienfonds 27/01/2011 20/01/2011 m 31/12/2010 m

Carmignac Investissement Anteilsklasse A 8,624.07 8,743.91 -1,37% 8,998.99 -4,17%
Carmignac Investissement Anteilsklasse E 132.39 134.25 -1,39% 138.22 -4,22%
MSCI All Countries World (Eur) 220.73 222.17 -0,65% 220.11 0,28%
Carmignac Grande Europe Anteilsklasse A 141.48 141.08 0,28% 143.57 -1,46%
Carmignac Grande Europe Anteilsklasse E 82.25 82.04 0,26% 83.52 -1,52%
DJ Stoxx 600 282.88 279.39 1,25% 275.81 2,56%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 183.20 181.73 0,81% 187.32 -2,20%
DJ Stoxx 200 Small 184.90 182.41 1,36% 183.14 0,96%
Carmignac Emergents 697.41 715.01 -2,46% 732.96 -4,85%
MSCI Emerging Markets (Eur) 192.56 197.38 -2,44% 198.75 -3,11%
Carmignac Emerging Discovery 1,117.01 1,158.04 -3,54% 1,173.26 -4,79%
® C. Emerging Discovery Index (Eur) 107.22 110.28 -2,78% 111.40 -3,75%
Carmignac Innovation 231.33 233.44 -0,90% 225.33 2,66%
@ Carmignac Innovation Index (Eur) 147.96 148.95 -0,67% 146.84 0,76%
Carmignac Commodities 393.07 396.01 -0,74% 407.90 -3,64%
@ Carmignac Commodities Index (Eur) 360.03 362.40 -0,65% 365.67 -1,54%
| Juiscnonss | wschenticn | | 201
Carmignac Patrimoine Anteilsklasse A 5,147.17 5,203.13 -1,08% 5,264.66 -2,23%
Carmignac Patrimoine Anteilsklasse E 132.57 134.03 -1,09% 135.65 -2,27%
“ Carmignac Patrimoine Index (Eur) 303.66 306.85 -1,04% 307.50 -1,25%
Carmignac Euro-Patrimoine 268.37 268.63 -0,10% 280.11 -4,19%
® C. Euro-Patrimoine Index 129.21 127.80 1,10% 124.78 3,55%
Carmignac Investissement Latitude 217.97 220.81 -1,29% 226.88 -3,93%
MSCI All Countries World (Eur) 220.73 222.17 -0,65% 220.11 0,28%
Carmignac Market Neutral 1,039.26 1,038.30 0,09% 1,095.84 -5,16%
Eonia Capitalized 139.38 139.35 0,02% 139.31 0,04%
O | wschenticn | | 2ou
Carmignac Profil Réactif 100 164.98 167.08 -1,26% 170.65 -3,32%
MSCI All Countries World (Eur) 220.73 222.17 -0,65% 220.11 0,28%
Carmignac Profil Réactif 75 184.50 186.79 -1,23% 190.81 -3,31%
© C. Profil Réactif 75 Index (Eur) 111.18 112.13 -0,84% 111.72 -0,48%
Carmignac Profil Réactif 50 156.95 158.73 -1,12% 161.46 -2,79%
@ C. Profil Réactif 50 Index (Eur) 120.35 121.62 -1,04% 121.87 -1,25%
O  ocrenin | o
Carmignac Global Bond 969.54 981.81 -1,25% 974.05 -0,46%
JP Morgan GGB (Eur) 460.37 467.47 -1,52% 474.02 -2,88%
Carmignac Securité 1,533.46 1,533.60 -0,01% 1,532.96 0,03%
EURO MTS 1-3 Y 154.54 154.76 -0,15% 154.56 -0,02%
Carmignac Cash Plus 10,363.51 10,387.71 -0,23% 10,367.88 -0,04%
Eonia Capitalized 139.38 139.35 0,02% 139.31 0,04%
Carmignac Court Terme 3,704.78 3,704.31 0,01% 3,703.09 0,05%
Eonia Capitalized 139.38 139.35 0,02% 139.31 0,04%

(1): 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Quartalsweise Anpassung

(2): 50% MSCI ACW Information Technology (Eur) + 48% MSCI ACW Pharmaceuticals (Eur) + 2% MSCI ACW Energy
Equipment (Eur), Keine Anpassung

(3): 45% MSCI ACW OilgGas (Eur) + 40% MSCI ACW Metal&Mining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5%
MSCI ACW Paper&Forest (Eur) + 5% MSCI ACW Food (Eur), Quartalsweise Anpassung

(4): 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung

(5): 50% DJ Euro Stoxx 50 + 50% Eonia Capitalized, Jéhrliche Anpassung

(6): 75% MSCI ACW (Eur) + 25% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung

(7): 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung C CARM IG NAC
—

www.carmignac.com

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese
Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriick



INDIZES UND MARKTINDIKATOREN

WOCHENBERICHT - Woche 4

27/01/2011 - Dokument verdffentlicht am 28/01/2011

REGIONEN Indizes

Internationale Aktienmérkte MSCI AC WORLD usb 339.39 1,72% -0,65% 2,65% 0,28%
Eurozone DJ EURO STOXX EUR 289.40 2,00% 2,00% 5,45% 5,45%
Européische Small und Mid Caps DJ STOXX 200 SMALL EUR 184.90 1,36% 1,36% 0,96% 0,96%
Aktienmérkte der Schwellenlander MSCI EMERGING MARKETS usb 1,141.82 -0,12% -2,44% -0,83% -3,11%
Asien ohne Japan MSCI EM ASIA usb 468.47 -0,27% -2,59% 0,06% -2,24%
Lateinamerika MSCI EM LATIN AMERICA usb 4,490.32 -0,87% -3,17% -2,67% -4,91%
Osteuropa MSCI EM EASTERN EUROPE usb 252.90 2,86% 0,47% 6,51% 4,06%
B TS
Paris CAC 40 EUR 4,059.57 2,39% 2,39% 6,70% 6,70%
Frankfurt DAX EUR 7,155.58 1,87% 1,87% 3,49% 3,49%
New York S&P 500 usb 1,299.54 1,51% -0,86% 3,33% 0,95%
London FTSE 100 GBP 5,965.08 1,66% -0,11% 1,10% 0,56%
Tokio NIKKEI 225 JpY 10,478.66 0,40% -1,82% 2,44% -2,29%
Seoul KOSPI KRW 2,115.01 0,40% -1,32% 3,12% 1,58%
Hongkong HANG SENG HKD 23,779.62 -0,93% -3,24% 3,23% 0,69%
Hongkong HANG SENG CHINA ENTERPRISES HKD 12,649.60 -1,52% -3,82% -0,34% -2,79%
Shanghai & Shenzhen CSI 300 CNY 3,026.47 2,78% 0,44% -3,25% -5,37%
Taipeh TAIEX TWD 9,102.33 0,89% -1,27% 1,45% -0,50%
Bombay BSE SENSEX 30 INR 18,684.43 -1,90% -4,35% -8,90% -12,75%
Bangkok BANGKOK SET THB 986.71 -3,47% -6,74% -4,46% -9,77%
Sao Paulo BRAZIL BOVESPA BRL 68,050.71 -2,17% -4,42% -1,81% -5,61%
Mexiko MEXICO IPC MXN 37,447.70 -0,36% -1,81% -2,86% -2,53%
Moskau RUSSIAN RTS usb 1,911.48 2,30% -0,08% 7,84% 5,36%
Istanbul ISE INDUSTRIALS TRY 54,090.39 -2,02% -4,24% 3,02% -1,67%
B CE
Techno US NASDAQ 100 usb 2,330.07 1,92% -0,45% 5,06% 2,64%
Halbleiter PHILADELPHIA SEMICONDUCTOR usb 451.28 3,80% 1,38% 9,58% 7,06%
Schifffahrt Freight BALTIC DRY EUR 1,186.00 -14,86% -14,86% -33,11% -33,11%
Biotechnologie NASDAQ BIOTECHNOLOGY usb 995.13 0,94% -1,41% 2,57% 0,21%
Pharmazie NYSE ARCA PHARMACEUTICAL usD 306.04 0,23% -2,10% 0,05% -2,25%
Rohstoffe RJ/CRB COMMODITY PRICE usb 331.39 -0,15% -2,48% -0,42% -2,72%
Goldminen NYSE ARCA GOLD BUGS usb 503.81 -1,20% -3,50% -12,12% -14,15%
Rohstoffe Europa DJ STOXX 600 BASIC RESOURCE EUR 612.76 1,78% 1,78% -3,52% -3,52%
Erdoldienstleistungen OIL SERVICE SECTOR usb 259.55 3,53% 1,12% 5,89% 3,45%
Alternative Energien BLOOMBERG WORLD ENERGY-ALTERNATE usb 142.56 0,76% -1,58% 6,40% 3,95%
USA: Bankensektor S&P 500 BANKS usb 152.45 1,88% -0,49% 2,45% 0,09%
Europa : Bankensektor DJ STOXX 600 BANKS EUR 214.98 0,37% 0,37% 9,51% 9,51%
CJeonssire e
US-Geldmarkt FED FUNDS TARGET RATE US 0.25% 0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp
Euro-Geldmarkt ECB MAIN REFINANCING RATE 1.00% 0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp
US Treasury Notes 2 Jahre US GOVT BOND 2Y 0.58% -4.70 bp -4.70 bp -1.50 bp -1.50 bp
US Treasury Notes 5 Jahre US GOVT BOND 5Y 1.99% -6.10 bp -6.10 bp -2.30 bp -2.30 bp
US Treasury Notes 10 Jahre US GOVT BOND 10Y 3.39% -6.20 bp -6.20 bp 9.40 bp 9.40 bp
German Govt 2 Jahre GERMAN GOVT BOND 2Y 1.37% 11.90 bp 11.90 bp 50.70 bp 50.70 bp
German Govt 5 Jahre GERMAN GOVT BOND 5Y 2.42% 11.20 bp 11.20 bp 58.00 bp 58.00 bp
German Govt 10 Jahre GERMAN GOVT BOND 10Y 3.21% 4.30 bp 4.30 bp 24.30 bp 24.30 bp
Internationale Rentenmérkte CITIGROUP WGBI ALL MATURITIES EUR 447.94 -1.44% -1.44% -2.78% -2.78%
Jocosanmosmore
Euro/Dollar WMR EUR 1,3732 2,38% 2,38% 2,36% 2,36%
Euro/Yen WMR EUR 113,8345 2,26% 2,26% 4,62% 4,62%
Euro/Sterling WMR EUR 0,8615 1,77% 1,77% 0,54% 0,54%
Erdol CRUDE OIL usb 85,64 -3,62% -5,87% -6,28% -8,44%
Gold GOLD SPOT usb 1313,93 -2,40% -4,67% -7,52% -9,65%

Die Wechselkurse, die der Wahrungsumrechung in Euro zugrunde liegen, werden von WM Reuters zur Verfiigung gestellt.

Quellen: Bloomberg fiir Indizes.

CARMIGNAC
S

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese
(iber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung bertick
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