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Wenngleich Europas 
Börsen noch nicht 

vom Inflationsgespenst in 
den Keller geschickt wur-
den, gibt es in Asien schon 
die ersten „Opfer“. Knapp 20 
Prozent sind die Kurse in 
Mumbay schon in die Tiefe 
gerauscht. Grund: Asiens 
Wirtschaftsmotoren wie Indien und China 
treten massiv auf die Wachstumsbremse, 
um weitere Überhitzungen zu vermeiden. 
Inzwischen kämpfen sie stärker gegen die 
Inflation, anstatt nur auf das Wachstum zu 
schielen. Die Reserve Bank of India (RBI) 
hob Ende Januar die Zinsen erneut um 25 
Basispunkte auf 6,5 Prozent an. Bereits im 
vergangenen Jahr drehte sie sechs Mal an 
der Zinsschraube. Auch die Notenbanken 
von Südkorea und Thailand erhöhten im 
Januar die Zinsen. Dies werden wohl lange 
noch nicht die letzten Zinsschritte gewesen 

sein. Insbesondere die Lebens-
mittelpreise steigen rasant. 
Sie legten im Januar um fast 
20 Prozent zu. Das ist der 
höchste Anstieg seit elf Jah-
ren. Gerade für den Subkonti-
nent ist dies ein großes Pro-
blem. Dort haben immer noch 
600 Millionen Menschen weni-

ger als zwei Dollar am Tag zur Verfügung. 
Der starke Preisanstieg ist die Folge 
schlechter Ernten. Nun hoffen Indiens Bau-
ern auf eine gute Monsunsaison. Solange 
wird auch die Börse in Mumbay eher zu 
den Schwächeren gehören. Gleiches gilt 
bis auf Weiteres auch für die MENA-Region. 
Was ein Machtwechsel in Ägypten für  
Auswirkungen haben könnte, erläutert 
Omar Abu Rashed, Manager des UniEM 
MENA Fonds (Seite 10). 
Ein ruhiges Wochenende wünscht 
Jörn Kränicke, Chefredakteur � «

Indien ächzt unter Inflation 
In dieser Ausgabe lesen Sie, wer die Goldenen Bullen gewinnt (Seite 2) und warum 
der BB Entrepreneur Europe nur in inhabergführte Unternehmen investiert (Seite 3) 

Foto: Julian Mezger

Wenn Sie alle Fonds im Überblick sehen wollen, klicken Sie HIER

Top & Flop: Aktienfonds

BSF Latin America Opp. A $	 -7,8	 -8,7

dbx MSCI Indonesia TRN Index 	 -7,8	 -13,4

SLI Indian Equities A thes.	 -7,4	 -18,2

J. Bär Northern Africa B EUR	 -7,0	 -7,7

AMUNDI India-AC	 -6,5	 -17,8

Fonds	 Ergebnis
	 Woche	 lfd. Jahr

Lyxor ETF MSCI Greece	 8,0	 22,4

EMIF Greece Index Plus KAP	 7,3	 17,2

Ideal Global	 7,3	 5,0

Craton Capital Precious Metal A	 6,0	 -12,0

Craton Capital Global Res.  A	 5,5	 -4,2
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Wenn Sie alle Fonds im Überblick sehen wollen, klicken Sie HIER

Top & Flop: Rentenfonds

Active DSC Return T	 -3,7	 -5,7

Gutmann Euro Short-T. Anleihef.	 -2,9	 -3,2

GALIPLAN Vier Jahreszeiten AMI T	-2,7	 -13,9

KBC Renta TRY-Renta (thes.)	 -2,5	 -6,8

UBS (Lux) Bond Brazil (USD) P	 -2,4	 -3,3

Fonds	 Ergebnis
	 Woche	 lfd. Jahr

W&W ABS Fund B	 7,0	 12,8

CS Bond Fund (Lux) Brazil B	 5,7	 3,0

Minerva Global Investments	 4,2	 4,6

AC Pharos Evolution Fund A	 3,9	 6,2

AC Pharos Evolution Fund B	 3,9	 6,2
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Bullenparade ��� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �2
Zum 18. Mal wurden in München  
exzellente Leistungen in der  
Finanzindustrie ausgezeichnet 

Starke Hände ��� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �3
Der BB Entrepreneur Europe investiert  
nur in Unternehmen, wo die Eigner das 
Sagen haben

Werthaltig                     10
„Wir sollten uns mit den Ägyptern 
freuen“, sagt Omar Abu Rashed,  
Manager des UniEM MENA Fonds
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Goldene Bullen 2011
Bereits zum 18. Mal wurden in München die begehrten Goldenen Bullen  

vergeben. Herausragende Leistungen in der Finanzbranche wurden ausgezeichnet

Die Preisträger 
Unternehmer des Jahres 		
Günther Fielmann, Fielmann AG
Fondsmanager des Jahres
Angus Tulloch, First State
Fondsgesellschaft des Jahres
Franklin Templeton
Fondsboutique des Jahres
C-Quadrat gemeinsam mit ARTS 
Asset Management
Fondsinnovation des Jahres
Sauren Absolute Return
Vermögensverwalter des Jahres
Max Lenzenhuber, Galiplan
Finanzberater des Jahres
Frank Fieber, Fieber  
Finanzdienstleistungen
ETF-Haus des Jahres
iShares
Versicherungsinnovation  
des Jahres
Zurich Gruppe/ADAC, KFZ, Familie
Innovativstes Derivatehaus  
des Jahres
HSBC Trinkaus
Fondsinitiator des Jahres
Nordcapital
Neue Wege
Fidentum, Lombard Classic

An der Börse Hamburg sind im Januar unter 
den Top Ten nach Umsatz gleich sieben Immo-
fonds. Spitzenreiter war der CS Euroreal mit 
einem Umsatz von 22,8 Millionen Euro

Aktuelle Börsenkurse ...
... und der Sicherheitsabschlag zum inneren Wert

Immobilienfonds	 Börsenkurs	 Abschlag

AXA Immoselect	 41,80 €	 -24,8%

CS Euroreal	 53,50 €	 -9,4%

DEGI Europa	 27,00 €	 -29,8%

DEGI International	 27,00 €	 -40,4%

KanAm grundinvest	 41,60 €	 -24,7%

KanAm US-Grundinvest Fonds	 14,70 €	 -10,9%

Morgan St. P2 Value	 15,85 €	 -36,8%

SEB immoInvest	 48,50 €	 -13,1%

UBS 3 Kontinente	 7,51 €	 -27,5%

TMW Immobilien Weltfonds	 37,00 €	 -23,4%
Stand: 04.02.2011; Quelle: Reuters/Fondsbörse Deutschland

Geschlossene Immofonds

Baring China Select Fund 

Klicken Sie hier für 
mehr Informationen >>
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Fondsinnovation des Jahres: Sauren Absolute Return
Eckhard Sauren freut sich über seinen ersten 	
Goldenen Bullen. Stefan Schwab vom Sponsor IP 
Concept (DZ Bank) freut sich mit ihm.

Vor einem Jahr brachte Dachfondspionier 
Eckhard Sauren sein jüngstes Produkt auf 
den Markt – den Sauren Absolute Return. 
Erstmals können Anleger nun einen Dach-
fonds kaufen, der ausschließlich in Abso-
lute-Return-Fonds investiert. Diese Markt-
neuheit prämierte die €uro-Jury in 
Kooperation mit IP Concept (DZ Bank) mit 
dem Goldenen Bullen für die „Fondsinno-
vation des Jahres“. Damit ist Sauren 
erneut Vorreiter im Dachfondsmarkt. Bei 
seiner Dankesrede forderte der Wahlköl-
ner Deutschlands Fondsgesellschaften auf, 
mehr innovative Fonds zu lancieren.

Der „Finanzberater des Jahres 2011“ heißt 
Frank Fieber. Ihm ist es erstmals gelun-
gen, zum zweiten Mal den Goldenen Bul-
len als Sieger mit nach Hause zu nehmen. 
Bereits 2006 hatte der Anlageexperte aus 
dem südhessischen Seeheim-Jugenheim 
den Titel errungen. Ein halbes Jahr lang 
müssen die Teilnehmer in zwei Diszipli-
nen glänzen: Im Depottest, bei dem sie 
100 000 Euro mithilfe von Investment-
fonds risikoschonend vermehren sollen, 
und im Wissensteil, der profunde Kennt-
nisse zu Altersvorsorge, Geldanlage, Steu-
ern und Versicherungen verlangt.

Die Initiative „Cinema For Peace“ wurde 
2001 von Jaka Bizilj gegründet. Auf der 
Finanzen Nacht versteigerte Bizilj mit 
Unterstützung von Model Barbara Meier 
und Moderatorin Jasmin Wagner neben 
einer Rolle in einem Hollywood-Film eine 
Karte zur Oscar-Party von Elton John und 
ein Abendessen mit Sean Penn. Zudem 
ging es um zwei Karten für die „Cinema 
for Peace“-Gala während der Berlinale. 
Dabei wird man am Tisch von Placido 
Domingo sitzen. Insgesamt kam eine Erlös 
von von 33000 Euro für die Haitihilfe J/P 
Haitian Relief Organization zusammen.

Finanzberater des Jahres: Frank Fieber (Mitte) freut 
sich zusammen mit Vertretern der Sponsoren (von 
links) Ronald Perschke (Going Public), Michael 
Schmidt (€uro Advisor Services), Kai-Werner Röhrl 
(Robeco), Sebastian Grabmeier (Jung, DMS & Cie.) 
sowie Bernhard Jünemann (DAF).

Cinema for Peace: Für Hilfsprojekte in Haiti verstei-
gerte Jaka Bizilj (rechts) unter anderem eine Rolle in 
einem Hollywood-Blockbuster. Model Barbara Meier 
und Moderatorin Jasmin Wagner (li) unterstützen 
ihn. Ermöglicht wurde die Versteigerung durch die 
Angermayer, Brumm & Lange Group.

http://servedby.flashtalking.com/click/1/14783;96678;50126;211;0/?ft_sgid=304&url=http://www.barings.com/de/ProfessionelleAnleger/UnsereFonds/FondsimFokus/BaringChinaSelectFund/index.htm


Eigentümer bevorzugt
Investmentbanken finden sie nicht sexy, Anleger schon: Firmen, bei denen der Eigner 

das Sagen hat. In diese Werte investiert der BB Entrepreneur Europe – ein Porträt

Jeder kennt den Bäcker oder Handwerks­
meister von nebenan, oder den Mittel­

ständler aus der Maschinenbaubranche. 
Also Firmen im Besitz eines 
Eigentümers oder einer 
Familie. Mittlerweile kön­
nen Anleger gezielt Fonds 
kaufen, die in derartige 
Unternehmen investieren, 
so sie denn börsennotiert 
sind. Darunter etwa den  
FT UnternehmerWerte 
(ISIN: DE 000 A0K FFW 9) 
oder den Kapitalfonds L.K. 
Family Business (ISIN: 
LU 017 910 698 3). 

Jüngst trat auch der BB 
Entrepreneur Europe ins 
Rampenlicht, da er im Jahr 
2010 um 34 Prozent zulegte und dafür 
einen FundAward unserer Schwester­
publikation €uro erhielt. Managerin des 
BB-Fonds ist Birgitte Olsen, die seit 2008 
für Bellevue Asset Management in Küs­
nacht bei Zürich arbeitet. Seither leitet die 
gebürtige Norwegerin bereits ein Pendant 
für Schweizer Aktien, im April 2009 über­
nahm sie den neu gestarteten BB Entre­
preneur Europe, bei dem sie in einen 
„guten europaweiten Fundus“ anlegt. 
Olsen investiert in Small, Mid und Large 
Caps, unabhängig davon, ob es sich um 
Value-, Blend- oder Growth-Titel handelt. 
Meist hält sie 30 bis 40 Titel. Einzige Vor­

aussetzung: Der Unternehmer oder des­
sen Familie muss 20 Prozent der Stimm­
rechte kontrollieren oder maßgeblich 

beeinflussen. Das ist etwa 
bei Andritz, Axel Springer, 
Carlsberg und Pirelli der 
Fall – vier ihrer Top-Ten-
Werte. 

Warum diese Regel? „Ich 
habe bei der Aktienauswahl 
schon immer auf weiche 
Aspekte geachtet“, sagt 
Olsen und fügt an: „Leute, 
die ihr eigenes Geld in die 
Firma stecken, sind die bes­
seren Manager.“ Frei nach 
dem englischen Motto „Did 
you eat your own cooking?“ 
Isst Du das von Dir gekochte 

Essen? Olsen nennt etliche Gründe, die für 
inhabergeführte Unternehmen sprechen: 
„Sie bleiben ihrem Kerngeschäft treu, 
besetzen oft Marktnischen, finanzieren 
sich konservativ sowie schuldenfrei und 
besitzen einen langen Atem, statt in Quar­
talen zu denken“. 

Olsen mag vor allem günstig bewertete 
Firmen, deren Geschäftsmodelle kalku­
lierbar sind. Bei Streit innerhalb der Fami­
lie oder ungeklärter Nachfolge meidet sie 
die entsprechenden Aktien. 
+ Guter Start für den BB Entrepreneur 
Europe. Nun muss Birgitte Olsen daran mit 
weiteren Erfolgen anknüpfen. � rf «

+++ News-Ticker +++

+++ Neuer Mann für Altira
Ralf Müller-Rehbehn (45) wechselt im zweiten 
Quartal 2011 zu Altira. Dort verstärkt er das 
Rohstoffteam um Torsten Dennin und Ute  
Speidel, das den VCH Expert Natural Resources 
managt. Zuvor leitete Müller-Rehbehn das 
Portfolio Management bei WAVE und arbeitete 
für Lazard, Union und die Deka. +++

+++ Joseph Schopf geht
Fondsmanager Joseph Schopf hat Lupus alpha 
Ende 2010 verlassen. Schopf hatte bei der 
Frankfurter Fondsboutique Nebenwertefonds 
betreut. Den Lupus alpha Smaller European 
Champions managt seit Anfang 2009 bereits 
Franz Führer. +++
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Fondsschart: Mit Vorsprung

Der MSCI Europe ist einer jener Indizes, die nur schwer 
zu schlagen sind. Birgitte Olsen ist dies mit dem BB 
Entrepreneur Europe seit Mai 2009 gelungen
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Fondsdaten
Anlagefokus	 Aktien Europa

Fondsmanagerin	 Birgitte Olsen, Küsnacht/Zürich

ISIN	 LU 041 539 186 0

WKN	 A0R PSJ 

Auflegung	 30. April 2009

Volumen	 24,6 Mio. Euro

Ausgabeaufschlag	 5,0 %

Jährliche Verwaltungsgebühr	 1,6 %

Ertragsverwendung	 thesaurierend

Börsenhandel	 nein

Internet	 www.bellevue.ch

Birgitte Olsen studierte bis 1992 in 
St. Gallen und betreut seither euro-
päische Aktien. Seit 2008 arbeitet 
sie für Bellevue Asset Management

Felix Schleicher,
Value-Experte bei  
Value Asset Management 

Contrarian Corner

Bella Italia

„Durch die anhaltenden Diskussionen über die 
Zahlungsfähigkeit der südeuropäischen Euro-
staaten entsteht der Eindruck, dass etwa Italien 
ein wirtschaftlich schwaches Land sei. Doch weit 
gefehlt, unser südlicher Nachbar ist, gemessen 
an seinem Bruttoinlandsprodukt, die siebtgrößte 
Volkswirtschaft der Welt, noch vor Brasilien oder 
Indien. Nicht nur bei Mode, Luxusartikeln und 
Nahrungsmitteln ist „made in Italy“ weltweit 
gefragt. Vor allem ist Italien die Heimat zahl-
reicher Spitzenunternehmen. Durch den starken 
Abfluss von Anlagegeldern in den vergangenen 
Jahren sind die Aktien von diesen Firmen sehr 
günstig bewertet. Ein Portfolio aus Eni (Öl), Enel 
(Energie), Mediaset (Medien), Italmobiliare 
(Holding), Geox (Schuhe), Benetton (Beklei-
dung), Autostrada (Autobahnbetreiber), Gene-
rali (Versicherung), Telecom Italia (Telekom), 
Mediobanca (Investmentbank) und Lottomatica 
(Lotterie) hat im Durchschnitt ein KGV von elf 
und eine Dividendenrendite von über fünf Pro-
zent bei hoher Bilanzqualität. Fundamental ist 
der italienische MIB-Index um 30 Prozent günsti-
ger als der DAX. Für deutsche Anleger ist Italien 
daher nicht nur als Reiseland attraktiv.“

Felix Schleicher durfte im Rahmen seiner Tätigkeit André  
Kostolany noch über Jahre erleben und schöpft heute aus 
dem enormen Erfahrungsschatz des Altmeisters.

Mehr entscheidende Einblicke für 
vorausschauende Anlagestrategien: allianzgi.de.
Mehr entscheidende Einblicke für 
vorausschauende Anlagestrategien: allianzgi.de.
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Kategorie 	 � Aktien Griechenland

Gesellschaft	 � db x-trackers

ISIN /WKN	 � FR 001 040 543 1 / LYX 0BF

Auflegung	 � 05. Januar 2007 

Gesamtkostenquote	 � 0,45% 

Fondsvolumen� 62,4 Mio. Euro

ETF-Konstruktion	 � swap

Internet 	 � www.lyxoretf.de

Telefon	 � 069 /717 4444

ETF-CheckG riechenland ist pleite. Grie-
chenland steckt tief in der 
Wirtschaftskrise. Griechen-

land ist nicht mehr zu retten. Das 
glauben viele Anleger. Immerhin ge-
sellte sich zur hohen 
Staatsverschuldung im 
vergangenen Jahr auch 
noch eine Rezession mit 
einem Rückgang der 
Wirtschaftsleistung um 
15 Prozent. 

Irgendwie nicht ins 
Bild passt da die Ent-
wicklung der Börse in 
Athen. Zwar markierte 
der Index Mitte Januar ein 14-Jahres-
tief bei 1351 Punkten. Doch seither 
legte der Index kräftig zu. 15 Prozent 
betrug das Plus in nur zwei Wochen. 

Das könnte erst der Anfang sein. 
Denn in Griechenland scheint sich 
einiges zu tun. Schon vor vier Wochen 
hatte das Parlament im Eilverfahren 
verschiedene Sparpakete beschlossen, 
mit denen der Staat bereits im lau-
fenden Jahr 800 Millionen Euro einspa-
ren will. 

Des Weiteren präsentierte der grie-
chische Finanzminister George Papa-
constantinou vor wenigen Tagen ein 
Strategiepapier, das unter anderem die 
bisher zu lax gehandhabte Besteuerung 
von Selbstständigen verschärfen soll. 
Zusätzlich will der Staat über die Ver-
gabe von Lizenzen für Onlinespiele und 
über die stärkere Besteuerung dieses 
Sektors schon 2011 zusätzlich 700 Mil-
lionen Euro einnehmen.

Die griechische Regierung will jetzt 
auch ein ganz heikles Thema neu anpa-
cken: den Verkauf von Vermögens-
werten, insbesondere von Immobilien 
im Staatsbesitz. In früheren Jahren gab 
es bei solchen Plänen regelmäßig wü-
tende Proteste der Bevölkerung. Inzwi-

schen hat sich die Einstellung der Bür-
ger geändert. „Bis vor Kurzem war es 
unmöglich, Staatsland oder Vermö-
genswerte zu verkaufen. Jetzt sehen die 
Menschen ein, dass Opfer gebracht 

werden müssen“, sagt 
Yannis Perrotis, Direktor 
beim Immobilienmakler 
CB Richard Ellis in 
Athen.

Zwar weiß nicht ein-
mal die griechische Re-
gierung genau, wie hoch 
die gesamten Immobili-
enwerte des Staates sind. 
Da Schätzungen von 200 

bis 300 Milliarden Euro ausgehen, 
sollte es aber in jedem Fall genug sein, 
um die maroden Staatsfinanzen zu sa-
nieren.

Nicht nur Sparpakete und Ver
kaufserlöse lassen hoffen. Auch die 
Wirtschaft selbst könnte bald wie-
der aus dem Tal der Tränen kommen. 
Wegen boomender Exporte rechnet 
der griechische Entwicklungsminister 
Michalis Chrysohoidis bereits ab Mitte 
des Jahres wieder mit Wirtschafts-
wachstum. Weitere Kursgewinne am 
griechischen Aktienmarkt könnten so-
mit fundamental durch steigende Un-
ternehmensgewinne begründet sein. 
Immerhin sind griechische Aktien mit 
einem für 2011 erwarteten KGV von 
10,3 vergleichsweise günstig bewertet. 
Im Durchschnitt der vergangenen fünf 
Jahre lag der Wert bei 12,1. 

Mit dem Lyxor ETF MSCI Greece 
setzen Anleger auf einen weiteren Auf-
schwung an der Börse in Athen. Der In-
dex wird von Banken dominiert. Es fol-
gen Konsumwerte.
 + Griechenland ist schon eine Wette 
wert. Das Aufholpotenzial ist groß und 
ETFs die beste Wahl für risikobereite 
Anleger.		  Georg Pröbstel/jk «
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Performance	 � in %

1 Jahr� -26,4

3 Jahre� -64,6

5 Jahre� -60,6

1 0 Jahre� -47,9
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Index-Chart: Dynamisch

So langsam dürfte der Boden erreicht sein. Das Risiko eines wei-
teren Absturzes ist überschaubar.

�ETFxpress

Totgesagte leben länger
Die Aktienmarktentwicklung in Griechenland war zuletzt ein Deasaster. Doch seit Anfang des Jahres hat sich das Blatt 	

gewendet. Die Börse zeigt wieder leben. Mit dem Lyxor ETF MSCI Greece setzen Anleger auf eine wirtschaftliche Erholung 

Finanzen
55,0%

Nicht-zyklische
Konsumgüter

18,0%

Zyklische 
Konsumgüter

14,0%

Telekom
7,0%

Versorger
6,0%

Portfolio: Branchenallokation

Gestatten? Jones!

Unterwegs in den Schwellenländern Folgen Sie mir
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Top Ten  
In den Hitlisten finden Sie die Umsatzspitzen-
reiter sowie die bestplatzierten ETFs verschie-

dener Anlageklassen.

Aktien-ETFs: Wochensieger

Fonds	 ISIN	 	 Kurs Xetra	 Perf.
	 	 	 03.02.11	 1 Woche	

Lyxor ETF MSCI Greece	 FR0010405431	  4,32	  8,05

ComStage ETF STOXX Europe 600 Insurance NR	 LU0378436108	  28,05	  4,70

iShares DJ EURO STOXX Banks (DE)	 DE0006289309	  18,96	  4,64

Lyxor ETF DJ STOXX 600 Insurance	 FR0010344903	  17,39	  4,01

Lyxor ETF MSCI World Energy TR	 LU0533032420	  247,07	  3,98

Amundi ETF MSCI World Energy	 FR0010791145	  245,34	  3,90

iShares DJ STOXX 600 Insurance (DE)	 DE0006289416	  17,45	  3,81

db x-trackers DJ STOXX 600 Insurance ETF	 LU0292105193	  27,80	  3,65

Lyxor ETF DJ STOXX 600 Oil and Gas	 FR0010344960	  36,26	  3,57

ComStage ETF STOXX Europe 600 Oil & Gas NR	 LU0378436447	  67,45	  3,43

Aktien/Sektoren-ETFs: Wochensieger

Renten-ETFs: Wochensieger

Boombranche – ETFs

Weltweit soll laut BlackRock das verwal-
tete Vermögen börsengehandelter Index-
fonds (ETFs) und börsengehandelter Pro-
dukte (ETPs) in den nächsten drei Jah-
ren jährlich um 20 bis 30 Prozent 
steigen. Bis Anfang 2012 käme die glo-
bale ETF/ETP-Branche damit auf ein ver-
waltetes Vermögen von rund zwei Billi-
onen US-Dollar, so die Schätzungen des 
Global ETF Research Team von Black-
Rock. In den USA solle es 2011 die ma-
gische Marke von eine Billionen US-Dol-
lar erreichen und in Europa 2013 die 
Marke von 500 Milliarden US-Dollar
Die Zuflüsse bei ETFs im vergangenen 
Jahr zeigen, dass sich die Produkte zu 
einem Schlüsselindikator für den Stim-
mungswechsel der Anleger zwischen 
den Anlageklassen entwickeln. „ETFs 
auf Industrie- und Schwellenländerak-
tien verzeichneten 2010 hohe Zuflüsse“, 
sagt Deborah Fuhr, Global Head of ETF 
Research bei BlackRock.
„Bei Renten- und Rohstoff-ETFs/ETPs 
fielen die Zuflüsse dagegen unter dem 
Strich niedriger aus als 2009.“
Im Jahr 2010 sammelten ETFs/ETPs net-
to 169,4 Milliarden US-Dollar an Neugel-
dern ein, 2009 waren es 176,3 Milliar-
den US-Dollar. Aktien-ETFs/ETPs ver-
zeichneten Netto-Mittelzuflüsse in Höhe 
von 106,3 Milliarden US-Dollar. 2009 
waren es 69,1 Milliarden US-Dollar. In 
ETFs, die Aktienindizes der Industrie-
länder abbilden, flossen 64,2 Milliarden 
US-Dollar, nach 34,6 2009. Schwellen-
markt-ETFs kamen 2010 auf 42,1 Milli-
arden US-Dollar, nach 34,5 Milliarden 
US-Dollar im Jahr zuvor. 

iShares S&P Global Clean Energy	 DE000A0M5X10	  7,17	  2,80

ETFX S-Net ITG Global Agri Business Fund	 DE000A0Q8NA2	  42,41	  2,59

db x-trackers LPX MM Private Equity ETF	 LU0322250712	  24,61	  1,03

iShares S&P Listed Private Equity	 DE000A0MSAF4	  11,27	  0,90

db x-trackers db Hedge Fund Index ETF	 LU0328476337	  11,18	  0,72

PowerShares Global Clean Energy Fund	 IE00B23D9133	  5,03	  0,52

db x-trackers S&P Global Infrastructure ETF	 LU0322253229	  21,53	  0,47

BofAML Hegde Fund Factor Euro Source ETF	 IE00B3NY0D27	  163,80	  0,47

Lyxor ETF World Water	 FR0010527275	  16,98	  0,18

iShares S&P Global Timber & Forestry	 DE000A0NA0H3	  14,05	  -0,57

db x-trackers II SONIA TRI ETF	 LU0321464652	  218,00	  1,51

db x-trackers II iBoxx € Inflation-Linked TR Index ETF	 LU0290358224	  167,28	  1,08

Lyxor ETF EuroMTS Inflation Linked	 FR0010174292	  117,90	  0,99

db x-trackers II iBoxx € Sovereigns Eurozone Yield Plus 	 LU0524480265	  117,00	  0,90

iShares € Inflation Linked Bond	 DE000A0HG2S8	  181,28	  0,80

iShares iBoxx € Liquid Sovereigns Capped 5.5-10.5 (DE)	 DE000A0H08B6	  105,09	  0,79

iShares iBoxx € Liquid Sovereigns Capped 1.5-10.5 (DE)	 DE000A0H0785	  104,78	  0,71

db x-trackers II Global Sovereign EUR Hedged Index ETF	 LU0378818131	  184,89	  0,58

iShares iBoxx € Liquid Sovereigns Capped 2.5-5.5 (DE)	 DE000A0H08A8	  105,90	  0,44

db x-trackers II iTraxx HiVol 5-year TR Index ETF	 LU0290358737	  112,77	  0,38

Fonds	 ISIN	 	 Kurs Xetra	 Perf.
	 	 	 03.02.11	 1 Woche	

Fonds	 ISIN	 	 Kurs Xetra	 Perf.
	 	 	 03.02.11	 1 Woche	

ETFxpress präsentiert von

ETFs sind das Boomsegment im Fondsbereich. Die börsengehandelten Indexfonds – im Fachjargon Exchange Traded Funds 
genannt – bilden einen bestimmten Aktien-, Renten- oder Rohstoffindex 1:1 ab. Ihr Vorteil: Sie verbinden die Sicherheit eines 

Fonds mit einem Höchstmaß an Flexibilität. Die aktuell besten ETFs finden Sie in den Hitlisten unten. 

http://deutsche-boerse.com/dbag/dispatch/de/binary/gdb_content_pool/imported_files/public_files/10_downloads/31_trading_member/10_Products_and_Functionalities/40_Xetra_Funds/30_Xetra_Liquidity_Measure/liq_wph.pdf
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Fonds	 	 ISIN	 	   	  Ø Tagesumsatz
	 	 	 	 	     in Mio. Euro	

Rohstoff-ETFs: Wochensieger

Market Access RICI-Metals Indexfond	 LU0259320728	  139,00	  4,61

ComStage ETF Commerzbank Commodity EW Index 	 LU0419741177	  113,45	  4,56

db x-trackers db com.booster - S&P GSCI TM Light En.	LU0411078123	  19,27	  4,50

db x-trackers DBLCI - OY Balanced ETF	 LU0292106167	  34,44	  4,30

db x-trackers DB Commodity Booster DJ-UBSCI ETF	 LU0429790743	  31,77	  4,27

Strategie-ETFs: Wochensieger

Fonds	 ISIN	 	 Kurs Xetra	 Perf.
	 	 	 03.02.11	 1 Woche	

Lyxor ETF Leveraged DJ Euro STOXX 50	 FR0010468983	  17,74	  2,60

Amundi ETF Leveraged DJ EURO STOXX 50	 FR0010756072	  190,75	  2,35

ComStage ETF Bund-Future Double Short TR	 LU0530124006	  91,44	  1,97

iShares DJ EURO STOXX Value	 DE000A0HG2N9	  21,75	  1,68

Lyxor ETF DJ STOXX Select Dividend 30	 FR0010378604	  15,77	  1,61

Lyxor ETF DAXplus Covered Call	 LU0252635023	  63,95	  1,54

Lyxor ETF LevDAX	 LU0252634307	  52,89	  1,54

Amundi ETF MSCI Europe High Dividend	 FR0010718874	  71,01	  1,53

ComStage ETF EURO STOXX 50 Daily Leverage	 LU0392496930	  20,91	  1,46

ETFlab EURO STOXX Select Dividend 30	 DE000ETFL078	  18,31	  1,33

Aktien-ETFs: Umsatzspitzenreiter

iShares DAX (DE)	 DE0005933931	  47,36

ComStage ETF DAX TR	 LU0378438732	  31,77

iShares DJ EURO STOXX 50 (DE)	 DE0005933956	  30,47

db x-trackers DAX ETF	 LU0274211480	  26,98

iShares DJ EURO STOXX 50	 IE0008471009	  22,48

db x-trackers MSCI Emerging Markets TRN Index ETF	 LU0292107645	  18,75

db x-trackers DJ Euro STOXX 50 ETF	 LU0274211217	  15,66

CS ETF (IE) on Dow Jones EURO STOXX 50®	 IE00B53L3W79	  15,60

iShares S&P 500	 DE0002643889	  15,10

Lyxor ETF DAX	 LU0252633754	  14,81

Renten-ETFs:  Umsatzspitzenreiter

db x-trackers II EONIA TR Index ETF	 LU0290358497	  15,36

iShares eb.rexx Government Germany 1,5-2,5 (DE)	 DE0006289473	  9,36

iShares eb.rexx Government Germany 5,5-10,5 (DE)	 DE0006289499	  4,04

Amundi ETF Govt Bond EuroMTS Broad 10-15	 FR0010754143	  9,38

iShares eb.rexx Government Germany (DE)	 DE0006289465	  2,94

iShares € Corporate Bond	 DE0002511243	  2,88

db x-trackers II iBoxx € Sovereigns Eurozone 3-5 TR Index	 LU0290356954	  2,54

iShares eb.rexx Government Germany 2,5-5,5 (DE)	 DE0006289481	  2,40

ComStage ETF Commerzbank EONIA Index TR	 LU0378437684	  2,27

iShares eb.rexx Jumbo Pfandbriefe (DE)	 DE0002635265	  2,15

ETFs sind Fonds. Das bedeutet, dass das 
Geld der Anleger vor einer eventuellen 

Illiquidität der Fondsgesellschaft oder der 
Depotbank geschützt sind. Das heißt nicht, 
dass sie keine Wertschwankungen aufwei-
sen würden. Im Gegenteil: ETFs hängen 1:1 
an der Entwicklung des zugrundeliegenden 
Index – wenn der steigt, steigen sie, und 
wenn er fällt, fallen sie ebenfalls. Anderer-
seits können Anleger mit ETFs sehr flexibel 
agieren. Das liegt daran, dass sie sehr kos-
tengünstig sind und andererseits, dass sie 
an der Börse gehandelt werden. Bei sehr 
liquiden ETFs wissen Anleger im Nu, zu 
welchem Kurs sie gekauft haben. Und wenn 
die Märkte drehen, können sie im Handum-
drehen auch wieder verkaufen.� «

Wichtig zu wissen
ETFs bilden den zugrunde liegenden Index 
1:1 ab. Dafür gibt es verschiedene Metho-
den. Bei der vollen Replikation hält der 
ETF dieselben Titel mit derselben Gewich-
tung wie der Index. Bei der Teil-Replika-
tion sind nur die größten und wichtigsten 
Titel enthalten. Kleinere Titel werden weg-
gelassen und durch größere so ersetzt, 
dass der ETF dennoch dem Index folgt. Bei 
optimierten ETFs werden etwa ETF-
Bestandteile verliehen, um Zusatzerträge 
zu generieren. Oder es werden Aktien zeit-
weise durch Zertifikate ersetzt, um etwa 
die Dividenden steuerfrei zu kassieren. 
Bei Swap-ETFs schließlich wird der Index 
mit Derivaten synthetisch nachgebaut. Das 
funktioniert sehr kostengünstig und index-
treu. Allerdings entsteht hierbei ein zusätz-
liches Risiko von maximal zehn Prozent 
durch den Swap-Kontrahenten – das 
Finanzhaus, das die Swaps anbietet. 
Kommt es in Zahlungsschwierigkeiten, 
kann es die Verpflichtungen aus den Swaps 
womöglich nicht  mehr erfüllen, woraus 
dem ETF und somit dem Anleger ein finan-
zieller Schaden entstehen kann.� «

Fonds	 ISIN	 	 Kurs Xetra	 Perf.
	 	 	 03.02.11	 1 Woche	

Fonds	 	 ISIN	 	   	  Ø Tagesumsatz
	 	 	 	 	     in Mio. Euro	
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Marktstatistik
Anlagemärkte weltweit: Die aktuellen Indexstände
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Die Börse in Bombay seit 1 Jahr

Quelle: Bloomberg

Aktienmärkte: Aktuelle Indexstände im Überblick
Markt	 Index	 Stand	 Stand	 Veränderung seit Vorw.	 Veränderung seit 01.01.2011	 Veränderung
		  03.02.11	 Vorw. 	 lokal 	 auf Euro-Basis	 lokal 	 auf Euro-Basis	 seit 01.01.2010	
									       

Deutschland:	 DAX	 7193,68	 7155,58	 0,5 %	 0,5 %	 4,0 %	 4,0 %	 20,8 %

   •Nebenwerte	 MDAX	 10269,65	 10273,29	 0,0 %	 0,0 %	 1,4 %	 1,4 %	 36,8 %

   •Dt. Wachstumswerte	 Tec All Share	 1045,88	 1048,06	 -0,2 %	 -0,2 %	 2,8 %	 2,8 %	 12,1 %

   •Nebenwerte	 SDAX	 5247,59	 5191,32	 1,1 %	 1,1 %	 1,4 %	 1,4 %	 47,9 %

Belgien	 BEL 20	 2684,90	 2678,23	 0,2 %	 0,2 %	 4,1 %	 4,1 %	 6,9 %

Bulgarien	 Sofix	 433,74	 399,95	 8,4 %	 8,4 %	 19,7 %	 19,7 %	 1,5 %

Dänemark	 Kopenhagen BI	 460,72	 468,97	 -1,8 %	 -1,8 %	 0,7 %	 0,6 %	 36,7 %

Finnland	 Helsinki General Index	 7784,64	 7794,41	 -0,1 %	 -0,1 %	 1,6 %	 1,6 %	 20,6 %

Frankreich	 CAC 40	 4036,59	 4059,57	 -0,6 %	 -0,6 %	 6,1 %	 6,1 %	 2,5 %

Griechenland	 Athen General Index	 1675,14	 1570,05	 6,7 %	 6,7 %	 18,5 %	 18,5 %	 -23,7 %

Großbritannien	 FTSE 100	 6000,07	 5969,21	 0,5 %	 0,9 %	 0,5 %	 2,3 %	 26,3 %

Irland	 Irish SE Index	 2937,77	 2912,70	 0,9 %	 0,9 %	 2,1 %	 2,1 %	 -1,2 %

Italien	 MIBTEL	 22443,86	 22311,52	 0,6 %	 0,6 %	 11,3 %	 11,3 %	 -3,5 %

Niederlande	 Amsterdamer EOE Index	 364,89	 364,33	 0,2 %	 0,2 %	 2,9 %	 2,9 %	 8,8 %

Norwegen	 Oslo Benchmark Index	 441,46	 431,56	 2,3 %	 3,3 %	 0,4 %	 0,0 %	 47,6 %

Österreich	 ATX	 2931,25	 2897,85	 1,2 %	 1,2 %	 0,9 %	 0,9 %	 17,5 %

Polen	 WIG Index	 47710,61	 47533,04	 0,4 %	 0,1 %	 0,5 %	 4,1 %	 25,0 %

Portugal	 PSI 20 	 7897,80	 7742,98	 2,0 %	 2,0 %	 4,1 %	 4,1 %	 -6,7 %

Rumänien	 BG 40	 130,39	 124,53	 4,7 %	 4,7 %	 13,7 %	 13,9 %	 4,9 %

Russland	 Moscow Times Index	 21899,63	 21733,32	 0,8 %	 2,9 %	 5,8 %	 12,2 %	 46,0 %

Schweden	 OMX General Index	 348,01	 357,08	 -2,5 %	 -0,7 %	 -2,1 %	 -0,4 %	 48,4 %

Schweiz	 SMI	 6544,91	 6562,36	 -0,3 %	 0,6 %	 1,7 %	 -1,9 %	 15,0 %

Serbien	 BELEX 15	 747,98	 752,50	 -0,6 %	 0,4 %	 15,5 %	 18,3 %	 -2,3 %

Skandinavien	 FT - ACT Nordic $	 1052,22	 1057,09	 -0,5 %	 -1,1 %	 4,2 %	 1,8 %	 30,3 %

Slowenien	 SBI 	 837,32	 842,79	 -0,6 %	 -0,6 %	 -1,5 %	 -1,5 %	 -14,1 %

Spanien	 Madrid SE Index	 1112,39	 1107,47	 0,4 %	 0,4 %	 10,8 %	 10,8 %	 -10,4 %

Tschechische Rep.	 PX 50 Index	 1233,40	 1247,90	 -1,2 %	 0,0 %	 0,7 %	 4,9 %	 23,3 %

Türkei	 Istanbul National 100	 63727,95	 65038,59	 -2,0 %	 -4,4 %	 -3,4 %	 -8,4 %	 18,0 %

Ungarn	 Budapest SE	 22945,21	 23246,88	 -1,3 %	 0,6 %	 7,6 %	 11,1 %	 6,0 %

E.M. Osteuropa	 MSCI Eastern Europe	 256,47	 250,69	 2,3 %	 1,7 %	 8,4 %	 5,9 %	 25,0 %

Euroland	 Dow Jones Euro Stoxx	 289,94	 289,40	 0,2 %	 0,2 %	 5,6 %	 5,6 %	 5,5 %

Euroland-Blue Chips	 Dow Jones Euro Stoxx 50	 2995,49	 2989,75	 0,2 %	 0,2 %	 7,3 %	 7,3 %	 1,0 %

Europ. Nebenwerte	 FT - ACT Europe Small Cap £	 396,03	 396,93	 -0,2 %	 0,2 %	 1,8 %	 3,7 %	 22,0 %

Europa	 Dow Jones Stoxx 50	 2711,09	 2681,41	 1,1 %	 1,1 %	 4,8 %	 4,8 %	 5,1 %

USA:	 Dow Jones Industrial	 12041,97	 11989,83	 0,4 %	 -0,2 %	 4,1 %	 1,7 %	 16,2 %

   •breiter Markt	 Standard & Poor‘s 500	 1304,03	 1299,54	 0,3 %	 -0,3 %	 3,7 %	 1,3 %	 17,8 %

   •Nebenwerte	 Russell 2000 Index	 798,63	 795,43	 0,4 %	 -0,2 %	 1,9 %	 -0,4 %	 28,3 %

   •Techn.-Nebenw. 	 Nasdaq Composite	 2753,88	 2755,28	 -0,1 %	 -0,7 %	 3,8 %	 1,4 %	 23,5 %

Welt-Index	 MSCI-World $	 1332,77	 1318,32	 1,1 %	 0,5 %	 4,4 %	 2,0 %	 16,1 %

Ägypten	 Case 30	 5646,50	 6310,44	 -10,5 %	 -11,8 %	 -20,3 %	 -22,8 %	 -14,2 %

Argentinien	 Merval Index	 3639,33	 3616,79	 0,6 %	 0,9 %	 3,3 %	 0,7 %	 37,3 %

Asien	 FT - ACT Pacific Basin $	 186,04	 184,56	 0,8 %	 0,2 %	 2,6 %	 0,2 %	 19,7 %

Bulgarien	 Sofix	 433,74	 399,95	 8,4 %	 19,7 %

Griechenland	 Athen General Index	 1675,14	 1570,05	 6,7 %	 18,5 %

Serbien	 BELEX 15	 747,98	 752,50	 0,4 %	 18,3 %

Rumänien	 BG 40	 130,39	 124,53	 4,7 %	 13,9 %

Russland	 Moscow Times Index	 21899,63	 21733,32	 2,9 %	 12,2 %

Italien	 MIBTEL	 22443,86	 22311,52	 0,6 %	 11,3 %

Ungarn	 Budapest SE	 22945,21	 23246,88	 0,6 %	 11,1 %

Spanien	 Madrid SE Index	 1112,39	 1107,47	 0,4 %	 10,8 %

Euroland-Blue Chips	 Dow Jones Euro Stoxx 50	 2995,49	 2989,75	 0,2 %	 7,3 %

Frankreich	 CAC 40	 4036,59	 4059,57	 -0,6 %	 6,1 %

Die besten Aktienmärkte seit 01.01.2011
Markt	 Index	 Stand	 Stand	     Ergebnis in Euro seit
	 03.02.11	 Vorw. 	 Vorw. 	 1.1.2011



Währungen & Indizes	�  €uro fondsxpress 05/2011   8

Aktienmärkte: Aktuelle Indexstände im Überblick
Markt	 Index	 Stand	 Stand	 Veränderung seit Vorw.	 Veränderung seit 01.01.2011	 Veränderung
		  03.02.11	 Vorw. 	 lokal 	 auf Euro-Basis	 lokal 	 auf Euro-Basis	 seit 01.01.2010		
								        auf Euro-Basis

Asien ohne Japan	 FT - ACT Pacific ex Japan $	 482,49	 481,55	 0,2 %	 -0,4 %	 1,9 %	 -0,4 %	 21,1 %

Australien	 All Ordinaries	 4919,32	 4907,01	 0,3 %	 2,2 %	 0,7 %	 -2,0 %	 49,9 %

Brasilien	 Bovespa Index	 66764,84	 68050,71	 -1,9 %	 -2,3 %	 -3,7 %	 -6,3 %	 39,2 %

Chile	 IPSA Indice	 4566,94	 4766,10	 -4,2 %	 -2,4 %	 -7,3 %	 -11,7 %	 73,5 %

China	 Shanghai A Index	 2921,82	 2878,33	 1,5 %	 1,2 %	 1,1 %	 -0,7 %	 -10,0 %

China	 Shanghai B Index	 306,45	 301,93	 1,5 %	 0,9 %	 2,8 %	 0,4 %	 23,5 %

E.M. Asien	 MSCI-Asien $ Free	 464,78	 468,03	 -0,7 %	 -1,3 %	 -0,2 %	 -2,5 %	 17,7 %

E.M. Lateinamerika	 MSCI-Latin America $ Free	 4470,30	 4528,39	 -1,3 %	 -1,9 %	 -2,7 %	 -5,0 %	 10,5 %

Hongkong	 Hang Seng	 23482,95	 23779,62	 -1,2 %	 -1,8 %	 1,9 %	 -0,6 %	 8,7 %

Indien	 BSE Sensitive	 18449,31	 18684,43	 -1,3 %	 -1,9 %	 -10,0 %	 -13,8 %	 13,7 %

Indonesien	 Jakarta SE Index	 3480,83	 3514,62	 -1,0 %	 -0,5 %	 -6,0 %	 -8,1 %	 69,6 %

Israel	 Tel Aviv-100 Index	 1299,12	 1332,49	 -2,5 %	 -5,4 %	 -2,1 %	 -8,9 %	 16,9 %

Japan:	 Nikkei 225	 10431,36	 10478,66	 -0,5 %	 0,2 %	 0,8 %	 -1,8 %	 12,6 %

 •Nebenwerte	 Tokyo 2nd Section Index	 2320,81	 2306,89	 0,6 %	 1,3 %	 5,5 %	 2,8 %	 27,8 %

Kanada	 TSE 300	 13841,35	 13410,20	 3,2 %	 3,2 %	 3,0 %	 1,0 %	 48,4 %

Malaysia	 KLSE Composite	 1519,94	 1526,96	 -0,5 %	 -0,5 %	 0,1 %	 -1,6 %	 38,4 %

Mexiko	 IPC General	 37739,08	 37447,70	 0,8 %	 1,3 %	 -2,1 %	 -1,9 %	 18,2 %

Nigeria	 Nigeria Index	 26895,35	 27568,96	 -2,4 %	 -3,0 %	 8,6 %	 5,9 %	 18,9 %

Saudi Arabien	 Tadawul	 6373,17	 6723,83	 -5,2 %	 -5,7 %	 -4,3 %	 -6,4 %	 5,6 %

Singapur	 Straits Times Index	 3184,74	 3219,83	 -1,1 %	 -1,0 %	 -0,2 %	 -1,6 %	 28,3 %

Südafrika	 Johannesburg Overall Index	 32794,84	 32138,54	 2,0 %	 -1,4 %	 2,1 %	 -9,6 %	 55,8 %

Südkorea	 KOSPI	 2069,73	 2115,01	 -2,1 %	 -2,2 %	 0,9 %	 -0,5 %	 48,5 %

Taiwan	 Taiwan Weighted	 9102,33	 9102,33	 0,0 %	 -0,3 %	 1,4 %	 -0,7 %	 27,9 %

Thailand	 Thailand SET	 980,60	 986,71	 -0,6 %	 -1,6 %	 -5,2 %	 -9,5 %	 53,4 %

Vietnam	 Ho Chi STC	 502,68	 502,68	 0,0 %	 -0,6 %	 4,4 %	 2,0 %	 -7,3 %

Emerging Markets	 MSCI-EM $ Free	 1135,33	 1142,49	 -0,6 %	 -1,2 %	 -0,9 %	 -3,2 %	 16,7 %

Biotech-Werte	 Nasdaq Biotechnology Index	 977,18	 995,13	 -1,8 %	 -2,4 %	 0,7 %	 -1,6 %	 17,9 %

Goldminenaktien	 FTSE Gold Mines $	 3567,02	 3572,81	 -0,2 %	 -0,8 %	 -9,2 %	 -11,3 %	 18,1 %

Hedgefonds	 HFRX Hedge Fund Index (Eur)	 1143,12	 1143,26	 0,0 %	 0,0 %	 1,1 %	 1,1 %	 5,5 %

Internet-Werte	 Dow Jones Internet Composite	 154,67	 154,31	 0,2 %	 -0,4 %	 2,2 %	 -0,2 %	 41,9 %

Telekom-Werte	 MSCI World Telekom	 89,99	 89,94	 0,1 %	 -0,6 %	 4,2 %	 1,8 %	 17,5 %

Welt Nebenwerte	 MSCI World Small Caps in $	 969,62	 964,00	 0,6 %	 0,0 %	 2,1 %	 -0,3 %	 29,2 %
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Rohöl-Index	 IPE Crude Oil Index	 10202	 9699,00	 4,5 %	 6,6 %

Öl	 Brent	 101,76	 97,39	 3,8 %	 4,9 %

Soft Commodity	 S&P GSCI Agriculture	 543,0608	539,0738	 0,1 %	 3,9 %

Euro Inflation Linked	 Euro MTS Infl. Linked	 181,94	 180,15	 1,0 %	 1,2 %

Rohstoffpreise	 GSCI-Index	 5091,588	 4897,677	 3,3 %	 0,6 %

Rohstoffpreise	 CRB-INDEX	 341,00	 331,39	 2,3 %	 0,1 %

Ost Europa-Renten	 FTSE Euro Emerg. Mkt.	 275,601	 276,00	 -0,1 %	 0,0 %

Euro Corp.Bond	 IBOXX Euro Corp	 166,046	 165,3176	 0,4 %	 -0,2 %

Europa	 Citi Euro-Bondindex 	 166,9347	 165,8132	 0,7 %	 -0,2 %

Vieh	 S&P GSCI Cattle	 4097,719	 4066,141	 0,2 %	 -1,8 %

Die besten Renten- & Rohstoffmärkte seit 01.01.2011
Markt	 Index	 Stand	 Stand	  Ergebnis in Euro seit
	 03.02.11	 Vorw. 	 Vorw. 	 1.1.2011

Renten- & Rohstoffmärkte: Aktuelle Indexstände im Überblick
Markt	 Index	 Stand	 Stand	 Veränderung seit Vorw.	 Veränderung seit 01.01.2011	 Veränderung
		  03.02.11	 Vorw. 	 lokal 	 auf Euro-Basis	 lokal 	 auf Euro-Basis	 seit 01.01.2010		
								        auf Euro-Basis

Deutschland	 3-Monatsgeld	 0,55%	 0,57%	 -0,02	 -	 3,40	 –	 0,22

   • Zinsen	 5jährige Bundesanleihe	 2,41%	 2,43%	 -0,02	 -	 0,32	 –	 -0,03

   • Zinsen	 10jährige Bundesanleihe	 3,23%	 3,19%	 0,04	 -	 0,09	 –	 -0,16

   • Zinsen	 30jährige Bundesanleihe	 3,69%	 3,64%	 0,05	 -	 0,07	 –	 -0,43

   • Zinsen	 Umlaufrendite	 2,90%	 2,88%	 0,02	 -	 -0,99	 –	 -0,12

Deutschland	 REX (Performance Index)	 383,2844	 384,3869	 -0,3 %	 -	 -1,89%	 –	 2,0 %

USA	 3-Monatsgeld	 0,15%	 0,14%	 0,01	 -	 0,23	 –	 0,09

   • Zinsen	 5jährige Treasuries	 2,17%	 2,01%	 0,16	 -	 0,09	 –	 -0,53

   • Zinsen	 10jährige Treasuries	 3,54%	 3,41%	 0,13	 -	 0,07	 –	 -0,33

   • Zinsen	 30jährige Treasuries	 4,66%	 4,60%	 0,06	 -	 0,07	 –	 -0,01
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Devisenmärkte: Aktuelle Wechselkurse

Land	 Währung	 Stand	 Veränderung	 Veränderung	 Veränderung
			   03.02.2011	     zur Vorw.	 zum 1.1.11	 zum 1.1.10 

Australien	 1 Austral-Dollar	 0,727	 -0,7 %	 -5,2 %	 15,0 %

Brasilien	 1 brasilianischer Real	 0,435	 -1,6 %	 -3,8 %	 8,2 %

Großbritannien	 1 britisches Pfund	 1,161	 -1,4 %	 0,0 %	 3,7 %

Dänemark	 1 dänische Krone	 0,134	 0,0 %	 0,0 %	 -0,1 %

1 Euro	 1 Euro/Franken	 1,296	 -0,6 %	 4,0 %	 -12,8 %

1 Euro	 1 Euro/Pfund	 0,861	 1,4 %	 0,0 %	 -3,6 %

1 Euro	 1 Euro/US-Dollar	 1,373	 1,4 %	 3,1 %	 -4,8 %

1 Euro	 1 Euro/Yen	 112,962	 0,8 %	 4,2 %	 -15,2 %

Hongkong	 1 Hongkong-Dollar	 0,094	 -1,3 %	 -3,2 %	 4,6 %

Kanada	 1 kanadischer Dollar	 0,732	 -1,3 %	 -3,3 %	 9,7 %

Mexiko	 1 mexikanischer Peso	 0,060	 -1,2 %	 -0,6 %	 12,8 %

Norwegen	 1 norwegische Krone	 0,126	 -0,4 %	 -1,8 %	 3,6 %

Schweden	 1 schwedische Krone	 0,113	 1,3 %	 1,3 %	 14,7 %

Schweiz	 1 Schweizer Franken	 0,772	 0,6 %	 -3,9 %	 14,7 %

Singapur	 1 Singapur-Dollar	 0,570	 -0,9 %	 -2,6 %	 14,8 %

Südafrika	 1 südafrik. Rand	 0,103	 -1,0 %	 -9,5 %	 8,3 %

Türkei	 1 türkische Lire	 0,458	 -2,4 %	 -5,2 %	 -2,2 %

USA	 1 US-Dollar	 0,729	 -1,3 %	 -3,0 %	 5,0 %

Polen	 1 Zloty	 0,255	 -1,2 %	 1,0 %	 4,5 %

Ungarn	 100 Forint	 0,368	 0,8 %	 2,6 %	 -1,0 %

Russland	 100 russische Rubel	 2,454	 -0,5 %	 0,1 %	 7,3 %

Slowakei	 100 slowak. Kronen	 3,320	 0,0 %	 0,0 %	 0,0 %

Südkorea	 100 südkorean. Won	 0,065	 -0,8 %	 -2,1 %	 9,0 %

Thailand	 100 thail. Baht	 2,346	 -2,4 %	 -6,1 %	 12,3 %

Tschechien	 100 tschech. Kronen	 4,123	 0,1 %	 3,2 %	 8,2 %

Japan	 100 Yen	 0,885	 -0,8 %	 -4,0 %	 17,9 %

F M A M J J A S O N D J F
1,2

1,3

1,4

1,5

1,6

Euro/Austral Dollar seit 1 Jahr

Quelle: Bloomberg

Renten- & Rohstoffmärkte: Aktuelle Indexstände im Überblick
Markt	 Index	 Stand	 Stand	 Veränderung seit Vorw.	 Veränderung seit 01.01.2011	 Veränderung
		  03.02.11	 Vorw. 	 lokal 	 auf Euro-Basis	 lokal 	 auf Euro-Basis	 seit 01.01.2010		
								        auf Euro-Basis

USA	 Citi US-Bondindex $	 683,4361	 688,2166	 -0,7 %	 -1,3 %	 -0,81%	 -3,1 %	 6,8 %

Schweiz	 FTSE Gov. Schweiz	 150,568	 151	 -0,3 %	 0,6 %	 -0,2%	 -3,8 %	 17,4 %

Europa	 Citi Euro-Bondindex 	 166,9347	 165,8132	 0,7 %	 0,7 %	 -0,2%	 -0,2 %	 0,7 %

Welt-Renten	 Citi Global-Bondindex $	 572,1544	 572,4323	 0,0 %	 -0,7 %	 -0,7%	 -3,0 %	 4,4 %

Euro Corp.Bond	 IBOXX Euro Corp	 166,046	 165,3176	 0,4 %	 0,4 %	 -0,2%	 -0,2 %	 4,5 %

Euro Inflation Linked	 Euro MTS Infl. Linked	 181,94	 180,15	 1,0 %	 1,0 %	 1,2%	 1,2 %	 0,8 %

Renten Asien	 IBOXX Pan Asia	 154,2622	 153,9659	 0,2 %	 -0,4 %	 -0,2%	 -2,6 %	 12,4 %

Ost Europa-Renten	 FTSE Euro Emerg. Mkt.	 275,601	 276	 -0,1 %	 -0,1 %	 0,0%	 0,0 %	 6,1 %

Welt EmergingMarkets	 JPM Emerging Global	 522,33	 522,84	 -0,1 %	 -0,7 %	 -0,1%	 -2,4 %	 14,0 %

Frachtraten	 Baltic Dry Index	 1064	 1234	 -13,8 %	 -14,3 %	 -40,7%	 -42,1 %	 -64,2 %

Goldpreis	 Feinunze in Europa $	 1349,205	 1317,055	 2,4 %	 1,8 %	 -5,0%	 -7,2 %	 23,2 %

Silberpreis	 Unze in Europa $	 28,855	 26,87	 7,4 %	 6,7 %	 -7,3%	 -9,4 %	 70,9 %

Öl	 Brent	 101,76	 97,39	 4,5 %	 3,8 %	 7,4%	 4,9 %	 32,9 %

Rohöl-Index	 IPE Crude Oil Index	 10202	 9699	 5,2 %	 4,5 %	 9,1%	 6,6 %	 33,3 %

Rohstoffpreise	 CRB-INDEX	 341	 331,39	 2,9 %	 2,3 %	 2,5%	 0,1 %	 22,4 %

Rohstoffpreise	 GSCI-Index	 5091,588	 4897,677	 4,0 %	 3,3 %	 3,0%	 0,6 %	 14,3 %

Soft Commodity	 S&P GSCI Agriculture	 543,0608	 539,0738	 0,7 %	 0,1 %	 6,4%	 3,9 %	 56,3 %

Vieh	 S&P GSCI Cattle	 4097,719	 4066,141	 0,8 %	 0,2 %	 0,5%	 -1,8 %	 18,6 %

1 Euro	 1 Euro/Yen	 112,962	 0,8 %	 4,2 %	 -15,2 %

1 Euro	 1 Euro/Franken	 1,296	 -0,6 %	 4,0 %	 -12,8 %

Tschechien	 100 tschech. Kronen	 4,123	 0,1 %	 3,2 %	 8,2 %

1 Euro	 1 Euro/US-Dollar	 1,373	 1,4 %	 3,1 %	 -4,8 %

Ungarn	 100 Forint	 0,368	 0,8 %	 2,6 %	 -1,0 %

Schweden	 1 schwedische Krone	 0,113	 1,3 %	 1,3 %	 14,7 %

Polen	 1 Zloty	 0,255	 -1,2 %	 1,0 %	 4,5 %

Russland	 100 russische Rubel	 2,454	 -0,5 %	 0,1 %	 7,3 %

Großbritannien	 1 britisches Pfund	 1,161	 -1,4 %	 0,0 %	 3,7 %

Slowakei	 100 slowak. Kronen	 3,320	 0,0 %	 0,0 %	 0,0 %

Währungsgewinne seit 01.01.2011
Land	 Währung	 Stand	 Veränd.	 Ergebnis seit
	 03.02.11	 Vorw.	 1.1.11	 1.1.10

Quellennachweis für alle Daten: Reuters
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„Wir sollten uns mit den Ägyptern freuen“ 
Politische Wende in Ägypten und Tunesien. Was bedeutet dies für Anleger? Wie können sie in Arabien investieren? Darüber 

sprach €uro fondsxpress mit Omar Abu Rashed, Fondsmanager des UniEM Middle East & North Africa

€uro fondsxpress: Herr Rashed, in Ägypten gehen die Menschen 
seit Tagen auf die Straße, um Präsident Mubarak zu stürzen. Wie 
bewerten Sie die unübersichtliche Lage? 
Omar Abu Rashed: Die politische Situation ist unsicher, aber 
man sollte sich darüber freuen, dass ein Land mit fast 90 Millio-
nen Einwohnern einen Weg in die Demokratie 
findet. Das ist gerade für die junge und gut aus-
gebildete Bevölkerung eine Chance. Zumal 70 
Prozent der Ägypter jünger als 30 Jahre sind. 
? Ist dieser Umschwung positiv für Anleger?
Rashed: Mittelfristig definitiv. Kurzfristig dürf-
ten die Kurse an der Börse in Kairo volatil  
bleiben. Aber mit weiteren Abschlägen rechnen 
wir nicht. 
? Wie haben Sie in Ihrem Portfolio auf die jüngs-
ten Ereignisse reagiert?
Rashed: Leider besitzen wir keine Glaskugel. 
Aber es war absehbar, dass die Kurse durch die 
geplanten Präsidentschaftswahlen im Herbst 
stärker schwanken würden. Daher hatten wir 
den Ägypten-Anteil schon zuvor von 17 auf 14 
Prozent gesenkt. Nach den ersten Kursrückgän-
gen der vergangenen Tage haben wir die Ägyp-
ten-Quote weiter auf elf Prozent reduziert. 
? Sie investieren in den Nahen Osten und 
Nordafrika, im Fachjargon auch Middle East 
und North Africa genannt, kurz MENA. Was 
haben diese Länder gemeinsam?
Rashed: Die Region umfasst die arabische 
Welt. Allerdings sind die Staaten sehr hetero-
gen.
? Inwiefern? 
Rashed: Es gibt zwei Blöcke. Einerseits die wohlhabenden und 
rohstoffreichen Golfstaaten. Dazu zählen Bahrain, Kuwait, Katar, 
Saudi Arabien und die Vereinigten Arabischen Emirate. Ihre 
Bürger haben im Schnitt ein jährliches Pro-Kopf-Einkommen von 
20 000 bis 80 000 US-Dollar. 
? Und andererseits? 
Rashed: Rohstoffarme Länder wie Ägypten, Marokko und Tune-
sien, deren Bürger im Schnitt nur 2 000 bis 10 000 US-Dollar im 
Jahr zur Verfügung haben. Dort sind die Lohnstückkosten jedoch 
gering, sodass viele Menschen in der Produktion arbeiten.
? Wird Nordafrika zu einem neuen Osteuropa, in das europäische 
Konzerne ihre Produktion auslagern? 
Rashed: Dies ist schon der Fall. BMW und Daimler stellen in 
Ägypten bereits Autos her. 
? Was sind die Nachteile der MENA-Region?
Rashed: Die demokratischen Defizite sowie die Vetternwirt-
schaft, die in anderen Schwellenländern aber ebenfalls ein  
Problem sind. 
? In wie viele Unternehmen können Sie investieren? 
Rashed: In der MENA-Region sind 900 Unternehmen an der 
Börse gelistet. Wir achten aber auf eine Marktkapitalisierung 
von mindestens 200 Millionen US-Dollar und einem täglichen 
Börsenumsatz von einer Million US-Dollar. Dann bleiben 250 bis 
300 Titel übrig, von denen wir 70 bis 100 Werte halten. 

? Welche Sektoren dominieren im Nahen Osten und Nordafrika?
Rashed: Man sollte denken Öl und Gas. Aber das stimmt nicht, 
da sie in staatlicher Hand sind. 
? Und bleiben werden?
Rashed: Ja, die Staaten werden ihre Kronjuwelen nicht aufgeben. 

Im Grunde hat man in der MENA-Region 
Zugang zu allen Sektoren, mit Ausnahme von 
IT-Werten. 
? Worauf achten Sie beim Kauf der Aktien?
Rashed: Das hängt vom jeweiligen Land ab. In 
Katar und Saudi Arabien fließt zum Beispiel 
viel staatliches Geld in die Infrastruktur. Dem 
folgen wir. Zudem achten wir auf die Verände-
rung der Konsumgewohnheiten.
? Das heißt?
Rashed: In Saudi Arabien kaufen die Men-
schen immer mehr Kleidung, die einem west-
lichen Lebensstil entspricht. In Ägypten geht 
es zunächst um neue Lebensmittel, die die 
Menschen kaufen. 
? Meiden Sie bestimmte Branchen? 
Rashed: Telekomwerte haben wir unter
gewichtet. Dort ist der Wettbewerb intensiv 
und mittlerweile besitzt fast jeder Bürger der 
MENA-Region im Schnitt zwei Handys. 
? Wie attraktiv sind der Nahe Osten und 
Nordafrika im Vergleich zu anderen Schwellen-
ländern? 
Rashed: Die MENA-Region ist ein spät-
zyklischer Markt, in dem die Anleger meist 
zuletzt nach günstigen Aktien suchen. 

? Sind sie denn günstig? 
Rashed: Ja, die KGVs sind im Schnitt um ein bis zwei Punkte 
niedriger, die Dividendenrenditen liegen im Schnitt um einen 
Prozentpunkt höher als in den Emerging Markets.� rf «
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IM PROFIL
Omar Abu Rashed

Omar Abu Rashed (34) arbeitet seit Februar 
2009 als Fondsmanager bei Union Invest­
ment und managt den im April 2010 auf­

gelegten UniEM Middle East & North Africa 
(ISIN: LU 048 317 626 8). Zudem analysiert 
er im Schwellenländerteam Südafrika und 

die Türkei. Zuvor arbeitete Rashed für 
Frankfurt-Trust und managte dort den FT 
EmergingArabia (ISIN: LU 031 790 514 8). 

Rashed ist Bankkaufmann und erwarb  
seinen Abschluss als Diplom-Kaufmann an 

der Otto Beisheim Graduate School of 
Management der WHU Koblenz.

Weitere Infos: www.union-investment.de  

Nur mit einer sorgfältigen 
Auswahl erreicht man auch 
glänzende Ergebnisse.

Fonds in Feinarbeit.LBBW Dividenden Strategie Euroland

Allein verbindliche Grundlage für den Erwerb von Anteilen des Fonds ist der aktuelle 
Verkaufs prospekt, der kostenlos unter www.lbbw-am.de abrufbar ist. 
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Mit Zyklusstrategie zum Erfolg
Überhitzung, Abkühlung oder Aufschwung – die Konjunktur durchläuft verschiedene Zyklen. Der Credit Suisse Fund (Lux) Fixed 

Income Cycle Invest folgt diesen Zyklen und investiert jeweils in die aussichtsreichste Bondklasse 

Die nach wie vor auf nierigem Niveau verharrenden Renditen und 
die gleichzeitig steigende Inflation machen es Anlegern nicht 

leicht, den richtigen Rentenfonds zu finden. Gerade konservative Anle-
ger sind in der Bredouille. Denn die vielfach 
propagierten Schwellenländeranleihen sind 
doch risikoreicher als gedacht. Die aktuellen 
Ereignisse in Ägypten haben dies wieder ein-
mal vor Augen geführt. Interessant für diese 
Anlegerschicht dürfte der neue Credit Suisse 
Fund (Lux) Fixed Income Cycle Invest sein. 
Manager Oliver Gasser vertraut beim jüngs-
ten Wurf der Schweizer auf einem am Kon-
junkturzyklus orientierten Investmentansatz. 
Das ganze funktioniert wie folgt: Gasser setzt 
in jeder Phase der Konjunktur – Überhitzung, 

Abkühlung, Depression, Aufschwung – flexibel in die jeweils attrak-
tivsten Anlageklassen innerhalb von festverzinslichen Papieren.  
Beispielsweise investiert er beim Aufschwung verstärkt in High Yield 
Bonds und auch solide Unternehmensanleihen. Im Abschwung kom-
men dagegen Staatsanleihen oder Cash in den Fonds. Sein Spektrum 
reicht dabei von Cash über Staatsanleihen und Unternehmensanleihen 
bis hin zu High- Yield-Anleihen. Aktuell würde Gasser etwa Unterneh-
mensanleihen übergewichten und den Fonds gegen steigende Zinsen 
absichern und auch Chancen bei strukturierten Krediten wahrneh-
men. „Aktives Risikomanagement ist im aktuellen Marktumfeld der 
Schlüssel für eine Outperformance. Im Gegensatz zu traditionellen 
Anleihefonds kann der neue Fonds durch einen aktiven Risikobegren-
zungsansatz auch von steigenden Zinsen und von Ausweitungen der 
Kreditspreads profitieren“, erklärt Gasser. 
+ Der neue Cycle Invest der Credit Suisse verfolgt eine sehr interessante 
Strategie. Er investiert immer in die Rentenpapiere, die die beste Perfor-
mance erwarten lassen. Sicherlich ein Fonds mit Perspektive.� jk «

Oliver Gasser setzt auf ein 
Zyklusmodell, um immer 
richtig investiert zu sein

Fondsdaten: CS Fund (Lux) Fixed Income Cycle Invest 
ISIN/WKN	 LU 056 309 918 2 / A1H 46A

Auflagedatum/Dt. Zulassung	 11. Februar 2011

Ausgabeaufschlag	 bis zu 5,0 %

Verwaltungsgebühr 	 1,0 % 

Erfolgsgebühr	 nein

Infos	  www.credit-suisse.com/de
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Neue Fonds am Markt

Fondsneuheit/	 ISIN/	 Preis 03.02.11/	 Gewinn	 Fondsstart/	
Anlageschwerpunkt	 Ausgabeaufschlag	 Jahresgebühr	 (seit Start)	 €uro-Note*

*Die €uro-NewcomerNote bewertet speziell die Aussichten von Neuemissionen, die ansonsten noch keine 
€uro FondsNote erhalten würden. Die Noten reichen von 2n bis 4n.

Allianz RCM Reale Werte A 	 DE0009797407	 52,29	 4,6%	 12.10.10	
Mischfonds	 4,00	 1,9	 	 -

Bantleon Opportunities L PT 	 LU0337414303	 98,66	 -1,3%	 01.09.10	
Mischfonds/Euro	 3,50	 1,9	 	 -

Bantleon Opportunities S PT 	 LU0337411200	 98,71	 -1,3%	 01.09.10	
Mischfonds/Euro	 3,00	 1,2	 	 -

Bantleon Yield P	 LU0261193329	 97,62	 0,6%	 28.01.10	
Renten/Euro	 1,00	 0,7	 	 -

Berenberg European Equity Sel. R	DE000A1C2XN2	 102,15	 2,2%	 18.10.10	
Aktien/Euroland	 5,00	 1	 	 -

CS Solutions (Lux) Megatrends	 LU0522192136	 109,09	 9,1%	 30.09.10	
Aktienfonds/Themen	 5,00	 1,92	 	 -

Danske Russia	 LU0495011024	 26,56	 28,9%	 29.04.10	
Aktien/Russland	 3,00	 2	 	 -

Deka DividendenStrategie	 DE000DK2CDS0	 107,76	 7,8%	 02.08.10	
Aktien Dividenden	 3,75	 1,43	 	 -

Deka Russland CF	 LU0457263126	 151,08	 51,1%	 02.11.09	
Aktien Russland	 3,75	 1,5 + 25% Hon.	 	 -

Deka-Staatsanleihen Europa	 DE000DK2CDR2 	 98,62	 0,7%	 02.08.10	
Renten Europa	 3,00	 0,72	 	 -

Deka-Wertkonzept defensiv CF	 DE000DK2CC59	 99,58	 -0,4%	 01.06.10	
Abs. Return	 3,00	 0,85+ 10% Hon.	 	 -

Deka-Wertkonzept offensiv CF	 DE000DK2CC34	 102,35	 2,3%	 01.06.10	
Abs. Return	 3,00	 1,15+ 10% Hon.	 	 -

Estlander & Partners Freedom Fund UI 	DE000A1CSUT2	52,24	 4,5%	 18.10.10	
Managed Futures	 5,00	 2,6 + 20 % Hon.	 	 -

Fidelity European Dividend LU0353647737	 10,21	 2,1%	 02.11.10	
Dividendenwerte	 5,25	 1,5	 	 -

FLEXILE FUND - MULTI ASSET 	 LU0493120595	 102,56	 2,6%	 20.09.10	
Mischfonds/Ausgewogen	 5,26	 2,46 + 33%	 	 -

FT MultiAsset Vola Target 5	 DE000A0YCBK1	 49,51	 -1,0%	 15.04.10	
Absolute Return	 5,00	 1,5	 	 -

Oliver Gasser setzt beim CS Fixed Income Cycle Invest auf ein flexibles Konzept. Dadurch hat 
er die Möglichkeiten, je nach Wirtschaftslage in die aussichtsreichsten Rentenklassen zu 
investieren. Seit 2009 funktionierte das Zyklussystem sehr gut. Wenn es ähnlich gut weiter­
geht, ein toller Fonds für jede Situation am Rentenmarkt
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Wichtige Hinweise zu den vorliegend dargestellten Daten, Informationen, Ansichten und Meinungen
entnehmen Sie bitte dem Disclaimer am Ende dieses Dokuments

Credit Suisse Fund (Lux) Fixed Income Cycle Invest
Cycle Composite: Netto Performance1) – Vergleichsgruppe

Sharpe Ratio Portfolio: 4,06
Durchschnittliches Sharpe Ratio Vergleichsgruppe: 3,23

Quelle: Bloomberg, Daten per 31. Dezember 2010
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Neuberger Berman Strategic Income Fund Cycle Composite USD

1) Die Netto Performance sowie Portfolio Indikatoren basieren auf einem seit April 2009 existierenden Fonds in USD für qualifizierte Anleger, der die gleiche Anlagestrategie wie der Credit 
Suisse Fund (Lux) Fixed Income Cycle Invest umsetzt. Historische Renditeangaben und Finanzmarktszenarien sind keine Garantie für zukünftige Ergebnisse. Performanceangaben 
berücksichtigen keine bei Zeichnung und/oder Rücknahme erhobenen Kommissionen.

Länderallokation: Interessanter MixChart: Erfolgreiches Konzept
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Fondsneuheiten im Test
Die wichtigsten Neuemissionen der letzten Zeit im Kurzüberblick

+++ Fondsneuheiten-Check +++

+++ Puffer für Schwellenländer 
Laufzeitfonds hat die DWS seit einiger Zeit wieder reanimiert. Regelmäßig 
bringt die Deutsche-Bank-Tochter Produkte mit begrenzter Laufzeit auf den 
Markt. Diesmal einen Dividendenfonds, der in Emerging-Markets-Aktien 
investiert. Der DWS Dividende Emerging Markets Direkt 2015 (ISIN: LU 

041 862 511 8) nutzt zwei Ertragsquellen. Zum einen 
setzt Manager Jens Labusch zu mindestens 70 Pro-
zent auf Aktien, die eine hohen Dividendenrendite 
bieten. Maximal 30 Prozent behält er in der Kasse, 
um Kaufgelegenheiten wahrzunehmen. Zum ande-
ren will er durch Stillhaltergeschäfte Zusatzerträge 
einfahren. Den Dividendenertrag schätzt er auf 2,5 
bis fünf Prozent pro Jahr. Mit Stillhaltergeschäften 
will er zusätzlich fünf bis acht Prozent erzielen.  
Sieben Prozent werden pro Jahr fix ausgeschüttet. 
Liegt der Ertrag, den Labusch erwirtschaftet,  
darüber, wird er reinvestiert. Die Auswahl der Divi-

dendentitel erfolgt anhand des zukünftigen Dividendenwachstums der 
Unternehmen. Darüber hinaus werden die Fundamentaldaten eines 
Unternehmens, seine aktuelle Ertragslage und die Stabilität der Ausschüt-
tungen analysiert. Die Laufzeit des Fonds endet am 31. Juli 2015. Das Agio 
beträgt bis zu vier Prozent, die jährliche Kostenpauschale liegt bei 1,5 Pro-
zent. + Die hohe Ausschüttung ist attraktiv. Und auch der durch regel-
mäßige Ausschüttung aufgebaute Puffer macht den Fonds für nicht 
ganz so risikobereite Anleger attraktiv. Wer aber langfristig in Schwel-
lenländern anlegen möchte, greift besser zu einem klassischen 
Emerging-Markets-Fonds. jk«+++

+++ Im Rückblick: Assenagon Credit Basis II
Die erst 2007 gegründete Assenagon ist mit ihren ausgeklügelten Produkten 
richtig erfolgreich. Im Assenagon Credit Basis II (LU 046 288 548 3) stecken 
mehr als 850 Millionen Euro. Beim Credit Basis II setzt Manager Jochen  
Felsenheimer etwa auf Unternehmensanleihen, Wandelanleihen, handel-
bare Kredite, Asset Backed Securities und strukturierte Anleihen. Zudem  
vertraut er seiner Absicherungsstrategie. Das bedeutet, dass er das Portfolio 
komplett gegen Risiken wie den Ausfall eines Anleiheemittenten sowie Zins- 
und Währungsrisiken absichert. Diese Strategie führt dazu, dass der markt-
neutrale Fonds sehr schwankungsarm ist. Seine Volatilität lag bei 0,64. 
Gleichzeitig betrug die Rendite 4,3 Prozent. Damit lag sie im anvisierten 
Bereich von drei Prozent über dem Geldmarkt. + Toller Fonds, der fast 
ohne Schwankungen sehr ordentliche Renditen schafft. jk « +++
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*Die €uro-NewcomerNote bewertet speziell die Aussichten von Neuemissionen, die ansonsten noch keine 
€uro-FondsNote erhalten würden. Die Noten reichen von 2n (gut) bis 4n (ausreichend).

Neue Fonds am Markt

Fondsneuheit/	 ISIN/	 Preis 03.02.11/	 Gewinn	 Fondsstart/ 
Anlageschwerpunkt	 Ausgabeaufschlag	 Jahresgebühr	 (seit Start)	 €uro-Note*

FT MultiAsset Vola Target 9	 DE000A0YCBJ3	 49,82	 -0,4%	 15.03.10	
Absolute Return	 5,00	 1,5		  -

GSC Value One AMI 	 DE000A0YAX64	 111,53	 11,5%	 05.05.10	
Small-Mid Caps Dtl.	 0,00	 1,0 + 10% Hon.		  -

hsFP Renten International UI	 DE000A0RLFE0	 107,87	 7,9%	 11.05.09	
Rentenfonds/global	 3,00	 0,97		  -

IAMF - Multi Invest Dynamic ETF 	LU0491868195	 9,96	 -0,4%	 23.04.10	
ETF-Dachfonds 	 5,26	 2,10 + 20%		  -

IAMF - Smart Momentum 	 LU0491868781	 9,42	 -5,8%	 23.04.10	
Dachfonds flexibel	 5,26	 2,15 + 20%		  -

J. Führ Mittelstands-Rentenf. AMI P	DE000A0YAYG5	 34,69	 -0,9%	 12.10.10	
Corporate Bonds	 3,00	 1,2		  -

Jupiter Global Convertibles L	 LU0522255313	 10,29	 2,9%	 01.10.10	
Wandelanleihen	 5,00	 2,3		  -

LAM-EURO-Small Caps	 DE000A1CU8A9	 127,03	 27,0%	 07.06.10	
Euro Small Caps	 5,00	 1,75		  -

Lazard LSDynamic 	 DE000A0RHKX8	 97,74	 -2,3%	 10.05.10	
Abs. Return	 3,00	 0,8		  -

PEH Inflation Linked Bd. Flexibel	LU0498681468	 98,36	 -1,6%	 14.04.10	
Renten/Inflationsschutz	 4,00	 1,0 + 20% Hon.		  -

Plenum Maritime Fund Class R 	 LI0113784289	 111,13	 11,1%	 07.09.10	
Schiffsaktien	 5,00	 2,1 + 15% Hon.		  -

Premium Currencies UI R	 DE000A0YJF34	 90,90	 -9,1%	 17.02.10	
Währungsfonds	 5,00	 2,4 + 20% Hon.		  -

Robeco Indian Equities	 LU0491217419	 89,83	 -10,2%	 25.08.10	
Aktien/Indien	 5,00	 1,5		  -

Sauren Absolute Return	 LU0454070557	 10,23	 2,3%	 04.01.10	
Dachfonds/Absolute Return	 3,00	 0,95 + 10% Hon.		  -

Sentix Fonds 1	 DE000A1C2XH4	 98,92	 -1,1%	 15.10.10	
Absolute Return	 3,00	 1,54 + 20 % Hon.		  -

Silk - Road Frontiers Fund R	 LU0523945037	 98,98	 -1,0%	 22.09.10	
Aktien/Emerging Markets	 5,00	 2,18 + 20% Hon.		  -

98

100

102

104

106

108

Feb
10

Mär
10

Apr
10

Mai
10

Jun
10

Jul
10

Aug
10

Sep
10

Okt
10

Nov
10

Dez
10

Jan
11

Feb
11

Punkte Assenagon Credit Basis II REX

Fonds-Chart: Assenagon Credit Basis II

Das Konzept von Jochen Felsenheimer funktioniert. Der Assenagon Credit Basis II läuft wie 
ein Geldmarktfonds. Aber: Er bringt deutlich mehr Rendite. Über vier Prozent bei den 
augenblicklich immer sehr niedrigen Zinsen sind eine Ansage M
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Jens Labusch, Manager 
des DWS Dividende 
Emg. Mkt. Direkt 2015

http://www.finanzen.net/euro/euro_abo_uebersicht.asp
http://www.finanzen.net/euro/euro_abo_uebersicht.asp
http://www.ipc.lu


Axel Daffner hat sich für seine dritte Saison bei der Fonds-
meisterschaft fest vorgenommen, ganz vorn dabei zu sein. 

Nach einem 20. Platz 2009 und dem 16. 2010 hat er für 2011 
einen Platz in den Top Ten fest im Visier. Dazu hat er seine 
Mannschaft etwas offensiver als in der vergangenen Spielzeit 

aufgestellt. Er hat etwa den  
JB Absolut Return Bond in den  
Threadneedle European High Yield 
getauscht. Ebenfalls gehen muss-
ten der SEB ImmoInvest und der 
Carmignac Investissement. Einge-
wechselt wurden dafür der FVS 
Wandelanleihen sowie der DWS 
Global Agribusiness. Grund: „Im 
Allgemeinen dürfte uns ein gutes 
Aktienjahr bevorstehen. Global 
werden wir gesundes Wirtschafts-
wachstum sehen. Insbesondere 
werden die Emerging Markets in 
Asien und Lateinamerika ihren 
Teil dazu beitragen, auch wenn 
vereinzelte Länder wie China 
Bremsmaßnahmen ergreifen, um 
Überhitzungen zu vermeiden“, sagt 
Daffner. Das größte Potenzial haben 
seiner Meinung nach die Frontier 
Länder, die unter anderem im 

Templeton Frontier Markets Fonds enthalten sind. Daffner erwar-
tet jedoch kein ruhiges Jahr. „Es dürfte 2011 zu temporären  
Turbulenzen an einzelnen Aktienmärkten kommen, da die Schul-
denkrise um die europäischen Peripherieländer und weltweit 
auch anderer Staaten noch nicht ausgestanden ist“, sagt Daffner. 
Er glaubt, dass sein Team mit dem offensiveren Portfolio gut auf-
gestellt ist, da es Themen wie beispielsweise Wachstumstreiber 
Emerging Markets oder Agrarrohstoffe berücksichtigt. 	 jk «

Fonds-Meisterschaft	� €uro fondsxpress 05/2011   13

1. Fonds-Liga: aktueller Spielstand

	 Rang	 Vermögensverwalter	 Wert-
akt.	 Vorw.	 (01.01. – 03.02.2011)	 zuwachs

1		  1	 Value Asset Management	 1,2

2		  4	 Performance AG	 0,2

3		  6	 Greiff Capital	 0,0

4		  5	 Top Vermögen	 -9,3

5		  2	 BCA Bank AG	 -0,2

6		  8	 Bankhaus Bauer	 -0,3

7		  11	 SJB Fondsskyline	 -0,3

8		  3	 Acatis	 -0,4

9		  10	 Sigavest	 -1,0

10	 14	 GALIPLAN	 -1,1

11		 9	 ERGIN Finanzberatung AG	 -1,2

	 Rang	 Vermögensverwalter	 Wert-
akt.	 Vorw.	 (01.01. – 03.02.2011)	 zuwachs

12		 16	 Nordproject	 -1,4

13		 12	 Laransa AG	 -1,5

14	1	 3	 FIVV AG	 -1,5

15		 7	 Neue Vermögen	 -1,5

16	 15	 Sand und Schott	 -1,7

17		 19	 Casius Finanz Management	 -2,2

18	 21	 Dr. Jens Ehrhardt	 -2,2

19	 18	 Fonds Select Worpswede	 -2,6

20	 17	 ICM Schäfer AG	 -2,8

21		 20	 Avesco	 -3,2

22	 22	 Guliver	 -4,4

Die Fonds-Meisterschaft läuft jeweils über ein Kalenderjahr. 22 Fonds-Vermögensverwalter kämpfen um den Titel. 
Den aktuellen Spielstand sowie die Platzierung in der Vorwoche sehen Sie oben. Tagesaktuelle Ergebnisse sowie 
Infos zu den Teams und zu den eingesetzten Fonds finden Sie unter www.aalto.de
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Die Aufstellung verdeutlicht die Ausrichtung des Fonds-Depots hinsichtlich Offensive 
und Defensive. Jedes Team besteht aus 11 Fonds, wovon mindestens drei Fonds eine 
verminderte Risikostruktur aufweisen müssen, als sie bei Aktienfonds im Allgemei-
nen üblich ist. Drei Fonds können während der Spielzeit gewechselt werden, am 
Jahresende besteht zusätzlich die Möglichkeit, das Team neu zu ordnen. Rückennum-
mer und Pfeil geben an, wie sich der Fonds seit Jahresbeginn bzw. seit Einwechslung 
ins Team entwickelt hat.

Mannschaftsaufstellung: FIVV

Johannes Führ-UI-
Renten-Global 

Renten weltweit

Threadneedle 
European High Yield  

Corporate Bonds 

Carmignac Patrimoine
Mischfonds balanced

FIVV-Aktien-China-
Select-UI

Aktien China

BGF Latin American 
Fund

Aktien Lateinamerika

Templeton Frontier 
Markets  

Frontier Markets

Earth Exploration UI
Rohstoffe 

DWS Invest Global 
Agribusiness

Aktien Landwirtschaft

DWS Gold Plus
Rohstoffe / Gold

Teamchef: 
Axel Daffner
Team: 
FIVV AG
Strategie: „Hinten keinen rein-
lassen und vorn Tore schießen“, 
ist das Motto für die Fonds-Elf 
der FIVV AG. Teamchef Daffner 
setzt auf „eine starke Abwehr, 
ein breites Mittelfeld und aus-
gewählte Sturmspitzen“.
Kontakt: www.fivv.de

+2,1

-2,1

Fonds-Meisterschaft
Die besten Teams kämpfen im €uro-fondsxpress-Wettbewerb um den Jahressieg. Diese Woche: FIVV 

-2,7

FVS Wandelanlei-
hen Global 

Wandelanleihen

+1,1

+2,0

-9,7

Ethna-Global Defensiv  
Mischfonds Renten

-0,1

+2,1-6,7

-2,3

-0,5

http://www.finanzen.net/eurams/eurams_abo_uebersicht.asp
http://www.finanzen.net/eurams/eurams_abo_uebersicht.asp
http://www.finanzen.net/eurams/eurams_abo_uebersicht.asp
http://www.aalto.de
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Die Musterdepots von €uro fondsxpress
Die Musterdepots – offensiv, ausgewogen, defensiv – werden seit 01.03.2004 geführt – bislang mit großem Erfolg.

Besser könnte der Jahres-
auftakt für die russische 

Börse kaum sein. Rund acht 
Prozent hat sie schon zuge-
legt. Ein Grund ist der deut-
lich gestiegene Ölpreis. Rund 
100 Dollar kostet derzeit ein 
Barrel des schwarzen Goldes. 
Auf der anderen Seite lockt das starke 
Wirtschaftswachstum immer mehr 
Anleger nach Russland. 2010 wuchs 
die Wirtschaft um vier Prozent. Dieses 
Jahr sollen es 4,2 Prozent sein. Im Ver-
gleich zu China ist dies nicht berau-

schend. Aber man muss 
bedenken, dass Russland 
ein Turbo zünden könnte, 
wenn es endlich strukturelle 
Veränderungen geben sollte. 
Daher wird sich Geduld aus-
zahlen. Zumal die Aktien ja 
nach wie vor zu den güns-

tigsten weltweit gehören. Zudem sor-
gen Fusionen wie etwa von Uralkali 
mit Silvinit sowie das Übernahmean-
gebot von Pepsi für Wimm-Bill-Dann 
für gute Stimmung bei Oleg Biryulyov 
(Bild), Manager des JPM Russia .� jk «

Das offensive Depot
Das offensive Depot ist für risikofreudige Anleger konzipiert, die Renditechancen an den 

weltweiten Aktienmärkten nutzen möchten, ohne allzu sehr auf das Anlagerisiko zu achten Fonds	 ISIN	 Wert	 Wertzuwachs seit	 Kauf-
	 	 03.02.11	 Vorw.	 1.1.11	 datum

Baring Korea	 GB0000840719	 8471,65	 -1,3%	 3,4%	 01.03.04

JPM Gl. Natural Resources	 LU0208853274	 8607,32	 2,2%	 -2,3%	 01.01.06

Amundi Latin America	 LU0201575346	 8453,37	 1,2%	 -1,1%	 25.10.06

Callander Japan New Grw.	 LU0097747421	 8989,22	 2,8%	 3,4%	 02.11.06

Long Term Investment Classic	 LU0244071956	 8544,22	 0,8%	 -0,4%	 01.01.08

JPM Russia	 LU0225506756	 8525,91	 -0,2%	 1,7%	 01.12.08

Salus Alpha DMX	 AT0000A0BK00	 8874,58	 0,5%	 0,8%	 01.12.08

Henderson Pan Europ. Al. Fd.	 LU0264597617	 8850,96	 0,3%	 1,4%	 03.09.09

Silk - African Lions Fund R 	 LU0389403337	 7940,80	 -4,0%	 -6,6%	 06.04.10

db x-trackers ETF Vietnam	 LU0322252924	 8937,25	 2,1%	 1,0%	 10.01.11

ESPA Stock Biotec	 AT0000746755	 8306,11	 -2,5%	 -1,5%	 10.01.11

SISF Global Small Cap Energy	 LU0507598497	 8860,56	 1,0%	 0,1%	 10.01.11

Summe (Start: 50 000 € / 1.3.2004)	 103361,95	 0,3%	 0,7%	

Benchmark: MSCI Welt	 	 975,10	 1,1%	 1,9%	

Das offensive Depot: Für Renditejäger
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Der vierte und letzte 
Neuzugang ist der 

High Discount Portfolio UI. 
Gemanagt wird der Fonds 
von Axel-Adrian Roestel 
(Bild) von der Hamburger 
Berenberg Bank. Sein 
Rezept für Gewinne: Er 
investiert schwerpunktmäßig in 
Discountstrukturen auf europäische 
Indizes mit hohem Sicherheitspuf-
fer. Zudem agiert der Hamburger im 
Gegensatz zur Konkurrenz sehr 
aktiv. Nur so kann er sein Ziel errei-

chen, eine langfristige 
Rendite von fünf bis sechs 
Prozent pro Jahr zu erzie-
len. Viel mehr sollten 
Anleger auch nicht erwar-
ten, denn für Roestel hat 
Sicherheit Vorrang vor 
Rendite. Sein Fonds kann 

vor allem bei moderat fallenden bis 
leicht steigenden Aktienmärkten 
seine Stärken ausspielen. Allerdings 
ist er auch auf fallende Märkte vor-
bereitet. Dann setzt er Sicherungs-
strategien.� jk «

Das defensive Depot
Das defensive Depot ist auf vorsichtige Anleger ausgelegt, die wenig Risiko eingehen wollen, 

gleichwohl aber eine Rendite wünschen, die spürbar über risikofreien Anlagen liegt Fonds	 ISIN	 Wert	 Wertzuwachs seit	 Kauf-
	 	 03.02.11	 Vorw.	 1.1.11	 datum

Global Adv. Emerging Mkt.	 LU0047906267	 5053,72	 -1,7%	 -3,5%	 19.05.05

Carmignac Investissement	 FR0010148981	 5112,09	 -1,0%	 -4,6%	 01.01.08

M&G Glb. Convertibles 	 GB00B1Z68502	 5296,47	 0,8%	 0,2%	 01.01.08

HSBC Halbis Global Macro	 LU0298502328	 5371,32	 0,3%	 0,3%	 06.05.09

ETF-Dachfonds	 DE0005561674	 5260,31	 0,2%	 -2,0%	 16.09.09

AC - Risk Parity 12 Fund	 LU0430218775	 5377,71	 0,8%	 -0,2%	 06.04.10

PF - Emerg. Local Curr. Debt	 LU0255798109	 5067,33	 0,0%	 -2,8%	 06.04.10

Templeton Global Bond Fund	 LU0294219869	 5380,88	 0,1%	 -0,4%	 06.04.10

E&P Freedom Fund UI	 DE000A1CSUT2	 5629,25	 3,0%	 4,1%	 10.01.11

GAM Keynes Quant Strat.	 IE00B62H4C06	 5375,64	 0,4%	 -0,6%	 10.01.11

High Discount Portfolio UI	 DE000A0LBSZ2	 5440,19	 0,2%	 0,6%	 10.01.11

M&W Privat	 LU0275832706	 5377,71	 0,8%	 -0,5%	 10.01.11

Summe (Start: 50 000 € / 1.3.2004)	 63742,63	 0,3%	 -0,7%	

BM: MSCI Welt (30%) / Citi Glob. Govt. (70%)	 586,18	 0,7%	 -0,4%	

Das defensive Depot: Für Risikoscheue
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Beim Threadneedle 
European High Yield 

dreht sich das Personal
karussell. Der bisherige 
Manager Roman Gaiser 
(Bild) verlässt die Fonds-
gesellschaft. Der Schwei-
zer war seit 2005 bei 
Threadneedle. Gaiser zieht es zurück 
in die Heimat. Zukünftig wird der 
mit Note 1 bewertete Fonds von  
Barrie Whitman gemanagt. Er war 
bislang Deputy-Fondsmanager des 
High-Yield-Vehikels. Zudem ist er 

seit Jahren Chef des High-
Yield-Teams. Unterstützt 
wird er dabei von Michael 
Poole. Er war bislang Co-
Manager des Credit Oppor-
tunities Fund. Nun liegt es 
an Whitman, wenn er den 
Fonds weiter so erfolgreich 

managt wie Gaiser bislang. Wir 
gehen zwar davon aus, dass dies 
dem erfahrenen Briten gelingt. 
Gleichwohl werden wir nun noch 
genauer hinschauen, wie sich der 
High-Yield-Fonds entwickelt.� jk « 

Das ausgewogene Depot
Das ausgewogene Depot ist für chancensuchende Anleger gemacht, die eine hohe Rendite 

wünschen, dabei aber das Anlagerisiko überschaubar halten wollen Fonds	 ISIN	 Wert	 Wertzuwachs seit	 Kauf-
	 	 03.02.11	 Vorw.	 1.1.11	 datum

Threadneedle Europ. HY	 GB0002363447	 6222,18	 -0,3%	 2,1%	 01.03.04

M&G Global Basics	 GB0030932676	 5932,12	 0,3%	 -2,7%	 31.01.05

Metzler Japanese Eq.	 IE0003722711	 5984,62	 0,5%	 1,7%	 27.10.06

Alger American Asset Growth	 LU0070176184	 6052,90	 1,2%	 2,5%	 01.01.08

J. Bär Loc Emg. Bond Eur	 LU0256064774	 6168,01	 0,1%	 -0,8%	 01.01.08

Lux Topic Aktien Europa	 LU0165251116	 6298,12	 -0,2%	 1,3%	 01.12.08

Pictet Biotech	 LU0090689299	 5757,17	 -1,1%	 -1,9%	 01.12.08

SEB Asset Selection	 LU0256624742	 6295,01	 1,7%	 1,0%	 01.12.08

Comgest Magellan 	 FR0000292278	 5773,04	 -1,1%	 -6,7%	 06.04.10

Man AHL Trend	 LU0424370004	 5931,48	 0,4%	 -3,4%	 04.11.10

Acatis Gané Value Event UI	 DE000A0X7541	 6182,03	 0,2%	 0,0%	 10.01.11

Templeton Frontier Markets	 LU0390137031	 6236,14	 -1,6%	 0,8%	 10.01.11

Summe (Start: 50 000 € / 1.3.2004)	 72832,82	 0,0%	 0,0%	

BM: MSCI Welt (70%) / Citi Glob. Govt. (30%)	 808,42	 0,9%	 1,2%	

Das ausgewogene Depot: Für Chancensucher
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Der Absolute Return Rentenfonds von Julius Bär bewährte 
sich in den vergangenen Jahren. Er ist gut durch alle  

Krisen gekommen. Genau dies mögen die Anleger. Fast sechs 
Milliarden Euro haben sie dem JB Absolute Return Bond Fund 
daher anvertraut. Nun lancieren die Schweizer ein Aktien­
pendant zum Erfolgsfonds. 

Manager Andy Kastner setzt beim JB Absolute Return 
Europe Equity Fund auf eine markt- und sektorneutrale Alpha-
Strategie. Dabei wird ein Portfolio von 50 bis 80 Long- und 
Short-Aktienpositionen gebildet. Kastner sucht sich dann zu 
jeder Aktie, für die er steigende Kurse erwartet (Longposition) 
eine unattraktive Aktie (Shortposition) desselben Sektors. Der 
Fachterminus hierfür lautet: Pair-Trading. Anfangs gewichtet 
der Schweizer beide Positionen gleich. Somit wird die neutrale 
Ausrichtung gewährleistet. Mit dieser Strategie kann der Fonds 
unabhängig von steigenden Kursen Gewinne machen. Entschei­
dend ist nur, dass sich die Longpositionen relativ besser als die 
Shortpositionen entwickeln. 

Da Kastner diese Strategie mit Derivaten umsetzt, kann er 
das Fondsvermögen im Geldmarkt anlegen. Zudem will Kastner 
noch eine dritte Renditequelle anzapfen. Signalisieren ihm ver­
schiedene Indikatoren, dass es zu starken Kursbewegungen an 
den Aktienmärkten kommen könnte, will er sie mit Hilfe von 
Aktienindex-Long- oder Shortpositionen nutzen. 
☞ Marktneutrale Aktienfonds sind bislang noch Mangelware. Der 
Julius Bär Fonds bringt gute Anlagen mit, voll einzuschlagen. Der 
Test unter realen Bedingungen war vielversprechend. Zumal das 
Umfeld für die Strategie alles andere als Ideal war.� jk «

Paarweise zum Erfolg
Unabhängig von steigenden oder fallenden Kursen strebt der marktneutrale JB Absolute Return Europe Equity Fund  

eine positive absolute Rendite an. Die ersten Ergebnisse sind sehr ermutigend

Fondsdaten: JB Absolute Ret. Europe Equity Fund
Agio	 bis 5,0 % 

ISIN/WKN	 LU 052 949 769 4 / A1C 6L4 

Auflagedatum	 30.9.2010

Gebühr p. a. (TER)	 1,2 %

Erfolgsbeteiligung	 10 % über Libor Eur 3M (High-Water-Mark)

Infos	 www.jbfundnet.com 
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Prozent JB Absolute Return Europe Equity Fund Euro Stoxx 50

Fondshistorie: Keine Korrelation

Man sieht sehr schön, dass der Fonds auch bei fallenden Kursen Gewinne macht. Bislang gibt 
es an der Entwicklung nichts auszusetzen. Die von Manager Andy Kastner angestrebten acht 
prozent Rendite sollten locker möglich sein. Ein Fonds der neuen Generation.

Hedgefonds-Zertifikate: Aktuelle Kurse

Hedgefonds-Zertifikat	 ISIN	 Kurs	 Wertzuwachs seit	 Laufzeit
	 	 03.02.2011	 1.1.2011	 	 1.1.2010

Alpha Long/Short	 DE000BVT35N8	 98,02	 -3,6	 10,7	 endlos

Belmont Global CTA	 DE000BVT4532	 102,49	 -0,1	 6,8	 endlos

Belmont Natural Resources	 DE000BVT4540	 91,67	 -0,5	 -8,1	 endlos

Branca Low Vola	 DE000BC0BPD4 	 1043,55	 0,0	 -1,0	 03.09.22

China H/A Shares Spread	 DE000AA10CC6	 91,51	 -4,4	 -8,5	 endlos

Cosmos Multi Strategy	 DE000DB1CE81	 50,35	 0,0	 -15,1	 endlos

CYD LongShort Commodity	 NL0000713501	 85,53	 -4,9	 1,9	 endlos

CYD LongShort Commodity Quanto 	 NL0000726362	 87,28	 -0,5	 -6,1	 endlos

CYD Market Neutral Commodity	 NL0000713493	 103,52	 -3,6	 6,2	 endlos

CYD Market Neutral Commodity Quanto 	NL0000726354	 107,69	 0,9	 0,2	 endlos

dbX Equity Select Index Hedgefonds	 DE000DB1CYD1	 650,00	 0,0	 4,1	 endlos

Dynamic Index	 DE000BVT35P3	 75,57	 -1,3	 19,1	 endlos

Europa Sector Rotation L/S	 DE000DB0JVK0	 83,84	 1,6	 13,8	 endlos

Ferro Absolute Return Hedge	 DE000A0HZAV6	 898,68	 -0,3	 -0,5	 14.08.12

Ferro Total Return Hedge	 DE000A0HZAU8	 963,11	 -0,3	 -1,2	 14.08.12

FX Wave USD 2 % Diversified*	 FR0010935353	 856,74	 -5,9	 -	 endlos

FX Wave USD 2 %*	 FR0010532747	 704,98	 -6,7	 -	 endlos

GAM Multi Commodities Index 	 CH0024324268 	 1206,10	 1,8	 12,6	 27.03.07

MAN IP220 Index (Serie A)	 DE000DB0H018	 105,90	 0,0	 6,7	 28.05.21

MAN IP220 Index (Serie B)	 DE000DB0H026	 105,90	 0,0	 6,7	 28.05.21

MAN RMF Commodity Hedge Plus*	 DE000DB6DCT0	 1,33	 3,1	 3,9	 27.09.08

M-RIX	 DE000A0HYQ90	 93,11	 -0,2	 5,6	 19.05.07

Notz Stucki Alternative Diversified	 DE0009542324	 5266,00	 1,6	 8,0	 30.03.10

Optima Emerging Markets	 DE000DB1BMU2	 1134,00	 -0,1	 3,6	 03.07.08

Permal Natural Resources Hedgefonds	DE000DB0PUM4	 962,47	 2,6	 11,6	 endlos

Quaesta Capital (FX-MMP)	 DE000DB0PUE1	 1064,76	 0,0	 -0,3	 endlos

RMF Absolute Plus Zertifikate	 DE000DB0UVB5	 1064,31	 1,3	 7,3	 30.05.08

S&P DTI	 DE000A0KG2A1	 100,35	 0,8	 -5,4	 31.01.36

S&P DTIx2	 DE000A0SPUP4	 70,18	 0,0	 -5,5	 18.02.38

Sauren Alpha Zertifikat	 DE000SG2M723	 1140,00	 0,5	 12,8	 endlos

Starcommodity Index Zertifikat	 DE000A0E5LD0	 1047,29	 3,6	 11,4	 21.04.31

Superfund A (Börsenhandel)	 FR0010532747	 100,81	 1,2	 1,7	 endlos

Superfund A Zertifikat	 FR0010261743	 98,17	 -6,5	 2,3	 endlos

Superfund B Zertifikat	 FR0010261792	 100,95	 -7,1	 6,3	 endlos

Superfund C Zertifikat	 FR0010261834	 89,83	 -8,9	 6,9	 endlos

Superfund Gold A Zertifikat	 FR0010587915	 117,25	 -10,1	 20,6	 endlos

Swiss Alpha Strategy Zertifikate 	 DE000A0LJD23	 986,21	 -3,8	 3,0	 03.02.32

Hedgefonds/Alternative Investments	�  €uro fondsxpress 05/2011   15
M

eh
r I

nf
os

? 
AN

ZE
IG

E 
kl

ic
ke

n!

https://secure.finanzen.net/euro/euro_abo_bestellen.asp?pkAboformNr=5


Die €uro-FondsNote ist das Fonds-Rating 
vom Finanzen Verlag und dem Münch-

ner Analysehaus FondsConsult. Sie gibt Auf-
schluss über den dauerhaften Erfolg eines 
Fonds und lässt auf dessen Zukunftsaus-
sichten schließen. Hierzu wird in 36 Zwölf-
Monatsintervallen das Abschneiden der 
Fonds gegenüber einem repräsentativen 
Index sowie innerhalb der Gruppe, zu der 
der Fonds gehört, gemessen. 

Berücksichtigt wird auch das Risiko, das 
der Fondsmanager eingegangen ist. Hinzu 
kommt eine qualitative Beurteilung durch 
FondsConsult hinsichtlich der Fähigkeit von 
Fondsmanager und Fondsgesellschaft, die 
Leistungen der Vergangenheit in der 
Zukunft zu wiederholen. 

Schulnoten gleich steht die €uro-Fonds-
Note 1 für einen ausgezeichneten Fonds, 
eine 2 für einen guten Fonds. FondsNote 3 
bescheinigt eine befriedigende Leistung, 
Note 4 eine unterdurchschnittliche und 
€uro-FondsNote 5 schließlich steht für eine 
ungenügende Leistung.	�  «

Fonds in Zahlen
Sie wollen wissen, wie Ihr Fonds derzeit steht? Dann sind Sie hier richtig. In der Fondsstatistik von €uro fondsxpress finden Sie 

die aktuellen Ergebnisse von rund 5000 Fonds. Zugleich finden Sie hier Daten, die Ihnen helfen, sich für einen bestimmte  
Fonds zu entscheiden. Zum Beispiel die €uro-FondsNote. Zum Herunterladen der Fondsstatistik klicken Sie bitte HIER. 
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HITLISTEN In den unten stehenden Hitlisten 
finden Sie die in den jeweiligen Zeitspannen 
bestplatzierten Investmentfonds.

ACHTUNG Hitlisten zeigen immer nur eine 
Momentaufnahme. Aus ihnen lassen sich 
keine Anlageempfehlungen herleiten.

INHALTSVERZEICHNIS
Aktienfonds Deutschland�  S. 01

Aktienfonds Europa� ab S. 03

Aktienfonds Nordamerika� S. 11

Aktienfonds Japan� S. 15

Emerging-Markets-Fonds� ab S. 17

Aktienfonds Global� S. 24 

Branchen- und Themenfonds� ab S. 29

Absolute-Return-Fonds � S. 36

Dach-Hedgefonds & Zertifikatefonds � S. 38

Dachfonds � S. 39

Mischfonds � S. 44

Rentenfonds Euro�  S. 50

Rentenfonds US-Dollar� S. 55

Rentenfonds Global� S. 56

Rentenfonds Inflationsschutz� S. 58

Emerging-Markets- / Osteuropa-Renten� S. 58

Corporate-Bonds-Fonds� S. 60

Kurzläufer- & Geldmarktfonds � ab S. 62

Laufzeitfonds� S. 64 

Offene Immobilienfonds� S. 66 

Devisenfonds� S. 66

Fondsstatistik
bitte HIER klicken

Aktienfonds: Die Besten seit 1.1.2011

Fonds	 Ergebnis seit
	 1.1.2011	 1.1.2010

Lyxor ETF MSCI Greece	 22,4	 -28,3

EMIF Greece Index Plus KAP	 17,2	 -25,3

AMUNDI ETF LEV. EURO STOXX 50	 16,4	 3,9

Lyxor ETF Lev Euro Stoxx 50	 16,2	 -2,8

ETFS EuroStoxx 50 Lev. 2x (DE)	 16,1	 0,0

iShares EURO ST. Banks  ETF	 15,4	 -13,2

ComStage EURO ST 50 Lev. ETF	 15,0	 3,0

E&G Immobilienaktien Europa C	 15,0	 21,9

LSF Asian Solar & Wind Fund A1	 14,5	 7,2

dbx Euro Stoxx50 Lev. Daily ETF 1C	 14,0	 -

Aktienfonds: Die Besten seit 5 Jahren

Fonds	 Ergebnis seit
	 5 Jahre	 5 Jahren p.a.

SLI China Equities A	 173,3	 22,3

Fidelity Indonesia A USD	 157,7	 20,8

Allianz RCM China A $	 128,1	 17,9

Fidelity Malaysia A USD	 126,2	 17,7

SISF China Opp. A thes.	 117,3	 16,8

Jyske Chinese Equity	 114,9	 16,5

Fidelity China Focus A $	 113,9	 16,4

Robeco Chinese Eq. EUR D	 111,1	 16,1

Baring HongKong China USD	 108,6	 15,8

Baring Hong Kong China (EUR)	 107,9	 15,8

Aktien Welt: Wochensieger

Fonds	 Ergebnis seit
	 Vorwoche	 1.1.2011

BN & P I Rubren B	 4,4	 4,9

BN & P I Trading Corner B	 2,4	 4,2

dbx LPX Private Equity ETF	 2,4	 3,7

Fidelity Gl. Industrials A €	 2,2	 1,8

LLB Aktien Global Trend (CHF)	 2,0	 1,6

JRS-International-Universal	 1,8	 0,5

LGT Equity Global Sector Trends $	 1,8	 3,3

PS Global Listed Private Equity ETF	 1,8	 3,0

B&P Q-Selection Europe	 1,7	 -1,8

ISP Intern. Stock Picking Fund	 1,7	 -1,3

Rentenfonds: Die Besten seit 1.1.2011

Fonds	 Ergebnis seit
	 1.1.2011	 1.1.2010

W&W ABS Fund B	 12,8	 49,0

KBC Renta Forintrenta (thes.)	 6,5	 9,6

AC Pharos Evolution Fund A	 6,2	 -8,4

AC Pharos Evolution Fund B	 6,2	 -9,4

4Keys Macro Strat. (SI) US Fonds	 5,0	 17,2

Minerva Global Investments	 4,6	 -

Aramea Rendite Plus	 4,5	 27,6

Deka EuroFlex Plus	 4,4	 38,2

OP Bond Global Opportunities T	 4,4	 10,9

Warburg Multi-Genuss	 4,4	 14,3

Rentenfonds: Die Besten seit 5 Jahren

Fonds	 Ergebnis seit
	 5 Jahre	 5 Jahren p.a.

ZZ2	 111,4	 16,2

DB Platinum Commod. Euro R1C	 83,1	 12,9

DWS Gold Plus	 69,9	 11,2

Templeton Gl. Total Ret. A acc	 64,0	 10,4

UBS (Lux) MT Bond AUD P-acc	 55,2	 9,2

UBS (Lux) Bond AUD P-acc	 54,2	 9,0

Templ. Gl. Bond A acc. €	 51,8	 8,7

UBS (Lux) Money Market AUD P acc	49,9	 8,4

KBC Renta AUD-Renta (thes.)	 49,8	 8,4

Swisscanto Money Market AUD	 49,3	 8,3

Aktien Welt: Jahressieger

Fonds	 Ergebnis seit
	 1.1.2011	 1.1.2010

DB Platinum Branchenstars R1C	 6,3	 18,6

W&W Intl. Global Opportunities	 6,1	 14,4

Genius Strategie	 5,7	 6,7

AHW Top-Dividende Intl. A	 5,1	 -1,6

BN & P I Rubren B	 4,9	 6,2

Templ. Global A dis. $	 4,5	 18,2

Templeton Glob. Eq. Inc.  A acc €	 4,4	 12,6

BN & P I Trading Corner B	 4,2	 7,5

Templ. Global (Euro) A dis.	 4,2	 13,1

Deka-Recovery CF	 4,0	 14,6
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