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Interview
Nicolas Brooks: 2011 wird
ein gutes Jahr flr Rohstoffe

Trendfolge

.\ Eine Strategie, die optimal
mit ETFs funktioniert
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ETF-Ratings
Ratings geben auch bei
ETFs eine Orientierungshilfe




Warum sich bei

der Auswahl von
Renten-ETFs
beschranken?

e W)

Wir bieten die grofite
Produktpalette an.

i| iShares:

Keep evolving

Mit derzeit Uber 40 Renten-ETFs bietet lhnen iShares die
umfangreichste und liquideste Produktpalette in diesem Segment an.
ImJahr 2010 entfielen bisher knapp 65 Prozent der Nettomittelzufliisse
in Renten-ETFs auf iShares. Das in iShares Renten-ETFs verwaltete
Vermogen belduft sich aktuell auf fast 23 Milliarden Euro. Staats-
oder Unternehmensanleihen, High Yield oder Emerging Markets,
Jumbo-Pfandbriefe oder inflationsgebundene Anleihen — wenn Sie
nach festverzinslichen Anlagemdglichkeiten suchen, dann sind Sie

bei iShares genau richtig.

Informieren Sie sich direkt beim ETF-Marktfuhrer.
Besuchen Sie www.iShares.de
oder rufen Sie uns an: 089 42729-5858

BLACKROCK

Quelle fir alle Angaben: BlackRock, per 30.11.2010. Der Anlagewert séamtlicher iShares Fonds kann Schwankungen unterworfen sein und Anleger erhalten ihren Anlagebetrag méglicherweise nicht zuriick. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verldsslicher Indikator fiir die zuktinftige Wertentwicklung und bietet keine Garantie fiir einen Erfolg in der Zukunft. Anlagerisiken aus Kurs- und Wahrungsverlusten
sowie aus erhohter Volatilitdt und Marktkonzentration kénnen nicht ausgeschlossen werden.“iShares” ist eine eingetragene Marke der BlackRock Institutional Trust Company, N.A.© 2011 BlackRock Asset
Management Deutschland AG. Samtliche Rechte vorbehalten.
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Frithzeitig auf schwierige
Zeiten vorbereiten!

Der Erfolg der ETFs ist nicht nur der Tatsache geschuldet, dass sie mit die gunstigste
Investmentform fiir nachhaltig gute Gewinne sind. Zunehmend gewinnt ihre Flexibilitat an
Bedeutung. Es sind gerade die vielfaltigen Gestaltungs- und Einsatzmaoglichkeiten, mit de-
nen sie zur passenden Antwort auf die verschiedensten Marktphasen werden.

Aktuell mag das Borsenwetter ja recht erfreulich aussehen. Die groRen Borsenbarometer
zeigen nach oben und beim DAX scheinen alle gebannt auf neue Hochststédnde zu warten.
Doch voraussschauendes Handeln erfordert stets einen Blick in die Vergangenheit. Und
die zeigt, dass in den vergangenen zehn Jahren zwei Mal auf die Euphorie der Absturz
folgte. Zwar wird es wohl keine Neuauflage von Technologie- und Immobilienblase geben.
Doch Unwégbarkeiten gibt es geniigend: Uberhitzungen am Anleihemarkt, Staatsverschul-
dungen, hohere Zinsen. Gefahren lauern meist dort, wo sie die Masse nicht sofort vermu-
tet. Wobei man sich, nebenbei bemerkt, schon die Augen reibt, wenn erneut Newcomer-Internet-Firmen wie
Facebook & Co. zu Marktpreisen von bis zu 60 Milliarden Dollar gehandelt werden. Auch bei den Branchen
gibt es Bewegung: Als jiingste Gewinner prasentieren sich etwa Energieversorger und Finanztitel, wobei
jedoch speziell der Bankenbranche eine weiterhin schwelende Schuldenkrise zu schaffen machen konnte.
Immerhin kdnnen die Anleger in der kommenden Saison mit teils beachtlichen Dividenden rechnen. Wer mit
Dividenden-ETFs investiert ist, kann sich also freuen.

Vor diesem Hintergrund und der Aussicht auf eher volatile Markte ist es umso wichtiger, mit cleveren Strate-
gien die eigene Geldanlage so zu konstruieren, dass sie mit begrenztem Risiko aus jeder Gelegenheit das
Beste herausholt. Zum Beispiel mit Trendfolgestrategien oder breit diversifizierten ETF-Portfolios.
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Markus Jordan, Herausgeber EXtra-Magazin

PS: Besuchen Sie uns vom 18. bis 20. Marz 2011 auf der Invest 2011 in Stuttgart.

ANZEIGE

CRASH-KURS ETFs

Das Einsteigerwerk fiir ETF-Anleger — und alle, die langfristig und giinstig Vermdgen
aufbauen wollen. Von ETF-Experte und Herausgeber des EXtra-Magazins — Markus Jordan.

Bérsenmedien AG, Preis 17,90 Euro Jetzt im EXtra-Magazin

Shop bestellen!

Auch bei Amazon oder Buch.de erhéltlich.
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. Mit ETFs in Rohstoffe investieren

Investitionen in Rohstoffe haben sich als gutes Investment erwiesen. Edelmetalle und Agrar-
rohstoffe sind fur viele Investoren ein Schutz gegen die drohende Inflation. Ein Blick in das
spannendste Segment der ETF-Welt — Rohstoffe. Seite 06

-

2011 wird ein gutes Jahr fur Rohstoffe
Das EXtra-Magazin im Gesprach mit Nicolas Brooks
von ETF Securities Uber die Entwicklung der wich-
tigsten Rohstoffmarkte und Trends im Bereich der
Exchange Traded Commodities. Seite 12
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Rohstoffe .......ccccceevveeveeeennn. 06 Kommentar ......cccccoeemeeemneenes 19 Wissenll ....ooeeveerveviveeeieennenns 32
Das EXtra-Magazin wagt einen Blick Hermann Kutzer: Wir brauchen mehr Anzeichen dafir, dass ein ETF ge-

in das spannendste ETF-Segment. Anleger! schlossen wird.

ETF-Strategien ......ccccceeeeueee. 08 ETFsim Fokus ....ccccccceeverennns 20 INterview .......cccceeeeceiiinnnennns 33
Trendfolgestrategie — Trittbrettfahrt mit ~ Stoxx Europe Oil & Gas, EuroMTS Bernardus Roelofs von Flow Traders
System. Inflation Linked, Nuclear Energy. steht Rede und Antwort
ETF-Ratings ......ccccevvevveenennes 10 Lateinamerika ...................... YAl ETF-Research

Ratings geben auch bei ETFs eine Sudamerika ist mehr als Brasilien — Der ETF-Markt im Uberblick
Orientierungshilfe. welche Markte noch interessant sind.  JEoJOWEI(=To N o)VA=IF-Te (R{e]el &

Interview: Rohstoffe ............ 12 Wissen |l ... y#8 ETF Bestx - Marktmonitor .. 36
2011 wird ein gutes Jahr fir Rohstof-  Portfoliooptimierung neu betrachtet. Uberblick tiber das ETF-Handels-

fe. Ein Gesprach mit ETF Securities. Erkenntnisse zur Portfoliotheorie. geschehen an der Borse Stuttgart.
ETF-News | ......cooveiiiiiiiiiiine 14 Indexreporting ....cccccccevevreens rZ8 ETF-Datenbank

Neue ETFs von Source und db x- Der monatliche Indexkommentar zu Alle ETFs im Uberblick.

trackers. Sinkende Kosten bei Lyxor. den EXtra ETF Indizes.

ETC-Datenbank
Hufners Kommentar ............ 16 ETF-Handelssignale ............ Vil Alle ETCs im Uberblick.
Eine Umschuldung der europdischen  Silber, das bessere Gold? Phylax
Lander lohnt sich nicht. Handelsstrategie auf Silber. Impressum
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UBS ETFs. Fur die perfekte Welle.

Weil Sie die Dynamik der Markte nutzen wollen:
der erste ETF auf den HFRX Global Hedge Fund Index.

Mit dem UBS ETFs plc - HFRX Global Hedge Fund Index, dem derzeit
einzigen ETF auf diesen Index auf dem Markt,
bieten wir Ihnen ab sofort:

Abbildung des Hedge-Fonds-Markts

Hohe Liquiditat dank Intraday-Handel

e Gemindertes Gegenparteirisiko durch
Deckung von mindestens 105%

UCITS-IllI-konformer Fonds

Mehr Informationen und Risiken zum UBS ETF und dem
HFRX Global Hedge Fund Index finden Sie auf
ubs.com/etf

Wir werden nicht ruhen % UBS

Fur Marketing- und Informationszwecke von UBS. UBS Fonds Irischen Rechts. Vertreter in Deutschland fur UBS Fonds auslandischen Rechts: UBS Deutschland AG, Bockenheimer LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt
am Main. Prospekte, vereinfachte Prospekte, die Satzung bzw. Vertragsbedingungen sowie die Jahres- und Halbjahresberichte der UBS Fonds kénnen kostenlos bei UBS Deutschland AG bzw. bei UBS Global Asset
Management (Deutschland) GmbH, Bockenheimer LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main angefordert werden. Der HFRX Global Hedge Fund Index ist eine Marke von Hedge Fund Research, Inc. und/oder HFR Asset
Management, LLC («HFR») und UBS erhielt die Lizenz von HFR fir dessen ausschliesslichen Gebrauch im Zusammenhang mit ihrem Produkt («Produkt»). HFR und der Index (der véllig unabhangig vom Produkt erstellt
wird bzw. das Produkt in keinerlei Weise berlcksichtigt) haben ausser der Lizenz keinerlei Verbindung zu dem Produkt und waren nicht an der Entwicklung desselben beteiligt. Sie werden auch in keinerlei Hinsicht
involviert sein, weder bei den laufenden Anlageentscheidungen noch in Bezug auf andere Verwaltungsfragen oder den Verkauf. Das Produkt wird von HFR weder untersttzt, empfohlen, verkauft noch vermarktet.
UBS spricht in Bezug auf das Produkt bzw. die Ratsamkeit einer entsprechenden Anlage oder seine Performance, einschliesslich der erzielten Ergebnisse des Produkts, keine ausdrickliche oder stillschweigende
Empfehlung aus und Gbernimmt keinerlei Gewahr oder Haftung in dieser Hinsicht. HFR ist nicht verpflichtet, das Produkt oder die Anleger auf einen Fehler im Index hinzuweisen. HFR hat jederzeit das Recht, den Index,
einschliesslich dessen Berechnungsmethode, anzupassen bzw. zu verandern oder die Berechnung, Veroffentlichung bzw. Verteilung des Index einzustellen. HFR haftet gegentiber dem Produkt oder den Anlegern des
Produkts nicht fur Schaden jeglicher Art, inschliesslich jener, die aus einem Fehler im Index entstehen. Einheiten und/oder Anteile von UBS Exchange Traded Funds werden Gber eine Wertpapierborse ge- und verkauft.
Investitionen in ein Produkt sollten nur nach grindlichem Studium des aktuellen Prospekts erfolgen. Anteile der erwahnten UBS Fonds durfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert
werden. Die genannten Informationen sind weder als Angebot noch als Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf irgendwelcher Wertpapiere oder verwandter Finanzinstrumente zu verstehen. Die frihere Wertentwicklung
ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse. Die dargestellte Performance lasst allféllige bei Zeichnung und Riicknahme von Anteilen erhobene Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt. Kommissionen
und Kosten wirken sich nachteilig auf die Performance aus. Sollte die Wéhrung eines Finanzprodukts oder einer Finanzdienstleistung nicht mit Ihrer Referenzwahrung Gbereinstimmen, kann sich die Rendite aufgrund
der Wahrungsschwankungen erhéhen oder verringern. Diese Informationen beriicksichtigen weder die spezifischen oder kunftigen Anlageziele noch die steuerliche oder finanzielle Lage oder die individuellen
Bedurfnisse des einzelnen Empfangers. Die Angaben in diesem Dokument werden ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur Verfigung gestellt, dienen ausschliesslich zu Informationszwecken und sind lediglich zum
personlichen Gebrauch des Empféngers bestimmt. Dieses Dokument enthélt «zukunftsgerichtete Aussagen», die unter anderem, aber nicht nur, auch Aussagen tiber unsere kiinftige Geschaftsentwicklung beinhalten.
Wahrend diese zukunftsgerichteten Aussagen unsere Einschatzung und unsere Geschéftser-wartungen ausdriicken, kénnen verschiedene Risiken, Unsicherheiten und andere wichtige Faktoren dazu fiihren, dass die
tatsachlichen Entwicklungen und Resultate sich von unseren Erwartungen deutlich unterscheiden. Quelle fur sémtliche Daten und Grafiken (sofern nicht anders vermerkt): UBS Global Asset Management

© UBS 2011. Das Schltsselsymbol und UBS gehoren zu den geschiitzten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.
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ROHSTOFFE

Mit ETFs in Rohstoffe investieren

Investitionen in Rohstoffe haben sich als gutes Investment erwiesen. Edelmetalle und Agrarrohstoffe sind fur viele
Investoren ein Schutz gegen die drohende Inflation. Das EXtra-Magazin wagt einen Blick in das spannendste Seg-

ment der ETF-Welt — Rohstoffe.

Seit einigen Jahren riicken die globalen
Rohstoffmarkte verstarkt in den Fokus von
Investoren. Dies liegt nicht zuletzt daran,
dass wichtige Rohstoffindizes in puncto
Performance wahrend des letzten Jahr-
zehnts zum Teil deutlich besser als die glo-
balen Aktienmarkte abgeschnitten haben.
2010 legte das breite Rohstoffsegment um
rund 17 Prozent zu, Agrarrohstoffe und Me-
talle sogar um mehr als 26 Prozent. Ganz
gleich ob Ol, Kupfer oder Weizen, kannten
die Notierungen auch in den vergangenen
Monaten nur eine Richtung: nach oben.
So kostet ein Fass Ol der Sorte Brent heu-
te wieder mehr als 100 US-Dollar und ist
Kupfer mit anndhernd 10.000 US-Dollar so
teuer wie nie. Insbesondere der Rohstoff-
hunger der Schwellenlander treibt dabei
die Nachfrage weiter an, wahrend die Pro-
duktionskapazitaten haufig nur langerfristig
angepasst werden konnen. Laut der Inter-
nationalen Energieagentur IEA verbraucht
China beispielsweise heute mehr Energie
als die USA. AuRerdem importiert kein an-
deres Land der Erde mehr Kupfer, Baum-
wolle und Sojabohnen als China.

Rohstoffe als Basisbaustein
Viele Anleger sind Uberzeugt, dass ein
Portfolio heute auch Rohstoffe enthalten
sollte, um die Risiko-Rendite-Situation zu
verbessern. Die Absicherung gegen Infla-
tion, eine breitere Diversifikation und eine
geringe beziehungsweise negative Korre-
lation mit anderen Asset-Klassen werden
dabei als Hauptargumente genannt.

Mit ETCs und ETFs

auf Rohstoffe setzen

Das wachsende Interesse an Rohstoffin-
vestments schlug sich 2010 sowohl in den
Mittelzufliissen als auch bei der Ausweitung
des Produktangebots nieder. So verzeich-
nete der europaische Markt fur bérsenge-
handelte Rohstoffprodukte (ETP) Mittel-
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zuflisse in Héhe von 6 Milliarden Euro.
Auflerdem wurden 63 neue Exchange
Traded Commodities (ETC) und Exchange
Traded Funds (ETF) aufgelegt .

ETCs sind Anleihen

Exchange Traded Commodities bilden in
der Regel die Performance eines einzel-
nen zugrundeliegenden physischen Roh-
stoffs ab. Zudem werden auch einige we-
nige ETCs auf Rohstoffindizes angeboten.
Technisch betrachtet handelt es sich bei
ETCs um Nullkuponanleihen ohne Fallig-
keitsdatum, bei denen die Performance
Uber Swaps erzielt wird. Mit diesen Produk-
ten kénnen Anleger ein direktes Engage-
ment in spezifischen Rohstoffen eingehen,
ohne mit Terminkontrakten zu handeln oder
die physischen Rohstoffe zu halten. Aller-
dings sind Anleger bei ETCs zusatzlich
zum Marktrisiko auch dem Kontrahentenri-
siko ausgesetzt.

Rohstoffe in Fondshiille

ETFs verfolgen das Ziel, einen Rohstoff-
korb oder -index so genau wie mdglich
nachzubilden. Vorteil ist auch hier fur den
Anleger der einfache Zugang zum Roh-
stoffinvestment. Dies kommt vielen Anle-
gern entgegen, die Rohstoffe weder phy-
sisch halten méchten noch in die komplexe
Welt der Terminmarkte einsteigen wollen.
Der Vorteil von Rohstoff-ETFs ist, dass sie
dieselbe Sicherheit wie Fonds bieten und
im Allgemeinen den UCITS-III-Regeln un-
terliegen. UCITS-llI-kompatible Rohstoff-
ETFs setzen dabei auf die synthetische
Nachbildung eines Rohstoff-Future-Index
mithilfe von Performance-Swaps.

Indexkonstruktion beachten

Hinsichtlich der Indizes sollten Anleger
wissen, dass Total-Return-Rohstoffindizes
eine Geldmarktkomponente umfassen,
um zuzlglich zur Wertentwicklung von

Rohstoff-Futures die Wertentwicklung des
Barmittelbestands zu messen. Daher ist es
wichtig, den Tracking Error von Rohstoff-
ETFs im Auge zu behalten. Er zeigt an,
wie gut der Emittent des ETFs den Total-
Return-Index nachbildet.

Emittenten haben reagiert
Amundi Rohstoff-ETFs erlauben ein fo-
kussiertes und diversifiziertes Investment.
Amundi ETF hat Anfang Januar 2010 vier
Rohstoff-ETFs aufgelegt.
sich an Anleger, die ein unkompliziertes
Engagement in den wichtigsten Roh-
stoffsegmenten, wie Energie, Edel- und
Industriemetalle sowie Agrarglter, unter

Diese richten
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Wahrung der UCITS-llI-Vorschriften einge-
hen méchten. Amundi ETF setzt dabei auf
eine synthetische Replikation. Als Swap-
Partner fungiert Crédit Agricole mit einem
AA-Rating. Ziel dieser Produktreihe ist, die

Entwicklung der Rohstoff-Sektoren seit Dezember 1999
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Wertentwicklung der Rohstoffindex-Familie
S&P Goldman Sachs — darunter der S&P
GSCI Light Energy, der S&P GSCI Non-

Segmente bevorzugt

Wahrend viele Anbieter von Rohstoff-ETFs
breit angelegte Rohstoffindizes nachbil-
den, hat Amundi auch ETFs entwickelt,
die Rohstoffsegmente nachbilden. Damit
koénnen Investoren ihre Praferenz fir ein
bestimmtes Segment umsetzen, ohne auf
die Vorteile der Diversifizierung verzichten
zu mussen. Ist ein Anleger beispielsweise
fir den Agrarsektor positiv gestimmt, kann
er den Amundi ETF S&P GSCI Agriculture
nutzen, der die Preisentwicklung von Ag-
rargltern wie Weizen, Sojabohnen, Kaffee,
Kakao und Zucker zusammenfasst.

Rohstoff Benchmark

Amundi ETF hat die S&P-GSCI-Indexfa-
milie ausgewahlt, da sie am Markt am
meisten gehandelt wird und bei den Anle-
gern als Referenz gilt. Die klare Methodik
sorgt fur ein effizientes Engagement und

Energy, der S&P GSClI Metals und eine breit gefacherte Abdeckung des Roh-
der S&P GSCI Agriculture — so ge- stoffuniversums. Wie stark die einzelnen
nau wie moglich nachzubilden.  Rohstoffe gewichtet werden, hangt von der

Rohstoff-ETFs von AMUNDI

Kurs

Spread

Uber funf Jahre beobachteten weltweiten
Jahresproduktion der einzelnen Kompo-
nenten ab. Um die Einhaltung der UCITS-
IlI-Bestimmungen zu gewabhrleisten, kon-
nen bei manchen Komponenten oder in
den Indizes enthaltenen Rohstoffen Ober-
grenzen gelten.

Fazit:

Anlageinstrumente wie ETFs sind eine
sinnvolle und effiziente L6sung, um Zugang
zum komplexen Rohstoffmarkt zu erhalten
und das Potenzial dieser Anlageklasse zu
nutzen. Vor allem bei Investoren, die die
Vorteile eines Fonds nutzen wollen, riicken
ETFs immer starker in den Fokus. Sie for-
dern dabei Transparenz hinsichtlich der
Anlagepolitik und der Indexzusammenset-
zung. An diesen Bedurfnissen werden sich
die ETF-Anbieter kiinftig messen lassen
mussen.

Volumen
in Mio.
usb

S&P GSClI Agriculture Capped Amundi AOYJE3 0,30 % 109,68 0,25 % 16,48 TH Ja usD
S&P GSCI Light Energy Amundi AOYJE2 0,30 % 291,12 0,25 % 11,14 TH Ja usD
S&P GSCI Non-Energy Amundi AOYJE5 0,30 % 218,37 0,25 % 6,63 TH Ja usD
S&P GSCI All Metals Capped Amundi AOQYJE4 0,30 % 340,53 0,24 % 14,99 TH ja uUsD

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 15.02.2011
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ETF-STRATEGIEN

ETF-Strategien mit System

Wer langfristig und berechenbar investieren will, braucht einen Plan und eine Strategie. Dabei geht es
nicht immer nur um héhere Renditen, sondern auch um Sicherheit und Berechenbarkeit. Wir stelllen in
unserer Reihe Anlagestrategien Moéglichkeiten zur Optimierung eines ETF-Investments vor.

Teil 6: Trendfolgestrategie — Trittbrettfahrt mit System

Wenn es an den Markten auf und ab geht, heil3t es: Chancen erkennen und Chancen nutzen. Einfach
auf stabile Trends aufspringen, Performance mitnehmen und rechtzeitig wieder abspringen. Die Trend-
folgestrategie ist eine nervenschonende und hdchst effiziente Investmentform. ETFs eignen sich daftr

besonders gut.

Bei allen Vorteilen, die ETFs bieten — die
gelegentlich verbreitete Annahme, sie
kénnten quasi automatisch vor Verlusten
schiitzen, geht an der Realitat vorbei. Zwar
haben sie sich selbst wahrend der jlingsten
Krisen als auferst robust erwiesen, doch
letztlich bilden sie einen Index mit seinem
Verlauf ab, Abwartsphasen inbegriffen.
Und die pragten in den vergangenen zehn
Jahren das Bild der Aktienmarkte. Aber
auch andere Anlageklassen wie Rohstoffe
verzeichneten teils erhebliche Kurseinbri-
che, vorwiegend wahrend der Finanzkrise.
Der Grundsatz, moglichst breit gestreut zu
investieren, wurde dadurch zwar bestatigt.
Doch wenn mehrere Markte gleichzeitig be-
troffen sind, kommt auch die Diversifikation
an ihre Grenzen. Angesichts der Tatsache,
dass auch kiinftig immer wieder mit unruhi-
gen Zeiten zu rechnen ist, hat sich zumin-

0 Trendfolge

Trendfolge ist ein Begriff aus der tech-
nischen Analyse. Durch die Analyse
von Kennzahlen oder historischen
Kursentwicklungen wird versucht, eine
Entwicklung in der Zukunft vorherzusa-
gen. In ,Sagezahn“-Markten ist es sehr
schwer, zuverlassige Trends zu identi-
fizieren. In diesen Phasen haufen sich
die Fehlsignale.

8 X Marz 2011

dest das alte Kostolany-Prinzip ,kaufen und
liegen lassen” Uberholt. Statt des einfachen
Vertrauens auf langfristig steigende Kurse
sind clevere Strategien gefragt, die sich das
Auf und Ab an den Méarkten zunutze ma-
chen.

Trends erkennen

Wer Verluste vermeiden und seine Perfor-
mance verbessern will, sollte sein passives
Anlageinstrument aktiv umsetzen, etwa,
indem er von Trends profitiert — Aufwarts-
phasen mitnehmen und bei einem Kurs-
absturz wieder rechtzeitig aussteigen.
Das Problem: Nicht jede Kursveranderung
markiert auch gleich einen neuen Trend.
Und hektisches Ein- und Aussteigen kostet
Nerven und Geld. Ganz abgesehen davon,
dass Bauchentscheidungen meist zum
falschen Ergebnis fiihren. Ein Blick in die
Zukunft der Marktentwicklung ware hierfur
natlrlich nltzlich. Doch exakte Prognosen
sind trotz verbreiteter Versuche mithilfe von
Fundamentaldaten und technischen Analy-
sen kaum maglich.

Bestens bewahrt hat sich hingegen der
Trendfolge-Ansatz. Mit dieser Methode
lassen sich manifestierte Trends sicher er-
kennen. Und zwar nicht auf Basis von Pro-
gnosen, sondern anhand zurlckliegender
Kursdaten. Dies hat zur Folge, dass ein
Trendfolger erst dann handelt, wenn sich
ein Trend bereits eindeutig etabliert hat. Der

Preis fur diese Sicherheit liegt in der leich-
ten Zeitverzégerung. Der Anleger verpasst
die ersten Gewinne eines Kursanstiegs und
beim Abwartstrend muss er entsprechend
anfangliche Verluste hinnehmen. Dafir
aber ist sein Risiko minimal und er schont
seine Nerven. Zudem kann er auf lange
Sicht eine beachtliche Performance erwar-
ten, wenn er mit dem Trendfolgemodell in
den entscheidenden Phasen so deutlich
Uber dem Index liegt, dass er kleinere Ver-
luste mehr als wettmacht.

Trendfolge-Indikator

als Faustformel

Die Zeitpunkte fiir einen Ein- bzw. Ausstieg
werden beim Trendfolgemodell anhand der
zurtickliegenden  Kursentwicklung eines
Index identifiziert. Als Indikator dient der
Durchschnittsverlauf tber einen bestimm-
ten Zeitraum. Da diese Betrachtung riick-
blickend erfolgt und dem Trend sozusagen
hinterherlauft, handelt es sich um einen
trendfolgenden Indikator. Als Standardwert
hat sich die Auswertung der letzten 200
Tage durchgesetzt. Die einzelnen Tages-
werte werden addiert und die Summe durch
200 geteilt. Heraus kommt der gleitende
Durchschnitt — die sogenannte 200-Tage-
Linie. An ihr Iasst sich erkennen, ob der
aktuelle Kurs Uber oder unter dem Durch-
schnittskurs liegt. Durchbricht der aktuelle
Kurs die Linie nach oben, ist von einem Auf-
wartstrend auszugehen. Die Ansage heif3t:
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Kaufen. Geht der Kurs unter die Linie, so ist
dies ein Verkaufssignal, denn es diirfte sich
um einen Abwartstrend handeln:

Vorsicht vor Fehlsignalen

und Transaktionen

Soweit ist diese logische Vorgehensweise
aber lediglich ein erster Grundgedanke.
Eine Trendfolgestrategie, die als Risikoma-
nagement nachhaltig Gewinne erwirtschaf-
tet, bedarf weiterer Verfeinerungen. Die
Kunst besteht namlich darin, mit moglichst
wenig Transaktionen Fehlsignale zu ver-
meiden und derart gewinnbringende Treffer
zu erzielen, dass am Ende der Ertrag die
kleinen Verluste, Fehlsignale und Transak-
tionskosten bei Weitem Ubersteigt. Sonst
wird die Sache schnell zum Verlustgeschaft.

Filter und Flexibilitat

gegen Fehler

Der Miinchner ETF-Spezialist AVANA Invest
zum Beispiel verwendet in seinem Trendfol-
gemodell einen Volatilitatsfilter, um Verlust-
phasen besser in den Griff zu bekommen.
Hierbei entsteht ein Kauf- bzw. Verkaufs-
signal nicht schon, wenn der Indexkurs die
Signallinie durchbricht, sondern erst, wenn
er mit einem zusatzlichen Pufferbereich von
einigen Prozent dariiber oder darunter liegt.
Die genaue Hohe des Sicherheitsabstands
hangt von der jeweiligen Marktvolatilitat ab
und kann bis zu funf Prozent betragen.

Zudem richtet sich bei AVANA die zugrun-
deliegende Signallinie nicht statisch nach
der Standardbetrachtung der vergange-
nen 200 Tage. Sie kann zwischen 5 und
40 Wochen beinhalten und wird auf Basis
eines eigenen mathematischen Modells
wochentlich den Marktgegebenheiten an-
gepasst. Glnter Stibbe von AVANA nennt
den Grund: ,, Ein langerer Zeitraum enthalt
mehr Datenpunkte, weshalb sich einzelne
Tagesschwankungen in der Relation weni-
ger auswirken. Das Modell wird gestreckter
und trager, womit wir bei hoher Volatilitat
nicht so schnell in die Markte hinein- und
aus ihnen herausgetrieben werden.”

Diversifizieren

und profitieren

.Mit dem Volatilitatsfilter und der jeweils
geeigneten Signallinie kénnen wir die
Handelsaktivitat und die Anzahl mdoglicher
Fehlsignale deutlich verringern®, so Stib-
be weiter. Dies ist gerade auch wegen der
Seitwartsphasen von Bedeutung, in denen
aufgrund fehlender eindeutiger Trends
tendenziell haufiger Fehlsignale produ-
ziert werden. Wahrend der Abwartsphasen
setzt der MlUnchner Anbieter Gbrigens auch
Short-Produkte ein. Das Geld wird nicht
nur, wie sonst Ublich, auf dem Geldmarkt
geparkt, sondern fiir ein Investment mit
Umkehrschub verwendet, was zusatzliche
Gewinne generiert.

Ein weiterer wichtiger Faktor ist die Diver-
sifikation. Verschiedene Indizes, die sich
unterschiedlich entwickeln, bieten mehr
Chancen und hohere Stabilitdt. Da sich die
Aktienmarkte weltweit zunehmend gleich
entwickeln, bieten sich unterschiedliche
Branchen an. ,Im STOXX Europe 600 zum
Beispiel haben wir 18 verschiedene Bran-
chen®, so Stibbe. ,Einzelne Fehlsignale
fallen da kaum ins Gewicht und schlechte-
re Bereiche lassen sich gut herausfiltern.”
Das Ergebnis kann sich am Beispiel der
AVANA ETF-Aktienstrategie Europa sehen
lassen. Riickgerechnet auf 1996 liegt die
jahrliche Rendite inklusive Dividenden bei
17,2 Prozent im Vergleich zu 6,2 Prozent
bei einem reinen Buy-and-hold-Investment.

r—

ANZEIGE

Thema des Jahres 2024: Das Umlageverfahren vor dem Aus?

Sie konnen lhre Altersvorsorge selbst in die Hand nehmen! Ertragorientiertes ETF Musterportfolio fiir die Altersvorsorge (Spardauer: 30 Jahre)

) . . Teilportfolio Aktien-ETFs ISIN / WKN Gewichtung
Viele Menschen suchen nach Erg&nzungen und Alternativen zur gesetzlichen (und eventuell
S R o ; Lyxor ETF MSCI World FRO010315770 / LYXOAG 36,78%
betrieblichen) Altersvorsorge. Exchange Traded Funds (ETFs) sind eine interessante Moglichkeit,
T . . .. Lyxor ETF MSCI Emerging Markets FR0010429068 / LYXOBX 19,80%
kostengunstig fUr das Alter vorzusorgen. Bei ETFs handelt es sich um bdrsengehandelte
. 0,
Investmentfonds, die die Vorziige von Fonds (Diversifikation, Sondervermdgen) und Aktien Sesame €350
(Handelbarkeit) miteinander kombinieren. Das Institut fir Vermdgensaufbau AG mit Sitz . n N
. B . . . Teilportfolio Renten-ETFs ISIN / WKN Gewichtung
in MUnchen hat das untenstehende Sparplanportfolio entwickelt, mit dem Anleger Ihre
. . . X X X . . Lyxor ETF EuroMTS AAA Government Bond FR0010820258 / LYXOFK 21,71%
Altersvorsorge einfach und effizient gestalten konnen. Weitere Informationen finden interessierte
. . . . . . Lyxor ETF Euro Corporate Bond FRO010737544 / LYXOEE 21,71%
Anleger im Internet unter www.altersvorsorge-mit-etfs.de oder in einer Broschiire, die
Gesamt: 43,42%

kostenlos unter 069-7174 444 (Société Générale) bestellt werden kann.

EXCHANGE TRADED FUNDS BY

LYXOR

SOCIETE GENERALE GROUP

Lyxor ETFs

Einfach e Transparent e Flexibel

www.LyxorETF.de e info@LyxorETF.de ® 069 - 7174 444

Lyxor Asset Management 2011. Stand: Februar 2011, Eine umfassende Beschreibung der Fondsbedingungen und Risiken, enthalten die Verkaufsprospekte von Lyxor Asset Management. Die Verkaufsprospekte erhalten Sie kostenlos auf Anfrage bei der Société
Générale, Zweigniederlassung, Neue Mainzer StraBe 46-50, 60311 Frankfurt am Main sowie unter www.LyxorETF.de. Die Fonds bilden jeweils die Performance der ihnen zugrunde liegenden Indizes nahezu 1:1 ab. Die vergangene Wertentwicklung stellt keine Garantie
fUr die zukUnftige Entwicklung dar. Die jeweiligen Fonds werden von den Sponsoren der Indizes nicht empfohlen, verkauft oder beworben, noch geben die Sponsoren der Indizes sonstige Zusicherungen zu den jeweiligen Fonds ab. Die Sponsoren der hier aufgefiihrten
Indizes geben keinerlei Zusicherungen oder Gewahrleistungen in Bezug auf Ergebnisse, die durch die Nutzung ihrer Indizes und/oder der Indexsténde an einem bestimmten Tag erzielt wurden, oder in anderer Hinsicht.


www.lyxoretf.de
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ETF-RATINGS

Ratings geben auch beil ETFs
eine Orientierungshilfe

Je dichter der ETF-Dschungel wird, desto wichtiger wird der Blick auf Details. Scope Analysis startete
daher im Herbst 2009 mit dem Rating von Indexfonds. In drei Panels werden ETF-Mantel und Index nach
einer Vielzahl von Kriterien bewertet.

Der Europaische Fonds-Dachverband
Efama hat vor kurzem angekindigt, die
Offentlichkeit mit einem Grundlagendoku-
ment besser Uber Exchange Traded Funds
(ETFs) aufklaren zu wollen. Die European
Fund and Asset Management Association
sieht demnach die Notwendigkeit, fir mehr
Durchblick zu sorgen. Selbst einige Emit-
tenten bedugen das rasante Wachstum
des Markts inzwischen kritisch. Es herrscht
allgemeines Bedenken, dass die Produkte
immer komplizierter werden und das ,E" wie
einfach, mit dem sie vielfach beworben wer-
den, bereits wackelt. Als sich Scope Analy-
sis 2009 entschloss, das Rating von ETFs
zu starten, waren diese Warnrufe noch nicht
so laut zu héren. Doch zeichnete sich der
Weg bereits ab. Die Produkte kritisch zu
prifen und zu bewerten wurde zum Rating-
Start vielfach als wichtige Orientierungshilfe

fir Anleger aufgefasst und ist es heute mehr
denn je.

Die Idee von ETFs — die Abbildung eines
Index — hort sich ,einfach® an. Auf den ers-
ten Blick scheint es auch, als lieRen sich
hierbei nicht allzu viele Fehler machen.
Doch weshalb sich viele Anleger nach mehr
Durchblick sehnen, wird bei einem naheren
Blick auf Details verstandlich: Die Licken
zwischen Index- und ETF-Entwicklung klaf-
fen bei manchen Produkten erheblich aus-
einander, nicht jeder Index bietet eine gute
Abdeckung des vom Investor gewahlten
Zielmarktes und transparent kann ein ETF
nur sein, wenn der Anbieter alle notwendi-
gen Informationen zu seinem Produkt zur
Verfugung stellt. Mit diesen Schlaglichtern
sind bereits die drei Bewertungsfelder an-
gesprochen, an denen Scope Analysis das

Panel 3
Produktqualitat
- Repiicatinesqualitar
Indexpanel 1: Reprasentalions el 4
i - : o
und Reinheitsgrad Viandelsgualam %
Trnnsparen: der Strategie
Reprisentathisgead
EainPeisgrad | Tieanschine W,
Pivieriflkation “Jrg
Klumpentsken \
kY
3 T Panel 2 ETF
Indexpane] 2: Indexstenerung 5% Indaxgualitit 5% GESAMTNOTE
Flexitnlinm des indexsnpassimg - INDEX —
isikakonirala
ekt GESAMTNOTE
W
B
Indexpanel 3t Inr.lt:b.ui;hrmrlg 74
5
Papel 3
Infermiationsqualitat
urd Transparenz
Il win Bk
linfios 2um ETF
Infoszu Kursen |
Eenintahlen
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ETF-Rating aufspannt: Produktqualitat (40
Prozent), Indexqualitat (35 Prozent) und
Transparenz (25 Prozent).

Panel 1: Qualitat der
Produkthiille

Auf Produktebene prift Scope Analysis den
ETF-Mantel. Ein wichtiges Kriterium in die-
sem ersten Panel ist die Frage, wie genau
der Fonds den Index widerspiegelt. Die Re-
plikationsqualitat ist aus Sicht des Investors
ein entscheidendes Kriterium, zumal genau
dies die eigentliche Aufgabe eines Indexpro-
duktes ist. Im Gegensatz zu aktiv gemanag-
ten Fonds verzichten Anleger hier bewusst
auf einen moglichen Mehrertrag gegeniiber
der Benchmark durch aktive Komponenten
— zugunsten der Eliminierung einer eben-
falls méglichen Underperformance solcher
Strategien.

© Die Methodik

Jeder Indexfonds wird von Scope
anhand der drei Panels Produktqualitat,
Indexqualitat und Informationsqualitat
und Transparenz bewertet.

Jedes Panel wird dabei mit einer
unterschiedlichen Gewichtung beriick-
sichtigt.

Panel 1 mit 40 Prozent
Panel 2 mit 35 Prozent
Panel 3 mit 25 Prozent

Aus den Einzelergebnissen wird dann
eine Gesamtsumme errechnet.

Derzeit werden 17 ETFs mit einem
5-Sterne-Rating bewertet. 201 Produk-
te haben ein 4-Sterne-Rating und 191
Produkte ein 3-Sterne-Rating erhalten.
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Ein weiteres wichtiges Kriterium sind auf
dieser Ebene die anfallenden Kosten. ETFs
zeichnen sich in der Regel durch geringe
Kosten aus, da hier weder ein Fondsma-
nager noch eine Researchabteilung oder
Ahnliches bezahlt werden missen. Grund-
satzlich gilt: Je hoher die Kosten sind,
desto geringer ist — ceteris paribus — die
Wahrscheinlichkeit einer langfristig stabilen
Indexreplikation. Auch wenn ein ETF z. B.
durch etwaige Dividendenoptimierungen ei-
nen Teil der Kosten reduzieren kann, bleibt
dieser Punkt ein wichtiges Kriterium bei der
Auswahl und Bewertung von bérsengehan-
delten Indexfonds. Ein letztes Merkmal in
Panel eins ist die Handelsqualitat, die sei-
tens Scope durch das Xetra Liquiditatsmald
abgedeckt wird.

Panel 2: Auf den Inhalt
kommt es an

Panel zwei der Bewertung wendet sich von
der Produkthille ab hin zum eigentlichen
Inhalt eines ETFs — dem Index. Geschul-
det ist dies der Tatsache, dass Scope bei
der Bewertung einen ganzheitlichen An-
satz verfolgt. Das bedeutet, dass neben
der Produkthiille auch der Kern des Fonds
analysiert werden muss, um so fir den An-
leger eine héhere Transparenz zu erlangen.
Investoren muss bewusst sein, dass die
Chancen und Risiken aus den jeweiligen
Méarkten kommen. Ein ETF ist, weitestge-
hend, eine Produkthllle, die dem Anleger
den Zugang zu diesen Markten ermdglicht.

Die dazugehorige Analyse zum zugrunde
liegenden Index umfasst drei Teile: Repra-
sentations- und Reinheitsgrad, Indexsteue-
rung sowie die Indexberechnung.

Bei der Bewertung des Reprasentations-
grads wird eine Marktanalyse vorgenom-
men. Ein guter Index muss den zugrunde
liegenden Markt breit abdecken. Gerade
bei Themeninvestments ist dieser Punkt
von hoher Bedeutung. Hier besteht der
Anspruch an den Indexkonstrukteur, dass
der Index thematisch und inhaltlich sauber
abgegrenzt ist. Wird z. B. ein bestimmtes
Thema abgebildet, so sollte der Index sol-
che Mitglieder enthalten, die zumindest
weitestgehend dieses Thema als Kernge-
schaftsfeld haben. Werden Unternehmen
beigemischt, die dies nur am Rande abbil-
den, ist die Gefahr von strukturellen Risi-
ken fir den Anleger sehr hoch. Gerade im
Rahmen einer strategischen Portfolioopti-
mierung kann die Unkenntnis Uber solche
Risiken zu erheblichen Verwerfungen in der
Risiko-Ertrags-Struktur fuhren. Ebenfalls
spielt die Diversifikation eine ausschlag-
gebende Rolle: Insbesondere bei kleinen
Markten kénnen schnell hohe Klumpenrisi-
ken entstehen.

Der zweite Punkt in der Indexbewertung,
die Indexsteuerung, umfasst die Flexibili-
tat bzw. Tragheit einer Indexkonstruktion.
Ein als qualitativ hochwertig anzusehender
Index zeichnet sich durch regelmaRige An-

Ausgewihlte ETFs mit einem 5-Sterne-Rating von Scope (10 von 17)

e e Informations- Scope
_m“ PrOdUKtquahtat Indexqualltat qua"tat
DAX

iShares 593393
DAX ETFlab ETFLO1
DAX ComStage ETF001
DAX db x-trackers DBX1DA
eb.rexx Gov. Germany 1.5-2.5 iShares 628947
eb.rexx Jumbo Pfandbriefe iShares 263526
Euro STOXX 50 iShares 593395
iBoxx € Sovereigns Eurozone db x-trackers DBX0AC
iBoxx EUR Germany Covered db x-trackers DBX0AX
STOXX Europe 600 iShares 263530

Quelle: www.scope-indexfonds.de, Stand: 15.02.2011

passungen aus. Dazu gehdrt nicht nur die
mathematische Revision von Gewichtun-
gen, sondern auch und insbesondere die
Uberpriifung der Indexmitglieder auf Regel-
konformitat. Ein weiteres Qualitatskriterium
ist die Kursversorgung des Index: Ein guter
Index zeichnet sich durch eine hohe Be-
rechnungsfrequenz aus.

Panel 3: ,t« wie transparent
Die Informationsqualitat steht im Mittelpunkt
des dritten Bewertungspanels auf ETF-Ebe-
ne. Auch wenn ETFs scheinbar transparen-
te Anlagevehikel sind, muss dies insbeson-
dere vor dem Hintergrund des massiven
Anstiegs der Anzahl und Komplexitat von
ETFs kritisch hinterfragt werden. Der Emit-
tent steht in der Pflicht, Anleger sowohl tiber
die Basiswerte bzw. Mérkte zu informieren,
auf die sich der ETF bezieht, als auch Uber
spezifische Eigenschaften des Produkts.
Dazu gehodren z. B. Ausschittungs- und
Thesaurierungsdaten, interaktive Charts,
historische Kurse (auch vom Index) sowie
steuerliche Aspekte.

Die drei Panels werden am Ende des Ra-
ting-Verfahrens zu einer Gesamtnote fur
den jeweiligen ETF verdichtet und das Er-
gebnis veroffentlicht. Auf der Website www.
scope-indexfonds.de kénnen Sie jederzeit
die ETF-Ratings von Scope abrufen. Der-
zeit wird bei 17 Indexfonds das Hdochstra-
ting mit 5-Sternen vergeben.

Mérz 2011 X 11
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INTERVIEW

2011 wird ein gutes
Jahr fur Rohstoffe

ETF Securities hat den Trend zu Rohstoffen friih erkannt. Der Anbie-
ter ist Marktfiihrer im Bereich der Rohstoff-ETCs. Das EXtra-Magazin
spricht mit Nicolas Brooks, Head of Research and Investment Strategy,

Uber die Entwicklung der wichtigsten Rohstofffe.

Herr Brooks, wie haben sich boér-
sengehandelte Rohstoffe (ETCs)
in letzter Zeit entwickelt?

Exchange Traded Commodities (ETC)
sind in den letzten Jahren immer beliebter
geworden. Ende 2010 waren in ETCs ins-
gesamt 163 Milliarden US-Dollar angelegt.
In den vergangenen funf Jahren ist das
verwaltete Vermogen im Schnitt um 103
Prozent pro Jahr gewachsen. Aktuell sind
weltweit 680 verschiedene Rohstoff-ETPs
(ETPs: Exchange Trading Products) an den
Borsen gelistet.

Welche Rohstoffe waren bei den
Anlegern am beliebtesten?

Edelmetalle dominierten die Nachfrage
2010 Klar, hier vor allem Gold- und Silber-
ETPs. Diese hatten einen Nettomittelzu-
fluss von 18,5 Milliarden US-Dollar. In-
vestoren haben diese Produkte vor allem

gewahlt, um sich gegen Staatspleiten und
Wahrungsschwankungen abzusichern. Mit
dem Listing der ersten physisch besicher-
ten Platin- und Palladium-ETPs in den USA
wurden auch diese Rohstoffe starker in den
Fokus gerlckt.

Viele Rohstoffe haben bereits his-
torische Hochststiande erreicht
- wird dies weiter andauern? Wie
sehen Sie die Entwicklung der
wichtigsten Rohstoffe?

Die meisten Faktoren, die die Entwicklung
und die Performance von Rohstoff-ETPs
mafRgeblich unterstiitzt haben, bleiben auch
2011 weiter bestehen. Hierzu gehort bei-
spielsweise die Funktion zur Absicherung
gegen Staatspleiten und gegen die Geld-
entwertung der Wahrungen der Industrie-
lander. Auch die Wachstumsentwicklung in
den Industrielandern sowie erwartete Liefer-
engpasse bei Industrie- und Agrarrohstoffen
spielen eine Rolle. Die Vorrate einiger Ag-
rarrohstoffe sind aktuell so niedrig, dass Lie-
ferengpasse enorme Auswirkungen auf die
Preise haben. Dies macht das Segment fiir
Anleger so interessant.

Gold wurde zu Absicherung in der
Krise verwendet, erwarten Sie hier
einen Preissturz?

Nein, der Goldpreis wird von sehr vie-
len Faktoren malfigeblich beeinflusst. Die
Wahrnehmung von Risiken wie Inflation,
der zunehmenden Staatsverschuldung,
steigenden politischen Risiken in den Ent-
wicklungslandern oder auch der Probleme
von Banken wird zunehmen. Gold wird hier
weiter als sicherer Hafen fir Investoren gel-
ten.

Nicolas Brooks
Head of Research and Investment
Strategy bei ETF Securities

Nicholas Brooks ist Head of Research
and Investment Strategy bei ETF Se-
curities. Seit mehr als 15 Jahren ana-
lysiert er verschiedene Markte und
Anlageklassen. Bei ETF Securities
konzentriert er sich auf Rohstoff- und
Wahrungsmarkte. Vor seinem Enga-
gement bei ETF Securities arbeitete er
bei Henderson Global Investors, bei der
Deutschen Bank als Volkswirt und bei
der Citibank in New York. Er hat einen
B.A. von der Brown University, einen
M.A. von der Columbia University und
einen Master of Science in Economics
von der Universitat London. Aktuell be-
schaftigt er sich in seiner Promotion mit
der Dynamik von Finanzkrisen.

Silber ist auch sehr beliebt - wie
sehen Sie dort die Entwicklung?

Das Volumen von ETPs mit Silber als Ba-
siswert ist im vergangenen Jahr um 136
Prozent gestiegen und sie verwalten aktuell
fast 17 Milliarden US-Dollar. Silber ist damit
nach Gold das zweitbeliebteste Edelmetall.
Silber unterscheidet sich jedoch in einem
Punkt wesentlich zu Gold: Ein Grofteil der
Produktion wird von der Industrie verwen-
det, z. B. in Elektronikbauteilen. Aus diesem
Grund beeinflussen Branchenzyklen den
Silberpreis sehr stark. In der derzeitigen
Marktsituation der Industrielander und den
weiter dynamisch wachsenden Emerging
Markets hat Silber das Potenzial, auch in
Zukunft attraktive Renditen zu erwirtschaf-
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ten. Aber so stark der Silberpreis vom Wirt-
schaftswachstum profitiert, so sensibel ist
der Preis auch flr eine Abschwachung. Sil-
ber ist also ein Investment, das man stets
beobachten sollte.

Was ist mit spezielleren Rohstof-
fen wie Baumwolle, Blei, Mais oder
Schweinehilften? Sind diese nur
etwas fiir Experten?

Die meisten Agrar-Wertpapiere basieren auf
breiten Agrar-Trackern. Einzelne Agrarroh-
stoffe unterliegen oftmals sehr kurzfristigen
Preisschwankungen. Agrar-Tracker bieten
hier die Mdglichkeit, diversifiziert und thema-
tisch breiter zu investieren. AulRerdem gibt
es bei einzelnen Rohstoffen, wie beispiels-
weise Mais, viele verschiedene Faktoren,
die sich auf die Verflgbarkeit und den Preis
auswirken. Der grolRe Vorteil von einzelnen
Rohstoffen ist, dass sie hervorragend geeig-
net sind, um das Portfolio zu diversifizieren,
und auf der anderen Seite die Chance auf
eine klare Outperformance des Marktes bie-
ten. In jedem Fall ist es wichtig, die Fakto-
ren, die den Preis des einzelnen Rohstoffes
beeinflussen, genau zu kennen. Dies gilt
fur Investoren, die ein einzelnes Wertpapier
kaufen, und fur Kaufer von Indexprodukten.

Der Unterschied zwischen WTI
und Brent Oil ist derzeit sehr hoch.
Konnen Sie die Griinde hierfiir er-
lautern und glauben Sie, dass diese
Situation weiter anhalt?

Die Preisdifferenz zwischen den Olsorten
Brent und West Texas Intermediate (WTI)
liegt aktuell bei etwa 16 US-Dollar pro Bar-
rel. Fir diesen historischen Hochstwert gibt
es zwei Griinde: Zum einen ist das Angebot
an Nordsee-Brent-Ol riicklaufig, wéhrend

zugleich die europaische Nachfrage auf- }

grund des kalten Winters angestiegen ist

und auch die Nachfrage aus Asien stark an- ’
zieht. Dies treibt den Preis in die Hohe. Der

andere Grund fiir die enorme Preisspanne
ist, dass aktuell sehr viel WTI-OI in Cushing
im US-Bundesstaat Oklahoma gelagert wird.
Aufgrund der zentralen Lage von Cushing
kann Ol, das einmal dorthin geliefert wurde,
nur unter hohem Aufwand wieder dem Markt
zugefiihrt werden. Solange die Lager in Cus-
hing so voll sind, wird der enorme Preisunter-
schied zu Brent-Ol daher bestehen bleiben.

Kaufen Investoren eigentlich eher
einzelne Rohstoffe, wie Ol oder
Gold, oder bevorzugen sie die
marktbreiten Indizes?

Das ist von der personlichen Investmentstra-
tegie abhangig. Marktbreite Indizes erlebten
einen regelrechten Boom, seit mehr und
mehr Investoren Rohstoffe als neue Anlage-
klasse entdeckt haben. Breite Rohstoff-ET-
Ps werden vor allem verwendet, um an den
steigenden Rohstoffpreisen zu partizipieren,
die sich aus der steigenden Nachfrage aus
den Emerging Markets und den stagnieren-
den Lieferungen ergeben. Einzelne Roh-
stoffe werden dagegen meist fur die Diver-

o Fakten zu ETF Securities

ETF Securities ist ein Anbieter von Exchange Traded Commodities (ETCs), Exchange
Traded Currencies (ETCs) und von Exchange Traded Funds der 3. Generation (ETFs).
Das Management von ETF Securities war der Wegbereiter in der Entwicklung von
ETCs, indem es im September 2006 den ersten ETC der Welt an der Londoner Bérse

gelistet hat.

m 25 Mrd. US-Dollar verwaltetes Vermogen (stand: 31.01.2011)
m 250 Exchange Traded Products im Angebot
m GroBter ETC: Physisch besicherter Gold-ETC (5,30 Mrd. US-Dollar)

Gold

sifizierung des Portfolios verwendet,
steht hier ganz klar im Mittelpunkt. Mehr
als 60 Prozent des Anlagevermdgens aller
Rohstoff-ETPs basieren darauf. Ol, Weizen,
Mais, Kupfer und andere Rohstoff-ETPs
werden mehr und mehr genutzt, seit Inves-

toren mehr dartiber wissen, wie die Rohstoff-
markte funktionieren.

Welche Rohstoffe sollten Investo-
ren in 2011 im Auge behalten?

Die meisten Faktoren, die Rohstoff-ETPs
2010 so erfolgreich gemacht haben, sind
nahezu gleich geblieben und sprechen fiir
ein weiteres gutes Jahr fur Rohstoff-ETPs.
Wenn das Risiko einer Staatspleite wieder
aufkeimt und sich das globale Wachstum
abschwacht, werden physisch besicherte
Edelmetall-ETPs — vor allem Gold — weiter-
hin gefragt sein. Halt dagegen die aktuelle
Zuversicht in das globale Wachstum an,
wird die Nachfrage nach ETPs auf Indus-
trierohstoffe wie Kupfer, Platin und Palladium
weiterhin wachsen. Agarrohstoffe sind eine
,Wild Card”, viel hangt davon ab, ob sich die
aktuellen Erwartungen von Lieferschwierig-
keiten, ausgel6st z.B. durch das Wetterpha-
nomen ,ElI Nino“, bewahrheiten und einen
Preisdruck erzeugen.
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ETF-NEWS

Source listet neuen ETF

Ein neuer ETF von Source berei-
chert das ETF-Angebot. Der Man
GLG Europe Plus Source ETF (ISIN:
IEO0B59D1459) ermdglicht Anlegern
ein Investment in den Man GLG Eu-
rope Plus Index. Der Index bildet die
Wertentwicklung von Spitzenunterneh-
men zahlreicher europaischer Lander
ab. Er verfolgt das Ziel, die europai-
sche Aktienmarktperformance zu tber-
treffen. Dabei greift der Index auf die
professionellen Einschatzungen von
rund 60 flhrenden Brokern zuriick und
baut anhand deren Empfehlungen ein
liquides, stark diversifiziertes europai-
sches Long-only-Aktien-Portfolio auf.
Die Strategie ist in puncto Marktkapi-
talisierung ahnlich aufgestellt wie der
breite europaische Aktienmarkt, soll
aber hoéhere Renditen erzielen. Der
ETF kostet 0,75 Prozent und reinves-
tiert die Ertrage. Die Indexabbildung
erfolgt mittels Swap.

Sinkende Kosten bei Lyxor
Lyxor senkt die Gesamtkostenquote
fir 23 ETFs. Davon sind 17 auf XETRA
gelistet. Die TER sinkt bei den betref-
fenden ETFs um 0,05 Prozent. Hinter-
grund ist, dass die Zeichnungssteuer
fur in Luxemburg aufgelegte Fonds, die
bislang einen Teil der TER ausgemacht
hat, Ende 2010 abgeschafft wurde. Die
Senkung der Gesamtkostenquote fir
die ETFs ist seit dem 3. Januar wirk-
sam und spiegelt sich seitdem auch im
Nettovermogenswert — NAV (Net Asset
Value) der Fonds wider. Hintergrund:
Die Total Expense Ratio umfasst alle
Kosten, die bei einem Fonds entste-
hen. Sie beinhaltet die Management-
gebuhr und die strukturellen Kosten
eines Fonds wie Lizenzgebihren und
Depotgebihren. Dazu z&hlte bis Ende
2010 auch die Zeichnungssteuer fir
die in Luxemburg aufgelegten ETFs.
Die Kosten wurden in unserer ETF-
Datenbank entsprechend angepasst.

Neuer Hedgefonds

db x-trackers hat einen ETF gelistet,
der die Wertentwicklung von fiihren-
den Hedgefonds mit Equity-Market-
Neutral- und Equity-Hedge-Strategien
im Aktiensegment abbildet. Der db x-
trackers db Equity Strategies Hedge
Fund Index ETF ist gekoppelt an
die Wertentwicklung von derzeit 17
Hedgefonds von 13 verschiedenen
Investmentmanagern. Damit kdnnen
Investoren an der Entwicklung realer
Hedgefonds in einem regulierten, liqui-
den und bdrsennotierten ETF partizi-
pieren. Anleger sollten beachten, dass
Anlagen, die ein Exposure in Bezug
auf die Wertentwicklung von Hedge-
fonds bieten, allgemein als besonders
risikoreich gelten. Die jahrliche Pau-
schalgebuhr liegt bei 0,9 Prozent p. a.
Hinzu kommen Indexgebuhren, Ma-
nagement Fees und erfolgsabhangige
Gebulhren der einzelnen Fonds. Der
ETF ist bisher nur in London gelistet.

ETF-Anleger setzen auf Aktienmarkte

An den Aktienmarkten hatten im vergangenen Jahr die Bullen das Sagen. Der deut-
sche Aktienindex DAX kletterte um 16 Prozent nach oben. Viele Emerging Markets
verbuchten noch héhere Kursgewinne. Auch die Mehrheit der ETF-Sparplananleger
in Deutschland setzt auf Aktienmarkte. Das zeigt eine aktuelle Studie der DAB bank
unter ihren rund 500.000 Privatanlegerdepots.

Die DAB bank untersuchte alle Transaktionen ihrer Privatanleger im Jahr 2010 bei
ETF-Sparplanen und berechnete die Aufteilung des entsprechenden Vermdgens.
Das zentrale Ergebnis der Untersuchung: Rund 85 Prozent des investierten Geldes
in ETF-Sparplanen sind in Aktienindizes angelegt: 79,1 Prozent in Regionen-, 5,3
Prozent in Branchenindizes. Es folgen Renteninvestments mit 7,8 Prozent und ETF-
Sparplane auf Rohstoffe mit 5,6 Prozent.

Anleger favorisieren deutsche Aktienmarkte

Bei der Anlage in Regionen sind ETF-Sparplane auf deutsche Aktienindizes beson-
ders gefragt. Der DAX macht 20,3 Prozent des investierten ETF-Geldes aus. In an-
deren deutschen Aktienindizes sind 5,9 Prozent angelegt. Auch die europaischen
Aktienmarkte sind bei den Privatanlegern sehr beliebt. Ihr Anteil betragt 20,6 Prozent.
Mit einem Anteil von 15,7 Prozent spielen zudem die Emerging Markets eine wichtige
Rolle.

Seit einigen Jahren investieren Privatanleger vermehrt in Indexfonds. Die aktuelle

Auswertung belegt: ETF-Sparplane, die Aktienindizes abbilden, sind eindeutig die
Nummer 1.
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ETFlab bringt OAT-ETFs

Der Minchner ETF Anbieter ETFlab erweitert die Produktpalette und bringt Renten-ETFs auf franzésische Staats-
anleihen, sogenannte OAT (Obligations Assimilables du Trésor). Investoren profitieren bei diesen Anleihen trotz
eines AAA-Ratings von etwa 0,25 Prozent hdheren Zinsen.

Der Miinchner ETF-Spezialist hat vier Ren-
ten-ETFs auf franzdsische Staatsanleihen
(OAT) aufgelegt. Grundlage fiir die ETFs ist
eine neue Indexfamilie der Deutschen Bor-
se. Im Angebot befiniden sich Laufzeiten-
bander von 1-3, 3-5, 5-10 und 1-10 Jahren.
Jeder Index umfasst maximal 15 Anleihen
des franzosischen Staates, die allerdings
ein ausstehendes Mindestvolumen von vier
Milliarden Euro aufweisen mussen. Die In-
dizes werden quartalsweise angepasst. Im
Index befinden sich nur sogenannte ,Plain-
Vanilla“~Anleihen, also keine Nullkuponan-
leihen oder Schatzanweisungen. Die ETFs
bilden die Referenzindizes voll replizierend

ab, d. h. die Wertpapiere liegen richtlinien-
konform im Sondervermdgen. Die ETFs
sind dadurch auch fir institutionelle Anleger
wie Versicherungsunternehmen geeignet.
Die Ertrage werden bis zu viermal pro Jahr
ausgeschiittet.

Mehrertrag beim Bund

Die Rendite des ebenfalls von ETFlab ver-
fligbaren ETF auf den Deutsche Borse
EUROGOV Germany Index liegt derzeit

18

bei etwa 2,68 Prozent. Die Rendite des ver-
gleichbaren Deutsche Bérse EUROGOV
France Index bietet eine Rendite von 2,91
Prozent. Anleger erhalten also trotz eines

AAA-Ratings bei den franzdsischen An-
leihen eine um etwa 0,25 Prozent hohere
Rendite als bei Bundesanleihen.

Niedrige Kosten

Die Kostenquote der ETFs liegt bei 0,15
Prozent. Damit zahlen sie zu den giins-
tigsten Staatsanleihen-ETFs im Branchen-
vergleich. Fir den sicherheitsorientierten
Anleger scheint ein Investment interessant,
denn er erhalt die héchste momentan ver-
fugbare Bonitat, mit einer hdhreren Ren-di-
te, als es sie derzeit bei deutschen Staats-
anleihen gibt.

0 Die neuen Renten-ETFs im Uberblick:

m ETFlab Dt. Borse EUROGOV France, WKN: ETFL42, Gebuihr: 0,15 %

m ETFlab Dt. Borse EUROGOV France 1-3, WKN; ETFL39, Geblihr: 0,15 %
m ETFlab Dt. Borse EUROGOV France 3-5, WKN: ETFL40, Gebtihr: 0,15 %
[ |

ETFlab Dt. Bérse EUROGOV France 5-10, WKN: ETFL41, Gebihr: 0,15 %

ANZEIGE

COMMERZBANK

ComStage ETFs auf WKN Pauschalgeb. p.a.

Geniale Ideen

. DAX® TR ETF 001 0,12%
sind oft sehr EURO STOXX 50° NR ETF 050 0,10%
einfach! S&P 500 ETF 012* 0,18%

. MSCI World TRN ETF 110* 0,40 %
Waihlen Sie Ihren Favoriten Commerzbank Commodity EW Index TR ETF 090* 0,30 %

* Fondswéahrung USD; Die Verkaufsprospekte der ComStage ETFs sind kostenlos bei der Commerzbank AG,
Kaiserplatz, 60261 Frankfurt a. M. erhaltlich. Bei ComStage ETF handelt es sich um einen luxemburger
Investmentfonds (SICAV), der als Umbrella-Fonds den Bestimmungen der européischen Fondsregulierung
beziiglich UCITS Il unterliegt.

aus 89 ComStage ETFs.

Ihr Kontakt zu uns: www.comstage.de, E-Mail: info@comstage.de, Telefon: 069 136 43333

Gemeinsam mehr erreichen

Stage

Einfach - Transparent — Fair


http://www.comstage.de/Products/ProductSearchPage.aspx?c=18
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Eine Umschuldung
lohnt sich nicht

Dr. Martin W. Hufner
Chefvolkswirt, Assenagon Asset Management S.A.

Dr. Hifner beleuchtet und kommentiert im EXtra-Magazin konjunkturelle
Entwicklungen. Er war vor seiner Zeit bei Assenagon Chefvolkswirt der
HypoVereinsbank und ist ein ausgewiesener Experte auf diesem Gebiet.

m Eine Umschuldung erscheint auf den ersten Blick als die einfachste Art,
um einige Peripherielander der EU wieder auf einen verninftigen Weg

zu bringen.
m In der Praxis ware das jedoch mit erheblichen Problemen verbunden.
m Es gibt intelligentere Lésungen zur Linderung der Schuldenprobleme.

Das Gespenst einer Umschuldung bei eini-
gen Peripherielandern Europas geht weiter
um. Die Gefahr ist in den letzten Wochen
zwar etwas geringer geworden. Nach wie
vor zahlen aber zum Beispiel die Griechen
Uber acht Prozentpunkte mehr fir 10-jah-
rige Schuldverschreibungen als die Deut-
schen. Nach Umfragen am Markt erwarten
zwei Drittel der Investoren eine Umschul-
dung in den nachsten funf Jahren. Mlssen
sich die Glaubiger also auf einen neuen
Verlust einstellen, Uber den, den sie jetzt
schon durch die Marktentwicklung erlitten
haben?

Umschuldung ist nicht sicher
Es ist eine alte Erfahrung, dass Markte
Risiken haufig Uberschatzen. Der Interna-
tionale Wahrungsfonds hat 36 Falle un-
tersucht, in denen die Risikoaufschlage
fir Zinsen zehn Prozentpunkte und mehr
betrugen (also grof3er als in Griechenland).
Nur bei sieben dieser Staaten kam es am
Ende wirklich zu einer Umschuldung, also
gerade mal bei 20 Prozent. So sicher ist die
Sache also nicht.

An sich ist die Umschuldung fiir einen
Staat wie Griechenland die konsequen-
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te Losung. Niemand am Markt traut dem
Land zu, dass es seine Verbindlichkeiten je
zurlckfihren kann. Selbst unter dem jetzi-
gen sehr harten Konsolidierungskurs wird
die Staatsverschuldung noch auf 150 Pro-
zent des Bruttoinlandsprodukts ansteigen.
Nach den Maastricht-Kriterien sind lediglich
60 Prozent erlaubt. Am Markt halt man 90
Prozent fiir das AuRerste, was ein Land auf
Dauer tragen kann.

Mit einer Umschuldung ware das Land ei-
nen GrofRteil der Schulden mit einem Fe-
derstrich los. Die Zinszahlungen wirden
sich verringern. Es gabe wieder Aussicht
auf ein normales Leben. Die privaten Glau-
biger und nicht nur die Steuerzahler wir-
den an der Lésung des Problems beteiligt.

So einfach ist die Sache freilich nicht.
Eine Umschuldung hat nicht nur Vortei-
le. Das grofite Problem ist, dass sich das
Land damit von kiinftigen Finanzierungs-
moglichkeiten am Markt abschneidet. Kein
Glaubiger will sich zweimal eine blutige
Nase holen. Als Griechenland 1832 eine
Umschuldung seiner Verbindlichkeiten ver-
fugte, dauerte es fast dreilRig Jahre, bis es
wieder an den Kapitalmarkt gehen konnte.

Argentinien kommt erst jetzt — zehn Jahre
nach seiner Pleite — wieder langsam an
Geld.

Problem fiir Banken

Man redet bei Umschuldungen immer uber
die auslandischen Glaubiger. Das groRk-
te Problem sind zunachst aber einmal die
Inlander. Inlandische Banken halten einen
Groliteil der Staatspapiere. Sie stiinden bei
einer Umschuldung mit einem Mal mit we-
sentlich weniger Aktiva da. Es besttinde die
Gefahr der Insolvenz. Es kdnnte zu dem
berlichtigten Bank-Run kommen. In jedem
Fall misste der Staat den Banken einen
Ausgleich geben. Infrage kdmen langfris-
tige Ausgleichsforderungen, so wie das in
Deutschland nach dem Zweiten Weltkrieg
geschah. Damit ware die Aktivseite wie-
der aufgefiillt. Die Banken hatten jedoch
weiterhin ein Ertragsproblem, weil die Aus-
gleichsforderungen ublicherweise niedriger
verzinst sind. Es konnte sein, dass darunter
die inlandische Kreditgewahrung leidet. Bei
auslandischen Banken entsteht ebenfalls
ein Problem, wenn ein Teil ihrer Forderun-
gen wertlos wird. Im Falle Griechenlands
sind vor allem deutsche und franzosische
Kreditinstitute betroffen. lhnen miisste vom
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Staat geholfen werden. Insofern kommt
auch dann wieder der Steuerzahler ins
Spiel. Es ist nicht auszuschlief3en, dass die
Hilfen fur die Banken nicht sehr viel gerin-
ger ausfallen als das, was die Staaten der-
zeit direkt an die Griechen geben.

Sparkurs muss weitergehen
Viele sagen, dass die Staaten bei einer
Umschuldung dann nicht mehr einen so
rigorosen Sparkurs fahren mussten. Das
ist eine lllusion. Auch dann muss weiter
saniert werden. Zum einen darf die Staats-
verschuldung ja nicht gleich wieder anstei-
gen. Zum anderen missen im Inland die
Wettbewerbsbedingungen verbessert wer-
den. In der Wahrungsunion gibt es keine
Abwertung. Daher miissen die Lohne und
Preise durch einen lang anhaltenden An-
passungsprozess wieder auf das Niveau
der Partnerlander gebracht werden. In
Deutschland zog sich der Anpassungspro-
zess Uber zehn Jahre hin. In Griechenland
ware es kaum kdrzer.

Weitere Staaten konnten folgen
Wenn ein Land in Europa eine Um-
schuldung macht, werden andere
Staaten sich

| )Y

Uberlegen, ob sie nicht auch
diesen Weg gehen. Ich kann
mir nicht vorstellen, dass die
Iren im Falle einer Umschul-
dung Griechenlands einfach
nur so zusehen wirden. Das-
selbe gilt fir die Portugiesen,
am Ende vielleicht auch fir die
Spanier.

Regierungen unter Druck
SchlieB3lich gibt es ein Reputationsproblem,
national und international. Untersuchungen
zeigen, dass 50 Prozent der Regierungen,
die eine Umschuldung gemacht haben,
spatestens im Jahr danach zurlcktreten
mussten. International farbt die Pleite eines
Landes auf den ganzen Kontinent ab. Eine
Pleite Griechenlands wiirde das politische
Gewicht Europas und die Glaubwiirdigkeit
seiner Wahrung auf viele Jahre beschadi-
gen. Es wirde in einen Topf mit Lateiname-
rika geworfen.

Wahrscheinlichkeit eher gering
Insgesamt gesehen halte ich die Wahr-
scheinlichkeit einer Umschuldung eines
Mitglieds der Europaischen Wahrungsuni-
on unter diesen Umstanden fir eher ge-
ring. Das Einzige, was ich mir vorstellen
kann, ist ein ,Haircut’ der Glaubiger auf das
Niveau, das jetzt am Markt eingepreist ist
(bei Griechenland beispielsweise 65 Pro-

zent bis 70 Prozent fiir 10-jahrige Pa-

piere).

Intelligente Alternativen

Es gibt aber intelligentere Losungen. Eine
ware, dass Griechenland seine eigenen
Schulden am Markt zu den aktuell niedri-
gen Kursen zurlickkauft und damit den
Schuldenstand verringert. Eine andere
ware, den Zins fur die Kredite der Partner-
lander auf das Niveau zu verringern, zu
dem sie selbst das Geld aufnehmen. Es
macht keinen Sinn, dass die Hilfen wie jetzt
ein lukratives Geschaft fir die Steuerzahler
der Partnerlander sind. Denkbar ist auch
eine Verlangerung der Laufzeiten der Kre-
dite, die im Rahmen des Rettungsschirms
gegeben wurden.

Fiir den Anleger

Investoren sollten aus dem Gesagten kei-
ne falschen Schlussfolgerungen ziehen.
Griechische Staatspapiere sind nach wie
vor mit dem Risiko der Umschuldung ver-
bunden. Die héheren Zinsen sind der Preis
dafir. Ich glaube freilich, dass die Wahr-
scheinlichkeit einer Umschuldung geringer
ist, als der Markt derzeit vermutet.
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Wir brauchen mehr Anleger!

Hermann Kutzer
Wirtschaftsjournalist, TV-Kommentator

Hermann Kutzer kommentiert fiir das EXtra-Magazin Entwicklungen

der Finanzmarkte in Deutschland. P4
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Junge Leute wollen von der Aktie, von
Aktienfonds und Zertifikaten nichts
mehr wissen — der Rlickgang des In-
teresses bei den Bundesbirgern im
Alter zwischen 16 und 29 Jahren ist
dramatisch. Diese von der Postbank
in Auftrag gegebene Allensbach-Un-
tersuchung ist eine weitere schlechte
Nachricht, eine Enttauschung lber die
private Geldanlage in Deutschland.
Wir wissen inzwischen ja, dass immer
mehr falsch gespart wird, dass die
Altersvorsorge von vielen nicht mehr
ernst genommen oder zumindest ver-
nachlassigt wird. Zudem wurde eine
weitere kritische Beobachtung durch
die kurzlich veroffentlichte halbjahr-
liche DAI-Statistik klar bestatigt: Der
Frust Uber zwei Schwacheperioden
vertreibt ganz allgemein immer mehr
Bundesblrger aus der Aktienanlage.
Das ist nicht nur bedauerlich, sondern
volkswirtschaftlich schlecht — ein funk-
tionstlchtiger Kapitalmarkt braucht
auch den privaten Kleinaktionar, selbst
wenn er nur” indirekt, also tber Invest-
mentfonds, Sachkapital erwirbt. Die
jungste Entwicklung muss und wird
uns beschéaftigen.

Die Zahl der Aktionare und Besitzer
von Aktienfondsanteilen ist im zweiten
Halbjahr 2010 um fast eine halbe Mil-
lion gesunken. Insgesamt waren nur
noch 8,2 Mio. Anleger in Deutschland

Vita Hermann Kutzer

direkt oder indirekt in Aktien investiert.
Aber damit nicht genug.

,Die Deutschen verschenken 2,5 Mil-
liarden Euro“ — der ausflihrliche Bei-
trag in der FAZ beschreibt einen wei-
teren Mosaikstein in dem Bild von den
Bundesburgern, die nicht besonders
intelligent mit ihrem Geld umgehen.
Auch wenn ich mich wiederhole: Wir
Deutschen gehoren zu den kritischen
Kunden, sind weit fortgeschrittene
Geld-Ausgeber, sind aber nach wie
vor Anfanger als Geld-Anleger (Sie,
liebe Leserinnen und Leser, gehdren
natirlich nicht dazu). Man sollte sich
die folgenden Zahlen einmal vor Au-
gen halten: Bankkunden lassen rund
200 Mrd. Euro meist unverzinst auf
ihren Girokonten liegen. Nach jlings-
ten Berechnungen koénnten Arbeitneh-
mer, Auszubildende, Beamte, Rentner,
Pensionare und Hausfrauen statt 845
Mio. Euro viermal mehr Zinsen pro
Jahr — namlich 3,3 Mrd. Euro einstrei-
chen, wenn sie nicht so viel Geld wie
jetzt auf Girokonten parken wirden,
meist unverzinst.

Was ware zu tun? Ganz einfach: Die
verfugbare Liquiditdt weitestgehend
auf ein Tagesgeldkonto Uberweisen.
Zwar sind die Zinsen noch immer ex-
trem niedrig — die Banken zahlen im
Durchschnitt nur 1,12 Prozent auf

Tagesgeld. Das ist aber viel mehr als
nichts und wirde den Sparern insge-
samt die zusatzlichen Milliarden pro
Jahr bescheren. Zumindest ein Teil
davon, namlich der eigentlich nicht
fur die Liquiditatshaltung erforderliche
Betrag, kdnnte auch dem Kapitalmarkt
zuflieRen. Dort sind bekanntlich noch
weitaus hoéhere Renditen zu erzielen
als auf dem Tagesgeldkonto — dann
freilich unter Inkaufnahme eines ent-
sprechend héheren Risikos.

Zu diesen Zahlen passt ein anderer
Artikel, auf den ich kirzlich gestoRen
bin, mit dem Titel: ,Zu viel Geld ist gar
nicht gut.“ Forscher bezweifeln nam-
lich, dass das individuelle Gliicksge-
fuhl entsprechend dem Einkommen
steigt. Dazu ein anderer Standpunkt:
,Das schone Gefiihl, Geld zu haben,
ist nicht so intensiv wie das Scheil3-
gefihl, kein Geld zu haben“ (Her-
bert Achternbusch, Schriftsteller und
Filmregisseur). Recht hat er. Googeln
Sie doch mal ,Zitate Reichtum” — es
kommt viel Nachdenkliches und Sinn-
volles heraus.

Herzlichst, lhr

Hermann Kutzer

Hermann Kutzer gehdrt zu den altesten journalistischen ,Bérsenhasen® in Deutschland: Seit mehr als 40 Jahren beobachtet
er die internationalen Finanzmarkte. Davon war er gut drei Jahrzehnte lang fiir die Verlagsgruppe Handelsblatt tatig. Seit
2007 bietet der Routinier seine Erfahrung freiberuflich an: Kolumnen, TV-Kommentare, Vortrage, Moderationen und Kommu-
nikationsberatung. Zudem ist Hermann Kutzer Chefredakteur des B2B-Finanzmagazins ,asset avenue’.

Besuchen Sie auch sein Webportal unter www.hermannkutzer.de.
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ETFS IM FOKUS

Indexprodukte im Fokus

Hier stellen wir Ihnen interessante Indexprodukte auf Sicht der nachsten 6—-12 Monate vor.

Stoxx Europe 600 Oil & Gas

EuroMTS Inflation Linked

WNA Nuclear Energy Index

2010 wurden weltweit pro Tag 87,7
Millionen Barrel Ol verbraucht. Ex-
perten gehen davon aus, dass der
globale Olbedarf in diesem Jahr
auf mehr als 89 Millionen Barrel pro
Tag steigen wird. Sie begriinden
ihre Prognose mit der boomenden
Wirtschaft in den Schwellenlan-
dern und der Konjunkturerholung
in Amerika. Des Weiteren erwarten
einige Analysten einen deutlichen
Anstieg des Gasverbrauchs. Daher
diirften Ol- und Gaskonzerne kiinf-
tig auf Wachstumskurs bleiben.
Dies ist ein triftiger Grund fur den
Kauf eines ETFs auf einen Index, in
dem Blue Chips aus den Bereichen
Ol und Gas enthalten sind.

Index: STOXX Eur. 600 Oil & Gas
Anbieter: ComStage

Typ: ETF

WKN: ETF072

TER: 0,25 %

Kurs: 66,63 Euro

FAZIT:
Mit dem ComStage-ETF auf den
STOXX Europe 600 Oil & Gas NR set-

zen Anleger breit gestreut auf europai-
sche OI- und Gas-Aktien. Dies sollte sich
mittel- bis langfristig auszahlen.
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Europas Wirtschaft erholt sich. Pa-
rallel dazu steigen die Rohstoff-
preise. Zudem verteuern sich viele
Glter des taglichen Bedarfs. Dieser
Trend spiegelt sich in einem Anstieg
der Inflation wider. In der Eurozo-
ne lag die Teuerungsrate im Janu-
ar 2011 bei 2,4 Prozent und somit
deutlich tUber dem im Juni 2010
erreichten Wert von 1,4 Prozent.
Einige Volkswirte erwarten in der
Eurozone eine weiter anziehende
Inflation. Von solch einem Szenario
kénnen Anleger mit inflationsgebun-
denen Anleihen profitieren. Dabei
handelt es sich um Wertpapiere, de-
ren Nominalwert sich jahrlich um die
jeweilige Inflationsrate erhoht.

Index: EuroMTS Inflation Linked
Anbieter: Amundi

Typ: ETF

WKN: AORNWD

TER: 0,16 %

Kurs: 166,13 Euro

FAZIT:
Der Amundi ETF Euro Inflation bildet
einen Index ab, der inflationsindexierte

Staatsanleihen aus der Eurozone ent-
halt. Bei diesem ETF kdnnen auch kon-
servative Anleger zugreifen.

Bei Unternehmen, die im Atom-
energiebereich aktiv sind, dirften
die Geschafte in den nachsten Jah-
ren hervorragend laufen. Schlief3-
lich missen viele Reaktoren Uber-
holt werden, um Sicherheitsrisiken
zu eliminieren. Zudem wird in Chi-
na und Indien massiv in den Aus-
bau der Kernenergie investiert. Von
der umstrittenen Renaissance der
Atomenergie kénnen Anleger mit
dem ETFX WNA Global Nuclear
Energy Fund profitieren. Dieser
weltweit investierende ETF bildet
einen Index ab, in dem die Aktien
von etwa 65 Gesellschaften aus
der Atomindustrie enthalten sind.
Davon haben 40 Prozent ihren Sitz
in den USA.

Index: WNA Nuclear Energy Index
Anbieter: ETF Securities

Typ: ETF

WKN: A0Q8M3

TER: 0,65 %

Kurs: 26,27 Euro

| J.VAR H

Die Auftragslage der Atomindustrie
durfte sich kinftig deutlich verbessern.
Angesichts dieser Perspektiven ist der
ETFX WNA Global Nuclear Energy Fund
ein chancenreiches Investment.
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Lateinamerika ist mehr als Brasilien

Neben Brasilien, der mit Abstand gréRten Volkswirtschaft in Lateinamerika, kdnnen ETF-Investoren inzwischen
auch auf die kleineren Markte Stidamerikas setzen. Chile, Mexiko sind nur der Anfang, weitere Markte werden

folgen.

Wenn man von Lateinamerika spricht, den-
ken die meisten Anleger an Brasilien. Si-
cher ist das BRIC-Land einer der wichtigs-
ten Markte der stidlichen Hemisphare, doch
auch andere Lander dieser Region weisen
ein groRes Potenzial auf.

Brasilien:

2010 war ein gutes Jahr fir den brasiliani-
schen Aktienmarkt. Zwar konnte der iSha-
res MSCI Brazil nicht die gleiche Rekord-
performance wie im Jahr 2009 aufweisen
(112,89 Prozent), doch mit 10,29 Prozent
hat sich der ETF (WKN: AOHG2M) solide
entwickelt. Die jlingsten politischen Ent-
wicklungen werden auf den Finanzmarkten
fur ein bisschen mehr Aufschwung sorgen,
denn am Neujahrstag hat die erste Frau
an der Spitze Brasiliens, Dilma Rousseff,
ihr Amt angetreten. Auch die wirtschaftli-
chen Aussichten Brasiliens sehen weiterhin
gut aus. Unter Rousseff dirfte das groRte
Land Lateinamerikas auf Wachstumskurs
bleiben — ihr Vorganger und Ziehvater Luiz
Inacio Lula da Silva hinterlasst eine boo-
mende Wirtschaft. Nach rund 7,5 Prozent
Wachstum in 2010 rechnen die meisten
Investmentbanken mit einem erneuten
BIP-Anstieg von 4,5 Prozent in 2011. Neue
Konjunkturimpulse erwarten die Okonomen
dabei vor allem durch hohe Investitionen
in Infrastruktur, Landwirtschaft, die Bau-
wirtschaft und die Olbranche. Der iShares
MSCI Brazil ETF ermdglicht ein kosten-
glnstiges Investment mit einer Gesamtkos-
tenquote von 0,74 Prozent. Der ETF ist voll-
replizierend und schiittet die Gewinne aus.

Mexiko:

Das Land in Mittelamerika ist fUr deutsche
Anleger via ETFs erst seit Mai 2010 inves-
tierbar. Seit der Fondsauflage konnte der
db x-trackers MSCI Mexico TRN Index ETF
(WKN: DBXOES) mit einer Verwaltungsver-
gltung von 0,45 Prozent stolze 23,90 Pro-

zent zulegen und ist damit der Spitzenreiter
unter den lateinamerikanischen ETFs. Das
Bruttoinlandsprodukt Mexikos dirfte im
abgelaufenen Jahr dank Zuwachsen beim
Tourismus und beim heimischen Konsum
um etwa 5,3 Prozent gewachsen sein. Fir
das Jahr 2011 rechnen Experten mit 3,5
Prozent Wachstum. Die Perspektiven sind
nach Auffassung der Unternehmen gut —
trotz des weiter anhaltenden Drogenkriegs.
Mexiko punktet bei Investoren vor allem
aufgrund seiner Nahe zum US-Markt, der
geringen Lohnkosten, niedriger Steuern
und der vielen Freihandelsvertrage, darun-
ter mit Europa, den USA und Kanada. Je-
doch zeugt die nachlassende Wachstums-
dynamik von den drei grof3en strukturellen
Schwachstellen der mexikanischen Wirt-
schaft: Zum einen die groRRe Abhangigkeit
von der US-Konjunktur. Uber 80 Prozent
der mexikanischen Exporte flieken trotz
Bemuhungen um eine groRere Diversifizie-
rung des Aufienhandels weiterhin ins Nach-
barland. zum zweiten bleiben Reformen
aus, weshalb es in einzelnen Bereichen
wie Energie und Telekommunikation immer
noch Quasi-Monopole gibt, was negativ zu
Buche schlagt. So sind die Kommunikati-
onskosten in Mexiko so hoch wie in keinem
anderen Mitgliedsland der OECD. Und der
Drogenkrieg schadet nicht nur dem Image,
sondern bremst den Aufschwung, der sonst
noch deutlicher ausfallen kénnte.

Chile:

Der MSCI Chile ist der jlingste Lateiname-
rika-ETF (WKN: A1C1HZ), der fir deutsche
Anleger investierbar ist. Mit einer Perfor-
mance von 9,04 Prozent in drei Monaten
weist der ETF ein groRes Potenzial auf.
Chiles groites Problem liegt jedoch in der
Aufwertung seiner Wahrung. Seit Anfang
2011 interveniert die chilenische Zen-
tralbank auf den Devisenmarkten, um die
Aufwertung zu stoppen. Der chilenische

Peso legte seit Juni 2010 um mehr als 17
Prozent im Vergleich zum Dollar zu, was
chilenischen Exportunternehmen Sorgen
bereitet. Ab Anfang 2011 Jahres sollen ins-
gesamt zwolf Milliarden US-Dollar gekauft
werden, um die Wahrung weiter zu stabi-
lisieren. Der MSCI Chile von Credit Suisse
ist ein thesaurierender und SWAP-basierter
ETF mit einer Gesamtkostenquote von 0,52
Prozent.

Lateinamerika im Paket
Generell stellen die Aktienmarkte in La-
teinamerika eine interessante Investitions-
moglichkeit fur Investoren mit hohem Risi-
koappetit dar. Anleger, die diversifiziert in
die gesamte Region investieren mochten,
kénnen dies mit dem iShares MSCI Latin
America (WKN: AONAOK) einfach umset-
zen. Der Index enthat Aktien aus Brasilien
(67 Prozent), Mexiko (21 Prozent), Chile (6
Prozent) und je 3 Prozent Aktien aus Ko-
lumbien und Peru. Die Kosten liegen mit
0,74 Prozent am oberen Ende. Ertrage
werden halbjahrlich an die Investoren aus-
geschdttet.
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Portfoliooptimierung
heu betrachtet

In einer der letzten Ausgaben des EXtra-Magazin wurde dargelegt, dass es Diversifikationseffekte auch
in Krisenzeiten gibt. Im Folgenden soll nun die Frage beantwortet werden, wie man diese Erkenntnis
umsetzen und daraus Nutzen schlagen kann.

Die effektive Zusammenstellung von Wert-
papieren in einem Portfolio bzw. die Port-
foliooptimierung sind zentrale Fragestel-
lungen sowohl fir Finanzunternehmen als
auch fur Privatpersonen. Dabei besteht
bei der strategischen Asset Allocation die
grundlegende Aufgabenstellung darin, ein
bestimmtes Vermdgen optimal auf verschie-
dene Anlageklassen aufzuteilen. Hier sind
die zu erwartende Rendite und das mdg-
liche (Verlust-)Risiko die entscheidenden
Parameter.

Portfoliotheorie

Als Durchbruch, aus wissenschaftlicher
Sicht, kann die Arbeit von Harry M. Marko-
witz aus dem Jahr 1952 betrachtet werden,
fur welche er 1990 den Wirtschaftsnobel-
preis erhielt. Die Leistung von Markowitz

o Harry M. Markowitz

Er studierte Wirtschaftswissenschaften
an der Universitat Chicago sowie der
Aristoteles-Universitat ~ Thessaloniki.
Im Rahmen seiner Doktorarbeit be-
schaftigte er sich mit mathematischen
Methoden auf dem Wertpapiermarkt.
In der Folge entwickelte er Berech-
nungsmethoden fir die Klassifikation
von Portfolios (moderne Portfoliothe-
orie) und wurde 1990 zusammen mit
Merton H. Miller und William Shar-
pe ausgezeichnet fiir seine Theorie
der Portfolio-Auswahl mit dem Wirt-
schaftsnobelpreis.
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liegt in zwei Sachverhalten begriindet. Ei-
nerseits zeigte er, dass ein rationaler An-
leger nur in effiziente Portfolios investieren
sollte. Damit sind Portfolios gemeint, die
bei einer festen Rendite das kleinste Risi-
ko aufweisen bzw. bei einem festen Risiko
die hoéchste Rendite. Andererseits bewies
er, dass die Investition in vermeintlich risi-
koreiche Assets das Risiko des gesamten
Portfolios senken kann.

Volatilitat

Zur Messung des Risikos verwendete er
dabei die Volatilitat des Portfolios und ging
von normalverteilten Renditen aus, was
verschiedene Nachteile beinhaltet. So an-
dern sich Volatilitaten tber die Zeit und sind
nur schwierig zu interpretieren. Daneben
kénnen Extremereignisse mit der Normal-
verteilung nicht adaquat modelliert werden.
Inzwischen existieren daher verschiedene
modernere Ansatze, die alternative Risiko-
mafe verwenden. Die meisten dieser An-
satze lassen sich zwei Gruppen zuordnen
— hohere Momente und historische Risiko-
malle.

Moderne Ansatze

Die Normalverteilung ist Gber den Erwar-
tungswert und die Volatilitdt eindeutig fest-
gelegt. Daher ist sie wenig flexibel und kann
Extremereignisse nicht ausreichend abbil-
den. Werden jedoch hohere Momente in der
Optimierung mitberlcksichtigt, so gewinnt
das Modell an Flexibilitat.

Hier ware zum einen die Schiefe zu nen-
nen, die die Symmetrie einer Verteilung be-

Dr. rer. nat. Daniel Ziggel
Geschiftsfiihrer der quasol GmbH

Die quasol GmbH wurde als Spin-off der
Bochum gegriindet.
Quantitative Fragestellungen aus der

Ruhr-Universitat

Wirtschaft werden in Kooperation mit
dem Lehrstuhl wissenschaftlich gelost
und nutzbar gemacht. Neben statistischer
Beratung bietet quasol u. a. Software zur
Portfoliooptimierung. www.quasol.de

schreibt. Zum anderen kann auch die Kur-
tosis verwendet werden, welche die Rander
der Verteilung kontrolliert. So sind Investo-
ren daran interessiert, dass mdglichst wenig
Extremereignisse eintreten (kleine Kurtosis)
und dabei natirlich so wenig wie mog-
lich negative (groRe Schiefe). Daher kann
die Kontrolle dieser Parameter eine Port-
foliooptimierung qualitativ deutlich verbes-
sern.

Eine Alternative besteht in der Verwendung
von historischen RisikomafRen. Hier werden
die Risiken direkt aus den Zeitreihen ge-
schatzt, ohne den Umweg Uber abstrakte
Parameter zu nehmen. Der Vorteil liegt ei-
nerseits in der einfachen Interpretierbarkeit.
So kann fir jedes Portfolio relativ leicht er-
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mittelt werden, welche Verluste in der Ver-
gangenheit aufgetreten waren. Andererseits
ermoglicht das Vorgehen die exakte Abbil-
dung von Abhangigkeiten zwischen Indizes.

Nun stellt sich natirlich die Frage, welches
Vorgehen fiir welchen
ist. Hierlber gibt eine gemeinsame Studie
mit Dr. Georg Pristas von der Schweizer
Privatbank Clariden Leu und dem Statis-
tiklehrstuhl der Ruhr-Universitdt Bochum
Aufschluss. Hierbei zeigten in samtlichen
Simulationen die Portfolios, in denen die
Schiefe als Risikomall verwendet wurde,
die beste Performance. So lag deren durch-
schnittlich erzielte Rendite ca. 0,5 Prozent
p. a. Uber den anderen Verfahren. Uberra-
schenderweise brachte dagegen die Ver-
wendung der Kurtosis keinen signifikanten
Mehrwert.

Investor sinnvoll

Die Performance der historischen Risiko-
mafe war bis zum Beginn der Finanzkrise
ebenfalls sehr gut. Jedoch buRten sie die-
sen Vorteil im Zuge der Krise wieder ein.
Dies liegt darin begriindet, dass historische
RisikomalRe nur Szenarien erfassen kon-
nen, fur die es in der Historie bereits Bei-

spiele gab. Treten also neue Szenarien auf
(z. B. ein moglicher Staatsbankrott), kann
dies nicht ausreichend genau erfasst wer-
den. Die Finanzkrise war fur dieses Verfah-
ren allerdings ein hilfreicher Datenlieferant,
so dass aktuelle Risikoschatzungen dort als
konservativ einzuschéatzen sind.

Fazit:

Fur institutionelle Investoren entsteht durch
die Verwendung hdéherer Momente, ins-
besondere der Schiefe, ein signifikanter
Mehrwert gegentiber dem klassischen Mar-
kowitz-Ansatz. Jedoch muss bei diesem
Ansatz einiges an Arbeit investiert werden,
um die Marktparameter adaquat zu schat-
zen und zu interpretieren. Fur private In-
vestoren bzw. in der Beratung empfiehlt es
sich dagegen, auf historische Risikomale
zurlickzugreifen. Risiken kénnen in Euro-
Betragen ausgegeben werden und sind ein-
fach zu interpretieren. Beides stellt fir pri-
vate Investoren einen gro3en Mehrwert dar.

Fir beide Gruppen gilt jedoch, dass Portfo-
lios einer standigen Uberwachung bediirfen
und der Input der Optimierung regelmafiig
Uberprift werden muss.

4 > . =
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O volatilitat

ist der Schwankungsbereich von Wert-
papieren wahrend eines bestimmten
Zeitraums. Sie ist eine mathematische
GroRe (Standardabweichung) fiir das
MaR des Risikos einer Kapitalanlage.
Dabei wird z. B. der Durchschnittswert
fur die Entwicklung des Wertpapiers
in einem Monat gebildet. Als Standard
werden die Schwankungen dieses
Werts genommen und es wird gemes-
sen, wie weit sich das Wertpapier von
diesem Durchschnittswert entfernt
hat. Je groRer diese Schwankungs-
breite ist, desto volatiler und damit ri-
sikoreicher ist das Wertpapier.

ANZEIGE

4 |
Intelligent investieren: Das ist m'e'ilL Welt!

Eine erfolgreiche Geldanlage lebt von niedrigen Kosten und einer maximaleaniversifikation.
Die HVB Open End Index-Zertifikate auf die EXtra ETF Indizes bieten lhnen d eides.

B HVB Open End Index-Zertifikat auf den EXtra ETF Defensiv Index (WKN: HV5E
B HVB Open End Index-Zertifikat auf den EXtra ETF Balance Index (WKN: HV5EX
B HVB Open End Index-Zertifikat auf den EXtra ETF Wachstum Index (WKN: HVSEXW)

er UniCredit
, Renten,

Die HVB Open End Index-Zertifikate sind eine Inhaberschuldverschreibun
Ausfall der Emittentin zu Verlusten kommen. Es werden die Assetklassen Akt
Wahrungen und Geldmarkt bericksichtigt. Alle Dividenden und sonstige Ertra

Die HVB Open End Index-Zertifikate kdnnen an der Bérse Stuttgart und Fran

E>Xra

MAGAZINS

Mehr Infos unter www.etf-portfolioindex.de ( _a
oder Telefon 089 / 2020 8699 22

Alle Angaben dienen nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung und kénnen eine Aufklarung und Beratung durch Ihren Betreuer nicht ersetzen. Allein maf3-
geblich sind der Basisprospekt und die endgliltigen Bedingungen. Diese kénnen Sie bei der Emittentin UniCredit Bank AG, Abteilung MCD1CS, Arabellastr. 12, 81925 Miinchen,

anfordern.


www.etf-portfolioindex.de
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Der monatliche Indexkommentar zu den EXtra ETF Indizes

) Extra ETF Defensiv Index

Der Index zeichnet sich durch einen hohen Rentenanteil von 60 Prozent aus. Dabei werden 2/3 des Rentenanteils in
europaische Staatsanleihen bzw. deutsche Pfandbriefe investiert. Der Rest ist auf europaische Unternehmensanlei-
hen und globale, inflationsgesicherte Renten-ETFs aufgeteilt. Der Aktienanteil fallt mit 15 Prozent erwartet defensiv
aus. Zur Diversifikation werden 5 Prozent Immobilien-REITs und 5 Prozent Rohstoffe beigemischt. 15 Prozent des
Portfolios werden in den Geldmarkt investiert.

O EXtra ETF Balance Index

Der Index ist ausgewogen gewichtet. Der Aktienanteil betragt 35 Prozent und teilt sich mit jeweils 10 Prozent auf die
Méarkte Europa, USA und Emerging Markets auf, 5 Prozent werden in japanische Aktien investiert. Der Rentenanteil
des Portfolios betragt 30 Prozent und wird in Unternehmensanleihen (10 Prozent) und deutsche Pfandbriefe (20
Prozent) investiert. In die alternativen Anlageklassen Immobilien und Rohstoffe werden je 10 Prozent investiert, ein
Wahrungs-ETF und ein Geldmarkt-ETF sind mit 5 bzw. 10 Prozent gewichtet.

0 EXtra ETF Wachstum Index

Der Index zeichnet sich durch einen hohen Aktienanteil (60 Prozent) aus, welcher wie folgt auf die globalen Aktien-
markte aufgeteilt wird: Europa (15 Prozent), USA (15 Prozent), Emerging Markets (15 Prozent), Japan (8 Prozent),
Pazifik ex-dJapan (7 Prozent). Der Rentenanteil fallt mit 10 Prozent eher gering aus (jeweils 5 Prozent in europaische
Staatsanleihen und Unternehmensanleihen). Immobilien und Rohstoffe sind jeweils mit 10 Prozent und Wahrungen
mit 5 Prozent gewichtet. Der Geldmarkt ist ebenfalls mit 5 Prozent im Portfolio vertreten.

Indexbestandteile der EXtra ETF Indizes

n Gebiihr p.a. Entwicklung Enthalten in
D-B

iShares MSCI Europe Aktien AOM5X2 0,35 % 18,40 € 3,78% -W
iShares NIKKEI 225 Aktien AQH08D 0,50 % 9,64 € 1,37% B-W
db x-trackers MSCI USA Aktien DBX1MU 0,30 % 23,46 € 3,85% D-B-W
db x-trackers MSCI Emerging Markets Aktien DBX1EM 0,65 % 30,38 € -5,53% B-W
Lyxor ETF MSCI AC Asia-Pacific ex-Japan Aktien LYX0AB 0,65 % 34,82 € -4,31% W
Lyxor ETF EuroMTS Global Renten AOB9ED 0,17 % 130,70 € -0,23% D-W
iShares Global Inflation-Linked Bond Renten AORFED 0,25 % 94,61 € -1,16% D
iShares EUR Corporate Bond Renten 251124 0,20 % 119,82 € -0,18% D-B-W
iShares eb.rexx Jumbo Pfandbriefe (DE) Renten 263526 0,09 % 104,69 € -0,80% D-B
iShares FTSE EPRA/NAREIT Developed Property Immobilien AOLGQL 0,59 % 14,65 € -0,41% D-B-W
db x-trackers Liquid Commaodity OY Balanced Rohstoffe DBX1LC 0,55 % 34,01 € 2,63% D-B-W
db x-trackers Currency Returns ETF Devisen DBX1AZ 0,30 % 49,36 € 0,02% B-W
db x-trackers EONIA Total Return Geldmarkt DBXO0AN 0,15 % 138,70 € 0,07% D-B-W

Quelle: EXtra-Magazin, Stand 16.02.2011
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Eine Strategie, drei Welten

Die HVB Open End Index-Zertifikate auf die EXtra ETF Indizes

Anfang 2010 haben wir im EXtra-Magazin ETF-Musterportfolios veréffentlicht. Zum Jahresende wurden
fur diese passive Anlagestrategie drei Indizes entwickelt. Diese Indizes sind jetzt fiir jeden investierbar.

EXtra ETF Defensiv Index

Der Index eignet sich fiir sicherheits-
orientierte Anleger. Der hohe Anteil an
festverzinslichen Wertpapieren (Ren-
ten) sorgt fur Stabilitat. Der geringe
Anteil an Aktien, Immobilien und Roh-
stoffen erdffnet dennoch zusatzliche
Renditechancen.

Aufteilung der Anlageklassen

W Aktien

H Renten

Il immobilien

M Rohstoffe
Geldmarkt

Stammdaten & Kennzahlen:

WKN des Index: A1THT3F
Reuters Kennzeichen: .UCIN0014
Kostenquote der ETFs: 0,23 % p.a.
Entwicklung 2009: 11,44 %
Entwicklung 2010: 541 %
Entwicklung 2011: +0,42 %

EXtra ETF Balance Index

]

Der Index eignet sich fir Anleger, die
Wert auf eine ausgewogene Verteilung
ihres Vermdgens legen. Aktien und
Renten sind ausgewogen gewichtet.
Investments in Immobilien, Rohstoffe
und Wahrungen erdéffnen zusatzliche
Renditechancen.

Aufteilung der Anlageklassen

W Aktien

I Renten

M immobilien

B Rohstoffe
Wahrungen
Geldmarkt

Stammdaten & Kennzahlen:

WKN des Index: ATHT3G
Reuters Kennzeichen: .UCINO015
Kostenquote der ETFs: 0,34 % p.a.
Entwicklung 2009: 21,65 %
Entwicklung 2010: 10,03 %
Entwicklung 2011: + 0,50 %

EXtra ETF Wachstum Index

Y
Der Index eignet sich fur Anleger mit ei-
nem langen Anlagehorizont. Der hohe
Aktienanteil fuhrt zu hohen Schwan-
kungen, bietet allerdings auch grofl3e
Renditechancen. Immobilien, Renten,
Rohstoffe und Wahrungen sind hier
eher untergewichtet.

Aufteilung der Anlageklassen

W Aktien

I Renten

M immobilien

M Rohstoffe
Wahrungen
Geldmarkt

Stammdaten & Kennzahlen:

WKN des Index: A1HT3H
Reuters Kennzeichen: .UCINOO16
Kostenquote der ETFs: 0,44 % p.a.
Entwicklung 2009: 31,70 %
Entwicklung 2010: 13,53 %
Entwicklung 2011: + 0,60 %

Stand: 16.02.2011, Ausfiihrliche Informationen zu den EXtra ETF Indizes finden Sie unter www.extra-funds.de/investieren. Die Performancedaten stammen aus vertrauenswiir-
digen Quellen (2009: Rickrechnung der Strategie, 2010: Live-Musterdepot im Magazin, 2011: Indexberechnungsstelle).

Die EXtra ETF Indizes sind liber folgende HVB Open End Index-Zertifikate investierbar:

Sbroker. LBLE] m

EXtra ETF Defensiv (Performance-) Index UniCredit Bank HV5EXD 0,90 % 10,11 €
EXtra ETF Balance (Performance-) Index UniCredit Bank HV5EXB 0,90 % 10,12 €
EXtra ETF Wachstum (Performance-) Index  UniCredit Bank HV5EXW 0,90 % 10,08 €

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 16.02.2011

Indexzertifikat
Indexzertifikat ~EUR  &broker
Indexzertifikat EUR Sbroker

Die DirtAnlageBank

Die Isarvest GmbH ist die Muttergesellschaft der EXtravest GmbH, die das EXtra-Magazin veréffentlicht. Die Isarvest erhalt als Indexsponsor der EXtra ETF Indizes eine
regelmafige Vergitung, die aus der Managementgebuhr der Indexzertifikate entnommen wird. Bei den Index-Zertifikaten handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen
der UniCredit Bank AG. Im Falle einer Insolvenz des Emittenten droht ein Totalverlust des investierten Kapitals. Bitte lesen Sie vor einer Investition die offiziellen Verkaufs-
dokumente (Verkaufsprospekt), die Sie unter www.etf-portfolioindex.de herunterladen kénnen.
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Silber — das bessere Gold?

Phylax Financial Innovations ist eine Alternative-Investments-Boutique mit Hauptsitz in Frank-
furt/Main. Das Unternehmen entwickelt und berat Absicherungs- und Absolute-Return-Stra- FINA
tegien unter Einsatz von ETFs und ETCs. Phylax ist Kooperationspartner von EXtravest. Aus
der Kooperation entstand das einzigartige Angebot der ETF-Handelssignale, auf deren Basis

die Phylax-Extra-Indizes berechnet und publiziert werden.

Der Preis des Edelmetalls Silber hat sich
im vergangenen Jahr fast verdoppelt. Auch
durch die schwache Performance des
Goldpreises, auf deren Ursachen wir gleich
noch naher eingehen wollen, ist Silber im
Verhaltnis zu Gold nun so teuer wie seit
rund vier Jahren nicht mehr.

Bereits seit dem 5. Jahrtausend vor Chris-
tus wird Silber von Menschenhand abge-
baut und verarbeitet. Ahnlich lange lasst
sich auch aus alten Schriften das bereits im
vorigen Abschnitt thematisierte Verhaltnis
der beiden Edelmetalle zueinander verfol-
gen. Mit kleinen Ausschlagen zu Zeiten,
als Silber noch Basis von Wahrungen war,
ging es von zu Beginn der Aufzeichnungen
annahernder Gleichwertigkeit fiir das Metall
bergab. Nach einer Relation von 67 Silber-
unzen : 1 Goldunze im vergangenen Jahr
herrscht heute ein Verhaltnis von etwa 45:1,
wobei Silber auf der Erde 20-mal so haufig
vorkommt wie Gold und die Produktions-
kosten fiir eine Unze unter 20 USD liegen.

China dominiert Nachfrage
Fachleute sehen in der Verbesserung des
Tauschverhaltnisses ein klares Zeichen fiir
einen immer starkeren Konjunkturoptimis-
mus. Wie Gold ist auch Silber heutzuta-
ge zwar kein Wahrungsmetall mehr, doch
wird Gold in Zeiten der Krise noch immer
als ,harte” Ersatzwahrung und Schutz vor
Inflation nachgefragt, wohingegen Silber
seit Mitte des 20. Jahrhunderts industrielle
Verwendung findet. So lasst es sich in di-
versen Elektronikartikeln, verschiedenen
Metalllegierungen sowie auch Batterien
finden. Ein steigender Preis und eine wach-
sende Nachfrage werden daher allgemein
als Indikator fUr eine positive konjunkturelle
Entwicklung gewertet. China beispielswei-
se ist weltweit drittgrofRter Produzent und
gleichzeitig mit Gber 3.000 Tonnen im Jahr
2010 noch dazu der gréte Importeur des
Edelmetalls.

58 Prozent Plus
Die Phylax Handelsstrategie fiir Silber er-

Die Phylax-Silber-Strategie seit Dezember 2009

——DJ UBS Silver Subindex

200,00
180,00 A\J\,L/
Ny
140,00 /J,CI’:‘\\:,J)‘.V
120,00
000 WM
80,00 T T . .
Dez Jan Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb
o9 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 M 11

——Phylax Strategie

Der Chart zeigt die Entwicklung des DJ UBS Silver Subindex und der Phy-
lax Silber-Strategie. Deutlich zu erkennen ist der sicherheitsorientierte

Charakter der ETF-Handelssignale.
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wirtschaftete seit Jahresbeginn 2010 eine
Rendite von 58 Prozent. Zwar ist das Edel-
metall nicht Teil der Phylax-Extra-Indizes,
doch ist die Mechanik die gleiche. Uberzeu-
gen auch Sie sich von der Qualitat der Han-
delssignale mit einem Probeabo. Als Volla-
bonnent stehen Ihnen borsentaglich die 10
wichtigsten Aktien- und Rohstoffmarkte im
Uberblick zur Verfiigung. Mehr Informatio-
nen hierzu finden Sie auf der Seite: www.
extra-funds.de.

Seit 2010 berechnet die Phylax Financial Innova-
tions fur das EXtra-Magazin Handelssignale fiir
die wichtigsten zehn Aktien- und Rohstoffmarkte.
Die Signale kénnen als Abo bezogen werden. Die
Umsetzung der Signale erfolgt zudem in Indizes.
Damit kénnen auch Nicht-Abonnenten jederzeit
die Qualitat der Handelssignale mitverfolgen und

nachvollziehen.

Phylax-EXtra-Aktien Index

Anbieter: Phylax Financial Innovations
2010: 9,59 %
2011: 1,95 %

Phylax-EXtra-Rohstoff Index

Anbieter: Phylax Financial Innovations
2010: 16,49 %
2011: 0,60 %
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Anlagelosungen auf ETF-Basis

Immer mehr Anlageberater nutzen ETFs zur Umsetzung der entwickelten Anlagestrategie. In dieser

Rubrik méchten wir die am Markt verfiigbaren Konzepte naher vorstellen.

Liste ausgewahlter in Deutschland verfi

Fondsname

rer ETF-Anlagelésungen

Aktiv Trend Global AMI Dr. Seibold Capital aktiv gemanagt DEOOOAONGJ51 98,25 1,60 % - EUR 22,00 -1,47 -6,82
ARERO Prof. Weber GmbH passiv gemanagt LU0360863863 138,33 0,45 % - EUR 93,36 -0,48 0,17
ARTUS Europa Core Satelliten ARTUS Direct Invest Trendfolge DEOOOAOM2H13 49,82 1,80 % - EUR 10,99 -0,08 -0,02
ARTUS Global Selection ARTUS Direct Invest Trendfolge DEO00AOM2H05 50,88 1,80 % - EUR 10,31 0,40 0,88
ARTUS Welt Core Satelliten ARTUS Direct Invest Trendfolge DE0005321434 46,99 1,80 % - EUR 10,66 -1,25 -0,45
BV Global Balance BV & P Vermdgen aktiv gemanagt LU0359152575 101,97 1,25% - EUR 24,95 1,51 2,15
dbx Portfolio Total Return db x-trackers passiv gemanagt LU0397221945 140,18 0,72 % - EUR 66,00 -0,69 -0,96
DSC Constant Profit Global Dr. Seibold Capital aktiv gemanagt DEOOOAOM13T8 88,59 2,00 % - EUR 35,00 -2,65 -2,70
ETF-Dachfonds (P) Veritas aktiv gemanagt DE0005561674 14,16 1,50 % 15 % (HR) EUR 324,31 2,44 0,21
ETF-Dachfonds Aktien Veritas aktiv gemanagt DE0005561682 12,73 1,50 % 15% (HR) EUR 3,33 -1,26 -1,05
ETF-Dachfonds Renten Veritas aktiv gemanagt DE0005561690 10,68 0,75 % 15 % (HR) EUR 2,05 -2,65 -3,53
EXtra ETF Defensiv Indexzert. Isarvest passiv DEOOOHV5EXD2 10,11 0,90 % - EUR - - 1,10
EXtra ETF Balance Indexzert. Isarvest passiv DEOOOHV5EXB6 10,12 0,90 % - EUR - - 1,12
EXtra ETF Wachstum Indexzert. Isarvest passiv DEOOOHV5EXW2 10,08 0,90 % - EUR - - 0,80
ETF-Portfolio Global Veritas Weltportfolio (BIP) ~ DEOOOAOMKQK?7 11,18 0,89 % - EUR 24,70 -0,81 0,45
IndexTrend Europa Control AVANA Invest Trendfolge DEOOOAORHDC7 103,33 0,60 % 15 % (HW) EUR 5,00 0,03 -0,19
IndexTrend Europa Dynamic AVANA Invest Trendfolge DEOOOAORHDB9 130,05 1,20 % 15 % (HW) EUR 17,00 1,86 2,20
IndexTrend Emerging Markets AVANA Invest Trendfolge DEOOOAORGWNG 98,08 1,20 % 15% (HW) EUR 12,30 -4,72 -4,39
IndexTrend Commodities AVANA Invest Trendfolge DEOOOAORGWR7 9469 1,20% 15 % (HW) EUR 1,10 -3,03 -2,96
PAM-KS Index Flex P.A.M., Hamburg aktiv gemanagt LU0389395053 118,49 1,50 % 10 % (HR)  EUR 9,70 -0,18 0,92
Pellucida Multi Asset Funds Vermogens-Manufaktur Trendfolge LU0332907996 749 1,00 % 10 % (HW) EUR 5,25 -1,40 -1,05

Quelle: www.extra-funds.de, Stand 16.02.2011. Alle Angaben ohne Gewahr.

@ PAM-KS Index Flex

Als einer der ersten ETF-Dachfonds seiner Art in Deutschland investiert der PAM-KS Index Flex im Rahmen seines vermogens-
verwaltenden Ansatzes weltweit in Indizces und Branchen. Die Umsetzung erfolgt dabei mit Hilfe des vom Fondsmanager ent-
wickelten R-DAY Indikators (Risk-and-Dollar-adjusted-Yield). Dieser Intermarktindikator kombiniert drei Preisparameter (Kapital-
marktzins, Risiko und Wahrung), die als Entscheidungsgrundlage fir die Bestimmung der ,GroRwetterlage” an den Kapitalmarkten
herangezogen werden. Insbesondere in der langerfristigen Betrachtung konnen so friihzeitig Risiken erkannt werden, um in der
Folge die Gewichtung der unterschiedlichen Asset-Klassen anzupassen.

So konnte der PAM-KS Index Flex 2010 mit einer geringen Vola von nur 4 Prozent (dies entspricht etwa dem Risiko von erst-
klassigen Unternehmensanleihen) und einer Sharpe Ratio von 1,7 eine Wertentwicklung von +7,6 Prozent erzielen. Mit seiner
maximalen Aktienquote von 49 Prozent ist der Fonds zurzeit mit rund
40 Prozent in Aktien iberwiegend in Deutschland und Europa vertreten
und sollte somit weiter an der positiven Entwicklung der Aktienmarkte
partizipieren. 115
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g
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Aufgestockt wurde der iShares Euro Stoxx 50, nachdem sich die Lage
in der Eurozone entspannt hat. Hiervon positiv profitiert hat auch weiter-
hin der Anteil in den High Yield Bonds. Die gréRten Positionen im Fonds
sind derzeit der iShares iBOXX Euro Corporate Bonds (11,5 Prozent),
der iShares iBOXX High Yield (8,5 Prozent) und der Robeco Cap High
Yield Bond Fund (8,1 Prozent). 0
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PAM-KS Index Flex

Kontakt: Privates Anlage Management (www.pamanagement.de)

Ausfiihrliche Informationen zu den ETF-Anlagelosungen finden Sie unter www.extra-funds.de/investieren
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Auf ETFs spezialisierte Berater

Einen guten Berater zu finden, der vor allem mit ETFs arbeitet, ist gar nicht so einfach. Mit dieser
Rubrik erleichtern wir lhnen die Auswahl und stellen ausgewahlte ETF-Experten vor.

Das Wirtschaftsmagazin Plusminus hat
im Juni 2010 einen Beratungstest durch-
gefiihrt. Dabei wurden vier zufallig ausge-
wahlte Bankfilialen in Miinchen besucht. In
dem Testszenario wollte Plusminus 50.000
Euro langfristig anlegen, am besten in deut-
sche Aktienfonds. Dabei waren die Tester
auch bereit, Kursschwankungen zu akzep-
tieren. Welche Anlageprodukte sind hier
empfehlenswert?

ETFs - giinstige Alternative

zu gemanagten Fonds

Der Experte Dr. Achim Tiffe vom Institut fir
Finanzdienstleistungen e.V. in Hamburg rat
zu ETFs. Bei ETFs sind die Gebuhren, die
der Kunde zahlen muss, deutlich niedriger

dort oft Kosten pro Jahr von 0,3 bis 0,5 Pro-
zent, zum Teil sogar weniger. Und das ist 1
Prozent weniger als bei einem aktiv gema-
nagten Fonds®, so Tiffe. Anlegern werden
diese gunstigen Produkte bei Banken aber
meist vorenthalten.

Unser Service: ETF-Experten

Aus diesem Grund haben wir die Rubrik
ETF-Experten eingefiihrt. Hier stellen wir
Ihnen unabhangige Berater vor, die im
Rahmen ihrer Beratung fast nur auf die
gunstigen ETFs setzen. Die Vergltung der
Berater erfolgt direkt durch Sie im Rahmen
eines Honorars. Damit ist eine objektive
und fundierte Beratung jederzeit gewahr-
leistet.

als bei normalen Aktienfonds. ,Wir haben

Privates Anlage Management GmbH & Co. (20354 Hamburg)

R
<¥
Kontakt:

Hans-Georg Kuhimann,
Geschaftsflihrender Gesellschafter

my-broker GmbH (85540 Haar)

Fiirst F |.'_L:5<'.r Privathank I”

Kontakt:
Jirgen Nowacki
Sebastian Storfner

Index Portfolio Concept GmbH (66740 Saarlouis)

Neuer Jungernstieg 7/8
20354 Hamburg

Tel.: 040 / 3553020

Fax: 040 / 35530222
www.pamanagement.de
pam@pamanagement.de

P.A.M. wurde 1997 gegriindet und zeichnet sich durch eine besonders innovative und wett-
bewerbsorientierte Vermégensverwaltung aus. So werden die Kundenportfolios im Rahmen
des ,Konkurrenzmandates” im offenen Wettstreit mit der Hausbank des Kunden verwaltet.
Eine weitere Besonderheit ist die Fondsvermégensverwaltung mit permanenter Absicherung
des Aktienanteils gegen Kursverluste. Zudem bietet P.A.M. einen der ersten vermoégens-
verwaltenden ETF-Dachfonds (PAM-KS Index Flex) an, der sich durch ein sehr attraktives
Risiko-/Ertragsprofil auszeichnet.

Otto Hahn StraRRe 2
85540 Haar bei Minchen
Tel.: 089 /44771616
Fax: 089 /44771615
www.my-broker.de
info@my-broker.de

Sebastian Storfner entwickelte seine Handelsstrategien zuerst fir US-amerikanische

ETFs, bevor er die auf technischer Analyse basierenden Handelssysteme auf den sehr viel
jungeren europaischen Markt adaptiert hat. Wahrend sich Sebastian Storfner vorwiegend
auf die Systementwicklung und Beratung international ausgerichteter Investoren von seinem
Buro in Miami, Florida, aus spezialisiert hat, vertreibt der Bankfachwirt Juirgen Nowacki von
Miinchen aus die Handelssignale auch fiir Privatanleger mit einer DepotgréRe ab 100.000
Euro im Rahmen einer Honorarberatung.

Lilienthalstr. 9

66740 Saarlouis

Tel.: 06831/ 643622

Fax: 06831 / 643624
www.indexportfolioconcept.de
info@indexportfolioconcept.de

Die Index Portfolio Concept GmbH konzentriert sich bei der Depotstrukturierung voll auf
Exchange Traded Funds. In einem kostenfreien und unverbindlichen Erstgesprach stellen
wir lhnen vor, wie passives Wertpapiermanagement funktioniert, und informieren Uber die
Vorteile unserer unabhangigen Honorarberatung. Nach einer kostenpflichtigen intensiven
Beratung und den gemeinsam erarbeiteten Vermdgenszielen erhalten Sie einen Anlageplan.
Dieser basiert auf klaren volkswirtschaftlichen Grundsatzen und demografischen Entwick-
lungen und beinhaltet einen konkreten Depotvorschlag, abgebildet mit Indexfonds.

ARTUS DIRECT INVEST AG (40212 Diisseldorf)

Kontakt:
Michael Anton, Geschaftsfiihrer

Die ARTUS DIRECT INVEST AG ist eine unabhangige Vermdgensverwaltung, die vor allem
auf Exchange Traded Funds (ETFs) setzt. Das von ARTUS angewandte Trendfolgekonzept
basiert auf der Erkennung und Ausnutzung von Trends in den Preisbewegungen. Hierbei be-
rechnet ein computergestiitztes Modell Signalpunkte/-kurse, deren Uber- bzw. Unterschrei-
ten den Beginn eines neuen Aufwarts- bzw. Abwartstrends kennzeichnet. Entsprechend
diesem Signal wird agiert. Unser Fokus liegt auf dem aktiven Management des liquiden
Vermdgens unserer Mandanten.

Konigsallee 60 ¢

40212 Dusseldorf

Tel.: 0211 / 540666-0
Fax: 0211 / 540666-99
www.artusdirectinvest.de

ARTUS DIRECT INVEST

Kontakt:
Klaus Hinkel, Vorstand

Jorg Bohn, Vorstand info@artusdirectinvest.de
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aventus finance OHG (76227 Karlsruhe)
Das Beratungskonzept von aventus finance umfasst die gesamte ETF-Welt und setzt diese Amalienbadstrafie 41
“ aventus sowohl in der Vermdgens- als auch in der Altersvorsorgeberatung gezielt ein. Die Anlage- 76227 Karlsruhe
strategie basiert auf einem exakten und individuellen Anlegerprofil des Kunden. Es wird Tel.: 0721/91 56 91 - 40
strikt zwischen Beratungs- und Vermittlungsleistungen sowie Produktlésungen getrennt Fax: 0721 /91 56 91 - 49
) — somit erhalt der Verbraucher ein unabhangige, neutrale und kosteneffiziente Finanz- und www.aventus-finance.de
Kontakt: Vermodgensberatung gegen Honorar. Das Unternehmen ist lizenziert vom Verbund Deutscher info@aventus-finance.de

Davor Horvat, Geschaftsfiihrer Honorarberater und tragt das Qualitatssiegel ,Honorarberater VDH®".

Torsten Uberall, Geschéftsfiihrer

AVANA Invest GmbH (80538 Miinchen)

Die AVANA Invest GmbH ist ein bankenunabhangiger Asset- und Risikomanager mit Fokus Thierschplatz 6 - Lehel Carré
auf Exchange Traded Funds (ETFs). AVANA bietet aktives Management mit passiven ETFs in 80538 Miinchen
INVEST Verbindung mit regelbasiertem Risikomanagement. Die Umsetzung erfolgt dabei (iber Spezi- Tel.: 089/2102358-0
al- oder Publikumsfonds, Vermégensverwaltungs- oder Beratungsmandate. AVANA Invest be- Fax: 089 / 2102358-51
Kontakt: treut institutionelle Anleger sowie Investoren aus dem Bereich Private Wealth Management. www.avanainvest.com
Gotz J. Kirchhoff, Geschaftsfiihrer Privatanleger investieren (iber die verfiigbaren Fondslésungen. info@avanainvest.com

Thomas W. Uhlmann, Geschéftsflihrer

BV & P Vermoégen AG (87437 Kempten)

Die BV & P Vermbgen AG ist ein kompetenter Partner in allen Vermégensangelegenheiten. Edisonstrale 5

BV P Durch unsere Unabhangigkeit bieten wir einen splrbaren Mehrwert, der sich in einem nach- 87437 Kempten

) haltigen Zuwachs der uns anvertrauten Vermégenswerte zeigt. Fairness und Transparenz Tel.: 0831/ 960780-0

Vermogen AG sind die Eckpfeiler unseres Vergiitungsmodells auf Honorarbasis. Wir erhalten neben dem Fax: 0831 /960780-20

Kontakt: mit Ihnen vereinbarten Managementhonorar keine Zahlungen von Dritten (z. B. Vertriebspro- www.bv-partner.de

Anton Vetter, Vorstand visionen). Auszeichnung im Elite-Report 2009 unter den Top-3-Vermdgensverwaltern mit info@bv-partner.de
Klaus Bermann, Vorstand besonderer ETF-Kompetenz.

Hinder Asset Management AG (CH-8002 Ziirich)

- Die Hinder Asset Management AG ist eine unabhéngige Vermégensverwaltungsgesellschaft Beethovenstrafle 3

hinderasset management i, Ziirich. Sie ist spezialisiert auf die Vermégensverwaltung mit Indexanlagen und die Verms- CH-8002 Zirich

gensstrukturierung (Asset Allocation). Wir konzentrieren uns auf das aktive Management der Tel.: +41 44 2082424

Vermoégensstruktur, welche zu tiber 90 % fiir den langfristigen Anlageerfolg verantwortlich ist. Fax: +41 44 2082425

Wir erzielen einen Mehrwert durch die richtige Einschatzung der verschiedenen Markttrends www.hinder-asset-ch

Kontakt: sowie die geschickte Auswahl von Anlageklassen. Wir favorisieren indexnahe Anlagen wie info@hinder-asset.ch
Dr. Alex Hinder, Vorstand ETFs oder Indexfonds.

Phylax Financial Innovations ist eine Alternative-Investment-Boutique mit Hauptsitz in Frank- Postfach 60 07 65

P HEYETN X furt. Phylax entwickelt und berat Hedgefondsstrategien auf Basis von ETFs und ETCs. Die 60337 Frankfurt

Arbeit von Phylax Financial Innovations basiert auf dem Phylax Handelsalgorithmus, welcher Tel.: 069 / 56 00 52 31

F'W Technologie, aktuelle Forschungsergebnisse und analytische Elemente in systematischen Fax: 069 / 20 32 56 44

Investmentlésungen mit Blick auf Aktien- und Rohstoffmarkte vereint. Wir kombinieren die www.phylax.com

Marktphasenanalyse, eine strikte Risikokontrolle und systematische Verlustvermeidung zum query@phylax.com

Kontakt:
Friedhelm A. Schmitt

Dr. Seibold Capital GmbH (83703 Gmund am Tegernsee)

Erreichen zweier Ziele: Kapitalerhalt und optimale Chancenausnutzung.

— J Die Dr. Seibold Capital GmbH definiert sich als ETF-Spezialist mit aktivem Managementan- Fischerweg 6

4 . satz. Als banken- und produktunabhangige Vermogensverwaltung sucht sie fiir jeden ihrer 83703 Gmund am Tegernsee
it SEIBOLD Kunden eine individuell geformte Lésung von héchster Qualitat. Dabei verfahrt sie nach dem Tel.: 08022 / 18708-0
Constant-Profit-Ansatz, d. h., die Depots werden fortlaufend an Veranderungen im Kapital- Fax: 08022 / 18708-20

Kontakt: markt angepasst. Dieses Vorgehen sorgt fiir eine nachhaltige Wertsteigerung pro Quartal. Die www.dsc-teg.de
Dr. Alexander Seibold Umsetzung erfolgt mit bérsengehandelten Investmentfonds (Exchange Traded Funds). info@dsc-teg.de

Geschaftsfiihrer

UNIKAT Gesellschaft fiir Finanz-Management und Vermoégensverwaltung GmbH (68165 Mannheim)

Die UNIKAT Vermdégensverwaltung GmbH bietet privaten und institutionellen Anlegern indivi- Rathenaustr. 3

UNIKH ||I duelle Betreuungskonzepte an, die sich strikt an den Vermdgens- und Einkommensverhalt- 68165 Mannheim

A nissen sowie den personlichen Anlagezielen der Kunden orientiert. Darliberhinaus werden Tel.: 0621/4316 14 4

AT VIRSANIREVTRRALTLY il spezielle ETF-L6sungen und ETF-Portfolios angeboten. Die konservative Anlagepolitik Fax: 0621/43 16199

Kontakt: richtet sich nach fundamentalen, makro6konomischen und markttechnischen Rahmendaten. www.unikat-finanz.de

Christian Mihlbauer Intensive und laufende Analysen unter Einbeziehung von intelligenten und transparenten info@unikat-finanz.de
Portfoliomanagement Anlageinstrumenten sind Voraussetzungen zur Erzielung eines nachhaltigen Anlageerfolgs.

VERITAS VERITAS bietet sowohl Dachfonds als auch Aktien- und Rentenfonds, Mischfonds und Wildunger Strafte 6a

Geldmarktprodukte. Jeder Anlagewunsch und jedes Vermdgensziel wird optimal unterstitzt 60487 Frankfurt am Main

INVESTMENT TRUST — von kurz- bis langfristig, von sicherheitsbetont bis risikobewusst, von werterhaltend bis Tel.: 069/ 975743-22

wachstumsorientiert. Markus Kaiser, Geschéaftsfiihrer und Dachfondsmanager der VERITAS, Fax: 069 / 975743-31

Kontakt: entwickelte den ersten ETF-Dachfonds in Deutschland. Er erkannte friihzeitig den Trend zum www.veritas-fonds.de

Kundenservice Einsatz von passiven Produkten im Rahmen einer aktiven Vermégenssteuerung tiber den info@vertas-fonds.de

Einsatz von Exchange Traded Funds (ETFs).
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Der Aufschwung ist da — aber rettet er
unser System noch vor dem Kollaps?

Professor Klaus Schweinsberg zeigt in diesem Buch anschaulich auf,
welche globalen Entwicklungslinien die ndchsten Jahre bestimmen und
welche Gefahren auf uns zukommen. Er zeigt Auswege und Mdglich-
keiten, sich gegen die enormen Risiken abzusichern.

Die momentane Situation ist tlickisch. Die
Weltwirtschaft hat sich scheinbar gefangen.
Deutschland steht vergleichsweise gut da.
Und doch hat fast jeder ein mulmiges Ge-
fuhl. Die akuten Symptome der Krise sind
sicher behoben, aber sind die Ursachen-
wirklich therapiert?

Professor Klaus Schweinsberg zeigt auf,
welche Gefahren jetzt im Einzelnen auf
uns zukommen und welche Wirkméachte
die nachsten Jahre bestimmen werden. Die
Schuldenkrise von Griechenland bis Irland,
der marode Euro, die Vergreisung Deutsch-
lands, die ungeniigende Integration von
Migranten, der Rechtsruck in vielen euro-
paischen Staaten, die Entfremdung von der
reprasentativen Demokratie, die standige
unberechenbare Bedrohung durch islamis-
tische Terroristen — der feste Boden des
Wohistands und des Friedens der Nach-
kriegsara wankt.

DieWahrscheinlichkeiteinestotalen System-
ausfalls in Staat, Markt und Gesellschaft ist
derzeit hoch und die Folgen sind brandge-
fahrlich. Haufig in der Geschichte brachte
die zweite Dekade eines Jahrhunderts ge-
waltige Veranderungen mit sich. Auch die
kommenden Jahre kénnten sich im Rick-
blick als Wegscheide flur Deutschland er-
weisen. Dem Autor geht es jedoch nicht
um eine universelle Anklage oder gar
um Panikmache, sondern um die Sen-
sibilisierung einer breiten Offentlichkeit.
Seine Kernfrage lautet: Wo und wie
kénnen wir Blrger gegensteuern, um
das totale Systemversagen zu ver-
hindern?

Sind wir noch zu retten?

Warum Staat, Markt und Gesellschaft auf einen
Systemkollaps zusteuern.

von Klaus Schweinsberg

Finanzbuchverlag, 19,95 Euro

ISBN 978-3-89879-597-5

Der Autor

Professor Dr. Klaus Schweinsberg ist langjahriger Chefredakteur des Wirtschaftsmagazins Capital und
ist heute Direktor des Centrums fur Strategie und Hohere Fihrung sowie Partner der Intes Akademie fir
Familienunternehmen. Er doziert an verschiedenen Hochschulen und wurde 2009 vom World Economic
Forum in den Kreis der Young Global Leader berufen. Er hat an den Universitaten Fribourg (Schweiz),
Siena (Italien) und St. Andrews (Schottland) Wirtschaftspolitik studiert.
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WISSEN

Anzeichen dafur, dass ein ETF
geschlossen wird

Der ETF-Markt in Europa wachst seit zehn Jahren mit hohen Wachstumsraten. Monatlich kommen neue Index-
fonds hinzu. Die ETF-Anbieter begriinden die neuen Produkte meist mit der Nachfrage von institutionellen Anle-
gern. In ein paar Jahren wird es wohl zu Bereinigungen der Produktpaletten kommen. Das EXtra-Magazin stellt
Zeichen vor, die eine Fondsschlielsung in der Zukunft wahrscheinlich machen.

Nicht jeder ETF, der auf den Markt gebracht
wird, kann genligend Gelder einsammeln.
In 2010 wurden weltweit etwa 49 ETFs vom
Markt genommen, das waren zwar etwas
weniger als in den Jahren davor, dennoch
zeigt diese Entwickung, dass es friher oder
spater zu einer Bereinigung der Produktpa-
lette kommen wird — sei es durch Fusionen,
Fondszusammenlegungen oder mangels
Nachfrage der Investoren. Alle Fonds-
schlieBungen haben eine Gemeinsamkeit,
sie kamen nicht Uberraschend. Bereits im
Vorfeld gab es eindeutige Anzeichen, dass
eine FondsschlieBung kurz bevorsteht.

Im Folgenden mdchten wir Ihnen einige
dieser Anzeichen vorstellen. Das Wichtigs-
te aber zuerst: Wenn ein ETF geschlossen,
wird, verlieren Sie nicht das investierte Ka-
pital, Sie werden auch nicht eines Tages
aufwachen und plétzlich einen geschlosse-
nen ETF vorfinden. Die Anbieter kiindigen
eine eventuelle SchlieBung rechtzeitig an.
Dies gibt dann genligend Zeit, um entspre-
chende Schritte wie zum Beispiel den Ver-
kauf oder den Tausch in gleichwertige ETFs
einzuleiten. Wird der ETF dann geschlos-
sen werden die Wertpapiere im Fonds li-
quidiert und der Erlés an die Investoren
ausbezahlt.

1. Das Fondsvolumen

Experten gehen davon aus, dass Index-
fonds mit etwa 30 Mio. Euro Fondsvolumen
eher selten geschlossen werden. Ab die-
sem Betrag rechnet sich ein ETF.

2. Das Handelsvolumen

ETFs mit einem geringen Fondsvolumen,
aber einem hohen Handelsvolumen kon-
nen durchaus interessant fir die ETF-An-
bieter sein. ETFs, die rege gehandelt wer-
den, haben niedrige Spreads und werden
daher gerne von aktiven Anlegern genutzt.

32 X Marz 2011

o

3. Konkurrenzprodukte

Die ETF-Anbieter beobachten sehr genau
die Aktivitaten ihrer Konkurrenten. Es kann
fir einen Emittenten durchaus von strate-
gischem Interesse sein, einen ETF mit ge-
ringem Fondsvolumen am Markt bestehen
zu lassen, wenn er damit eine Llcke in der
Angebotspalette eines Konkurrenten beset-
zen kann.

4. GroRe des Anbieters

Um als ETF-Anbieter wahrgenommen zu
werden, sollte das insgesamt verwaltete
Vermdgen mindestens 5 Milliarden Euro
betragen. Bei diesen ,grofen“ Anbietern
ist die Wahrscheinlichkeit von Fonds-
schlieBungen tendenziell geringer als bei
Anbietern, die nach einigen Jahren immer
noch nicht Gber eine kritische Grofke ge-
kommen sind.

5. Datum der Fondsauflage
ETF-Anbieter geben neu eingefiihrten In-
dexfonds Ublicherweise eine gewisse Zeit,
um sich am Markt zu etablieren. Viele An-
leger kdnnen auch nur in ETFs investieren,
die eine gewisse Groflke vorweisen konnen.
Hier droht also zunachst keine Gefahr.

6. Achtung bei Fusionen

In Europa sind Fusionen bei ETF-Anbietern
bisher noch nicht auf der Tagesordnung.
Fusionen zielen meist auf Kostensenkun-
gen ab. Dabei werden der Vertrieb opti-
miert, die Verwaltungskosten reduziert und
damit auch die Produktpalette der Anbieter
Uberpriift. Hier kann es durchaus zu Fonds-
schlieBungen kommen.

7. Qualitat der Produkte

Wichtig ist auch der Tracking Error der
ETFs. Fonds mit einer hohen Qualitat, also
einer genauen Indexabbildung, werden
institutionellen Anlegern bevorzugt.
Dadurch steigt langfristig der Umsatz und
das Fondsvolumen und damit auch das In-
teresse des Anbieters, den Fonds nicht zu

von

schlieRen.

Fazit:

Eine Fondsschliefung ist grundsatzlich
kein Weltuntergang. Anleger konnen in-
zwischen aus einem so grof3en Angebot
wahlen, dass es sicherlich eine geeignete
Alternative zu dem betroffenen ETF gibt.
Durch die fruhzeitige Ankindigung der
FondsschlieBung kdnnen Anleger in aller
Ruhe auf die neue Entwicklung reagieren.
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,Liquiditat gibt es beim
Market-Maker*

In dieser Rubrik stehen Profis der ETF-Industrie Rede und Antwort.
Diesmal mit Bernardus Roelofs, Head of Sales Trading bei Flow

Traders.

Seit wann beschaftigen Sie sich
mit Exchange Traded Funds?
Mittlerweile bin ich mehr als fiinfzehn Jah-
re im Bereich Corporates & Markets tatig,
davon mehr als acht Jahre im ETF Sales
Trading.

Was fasziniert Sie an ETFs?
Die Mdglichkeit, einfach und kostengunstig
in jede Assetklasse investieren zu konnen.

Welche Trends sehen Sie in

der ETF-Industrie?

Etablierte europaische Emittenten werden
vor allem exotischere ETFs auf den Markt
bringen und somit versuchen, Nischen
zu besetzen. Ich erwarte ebenfalls neue
Emittenten die in den europaischen Markt
drangen. Aufgrund der steigenden Menge
an Produkten wird es spater zu einer Kon-
solidierung kommen.

Welche ETFs fehlen derzeit?

Viele sagen, dass bereits alles abgedeckt
ist, aber mit den vor kurzem aufgelegten
Produkten wie dem Euro High Yield Cor-
porate Bond ETF von iShares oder dem
Nordic ETF von Amundi sieht man, dass

das Interesse an neuen Produkten vor-
handen ist und neue ETFs sehr erfolgreich
emittiert werden kdnnen. Im Bereich Bond
ETFs werden wir mit Sicherheit noch eini-
ges sehen.

Haben Sie selbst ETFs in lhrem
Portfolio?

Ja. Ein Grofdteil meines Portfolios setzt
sich momentan aus Rohstoff-ETCs und
Aktien-ETFs zusammen.

Welchen ETF sollte man
unbedingt im Depot haben?

Dies ist abhangig von den personlichen
Zielen und der Risikoneigung. Auf jeden
Fall sollte das Risiko gestreut werden und
ein Mix von Aktien, Renten und Rohstoff-
ETFs ausgewahlt werden.

Auf welchen ETF konnte man lhrer
Meinung nach gut verzichten?

In dem stark wachsenden Markt sollte man
genau hinsehen, welche ETFs erfolgreich
sind und welche mit dem gleichen Basis-
wert nur wenig Asset einsammeln konnten.
Wie in der Vergangenheit auch wird es in
Zukunft zu Fondsschliefungen kommen.

Bernardus Roelofs ist Head of Sales
Trading bei Flow Traders. Er verfigt
Uber mehr als 15 Jahre Erfahrung im
Bereich Investment Banking. Bis 2000
war er bei der Commerzbank im Bereich
ECM firr Bérsengange und Kapitalerho-
hungen tatig. Im Jahr 2000 wechselte
Bernardus Roelofs zur HypoVereins-
bank/Unicredit, wo er erst als Kapital-
marktexperte im Bereich ECM und von
2003 bis 2008 als ETF-Sales-Trader-
Spezialist arbeitete. Er verantwortet seit
Juni 2008 das ETF-Sales-Trading-Ge-
schaft fur institutionelle Investoren bei
Flow Traders.

Uber welchen Handelsplatz

kauft man am besten ETFs?

Es gibt keine Pauschalaussage. Fir die
meisten ETF-Orders sollte bei kleinerem
Volumen die Borse Stuttgart oder Xetra
reichen. Bei groReren Orders sollte man
Uber einen spezialisierten ETF Market Ma-
ker handeln, um zum Beispiel einen mogli-
chen Marktimpakt zu verhindern.

Leserfragen an den ETF-Experten

Zu welcher Uhrzeit sollte man am besten Emerging-

Markets-ETFs kaufen?
Florian Schneider per E-Mail

Bernardus Roelofs:

Es kommt darauf an. Wenn man eine Marktmeinung hat und
diese sofort umsetzen mdochte, sollte man nicht zégern. ETFs

Was halten Sie von den zuletzt emittierten

Hegdefunds-ETFs?
Herbert Fiedler per E-Mail

Bernardus Roelofs:

kénnen rund um die Uhr gehandelt werden. Andererseits, wenn
der Anleger bei einer geringeren Geld-Brief-Spanne handeln
mochte, ware der bessere Zeitpunkt, wenn die zugrunde lie-
genden Markte (oder ein Grofteil davon) geoffnet sind.

Leider geht die Transparenz bei diesen ETFs verloren. Es han-
delt sich wohl eher um ein strukturiertes Produkt.

In der ndchsten Ausgabe steht Ihnen Heike FiirpaBR-Peter von Lyxor-ETF Rede und Antwort.

Bitte senden Sie lhre Fragen vorab an redaktion@extra-funds.de.
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Die Top 10 ETF/ETP-Anbieter in Europa
Aus der folgenden Tabelle kdnnen die zehn groten ETF/ETP-Anbieter Europas entnommen werden. Die drei Topanbieter
vereinen einen Marktanteil von etwa 65 Prozent der gesamten in ETFs/ETPs investierten Gelder.

Die groRten ETF/ETP-Anbieter in Europa

. Anzahl AuM Marktanteil
ETF-Anbieter ETFs (ggii. Vormonat) (in Mrd. USD)

iShares 182 104,90 28,20 %
Lyxor Asset Management 156 53,50 14,40 %
db x-trackers / db ETC 185 49,90 13,40 %
ETF Securities 232 20,90 5,60 %
Credit Suisse Asset Management 54 15,70 4,20 %
Zuricher Kantonal Bank 7 11,20 3,00 %
Commerzbank 90 8,90 2,40 %
Amundi ETF 92 7,90 2,10 %
ETFlab Investment 35 7,10 1,90 %
Source Markets 87 7,00 1,90 %

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, End January 2011

ETF-Markt startet stabil ins neue Jahr
Ende Dezember waren in Europa in 1.085 Indexfonds 292 Milliarden US-Dollar investiert. Das Volumen verteilt sich auf
40 am Markt aktive ETF-Anbieter. Seit Jahresbeginn stieg das in ETFs investierte Volumen um 2,80 Prozent an.

Entwicklung der in Europa in Exchange Traded Funds angelegten Gelder seit dem Jahr 2000

Assets US$ Bn # products
350 1,200
300 1,000
250
800
[
200
600
150
= i
100
¢
0 — . |
Assets (US$ Bn) 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Jan-11
ETF total $0.7 $5.7 $10.7 $20.4 $34.0 $54.9 $89.7 $128.5 $142.7 $226.9 $284.0 $291.9
ETF equity $0.7 $5.7 $10.7 $19.4 $31.0 $49.3 $75.7 $103.5 $96.6 $159.8 $198.5 $206.2
Il ETF fixed income $1.0 $2.9 $5.2 $12.1 $21.0 $41.1 $51.6 $57.1 $57.7
Bl ETF commodity $0.4 $2.0 $3.3 $4.9 $15.2 $26.4 $25.6
Il ETP total $1.1 $2.1 $4.9 $7.0 $15.7 $31.3 $30.5
#ETFs 6 al 118 104 114 165 273 423 636 827 1,072 1,085
#ETPs 2 32 80 218 278 521 523

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, End January 2011
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Indexanbieter in Europa
Die folgende Tabelle zeigt die in Europa aktiven Indexanbieter. Im Bereich der
Aktien-ETFs konzentriert sich das Volumen auf STOXX und MSCI Indizes.

Die gréRten Indexanbieter in Europa

. AuM o NYSE Euronext
Indexanbieter Anzahl ETFs (in Mrd. USD)
246

MSCI 69,90 NYSE Euronext ist im Jahr 2007 durch
STOXX 217 52,20 die Fusion der europaischen Mehrlan-
Deutsche Bérse 42 28.10 derbérse Euronext mit der New York
Markit 105 21,30 Stock Exchange entstanden. NYSE ist
ebenfalls ein Anbieter in der Erstellung
FTSE 84 A und Verwaltung von Indizes. In NYSE-
S 56 1.2 Indizes sind 79,47 Prozent der gesam-
EuroMTS 29 9,50 ten Marktkapitalisierung der NYSE-
SIX Swiss Exchange 17 8,60 Euronext-Bérsen und 45,40 Prozent
Barclays Capital 19 8,20 aller bérsennotierten Unternehmen in
NYSE Euronext 33 8,00 den Vereinigten Staaten vertreten.

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, End January 2011

Top 15 ETFs in Europa
Die folgende Tabelle zeigt die flinfzehn groten ETFs in Europa. Die Spalte
Handelbar zeigt das Land, in dem der ETF gehandelt werden kann.

Die groften Indexfonds in Europa

ETF Handelbar 0L ADV 0 ADV
(in Mio. USD) | (in Mio. USD)

Lyxor Euro STOXX 50 Frankreich 9.004 134,90 Das durchschnittliche tégliche Han-
iShares S&P 500 GroRbritannien 8.696 106,00 delsvolumen (Average Daily Trading
ZKB Gold ETF (CHF) Schweiz 7.354 32,50 Vel (el CEe 7 ¢ el
iShares MSCI| Emerging Markets GroRbritannien 6.658 62,60 Bigen Betrag“ oder .die Anzahlﬂder ge”

handelten Stiicke wieder. Je héher das
iShares DAX (DE) Deutschland 6.152 134,70 Handelsvolumen eines ETFs ist, desto
iShares FTSE 100 Grol3britannien 6.018 71,30 groRere Volumen konnen in den ETF
db x-trackers MSCI Emerging Markets  Deutschland 5.930 65,80 investiert werden, ohne eine grofle
iShares Euro STOXX 50 (DE) Deutschland 5.223 65,70 Auswirkung auf den zugrunde liegen-
iShares Markit iBoxx € Corporate Bond Deutschland 4.718 23,90 den Markt zu haben (Market Impact).
iShares Euro Stoxx 50 Deutschland 4.366 53,10 Sl R a A 2 M S
Lyxor CAC 40 Frankreich 4.058 72,80 ruber . hinal'.l.s fl'J.r CAEE e

Derzeit betragt die Summe aller ETF-
db x-trackers DAX Deutschland 3.991 72,30 Umsétze etwa 5 Prozent der gesamten
iShares MSCI World GroRbritannien 3.567 26,80 Wertpapierumsatze. Ende 2008 lag
CS ETF (CH) on SMI Schweiz 3.521 14,60 dieser Wert noch bei etwa 3,5 Prozent.
db x-trackers Euro STOXX 50 Deutschland 3.226 75,90

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, End January 2011,
ADV = Average Daily Trading Volumes (tagliches Handelsvolumen)
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Besser im Detail.

bestx - Marktmonitor

Gold profitiert von Unsicherheit

Die Unruhen in Agypten haben die Finanzmérkte belastet. Vor
allem Gold konnten unter diesen Umstanden zulegen. Davon
profitierten die Goldminenaktien. Aufgrund von guten Unter-
nehmenszahlen konnten auch Versicherungen Uberdurch-
schnittlich zulegen.

Top-5-ETFs im Februar

[fopSEtFsimpebroar |
e |k | wkn [ %m ]

MSCI Greece Lyxor LYXOBF 10,88 %
LevDAX db x-trackers ~ DBXOBZ 9,96 %
NYSE Arca Gold Bugs RBS AOMMBG 9,92 %
STOXX Europe 600 Insurance iShares AOF5T5 8,93 %
STOXX Europe 600 Opt. Insurance Source AORPR9 8,86 %

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 21.02.2011

Top-10 Umsatz Borse Stuttgart
8 il =

DBX1DS db x-trackers ShortDAX 92.554.037
2 593393 iShares DAX (DE) 61.561.397
3 DBX1EU db x-trackers DJ Euro STOXX 50 29.919.691
4 DBX1SS db x-trackers DJ Euro STOXX 50 Short 27.002.835
5 LYXOAD Lyxor LevDAX 26.952.466
6 DBX1DA db x-trackers DAX 19.132.481

ETF001 ComStage DAX 13.423.314
8 ETFLO1 ETFlab DAX 12.924.978
9 593395 iShares EURO STOXX 50 (DE) 9.363.698
10 628948 iShares ebrexxGovG2.5-5.5 (DE) 8.583.851

Parkpositionen werden aufgeloRt
Anleger bauen Positionen bei Geldmarkt-ETFs ab und inves-
tieren in etablierte Markte. ShortDAX-ETFs gefallen Tradern.

Retail Mittelzu-/abfliisse (netto) Borse Stuttgart*
o I 2

DBX1DS  db x-trackers ShortDAX 5.622.408
2 ETFLO1  ETFlab DAX 1.979.357
3 593395  iShares EURO STOXX 50 (DE) 1.649.815
1 DBXOAN  db x-trackers EONIATR -3.616.803
2 LYX0B6 Lyxor EONIA Euro Cash -3.254.052
3  DBX1SS db x-trackers DJ Euro STOXX 50 Short -2.898.800

* Kauf-/Verkaufsorders aufsummiert (nur Retailorders)

Agypten belastet Schwellenlinder
Schwellenlander aus dem arabischen Raum wurden durch
die Krise in Agypten ebenfalls in Mitleidenschaft gezogen. Der
hochvolatile Aktienmarkt in Vietham fihrt wieder einmal die
Flop-Liste an. Auch in Indien und den Schwellenlandern der
zweiten Reihe kamen die Kurse unter Druck.

Flop-5-ETFs im Februar

[FlopsEtFsimrebruar |
e | ke | wkn | wim ]

FTSE Vietnam db x-trackers DBX1AG -12,47 %
MSCI GCC Countries ex Saudi-Arabia iShares AORMA47 -8,90 %
MSCI AC Asia ex-Japan Real Estate Lyxor LYXOFN -8,85 %
S&P Select Frontier Index db x-trackers DBX1A9 -6,45 %
MSCI India Amundi AORF48  -555%

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 21.02.2011

Top-10 Anzahl Trades Borse Stuttgart

DBX1DS  db x-trackers ShortDAX

2 593393 iShares DAX (DE) 771
3 DBX1DA  db x-trackers DAX 580
4 LYXO0AD Lyxor LevDAX 524
5 593395 iShares EURO STOXX 50 (DE) 400
6 593392 iShares MDAX (DE) 328
7 LYXOBA  Lyxor MSCI India 319
8 ETFLO1 ETFlab DAX 297
9 AOHGZT  iShares MSCI Emerging Markets 262
10 DBX1EM  db x-trackers MSCI Emerging Markets 252

Aktienanlagen klar favorisiert
Aktieninvestments werden stark nachgefragt, die Mittel
dafiir kommen aus den Geldmarkt-ETFs.

Retail Mittelzu-/abfliisse (netto) nach Anlageklasse Borse Stuttgart

1 Geldmarkt -7.226.874 0,04
2 Anleihen Long 291.368 1,02
3 Anleihen Short 477.728 1,17
4 Aktien Long 15.465.284 1,19
5  Aktien Short 1.445.296 1,04
6 Rohstoffe 2.459.441 1,75

* Verhaltnis von Kauf- zu Verkaufsvolumina

ETF Bestx. Das Premium-Segment fiir Exchange Traded Funds der Borse Stuttgart.
www.boerse-stuttgart.de
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Alle Indexfonds im Uberblick

In der folgenden Datenbank finden Sie alle in Deutschland handelbaren ETFs, ETCs und ETN.
Neben einer Gbersichtlichen Kategorisierung finden Sie zudem aktuelle Performance-Daten.

Liste aller in Deutschland handelbaren Exchange Traded Funds

Kurs Index- Ifd. 1 3

Afrika / Siidafrika

FTSE/JSE Africa Top 40 RBS AOMUBW  0,70% 32,08 € 0,78% 513 TH SWAP ZAR 7,68 -4,32 36,92
FTSE/JSE Africa Top 40 Lyxor LYXOBY  0,65% 30,22€ 0,26% 14 AS SWAP ZAR 8,17 4,94 26,5
MSCI South Africa iShares AIC2Y9  0,74% 22,99 € 0,35% - TH Direkt usb 11,51 7,71 -
MSCI South Africa CSETF ACIHW  0.52% 84,50 € 0,61% - TH SWAP usD 11,54 7,66 -
SGI Pan Africa Lyxor LYXODK  0,85% 12,09 € 0,41% 50,66 AS SWAP ZAR -4,65 -4,35 -

Asien Lander

CSI 300 CSETF A1C1H1 0.32% 94,51 € 1,26% = TH SWAP usD -1,24 2,13 =
DJ China Offshore 50 iShares AOF5UE 0,60% 31,21€ 0,13% 48,1 As Direkt usb -1,98 -4,67 -2,35
FTSE China 25 iShares AODPMY 0,74% 88,93 € 0,19% 541,03 AS Direkt usb -2,76 -5,38 -6,77
FTSE China 25 db x-trackers DBX1FX 0,60% 22,75 € 0,18% 252,17 TH SWAP (bes.) usb -3,15 -5,6 -4,01
FTSE Vietnam db x-trackers DBX1AG 0,85% 27,00 € 0,18% 121,95 TH SWAP (bes.) usD -2,24 -5,79 -54,41
HSCEI Lyxor AOF5BW 0,65% 118,80 € 0,28% 875,26 AS SWAP HKD -2,81 -4,94 -1,9
HSCEI ComStage ETF023 0,55% 11,84 € 0,42% - TH SWAP HKD -3,03 -4,75 -
HSI Lyxor LYX0A7 0,65% 22,05€ 0,41% 133,82 AS SWAP HKD -1,69 -6,09 4,26
HSI ComStage ETF022 0,55% 22,04 € 0,23% = TH SWAP HKD -1,43 -5,81 =
MSCI Australia CSETF A1C1H6 0,34% 97,21 € 0,22% - TH Direkt usD -0,43 3,13 -
MSCI Australia iShares A1C2Y7 0,59% 21,17 € 0,24% - TH Direkt EUR -0,38 3,17 -
MSCI China ETFlab ETFL32 0,65% 6,24 € 0,16% 4,85 AS Direkt HKD -3,03 -5,95 -
MSCI China H Amundi AORF40 0,55% 207,82 € 0,31% 46,06 TH SWAP EUR -2,36 -4,78 =
MSCI India Lyxor LYXO0BA 0,85% 11,83 € 0,25% 935,92 AS SWAP usb -12,89 -4,98 -7,07
MSCI India CSETF A1C1H2 0,65% 75,48 € 0,67% - TH SWAP usD -12,79 -4,58 -
MSCI India Amundi AORF48 0,80% 366,21 € 0,35% @17 TH SWAP EUR -12,64 -4,81 -
MSCI Indonesia db x-trackers DBX0EU 0,65% 9,53 € 0,21% - TH SWAP usb 9,5 -3,44 -
MSCI Korea iShares AOHG2L 0,74% 27,37 € 0,51% 126,65 AS Direkt usbD -3,63 7,22 13,43
MSCI Korea Lyxor LYX0A8 0,65% 37,60 € 0,32% 98,54 AS SWAP usD -3,91 -7,43 14,15
MSCI Korea db x-trackers DBX1K2 0,65% 42,56 € 0,28% 95,38 TH SWAP (bes.) usD -4,32 -7,74 14,13
MSCI Korea CSETF A1C1H3 0.52% 91,56 € 1,02% = TH SWAP usbD -4,13 -7,78 =
MSCI Malaysia Lyxor LYXocw 0,65% 13,61 € 0,44% 15,94 AS SWAP usb -1,95 -6,59 -
MSCI Taiwan iShares AOHG2K 0,74% 27,51 € 0,29% 129,53 AS Direkt usb -5,79 -6,21 17,11
MSCI Taiwan db x-trackers DBX1MT 0,65% 14,36 € 0,21% 111,03 TH SWAP (bes.) usD -5,28 -5,9 26,63
MSCI Taiwan Lyxor LYX0CT 0,65% 792€ 0,19% 21,67 AS SWAP usD -5,38 -5,99 =
MSCI Taiwan ComsStage ETF119 0,60% 14,48 € 0,21% 23,57 TH SWAP (bes.) usb -5,54 -5,97 -
MSCI Taiwan CSETF A1C1H4 0,52% 90,76 € 0,41% - TH SWAP usb -5,54 -6,17 -
S&P ASX 200 db x-trackers DBX1A2 0,50% 26,26 € 0,15% 71,07 TH SWAP (bes.) AUD -0,53 2,86 19,31
S&P ASX 200 Lyxor LYXOFU 0,30% 37,13 € 0,32% - AS SWAP CAD -0,77 2,63 -
S&P CNX Nifty db x-trackers DBX1NN 0,85% 90,98 € 0,07% 199,57 TH SWAP (bes.) usD -12,4 -4,1 -0,15
DAXGlobal Asia RBS AOMU3S 0,70% 35,47 € 1,15% 52 TH SWAP EUR -5,46 -5,19 26,18
MSCI Asia APEX 50 Lyxor LYX0DM 0,50% 63,62 € 0,99% 23,46 AS SWAP usb -2,62 -6,25 -
MSCI Asia-Pacific ex-Japan Lyxor LYX0AB 0,65% 34,83 € 0,29% 529,26 AS SWAP usD -4,29 -3,97 5,87
MSCI Asia-Pacific ex-Japan db x-trackers DBX1AE 0,65% 23,82€ 0,13% 216,3 TH SWAP (bes.) uUsD -5,7 -6,62 -
MSCI EM Far East HSBC A1C22Q 0,60% 27,98 € 1,04% = AS Direkt usbD -4,28 -5,95 =
MSCI Emerging Markets Asia db x-trackers DBX1MA 0,65% 27,77 € 0,14% 438,56 TH SWAP (bes.) usb -5,83 -6,69 10,73
MSCI Emerging Markets Asia CSETF A1C1H5 0,52% 80,29 € 0,36% - TH SWAP usD -5,15 -6,12 -
MSCI Far East ex-Japan iShares AOHGZS 0,74% 33,19€ 0,18% 893,65 AS Direkt usD -5,06 -6,9 9,79
MSCI Pacific ComStage ETF114 0,60% 32,41€ 0,15% 9,82 TH SWAP (bes.) usbD 1,38 1,06 -
MSCI Pacific ex Japan HSBC A1C22P 0,40% 9,86 € 0,41% - AS Direkt usb -1,84 -1,4 -
MSCI Pacific ex-Japan db x-trackers. DBX1AF 0,45% 3317 € 0,18% 119,31 TH SWAP (bes.) usb -1,83 -0,69 -
MSCI Pacific ex-Japan ComsStage ETF115 0,60% 33,23 € 0,00% 25,34 TH SWAP (bes.) uUsD -1,77 -0,63 -
MSCI Pacific ex-Japan iShares AQYBR1 0,60% 32,51€ 0,22% 28,18 AS Direkt usD -1,69 -0,31 -
MSCI Pacific ex-Japan UBsS AOX97T 0,40% 32,99 € 0,36% 1,74 AS Direkt usbD -2,97 -1,64 -
MSCI Pacific ex-Japan Amundi AORF49 0,45% 332,41€ 0,29% 71,89 TH SWAP EUR -1,8 -0,54 -
MSCI Pacific ex-Japan CSETF AOYEDR 0,35% 79,37 € 0,69% - TH Direkt usb -1,77 -0,36 -
DAX iShares 593393 0,15% 68,55 € 0,00% 2.655,56 TH Direkt EUR 7,34 4,8 4,82
DAX ComStage ETF001 0,12% 73,92 € 0,00% 391,94 TH SWAP (bes.) EUR 7,22 4,85 -
DAX db x-trackers. DBX1DA 0,15% 73,91 € 0,00% 1.454,49 TH SWAP EUR 7,49 4,94 6,5
DAX ETFlab ETFLO1 0,15% 71,98 € 0,00% 1.288,39 TH Direkt EUR 6,62 3,91 =
DAX ETFlab ETFLO6 0,15% 43,55 € 0,00% 48,92 AS Direkt EUR 6,43 4,99 -
DAX Lyxor LYX0AC 0,15% 72,60 € 0,00% 376,85 TH SWAP EUR 7,32 4,7 52
DAX ComStage ETF002 0,15% 43,40 € 0,02% 20,5 AS Direkt EUR 7 4,7 -
DAX Source AOX80V 0,15% 73,66 € 0,15% 1,04 TH Direkt EUR 6,32 4,88 -
MDAX iShares 593392 0,50% 98,01 € 0,13% 311,06 TH Direkt EUR 5,24 3,21 15,12
MSCI Germany Amundi AOREJQ 0,25% 139,03 € 0,04% 34,33 TH SWAP EUR 6,18 4,81 -
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Emerging Markets

DAXGlobal BRIC RBS AOMU3U 0,70% 48,92 € 0,35% 5,21 TH SWAP EUR -3,45 -5,16 6,7
FTSE BRIC 50 iShares AOMSAE 0,74% 2345€ 0,21% 439,04 AS Direkt usb -2,33 -3,78 -4,67
MSCI Emerging Markets iShares AOHGZT 0,75% 32,16 € 0,19% 1.692,98 AS Direkt usb -5,83 -6,92 8,32
MSCI Emerging Markets Lyxor LYX0BX 0,65% 8,22 € 0,12% 823,93 AS SWAP usD -4,97 -6,16 4,98
MSCI Emerging Markets db x-trackers DBX1EM 0,65% 30,43 € 0,20% 2.506,95 TH SWAP (bes.) usD -5,38 -5,7 11,63
MSCI Emerging Markets iShares AOYBR4 0,75% 22,63 € 0,26% 8,01 TH Direkt usbD -5,67 -6,41 =
MSCI Emerging Markets CSETF AOJMLL 0,45% 84,34 € 0,26% 192,29 As Direkt usb -3,6 -5,58 -
MSCI Emerging Markets ETFlab ETFL34 0,65% 30,90 € 0,29% 4,87 TH SWAP usD -6,48 -6,34 -
MSCI Emerging Markets A uBs UB42AA 0,65% 83,18 € - - AS Direkt EUR - - -
MSCI Emerging Markets EMEA db x-trackers DBX1EA 0,65% 26,80 € 0,11% 65,93 TH SWAP (bes.) usD -4,49 -5,27 6,48
MSCI Emerging Markets EMEA CSETF A1C1HU 0.52% 90,31 € 0,67% - TH SWAP usb -4,54 -5,27 -
MSCI Emerging Markets | uBs UB42AB 0,40% 83,21 € - - AS Direkt EUR - - -
MSCI Emerging Markets Small Cap iShares AOYBRO 0,74% 54,72 € 0,38% 28,12 AS Direkt usbD -6,46 -7,38 -
MSCI GCC Countries ex Saudi-Arabia iShares AORM47 0,80% 27,20€ 1,93% 3,13 AS Direkt usD -5,78 -6,11 -
S&P Select Frontier db x-trackers DBX1A9 0,95% 8,39 € 0,95% 12,64 TH SWAP (bes.) usD -7,19 -7,9 -39,94
EURO STOXX iShares A0D8QO 0,19% 29,96 € 0,07% 457,6 As Direkt EUR 6,96 4,57 -16,29
EURO STOXX 50 iShares 935927 0,15% 30,83 € 0,00%  4.006,63 AS Direkt EUR 9,02 5,01 -18,33
EURO STOXX 50 ComsStage ETF050 0,10% 50,68 € 0,00% 246,59 TH SWAP (bes.) EUR 8,43 5,25 -
EURO STOXX 50 ETFlab ETFL02 0,15% 30,84 € 0,00% 1.746,23 AS Direkt EUR 9,09 5,29 -
EURO STOXX 50 iShares 593395 0,15% 31,02€ 0,00%  4.043,25 AS Direkt EUR 8,92 54 -17,87
EURO STOXX 50 db x-trackers. DBX1EU 0,00% 31,38 € 0,00% 1.798,81 AS SWAP EUR 9,34 53 -17.4
EURO STOXX 50 db x-trackers DBX1ET 0,00% 33,34 € 0,00% 627,55 TH SWAP EUR 8,42 5,24 -
EURO STOXX 50 Lyxor 798328 0,25% 30,91 € 0,00% 4.870,46 AS SWAP EUR 8,61 5,49 -18,27
EURO STOXX 50 uBs 794357 0,30% 30,58 € 0,13% 383,06 AS Direkt EUR 7,49 4,37 -18,78
EURO STOXX 50 Source AORGCL 0,15% 50,09 € 0,10% 399,97 TH SWAP EUR 8,75 5,56 -
EURO STOXX 50 EasyETF AORNKU 0,25% 30,68 € 0,13% 758,91 AS Direkt EUR 8,6 5,36 -
EURO STOXX 50 EasyETF AOESW5 0,25% 37,08 € 0,16% 758,91 TH Direkt EUR 8,55 5,28 -
EURO STOXX 50 Source AOYESX 0,15% 30,64 € 0,16% 4511 AS SWAP EUR 8,35 5,11 -
EURO STOXX 50 ComStage ETF054 0,15% 30,98 € 0,03% 21,16 AS Direkt EUR 8,63 5,48 -
EURO STOXX 50 HSBC A1C0BB 0,15% 30,78 € 0,19% - As Direkt GBP 8,84 5,74 -
EURO STOXX 50 Amundi AOREJL 0,15% 50,57 € 0,00% 470,83 TH SWAP EUR 8,75 5,57 -
EURO STOXX 50 CSETF AOYEDJ 0,06% 72,68 € 0,12% - TH Direkt EUR 8,38 52 -
EURO STOXX 50 iShares AORD80 0,35% 27,73 € 0,25% 0,9 TH Direkt EUR 8,75 5,72 =
EURO STOXX 50 | uBs 778188 0,10%  30.723,06 € 0,24% 359,57 As Direkt EUR 7.8 4,67 -18,62
FTSE Eurofirst 100 iShares AODPM1 0,40% 23,67 € 0,08% 82,12 AS Direkt EUR 5,76 3,32 -139
FTSE Eurofirst 80 iShares AODPMO 0,40% 9,62 € 0,05% 63,29 AS Direkt EUR 743 4,74 -18,79
MSCI EMU UBS 633611 0,35% 96,10 € 0,19% 178,74 AS Direkt EUR 6,58 4,12 152,3
MSCI EMU Lyxor AOBK6R 0,35% 38,82€ 0,08% 338,08 AS SWAP EUR 6,97 4,64 -
MSCI EMU ComsStage ETF112 0,25% 18,25 € 0,05% 329,97 TH SWAP (bes.) usb 7.1 4,64 -
MSCI EMU CSETF AOYEDX 0,20% 71,33 € 0,48% - TH Direkt EUR 7,04 4,65 -
MSCI EMU uBs A0X97X 0,18% 96.617,47 € 0,24% 20,59 AS Direkt EUR 6,43 4,03 -
MSCI EMU Amundi AOREJN 0,25% 126,74 € 0,14% 131,78 TH SWAP EUR 7,33 4,8 -
MSCI Europe iShares AOM5X2 0,35% 18,47 € 0,11% 953,92 AS Direkt EUR 4,17 2,38 9,9
MSCI Europe Lyxor A0JDGC 0,35% 101,20 € 0,09% 888,76 AS SWAP EUR 4,34 2,68 -10,09
MSCI Europe db x-trackers DBX1ME 0,30% 35,60 € 0,08% 927,55 TH SWAP (bes.) usb 4,43 2,68 0
MSCI Europe ComStage ETF111 0,25% PEEE 0,14% 66,06 TH SWAP (bes.) usD 4,41 2,75 -
MSCI Europe Source AORGCM 0,30% 134,22 € 0,30% 79,08 TH SWAP EUR 3,96 2,74 -
MSCI Europe ETFlab ETFL28 0,30% 10,13 € 0,30% 16,95 AS Direkt EUR 4,27 3,16 -
MSCI Europe iShares AOYBR2 0,35% 31,18 € 0,13% 7,51 TH Direkt EUR 4,42 2,6 -
MSCI Europe UBS AOX97P 0,30% 50,47 € 0,16% 12,47 AS Direkt EUR 3,72 2,12 =
MSCI Europe SSgA 550888 0,30% 122,45 € 0,54% - TH Direkt EUR 4,53 2,76 -0,03
MSCI Europe HSBC A1C22L 0,30% 10,11 € 0,40% - AS Direkt EUR 4,6 3,11 -
MSCI Europe CSETF AOYEDW 0,20% 75,66 € 0,24% = TH Direkt EUR 4,43 2,78 =
MSCI Europe Amundi AOREJM 0,28% 135,21 € 0,07% 218,09 TH SWAP EUR 4,38 2,7 -
MSCI Europe ex-EMU Amundi AOYF2V 0,30% 143,63 € 0,15% 5,68 TH SWAP EUR 2,15 1.1 =
MSCI Europe ex-UK iShares A0J209 0,40% 23,13 € 0,09% 565,84 AS Direkt EUR 4,66 3135 -10,87
MSCI Europe | uBsS A0X97Q 0,18% 50.431,00 € 0,19% 16,63 AS Direkt EUR 3,61 1,93 -
MSCI Pan-Euro db x-trackers DBX0B7 0,30% 12,93 € 0,15% 75,58 TH SWAP (bes.) EUR 4,36 2,78 -
QSG Active Europe Powershares AOM2EK 1,00% 7,68 € 0,52% 3,01 TH Direkt EUR -2,23 -34 -10,7
STOXX Europe 50 iShares 935926 0,35% 27,61€ 0,00% 782,66 AS Direkt EUR 4,82 2,79 -13,.8
STOXX Europe 50 iShares 593394 0,50% 27,96 € 0,00% 424,33 AS Direkt EUR 5,51 3,21 -14,02
STOXX Europe 50 Source AORGCU 0,35% 46,82 € 0,15% 19,79 TH SWAP EUR 5,38 3,17 =
STOXX Europe 50 ETFLab ETFL25 0,19% 27,78 € 0,25% 49,49 AS Direkt EUR 5,35 3,16 -
STOXX Europe 600 iShares 263530 0,19% 29,40 € 0,10% 890,79 AS Direkt EUR 4,29 2,62 -9,57
STOXX Europe 600 ComsStage ETF060 0,20% 48,68 € 0,12% 287,68 TH SWAP (bes.) EUR 4,33 2,59 -
STOXX Europe 600 db x-trackers DBX1A7 0,20% 48,58 € 0,10% 41,34 TH SWAP (bes.) usD 4,34 2,64 -
STOXX Europe 600 Source AORGCK 0,19% 48,30 € 0,29% 23,69 TH SWAP EUR 4,14 2,46 =
STOXX Europe 600 EasyETF A0QOUV 0,30% 31,06 € 0,39% 181,68 TH SWAP EUR 4,47 2,75 -
STOXX Europe 600 Amundi AO0X9R1 0,18% 48,65 € 0,12% 18,77 TH SWAP EUR 4,42 2,68 =

Europa Lander
ATX iShares AOD8Q2  0,30% 30,06 € 0,23% 50,88 AS Direkt EUR 2,14 5,14 22,57
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ComStage ETF031 0,25% 31,20€ 0,16% 25,68 SWAP (bes.) 2,43 5,16 -
CAC 40 db x-trackers DBX1AR  0,20% 42,25€ 0,07% 31,99 AS SWAP EUR 7,29 4,61 -
CAC 40 Amundi AOHHFJ  0,25% 4545€ 0,00% - TH SWAP EUR 7,45 4,72 -
CAC 40 ComsStage ETFO40  0,20% 42,94 € 0,12% - TH SWAP EUR 7,38 471 -
FTSE MIB CSETF AOYEDP  0,20% 69,42 € 0,29% - TH Direkt EUR 13,88 8,23 -
MSCI Greece Lyxor LYXOBF  0,45% 4,16 € 0,46% 27,43 AS SWAP EUR 17,03 11,47 66,76
MSCI Nordic Countries Amundi AOREJU  0,25% 223,78 € 0,30% 33,55 TH SWAP EUR 0,07 -1,08 -
PSI 20 ComStage ETFO47  0,50% 8,09€ 0,43% - TH SWAP EUR 5,55 73 -
S&P/MIB db x-trackers DBXIMB  0,30% 23,61€ 0,08% 26,55 AS SWAP (bes.) EUR 13,84 8,25 -30,66
GrofRbritannien
FTSE 100 iShares 628940 0,50% 72,77 € 0,26% 128,39 AS Direkt GBP 2,96 1,58 8,73
FTSE 100 db x-trackers DBX1F1  0,30% 7,42€ 0,05% 289,37 AS SWAP (bes.) GBP 3,56 1,37 6,77
FTSE 100 UBS 794362 0,50% 69,78 € 0,56% 161,6 AS Direkt GBP 2,36 0,17 7,81
FTSE 100 HSBC AICOBC  0,35% 72,93 € 0,19% - AS Direkt GBP 3,37 1,29 -
FTSE 100 CSETF AOYEDM  0,22% 85,16 € 0,42% - TH Direkt GBP 348 1,27 -
FTSE 250 db x-trackers DBX1F2  0,35% 14,27 € 0,14% 16,13 AS SWAP (bes.) GBP 3,78 0,21 5,47
FTSE 250 ComStage ETF082  0,30% 85,00 € 0,25% - TH SWAP GBP 3,79 02 -
FTSE All-Share db x-trackers DBX1FA  0,40% 3,83€ 0,16% 121,56 AS SWAP (bes.) GBP 3,57 1,08 5,62
FTSE All-Share ComsStage ETFO80  0,35% 49,95€ 0,24% - TH SWAP GBP 2,86 0,38 -
MSCI UK CSETF AOYEDT  021% 81,37 € 0,85% - TH Direkt GBP 3,85 1,51 -
MSCI UK Amundi AOREJR  0,25% 128,64 € 0,12% 57,59 TH SWAP EUR 3,88 1,52 -
MSCI Japan UBS 794361 0,50% 26,60 € 0,19% 194,11 AS Direkt JPY 2,62 1,22 29,12
MSCI Japan iShares AODPMW  0,59% 8,50 € 0,12% 951,63 AS Direkt usb 3,22 1,68 1,37
MSCI Japan db x-trackers DBXIMJ  0,50% 31,58 € 0,06% 432,21 TH SWAP (bes.) usb 32 1,67 4,85
MSCI Japan ComStage ETF117  045% 31,84 € 0,22% 16,47 TH SWAP (bes.) usb 3,18 1,89 -
MSCI Japan Source AORGCR  0,50% 31,85€ 0,19% 34,63 TH SWAP usb 3,34 1,85 -
MSCI Japan ETFlab ETFL30  0,50% 540€ 0,37% 1,76 AS Direkt JPY 2,86 15 -
MSCI Japan iShares AOYBR5  0,59% 21,28 € 0,09% 5,11 TH Direkt usb 3,25 1 -
MSCI Japan HSBC AICOBD  0,40% 19,33 € 0,36% - AS Direkt usb 2,93 19 -
MSCI Japan Amundi AOREJW  0,45% 115,84 € 0,12% 54,74 TH SWAP EUR 3,36 1,83 -
MSCI Japan CSETF AOYEDV  0,36% 78,85 € 0,25% - TH Direkt JPY 3,25 1,66 -
MSCI Japan | UBS AOJ3H2  0,30%  26.499,64 € 0,38% 164,97 AS Direkt JPY 2,39 0,92 -
Nikkei 225 iShares AOHO8D  0,50% 9,62 € 0,08% 321,54 AS Direkt JPY 11 0,57 11,93
Nikkei 225 ComStage ETF020  045% 977€ 0,19% 46 TH SWAP (bes.) JPY 0,93 0,1 -
Nikkei 225 CSETF AOYEDQ  0,38% 81,33 € 0,09% - TH Direkt JPY 0,93 0,01 -
TOPIX Lyxor AOESMK  0,50% 85,80 € 0,16% 391,49 AS SWAP JPY 317 16 2,45
TOPIX ComStage ETF021 0,45% 8,72€ 0,23% 22,84 TH SWAP (bes.) JPY 3.2 1,51 -
MSCI Canada db x-trackers DBXOET  0,15% 38,41€ 0,26% - TH SWAP usD 3,95 2,78 -
MSCI Canada UBS AOX97V  0,45% 26,72€ 0,41% 12,95 AS Direkt CAD 2,81 1,67 -
MSCI Canada iShares AIC2Y8  0,59% 23,92€ 0,42% o TH Direkt usb 3,82 2,53 o
MSCI Canada CSETF AOYEDS  0,36% 92,83 € 0,42% - TH Direkt CAD 347 2,95 -
MSCI Canada | UBS AOX97TW  0,28%  26.721,00 € 0,49% 5,07 AS Direkt CAD 2,75 16 -
S&P TSX 60 Lyxor LYXOFT  0,40% 60,87 € 0,54% - AS SWAP CAD 4,18 2,87 -
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Brazil (Bovespa Index) Lyxor LYX0BE 0,65% 28,57 € 0,03% 609,32 TH SWAP BRL -4,89 -7,48 204
MSCI Brazil iShares AOHG2M 0,74% 44,33 € 0,25% 502,63 AS Direkt uUsD -4,13 -6,26 7,39
MSCI Brazil HSBC A1C22N 0,60% 27,78 € 0,97% - AS Direkt UsSD -2,8 -4,83 -
MSCI Brazil CSETF A1C1HY 0.52% 84,59 € 0,97% = TH SWAP usD -2,93 -4,87 -
MSCI Brazil Amundi AO0YF2U 0,55% 70,38 € 0,43% 40,31 TH SWAP usb 0,72 0,72 -
MSCI Chile CSETF A1C1HZ 0.52% 79,60 € 0,38% = TH SWAP usbD -10,32 -5,72 =
MSCI Emerging Markets Brazil db x-trackers DBX1MR 0,65% 51,24 € 0,16% 204,03 TH SWAP (bes.) uUsD -3,83 -6,41 14,15
MSCI Latin America Lyxor LYX0BO 0,65% 32,94 € 0,39% 242,82 AS SWAP EUR -4,72 -5,59 12,5
MSCI Latin America db x-trackers DBX1ML 0,65% 47,46 € 0,29% 244,43 TH SWAP usD -4,33 -5,83 18,62
MSCI Latin America iShares AONAOK 0,74% 21,18 € 0,33% 88,12 AS Direkt usb -4,77 -5,45 -
MSCI Latin America CSETF A1C1HX 0.52% 84,83 € 0,66% = TH SWAP EUR -5,94 -5,73 =
MSCI Mexico db x-trackers DBXO0ES 0,45% 3,93 € 0,20% - TH SWAP uUsD -2,75 -5,31 -
MSCI Mexico Capped CSETF A1C1HO 0.52% 94,00 € 0,53% = TH SWAP usD -3,16 -5,24 =
CECE Lyxor AOF6BV 0,50% 21,59 € 0,18% 334,71 AS SWAP EUR 1,36 -0,51 -13,88
MSCI EM Eastern Europe iShares AOHGZV 0,75% 26,11 € 0,27% 135,74 AS Direkt usb 1.4 -4,64 -9,81
MSCI EM Eastern Europe ComStage ETF116 0,60% 38,56 € 0,72% 13,12 TH SWAP (bes.) UsD 3,05 -2,33 -
MSCI EM Eastern Europe ex-Russia Amundi AORF41 0,45% 281,54 € 0,23% 9,16 TH SWAP EUR 1,94 -0,79 -
South-East Europe Traded RBS AOMU3T 0,80% 12,24 € 1,39% 5,04 TH SWAP EUR 6,25 -0,33 -39,1
STOXX EU Enlarged 15 iShares A0D8Q1 0,50% 24,38 € 0,33% 30,21 AS Direkt EUR 3,79 0,74 -25,85
Rosstand |
DAXGIobal Russia RBS AOMU3V 0,70% 51,01 € 0,57% 525 TH SWAP EUR 2,14 -5,04 -4,03
DJ Russia Titans 10 Lyxor LYX0AF 0,65% 36,16 € 0,14% 545,87 AS SWAP usD 4,93 -3,62 -4,84
MSCI Russia CSETF A1C1HV 0.52% 98,49 € 0,97% - TH SWAP usb 4,05 -2,92 -
MSCI Russia Capped 25% db x-trackers DBX1RC 0,65% 26,20 € 0,19% 134,59 AS SWAP (bes.) usb 3,64 -4,24 -17,84
MSCI Russia Capped 30% ComStage ETF118 0,60% 144,91 € 0,99% 13,41 TH SWAP (bes.) usbD 3,87 -2,43 -
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MSCI Switzerland Amundi AOREJV 0,25% 142,36 € 0,11% 16,37 TH SWAP EUR -1,47 0,84 -
SLI Swiss Leaders db x-trackers DBX1AA 0,35% 82,89 € 0,12% 11,66 AS SWAP (bes.) CHF 0,28 1,21 16,4
SMI iShares 593396 0,50% 51,90 € 0,10% 59,36 AS Direkt CHF -1,18 0,66 11,66
SMI ComsStage ETF030 0,25% 53,95 € 0,09% 23,21 TH SWAP (bes.) CHF -1,26 0,71 -
SMI db x-trackers DBX1SM 0,30% 51,97 € 0,12% 183,64 AS SWAP (bes.) CHF -1,24 0,72 12,49
Tiirkei

DJ Turkey Titans 20 RBS AOMSJG 0,60% 161,85 € 0,85% 7 TH SWAP EUR -6,93 -6,4 31,98
DJ Turkey Titans 20 Lyxor LYX0AK 0,65% 50,99 € 0,39% 185,6 AS SWAP TRY -7,26 -6,51 24,37
MSCI Turkey iShares AOLGQN 0,74% 28,78 € 0,31% 74,62 AS Direkt usD -7,49 -6,13 9,14
DJ Industrial Average iShares 628939 0,50% 90,89 € 0,10% 162,14 AS Direkt usb 3,38 23 6,48
DJ Industrial Average Lyxor 541779 0,50% 91,03 € 0,05% 397,11 AS SWAP usb 3,5 2,37 7,01
DJ Industrial Average ComsStage ETF010 0,45% 94,30 € 0,08% 128,26 TH SWAP (bes.) usD 3,38 2,23 -
DJ Industrial Average CSETF AOQYEDK 0,22% 86,54 € 0,06% - TH Direkt usbD 4,25 3,12 -
Dynamic Market Intelligenz Powershares AOM2EH 1,00% 6,70 € 0,42% 21,51 AS Direkt usD 4,44 3,79 4,21
MSCI North America iShares A0J206 0,40% 19,74 € 0,10% 516,56 AS Direkt usbD 3,68 1,65 8,28
MSCI North America ComsStage ETF113 0,25% 26,35 € 0,04% 39,68 TH SWAP (bes.) uUsD &5 1,35 -
MSCI USA db x-trackers DBX1MU 0,30% 2337 € 0,00% 1.079,39 TH SWAP (bes.) uUsD 3,45 1,43 12,9
MSCI USA uBs 794358 0,30% 94,62 € 0,11% 289,96 AS Direkt usbD 3,63 1,61 12,23
MSCI USA Lyxor A0JMFG 0,35% 94,32 € 0,08% 346,56 AS SWAP usbD 341 1,42 7,51
MSCI USA ComStage ETF120 0,25% 23,33 € 0,04% 39,19 TH SWAP (bes.) usb 3,5 1,48 -
MSCI USA Source AORGCQ 0,30% 23,36 € 0,13% 178,01 TH SWAP uUsD 4.1 2,14 -
MSCI USA ETFlab ETFL26 0,30% 9,40 € 0,67% 24,83 AS Direkt uUsD 3,14 1,14 -
MSCI USA uBs A0X97Z 0,18%  94.728,51 € 0,19% 18,64 AS Direkt usb 3,77 1,81 -
MSCI USA HSBC A1C22K 0,30% 941€ 0,16% - AS Direkt usb 3,12 0,91 -
MSCI USA Amundi AOREJY 0,28% 107,06 € 0,13% 118,02 TH SWAP EUR 4,14 2,13 -
MSCI USA CSETF AOYEDU 0,22% 84,14 € 0,18% - TH Direkt usD 4,22 2,16 -
MSCI USA uBsS AOYFEL 0,32% 31,59 € - = TH SWAP usbD - - =
MSCI USA uBs A1CSGR 0,15%  95.208,60 € - - TH SWAP usbD - - -
Nasdag 100 iShares AOF5UF 0,30% 17,64 € 0,06% 195,66 AS Direkt usb 4,56 1,97 44,83
Nasdagq 100 ComStage ETFO11 0,25% 17,70 € 0,00% 66,01 TH SWAP (bes.) usD 4,86 2,31 -
Nasdagq 100 Lyxor 541523 0,30% 7,05€ 0,11% 157,91 AS SWAP usD 4,6 2,17 44,19
Nasdaq 100 Powershares 801498 0,30% 43,54 € 0,02% 6,06 AS Direkt usbD 5,22 2,81 45,76
Nasdag 100 Amundi A1C0B6 0,23% 18,50 € 0,00% - TH SWAP EUR 5,71 3,24 -
Nasdag 100 CSETF AOYEDL 0,17% 93,93 € 0,19% - TH Direkt usbD 5,71 32 -
Russell 1000 ETF Securities AOQ8BND 0,35% 21,85€ 0,27% 169,31 TH SWAP UsD 3,36 1,39 -
Russell 1000 EasyETF ADQIUX 0,35% 56,72 € 0,53% 66,07 TH SWAP EUR 3,73 1,43 -
Russell 2000 ETF Securities AOQSNE 0,45% 2352 € 0,25% 164,65 TH SWAP usbD 235 1,12 =
Russell 2000 db x-trackers DBX1AB 0,45% 78,40 € 0,28% 62,18 TH SWAP usb 24 1,16 -
Russell 2000 Source AORGCT 0,45% 27,18 € 0,22% 29,17 TH SWAP usbD 2,99 1,95 -
S&P 100 EasyETF ADQOUW 0,30% 46,66 € 0,38% 27,31 TH SWAP EUR 3,32 i) -
S&P 500 iShares 264388 0,40% 9,85 € 0,01% 3.413,08 AS Direkt usD 4,12 1,6 8,12
S&P 500 db x-trackers DBXO0F2 0,20% 15,60 € 0,00% - TH SWAP usbD 4,21 23 -
S&P 500 iShares AOYBR6 0,40% 2383 € 0,04% 5,39 TH Direkt usbD 343 1,49 -
S&P 500 Amundi A1CO0B5 0,15% 15,59 € 0,00% - TH SWAP EUR 4,07 2,23 -
S&P 500 ComStage ETF012 0,18% 100,00 € 0,06% - TH SWAP uUsD 4,16 2,16 -
S&P 500 HSBC A1C22M 0,15% 9,85 € 0,25% - AS Direkt usD 2,93 1,65 -
S&P 500 Lyxor LYXOFS 0,30% 9,97 € 0,10% - AS SWAP usb 4,18 2,15 -
S&P 500 CSETF AOYEDG 0,28% 84,74 € 0,14% - TH Direkt usb 4,21 2,17 -
S&P 500 EUR db x-trackers DBXO0F4 0,30% 19,72 € 0,30% - TH SWAP usb - - -
S&P 500 UBS A1CTPT 0,22% 21,06 € - - TH SWAP usD - - -
S&P 500 uBs A1CZFK 0,05% 105.314 € - - TH SWAP usbD - - -

DJ Global Titans 50 iShares 628938 0,50% 18,82 € 0,32% 66,51 AS Direkt EUR 3,75 2,06 -5,95
MSCI World db x-trackers DBX1MW 0,45% 2424 € 0,04% 1.387,87 TH SWAP uUsD 3,5 1,76 7,88
MSCI World iShares AOHGZR 0,50% 21,26 € 0,05% 1.543,49 AS Direkt usD 3,45 1,82 1,14
MSCI World Lyxor LYX0AG 0,45% 100,25 € 0,14% 672,32 AS SWAP usbD 3,39 1,77 1,32
MSCI World uBs AONCFR 0,40% 99,95 € 0,21% 94,15 AS Direkt usb 2,62 0,95 -
MSCI World ComStage ETF110 0,40% 2431 € 0,00% 190,86 TH SWAP (bes.) usb 34 1.8 -
MSCI World Source AORGCS 0,45% 2426 € 0,08% 98,99 TH SWAP usD 3,68 2,06 -
MSCI World iShares AOQYBR3 0,50% 2232€ 0,18% 5,22 TH Direkt UsD 3,48 1,82 -
MSCI World uBs A0X970 0,25% 100.341 € 0,30% 8,05 AS Direkt usbD 3,21 1,72 =
MSCI World CSETF A1C9P2 0,21% 76,40 € 0,21% 51 TH SWAP usb - - -
MSCI World ex-EMU Amundi AORPV6 0,35% 124,80 € 0,18% 52,12 TH SWAP EUR 3,18 1.5 =
MSCI World ex-Europe Amundi AOX8ZZ 0,35% 121,05 € 0,15% 6,13 TH SWAP EUR 3,48 1,63 -
QSG Global Powershares AOM2EJ 1,00% 5,69 € 0,58% 2,43 TH Direkt usD -0,7 -1,3 -4,99
Credit Suisse Global Alternative Energy CSETF A1C9P3 0,57% 44,40 € 0,47% 2,9 TH Direkt usD - - -
Janney Global Water Fund ETF Securities A0Q8M8 0,65% 39,55 € 1,44% 332,36 TH SWAP usb -2,22 -1,93 -
Palisades Global Water Powershares AOM2EF 1,00% 8,34 € 0,30% 235,99 TH Direkt usD -0,36 -0,89 -6,03
S&P Global Clean Energy iShares AOM5X1 0,65% 740€ 0,40% 90,68 AS Direkt uUsD 8,27 4,96 -55,45
S&P Global Timber & Forestry iShares AONAOH 0,65% 14,48 € 0,28% 22,06 As Direkt usb 6,08 2,48 -
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S&P Global Water iShares AOMSAG 0,65% 18,06 € 0,28% 85,61 Direkt -2,59 -1,63 2,61
S-Net ITG Global Agriculture Business ETF Securities AOQ8BNA 0,65% 42,61€ 1,78% 304,26 TH SWAP usbD 5,84 -0,47 =
WilderHill New Energy Global Innovation Powershares AOM2EG 1,00% 5,21 € 0,44% 475,64 AS Direkt usD 3,07 0,68 -40,09
WNA Global Nuclear Energy Fund ETF Securities A0Q8M3 0,65% 26,08 € 2,14% 202,02 TH SWAP usD 3,12 1,48 =
World Alternative Energy Lyxor LyxocB 0,60% 19,71 € 0,41% 92,49 AS SWAP EUR 3,96 0 -45,31
World Water Lyxor LYXOCA 0,60% 17,41 € 0,52% 48,66 AS SWAP EUR -3,06 -1,25 -6,95
Automobil

STOXX Europe 600 Automobiles & Parts iShares A0D8Q5 0,30% 52,59 € 0,27% 7,24 TH SWAP EUR 5,29 -1,66 25,15
STOXX Europe 600 Automobiles & Parts ComStage ETF061 0,25% 52,34 € 0,04% 8,11 TH SWAP (bes.) EUR 5,21 -1,64 -
STOXX Europe 600 Automobiles & Parts iShares 634471 0,50% 35,99 € 0,11% 16,15 AS Direkt EUR 52 -1,59 20,05
STOXX Europe 600 Automobiles & Parts Lyxor LYX0AN 0,30% 36,06 € 0,11% 25,98 AS SWAP EUR 5,25 -2,12 20,32
STOXX Europe 600 Optim. Automobiles & Parts Source AORPRO 0,30% 217,13 € 0,12% 24,39 TH SWAP EUR 5,35 -1,11 -
Banken

EURO STOXX Banks iShares 628930 0,50% 19,60 € 0,05% 132,88 AS Direkt EUR 19,44 12 -41,75
MSCI Europe Banks Amundi AOREJZ 0,25% 88,17 € 0,16% - TH SWAP EUR 13,43 6,51 -
STOXX Europe 600 Banks iShares 628934 0,50% 22,89€ 0,09% 165,44 AS Direkt EUR 14,11 7l -35,36
STOXX Europe 600 Banks ComStage ETF062 0,25% 42,50 € 0,05% 42,81 TH SWAP (bes.) EUR 13,88 6,86 -
STOXX Europe 600 Banks db x-trackers DBX1SF 0,30% 42,51 € 0,07% 239 TH SWAP (bes.) EUR 13,94 6,62 -28,81
STOXX Europe 600 Banks Lyxor LYX0AP 0,30% 22,76 € 0,09% 322,99 AS SWAP EUR 13,86 6.8 -34,37
STOXX Europe 600 Banks iShares A0D8Q6 0,30% 42,37 € 0,16% 20,21 TH SWAP EUR 13,84 6,75 -28,98
STOXX Europe 600 Optim. Banks Source AORPR1 0,30% 76,65 € 0,08% 169,92 TH SWAP EUR 14,92 7,65 -

MSCI Europe Materials SSgA 692623 0,30% 151,70 € 0,28% - TH Direkt EUR -0,12 1,67 4,67
MSCI World Materials Lyxor LYXoGQ 0,40% 257,31 € 1,31% 15,23 TH SWAP usb -0,07 1.8 =
STOXX Europe 600 Construction & Materials iShares AOF5TO 0,30% 48,13 € 0,12% 16,39 TH SWAP EUR 3,11 3,84 -7,3
STOXX Europe 600 Construction & Materials ComStage ETF065 0,25% 48,20 € 0,12% 21,67 TH SWAP (bes.) EUR 29 3,68 -
STOXX Europe 600 Construction & Materials iShares 634474 0,50% 29,50 € 0,20% 20 AS Direkt EUR 2,93 3,65 -15,01
STOXX Europe 600 Construction & Materials Lyxor LYX0AZ 0,30% 29,34 € 0,10% 24,46 AS SWAP EUR 2,91 3,71 -15,1
STOXX Europe 600 Optim. Constr. & Materials Source AORPR4 0,30% 187,30 € 0,23% 21,39 TH SWAP EUR 2,99 3,46 =
STOXX Europe 600 Chemicals iShares 634473 0,50% 57,16 € 0,16% 27,2 AS Direkt EUR -0,54 2,09 20,39
STOXX Europe 600 Chemicals ComStage ETF064 0,25% 97,66 € 0,04% 21,45 TH SWAP (bes.) EUR -0,47 2,19 -
STOXX Europe 600 Chemicals Lyxor LYXO0AY 0,30% 57,23 € 0,16% 53,24 AS SWAP EUR -0,52 2,18 21,82
STOXX Europe 600 Chemicals iShares A0D8Q8 0,30% 98,23 € 0,21% 29,86 TH SWAP EUR -0,53 2,09 30,56
STOXX Europe 600 Optim. Chemicals Source AORPR3 0,30% 226,93 € 0,16% 15,81 TH SWAP EUR -0,22 2,06 -

DAXGlobal Alternative Energy ETF Securities A0Q8M9 0,65% 14,22 € 1,26% 127,1 TH SWAP usb 10,83 4,94 -
MSCI Europe Energy SSgA 805876 0,30% 102,39 € 0,38% - TH Direkt EUR 6,26 2,32 8,01
MSCI World Energy Lyxor LYX0GK 0,40% 251,27 € 0,75% 14,86 TH SWAP usb 7,38 4,39 =
MSCI World Energy Amundi A0Q4L7 0,35% 250,88 € 0,28% 6,4 TH SWAP EUR 7,05 3,9 -
STOXX Europe 600 Oil & Gas iShares 634476 0,50% 36,21 € 0,14% 158,49 AS Direkt EUR 6,97 2,61 -8,97
STOXX Europe 600 Oil & Gas ComsStage ETF072 0,25% 67,85 € 0,18% 44,5 TH SWAP (bes.) EUR 7,29 2,96 -
STOXX Europe 600 Oil & Gas db x-trackers DBX1SG 0,30% 67,58 € 0,01% 130,01 TH SWAP (bes.) EUR 6,95 2,64 2,49
STOXX Europe 600 Oil & Gas Lyxor LYX0A9 0,30% 36,29 € 0,06% 243,7 AS SWAP EUR 6,89 2,63 -8,27
STOXX Europe 600 Oil & Gas iShares AOF5T7 0,30% 67,12 € 0,22% 30,77 TH SWAP EUR 6,98 2,57 21
STOXX Europe 600 Optim. Oil & Gas Source AORPSB 0,30% 156,12 € 0,20% 125,13 TH SWAP EUR 6,84 2,77 -
MSCI Europe Financials SSgA 550881 0,30% 42,02 € 0,85% - TH Direkt EUR 13,63 7,08 -22,03
MSCI World Financials Lyxor LYX0GL 0,40% 85,93 € 0,61% 15,19 TH SWAP usD 6,43 2,79 -
MSCI World Financials Amundi AOX9S0 0,35% 85,95 € 0,27% 11,09 TH SWAP EUR 6,33 2,55 -
STOXX Europe 600 Financial Services iShares AOF5T1 0,30% 50,37 € 0,32% 5,18 TH SWAP EUR 5,44 1,35 -15,92
STOXX Europe 600 Financial Services ComStage ETF066 0,25% 50,51 € 0,49% 7,42 TH SWAP (bes.) EUR 5,05 1 -
STOXX Europe 600 Financial Services iShares 634477 0,50% 28,86 € 0,38% 15,05 AS Direkt EUR 5,33 1,26 -23,81
STOXX Europe 600 Financial Services Lyxor LYX0A4 0,30% 28,62 € 0,14% 18,25 AS SWAP EUR 53 1,35 -24,11
STOXX Europe 600 Optim. Financial Services Source AORPR5 0,30% 106,83 € 0,21% 8,04 TH SWAP EUR 4,67 0,56 -

EURO STOXX Health Care iShares 628933 0,50% 42,41 € 0,14% 6,02 AS Direkt EUR 4,9 2,32 7,24
MSCI Europe Health Care SSgA 550884 0,30% 57,67 € 0,33% - TH Direkt EUR 0,77 0,75 16,86
MSCI Europe Healthcare Amundi AOREJ2 0,25% 106,35 € 0,16% - TH SWAP EUR 0,11 0,78 -
MSCI World Health Care Lyxor LYXOGM 0,40% 92,57 € 0,63% 15,67 TH SWAP usbD 0,39 -0,16 -
STOXX Europe 600 Health Care iShares 628937 0,50% 39,73 € 0,08% 177,96 AS Direkt EUR -0,08 0,56 8,46
STOXX Europe 600 Health Care ComsStage ETF068 0,25% 56,71 € 0,11% 51,84 TH SWAP (bes.) EUR -0,14 0,43 -
STOXX Europe 600 Health Care db x-trackers DBX1SH 0,30% 56,59 € 0,16% 108,97 TH SWAP (bes.) EUR -0,12 0,46 18,89
STOXX Europe 600 Health Care Lyxor LYX0AS 0,30% 39,54 € 0,05% 213,91 AS SWAP EUR -0,13 0,41 8,6
STOXX Europe 600 Health Care iShares AOF5T3 0,30% 56,56 € 0,23% 28,15 TH SWAP EUR -0,05 0,41 18,52
STOXX Europe 600 Optim. Health Care Source AORPR7 0,30% 107,60 € 0,16% 29,81 TH SWAP EUR 0,57 0,71 -
wandet |
MSCI Europe Consumer Discretionary SSgA 550885 0,30% 58,66 € 0,79% - TH Direkt EUR 2,27 -0,1 22,82
MSCI Europe Consumer Discretionary Amundi AOREJO 0,25% 107,99 € 0,13% - TH SWAP EUR 1,67 -0,15 -
MSCI World Consumer Discretionary Lyxor LYX0GH 0,40% 103,61 € 0,63% 15,34 TH SWAP usD 3,13 1,85 -
MSCI World Consumer Staples Lyxor LYX0GJ 0,40% 124,80 € 0,61% 15,26 TH SWAP EUR -2,72 -1,09 -
STOXX Europe 600 Optim. Consumer Staples Source A1CTGY 0,30% 179,23 € 0,21% 15,43 TH SWAP EUR -3 -0,31 -
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STOXX Europe 600 Optim. Cyclicals Source A1CTGZ 0,30% 128,52 € 0,22% 15,41 SWAP 7,06 4,46 -
STOXX Europe 600 Optim. Defensive Source A1CTGO 0,30% 141,94 € 0,20% 15,3 TH SWAP EUR 4,61 3,08 -
STOXX Europe 600 Optim. Discretionary Source A1CTGX 0,30% 150,03 € 0,26% 0,15 TH SWAP EUR 1,68 -0,25 -
STOXX Europe 600 Optim. Retail Source AORPSD 0,30% 118,36 € 0,20% 11,08 TH SWAP EUR -1 -0,88 -
STOXX Europe 600 Retail iShares 628944 0,50% 2712€ 0,26% 15,25 AS Direkt EUR -1,42 -0,95 -1,7
STOXX Europe 600 Retail ComStage ETF075 0,25% 44,69 € 0,09% 10,51 TH SWAP (bes.) EUR -1,46 -0,97 -
STOXX Europe 600 Retail Lyxor LYX0AO 0,30% 27,10 € 0,29% 45,08 AS SWAP EUR -1,53 -1,02 -1,67
STOXX Europe 600 Retail iShares AOF5T9 0,30% 44,34 € 0,20% 16,32 TH SWAP EUR -1.4 -1,05 6,66
Haushaltsartikel

STOXX Europe 600 Optim. Pers. & Household Goods Source AORPSC 0,30% 214,44 € 0,17% 780 TH SWAP EUR -2,18 -0,07 -
STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods iShares AOF5T8 0,30% 67,24 € 0,28% 21,32 TH SWAP EUR -2,15 0,12 25,03
STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods ComsStage ETF073 0,25% 67,76 € 0,24% 10,72 TH SWAP (bes.) EUR -2,31 0,1 -
STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods iShares 628943 0,50% 41,93 € 0,17% 19,27 AS Direkt EUR -2,26 0,05 15,76
STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods Lyxor LYX0AV 0,30% 41,80 € 0,14% 84,69 AS SWAP EUR 2.2 0,07 15,85
Immobilien / REITS

Euronext IEIF REIT Europe Amundi A0X9S1 0,35% 193,69 € 0,20% 5,7 TH SWAP EUR 4,47 3,19 =
FTSE EPRA/NAREIT Eurozone EasyETF AOERY9 0,45% 176,02 € 0,44% 173,04 AS Direkt EUR 2,69 2,64 -18,11
FTSE EPRA/NAREIT Asia Property iShares AOLGQJ 0,59% 17,91 € 0,45% 88,37 AS Direkt usb -5,69 -6,96 -12,29
FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe db x-trackers DBXO0F1 0,20% 13,40 € 0,15% = TH SWAP EUR 2,52 1.9 =
FTSE EPRA/NAREIT Developed Property iShares AOLGQL 0,59% 14,62 € 0,14% 184,98 AS Direkt usD -0,61 -1,28 -3,82
FTSE EPRA/NAREIT Eurozone db x-trackers DBXOFY 0,15% 16,88 € 0,06% - TH SWAP EUR 2,86 2,93 -
FTSE EPRA/NAREIT US Property iShares AOLGQK 0,40% 14,33 € 0,21% 82,64 AS Direkt usb 1,85 2,21 1,13
FTSE/EPRA European Property iShares AOHG2Q 0,40% 26,86 € 0,15% 400,04 AS Direkt EUR 0,94 1,09 -4,48
MSCI AC Asia ex-Japan Real Estate Lyxor LYXOFN 0,65% 8,63€ 0,76% 18,11 AS SWAP usb -7,51 -10,3 -
MSCI Europe Real Estate Lyxor LYXOFL 0,40% 28,93 € 0,55% 48,99 AS SWAP EUR 3,28 3,1 -
MSCI USA Real Estate Lyxor LYXOFM 0,40% 27,74 € 0,68% 19,07 AS SWAP usbD 4,88 4,17 -
MSCI World Real Estate Lyxor LYXOFP 0,45% 29,67 € 0,67% 47,5 AS SWAP usb 0,03 -0,57 -
STOXX Americas 600 Real Estate iShares AO0H076 0,70% 11,95 € 0,33% 19,46 AS Direkt EUR 3,73 3,73 2,49
STOXX Asia/Pacific 600 Real Estate iShares AOHO077 0,70% 10,74 € 0,93% 17,93 AS Direkt EUR -2,72 -5,37 -12,75
STOXX Europe 600 Real Estate iShares AOHO075 0,45% 12,13 € 0,17% 49,03 AS Direkt EUR 2,62 2,36 -29,31
STOXX Europe 600 Real Estate ComStage ETFO074 0,25% 16,44 € 0,06% 9,24 TH SWAP (bes.) EUR 2,49 23 -
MSCI Europe Industrials SSgA 692626 0,30% 95,66 € 0,80% - TH Direkt EUR 2,84 0,76 8,38
MSCI Europe Industrials Amundi AOREJ3 0,25% 177,28 € 0,13% - TH SWAP EUR 2,68 0,85 -
MSCI World Industrials Lyxor LYXOGN 0,40% 143,44 € 0,61% 14,82 TH SWAP usD 4,42 21 -
STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services iShares AOF5T4 0,30% 52,45 € 0,27% 29,52 TH SWAP EUR 2,54 1,02 20,99
STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services ComStage ETF069 0,25% 52,57 € 0,10% 9,2 TH SWAP (bes.) EUR 2,3 0,88 -
STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services iShares 634479 0,50% 34,08 € 0,24% 37,23 AS Direkt EUR 2,25 0,68 12,77
STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services Lyxor LYX0AT 0,30% 34,10 € 0,12% 36,59 AS SWAP EUR 2,37 0,86 13,1
STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services db x-trackers DBX1F0 0,30% 52,34 € 0,13% 30,75 TH SWAP (bes.) EUR 2,35 0,81 20,52
STOXX Europe 600 Optim. Indust. Goods & Serv. Source AORPR8 0,30% 128,79 € 0,16% 128,81 TH SWAP EUR 2,19 0,41 -

Macquarie Global Infrastructure 100 iShares AOLGQM 0,65% 17,22 € 0,17% 225,5 AS Direkt usbD 1,29 0,58 -13,9
NMX3O0 Infrastructure Europe EasyETF AONDBQ 0,50% 2382¢€ - 3,67 TH SWAP EUR 0 0 -
NMX3O0 Infrastructure Global EasyETF AOND6R 0,50% 2812€ 0,78% 13,62 TH SWAP usD 3,23 3,46 -
S&P Emerging Markets Infrastructure iShares AORFFS 0,74% 17,06 € 0,53% 0,06 AS Direkt usD -4,26 -5,54 -
S&P Global Infrastructure db x-trackers DBX1AP 0,60% 21,98 € 0,09% 105,95 TH SWAP (bes.) usbD 3,14 1,71 -4,14
MSCI Europe Consumer Staples SSgA 550882 0,30% 85,62 € 0,85% - TH Direkt EUR -4,97 -0,38 18,95
MSCI Europe Consumer Staples Amundi AOREJ1 0,25% 162,40 € 0,15% - TH SWAP EUR -4,14 -0,47 -
STOXX Europe 600 Food & Beverage iShares AOF5T2 0,30% 55,88 € 0,29% 61,44 TH SWAP EUR -5,06 -1,31 28,17
STOXX Europe 600 Food & Beverage ComStage ETF067 0,25% 56,06 € 0,02% 23,89 TH SWAP (bes.) EUR -5,18 -1.41 -
STOXX Europe 600 Food & Beverage iShares 634478 0,50% 35,17 € 0,28% 38,57 AS Direkt EUR -5,71 -1,98 18,62
STOXX Europe 600 Food & Beverage db x-trackers DBX1FB 0,30% 56,11 € 0,18% 36,85 TH SWAP (bes.) EUR -5,16 -1,65 28,49
STOXX Europe 600 Food & Beverage Lyxor LYX0AR 0,30% 35,19 € 0,17% 100,71 AS SWAP EUR -5,28 -1,43 18,93
STOXX Europe 600 Optim. Food & Beverage Source AORPR6 0,30% 174,48 € 0,15% 51 TH SWAP EUR -4,67 -2,15 -

STOXX Europe 600 Media iShares 628942 0,50% 19,28 € 0,31% 22,17 As Direkt EUR 5,18 2,88 -1,93
STOXX Europe 600 Media ComStage ETFO071 0,25% 30,03 € 0,03% 9,45 TH SWAP (bes.) EUR 5,22 2,95 -
STOXX Europe 600 Media Lyxor LYX0AU 0,30% 19,20 € 0,10% 71,39 AS SWAP EUR 5,09 2,89 -1,79
STOXX Europe 600 Media iShares AOF5T6 0,30% 29,77 € 0,44% 3,15 TH SWAP EUR 5,34 3,05 9,61
STOXX Europe 600 Optim. Media Source AORPSA 0,30% 57,66 € 0,17% 11,55 TH SWAP EUR 5,26 2,84 -
C- QUADRAT European Equity Index C-Quadrat A1C3EJ 0,70% 92,69 € - 28,95 TH SWAP EUR -3,57 2,59 -
Global Listed Private Equity Powershares AOM2EE 1,00% 6,59 € 0,50% 135,64 TH Direkt usD 4,27 1 -23,18
LPX Major Market Private Equity db x-trackers DBX1AN 0,70% 2577 € 0,23% 45,73 TH SWAP (bes.) EUR 5,66 1,54 -12,7
PRIVEX Lyxor LYX0BH 0,70% 4,55€ 0,88% 39,94 AS SWAP EUR 4,84 1,56 -30,85
S&P Listed Private Equity iShares AOMSAF 0,75% 11,88 € 0,42% 40,15 AS Direkt usb 5,6 2,59 -10,74
S&P Listed Private Equity iShares AOMSAF 0,75% 10,13 € 0,39% 40,15 AS Direkt usD 23,69 1,91 26,47
STOXX Europe 600 Optim. Travel & Leisure Source AORPSG 0,30% 99,78 € 0,31% 19 TH SWAP EUR 0,73 -2,49 -
STOXX Europe 600 Travel & Leisure iShares AOF5UC 0,30% 21,76 € 0,32% 5,61 TH SWAP EUR 1,3 -1,81 -0,82
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STOXX Europe 600 Travel & Leisure ComStage ETF078 0,25% 21,91 € 0,09% 8,15 TH SWAP (bes.) EUR -1,66 -
STOXX Europe 600 Travel & Leisure iShares 634475 0,50% 13,73 € 0,36% 10,22 AS Direkt EUR 1.1 -1,86 -10,09
STOXX Europe 600 Travel & Leisure Lyxor LYX0A2 0,30% 13,70 € 0,15% 15,67 AS SWAP EUR 1,18 -1,65 -9,75
Rohstoffaktien

DAX Global Gold ETF Securities ADQBNC 0,65% 36,94 € 1,76% 261,71 TH SWAP usD -8,5 1,74 -
NYSE Arca Gold Bugs RBS AOMMBG 0,70% 165,51 € 0,31% 5,61 TH SWAP EUR -7,55 3,55 34,15
NYSE Arca Gold Bugs ComStage ETF091 0,65% 39,85 € 0,93% 17 TH SWAP usD -8,41 2,42 =
STOXX Europe 600 Basic Resources iShares A0D8Q7 0,30% 110,15 € 0,15% 39,47 TH SWAP EUR -0,32 1,68 -1,48
STOXX Europe 600 Basic Resources ComsStage ETF063 0,25% 110,64 € 0,34% 49,33 TH SWAP (bes.) EUR -0,58 1,5 -
STOXX Europe 600 Basic Resources iShares 634472 0,50% 64,10 € 0,11% 237,79 AS Direkt EUR -1 1,07 -6,46
STOXX Europe 600 Basic Resources db x-trackers DBX1SB 0,30% 111,06 € 0,10% 82,41 TH SWAP (bes.) EUR -0,39 1,68 -0,92
STOXX Europe 600 Basic Resources Lyxor LYX0AX 0,30% 64,25 € 0,09% 257,32 AS SWAP EUR -0,29 1,77 -6,55
STOXX Europe 600 Optim. Basic Resources Source AORPR2 0,30% 388,71 € 0,12% 140,87 TH SWAP EUR -0,51 1,53 -
Technologie

EURO STOXX Europe Technology iShares 628932 0,50% 26,06 € 0,11% 12,27 AS Direkt EUR el 3,54 -26,63
MSCI Europe Information Technology SSgA 692625 0,30% 31,52 € 0,25% - TH Direkt EUR 10,83 51 -7,67
MSCI Europe IT Amundi AORF45 0,25% 53,29 € 0,13% - TH SWAP EUR 9,94 5,07 -
MSCI World Information Technology Lyxor LYXOGP 0,40% 7512 € 1,22% 14,94 TH SWAP usb 3,69 1,38 -
STOXX Europe 600 Optim. Technology Source AORPSE 0,30% 36,85 € 0,16% 6,69 TH SWAP EUR 9,19 4,54 -
STOXX Europe 600 Technology iShares 628936 0,50% 2392€ 0,13% 26,34 AS Direkt EUR 10,43 5,37 -12,64
STOXX Europe 600 Technology ComStage ETF076 0,25% 31,89€ 0,06% 23,86 TH SWAP (bes.) EUR 10,04 5,35 -
STOXX Europe 600 Technology db x-trackers DBX1TE 0,30% 31,81 € 0,16% 44,06 TH SWAP (bes.) EUR 9,99 5,37 -8,41
STOXX Europe 600 Technology Lyxor LYX0AW 0,30% 23,88 € 0,13% 45,21 AS SWAP EUR 10 5,29 -12,81
STOXX Europe 600 Technology iShares AOF5UA 0,30% 31,77 € 0,25% 8,33 TH SWAP EUR 10,08 53 -8,31
TecDAX iShares 593397 0,50% 8,79 € 0,11% 102,48 TH Direkt EUR 7,58 4,09 1,77
EURO STOXX Telecommunications iShares 628931 0,50% 40,51 € 0,10% 28,7 AS Direkt EUR 4,06 4,22 -19,22
MSCI Europe Telecommunication Services SSgA 550883 0,30% 46,91 € 0,28% - TH Direkt EUR 6,37 3,74 2,6
MSCI World Telecommunication Services Lyxor LYXO0GR 0,40% 61,18 € 0,92% 15,74 TH SWAP usD 2,24 1,8 -
STOXX Europe 600 Optim. Telecommunications Source AORPSF 0,30% 85,02 € 0,17% 87,29 TH SWAP EUR 5,56 3,77 -
STOXX Europe 600 Telecommunications iShares AOF5UB 0,30% 52,70 € 0,25% 11,55 TH SWAP EUR 6,08 3,74 2,61
STOXX Europe 600 Telecommunications iShares 628935 0,50% 29,35 € 0,07% 76,03 AS Direkt EUR 6,19 3,86 -13,5
STOXX Europe 600 Telecommunications ComStage ETFO077 0,25% 52,72 € 0,10% 28,55 TH SWAP (bes.) EUR 6,06 3,72 -
STOXX Europe 600 Telecommunications db x-trackers DBX1ST 0,30% 52,65 € 0,06% 40,54 TH SWAP (bes.) EUR 6,19 3,83 2,51
STOXX Europe 600 Telecommunications Lyxor LYX0A1 0,30% 29,11 € 0,10% 292,93 AS SWAP EUR 5,97 3,63 -12,95
MSCI Europe Insurance Amundi AOREJ4 0,25% 54,77 € 0,15% - TH SWAP EUR 14,63 8,63 -
STOXX Europe 600 Insurance iShares 628941 0,50% 18,13 € 0,22% 100,43 AS Direkt EUR 15,85 9,81 -14,28
STOXX Europe 600 Insurance ComStage ETF070 0,25% 28,81€ 0,14% 38,61 TH SWAP (bes.) EUR 15,15 9,17 -
STOXX Europe 600 Insurance db x-trackers DBX1SN 0,30% 28,85 € 0,14% 40,01 TH SWAP (bes.) EUR 15,17 9,16 -4,66
STOXX Europe 600 Insurance Lyxor LYX0AQ 0,30% 17,99 € 0,17% 105,13 AS SWAP EUR 15,17 8,7 -14,41
STOXX Europe 600 Insurance iShares AOF5T5 0,30% 28,86 € 0,21% 12,99 TH Direkt EUR 15,35 9,19 -4,28
STOXX Europe 600 Optim. Insurance Source AORPR9 0,30% 50,59 € 0,14% 114,02 TH SWAP EUR 15,58 9,41 -
MSCI Europe Utilities SSgA 692621 0,30% 80,62 € 0,38% - TH Direkt EUR 6,29 4,47 -19,95
MSCI World Utilities Lyxor LYX0GS 0,40% 120,87 € 0,60% 14,68 TH SWAP usD 1,79 1,14 =
STOXX Europe 600 Optim. Utilities Source AORPSH 0,30% 154,64 € 0,17% 143,02 TH SWAP EUR 6,31 4,2 -
STOXX Europe 600 Utilities iShares 628945 0,50% 33,97 € 0,21% 103,21 AS Direkt EUR 5,76 42 -32,87
STOXX Europe 600 Utilities ComStage ETF079 0,25% 67,77 € 0,04% 48,14 TH SWAP (bes.) EUR 5,82 4,07 -
STOXX Europe 600 Utilities db x-trackers DBX1SU 0,30% 67,55 € 0,07% 38,06 TH SWAP (bes.) EUR 5,86 41 -23,8
STOXX Europe 600 Utilities Lyxor LYX0A3 0,30% 33,81€ 0,09% 201,63 AS SWAP EUR 5,72 4,03 -33,02
STOXX Europe 600 Utilities iShares AOF5UD 0,30% 67,95 € 0,34% 27,46 TH SWAP EUR 5,91 4,03 -23,54
DAXglobal Coal ETF Securities AOQ8NB 0,65% 49,90 € 1,44% - TH Direkt usD -0,68 -4,86 -
DAXglobal Shipping ETF Securities A0Q8M4 0,65% 19,31 € 1,45% - TH Direkt uUsD 0,26 -2,08 -
DAXglobal Steel ETF Securities AOQBNF 0,65% 36,12 € 0,99% - TH Direkt usD 1,66 0,73 -
Dow Jones Global Fund 50 Index db x-trackers A1C6IX 0,25% 8,03 € 0,25% 4,7 AS Direkt usD 4,42 2,03 5

Derivate Strategie

CAC 40 Leverage ComStage ETF042 0,30% 10,23 € 0,29% - TH SWAP EUR 13,92 8,71 -
DAXplus Covered Call Lyxor LYXO0AE 0,40% 65,36 € 0,47% 13,5 TH SWAP EUR 6,17 4,61 18,43
DAXplus Protective Put Lyxor LYX0BU 0,40% 43,09 € 0,75% 37,94 TH SWAP EUR 4,84 4,41 9,06
EURO STOXX 50 BuyWrite Lyxor LYX0BG 0,40% 14,22 € 0,98% 41,88 TH SWAP EUR 8,38 5,26 9,81
EURO STOXX 50 Dividend Points Futures Lyxor LYXOFX 0,70% 106,63 € 0,94% - AS SWAP EUR 9,06 7,37 -
EURO STOXX 50 Leveraged Lyxor LYXoBZ 0,40% 18,44 € 0,05% 185,5 AS SWAP EUR 17,53 11,08 -51,74
EURO STOXX 50 Leveraged ComStage ETF053 0,35% 21,69 € 0,05% 12,57 TH SWAP (bes.) EUR 16,93 10,55 -
EURO STOXX 50 Leveraged ETF Securities AOX9AB 0,40% 130,69 € 0,24% 1.056,56 AS SWAP EUR 16,46 10,18 =
EURO STOXX 50 Leveraged Amundi A0X8ZU 0,30% 196,82 € 0,09% 9,59 TH SWAP EUR 16,92 10,36 -
EURO STOXX 50 Leveraged db x-trackers DBX0B3 0,35% 18,14 € 0,33% 5,04 TH SWAP EUR 17,41 11,08 -
FTSE 100 Leveraged Daily db x-trackers DBX0CE 0,50% 11,76 € 0,51% 4,59 TH SWAP GBP 4,81 3,16 -
FTSE 100 Leveraged Index ComStage ETF084 0,30% 40,87 € 0,24% - TH SWAP GBP 4,88 3,21 -
FTSE 100 Short Strategy ComStage ETF083 0,45% 36,43 € 0,25% - TH SWAP GBP -0,49 -3,32 -
LevDAX Lyxor LYX0AD 0,40% 56,44 € 0,07% 197,11 TH SWAP EUR 14,32 o5l -15,97
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LevDAX ETF Securities A0X899 0,40% 170,03 € 0,25% 1.019,56 AS SWAP 13,78 9,53 -
LevDAX db x-trackers DBX0BZ 0,35% 59,63 € 0,64% 527 TH SWAP EUR 12,74 9,71 -
MSCI Europe Leveraged 2x Net Daily Amundi AOX8ZT 0,35% 490,85 € 0,12% 27,69 TH SWAP EUR 8,65 53 =
MSCI USA Leveraged 2x Net Daily Amundi AOX8ZS 0,35% 279,53 € 0,25% 7,59 TH SWAP EUR 8,06 4,14 -
PSI 20 Leverage ComStage ETF048 0,60% 12,27 € 0,32% - TH SWAP EUR 10,04 14,35 -
S&P 500 2x Leveraged Daily db x-trackers DBX0B5 0,60% 12,06 € 0,25% 4,95 TH SWAP usD 9,44 4,96 -
S&P 500 2x Leveraged Daily db x-trackers DBX0B5 0,60% 11,51 € 0,70% 4,95 TH Swap usbD 4,45 6,67 -
Dividendenstrategie

DAXplus Maximum Dividend ETFlab ETFL23 0,30% 93,67 € 0,41% 23,76 AS Direkt EUR 6,59 4,25 =
DivDAX Preisindex iShares 263527 0,30% 12,52 € 0,08% 449,32 AS Direkt EUR 6,28 4,86 -14,48
DJ Asia Pacific Select Dividend iShares A0J208 0,59% 2180 € 0,23% 752 AS Direkt usD -1,8 -0,77 -8,25
DJ Asia Pacific Select Dividend 30 iShares AOHO74 0,30% 26,36 € 0,49% 56,34 AS Direkt EUR -2,26 -0,6 -14,16
DJ U.S. Select Dividend iShares A0D8Q4 0,30% 2731€ 0,26% 76,97 AS Direkt usb -0,8 -0,55 -9,96
EURO STOXX Select Dividend 30 iShares 263528 0,30% 18,71 € -0,05% 352,07 AS Direkt EUR 5,59 4,47 -34,79
EURO STOXX Select Dividend 30 iShares AOHG2P 0,40% 19,97 € 0,05% 376,07 AS Direkt EUR 572 4,5 -33,63
EURO STOXX Select Dividend 30 ComStage ETF051 0,25% 2924 € 0,03% 115,37 TH SWAP (bes.) EUR 5,64 4,5 -
EURO STOXX Select Dividend 30 Source AORGCV 0,30% 28,65 € 0,28% 22,48 TH SWAP EUR 5,37 4,6 -
EURO STOXX Select Dividend 30 ETFlab ETFLO7 0,30% 18,57 € 0,16% 13,09 AS Direkt EUR 5,75 4,56 -
EURO STOXX Select Dividend 30 db x-trackers DBX1D3 0,30% 19,01 € 0,11% 71,46 AS SWAP (bes.) EUR 5,85 4,62 -33,65
FTSE UK Dividend+ iShares AOHG2R 0,40% 9,43 € 0,05% 364,48 AS Direkt GBP 4,49 1,07 -29,66
STOXX Europe Select Dividend 30 iShares 263529 0,30% 16,25 € 0,12% 74,66 AS Direkt EUR 4,3 3,77 -39,57
STOXX Europe Select Dividend 30 Lyxor LYX0BB 0,30% 16,19 € 0,06% 112,08 AS SWAP EUR 5,82 3,65 -39
STOXX Global Select Dividend 100 db x-trackers DBX1DG 0,50% 21,37 € 0,05% 172,31 AS SWAP (bes.) EUR 0,94 0,52 -17,43
STOXX Global Select Dividend 100 iShares AOF5UH 0,15% 21,07 € 0,24% 12,68 AS Direkt EUR 1,3 1,06 -
EURO STOXX Large Cap Growth iShares AOHG3L 0,40% 2365 € 0,04% 28,7 AS Direkt EUR 2,29 2,43 -1517
MSCI EMU Growth Lyxor AOF421 0,40% 78,74 € 0,11% 52,38 AS SWAP EUR 3,44 2,96 -15,16
MSCI EMU Value uBs AOX97R 0,35% 39,33 € 0,15% 78,19 AS Direkt EUR 9,1 5,27 -
MSCI EMU Value Lyxor AOEQO1 0,40% 118,13 € 0,19% 151,91 AS SWAP EUR 9,49 5,71 -21,09
MSCI Europe Value TRN db x-trackers DBXOFK 0,20% 15,50 € 0,39% - TH SWAP EUR 7,56 4,24 -
STOXX Europe Strong Growth 20 ETFlab ETFLO3 0,65% 16,18 € 0,18% 1,87 AS Direkt EUR 2,66 2,02 -
STOXX Europe Strong Style Composite 40 ETFlab ETFLO5 0,65% 16,55 € 0,24% 10,74 AS Direkt EUR 6,29 4,95 -
STOXX Europe Strong Value 20 ETFlab ETFL04 0,65% 16,60 € 0,18% 3,29 AS Direkt EUR 9,93 7,93 -
db Hedge-Fund db x-trackers DBX1A8 0,90% 11,26 € 0,18% 567,05 TH SWAP (bes.) EUR 1,53 0,36 -
Goldman Sachs Absolute Return Tracker Goldman Sachs A1C6K3 1,22% 10,38 € 0,00% - TH SWAP EUR 1,27 1,37 -
HFRX Global Hedge Fund Index SF uBs A1C3UN 2,00% 1.034,21 € - - TH SWAP usbD - - -
HFRX Global Hedge Fund Index SF uBs A1C3UP 0,60% 51.279,12 € - - TH SWAP EUR 1,36 -0,06 -
HFRX Global Hedge Fund Index SF uBs A1C3UQ 2,00% 1.023,94 € - - TH SWAP EUR - - -
HFRX Global Hedge Fund Index SF | uBs A1C3UV 2,00% 52.600,42 € - - TH SWAP usD - - -
ML Factor Model (EUR Adjusted) Source A1CZTL 0,70% 161,96 € 1,59% - TH SWAP usbD 0,15 -0,67 -
DJ Islamic Market Europe Titan 100 db x-trackers DBX1A6 0,50% 2191€ 0,27% 35 TH SWAP usbD 1,72 0,5 =
MSCI Emerging Markets Islamic iShares AONAOM 0,85% 16,06 € 0,37% 13,4 AS Direkt usD -3,31 -4,97 -
MSCI USA Islamic iShares AONAON 0,50% 18,84 € 0,11% 6,47 AS Direkt usbD 3,52 2,06 -
MSCI World Islamic iShares AONAOL 0,60% 17,76 € 0,34% 16,77 AS Direkt usbD 2,42 1,72 -
S&P Europe 350 Shariah db x-trackers DBX1A3 0,50% 11,51 € 0,26% 5,24 TH SWAP EUR 0,35 0,61 -
S&P Europe 500 Shariah db x-trackers DBX1A5 0,50% 9,53 € 0,41% 71 TH SWAP usb 2,59 1,18 -
S&P Japan 500 Shariah db x-trackers DBX1A4 0,50% 9,11 € 0,22% 3,88 TH SWAP uUsD 0,61 -0,27 -
STOXX Europe Christian Index db x-trackers A1C45W 0,40% 11,61€ 0,26% 4,7 AS Direkt EUR 4,41 2,83 o
EURO STOXX Sustainability 40 iShares AOF5UG 0,40% 10,52 € 0,09% 59,05 AS Direkt EUR 6,59 4,47 -18,95
S&P U.S. Carbon Efficient db x-trackers DBX0B1 0,50% 931€ 0,20% 2,05 TH SWAP usbD 3,33 1,32 -
FTSE RAFI Europe Powershares AOM2EC 1,00% 8,18 € 0,46% 11,76 TH Direkt EUR 6,44 3,55 -6,24
FTSE RAFI Europe Lyxor LYX0BM 0,75% 50,08 € 0,50% 20,2 AS SWAP EUR 6,35 343 -6,44
FTSE RAFI Europe Mid-Small Powershares AOM2ED 1,00% 9,83 € 0,46% 11,91 AS Direkt EUR 2,66 0,67 3,42
FTSE RAFI Global Developed Markets Powershares AOM2EB 1,00% 9,94 € 0,35% 26 AS Direkt UsD 5,24 3,01 6,77
FTSE RAFI US 1000 Powershares AOM2EA 1,00% 7.35€ 0,31% 382,58 AS Direkt usbD 4,55 2,58 18,37
FTSE RAFI US 1000 Lyxor LYXOBN 0,75% 44,64 € 0,40% 29,87 AS SWAP usb 3,79 1.8 17,5
EURO STOXX Large Cap Value iShares AOHG2N 0,40% 21,96 € 0,05% 59,17 AS Direkt EUR 11,08 6,34 -25,89
EURO STOXX Mid Cap iShares AODPMX 0,40% 38,21 € 0,13% 132,05 AS Direkt EUR 5,2 3,69 -10,95
EURO STOXX Small Amundi A1C0B9 0,30% 29,71 € 0,10% - TH SWAP EUR 3,74 248 -
EURO STOXX Small Cap iShares AODPMZ 0,40% 26,01 € 0,15% 352,29 AS Direkt EUR 3,67 2,44 -2,66
MSCI AC Far East ex-Japan Small Cap iShares AORFEF 0,74% 2184 € 0,69% 0,02 AS Direkt usb -4,08 -6,55 -
MSCI EMU Large Cap CSETF 778444 0,40% 94,96 € 0,13% 913,9 AS Direkt EUR 7,42 4,7 -17,85
MSCI EMU Small Cap Source A1C1GK 0,40% 183,71 € 0,51% - TH SWAP EUR 4,02 2,65 -
MSCI EMU Small Cap CSETF AOX8SE 0,42% 98,17 € 0,49% 22,28 TH Direkt EUR 3,72 2,36 -
MSCI EMU SmallCap Lyxor AOF420 0,40% 172,48 € 0,39% 181,04 AS SWAP EUR 4,16 2,51 -1,43
MSCI Europe Large Cap ETFlab ETFLO8 0,30% 73,76 € 0,20% 32,82 AS Direkt EUR 4,43 2,82 -
MSCI Europe Large Cap ComStage ETF124 0,25% 60,90 € 0,10% 24,38 TH SWAP (bes.) EUR 4,48 2,85 -
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MSCI Europe Mid Cap ComStage ETF125 0,35% 56,74 € 0,18% 10,12 TH SWAP (bes.) usbD 4,24 2,38 =
MSCI Europe Mid Cap db x-trackers DBX1AT 0,40% 56,77 € 0,12% 15,34 TH SWAP (bes.) usb 4,26 2,38 1
MSCI Europe Mid Cap ETFlab ETFL29 0,30% 7,05€ 0,14% 4,86 AS Direkt EUR 4,14 2,77 -
MSCI Europe Small Cap SSgA AOHHFH 0,40% 108,85 € 0,53% - TH SWAP EUR 3,18 0,85 -
MSCI Europe Small Cap ComStage ETF126 0,35% 20,72 € 0,10% 11,91 TH SWAP (bes.) usD 2,78 0,58 -
MSCI Europe Small Cap db x-trackers DBX1AU 0,40% 20,61€ 0,24% 225,1 TH SWAP (bes.) usb 2,59 0,49 12,19
MSCI Japan Large Cap ETFlab ETFL10 0,50% 48,10 € 0,89% 28,69 AS Direkt JPY 3,35 1,63 -
MSCI Japan Large Cap CS ETF A0X8SC 0,36% 82,07 € 0,17% 207,64 TH Direkt JPY 3,64 21 -
MSCI Japan Mid Cap ETFlab ETFL31 0,50% 5,06 € 0,39% 18,93 AS Direkt JPY 1 -0,3 -
MSCI Japan Small Cap iShares AORFEC 0,59% 18,79 € 0,53% 0,14 AS Direkt usD 2,68 1,02 -
MSCI Japan Small Cap CSETF A0X8SD 0,42% 7813 € 0,89% 6,79 TH Direkt JPY 2,37 0,44 -
MSCI UK Large Cap CSETF AOX8R8 0,36% 99,64 € 0,79% 36,43 AS Direkt GBP 3,38 1.4 -
MSCI UK Small Cap CSETF AOX8R9 0,42% 17,75 € 0,67% 10,76 TH Direkt GBP 2,83 -1,03 -
MSCI USA Large Cap CSETF AOX8SA 0,22% 94,28 € 0,33% 53,38 TH Direkt usD 4,19 2,06 -
MSCI USA Large Cap ETFlab ETFLO9 0,30% 64,54 € 0,34% 53,45 AS Direkt usbD 3,25 1,29 -
MSCI USA Large Cap ComsStage ETF121 0,25% 68,07 € 0,12% 9,59 TH SWAP (bes.) usb 3,32 1,32 -
MSCI USA Mid Cap ComStage ETF122 0,35% 71,89 € 0,33% 11,18 TH SWAP (bes.) usb 4,11 2,41 =
MSCI USA Mid Cap ETFlab ETFL27 0,30% 6,96 € 0,14% 6,33 AS Direkt usD 4,04 22 -
MSCI USA Small Cap ComStage ETF123 0,35% 16,86 € 0,18% 24,36 TH SWAP (bes.) usD 3,82 2,06 -
MSCI USA Small Cap CSETF A0X8SB 0,30% 114,11 € 0,38% 7,32 TH Direkt usbD 4,82 3,25 -
S&P SmallCap 600 iShares AORFEB 0,40% 21,55 € 0,32% 20,49 AS Direkt usb 1,36 1,13 -
STOXX Europe Large 200 iShares 593398 0,19% 30,88 € 0,26% 32,63 AS Direkt EUR 4,61 2,93 -1,7
STOXX Europe Mid 200 Source AORGCP 0,35% 4717 € 0,38% 19,39 TH SWAP EUR 3,17 1,77 -
STOXX Europe Mid 200 iShares 593399 0,19% 29,76 € 0,24% 85,05 AS Direkt EUR 3,37 1,67 2,98
STOXX Europe Small 200 Source AORGCN 0,35% 29,87 € 0,43% 21,94 TH SWAP EUR 2,19 0,84 =
STOXX Europe Small 200 iShares A0D8QZ 0,19% 19,06 € 0,10% 116,78 AS Direkt EUR 2,42 1,06 3,53
DB Bank Valuation (EUR) db x-trackers DBX1AW 0,30% 48,60 € 0,19% 36,49 TH SWAP (bes.) EUR 2,12 -0,33 22,7
DB Carry (EUR) db x-trackers DBX1AY 0,30% 52,66 € 0,17% 9,6 TH SWAP (bes.) EUR 1,84 0,63 -6,96
DB Currency Momentum db x-trackers DBX1AX 0,30% 37,47 € 0,24% 1,84 TH SWAP (bes.) EUR -3,97 -1,63 9,15
DB Currency Returns db x-trackers DBX1AZ 0,30% 49,31 € 0,14% 149,5 TH SWAP (bes.) EUR -0,08 -0,48 10,98
Barclays Euro Treasury Bond iShares AORM46 0,20% 100,23 € 0,07% 26,1 AS Direkt EUR 0,18 0,17 -
Commerzbank EONIA Index ComStage ETF100 0,10% 102,36 € 0,00% 356,86 TH SWAP (bes.) EUR 0,08 0,07 =
Commerzbank FED Funds Effective Rate ComStage ETF101 0,10% 73,88 € 0,22% 65,85 TH SWAP (bes.) usD -2,44 -2,13 -
Credit Suisse EONIA CSETF A1C9P5 0,04% 100,07 € 0,02% 5 TH SWAP EUR - - -
CS Fed Funds Effective Rate CSETF A1C9P4 0,04% 74,05€ 0,12% 5 TH SWAP usb = = =
Dt. Bérse EUROGOV Germany Money Market ETFlab ETFL22 0,15% 85,55 € 0,00% 238,34 AS Direkt EUR -0,77 -0,01 -
eb.rexx Money Market iShares A0Q4RZ 0,12% 93,41 € 0,05% 895,56 AS Direkt EUR -0,13 -0,07 -
EONIA Total Return db x-trackers. DBX0AN 0,15% 138,70 € 0,00% 1.596,26 TH SWAP EUR 0,07 0,06 4,25
EONIA Total Return db x-trackers. DBX0A2 0,15% 134,36 € 0,00% 73,52 AS SWAP EUR 0,07 0,07 -
EuroMTS Cash 3 Months Fund Powershares AORAC9 0,15% 101,49 € 0,04% 99,99 AS SWAP EUR 0,07 0,05 -
EuroMTS EONIA EasyETF ADQSUO0 0,15% 138,80 € - 54,7 TH SWAP EUR 0 0 -
EuroMTS EONIA Amundi AORLV1 0,14% 1.391,42 € 0,00% 335,53 TH SWAP EUR 0,07 0,06 -
EuroMTS EONIA Investable Lyxor LYX0B6 0,15% 106,09 € 0,00% 1.215,56 TH SWAP EUR 0,08 0,07 -
FED Funds Effective Rate TR db x-trackers DBX0A0 0,15% 125,56 € 0,28% 44,69 TH SWAP usb -2,42 -2,13 9,43
SONIA Total Return db x-trackers DBX0A1 0,15% 220,02 € 0,31% 14,75 TH SWAP GBP 1,75 -0,83 -7,2
Commerzbank Bund-Future Strategie Leveraged TR ComStage ETF561 0,20% 109,47 € 0,08% - TH SWAP EUR -2,93 -2,33 -
Commerzbank Bund-Future Strategie TR ComStage ETF560 0,20% 105,04 € 0,06% - TH SWAP EUR -1,42 -1,14 -
Dt. Bérse EUROGOV ETFlab ETFL17 0,15% 102,83 € 0,02% 64,29 AS Direkt EUR -1,33 -0,87 =
Dt. Bérse EUROGOV Germany 1-3 ETFlab ETFL18 0,15% 92,95 € 0,03% 41,4 AS Direkt EUR -1,36 -0,31 =
Dt. Bérse EUROGOV Germany 10+ ETFlab ETFL21 0,15% 112,20 € 0,22% 31,15 AS Direkt EUR -2,99 -2,64 -
Dt. Bérse EUROGOV Germany 3-5 ETFlab ETFL19 0,15% 101,65 € 0,02% 52,33 AS Direkt EUR -2,17 -0,73 =
Dt. Borse EUROGOV Germany 5-10 ETFlab ETFL20 0,15% 108,72 € 0,02% 97,08 AS Direkt EUR -1,52 -1,04 -
eb.rexx Gov. Germany iShares 628946 0,15% 136,63 € 0,03% 627,89 AS Direkt EUR -1,32 -0,78 2,96
eb.rexx Gov. Germany 1.5-2.5 iShares 628947 0,15% 99,30 € 0,03% 1.024,63 AS Direkt EUR -0,76 -0,3 0,19
eb.rexx Gov. Germany 10,5+ iShares A0D8Q3 0,15% 132,12 € 0,10% 97,86 AS Direkt EUR -3,02 -2,58 10,77
eb.rexx Gov. Germany 2.5-5.5 iShares 628948 0,15% 110,22 € 0,03% 588,48 AS Direkt EUR -1,32 -0,71 4,6
eb.rexx Gov. Germany 5.5-10.5 iShares 628949 0,15% 121,25 € 0,01% 858 AS Direkt EUR -1,51 -1,07 8,26
iBoxx EUR Germany 1-3 Index db x-trackers DBX0C9 0,15% 150,93 € 0,01% 19,75 AS SWAP EUR -0,72 -0,36 -
iBoxx EUR Germany Index db x-trackers DBX0C7 0,15% 169,43 € 0,07% 20,02 AS SWAP EUR -1,59 -1,17 -
iBoxx EUR Sov. Germany Capped 1-5 TR ComStage ETF521 0,12% 104,11 € 0,02% 102,87 TH SWAP EUR -1,01 -0,52 -
iBoxx EUR Sov. Germany Capped 10+ TR ComStage ETF523 0,12% 113,66 € 0,07% 10,27 TH SWAP EUR -3,04 -2,69 -
iBoxx EUR Sov. Germany Capped 5-10 TR ComStage ETF522 0,12% 107,02 € 0,03% 52,28 TH SWAP EUR -1,55 -1,07 -
Emerging Markets Liquid Eurobond db x-trackers DBX0AV 0,55% 233,92 € 0,13% 101,46 TH SWAP EUR -1,31 -2,42 -
JPM $ Emerging Markets iShares AORFFT 0,45% 76,62 € 0,18% 0,24 AS Direkt usD -4,25 -4,57 -
iBoxx EUR Govt 1-3 CSETF AOX8SK 0,12% 101,43 € 0,16% 41,01 TH Direkt EUR -0,05 0 -
Barclays Euro Aggregate Bond iShares AORM44 0,25% 102,29 € 0,20% 79,68 AS Direkt EUR -0,47 -0,42 -
Barclays Euro Gov. Bond 1-3 year iShares A0J21A 0,20% 136,19 € 0,03% 482,36 AS Direkt EUR 0,04 -0,01 2,06
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Barclays Euro Gov. Bond 10 year iShares AOLGQH 0,20% 155,64 € 0,06% 430,68 Direkt -1,17 -0,97 6,25
Barclays Euro Gov. Bond 15-30y iShares AOLGQC 0,20% 163,29 € 0,19% 167,65 As Direkt EUR -1,47 -1,55 1,19
Barclays Euro Gov. Bond 5 year iShares AOLGQD 0,20% 147,06 € 0,05% 432,81 AS Direkt EUR -0,31 -0,17 4,54
Barclays Euro Government Bond 10-15 iShares AOYBRX 0,20% 125,62 € 0,14% 12,9 AS Direkt EUR -0,23 -0,57 =
Barclays Euro Government Bond 5-7 iShares AOYBRY 0,20% 127,58 € 0,07% 20,43 AS Direkt EUR -1,07 -0,67 -
Barclays Euro Treasury Bond iShares AO0YBRZ 0,20% 99,34 € 0,07% 7,15 AS Direkt EUR -0,47 -0,49 -
Deutsche Borse EUROGOV France ETFlab ETFL42 0,15% 97,83 € 0,06% = AS Direkt EUR - - =
Deutsche Borse EUROGOV France 1-3 ETFlab ETFL39 0,15% 88,39 € 0,05% - AS Direkt EUR - - -
Deutsche Bérse EUROGOV France 3-5 ETFlab ETFL40 0,15% 97,60 € 0,04% - AS Direkt EUR - - -
Deutsche Bérse EUROGOV France 5-10 ETFlab ETFL41 0,15% 104,84 € 0,06% - AS Direkt EUR - - -
EuroMTS 1-3Y Lyxor AOHGFC 0,17% 116,99 € 0,09% 959,23 TH SWAP EUR 0,09 -0,04 9,78
EuroMTS 10-15Y Lyxor AODM6N 0,17% 131,16 € 0,28% 302,63 TH SWAP EUR -0,03 -0,69 9,42
EuroMTS 15+Y Lyxor LYX0B4 0,17% 118,82 € 0,30% 154,39 TH SWAP EUR -1,54 -1,51 12,61
EuroMTS 3-5Y Lyxor AODKMB 0,17% 127,51 € 0,11% 1.112,30 TH SWAP EUR -0,45 -0,.41 11,71
EuroMTS 5-7Y Lyxor LYX0BJ 0,17% 119,35 € 0,09% 574,13 TH SWAP EUR -0,36 -0,57 11,98
EuroMTS 7-10Y Lyxor LYX0BK 0,17% 116,83 € 0,09% 444,12 TH SWAP EUR -0,03 -0,7 10,89
EuroMTS ex-AAA Government Index Amundi A1COB7 0,14% 157,56 € 0,48% - TH SWAP EUR 1,36 0,38 -
EuroMTS Global Lyxor AOB9ED 0,17% 130,59 € 0,11% 851,05 TH SWAP EUR -0,31 -0,61 11,06
European Advantage Government Bond PIMCO Source A1H498 0,30% 98,97 € 0,24% - AS Direkt EUR - - -
iBoxx EUR Govt 3-7 CS ETF AOX8SL 0,12% 103,18 € 0,27% 40,35 TH Direkt EUR -0,65 -0,4 -
iBoxx EUR Govt 7-10 CSETF AOX8SM 0,12% 103,98 € 0,42% 12,62 TH Direkt EUR -0,35 -0,64 =
iBoxx EUR Liquid Corporate 100 Non-Financials db x-trackers DBXO0E6 0,20% 121,84 € 0,57% - TH SWAP EUR -0,71 -0,18 -
iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 1.5-10.5 iShares AOHO78 0,15% 103,32 € 0,21% 203,94 AS Direkt EUR -0,91 -1,02 -1,27
iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 1.5-2.5 iShares AOHO079 0,15% 98,58 € 0,12% 112,48 AS Direkt EUR -0,54 -0,54 -1,54
iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 10.5+ iShares AOHO8C 0,15% 102,94 € 0,25% 21,47 AS Direkt EUR -2,02 -1,83 -0,18
iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 2.5-5.5 iShares AOHO8A 0,15% 104,72 € 0,17% 111,53 AS Direkt EUR -0,81 -0,81 -0,28
iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 5.5-10.5 iShares AOH08B 0,15% 103,50 € 0,21% 172,18 AS Direkt EUR -0,95 -1,07 -1,37
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-10 ETFlab ETFL11 0,15% 99,11 € 0,09% 3,78 AS Direkt EUR -0,67 -0,32 =
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-3 ETFlab ETFL12 0,15% 101,64 € 0,14% 65,35 AS Direkt EUR -0,76 -0,02 -
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-3 ComStage ETF502 0,12% 117,03 € 0,04% 280,5 TH SWAP EUR -0,06 -0,02 -
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 10+ ETFlab ETFL16 0,15% 88,29 € 0,20% 4,37 AS Direkt EUR -2,28 -1,48 =
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 10-15 ComStage ETF507 0,12% 109,06 € 0,18% 9,98 TH SWAP EUR -0,73 -0,85 -
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 15+ TR ComStage ETF508 0,12% 109,64 € 0,20% 10,12 TH SWAP EUR -1,89 -1,75 -
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 25+ ComsStage ETF509 0,12% 105,56 € 0,25% 9,88 TH SWAP EUR -2,03 -2,14 -
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3-5 ETFlab ETFL13 0,15% 100,13 € 0,06% 10,3 AS Direkt EUR -1,13 -0,14 =
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3-5 ComsStage ETF503 0,12% 117,65 € 0,06% 321,66 TH SWAP EUR -0,31 -0,14 -
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3m-1y ComStage ETF501 0,12% 100,85 € 0,03% 99,56 TH SWAP EUR 0,26 0,12 -
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 5-7 ETFlab ETFL14 0,15% 99,54 € 0,07% 20,65 AS Direkt EUR -1,1 -0,37 -
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 5-7 ComStage ETF504 0,12% 17,25 € 0,09% 70,52 TH SWAP EUR -0,51 -0,38 -
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 7-10 ETFlab ETFL15 0,15% 97,31 € 0,08% 37,06 AS Direkt EUR -1,16 -0,46 -
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 7-10 ComStage ETF505 0,12% 114,21 € 0,11% 49,88 TH SWAP EUR -0,15 -0,51 =
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified Overall ComsStage ETF500 0,12% 115,70 € 0,21% 48,58 TH SWAP EUR -0,49 -0,64 -
iBoxx EUR Sov. Eurozone db x-trackers DBX0AC 0,15% 165,25 € 0,10% 764,46 TH SWAP EUR -0,49 -0,57 11,31
iBoxx EUR Sov. Eurozone 1-3 db x-trackers DBX0AD 0,15% 153,70 € 0,04% 1.103,88 TH SWAP EUR 0,05 -0,01 9,81
iBoxx EUR Sov. Eurozone 10-15 db x-trackers DBX0AH 0,15% 166,74 € 0,24% 75,65 TH SWAP EUR -0,28 -0,64 8,47
iBoxx EUR Sov. Eurozone 15+ db x-trackers DBX0AJ 0,15% 178,00 € 0,31% 17,31 TH SWAP EUR -1,52 -1,65 12,62
iBoxx EUR Sov. Eurozone 25+ db x-trackers DBX0AK 0,15% 174,78 € 0,38% 18,34 TH SWAP EUR -2,14 -2,29 11,4
iBoxx EUR Sov. Eurozone 3-5 db x-trackers DBXO0AE 0,15% 164,04 € 0,05% 811,54 TH SWAP EUR -0,47 -0,33 12,19
iBoxx EUR Sov. Eurozone 5-7 db x-trackers DBXO0AF 0,15% 170,30 € 0,09% 397,83 TH SWAP EUR -0,45 -0,43 12,57
iBoxx EUR Sov. Eurozone 7-10 db x-trackers DBX0AG 0,15% 170,35 € 0,14% 209,61 TH SWAP EUR -0,16 -0,62 11,34
iBoxx EUR Sov. Germany Capped 3m-2 ComsStage ETF520 0,12% 101,38 € 0,01% 10,1 TH SWAP EUR -0,31 -0,15 -
iBoxx EUR Sovereigns Eurozone AAATR db x-trackers DBXOFE 0,15% 170,73 € 0,09% - TH SWAP EUR -1,44 -1,12 -
iBOXX EUR Sovereigns Eurozone Yield Plus. db x-trackers DBXOHM 0,15% 115,94 € 0,22% - TH SWAP EUR 0,87 0,21 -
iBoxx € Liquid Corporate 100 Financials Sub-Index db x-trackers DBXO0E8 0,20% 116,83 € 0,57% - TH SWAP EUR -0,41 0,34 -

Renten Inflationsgeschiitzt

Barclays Euro Gov. Inflation Linked iShares AOHG2S 0,25% 180,26 € 0,14% 642,68 AS Direkt EUR 0,63 -0,09 10,16
Barclays U.S. Gov. Inflation Linked iShares AOLGQF 0,25% 122,21 € 0,15% 340,44 AS Direkt usbD -3,28 -4,19 19,1
Euro Inflation Swap 5y db x-trackers DBX0CK 0,20% 114,54 € 0,16% 4,58 TH SWAP EUR 1,93 0,25 -
EuroMTS Inflation Linked Lyxor AOF7AM 0,20% 117,19 € 0,23% 755,89 TH SWAP EUR 0,84 0,27 8,95
Global Inflation-Linked Bond iShares AORFED 0,25% 94,39 € 0,33% 0,07 TH Direkt usbD -1,39 -2,13 =
iBoxx EUR |Inflation Linked CSETF AOX8SV 0,16% 104,58 € 0,64% 19,81 TH Direkt EUR 0,43 0,14 -
iBoxx EUR Inflation-Linked db x-trackers DBX0AM 0,20% 165,41 € 0,37% 170,47 TH SWAP EUR 0,39 -0,38 7.9
iBoxx EUR Sov. Inflation-Linked ComStage ETF530 0,17% 102,01 € 0,76% 51,79 TH SWAP EUR 1,03 0,29 -
iBoxx Global inflation-Linked TR Hedged db x-trackers DBXO0AL 0,25% 168,97 € 0,52% 386,26 TH SWAP EUR -0,5 -0,97 9,91
iBoxx USD Inflation Linked CSETF A0X8SU 0,16% 110,26 € 0,72% 12,5 TH Direkt usbD 4,38 4,38 =

Renten International

Citigroup Global Government Bond iShares AORM43 0,20% 81,25 € 0,05% 71,47 AS Direkt usD -3,27 -2,46 -
EuroMTS AAA Government All Maturity Lyxor LYXOFK 0,17% 107,87 € 0,08% 105,32 TH SWAP EUR -1,53 -1,1 -
Global Sovereign EUR Hedged db x-trackers DBX0A8 0,25% 183,16 € 0,43% 16,23 TH SWAP EUR -0,86 -0,49 =
Markit iBoxx Euro Liquid High Yield iShares A1C8QT 0,50% 106,01 € 0,06% 0,23 AS Direkt EUR 2,58 1,16 =

Renten Pfandbriefe
eb.rexx Jumbo Pfandbriefe

EuroMTS Covered Bond Aggregate
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iBoxx EUR German Covered Capped 3-5 ComStage ETF541 0,17% 170,53 € 0,20% 60,11 SWAP -1,39 -0,59 -
iBoxx EUR German Covered Capped 5-7 ComStage ETF542 0,17% 178,59 € 0,25% 25,06 TH SWAP EUR -1,45 -0,85 -
iBoxx EUR German Covered Capped 7-10 ComsStage ETF543 0,17% 184,70 € 0,31% 10,04 TH SWAP EUR -1,15 -1.1 -
iBoxx EUR Germany Covered db x-trackers DBX0AX 0,15% 166,64 € 0,11% 345,33 TH SWAP EUR -0,83 -0,36 13,9
iBoxx EUR Germany Covered ComStage ETF540 0,12% 172,31 € 0,27% 10 TH SWAP EUR -0,82 -0,47 -
iBoxx EUR Germany Covered ETFlab ETFL35 0,09% 107,21 € 0,13% 30,65 AS Direkt EUR -1,95 -0,48 -
Renten Unternehmensanleihen

Barclays Cap. Euro Aggreg. Corporate ex-Fin. 1-5 iShares AORPWP 0,20% 102,02 € 0,09% 16,76 AS Direkt EUR - - -
Barclays Capital Euro Corporate 1-5 Bond iShares AORPWQ 0,20% 101,29 € 0,11% 40,52 AS Direkt EUR - - -
Barclays Capital Euro Corporate ex-Financials Bond iShares AORPWN 0,20% 102,16 € - 20,39 AS Direkt EUR - - -
Barclays Euro Corporate Bond iShares AORM45 0,20% 114,18 € 0,08% 640,55 AS Direkt EUR 0,85 0,42 -
iBoxx EUR Covered Bond iShares AORFEE 0,20% 133,28 € 0,27% 0,03 AS Direkt EUR -0,66 0,16 -
iBoxx EUR Liquid Corporate Non-Financials Lyxor LYXOFJ 0,20% 104,82 € 0,17% 50,98 TH SWAP EUR -0,39 0,07 -
iBoxx EUR Liquid Corporates iShares 251124 0,20% 119,82 € 0,02% 3.260,49 AS Direkt EUR -0,18 0,28 3,14
iBoxx EUR Liquid Corporates Lyxor LYXOEE 0,20% 114,65 € 0,20% 446,37 TH SWAP EUR -0,33 0,29 -
iBoxx EUR Liquid Corporates 100 db x-trackers DBXOEY 0,20% 120,52 € 0,47% 5,92 TH SWAP EUR 0,02 0,67 =
iBoxx EUR Liquid Corporates Diversified ETFlab ETFL37 0,20% 100,81 € 0,28% 30,28 AS Direkt EUR -1,37 0,32 -
iBoxx USD Liquid Investment Grade iShares AODPYY 0,20% 76,36 € 0,12% 350,66 AS Direkt usb -1,95 -2,01 9,35
Renten USA

iBoxx USD Govt 3-7 CSETF AOX8SH 0,12% 109,18 € 0,32% 31,38 TH Direkt usD 0 0 -
Barclays US Treasury 1-3 year iShares A0J207 0,20% 96,21 € 0,01% 179,05 AS Direkt usD 2,72 -2,59 9,27
Barclays US Treasury 7-10 year iShares AOLGQB 0,20% 126,22 € 0,08% 95,31 AS Direkt usD -3,69 -4,23 13,38
iBoxx USD Govt 1-3 CSETF A0X8SG 0,12% 102,38 € 0,17% 59 TH Direkt usb -0,16 -0,28 -
iBoxx USD Govt 7-10 CSETF AO0X8SJ 0,12% 109,19 € 0,44% 3,01 TH Direkt usD -4,23 -0,75 -
Commerzbank Commodity EW ComStage ETF090 0,30% 113,73 € 0,49% 106,17 TH SWAP (bes.) usD -0,37 -0,46 -
DB Commodity Booster DJ-UBSCI db x-trackers DBX0CZ 0,95% 31,40 € 0,41% 33 TH SWAP EUR 248 2,01 -
DB Commodity Booster-S&P GSCI Light Energy Euro db x-trackers DBX0B4 0,95% 19,00 € 0,42% 159,24 TH SWAP (bes.) EUR 4,74 3,71 -
DB Liquid Commodity Optimum Yield Balanced db x-trackers DBX1LC 0,55% 34,26 € 0,23% 836,94 TH SWAP (bes.) EUR 3,38 2,98 -10,78
DJ-UBS Commodity iShares AOH072 0,45% 31,67 € 0,19% 299,21 TH SWAP EUR -1,83 -1,71 -14,43
Goldman Sachs Agriculture & Livestock EasyETF AOKEVO 0,30% 103,72 € 0,09% 62,41 TH SWAP EUR 4,55 5,79 -5,19
Goldman Sachs Commodity EasyETF AOEAZC 0,30% 35,67 € 0,31% 539,44 TH SWAP EUR -0,17 -0,94 -31.4
Goldman Sachs Non Energy Commaodity EasyETF AOHG79 0,30% 21534 € 0,54% 31,06 TH SWAP EUR 2,96 3,83 0,77
Goldman Sachs UltraLight Energy EasyETF A0J31K 0,30% 246,20 € 0,39% 15,43 TH SWAP EUR 1,89 2,19 -9,65
Reuters / Jefferies CRB Lyxor AOJC8F 0,35% 24,08 € 0,04% 597,22 - SWAP usD -0,04 0,17 -6,3
Reuters / Jefferies CRB Non-Energy Lyxor LYXO0AL 0,35% 2415 € 0,17% 101,37 - SWAP usD 4,14 4,95 29,63
Rogers International Commaodity (RICI) RBS A0JK6E8 0,85% 28,00 € 0,43% 116,12 TH SWAP usb 1,82 1,01 -12,2
Rogers RICI-Agriculture RBS AOMMBJ 0,85% 124,86 € 0,49% 4,76 TH SWAP usD 6,44 6,93 2,75
Rogers RICI-Metals RBS AOMMBH 0,85% 143,15 € 0,29% 5,52 TH SWAP usD 0,82 0,2 25,3
S&P GSCI Agriculture Capped Amundi AOYJE3 0,30% 109,97 € 0,81% 4.1 TH SWAP usbD 36,63 8,37 -
S&P GSCI All Metals Capped Amundi AOYJE4 0,30% 340,54 € 0,25% 521 TH SWAP usbD 1,29 -2,81 -
S&P GSClI Light Energy (CPW 4) Amundi AOYJE2 0,30% 291,12 € 0,40% 4,88 TH SWAP usb 0 0 =
S&P GSCI Light Energy Dynamic EasyETF AOMS5U 0,30% 289,13 € 1,29% 2,31 TH SWAP EUR 2,16 2,38 -8,15
S&P GSCI Non-Energy Amundi AOYJES 0,30% 218,37 € 0,47% 4,71 TH SWAP usD 0 0 -
Short EURO STOXX 50 ETFlab ETFL33 0,40% 31,36 € 0,03% 543 TH SWAP EUR -8,17 -5,03 -
Short CAC 40 db x-trackers DBX1AS 0,40% 50,90 € 0,04% 25,72 TH SWAP EUR -6,98 -4,36 -
Short CAC 40 ComStage ETF041 0,35% 51,87 € 0,17% - TH SWAP EUR -7.11 -4,67 -
Short DAX db x-trackers DBX1DS 0,40% 50,65 € 0,00% 703,13 TH SWAP (bes.) EUR -6,77 -4,65 -23,7
Short DAX Amundi A0X9QV 0,35% 52,12 € 0,08% 4,88 TH SWAP EUR -6,17 -4,8 -
Short DAX x2 ETF Securities AOX9AA 0,60% 37,74 € 0,37% 771,18 AS SWAP EUR -12,19 -9,34 -
Short DAX x2 Lyxor LYXOFV 0,60% 28,50 € 0,35% 21,5 AS SWAP EUR -11,98 -9,32 -
Short DAX x2 db x-trackers DBX0BY 0,60% 27,72€ 0,61% 4,41 TH SWAP EUR -14,84 -10,75 -
Short EURO STOXX 50 db x-trackers DBX1SS 0,40% 30,10 € 0,00% 420,24 TH SWAP (bes.) EUR -8,62 -5,14 -13,88
Short EURO STOXX 50 ComStage ETF052 0,35% 30,69 € 0,07% 31,67 TH SWAP (bes.) EUR -8,06 -5,1 -
Short EURO STOXX 50 Amundi AOX8ZY 0,30% 31,06 € 0,03% 4,11 TH SWAP EUR -8,3 -5,36 -
Short EURO STOXX 50 x2 ETF Securities AOX9AC 0,60% 44,19 € 0,73% 759,69 AS SWAP EUR -16,26 -10,37 -
Short EURO STOXX 50 x2 EasyETF AORLRR 0,50% 17,92 € 0,28% 9,18 TH SWAP EUR -15,63 -9,99 -
Short EURO STOXX 50 x2 db x-trackers DBX0CG 0,50% 18,90 € 0,53% 4,59 TH SWAP EUR -16,81 -10,13 -
Short FTSE 100 db x-trackers DBX1AV 0,50% 9,05 € 0,06% 105,73 TH SWAP (bes.) GBP -0,55 -3,37 -
Short HSI db x-trackers DBX0C4 0,55% 9,53 € 0,31% 4,61 TH SWAP usbD -4,94 0,74 =
Short S&P 500 db x-trackers DBX1AC 0,50% 31,24 € 0,10% 141,18 TH SWAP (bes.) usbD -8,31 -5,65 -21,45
Short S&P 500 x2 db x-trackers DBX0B6 0,70% 1343 € 0,60% 4,78 TH SWAP usbD -14,46 -9,38 -
Short SMI db x-trackers DBX0DA 0,50% 5,55 € 0,18% 5,13 TH SWAP CHF -7,5 -3,31 -
Short STOXX Europe 600 Lyxor LYXoc4 0,40% 67,13 € 1,00% 26,31 AS SWAP EUR -4,33 -2,7 -
Short STOXX Europe 600 Automobiles & Parts Daily Lyxor LYX0GT 0,45% 16,756 € 0,51% - TH SWAP EUR -5,69 1,48 -
Short STOXX Europe 600 Banks db x-trackers DBX1AH 0,50% 27,40 € 0,07% 293,79 TH SWAP (bes.) EUR -14,11 -74 -
Short STOXX Europe 600 Banks Daily Lyxor LYX0GG 0,45% 28,59 € 0,32% - TH SWAP EUR -12,78 -6,63 -
Short STOXX Europe 600 Basic Res. Daily Lyxor LYXO0GF 0,45% 7,38 € 0,27% - TH SWAP EUR -0,34 -2,25 -
Short STOXX Europe 600 Basic Resources db x-trackers DBX0B8 0,30% 729€ 0,14% 3,18 TH SWAP EUR -0,34 -2,34 -
Short STOXX Europe 600 Health Care db x-trackers DBX1AJ 0,50% 36,72 € 0,14% 6,45 TH SWAP (bes.) EUR -0,14 -0,6 -
Short STOXX Europe 600 Indust. Goods & Serv. db x-trackers DBX0CA 0,30% 35,09 € 0,14% 2,64 TH SWAP EUR -2,82 -1,21 -
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Short STOXX Europe 600 Insurance db x-trackers DBXO0CB 0,30% 35,85 € 0,17% 4,41 TH SWAP -13,57 -8,64 -
Short STOXX Europe 600 Oil & Gas db x-trackers. DBX1AK 0,50% 21,02€ 0,10% 11,08 TH SWAP (bes.) EUR -6,87 -2,82 -
Short STOXX Europe 600 Oil & Gas Daily Lyxor LYXOGE 0,45% 21,68 € 0,51% - TH SWAP EUR -6,87 -2,87 -
Short STOXX Europe 600 Short x2 EasyETF AORLVU 0,60% 41,14 € 0,61% 71 TH SWAP EUR -8,68 -5,69 =
Short STOXX Europe 600 Technology db x-trackers DBX1AL 0,50% 19,74 € 0,05% 5,94 TH SWAP (bes.) EUR -9,57 -5,37 -
Short STOXX Europe 600 Telecommunications db x-trackers DBX1AM 0,50% 23,13 € 0,13% 2,11 TH SWAP (bes.) EUR -6,28 -3,75 -
Short STOXX Europe 600 Utilities db x-trackers DBX0CC 0,30% 32,67 € 0,15% 1,84 TH SWAP EUR -5,71 -4,05 -
Renten Short-ETFs

Commerzbank Bund-Future Strategie Double Short ComStage ETF563 0,20% 90,70 € 0,10% - TH SWAP EUR 3,02 2,42 -
Commerzbank Bund-Future Strategie Short TR ComStage ETF562 0,20% 95,61 € 0,06% - TH SWAP EUR 1,56 1,23 -
Euro Enhanced Short Maturity PIMCO Source A1H497 0,35% 99,79 € 0,16% - AS Direkt EUR - - -
EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad Amundi AOYF8M 0,14% 113,23 € 0,23% 5,95 TH SWAP EUR 0,53 0,65 -
EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 1-3 Amundi AOYF8G 0,14% 123,66 € 0,10% 6,56 TH SWAP EUR 0,17 0,12 -
EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 10-15 Amundi AOYF8L 0,14% 107,61 € 0,39% 185,89 TH SWAP EUR 0,13 0,68 -
EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 3-5 Amundi AOYF8H 0,14% 115,55 € 0,14% 11,4 TH SWAP EUR 0,69 0,5 -
EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 5-7 Amundi AOQYF8J 0,14% M1,13 € 0,20% 5,87 TH SWAP EUR 0,59 0,62 -
EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 7-10 Amundi AOYF8K 0,14% 110,06 € 0,32% 5,73 TH SWAP EUR 0,07 0,67 -
SGI Daily Double Short Bund Lyxor LYXOFW 0,20% 93,72 € 0,05% 89,86 AS SWAP EUR 3,1 2,52 -
Short iBoxx EUR Sovereigns Eurozone db x-trackers DBX0AW 0,15% 112,95 € 0,12% 574,85 TH SWAP EUR 0,51 0,59 -

Alle ETCs im Uberblick

Liste ausgewahlter Exc e Traded Commoditys (ETCs)
Typ Kurs Ifd. 1
_ (Strategie) ““m 17.02.1 mm Monat %

Edelmetalle

DBLCI Monthly Short Gold EUR Short db ETC A1AQGZ 0,45% 79,01 € 0,32% - TH EUR 2,93 -0,87
DJ-UBSCI Gold Sub-Index Long ETF Securities AOKRJZ 0,49% 13,44 € 0,22% 93,5 TH usbD -4,88 -0,88
DJ-UBSCI Leveraged Gold Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIYZ 0,98% 54,54 € 0,39% 21,15 TH usb -7,39 0,63
DJ-UBSCI Leveraged Platinum Sub-Index Leverage ETF Securities A0OvezC 0,98% 19,21 € 0,57% 10 TH usb 5,03 0,52
DJ-UBSCI Leveraged Silver Sub-Index Leverage ETF Securities A0VIY5 0,98% 43,56 € 0,53% 14,23 TH usD -5,14 14,63
DJ-UBSCI Short Gold Sub-Index Short ETF Securities AOVIX0 0,98% 21,45€ 0,28% 12,35 TH usD 0,56 -2,59
DJ-UBSCI Short Platinum Sub-Index Short ETF Securities AOVOYD 0,98% 30,88 € 0,26% 1,35 TH usbD -6,74 -3,98
DJ-UBSCI Short Silver Sub-Index Short ETF Securities AOVIX6 0,98% 13,04 € 0,46% 4,56 TH usbD -2,18 -9,57
DJ-UBSCI Silver Sub-Index Long ETF Securities AOKRJS 0,49% 25,98 € 0,58% 239,27 TH usb -2,95 6,34
Gold PM Fixing Long RBS A1EDJ9 0,29% 101,28 € 0,06% - TH usD -4,69 -0,80
Gold Spot (Gold Bullion) Long ETF Securities AOLP78 0,40% 98,80 € 0,04% 3.029,98 TH usD -4,64 -0,76
Gold Spot (Physical) Long db ETC A1EOHR 0,29% 101,38 € 0,08% - TH usbD -4,66 -0,80
Gold Spot (Physical) Long ETF Securities AON62G 0,39% 100,02 € 0,03% 2.551,80 TH usb -4,77 -0,79
Gold Spot (Physical) Long Dt. Boerse A0S9GB 0,36% 32,70 € 0,06% - TH usb -4,55 -0,58
Gold Spot (Physical) Long db ETC A1EKOG 0,29% 110,84 € 0,05% - TH EUR -3,13 0,76
Palladium (Physical) Long db ETC A1EK3B 0,75% 65,14 € 0,86% - TH usD 5,61 5,92
Palladium Spot Long ETF Securities AON62E 0,49% 61,04 € 0,20% 163,52 TH usD BI55! 4,06
Platin Spot Long ETF Securities AON62D 0,49% 132,69 € 0,20% 413,99 TH usb 1,91 -0,32
Platinum (Physical) Long db ETC A1EKOH 0,75% 142,42 € 0,67% - - EUR 3,68 0,99
S&P GSCI Gold Long Source AOT7MM 0,49% 55,31€ 0,22% 3,73 TH usD -4,93 -0,90
S&P GSCI Silver Long Source AOT7MX 0,49% 82,33 € 0,28% 3,26 TH usbD -2,91 6,37
Silber Spot (Physical) Long ETF Securities AON62F 0,49% 22,23 € 0,13% 31,86 TH usbD -2,59 6,57
Silber Spot (Physical) Long db ETC A1EOHS 0,45% 225,68 € 0,31% - TH usb -2,75 6,31
Silver Spot (Physical) Long db ETC A1EK0J 0,45% 245,96 € 0,27% = TH EUR -0,27 8,35
Silver Spot (Physical) Long db ETC A1EK0J 0,45% 191,89 € 0,37% - TH EUR - 12,98

I

DBLCI - QY Brent Crude Oil EUR Long db ETC A1AQGX 0,45% 121,30 € 0,18% = TH EUR 7,65 3,60
DBLCI Monthly Short Brent Crude Oil EUR Short db ETC A1AQGW 0,45% 74,32 € 0,30% - TH EUR -9,89 -5,55
DBLCI Natural Gas Booster EUR Long db ETC A1ED2K 0,45% 77,49 € 1,26% = TH EUR -8,18 -11,81
DJ-UBSCI Crude Oil Sub-Index Long ETF Securities AOKRJX 0,49% 18,86 € 0,11% 295,02 TH usD -10,02 -9,80
DJ-UBSCI Heating Oil Sub-Index Long ETF Securities AOKRJO 0,49% 16,69 € 0,30% 3,77 TH usbD 6,51 2,90
DJ-UBSCI Leveraged Crude Oil Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIYX 0,98% 3,36 € 0,27% 92,68 TH usD -18,15 -17,97
DJ-UBSCI Leveraged Heating Oil Sub-Index Leverage ETF Securities A0VIYO 0,98% 9,51 € 0,50% 0,95 TH usD 13,89 6,73
DJ-UBSCI Leveraged Natural Gas Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIY3 0,98% 0,26 € 0,00% 220,98 TH usD -22,12 -29,40
DJ-UBSCI Leveraged Petroleum Leverage ETF Securities AOVIYP 0,98% 539 € 0,33% 0,79 TH uUsD -8,49 -10,31
DJ-UBSCI Leveraged Unleaded Gasoline Leverage ETF Securities AOVIYY 0,98% 11,83 € 0,74% 0,49 TH usD 6,96 0,42
DJ-UBSCI Natural Gas (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVYC 0,49% 5,18 € 0,15% 42,84 TH usb -9,16 -12,53
DJ-UBSCI Natural Gas Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ3 0,49% 021€ 0,00% 584,42 TH usb -12,5 -16,00
DJ-UBSCI Petroleum Long ETF Securities AOKRKJ 0,49% 20,20 € 0,20% 12,61 TH uUsD -5,21 -6,13
DJ-UBSCI Short Crude Oil Sub-Index Short ETF Securities AOVIXY 0,98% 44,06 € 0,50% 75,7 TH usD 4,16 5,08
DJ-UBSCI Short Heating Oil Sub-Index Short ETF Securities AOVOX1 0,98% 31,72€ 0,47% 0,53 TH usb -11,47 -7,66
DJ-UBSCI Short Natural Gas Sub-Index Short ETF Securities AOVIX4 0,98% 130,68 € 0,24% 3,38 TH usbD 6,13 12,13
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DJ-UBSCI Short Petroleum Short ETF Securities AOVIXQ 0,98% 38,83 € 0,29% 1,57 TH usD 0,67 2,62
DJ-UBSCI Short Unleaded Gasoline Short ETF Securities AOVOXZ 0,98% 25,77 € 0,47% 0,66 TH usb -8,23 -4,45
DJ-UBSCI Unleaded Gas Sub-Index Long ETF Securities AOKRJY 0,49% 28,56 € 0,32% 4,95 TH usb 2,77 -0,38
DJ-UBSCI-F3 Petroleum (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVX5 0,49% 54,54 € 0,40% 5,32 TH usD 0,46 -1,21
ICE Futures Brent Oil Futures Long ETF Securities AOKRKM 0,49% 41,57 € 0,29% 218,09 TH usD 7,53 3,41
NYMEX WTI Oil Futures Long ETF Securities AOKRKN 0,49% 38,73 € 0,18% 72,48 TH usbD -6,7 -6,61
RICI Enhanced Brent Crude Oil Long RBS AA2C8Q 0,85% 92,79 € 0,38% - TH usb 8,12 4,47
RICI Enhanced Natural Gas Long RBS AA2C8S 0,85% 41,21 € 0,46% - TH usb -10,04 -13,52
RICI Enhanced WTI Crude Oil Long RBS AA2C8R 0,85% 86,93 € 0,48% - TH usb 1,22 -0,84
S&P GSCI Brent Crude Official Close Long RBS AA2C8T 0,35% 73,90 € 0,20% - TH usD 8,03 4,06
S&P GSClI Crude Oil Long Source AOT7M7 0,49% 98,16 € 0,20% 36,18 TH usbD -10,58 -10,11
S&P GSClI Crude Oil Enhanced Long Source A1A72T 0,49% 136,43 € 0,39% 21 TH usD -1,95 -2,80
S&P GSCI Crude Oil Official Close Long RBS AA2C8U 0,35% 99,62 € 0,19% - TH usb -10,32 -9,91
S&P GSCI Natural Gas Long Source AOT7MT 0,49% 0,91€ 0,11% 2,84 TH usbD -11,67 -14,26
S&P GSCI Natural Gas Official Close Long RBS AA2C8V 0,35% 9,23 € 0,11% - TH usD -11,59 -15,55
S&P GSCI Petroleum Long Source AOT7MV 0,49% 16,59 € 0,24% 0,39 TH usD -2,41 -3,60
Industriemetalle

DJ-UBSCI Short Copper Sub-Index Short ETF Securities AOVOXV 0,98% 19,37 € 0,26% 75,79 TH usb -5,93 -4,30
DJ-UBSCI Aluminium Sub-Index Long ETF Securities AOKRJS 0,49% 4,41 € 0,20% 30,54 TH usD -0,38 0,20
DJ-UBSCI Copper Sub-Index Long ETF Securities AOKRJU 0,49% 36,69 € 0,16% 67,23 TH uUsD -0,05 -1,24
DJ-UBSCI Leveraged Aluminium Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIYS 0,98% 10,81 € 0,54% 3,52 TH UsD 1,04 0,38
DJ-UBSCI Leveraged Copper Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIYU 0,98% 25,07 € 0,24% 5,07 TH usD 1,66 0,16
DJ-UBSCI Leveraged Lead Sub-Index Leverage ETF Securities AOV9ZB 0,98% 9,75 € 0,91% 2,02 TH usb 2,63 -6,79
DJ-UBSCI Leveraged Nickel Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIY4 0,98% 11,15 € 1,34% 3,56 TH usD 36,64 19,12
DJ-UBSCI Leveraged Tin Sub-Index Leverage ETF Securities AOV9ZD 0,98% 71,92 € 1,22% 1,06 TH usD 42,73 42,33
DJ-UBSCI Leveraged Zinc Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIZA 0,98% 12,38 € 0,65% 1,47 TH usD 2,31 -0,24
DJ-UBSCI Nickel Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ4 0,49% 24,40 € 0,33% 47,67 TH usb 16,3 8,16
DJ-UBSCI Short Aluminium Sub-Index Short ETF Securities AOVOXT 0,98% 38,37 € 0,57% 1,52 TH usb -5,26 -4,95
DJ-UBSCI Short Lead Sub-Index Short ETF Securities AOVOYC 0,98% 21,78 € 0,55% 0,47 TH usD -6,44 -1,18
DJ-UBSCI Short Nickel Sub-Index Short ETF Securities AOVIX5 0,98% 17,75 € 1,01% 0,62 TH usbD -18,99 -12,04
DJ-UBSCI Short Tin Sub-Index Short ETF Securities AOVOYE 0,98% 12,17 € 2,84% 0,12 TH usb -19,67 -18,92
DJ-UBSCI Short Zinc Sub-Index Short ETF Securities AOV9YB 0,98% 22,60 € 0,79% 9,35 TH usb -6,38 -4,40
DJ-UBSCI Zink Sub-Index Long ETF Securities AOKRKA 0,49% 6,88 € 0,70% 16,05 TH usb 0,29 -0,86
S&P GSCI Aluminum Long Source A1BEK8 0,49% 73,61€ 0,50% 0,24 TH uUsD -0,63 0,18
S&P GSCI Copper Long Source A1BEK9 0,49% 43,50 € 0,37% 0,23 TH usbD 0,74 -0,25
S&P GSCI Nickel Long Source A1BEK7 0,49% 57,61 € 0,52% 0,25 TH usbD 15,82 8,07
S&P GSCl Zinc Long Source A1BEK7 0,49% 57,61€ 0,52% 0,24 TH usb 15,82 8,07
DJ-UBSCI Leveraged Cotton Sub-Index Leverage ETF Securities AOVOYW 0,98% 73,55 € 2,23% 0,86 TH usD 99,86 99,27
DJ-UBSCI Coffee Sub-Index Long ETF Securities AOKRJT 0,49% 344 € 2,38% 20,25 TH usbD 3,99 8,30
DJ-UBSCI Corn Sub-Index Long ETF Securities AOKRJV 0,49% 1,58 € 0,13% 73,49 TH usb 8,65 4,70
DJ-UBSCI Cotton Sub-Index Long ETF Securities AOKRJW 0,49% 3,61€ 3,62% 23,7 TH usb 36,06 39,21
DJ-UBSCI Grains (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVYB 0,49% 8,61€ 0,32% 15,14 TH usb 2,84 1,39
DJ-UBSCI Grains Long ETF Securities AOKRKF 0,49% 516 € 0,64% 41,38 TH usD 2,79 -1,53
DJ-UBSCI Leveraged Cocoa Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIZE 0,98% 29,74 € 4,04% 1,18 TH uUsD 21,14 24,44
DJ-UBSCI Leveraged Coffee Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIYT 0,98% 45,90 € 3,73% 1,06 TH usD 13,67 21,85
DJ-UBSCI Leveraged Corn Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIYV 0,98% 16,27 € 0,30% 3,49 TH usD 20,88 12,91
DJ-UBSCI Leveraged Grains Leverage ETF Securities AOVIYL 0,98% 17,62 € 0,34% 5,31 TH usD 7,5 5,45
DJ-UBSCI Leveraged Soybean Oil Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIY6 0,98% 13,90 € 0,42% 0,79 TH usD -5,38 -3,40
DJ-UBSCI Leveraged Soybeans Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIYT7 0,98% 30,99 € 0,36% 1,04 TH usD -4,65 -10,12
DJ-UBSCI Leveraged Sugar Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIY8 0,98% 41,86 € 0,47% 4,58 TH usD -25,91 -6,56
DJ-UBSCI Leveraged Wheat Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIY9 0,98% 472€ 0,38% 21,83 TH usb 9,26 14,48
DJ-UBSCI Short Cocoa Sub-Index Short ETF Securities AOVIOYF 0,98% 21,99 € 3,27% 0,81 TH uUsD -14,77 -13,32
DJ-UBSCI Short Coffee Sub-Index Short ETF Securities AOVOXU 0,98% 20,80 € 1,20% 0,77 TH usD -10,46 -11,22
DJ-UBSCI Short Corn Sub-Index Short ETF Securities AOVIXW 0,98% 26,33 € 0,38% 0,33 TH usbD -13,73 -8,99
DJ-UBSCI Short Cotton Sub-Index Short ETF Securities AOVIXX 0,98% 12,78 € 11,41% 1,03 TH usb -30,58 -29,86
DJ-UBSCI Short Grains Short ETF Securities AOVOXM 0,98% 31,14 € 0,26% 0,07 TH usb -6,49 -3,47
DJ-UBSCI Short Soybeans Oil Sub-Index Short ETF Securities A0VIX7 0,98% 34,65€ 0,38% 0,63 TH usD -0,66 0,26
DJ-UBSCI Short Soybeans Short Sub-Index Short ETF Securities AOVIX8 0,98% 23,77 € 0,38% 0,36 TH usbD -2,62 1,41
DJ-UBSCI Short Sugar Sub-Index Short ETF Securities AOVIX9 0,98% 14,67 € 1,80% 5,72 TH usbD 4,79 -2,13
DJ-UBSCI Short Wheat Sub-Index Short ETF Securities AOVOYA 0,98% 41,56 € 0,39% 1,34 TH usb -7,38 -8,76
DJ-UBSCI Soybean Oil Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ6 0,49% 6,90 € 0,26% 4,36 TH usb -3,63 -2,54
DJ-UBSCI Soybean Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ7 0,49% 16,05 € 0,25% 16,31 TH usD -3,08 -5,03
DJ-UBSCI Sugar Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ8 0,49% 19,65 € 0,78% 33,97 TH usbD -10,03 -1,90
DJ-UBSCI Wheat Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ9 0,49% 2,03€ 0,10% 90,65 TH usb 3,88 7,00
RICI Enhanced Grains and Oilseeds Long RBS AA2C8P 0,85% 149,19 € 0,49% - TH usD 3,74 2,00
S&P GSClI Coffee Long Source A0T7M4 0,49% 140,13 € 0,86% 1,16 TH usb 4,85 8,63
S&P GSCI Corn Long Source AOT7M5 0,49% 1242 € 0,32% 4,63 TH usD 8,47 5,52
S&P GSCI Cotton Long Source A0T7M6 0,49% 42,19€ 0,72% 1,72 TH usbD 33,98 35,18
S&P GSCl Grains Long Source AOT7MN 0,49% 39,41 € 0,30% 11,03 TH usb 4,18 3,98
S&P GSCI Soybeans Long Source A0T7MZ 0,49% 30,02 € 0,30% 0,42 TH usb -3,29 -4,55
S&P GSCI Sugar Long Source AOT7MO 0,49% 20,60 € 0,78% 8,09 TH usD -12,23 -2,37
S&P GSCI Wheat Long Source A0T7M2 0,49% 21,57 € 0,28% 1,06 TH usD 4,25 8,94
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DJ-UBSCI Lean Hogs Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ1 0,98% 0,88 € 0,23% 19,01 TH uUsD 517 6,06
DJ-UBSCI Leveraged Lean Hogs Sub-Index Leverage ETF Securities A0VIY1 0,98% 11,86 € 0,62% 1,16 TH usD 18,48 20,53
DJ-UBSCI Leveraged Live Cattle Sub-Index Leverage ETF Securities A0OVIY2 0,98% 2297 € 0,39% 0,35 TH usb -0,26 0,09
DJ-UBSCI Live Cattle Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ2 0,98% 5,68 € 0,40% 6,52 TH usD -1,13 -0,87
DJ-UBSCI Short Lean Hogs Sub-Index Short ETF Securities A0VIX2 0,98% 50,09 € 0,33% 0,64 TH usD -11,8 -10,52
DJ-UBSCI Short Live Cattle Sub-Index Short ETF Securities AOVIX3 0,98% 41,50 € 0,29% 0,24 TH usbD -3,69 1578
Rohstoff Index

RICI Enhanced Industrial Metals Long RBS AA2C8N 0,85% 49,03 € 0,45% - TH usb 2,72 0,59
db Agriculture Booster EUR Long db ETC A1ED2G 0,45% 156,62 € 0,48% - TH EUR 8,98 8,01
db Commodity Booster EUR Long db ETC A1ED2F 0,45% 109,28 € 0,27% - TH EUR 4,81 2,97
db Energy Booster EUR Long db ETC A1ED2J 0,45% 100,69 € 0,30% - TH EUR 4,18 1,67
db Industrial Metals Booster EUR Long db ETC A1ED2H 0,45% 110,25 € 0,46% - TH EUR 4,78 3,15
db Industrial Metals Euro Hedged Long db ETC A1AQGY 0,45% 117,87 € 0,42% - TH EUR 2,67 2,09
db Mean Reversion EUR Long db ETC A1EBXY 0,45% 107,78 € 0,44% 1,01 TH EUR 0,81 -0,21
DJ-UBS Commoditiy (3M-Forward) Long ETF Securities A1CXBV 0,55% 18,54 € 0,43% - TH usD 0,22 0,00
DJ-UBSCI Agriculture (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVX8 0,49% 11,98 € 0,66% 374 TH usD 3,45 3,99
DJ-UBSCI Agriculture Sub-Index Long ETF Securities AOKRKB 0,49% 714 € 1,65% 733,75 TH usb 3,71 3,86
DJ-UBSCI All Commodities (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX3 0,49% 25,15€ 0,52% 10,08 TH usD 0,04 0,32
DJ-UBSCI Commodity Long ETF Securities AOKRKC 0,49% 12,59 € 0,95% 228,08 TH uUsD -1,95 -1,64
DJ-UBSCI Commodity Long iPath BC1C7J 0,75% 44,97 € 0,13% 0,37 TH usbD -1,47 -1,75
DJ-UBSCI Energy (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVX4 0,49% 3147 € 0,38% 45,94 TH usb -2,57 -4,95
DJ-UBSCI Energy Long ETF Securities AOKRKD 0,49% 8,44 € 0,33% 102,56 TH usD -7,76 -9,54
DJ-UBSCI Ex-Energy (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVX6 0,49% 18,38 € 0,54% 0,21 TH usD 2,1 2,80
DJ-UBSCI Ex-Energy Sub-Index Long ETF Securities AOKRKE 0,49% 10,93 € 0,35% 14,72 TH usD 1,02 2,34
DJ-UBSCI Industrial Metals (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVX7 0,49% 22,73 € 0,22% 18,19 TH usbD 3,18 1,52
DJ-UBSCI Industrial Metals Long ETF Securities AOKRKG 0,49% 15,67 € 0,19% 105,82 TH usb 1,62 0,38
DJ-UBSCI Leveraged Agriculture Leverage ETF Securities AOVIYG 0,98% 28,22 € 0,95% 4,15 TH usD 7,92 8,54
DJ-UBSCI Leveraged Commodity Leverage ETF Securities AOVIYH 0,98% 16,52 € 1,57% 3,24 TH usb -1,67 -1,26
DJ-UBSCI Leveraged Energy Leverage ETF Securities AOVIYJ 0,98% 3,07 € 0,59% 1,26 TH usD -13 -16,38
DJ-UBSCI Leveraged Ex-Energy Leverage ETF Securities AOVIYK 0,98% 32,78 € 0,73% 0,29 TH usD 4,06 6,74
DJ-UBSCI Leveraged Industrial Metals Leverage ETF Securities AOVIYM 0,98% 18,55 € 0,54% 1,67 TH usD 6,24 3,29
DJ-UBSCI Leveraged Livestock Leverage ETF Securities AOVIYN 0,98% 18,69 € 0,76% 0,5 TH usb 6,98 7,85
DJ-UBSCI Leveraged Precious Metals Leverage ETF Securities AOVIYQ 0,98% 55,28 € 0,22% 5,96 TH uUsD -7,29 3,64
DJ-UBSCI Leveraged Softs Leverage ETF Securities AOVIYR 0,98% 65,98 € 2,05% 1,1 TH uUsD 11,28 25,84
DJ-UBSCI Livestock (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVYA 0,98% 13,60 € 0,44% 0,48 TH usb 5,1 3,26
DJ-UBSCI Livestock Long ETF Securities AOKRKH 0,98% 3,02€ 0,13% 23,29 TH usD 1,14 1,65
DJ-UBSCI Precious Metals Long ETF Securities AOKRKK 0,49% 16,94 € 0,18% 66,04 TH usb -4,67 0,77
DJ-UBSCI Short Agriculture Short ETF Securities AOVOXH 0,98% 27,71 € 0,80% 0,38 TH usD -7,42 -6,29
DJ-UBSCI Short Commodity Short ETF Securities AOVOXJ 0,98% 37,35€ 0,59% 2,74 TH usbD -3,84 -2,66
DJ-UBSCI Short Energy Short ETF Securities AOVOXK 0,98% 63,91 € 0,22% 0,46 TH usb 2,91 5,90
DJ-UBSCI Short Ex-Energie Short ETF Securities AOVOXL 0,49% 28,29 € 0,64% 0 TH usb -5,54 -5,26
DJ-UBSCI Short Industrial Metals Short ETF Securities AOVIOXN 0,98% 27111 € 0,55% 13,67 TH usD -6,84 -5,04
DJ-UBSCI Short Livestock Short ETF Securities AOVIXP 0,98% 46,67 € 0,32% 0,12 TH usbD -6,73 -5,18
DJ-UBSCI Short Precious Metals Short ETF Securities AOVOXR 0,98% 19,00 € 0,26% 1,56 TH usbD =1;09 -5,47
DJ-UBSCI Short Softs Short ETF Securities AOVIXS 0,98% 18,08 € 1,48% 0,37 TH usb -10,36 -13,29
DJ-UBSCI Softs (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVX9 0,49% 13,28 € 1,09% 1,32 TH usb 8,85 11,88
DJ-UBSCI Softs Long ETF Securities AOKRKL 0,49% 8,05 € 16,19% 16,95 TH usD 55 12,74
Precious Metals Basket Long ETF Securities AON62H 0,43% 92,06 € 0,16% 116,84 TH uUsD 2,17 1,87
RICI Enhanced Agriculture Long RBS AA2C8M 0,85% 143,49 € 0,48% - TH usb 8,61 7,29
RICI Enhanced Long RBS AA2C8L 0,85% 41,38 € 0,46% - TH usD 4,71 3,04
S&P GSCI Long Source AOT7MP 0,49% 36,29 € 0,30% 0,5 TH usb -0,93 -1,36
S&P GSClI Long iPath BC1DBG 0,75% 41,98 € 0,14% 0,37 TH usD -0,4 -1,50
S&P GSClI Agriculture Long Source AOT7M3 0,49% 65,00 € 0,38% 11,05 TH uUsbD 5,31 7,79
S&P GSClI Agriculture Long iPath BC1DBJ 0,75% 57,99 € 0,50% 0,37 TH usb 5,84 5,94
S&P GSCI Energy Long Source AOT7M8 0,49% 7445 € 0,28% 21,58 TH usb -2,87 -4,21
S&P GSCI Energy Long iPath BC1DBH 0,75% 38,21 € 0,13% 0,37 TH usD -2,35 -3,99
S&P GSCI Grains Long iPath BC1DBK 0,75% 55,47 € 1,24% 0,37 TH usD 3,9 1,95
S&P GSClI Industrial Metals Long Source AOT7MQ 0,49% 148,84 € 0,45% 23,57 TH usbD 1,63 0,43
S&P GSCl Industrial Metals Long iPath BC1C7K 0,75% 46,27 € 0,39% 0,38 TH usb 1,94 0,70
S&P GSCI Light Energy Long Source AOT7MR 0,49% 27,62 € 0,25% 23,18 TH usD 1,02 1,36
S&P GSCl Livestock Long Source AOT7MS 0,49% 17,05 € 0,23% 0,01 TH usb 1,25 2,96
S&P GSCI Livestock Long iPath BC1DBM 0,75% 41,75 € 0,39% 0,37 TH usD 25 1,98
S&P GSCI Non-Energy Long Source AOT7MU 0,49% 2246 € 0,31% 0,02 TH usbD 2,98 4,42
S&P GSClI Precious Metals Long Source AOT7TMW 0,49% 13,50 € 0,07% 15,28 TH usb -4,59 0,22
S&P GSClI Precious Metals Long iPath BC1C7L 0,75% 47,98 € 0,29% 0,38 TH usb -4,33 0,13
S&P GSCI Softs Long Source AOT7MY 0,49% 103,47 € 1,05% 15,2 TH usD 50 12,47
S&P GSCI Softs Long iPath BC1DBL 0,75% 61,67 € 1,27% 0,36 TH usD 2,42 10,64
S&P GSCl Ultra Light Energy Long Source AOT7M1 0,49% 25,25 € 0,24% 0,52 TH usb 1,69 2,52
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Sie bestimmen

die Taktik,

wir fuhren sie aus.

Handeln Sie jetzt mit den neuen
Ordertypen der Borse Stuttgart.

Mit Einfihrung der neuen Ordertypen Trailing Stop,
One Cancels Other und Stop Limit Order erweitert

die Borse Stuttgart den taktischen Handlungspiel-
m von Privatanlegern fir alle handelbaren Wert-
en Sie Gewinne kontrolliert laufen,
entielle Verluste oder optimieren
urse ohne dabei standig

Besser im Detail.
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