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BVI-Bilanz: Fonds fiir
Wandelanleihen im
Januar vorn

Auch im neuen Jahr
sind es bislang tiberwie-
gend Institutionelle, die
sich neu in Investment-
fonds engagieren. Sie
kauften der aktuellen
BVI-Statistik  zufolge
im Januar netto fiir 5,6
Milliarden Euro Fondsanteile. Auf Privat-
anleger entfielen lediglich 700 Millionen
Euro. Am stirksten gefragt war der DWS
Invest Convertibles von Scander Chabbi,
der 421 Millionen Euro einsammelte und
damit beim Volumen die Zwei-Milliarden-
Marke knackte. Der in Luxemburg aufge-
legte Fonds schlug sich 2010 deutlich bes-
ser als sein deutsches Pendant, der von
Marc-Alexander Kniess gemanagte DWS
Convertibles. Dort flossen im Januar rund
20 Millionen Euro ab.

BVI-TOP-SELLER 2011

PN

Skander Chabbi

RANG| FONDSNAME ZUFLUSS*
1 DWS Invest Convertibles 421
2 DWS Deutschland 380
3 | Bayern-Invest Dynamic Alpha 337
4 | Deka-Immobilien-Europa 282
5 | DB PM Comfort Pro Deutschl. 260

*in Millionen Euro

Aktuelle Infos zu den Top-Seller-Listen von
DAS INVESTMENT erhalten Sie hier

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Schwanengesang

D a steht er also, der nichste Schwar-

ze Schwan, dessen mogliches Er-
scheinen serigse Vermogensverwalter bei
ihren Entscheidungen immer im Hinter-
kopfhaben - ohne Ort oder Zeitpunkt sei-
nes Auftritts zu kennen. Sein Anblick ist
wie kaum anders zu erwarten ziemlich
furchterregend, und wenn die Welt Gliick
hat, singt er nur fiir eine Technologie, die
nun offenbar selbst einst glithende An-
hdnger wie der baden-wiirttembergische
Ministerprisident Stefan Mappus ernst-
haft in Frage stellen. Wer hitte das vor
einer Woche gedacht?

Auf die unterschiedlichen Szenarien der
drohenden Atomkatastrophe von Fuku-
shima optimal vorbereitet zu sein, ist
mehr oder weniger unmoglich. Fest steht

nur, wer im Moment ziemlich ungiinstig
positioniert scheint: Zum Beispiel die Ver-
walter globaler Aktienfonds, die Japan in
ihrem Portfolio einen mehr als doppelt so
grofRen Anteil einrdumen wie der Vergleichs-
index MSCI World (siehe Seite 1). Oder die
Manager offener Immobilienfonds, die mit
der drohenden Abschreibung von in To-
kio und anderen japanischen Stidten ge-
legenen Objekten konfrontiert sind. Wer
sich im Einzelfall zu weit aus dem Fenster
gelehnt hat, werden aber erst die kommen-
den Wochen und Monate zeigen. Panik ist
deshalb zum jetzigen Zeitpunkt nicht an-
gebracht, ebenso wenig die pauschale Ver-
urteilung ganzer Anlageklassen.

f
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DWS Top Dividende -

ausgezeichnet mit X**** Sternen von Morningstar™.
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wertvoll sein, denn die Ausschiittung sorgt flr regelméRige Ertragschancen. Setzen Sie auf
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lands Fondsgesellschaft Nr. 1.

»www.DWS.de

DWS
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Deutsche Bank Gruppe

0Rte deutsche Anbieter von Publikumsfonds. Quelle: BVI, Stand: Ende November 2010. Die Verkaufsprospekte mit Risikohinweisen und weitere Informationen erhalten Sie in

druckter Form kostenlos bei der DWS Investment GmbH, 606
grund seiner Zusammensetzung/der vom Fondsmanageme
: 31.

rfen sein. ©(2010) Morningstar Inc
breitet werden; und 3. deren Richtigkeit,
ehen. Die Wertentwicklungen in der Vergange

ndeten Te

furt am Main. Gesamtkostenquote p.a. (Stand 30.09.2010): DWS Top Dividende
niken eine erhdhte Volatilitat auf, d.h., die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume sté
mber 2010. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen 1. sind fiir Morningstar und/oder ihre Inha
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Japan-Fonds stiirzen ans Ende der Performance-Liste

Keine wirkliche Uberraschung: Die aktuelle Liste mit den besten und den schlechtesten Investmentfonds fiir 2011 sieht aus-
schlieflich Japan-Produkte auf den hinteren Platzen. Daran durfte sich so bald nichts &ndern

m 15. Mirz erlebte die Borse Tokio ih-

ren schwirzesten Tag seit dem Hohe-
punkt der Lehman-Krise. Der Nikkei-Index
fiel um fast 11 Prozent, Nebenwerte verlo-
ren teilweise noch deutlich mehr. Unter
den zehn Japan-Fonds, die am Ende des
Feldes stehen, finden sich deshalb gleich
acht Small-Cap-Fonds. Auch im 22. Jahr der
japanischen Tristesse wird es deshalb wohl
nichts mit der vor einigen Wochen noch
von verschiedenen Marktbeobachtern
prognostizierten Aufholjagd — auch dann
nicht, wenn sich in den derzeit durchge-
spielten Szenarien fiir den Ausgang des
Atom-Alptraums von Fukushima eine der
positiveren Varianten durchsetzt.

Kommt es zum Super-Gau, diirfte auch auf
den vorderen Réngen der Performance-
Tabelle nichts mehr so bleiben, wie es ist.
Noch behaupten ausgerechnet zwei Pro-

TOPS & FLOPS PERFORMANCE

RANG| FONDSNAME 2011*
1 Euro ABS Income 16,2
2 | Kepler Asset Backed Securities 15,6
3 Lyxor MSCI Greece 14,4
4 | E&G Immobilienaktien Europa 13,7
5 Lyxor Stoxx Basic Res. Short 11,7
6 | Hypo South Eastern Eur. Opp. 11,6
7 | FT ABS Plus 10,9
8 | EMIF Greece Index Plus 10,7
9 OP Cash Euro Plus 10,7

10 PPF LP Active Value 10,4
1 Deka-Euro-Flex Plus 9,6
12 cominvest Heraeus WS G 9,4
13 | I-Shares Euro Stoxx Banks 9,3
14 | OP Bond Global Opportunities 9,2
15 | Qimco Balkan Equity 8,7
7471 | SGAM Japan Target -23,3
7472 | JOHCM Japan -23,7
7473 | Pinebridge Japan SC Plus -24,0
7474 | Henderson Japanese SC -24,1
7475 | Swisscanto S&M Caps Japan -24,1
7476 | Pinebridge Japan Small Comp. -24,2
7477 | Melchior Japan Opportunities -25,0
7478 | SGAM Japan Small Cap -25,1
7479 | LO Jap. Small and Mid Caps -25,4
7480 | Schroder Japanese Sm. Comp. -28,3

* Wertentwicklung in Prozent

QUELLE: EUROFONDS, STICHTAG: 15.MARZ 2011
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QUELLE: EUROFONDS

Die Tokioter Borse stellt Anleger weiter auf eine harte Geduldsprobe: Der marktbestimmende Nikkei-Index
verlor in den vergangenen 21 Jahren auf Euro-Basis mehr als zwei Drittel an Wert

duktgruppen ihre in den ersten beiden
Monaten des laufenden Jahres erzielten
Gewinne, die im Herbst 2008 zu den groRR-
ten Verlierern gehorten: ABS-Fonds und
Fonds fiir Balkan-Aktien. Beides sind Ni-
schenmadrkte, die weitab vom Krisenherd
liegen und nicht zur Liquiditdtsbeschaf-

fung taugen. Das macht sie jedoch keines-
wegs zu einem sicheren Hafen: Verschirft
sich die Lage, koénnte der Absturz in den
kommenden Monaten umso brutaler aus-
fallen. Stabilisiert sie sich, haben breiter
aufgestellte Fonds mindestens ebenso viel
Aufwirtspotenzial.
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Unser Global Megatrend
Selection Fonds.

Eine groBe Chance,
die man ergreifen sollte.
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»Der Schub kommt nicht von heute auf morgen”

Noch hat die Atom-Katastrophe in Japan die seit 2008 extrem schlecht gelaufenen Neue-Energie-Fonds nicht aus ihrer

Lethargie gerissen. Poppy Allonby, Managerin des Blackrock New Energy, glaubt allerdings an eine Trendwende

Poppy Allonby,
Managerin des
Blackrock New Energy

DER FONDS: Solaktien haussieren, doch
Ihr Fonds hat in den vergangenen Tagen
weiter an Boden verloren. Miisste die mdg-
liche Energiewende Ihnen nicht massiv in
die Karten spielen?

Poppy Allonby: Zunichst einmal ma-
chen Solaraktien derzeit gerade einmal
6 Prozent unseres Portfolios aus. Davon
abgesehen erwarten wir durch die aktu-
elle Entwicklung aber tatsdchlich einen
Schub. Der wird sich allerdings tiber einen
lingeren Zeitraum verteilen, weil wohl
kein Land von heute auf morgen seine Plai-

Namen und
Nachrichten

Die ABN-Amro Tochter Neuflize bringt zwei
in Frankreich etablierte Wandelanleihen-
Fonds nach Deutschland. Mehr

Alexander Mozer, lang-
jahriger Manager des
Osteuropa-Fonds Deka
Convergence Aktien,
heuert bei der auf nach-
haltige Investments spe-
zialisierten Gesellschaft
Okoworld an. Mehr

Axa Investment Mana-
gers startet den Axa
Emerging Markets Local
Currency Bonds. Fonds-
manager Damien Buchet
investiert in Staats- und
Unternehmensanleihen
aus den Schwellenlin-
dern. Mehr

Weitere Meldungen finden Sie hier

ne zur Atomenergie dndern wird. Doch es
gibt noch andere Faktoren, die sich positiv
auswirken.

DER FONDS: Sie meinen die Unruhen in
Nordafrika und Arabien?

Allonby: Unter anderem. Ol kostet wieder
mehr als 100 Dollar, und bereits das Uber-
schreiten dieser psychologisch wichtigen
Marke hat Politiker und andere Entschei-
dungstriager daran erinnert, wie wichtig
eine sichere Energieversorgung ist.

DER FONDS: Was gibt Ihnen sonst noch
Aufwind?

Allonby: Chinas neuer FinfJahres-Plan
unterstreicht noch einmal den Willen der
politischen Fiihrung, die Wirtschaft auf
mehr Energieeffizienz zu trimmen. Auf
diesem Gebiet aktive Unternehmen geho-
ren deshalb zu unseren Favoriten — zumal
sie anders als Solaranbieter relativ unab-

hingig von zeitlich begrenzten Forder-
mafRnahmen agieren.

DER FONDS: Der Asien-Anteil Ihres Fonds
betrigt gerade einmal 5 Prozent. Sind Ak-
tien aus der Region zu teuer?

Allonby: Sie waren es zumindest zeitwei-
se. Die aktuelle Korrektur eréffnet uns der-
zeit aber vielerorts neue Moglichkeiten.

BLACKROCK NEW ENERGY

60%
—Blackrock New Energy -30,9% @
45% —MSCI World -4,1%

14. Médrz 2006 14. Médrz 2011

QUELLE: EUROFONDS

Der Abstand zum Weltindex hat sich seit 2009
stetig vergroRert (WKN: AOBL87)

Anzeige

Wer glaubt

denn noch ans

Familiengliick

Bellevue Funds (Lux)

www.bellevue.ch/bbentrepreneur

BB Entrepreneur Europe

Obige Angaben sind Meinungen von Bellevue Asset Management und sind subjektiver Natur. Die vergangene Perfor-
mance ist keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen. Unterlagen zum BB Entrepreneur Europe (Lux) Fonds kdnnen
kostenlos bei der Bank Julius Bar Europe AG, An der Welle 1, Postfach, D-60062 Frankfurt a. M., bezogen werden.
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EIf Klassiker: Globale Aktienfonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel- 1.000 Euro gemacht haben. Der jeweilige verfiigbar, hinter dem Button "Aktuelles"
maiRig, was langfristig erfolgreiche und Spitzenreiter ist rot gekennzeichnet, als verbergen sich zudem gerade erschiene-
bei den Anlegern beliebte globale Aktien- Vergleich dient der MSCI Welt. Fiir alle ne Hintergrundberichte oder Statements
fonds iiber verschiedene Zeitrdume aus elf Klassiker sind auf Knopfdruck Charts der Manager zur Marktlage.
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EIf europaische Fonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel- macht haben. Der jeweilige Spitzenrei- bar, hinter dem Button "Aktuelles" ver-
miRig, was bei den Anlegern beliebte ter ist rot gekennzeichnet, als Vergleich bergen sich zudem gerade erschienene
Fonds fiir europdische Aktien tiber ver- dient der MSCI Europe. Fiir alle elf Klas- Hintergrundberichte oder Statements
schiedene Zeitrdiume aus 1.000 Euro ge- siker sind auf Knopfdruck Charts verfiig- der Manager zur Marktlage.
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EIf Schwellenlander-Klassiker im Dauertest

In der linken Spalte zeigt DER FONDS, Als Vergleich dient der MSCI Emerging Charts hinterlegt, hinter dem Button
was finf Klassiker fiir globale Schwel- Markets. Rechts finden sich je zwei Klassi- "Aktuelles" verbergen sich zudem aktuel-
lenlinder-Aktien iiber verschiedene Zeit- ker fiir Aktien aus Siidostasien, Osteuro- le Hintergrundberichte oder Statements
rdume aus 1.000 Euro gemacht haben. pa und Lateinamerika. Allen Fonds sind der Manager zur Marktlage.
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Zwolf weitere Fonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
maiRig, was sechs Mischfonds und je drei
Deutschland- und Branchenfonds-Klas-
siker tiber verschiedene Zeitrdume aus

1.000 Euro gemacht haben. Da die Schwer-
punkte nicht miteinander vergleichbar
sind, sind die jeweiligen Spitzenreiter
nicht gesondert gekennzeichnet. Zu allen

Fonds gibt es Charts, hinter dem Button
"Aktuelles" verbergen sich zudem aktuelle
Hintergrundberichte oder Statements der
Manager zur Marktlage.
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Im Crashtest: 225 global anlegende Mischfonds

Fur ein weltweites Portfolio den richtigen Anlage-Mix zu finden, das gehort zu den anspruchsvollsten Aufgaben im Asset
Management. Am besten gelang dies bei zwei vergleichsweise unbekannten Nischenprodukten

Performance, Stressverhalten, Ratings — worauf es im Crashtest ankommt

DER FONDS hat alle ausgewogen bezie-
hungsweise flexibel anlegenden globa-
len Mischfonds gepriift, die Ende Feb-
ruar 2011 mindestens drei Jahre alt und
10 Millionen Euro schwer waren. Im
Performance-Vergleich ging es darum,
iiber verschiedene Zeitrdume besser abzu-
schneiden als der Gruppendurchschnitt.
Im Stresstest punkteten jene Fonds, die

Wie eine gute Mischung
aktuell aussieht

Jochen Wolf,
Manager des LBBW
Multi Global

A ngesichts  des
positiven  Kon-

junkturumfelds und
der steigenden Energie- und Rohstoffpreise
erwarten wir, dass die Renditen am Ren-
tenmarkt weiter anziehen. Dafiir spricht
auch die wiederauflebende Inflation: Die
Preissteigerungsrate in der Eurozone lag
zum Jahresauftakt 2,4 Prozentpunkte iiber
der EZB-Zielmarke. Besonders Langldufer
bergen deshalb Kursrisiken, wihrend Un-
ternehmensanleihen mit tberschaubaren
Laufzeiten interessant bleiben. Dasselbe
gilt fiir Aktien, die trotz der Kurssteigerun-
gen seit 2009 noch immer giinstig bewertet
sind. Gleichwohl lassen die Unruhen im
arabischen Raum und vor allem die nicht
kalkulierbaren Folgen der Katastrophe in
Japan unruhige Wochen erwarten. Stirke-
re Riickschldge boten jedoch eine gute Ge-
legenheit, vorhandene Bestdnde aufzusto-
cken - vor allem bei europdischen Aktien,
die von Gewinnmitnahmen in den Emer-
ging Markets profitieren konnten.

wenig schwankten und die Verluste begrenz-
ten. Der Rating-Vergleich schlieRlich biin-
delte die Noten von sieben Ratingagenturen.
Fir alle drei Kategorien gilt: Je hoher der
erzielte Rang, desto hoher die Punktzahl.
Der Spitzenreiter bekommt 100 Punkte, das
Schlusslicht geht leer aus. Insgesamt kann
ein Fonds 300 Punkte erreichen. Ndhere De-
tails zum Crashtest finden Sie hier.

338 Kandidaten
- 65 zu kleine Fonds
- 48 zu junge Fonds
= 225 Teilnehmer

Die fiinf Sieger und was ihre Manager auszeichnet

LBBW MULTI GLOBAL

30%

—LBBW Multi Global 21,8%
—Mischfonds Ausgewogen Global 4,6%

20%

10%

0%

-10%

-20%

10. Marz 2006 11. Mérz 2011

Mit einem maximalen Verlust von 9,4 Prozent
kam der Fonds gut durch die Finanzkrise
G inge es nach Popularitit, konnte es
nur einen Sieger geben: den Carmig-
nac Patrimoine. Weil es aber 2010 fiir das
28 Milliarden Euro schwere Flaggschiff
des franzdsischen Vermogensverwalters
Edouard Carmignac nicht ganz so rund
lief wie gewohnt, fiel es in der Endabrech-
nung hinter drei Nischenangebote zurtick.
Immerhin: Hinter einem dieser Produkte

steht ein Trio, das es in punkto Bekannt-
heit durchaus mit dem Altmeister aus Pa-

RANG| FONDSNAME %‘

1 LBBW Multi Global 976688
2 Antea AODPZ)
3 Chart High Value Yield Fund 984343
4 Carmignac Patrimoine AODPWO
5 M &W Privat AOLEXD

PUNKTE
PERFOR-
MANCE

ris aufnehmen kann. Im Auftrag des Ham-
burger Family Offices Antea driicken die
Vermogensverwalter Hendrik Leber, Jens
Ehrhardt und Bert Flossbach jeweils einem
Drittel des gleichnamigen Fonds ihren
personlichen Investment-Stempel auf. Das
breit gestreute Portfolio enthilt auch al-
ternative Anlagen wie Edelmetalle, Private
Equity oder Wald, derzeit allerdings keine
einzige Anleihe.

Einen klaren Fokus auf Rentenpapiere legt
dagegen der LBBW Multi Global. Derzeit
sind es 60 Prozent, der Rest verteilt sich zu
gleichen Teilen auf Aktien und Cash. Der
Chart High Value Yield mischt Hochzinsan-
leihen mit Value-Aktien, deren Anteil von
null bis 100 Prozent schwanken darf. Ak-
tuell liegt er bei 23 Prozent. Der M&W Pri-
vat der Hamburger Vermdgensverwalter
Martin Mack und Herwig Weise wiederum
hortet derzeit vor allem Cash (40 Prozent)
und Edelmetalle (25 Prozent).

PUNKTE
STRESS-
TEST

PUNKTE
RATING

PUNKTE
GESAMT

VOLUMEN
(MI0. EUR) | LUST IN %

87 98 97 282 44 -9,4
99 94 89 282 M -12,2
85 96 98 279 10 -13,8
92 81 100 273  27.858 9,1
85 98 89 272 220 -8,5

< Newsletter-Tipp!
DAS INVESTMENT daily: Der bérsentagliche Newsletter fiir Finanzprofis.
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Japan-Fonds: Drei Hoffnungstrager nach dem Inferno

Erdbeben, Tsunami, Atom-Panik — kaum etwas erscheint derzeit absurder als die Idee, in Japan zu investieren. Doch wer
an ein Comeback des krisenerprobten Landes glaubt, behalt einige Top-Fonds zumindest im Blickfeld

Der Champion und seine Herausforderer

In fast jeder Fondskategorie gibt es An-
gebote, die mehr oder weniger deutlich
die Konkurrenz dominieren: Sie sind
besser und groRer als das Gros ihrer
Mitbewerber, und sie sind tiberdies bei
Privatanlegern und Profi-Investoren
gleichermaRen beliebt. Doch so erdrii-
ckend die Uberlegenheit im Einzelfall
auch erscheinen mag - eine Garantie,
dass ein Fonds-Champion in drei oder
fiinf Jahren immer noch die Nummer 1

Fidelity Japan Advantage

Fondsmanager
Ron Slattery

EH%

Jeden Tag etwas da-
zulernen - das ist ei-
ne der Maximen von
Ron Slattery. An Gele-
genheiten, den eigenen Horizont zu erwei-
tern, diirfte es dem Manager des Fidelity
Japan Advantage in den kommenden Wo-
chen und Monaten kaum mangeln. Noch
ist schlieRlich kaum absehbar, wie sich das
verheerende Erdbeben und der Atom-Gau
auf die Wirtschaft des Landes auswirken
werden. Klar ist allerdings: Wie die meis-
ten Japan-Manager bringt Slattery ein ge-
horiges MaR an Krisenerfahrung mit. Und
einen anderen, dem Beben vorausgegan-
genen Ernstfall - den Beinahe-Zusammen-
bruch des Weltfinanzsystems - meisterte
er mit Bravour: So wies der Fidelity Japan
Advantage bis zum Kurssturz der Tokioter
Borse zu Beginn dieser Woche als einziger
Japan-Fonds ein positives Fiinf-Jahres-Ergeb-
nis auf. Slattery kauft unterbewertete Qua-
litdtsaktien aller Groflenordnungen, ohne
sich um deren Zugehorigkeit zu einer Bran-
che oder einem Index zu kiimmern. Ein
Konzept, das auch in den zweifellos schwie-
rigen Zeiten des anstehenden Wiederauf-
baus Friichte tragen diirfte.

ist oder zumindest zu den Besten sei-
ner Klasse gehort, gibt es nicht. Des-
halb stellt DER FONDS regelmdRig
zwei Konkurrenten vor, die mittelfris-
tig ebenfalls das Zeug zum Champion
haben. Dabei kann es sich sowohl um
ebenfalls bereits seit lingerem am
Markt etablierte Produkte handeln als
auch um Newcomer, die erst vor kur-
zem aufgelegt oder fiir den Vertrieb in
Deutschland registriert wurden.

ERFOLGS-TRIO IM RUCKWARTSGANG

30%
20%
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—Fidelity Japan Advantage -9,5%
—Invesco Japanese Equity Core -13,3%
—Value-Invest Japan -18,1%
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Zwar liegen derzeit alle drei Fonds Uber flinf
Jahre im Minus, doch innerhalb ihrer Ver-
gleichskategorie belegen sie Top-Platze

Herausforderer Nummer 1: Invesco Japanese Equity Core

Fondsmanager
Paul Chesson

um%lﬁygﬁ

Verkaufspanik an der
Tokioter Borse? Fir
Paul Chesson wahr-
lich nichts Neues. Der
Invesco-Manager begann seine Karriere als
Portfolio-Verwalter fiir japanische Aktien
ausgerechnet 1990 - in dem Jahr also, in
dem die nun schon 21 Jahre dauernde Tal-
fahrt am Kabuto Cho begann. Eines blieb
Chesson in dieser Zeit immer: Realist. Sei-
ne eher kritische Meinung zur japanischen

Wirtschaft dnderte sich erst 2009, als er die
tatsdchliche Lage zum ersten Mal fiir erheb-
lich besser hielt als die auf einem neuen
Tiefpunkt angelangte Stimmung. Fiir den
Moment alles Makulatur, gewiss. Doch dhn-
lich wie Slattery hat Chesson bewiesen, dass
er mit seinem ebenfalls sehr value-orientier-
ten Ansatz gegeniiber dem breiten Markt
einen erheblichen Mehrwert herausholen
kann. Der mag auf FiinfJahres-Sicht leicht
negativ sein, doch gerade in Erholungspha-
sen wie 2009 spielt der sehr flexibel agieren-
de und in der Regel auf weniger als 40 Titel
konzentrierte Invesco Japanese Equity Core
seine Stérken voll aus.

Herausforderer Nummer 2: Value-Invest Japan

Fondsmanager
Jens Hansen

Wenn der Nikkei-In-
dex - wie zwischen
Mitte 2007 und Friih-
jahr 2009 geschehen
- mehr als 60 Prozent an Wert verliert,
kann auch Jens Hansen ihm anvertrautes
Kapital nicht erhalten. Doch gerade in Ab-
wartsphasen hat sich bislang das Konzept
seines ddnischen Arbeitgebers Value-Invest
bewihrt, ein Unternehmen in erster Linie
danach zu beurteilen, wie stabil dessen

Ertrdge sind. Besteht der japanische Akti-
enmarkt zu mehr als 40 Prozent aus zykli-
schen oder sogar sehr zyklischen Titeln, so
konzentriert sich Hansen weitgehend auf
Unternehmen, die in moglichst jeder Kon-
junkturphase Gewinne erzielen koénnen.
Finanzwerte bleiben wegen ihrer Unbere-
chenbarkeit gleich ganz aulen vor. Wie
die meisten Valuenvestoren kauft Han-
sen zudem nur dann eine Aktie, wenn die
Borse sie mit einem erheblichen Abschlag
auf den inneren Wert handelt. Auch wenn
letzterer nun moglicherweise vollig neu
berechnet werden muss, sollte das weitere
Verlustpotenzial begrenzt sein.

Eine Tabelle mit den wichtigsten Daten aller drei Fonds im Vergleich finden Sie auf Seite 11
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Der Champion und seine Herausforderer im Vergleich

Seine gute Performance in der Finanzkrise machte den Fidelity Japan Advantage zum grolRten aktiv gemanagten
Japan-Fonds. Dagegen ist der Value-Invest Japan mit 16 Millionen Euro noch ein Leichtgewicht.

Fidelity Japan Advantage

Invesco Japanese Value-Invest Japan

Equity Core
| STAMMDATEN | | |
AOCA6W 749777 A0D839
Auflagedatum 30.01.2003 03.08.2001 28.10.2002
Volumen 890 Mio. Euro 394 Mio. Euro 16 Mio. Euro
Fondsmanager Ron Slattery Paul Chesson Jens Hansen
seit Februar 2007 Auflage seit Auflage
| PERFORMANCE | | |
5 Jahre --9,5 Prozent -13,3 Prozent -18,1 Prozent
Rang Platz 2 von 88 Platz 4 von 88 Platz 5 von 88
2007 -16,1 Prozent -14,6 Prozent -21,9 Prozent
Rang Platz 37 von 102 Platz 20 von 102 Platz 95 von 102
2008 3,4 Prozent -25,9 Prozent -0,2 Prozent
Rang Platz 2 von 115 Platz 31 von 115 Platz 4 von 115
2009 9,8 Prozent 35,6 Prozent 0,8 Prozent
Rang Platz 28 von 125 Platz 1 von 125 Platz 93 von 125
2010 28,8 Prozent 17,5 Prozent 19,6 Prozent
Rang Platz 12 von 133 Platz 119 von 133 Platz 109 von 133
2011 (bis 24.02.) -13,8 Prozent -11,8 Prozent -7,7 Prozent
Rang Platz 124 von 135 Platz 97 von 135 Platz 41 von 135

WEITERE KENNZAHLEN | | | |

-45,1 Prozent
23,2 Prozent
20,9 Prozent

Max. Verlust 5 Jahre
Abstand zum alten Top
Volatilitat (3 Jahre)

-47,0 Prozent
87,1 Prozent
23,1 Prozent

-39,0 Prozent
27,7 Prozent
16,2 Prozent

Sharpe Ratio 0,41 0,16 0,20
Gesamtkosten (TER) 1,95 Prozent 1,90 Prozent 2,31 Prozent
Anzahl Einzeltitel 60 bis 100 30 bis 40 25 bis 30

___

Morningstar (Trad.) 5

Morningstar (Qualitativ) nicht vergeben Gut Standard

Feri (A) (A) (B)

Standard & Poor’s nicht vergeben AA nicht vergeben

Sauren nicht vergeben nicht vergeben nicht vergeben

Citywire AAA AA A

Telos nicht vergeben nicht vergeben nicht vergeben

LIPPER: -
- Konsistenz 5 5 4 2
- Kapitalerhalt 5 4 5 g
- Gebiihren 3 2 nicht vergeben 5
- Absolute Ertrage 5 5 5 E

< Magazin-Tipp!

DAS INVESTMENT: Die besten Dividendenfonds

2 Themen & Bestellung der aktuellen Ausgabe
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Ausgabe 05/2011 | MUSTERDEPOTS DER FONDS

Ruhe bewahren, Kaufgelegenheiten abwarten

Der japanische Atom-Gau hat auch die Musterdepots von DER FONDS getroffen. Der hohe Cash-Anteil halt die Verluste
aber in ertraglichen Grenzen — und eroffnet in den kommenden Wochen bei allen drei Strategien Chancen

' Das Trend-Depot

Fir dieses Depot sucht die Redaktion nach
Fonds mit einem intakten Aufwartstrend und
halt diese so lange, bis der Trend bricht.

% Das Turnaround-Depot

In dieses Portfolio kommen tberwiegend
unbeliebte oder zuriickgebliebene Fonds,
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

FOTO: GETTY IMAGES

Dl UA Satellitenaufnahme der havarierten Atomanlage in Fukushima: Solange das Ausmap des Ungliicks
Das Best-of-Two-Depot nicht feststeht, ergeben Anderungen in den Musterdepots keinen Sinn

Das Best-of-Two-Depot blindelt die besten
p WERT(EUR) WERT(EUR) ENTWICK-

Ideen derv t?elde_n u.nterschledllchen Fager FONDSNAME per01.01.11*  per1503.11  LUNG (in %)
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit be-
wabhrten Klassikern. TREND-DEPOT W
AL Trust Euro Cash 847178 26656,72 26.696,51 0,15
Die aktuelle I_age Allianz RCM Global Agricultural Trends AONCGS 5000,00 4.611,93 -7,76
Zum Stichtag 15. Mirz - dem Tag, an dem Blackrock World Mining bl kel 4000,00 3.407,38  -14,82
erste Panikverkiufe die Weltbérsen er- Carmignac Emergents AODPX3 5000,00 4.541,54 -9,17
.. . .. DWS Gold Plus 973246 4000,00 3.781,09 -5,47
schiitterten - weist fiir das laufende Jahr -
h d hlim T 4 al FPM Stockpicker Germany All Cap AO0B9Z7Z3 5369,58 5.167,72 3,76
pur n.OC €I SOWOR! 1 turnaround- a's Invesco Asia Infrastructure AOJK]C 5000,00 4.461,99 -10,76
auch im Best-ofTwo-Depot vertretene WM | jyjjys Br Black Sea AOMJV2  2000,00 1.88282  -586
Aktien Global Ul ein leichtes Plus auf. Das | gg\ Div. Strategie Euroland 978041  4000,00  3.877,73  -3,06
fangt in beiden Portfolios die Verluste des Wert/Entwicklung 61167,20  58.428,71 -4,48
Fidelity Japan Advantage ein wenig auf. Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 8.428,71 16,86

Am besten hilt sich nach wie vor das Best-

of-Two-Depot, das 2011 bislang weniger als TURNAROUND-DEPOT M

3 Prozent an Wert verloren hat. Schnell-

3} . : ) AL Trust Euro Cash 847178 28652,69  28.695,49 0,15
schiisse verbieten sich in der aktuellen Blackrock New Energy AOBL87 4000,00  3.856,41 3,59
Situation, sowohl in die eine wie in die  gNp paribas Green Tigers AOQSIN 385682  3.29337  -14,61
andere Richtung. Gefragt ist vor allem Ge- ' pg X-Trackers Vietnam DBX1AG 3000,00 268317  -10,56
duld: Die Cash-Reserven aller drei Depots Fidelity Japan Advantage AOCA6W 4000,00 3.412,94 -14,68
sind groR genug, um bei einer lingeren FT Emerging Arabia AOMZHX 3500,00 3.055,89 -12,69
Talfahrt schrittweise vorhandene Bestin- Pictet Biotech 988562 5000,00 4.767,17 -4,66
de aufzustocken oder neue Favoriten an Silk African Lions AORAC3 4000,00  3.573,20  -10,67
Bord zu holen. WM Aktien Global Ul 979075 5000,00  5.015,09 0,30

Wert/Entwicklung 2011 60506,51 58.352,73 -3,56
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 8.352,73 16,71
0% Dol o2 E 0 D-D 0
—WM Aktien Global Ul 26,3%
30% s wona 20,5% AL Trust Euro Cash 847178  26982,10  27.021,48 0,15
20% Comgest Magellan 577954 4000,00 3.654,28 -8,64
1% g DWS Top Dividende 984811 6000,00 5.778,15 -3,70
) Fidelity Japan Advantage AOCA6W 3500,00 2.985,17 -14,68
o = LBBW Dividenden Strategie Euroland 978041 7254,01 7.055,76 -2,73
-10% 1. Dezember 2009 15. Marz 2011 g M&G Global Basics 797735 4500,00 4.085,35 -9,21
Der lange Zeit zurlickgebliebene Fonds starte-o Sparinvest Global Value ot LG LIS ot
te im Sommer 2010 zur Aufholjagd WM Aktien Global Ul 979075  3000,00  3.009,05 0,30
Depotstand/Wertentwicklung 2011 59.236,11 57.465,99 -2,99
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 7.465,99 14,93
Weitere Informationen zu den Muster-
dePOtS finden Sie hier * bei Umschichtung in 2011 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung
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Die Favoriten der Top-Vermogensverwalter

Reprasentanten renommierter Family Offices oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschaft

mit ihren oft sehr vermégenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Christian Rullkotter, Kroos Vermdgensverwaltung

Reisender auf dem Londoner Flughafen Stansted: Eine Anleihe des Betreibers BAA stellt derzeit die
grofSte Position des von Richard Woolnough gemanagten M&G Optimal Income
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Kroos Vermogensverwaltung

\ &0

Christian Rullkétter, Prokurist
der Kroos Vermaogensver-

waltung
W

Wer handelt, hat schon verloren.
Diese Erkenntnis galt bis vor we-
nigen Jahren an den Finanzmadrkten wie
sonst nirgendwo. Denn Rendite, so zu-

mindest die Theorie, lidsst sich nur mit
der Ein-fir-Allemal-Auswahl der richti-

M&G OPTIMAL INCOME
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QUELLE: EUROFONDS

20. April 2007 14. Médrz 2011

Der Einstieg in Firmenanleihen erfolgte zwar
etwas zu friih, machte sich aber bezahlt

Die Kroos Vermogensverwaltung AG wurde 1999 von Ge-
org Kroos gegriindet. Mittlerweile managt das in Miinster
ansassige Unternehmen mehr als 200 Millionen Euro fir
private und institutionelle Vermdgende. Rund 80 Millio-
nen Euro davon entfallen auf den Stiftungsfonds Westfa-
len (WKN: AORA4R), den Dachfonds Fondspicker Global Ul
(AOMRAC) und den Rentenfonds Zinsplus Ul (AOX759)..

gen Anlageklassen machen. Doch seit
die Markte das scheinbar eherne Gesetz
»Je hoher der Aktienanteil, desto hoher
die Rendite“ aufler Kraft gesetzt haben,
gewinnen Mischfonds an Bedeutung. Lie-
fern ihre Manager schlechte Ergebnis-
se, konnen sie nicht auf mildernde Um-
stinde hoffen. Nutzen sie allerdings ihre
Moglichkeiten, ist der Aufstieg zum Hel-
den schneller als sonst moglich.

Richard Woolnough, der Manager des
M&G Optimal Income, hat das Zeug zum
Helden. Darauf deuten zumindest die
Ergebnisse der vergangenen Jahre hin.
Woolnough, der schon seit langem als
einer der besten europdischen Renten-
fondsmanager gilt, kann im M&G Opti-
mal Income der britischen Ratingagen-

tur Citywire zufolge ,investieren, wo
immer er die besten Moglichkeiten in der
Rentenwelt sieht“. Konkret heif3t das, er
kann Staats- und Unternehmensanleihen
aus allen Ecken der Welt kaufen und leer-
verkaufen, und er genief3t auch beziig-
lich der Laufzeiten und der Bonitit simt-
liche Freiheiten. Und wenn er auf der
Anleihen-Seite einmal gar nichts mehr
findet, darf er seinem Portfolio auch bis
zu 20 Prozent Aktien beimischen.

Was den Absolventen der London School
of Economics und sein Team vor allem
auszeichnet, ist die phasengerechte Steu-
erung von Duration und Bonitdt. Anfang
Januar 2008 etwa hat Woolnough mit
einer Verlingerung der Restlaufzeiten
rechtzeitig auf die drohende Kreditklem-
me reagiert und so von den besonderen
Kurssteigerungen sicherer Anleihen pro-
fitiert. Seit April 2008 erhohte er dann
schrittweise den Anteil von risikoreiche-
ren Anleihen und profitierte so vom An-
stieg der Corporates.

Auch fiir die aktuelle Marktsituation se-
hen wir den Fonds gut gertistet, denn Du-
rations-Expertise ist gerade in Phasen mit
steigenden Zinsen fiir Fonds mit hohem
Rentenanteil sehr gefragt. In Bundesan-
leihen, die seit Monaten nachgeben, ist
Woolnough aktuell short. Dafiir hat er
das Engagement in High Yields und in
lingere Laufzeiten leicht erhoht. Im bis-
herigen Jahresverlauf lag er damit rich-
tig: Bis Anfang Mérz legte der M&G Opti-
mal Income fast 2 Prozent zu.

M&G OPTIMAL INCOME

WKN AOMNDS8
Auflage 20.04.07
Volumen 4.256 Mio. €
Performance seit Auflage 39,5 %
Maximaler Verlust -11,9%
Abstand zum alten Top 0,1 %

< Newsletter-Tipp!
Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.

2 jetzt kostenlos abonnieren
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Das Grauen von Fukushima und die Moritat ohne Meister

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unter-
haltsame Geschichten aus der Welt des gro3en Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele
Inhalte. Die spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Passanten in der von einer Atomwolke bedrohten Millionen-Metropole Tokio

Wiirgt der Japan-Gau die Weltwirtschaft ab?

Trotz der jiingsten Panikverkdufe an den
Borsen sind sich Volkswirte weitgehend
einig, dass das Atom-Ungliick in Japan
keinen dhnlichen Domino-Effekt in der
Weltwirtschaft auslosen wird wie die

Lehman-Pleite im September 2008. FID.
de nennt die wichtigsten Argumente und
beleuchtet auch die Folgen fiir globale In-
dustriezweige wie den Automobilbau und
die IT-Branche. Mehr

Spalten statt abschalten

Atomausstieg? Fiir Chinas Machthaber ist
das auch im Angesicht der japanischen
Katastrophe derzeit kein Thema. Und In-
dien will die Produktion von Atomstrom
bis zum Jahr 2032 sogar verdreizehnfa-
chen. Stern.de fasst den Stand der Diskus-
sion in den wichtigsten Erzeugerldndern
zusammen. Mehr

Was Katastrophen kosten

Noch lésst sich
kaum serios
beziffern, wie
viel Geld der
Wiederaufbau
der in Japan
vom Erdbeben
zerstorten und
teilweise verstrahlten Gebiete verschlingt.
Deshalb wirft DAS INVESTMENT.com ei-
nen Blick auf Aufrdumarbeiten der Ver-
gangenheit - von New Orleans tiber Dres-
den bis Tschernobyl. Mehr
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Ruinen in Kamaishi

Japans verpasster Wandel

Obwohl Japan 30
Prozent seines
Strombedarfs mit
Windkraft decken
konnte, ist der
Anteil der erneu-
erbaren Energien
an der Energiever-
sorgung des Landes bislang verschwin-
dend gering. Zeit Online nennt die Hin-
tergriinde und skizziert dariiber hinaus,
welche Rolle kiinftig die Solarenergie
spielen soll. Mehr

FOTO: GETTY IMAGES

Das Vokabular des Grauens

Cdsium 133, Jod 131, INES-Skala — wer die
Folgen des Atomungliicks von Fukushi-
ma richtig einschitzen und sich an der
auch in Deutschland neu aufgeflammten
Diskussion iiber die Zukunft der Kern-
energie beteiligen will, muss dafiir das
passende Katastrophen-Vokabular parat
haben. Wiwo.de liefert es. Mehr

FOTO: GETTY IMAGES

Zauberlehrling im AKW

»,Dunkelrot die Stibe gliihn, ignorieren
mein Bemiihn - Meister, hor mich rufen!”
Bereits Anfang Januar vertonten unbe-
kannte Atomkraftgegner - textlich und
musikalisch absolut auf der Hohe der Zeit
- Goethes ,Zauberlehrling“. Anders als
im Original ist ein Retter jedoch weit und
breit nicht in Sicht. Mehr
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Der groRe Fondsvergleich: Uber 3.500 Fonds mit Noten von sieben Rating-Agenturen.
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