
as Stühlerücken bei Deutschlands 
größter Fondsgesellschaft DWS geht 

weiter: Nachdem sich die Deutsche-Bank-
Tochter Ende 2010 bereits eine neue 
Führungsstruktur gegeben hat, gibt es 
vergleichbare Änderungen nun auch im 
Schwellenländer-Team. Dort übernimmt 
Andreas Römer – bislang Chef der Renten-
seite – am heutigen 1. April die admini-
strative Leitung des gesamten Teams. Der 
bisherige Aktien-Chef Thomas Gerhardt hat 
das Unternehmen mit unbekanntem Ziel 
verlassen. Gerhardt arbeitete bereits seit 
1994 für die DWS und übernahm 1996 den 
damals neu aufgelegten DWS Top 50 Asi-
en. Ein Jahr später kam der DWS Emerging 

Markets (heute: DWS Emerging Markets Typ 
O) hinzu, im Frühjahr 2005 dann der aktuell 
knapp 2,5 Milliarden Euro schwere DWS In-
vest Bric Plus.

Nachdem Gerhardt mit den beiden erstge-
nannten Fonds Ende der 90er Jahre große 
Erfolge feierte, liefen sie nach dem Platzen 
der Internet-Blase nur noch durchschnittlich 
und rutschten nach der Finanzkrise sogar ins 
hintere Mittelfeld ab. Dasselbe gilt für den 
DWS Invest Bric Plus, der dem Durchschnitt 
seiner Vergleichsgruppe seit Herbst 2008 
um 45 Prozentpunkte hinterher hinkt. Den 
Asien-Fonds und das Luxemburger Pendant 
DWS Invest Top 50 Asia managt nun Andre-
as Wendelken, den Bric-Fonds und den DWS 
Emerging Markets Typ O hat Robert Kalin 
übernommen.
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Regelmäßig frische Erträge: 
Dividendenausschüttungen.
DWS Top Dividende – 
ausgezeichnet mit ★★★★★ Sternen von Morningstar™.

» www.DWS.de

Gerade in Börsenphasen mit seitwärts tendierenden Märkten kann die Dividende besonders 
wertvoll sein, denn die Ausschüttung sorgt für regelmäßige Ertragschancen. Setzen Sie auf 
einen der besten Dividendenfonds Deutschlands. Den DWS Top Dividende – von Deutsch-
lands Fondsgesellschaft Nr. 1.

Regelmä
Dividend
DWS Top D
ausgezeich

»www.DWS

Gerade in Börsenp
wertvoll sein, den
einen der besten D
lands Fondsgesell

*Die DWS/DB Gruppe ist nach verwaltetem Fondsvermögen der größte deutsche Anbieter von Publikumsfonds. Quelle: BVI, Stand: Ende November 2010. Die Verkaufsprospekte mit Risiko hinweisen und weitere Informationen erhalten Sie in 
elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei der DWS Investment GmbH, 60612 Frankfurt am Main. Gesamtkostenquote p.a. (Stand 30. 09. 2010): DWS Top Dividende 1,45 % zzgl. 0,085 % erfolgsbez. Vergütung aus Wertpapierleihe-Erträgen. 
Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhöhte Volatilität auf, d.h., die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer Zeiträume stärkeren Schwankungen nach unten oder 
nach oben unterworfen sein. © (2010) Morningstar Inc. Stand: 31. Dezember 2010. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen 1. sind für Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschützt; 2. dürfen nicht 
vervielfältigt oder verbreitet werden; und 3. deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich für etwaige Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser 
Informa tionen entstehen. Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie für zukünftige Ergebnisse.

170x72_derfonds_onlMag.indd   1 18.01.11   17:15
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n die Ballade „Der Reiter und der 
Bodensee“ von Gustav Schwab mag 

sich so mancher Beobachter des aktuel-
len Börsengeschehens erinnert fühlen. 
Das Atom-Drama in Japan, die Revolu-
tions-Stimmung in Saudi-Arabien und die 
sich wieder zuspitzende Euro-Krise bieten 
Stoff genug für ein ähnliches Szenario 
wie im Herbst 2008 – „nur eine Potenz 
dramatischer“, wie es unlängst Deutsch-
lands bekanntester Börsenmakler Dirk 
Müller formulierte. Doch von Panik kei-
ne Spur, scheinbar ungerührt springt der 
Dax wieder über 7.000 Punkte. 

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Natürlich: Gäbe es die zitierten Belastun-
gen nicht, der Dax stünde längst wieder 
bei 8.000 Punkten. Dennoch beschränkt 
sich das Marktrisiko nicht darauf, dass ei-
ner der drei Krisenherde tatsächlich außer 
Kontrolle gerät. Allein die Erkenntnis, wel-
chen Husarenritt sie gerade bewältigt hat, 
könnte die Börse noch einmal aus dem 
Tritt bringen. Letzteres dürfte zwar glimpf-
licher enden als in Schwabs Ballade. Ein 
Rücksetzer von 20 oder 30 Prozent wäre je-
doch allemal drin.

Husarenritt

A

Namen und 
Nachrichten

Die Liechtensteiner In-
vestmentgesellschaft 
LGT Capital Manage-
ment bringt in Kürze 
drei neue Investment-
fonds auf den deut-
schen Markt – unter 
anderem den Multi-

Asset-Fonds LGT Multi Asset Dynamic 
Shields von Inga Krzeczkowska.  Mehr

Armin Eiche, bislang Vorstandsmitglied der 
Vermögensverwaltung der Deutschen Bank, 
wechselt Anfang Juli zum Schweizer Konkur-
renten Pictet.  Mehr

Die britische Fondsgesellschaft Schroders 
erweitert ihr Multi-Asset-Team um Rob Hall 
(ehemals Russell Investments) und Nicolaas 
Marais (ehemals Blackrock).  Mehr

Inga Krzeczkowska

Rob Hall          Nicolaas Marais 

Weitere Meldungen finden Sie hier

An den Schlund, an die Tiefe bodenlos, 
Hat gepocht des rasenden Hufes Stoss! 
Und unter dir zürnten die Wasser nicht? 
Nicht krachte hinunter die Rinde dicht?
Und du wardst nicht die Speise der stummen Brut, 
Der hungrigen Hecht in der kalten Flut?

http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.etfinfo.com/de/disclaimer/
http://www.fundinfo.com/de/disclaimer/
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=174720&bid=560349
http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.etfinfo.com/de/disclaimer/
http://www.fundinfo.com/de/disclaimer/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.lyrikwelt.de/gedichte/schwabg3.htm
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2011/03/31/lgt-bringt-fonds-familie-nach-deutschland/
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2011/03/31/pictet-wirbt-top-manager-von-der-deutschen-bank-ab
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2011/03/21/schroders-baut-multi-asset-team-aus/
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/
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E&G Immobilienaktien Europa

Euro ABS Income

Kepler Asset Backed Securities
Lyxor MSCI Greece
ETFS Physical Silver
EMIF Greece Index Plus

Hypo South Eastern Eur. Opp.
LBBW Rohstoffe 1
I-Shares Euro Stoxx Banks

MA South-East Europe Index

17,9
16,3
16,0
15,1
13,6
13,2
13,2
12,9
11,9
11,5
11,2
11,0
10,9
10,8
10,4

Lupus Alpha Japanese Reits
Baring Mena Fund
Magna Africa
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* Wertentwicklung in Prozent 

er vom Verkauf einer bereits abge-
schriebenen Beteiligung profitieren-

de E&G Immobilienaktien Europa, zwei 
Indexprodukte für griechische Aktien, ein 
Banken-ETF und diverse ABS-Fonds – viele 
der aktuellen Top-15-Chart-Stürmer lagen 
auch schon im Januar und Februar ganz 
vorn. Neu hinzugekommen sind der vom 
wiedererstarkten Silberpreis profitierende 
Vorjahressieger ETFS Physical Silver und 
mit dem LBBW Rohstoffe 1 ein weiterer 
Rohstofffonds. Dessen Manager Michael 

Rohstoffe sind ein weites Feld – das zeigt einmal mehr die aktuelle Liste der besten und schlechtesten Investmentfonds für 

2011. Entsprechend ausgerichtete Produkte finden sich sowohl in der Spitzengruppe als auch ganz am Ende

Rohstofffonds von lBBW steigt in die Top 15 auf

Krauß investiert in Terminkontrakte von 
Rohstoffen, deren Preise am Terminmarkt 
Rollgewinne erwarten lassen. Basis ist der 
19 Rohstoffe umfassende Dow Jones UBS 
Commodity Index, von denen Krauß zehn 
auswählt und diese zu gleichen Teilen ge-
wichtet. Nach der zu Beginn jedes Quar-
tals vorgenommenen Anpassung Anfang 
Januar waren dies Kaffee, Zucker, Baum-
wolle, Lebendrind, Heizöl, Benzin, Kupfer, 
Nickel, Silber und Gold. Bei der nächsten 
Anpassung am kommenden Montag er-
setzt Krauß zufolge Mais Kaffee, Mageres 
Schwein Lebendrind und WTI-Öl Heizöl. 

Mit dem GR Dynamik OP der im oberpfäl-
zischen Weiden ansässigen Vermögensver-
waltung GR Asset Management ziert ein 
dritter Rohstofffonds das Ende des Feldes, 
der 2010 noch zu den besten Vertretern 
dieser Kategorie gehörte. Fondsberater 

Unser Global Megatrend 
Selection Fonds.

Eine große Chance, 
die man ergreifen sollte.

Anzeige

Lyxor Russia
Easy-ETF DJ Russia Titans 10

OP Cash Euro Plus
RDX Source ETF
FT ABS Plus
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Manager des LBBW 
Rohstoffe 1
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Im laufenden Jahr überzeugt bislang nur der 
im Juni 2008 aufgelegte LBBW-Fonds 

Uwe Bergold, der auch den Mischfonds 
Noah Mix OP auf Rang 7.530 verantwortet, 
folgt bei der Auswahl besonders aussichts-
reicher Rohstoffaktien einem Trendfol-
gemodell, das bis zur Atom-Katastrophe 
von Fukushima auch verschiedene Uran-
Aktien als aussichtsreich einstufte. Dieser 
Trend brach – wen wundert es – am 11. 
März abrupt ab.

D

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04MNG
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=15255
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR056ZP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0000M6M4
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0000M70Y
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04BMH
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR063JO
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001XHS
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0000M7SS
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0000M6LY
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000045MJ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000H0V9
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06TKE
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000027HD
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04VR6
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000020DZ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000P4A
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000004060
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=LU0322252924
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=FOGBR05U6D
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=174709&bid=560393 
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2010/09/21/dreimonatlich-umschichten-bringt-die-stabilsten-ergebnisse/
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2010/09/21/dreimonatlich-umschichten-bringt-die-stabilsten-ergebnisse/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0000M75F
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0000M7TC
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0573P
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0000N984
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04WMR
http://www.faz.net/s/Rub58BA8E456DE64F1890E34F4803239F4D/Doc~E9FE52CDF57664EEFAB02EB43258F8E0C~ATpl~Ecommon~Scontent.html
http://www.morgenpost.de/printarchiv/seite3/article1578218/Oekonomen-spielen-den-GAU-durch.html
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Herausgegeben durch GAM London Limited, 12 St James’s Place, London SW1A 1NX, England; ein durch die Financial Services Authority beaufsichtigtes und zugelassenes Unter-
nehmen. Exemplare vom Verkaufsprospekt, vom vereinfachten Prospekt, der Satzung sowie den Jahres- und Halbjahresberichten sind bei GAM Fund Management Limited, George’s 
Court, 54–62 Townsend Street, Dublin 2, Irland, oder der deutschen Informationsstelle, Bank Julius Baer Europe AG, An der Welle 1, 60322 Frankfurt am Main, kostenlos erhältlich. 

Mehr Informationen erhalten Sie unter germany@gam.com oder beim Besuch unserer Internetseite www.gam.com/starkeynes

GAM Star Keynes Quantitative Strategies

Renommierte 
Absolute-Return-
Strategie – jetzt Onshore

Anzeige

Top-Seller: Die meistverkauften Fonds der Profi-Berater

Newcomer-Porträt: Franklin Templeton Global Fundamental Strategies

Der Mann von der Sparkasse schwärmt für 
Deka-Fonds, Volks- und Raiffeisenbanken 
machen den Weg frei für Union Invest-
ment – aber was empfehlen freie Berater, 
die außer zu den beiden exklusiv gebun-
denen Gesellschaften den Kontakt zu fast 
jedem Anbieter herstellen können? DAS 
INVESTMENT, Schwestermagazin von DER 
FONDS, liefert in monatlich aktualisierten 
Top-Seller-Listen Antworten. DER FONDS 
wiederum zeigt, wie je ein Klassiker oder 
ein Newcomer aus diesen Listen aktuell 
aufgestellt ist.

Tony Coffey

Je turbulenter die Zei-
ten, desto größer die 
Sehnsucht nach ein-
fachen und bewähr-

ten Rezepten. So betrachtet ist es nicht 
weiter verwunderlich, dass dieser von 
Franklin Templeton im Vorfeld der Ab-
geltungssteuer als „Marathon-Strategie“ 
vermarktete Fonds derzeit zu den be-
liebtesten Angeboten des Maklerpools 
Fondskonzept gehört. Seine Zutaten 
sind denkbar simpel: Fondsmanager To-

ny Coffey bildet zu je einem Drittel die 
Anlagestrategie der beiden Value-Klas-
siker Templeton Growth und Franklin 
Mutual Global Discovery und des von  
Michael Hasenstab betreuten Renten-
fonds Templeton Global Bond nach und 
führt viermal im Jahr ein Rebalancing durch. 
Trotz der schon längere Zeit anhaltenden 
Schwäche des Basis-Bausteins Templeton 
Growth geht die Strategie bislang auf: Der 
antizyklisch angepasste Aktien-Renten-Mix 
und die sehr breite Streuung auf mehr als 
300 Einzelpositionen aus über 30 Ländern 
sorgten für eine vergleichsweise stetige, 
konstant über dem Vergleichsindex liegen-
de Performance.

Performance-Barometer (Rang) 
2011: 59 von 71 ausgewogenen Mischfonds
2010: 11 von 69 ausgewogenen Mischfonds
2009: 17 von 63 ausgewogenen Mischfonds
2008: 26 von 55 ausgewogenen Mischfonds
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25. Oktober 2007 23. März 2011 

Pärchen auf dem Platz der Republik in Mexiko City: Eine bis 2024 laufende Anleihe des Latino-Staates 
stellt derzeit die größte Position im Franklin Templeton Global Fundamental Strategies
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https://www.gam.com/starkeynes/main.htm
http://de.wikipedia.org/wiki/Tesla_Roadster
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000IYM
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/top-seller
http://citywire.co.uk/global/michael-hasenstab-the-next-bill-gross/a480673
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DER FONDS: Haben Sie „Chicco“ ein Not-
fall-Set mitgegeben für das, was wir gerade 
in Fukushima erleben?
Frank lingohr: Nein. Auf derartige Er-
eignisse jederzeit vorbereitet sein zu wol-
len hieße, langfristig eine sichere Under-
performance in Kauf zu nehmen. Da halte 
ich es ganz mit dem Rheinischen Grund-
gesetz, wo es in Paragraph 1 heißt: Et is, 
wie et is. Die entscheidende Frage lautet, 
was man daraus macht. 
DER FONDS: Das wäre jetzt auch unsere 
nächste Frage an Sie gewesen.
lingohr: Für Versorger ist das aktuelle 
Umfeld nicht gerade ideal, soviel ist klar. 
Die hatten wir aber auch schon vor Fuku-
shima nicht im Portfolio. In den ersten 
Tagen nach dem Erdbeben haben wir uns 
von einigen japanischen Automobil-Her-
stellern getrennt, weil wir deren Lage vor 
Ort nicht beurteilen konnten. Und wir ha-
ben Rückversicherer gekauft.
DER FONDS: Trotz der riesigen zu erwar-
tenden Schadenssummen?
lingohr: Die sind nur auf den ersten Blick 
negativ. Langfristig ermöglichen die Schä-
den es Versicherern wie Hannover Rück 
oder Munich Re, ihre Prämien zu erhö-
hen. Einen ähnlichen Effekt gab es bereits 
nach den Terroranschlägen auf das World 
Trade Center in New York. Ein halbes Jahr 
nach dem Angriff notierten die Aktien der 

Atom-Gau in Japan, Bürgerkrieg in Libyen, ein Euro-Fass ohne Boden –Vermögensverwalter Frank Lingohr erläutert, 

wie das von ihm entwickelte Computermodell „Chicco“ auf die jüngsten Krisen reagiert

lINGOHR-SySTEMATIk-lBB-INVEST
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28. März 2006 28. März 2011 

Den 2008 entstandenen Rückstand hat der 
Fonds mittlerweile wieder aufgeholt

Rückversicherer 25 Prozent höher als vor 
dem 11. September 2001.
DER FONDS: Welche Branchen und Un-
ternehmen stehen derzeit auf den von 
„Chicco“ wöchentlich aktualisierten Kauf-
listen noch relativ weit oben beziehungs-
weise unten? 
lingohr: Relativ hoch gewichtet haben 
wir das Thema Rohstoffe, aber auch auffäl-
lig viele Produzenten von Nicht-Basiskon-
sumgütern wie Daimler oder Imperial To-
bacco. Bei beiden Anlageideen ruhen die 
Hoffnungen natürlich auf China. Unterge-
wichtet haben wir bis auf weiteres Energie-
werte, obwohl mir die angespannte Lage 
in einigen arabischen Ländern noch mehr 
Sorge macht als die Katastrophe in Japan.
DER FONDS: Gab es in jüngster Zeit Emp-
fehlungen, die Sie nach eingehender Prü-
fung nicht umgesetzt haben?

lingohr: Seit etwa drei Wochen würde 
sich Apple rein von den Kennzahlen her 
als Kaufkandidat qualifizieren. So nah an 
den absoluten Höchstkursen steigen wir 
dort jedoch nicht ein, obwohl ich persön-
lich ein sehr großer Fan von Apple-Pro-
dukten bin. Aber das eine muss man vom 
anderen strikt trennen.

Frank Lingohr, 
Manager des 
Lingohr-Systematik-
LBB-Invest

„Nach Fukushima haben wir Rückversicherer gekauft“

Obige Angaben sind Meinungen von Bellevue Asset Management und sind subjektiver Natur. Die vergangene Perfor-
mance ist keine Garantie für zukünftige Entwicklungen. Unterlagen zum BB Entrepreneur Europe (Lux) Fonds können 
kostenlos bei der Bank Julius Bär Europe AG, An der Welle 1, Postfach, D-60062 Frankfurt a. M., bezogen werden.

Wer glaubt
denn noch ans
Familienglück

www.bellevue.ch/bbentrepreneur

Anzeige

lINGOHR-SySTEMATIC-lBB-INVEST

WKN
Auflage
Volumen
Performance seit Auflage
Maximaler Verlust
Abstand zum alten Top

977479
01.10.96

1.659 Mio.  €  
252,2 %
- 61,6 %

20,4 %

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PPN
http://www.bellevue.ch/cms/bellevue_asset_management/bbentrepreneur
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PPN
http://www.rp-online.de/extra/unabhaengige_vermoegensverwalter/Anlegen-nach-der-Coca-Cola-Formel_aid_845727.html
http://www.dorfbar.de/rheinisch.html
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Ausgabe 06/2011 | CRASHTEST

Im Crashtest: Zwölf globale New-Energy-Fonds

Die fünf Sieger und was ihre Manager auszeichnet

Atomkraft, nein danke - die Reaktorkatastrophe im japanischen Fukushima führt weltweit zu einer noch stärkeren Nachfra-

ge nach alternativen Energiequellen. DER FONDS präsentiert die besten Produkte dazu

Warum dieser Markt jetzt 
interessant ist

ie Akzeptanz 
für die Nuklear-

energie ist nach den 
Ereignissen in Japan mit einem Schlag da-
hin. Bis vor kurzem bestanden Pläne, bis 
2020 weltweit weitere Atomkraftwerke mit 
einer Kapazität von rund 90 Gigawatt zu 
installieren. Dies entspricht der gesamten 
Stromkapazität von Großbritannien. Nun 
werden solche Programme vielerorts auf Eis 
gelegt. Als realistische Alternativen bieten 
sich kurzfristig Erdgas und Kohle an. Aller-
dings dürften Kohlekraftwerke wegen der 
hohen Emissionen genauso unpopulär sein 
wie Atomkraftwerke. Erdgas wird deshalb 
mittelfristig stärker nachgefragt werden. 
Das Gleiche gilt für Sonnen- und Windener-
gie, die aber allein die Versorgungslücke 
beim Grundlaststrom nicht schließen kön-
nen. Ein großer Bedarf besteht ferner an 
neuen Möglichkeiten, Wärmeenergie zu 
speichern. Dies würde es Sonnen- und 
Windenergieanlagen ermöglichen, künftig 
wetterunabhängig Strom zu produzieren.

ontobel, SAM, Lombard Odier – un-
ter den Top 5 des aktuellen Crash-

tests finden sich gleich drei Schweizer An-
bieter. Beim Sieger Vontobel Global Trend 
New Power sucht Manager Pascal Dudle 
weltweit nach Firmen, die vom zunehmen-
den Ungleichgewicht zwischen Energiean-
gebot und -nachfrage profitieren. Von den 
rund 500 Adressen, die Vontobel dabei als 
„New-Power“-Unternehmen ausgemacht 
hat, befinden sich in der Regel zwischen 

50 und 70 im Portfolio. Die Schwerpunk-
te liegen auf den Bereichen Erneuerbare 
Energien und Energieeffizienz. Den Sektor 
Atomenergie hat Dudle bereits 2010 her-
untergefahren, der Anteil beträgt aktuell 
weniger als 5 Prozent.

Beim Performance-Sieger SAM Smart Ener-
gy konzentriert sich Fondsmanager Thie-
mo Lang auf Aktien aus den Sektoren Er-
neuerbare Energien, Energieeffizienz, 
Erdgas und dezentrale Energiesysteme. 
Wie bei SAM üblich zählen bei der Aus-
wahl nicht nur ökonomische Daten, son-
dern auch Nachhaltigkeitskriterien. Im 
Vergleich zum Vontobel-Fonds ist Langs Asi-
en-Engagement ausgeprägter. Auch Black-
rock-Managerin Poppy Allonby will für ih-
ren New Energy Fund die Korrektur an den 
asiatischen Märkten für Zukäufe nutzen. 
Jon Sigurdsen, Manager des Carlson Rene-
wable Energy, investiert bereits heute ein 
Fünftel seines Portfolios in China.

Performance, Stressverhalten, Ratings – worauf es im Crashtest ankommt

DER FONDS hat alle global ausgerichte-
ten New-Energy-Fonds geprüft, die Ende 
Februar 2011 mindestens drei Jahre alt 
und 10 Millionen Euro schwer waren. Im 
Performance-Vergleich ging es darum, 
über verschiedene Zeiträume besser abzu-
schneiden als der Gruppendurchschnitt. 
Im Stresstest punkteten jene Fonds, die 
wenig schwankten und die Verluste be-

grenzten. Der Rating-Vergleich schließlich 
bündelte die Noten von sieben Ratingagen-
turen. Für alle drei Kategorien gilt: Je höher 
der erzielte Rang, desto höher die Punkt-
zahl. Der Spitzenreiter bekommt 100 Punk-
te, das Schlusslicht geht leer aus. Insgesamt 
kann ein Fonds auf diese Weise maximal 
300 Punkte erreichen. Nähere Details zum 
Crashtest finden Sie  hier.

22 kandidaten
– 6 zu kleine Fonds

– 4 zu junge Fonds

= 12 Teilnehmer

5 Sieger
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0% 
10% 
20% 
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40% 
50% 
60% Vontobel Global Trend New Power -6,0% 

Durchschnitt New-Energy-Fonds -15,6% 

24. März 2006 24. März 2011 

Seit Mitte 2010 hat der Fonds den Abstand zur 
Konkurrenz wieder vergrößert

Pascal Dudle, 
Manager des Vontobel 
Global Trend 
New Power

FONDSNAME

Vont. Gl. Trend New Power
JB SAM Smart Energy
Blackrock New Energy
Lombard Odier Clean Tech
Carlson Renewable Energy

WkN PUNkTE
PERFOR-
MANCE

PUNkTE
STRESS-
TEST

PUNkTE
RATING

PUNkTE
GESAMT

7 9 4 7 4 0
9 1 3 2 5 7
6 3 0 9 4 0
A0M6KX
A0MWAL

92
100
58
50
83

92
50
83

100
67

83
92

100
75
75

267
242
241
225
225

VOlUMEN
(MIO. EUR)

1.401
530

1.919
17
40

MAx. VER-
lUST IN %

-56,4
-63,7
-55,4
-52,8
-63,6

RANG

1
2
3
4
5
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http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/derfondscrashtest-erlaeuterungen/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000GP0
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000GP0
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04H13
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04KF1
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000NYR
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000JQ7
http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-daily/
http://www.welt.de/print/die_welt/finanzen/article13009525/Geld-verdienen-mit-der-Energiewende.html
http://www.dasinvestment.com/investments/maerkte/news/datum/2011/03/18/blackrock-managerin-poppy-allonby-der-schub-fuer-erneuerbare-energien-kommt-nicht-von-heute-auf-mor/
http://www.ad-hoc-news.de/dnb-nor-asset-management-informiert-erneuerbare--/de/News/22003222
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Ausgabe 06/2011 | DUEll ZU DRITT 

Rentenfonds Schwellenländer: lokales global gemischt
Lokale Schwellenländeranleihen bieten etwas, womit Renten aus Industrieländern schon lange nicht mehr dienen  

können: hohe Zinsen bei relativ niedriger Verschuldung. Der Haupt-Profiteur kommt aus dem Hause Pictet

Geballtes Interesse 
an einem attraktiven 
Markt trifft krisen-
bewährtes Produkt – 

was eine solche Kombination mitunter be-
wirken kann, zeigt geradezu exemplarisch 
die Entwicklung dieses seit der Auflage 
2006 von Simon Lue-Fong betreuten Fonds. 
Lag das Volumen im Sommer 2009 noch 
bei unter 300 Millionen Euro, waren es im  
April 2010 bereits 3 Milliarden Euro und 
weitere neun Monate später über 6 Milli-
arden Euro. Lue-Fong agiert mit seinem 
aus insgesamt 14 Spezialisten bestehen-
den Team extrem flexibel: Er kann Wäh-
rungs- und Zinswetten völlig unabhängig 
voneinander eingehen und im Notfall auch 
einmal sein angestammtes Terrain verlas-
sen. Wie im Herbst 2008, als er nach der 
Lehman-Pleite eine Position auf steigende 
Kurse von US-Staatsanleihen eröffnete und 
das für manche Konkurrenten katastrophal 
verlaufene Jahr mit einem Plus abschloss. 
Die Effektivverzinsung des von Lue-Fong 
zusammengestellten Portfolios beträgt ak-
tuell rund 7 Prozent, größere Positionen 
bestehen unter anderem in Brasilien, Po-
len, Südafrika und der Türkei.

Obwohl erst seit et-
was mehr als drei Jah-
ren am Markt, zieht 
auch dieser von der 

britisch-südafrikanischen Investec-Gruppe 
aufgelegte Fonds massiv neue Gelder an – 
derzeit beträgt das Volumen immerhin 1,3 
Milliarden Euro. Insgesamt verwaltet Inve-
stec mit einem sechsköpfigen Team sogar 
mehr als 10 Milliarden Euro in Schwellen-
länderanleihen. Fondsmanager Peter Eerd-

Dieser Fonds ist aus 
gleich zwei Grün-
den nicht direkt mit 
den Bestsellern von 

Pictet und Investec vergleichbar. Erstens: 
Seine Manager Sune Jensen und Toke 
Hjortshøj investieren nicht in Staatsti-
tel, sondern ganz überwiegend in Hypo-
thekenpapiere und Unternehmensanlei-
hen. Zweitens: Da der Startschuss erst im 
September 2010 fiel, fehlen Erfahrungs-

Der Champion und seine Herausforderer
In fast jeder Fondskategorie gibt es An-
gebote, die mehr oder weniger deutlich 
die Konkurrenz dominieren: Sie sind 
besser und größer als das Gros ihrer 
Mitbewerber, und sie sind überdies bei 
Privatanlegern und Profi-Investoren 
gleichermaßen beliebt. Doch so erdrü-
ckend die Überlegenheit im Einzelfall 
auch erscheinen mag – eine Garantie, 
dass ein Fonds-Champion in drei oder 
fünf Jahren immer noch die Nummer 1 

ist oder zumindest zu den Besten sei-
ner Klasse gehört, gibt es nicht. Des-
halb stellt DER FONDS regelmäßig 
zwei Konkurrenten vor, die mittelfris-
tig ebenfalls das Zeug zum Champion 
haben. Dabei kann es sich sowohl um 
ebenfalls bereits seit längerem am 
Markt etablierte Produkte handeln als 
auch um Newcomer, die erst vor kur-
zem aufgelegt oder für den Vertrieb in 
Deutschland registriert wurden.
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10% Pictet Emerging Local Currency Debt -5,4% 
Investec EM Local Currency Debt -4,7% 
Sparinvest EM Corporate Value Bonds 5,6% 

15. September 2010 28. März 2011 

Der Rückstand der beiden etablierten Fonds 
von Pictet und Investec geht zum Teil auf die 
Schwäche des US-Dollars zurück

Fondsmanager 
Simon Lue-Fong

Fondsmanager 
Peter Eerdmans 

Fondsmanager
Sune Jensen

Pictet Emerging local  
Currency Debt

Herausforderer Nummer 1: Investec EM local Currency Debt

Herausforderer Nummer 2: Sparinvest EM Corp. Value Bonds

Eine Tabelle mit den wichtigsten Daten aller drei Fonds im Vergleich finden Sie auf Seite 9

TRAUMSTART FüR DEN NEWCOMER

Chart

Chart

Chart

mans, der vor seinem Wechsel 2005 unter 
anderem sechs Jahre lang für Robeco arbei-
tete, investiert ebenfalls sehr flexibel und 
nimmt außer lokalen Staatstiteln zeitweise 
auch Dollar-Papiere und Unternehmensan-
leihen ins Portfolio. Dessen durchschnittli-
che Verzinsung liegt mit derzeit knapp 7,5 
Prozent etwas höher als im Pictet-Fonds. 
Als value-orientierter Contrarian gewich-
tet Eerdmans häufig Positionen über, de-
nen der Markt eher skeptisch gegenüber-
steht – und umgekehrt. Rund ein Drittel 
des Fondsvermögens investiert er zudem in 
Ländern, die nicht im Vergleichsindex JPM 
GBI-EM Global Diversified enthalten sind.

werte aus dem Krisenjahr 2008. Referen-
zen gibt es gleichwohl, denn Jensen und 
Hjortshøj folgen der gleichen Strategie, 
die den 2005 aufgelegten Schwesterfonds 
Sparinvest High Yield Value Bonds ihres 
Kollegen Klaus Blaabjerg zu einem der er-
folgreichsten Hochzins-Fonds der vergan-
genen Jahre gemacht hat. Ins Portfolio 
kommen folglich nur in der Vergangen-
heit zuverlässig tilgende Firmen mit soli-
der Bilanz und geringem Verschuldungs-
grad, deren Anleihen der breite Markt 
– aus welchem Grund auch immer – gera-
de mit einem unverhältnismäßig hohen 
Abschlag handelt. 

http://www.morningstar.de/de/news/article.aspx?articleid=94861&categoryid=90
http://www.godmode-trader.de/nachricht/Schwellenlaenderanleihen-werden-von-Anlegern-uebergangen,a2495192.html
http://lri.kemweb.tv/r1.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000LIQ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000JRNC
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06TRM  
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR063V0
http://hb2010.handelsblatt.com/finanzen/fonds/fund-awards/mann-fuer-die-blue-chips-mit-radioerfahrung/3413412.html
http://www.faz.net/s/Rub4B891837ECD14082816D9E088A2D7CB4/Doc~E6FA20C1EB5F3461F9CDBD7EC466F5314~ATpl~Ecommon~Scontent.html
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Der Champion und seine Herausforderer im Vergleich

STAMMDATEN

WEITERE kENNZAHlEN

WKN 
Auflagedatum
Volumen
Fondsmanager

seit

Max. Verlust 5 Jahre
Abstand zum alten Top
Volatilität (3 Jahre)
Sharpe Ratio
Gesamtkosten (TER)
Anzahl Einzeltitel

A0LARV
26.06.2006
5.588 Mio. Euro
Simon Lue-Fong

seit Auflage

A0QYDL
30.11.2007
1.316 Mio. Euro
Peter Eerdmans

seit Auflage

A1C0XY
15.09.2010
75 Mio. Euro
Sune Hoejholt Jensen
Toke Hjortshoij
seit Auflage

PERFORMANCE
5 Jahre -

-
-
-

-
-

2,9 Prozent
Platz 13 von 59

-
-

-
-

3,3 Prozent
Platz 2 von 66

-5,1 Prozent
Platz 12 von 66

-
-

18,4 Prozent
Platz 65 von 76

25,0 Prozent
Platz 42 von 76

-
-

21,7 Prozent
Platz 28 von 85

23,9 Prozent
Platz 13 von 85

-
-

-3,7 Prozent
Platz 32 von 90

-4,0 Prozent
Platz 38 von 90

3,3 Prozent
Platz 1 von 90

Pictet Emerging Local 
Currency Debt

Investec Emerging  
Markets Local Currency 
Debt

Sparinvest Emerging 
Markets Corporate 
Value Bonds

Rang
2007
Rang
2008
Rang
2009
Rang
2010
Rang
2011 (bis 28.03.)
Rang

-
6,6 Prozent
11,2 Prozent
1,00
1,60 Prozent
250

-
7,3 Prozent
13,0 Prozent
0,80
2,00 Prozent
20 - 45

-
0,0 Prozent
-
-
1,61 Prozent
70 - 100

RATINGS
Morningstar (Trad.)
Morningstar (Qualitativ)
Feri
Standard & Poor‘s
Sauren
Citywire
Telos
LIPPER:
- Konsistenz
- Kapitalerhalt
- Gebühren
- Absolute Erträge

4
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben

5
3
3
5

4
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben

5
3
nicht vergeben
5

nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben

nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
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Was das Volumen betrifft, bleibt der Pictet Emerging Local Currency Debt unter den drei untersuchten Angeboten 

klar die Nummer 1. In der Kurzfrist-Performance dominiert der Newcomer von Sparinvest   

DER FONDSD	Magazin-Tipp! 
 DAS INVESTMENT: Die besten Dividendenfonds

D	Themen & Bestellung der aktuellen Ausgabe

http://www.dasinvestment.com/magazine/das-investment/
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Die 2002 in Frankfurt gegründete Gesellschaft hat sich 
auf die Bereiche Vermögensverwaltung, Family Office und 
Fondsmanagement spezialisiert. Zum Kundenkreis gehören 
sowohl ausgewählte Privatpersonen als auch Familien und 
institutionelle Investoren. Für ihre Betreuung sorgen insge-
samt 40 Mitarbeiter, die sich auf die Standorte Frankfurt, 
Hamburg, München, Klagenfurt, Wien und Zürich verteilen.

Berlin & Co AG

Ausgabe 06/2011 | ExPERTEN-TIPP

Die Favoriten der Top-Vermögensverwalter 
Repräsentanten renommierter Family Offices oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschäft 

mit ihren oft sehr vermögenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Peter Hollmann von Berlin & Co

m das uns anvertraute Vermögen 
nach Steuern und Inflation unter 

möglichst geringen Schwankungen zu 
erhalten, arbeiten wir mit einer Reihe ex-
terner Spezialisten zusammen. Dazu ge-
hört die Vermögensverwaltung Knoesel & 

Mitarbeiterinnen von Aleo Solar im brandenburgischen Prenzlau: Als das Unternehmen Ende Februar 
ein offizielles Übernahmeangebot des Hauptaktionärs Bosch erhielt, legte die Aktie deutlich zu

AkTIENFONDS DEUTSCHlAND SPEZIAl
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20% 

30% Aktienfonds Deutschland Spezial 15,0% 
DAX -11,9% 

30. November 2007 30. März 2011 

Der Fokus auf Übernahmekandidaten hielt 
die Verluste 2008 in engen Grenzen

Peter Hollmann,  
Vorstandssprecher der 
Berlin & Co AG

DER FONDSD	Newsletter-Tipp! 
 Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.

D	jetzt kostenlos abonnieren

Ronge (K&R) in Würzburg. Deren Gründer 
Jochen Knoesel und Ulrich Ronge beschäf-
tigen sich seit Mitte der 90er Jahre mit 
Aktien von Unternehmen in Abfindungs- 
und Sondersituationen und erzielten da-
mit seither eine durchschnittliche Rendi-
te von mehr als 9 Prozent. Gemeinsam mit 
K&R hat unsere auf Absolute-Return-Stra-
tegien spezialisierte Wiener Schwester-
gesellschaft APM Ende 2007 den Aktien-
fonds Deutschland Spezial aufgelegt, der 
derzeit in vielen unserer Portfolios – unter 
anderem auch im Mischfonds Berlin & Co 
Strategie I Defensiv – mit über 5 Prozent 
vertreten ist.

Weil hierzulande die Rechte von Minder-
heitsaktionären besonderen Schutz genie-
ßen, kaufen Knoesel und Ronge bevorzugt 

AkTIENFONDS DEUTSCHlAND SPEZIAl

WKN
Auflage
Volumen
Performance seit Auflage
Maximaler Verlust
Abstand zum alten Top

A0M8JB
30.11.07

27 Mio. €  
15,0 %

- 17,0 %
2,5 %

U

deutsche Aktien. Dort kennen sie sich als 
ehemalige Assistenten des Würzburger 
Wirtschaftsprofessors Ekkehard Wenger 
bestens aus. Der Schwerpunkt liegt bei 
Übernahmeangeboten, Unternehmens-
verträgen und Squeeze-Outs, ergänzt um 
Investments, die den Eintritt solcher Si-
tuationen erwarten lassen. Ein großer 
Teil der enthaltenen Titel ist somit nach 
unten quasi wertmäßig abgesichert. Wert-
steigerungsphantasie entsteht zum einen 
aus einer möglichen Anhebung der ange-
botenen Abfindungen, zum anderen aus 
zu erwartenden Nachbesserungen auf Ba-
sis gerichtlich erzwungener Wertansätze. 
Momentan befinden sich circa 40 Kandi-
daten in unterschiedlichen Übernahme-
phasen im Portfolio.

Im Katastrophenjahr 2008 verlor der 
Fonds mit der beschriebenen Strategie 
nur wenig mehr als 10 Prozent. Auch 
im aktuellen, durch die Krisen in Arabi-
en und Japan gekennzeichneten Umfeld 
kann er überzeugen – nicht zuletzt we-
gen des größten Einzelwerts Aleo Solar. 
Das Prenzlauer Unternehmen erhielt am 
24. Februar ein offizielles Übernahmean-
gebot des Hauptaktionärs Bosch. Seither 
stieg die Aktie von 18 auf über 25 Euro. 
Für die nächsten Jahre erwarten Knoesel 
und Ronge für den Aktienfonds Deutsch-
land Spezial aufgrund des immer noch 
niedrigen Zinsniveaus eine Rendite zwi-
schen 5 und 9 Prozent. Dies erachten wir 
als realistisch, da die Übernahmeaktivitä-
ten in Deutschland wahrscheinlich eher 
noch zunehmen dürften.
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http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000020LD
http://www.berlin-co.com/
http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-versicherungen/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000020LD
http://de.wikipedia.org/wiki/Family_Office
http://de.wikipedia.org/wiki/Squeeze-out
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000002VDP
http://de.wikipedia.org/wiki/Ekkehard_Wenger
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Musterdepots: lage erholt, aber noch nicht entspannt
Drei Wochen nach dem Atom-Gau von Fukushima haben die meisten Börsen eine klare Botschaft gesandt: Sie wollen 

weiter nach oben. Die Musterdepots von DER FONDS schwimmen mit, bleiben aber für Rückschläge gewappnet

Das Trend-Depot
Für dieses Depot sucht die Redaktion nach 
Fonds mit einem intakten Aufwärtstrend und 
hält diese so lange, bis der Trend bricht.

Das Turnaround-Depot
In dieses Portfolio kommen überwiegend 
unbeliebte oder zurückgebliebene Fonds, 
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

Das Best-of-Two-Depot
Das Best-of-Two-Depot bündelt die besten 
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager 
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit be-
währten Klassikern.

Die aktuelle lage 
Im laufenden Jahr weisen nach wie vor al-
le drei Musterdepots ein Minus auf, haben 
sich aber von ihrem Tief erholt. Mit einem 
Verlust von 2,68 Prozent bildet derzeit das 
Turnaround-Depot das Schlusslicht. Dort 
verstärken nun jeweils 200 Euro aus dem 
Geldmarktfonds AL Trust Euro Cash die 
am schlechtesten gelaufenen Positionen 
BNP Paribas Green Tigers, DB X-Trackers 
Vietnam und Silk African Lions. Die Re-
daktion bleibt überzeugt davon, dass sich 
Investitionen in diese drei Wachstums-
märkte mittelfristig auszahlen und wür-
de dort bei nochmals fallenden Kursen 
bis zur Obergrenze von 5.000 Euro weiter 
nachkaufen. Größere Einmalanlagen er-
scheinen aber angesichts der nach wie vor 
angespannten Lage in Japan und Arabien 
zunächst nirgends ratsam.
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Roller-Fahrer in der vietnamesischen Hauptstadt Hanoi vor einem Propaganda-Plakat der Kommunisti-
schen Partei: So farbenfroh geht es derzeit an der Börse des Landes leider nicht zu

DB x-TRACkERS VIETNAM
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0% 
10% 
20% 
30% DB X-Trackers Vietnam -59,8% 

FTSE-Asean-40-Index +13,9% 

15. Januar 2008 29. März 2011 

Die weit offene Schere zu anderen Asean-
Börsen wird sich irgendwann schließen

Weitere Informationen zu den Muster-
depots finden Sie hier
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Silk African Lions
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-9,78
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TURNAROUND-DEPOT

Invesco Asia Infrastructure

LBBW Div. Strategie Euroland
Wert/Entwicklung
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FONDSNAME WkN
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TREND-DEPOT
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AL Trust Euro Cash

BNP Paribas Green Tigers
DB X-Trackers Vietnam  
Fidelity Japan Advantage

Blackrock New Energy      

FT Emerging Arabia
Pictet Biotech

AL Trust Euro Cash
Allianz RCM Global Agricultural Trends 
Blackrock World Mining
Carmignac Emergents
DWS Gold Plus
FPM Stockpicker Germany All Cap

AL Trust Euro Cash
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Fidelity Japan Advantage
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WM Aktien Global UI
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http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=LU0322252924
http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/der-fonds-musterdepots-erlaeuterungen/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F000002P6Q
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04CE2
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR06T9E
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CFP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0000027IO
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=LU0322252924
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04VM5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04KF1
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000KL3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04JNP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001HWD
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04K8N
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8J
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04FAY
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EOD
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04QCJ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04G6Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04VM5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CFP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06I4H
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04OE5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04CE2
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=25817
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Elf klassiker: Globale Aktienfonds im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
mäßig, was langfristig erfolgreiche und 
bei den Anlegern beliebte globale Aktien-
fonds über verschiedene Zeiträume aus 

1.000 Euro gemacht haben. Der jeweilige 
Spitzenreiter ist rot gekennzeichnet, als 
Vergleich dient der MSCI Welt. Für alle 
elf Klassiker sind auf Knopfdruck Charts 

Aktuelles

Aktuelles

verfügbar, hinter dem Button "Aktuelles" 
verbergen sich zudem gerade erschiene-
ne Hintergrundberichte oder Statements 
der Manager zur Marktlage.

Norman Boersma
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3 Jahre 10 Jahre

1.089 -

Thomas Schüssler

DWS Vermögensbildungs-
fonds I
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1.058 1.032

Jens Ehrhardt

FMM Fonds
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1.072 1.778

Jeroen Huysinga
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http://www.finanznachrichten.de/nachrichten-2011-03/19740381-dr-hendrik-leber-schon-im-mai-gibt-es-neue-hochs-398.htm
http://www.boerse-online.de/fonds/empfehlung/favorit/:Favorit-des-Tages--Ein-Fonds-fuer-Dividendenfans/622826.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CCG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8Y
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http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06I4H
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04L03
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EME
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04PQD
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2011/03/31/gipfeltreffen-wie-kaldemorgen-und-carmignac-die-welt-sehen/
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2011/03/31/gipfeltreffen-wie-kaldemorgen-und-carmignac-die-welt-sehen/
http://www.handelsblatt.com/finanzen/fonds/nachrichten/der-superzyklus-kann-20-bis-30-jahre-halten/3976674.html
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Elf europäische Fonds-klassiker im Dauertest

3 Jahre 10 Jahre

Nigel Bolton

3 Jahre 10 Jahre

1.144

Philippe Brugère-
Trelat

Fidelity European Growth

3 Jahre 10 Jahre

968 1.408

Franklin Mutual European
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1.254 -

Anas Chakra

Alexander Scurlock

Tim Stevenson

Henderson Pan European 
Equity

3 Jahre 10 Jahre

973 1.484

3 Jahre 10 Jahre

1.061 -

An dieser Stelle zeigt DER  FONDS regel-
mäßig, was bei den Anlegern beliebte 
Fonds für europäische Aktien über ver-
schiedene Zeiträume aus 1.000 Euro ge-
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macht haben. Der jeweilige Spitzenrei-
ter ist rot gekennzeichnet, als Vergleich 
dient der MSCI Europe. Für alle elf Klas-
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bar, hinter dem Button "Aktuelles" ver-
bergen sich zudem gerade erschienene 
Hintergrundberichte oder Statements 
der Manager zur Marktlage.
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DER FONDSD	Online-Tipp! 
 Themen-Special Value-Investing: Erfolgsstrategie wertorientiertes Stock Picking

D	zum Themen-Special

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CK1
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04APF
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04D0R
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=36376
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04V70
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=8356
http://www.morningstar.co.uk/uk/Funds/articles/96662/Seeking-Growth-Opportunities-in-Europe.aspx
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04DSG
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=8676
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=4234
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EEM
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=20756
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=2512
http://www.citywire.co.uk/wealth-manager/threadneedles-dudding-buoyed-by-healthcare-exposure/a481433?ref=wealth-manager-latest-news-list
http://www.dasinvestment.com/themenkanaele/value-investing/
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Elf Schwellenländer-klassiker im Dauertest

Angelika 
Millendorfer 

3 Jahre 10 Jahre

3 Jahre 10 Jahre

1.180

3 Jahre 10 Jahre

1.365 -

3 Jahre 10 Jahre

1.105 3.423

3 Jahre 10 Jahre

1.154 2.982

3 Jahre 10 Jahre

1.240 2.958

In der linken Spalte zeigt DER FONDS, 
was fünf Klassiker für globale Schwel-
lenländer-Aktien über verschiedene Zeit-
räume aus 1.000 Euro gemacht haben. 
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Als Vergleich dient der MSCI Emerging 
Markets. Rechts finden sich je zwei Klassi-
ker für Aktien aus Südostasien, Osteuro-
pa und Lateinamerika. Allen Fonds sind 
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Charts hinterlegt, hinter dem Button 
"Aktuelles" verbergen sich zudem aktuel-
le Hintergrundberichte oder Statements 
der Manager zur Marktlage.
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First State Global Emer-
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Gartmore latin America

DER FONDSD	Online-Tipp! 
 Themen-Special Emerging Markets: Die besten Schwellenländer-Fonds.
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http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=36359
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http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=6592
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http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=13699
http://www.dasinvestment.com/investments/maerkte/news/datum/2011/03/29/wer-heute-aktienindizes-von-schwellenlaendern-kauft-kommt-5-bis-10-jahre-zu-spaet/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04DSG
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http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=82738
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04NS7
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04BW7
http://www.dasinvestment.com/investments/maerkte/news/datum/2011/03/10/blackrock-star-will-landers-es-geht-um-den-oh-lala-effekt/
http://economictimes.indiatimes.com/markets/stocks/market-news/investment-guru-mark-mobius-finds-indias-small-caps-attractive/articleshow/7812805.cms
http://www.dasinvestment.com/themenspecial/emerging-markets/
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Zwölf weitere Fonds-klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER  FONDS regel-
mäßig, was sechs Mischfonds und je drei 
Deutschland- und Branchenfonds-Klas-
siker über verschiedene Zeiträume aus 

1.000 Euro gemacht haben. Da die Schwer-
punkte nicht miteinander vergleichbar 
sind, sind die jeweiligen Spitzenreiter 
nicht gesondert gekennzeichnet. Zu allen 
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Chart

Chart
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3 Jahre 10 Jahre
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Heidrun 
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Tim Albrecht
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Chart Aktuelles

DWS Deutschland
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Dennis Stattman
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Edouard 
Carmignac
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Leo Willert

Luca Pesarini

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Chart

Chart

Chart Aktuelles

Fonds gibt es Charts, hinter dem Button 
"Aktuelles" verbergen sich zudem aktuelle 
Hintergrundberichte oder Statements der 
Manager zur Marktlage.

Blackrock Global Allocation

Carmignac Patrimoine

C-Quadrat Arts TR  
Global AMI

Ethna-Aktiv E

Multi-Invest OP

Sauren Global Balanced

1.249

1.260

1.201

-

2.020

1.291

1.009 1.539

2011

2011

2011

2011

2011

2011

907

932

949

1.007

989

988Fondak

Blackrock World Mining

Falcon Gold Equity

Pictet Biotech

2011

997

2011

992 

2011

2011

2011

962

941

966

1.

6 Mon

1.014

6 Mon

1.026

6 Mon

1.044 

6 Mon

6 Mon

6 Mon

984

981

1.038

6 Mon

6 Mon

6 Mon

6 Mon

1.154

6 Mon

1.105

6 Mon

1.139

1.066

1.065

1.115

DER FONDSD	Newsletter-Tipp! 
 Cleantech Magazin: Grüne Investment-Trends und Umwelt-Technologien.

D	jetzt kostenlos abonnieren

Deutschland

Deutschland

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR05Z9V
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04KOM
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04HT0
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04COC
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04DSG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04POU
http://www.stock-world.de/analysen/nc3710774-SJB_FondsEcho_Knalleffekt_Gewuenscht_FT_Frankfurt_Effekten_Fonds.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04ARJ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PFT
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04JNP
http://www.goldinvest.de/index.php/fuer-black-rock-ist-kupfer-der-favorit-20360
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04AMK
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04F90
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR056ZX
http://www.cash-online.de/investmentfonds/2011/der-neue-fonds-hat-wesentlich-weniger-einschraenkungen/48849
http://www.dasinvestment.com/lm/index.php?action=show&cid=17
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Das vergessene Sparbuch
450 Prozent Plus in 52 Jahren – im Ver-
gleich zu Aktienfonds ist die Langfrist-
Performance eines Sparbuchs wenig be-
eindruckend. In einem von Süddeutsche.
de geschilderten Fall wartete auf den 
Erben weiterer Frust: Die Bank weigerte 
sich, das vom Vater 1959 angelegte Geld 
auszuzahlen.  Mehr

„Zeig mir Deinen Brennstab“
Welchen satirischen Hochkaräter das ZDF 

mit der „heute-show“ im Programm hat, 

davon konnten sich Fernsehzuschauer in 

den vergangenen Wochen gleich mehr-

fach überzeugen. Einer der Höhepunkte: 

Der bayerische Komödiant Michael Mitter-

meier erklärt die Begriffe „Restrisiko“ und 

„Atom-Fetischist“.   Mehr

Fukushima: Asiens Firmen prüfen Standorte
Das Atom-Desaster von Fukushima hält die 
Welt weiter in Atem. Während in Europa 
die Hafenbehörden fieberhaft an Notfall-
plänen für den Umgang mit verstrahlten 
Schiffen aus Japan arbeiten, stellen einem 

Bericht von FAZ.net zufolge bereits zahlrei-
che asiatische Unternehmen die Standort-
Frage. Davon dürften mittelfristig Länder 
wie Vietnam, Thailand und Indonesien 
profitieren.  Mehr
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Der Glanz der Fonds-Saurier
Hätte, wäre, wenn – beim Blick auf die 
Langfrist-Ergebnisse der ältesten hierzu-
lande erhältlichen Aktienfonds wird den 
meisten Erben bewusst, dass Großpapa 
offenbar aufs falsche Anlagepferd gesetzt 
hat. DAS INVESTMENT.com präsentiert 
eine wahrhaft beeindruckende Riege der 
Mega-Performer.  Mehr
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Ärzte untersuchen Anwohner des Atomkraftwerks Fukushima auf radioaktive Belastung

DER FONDSD	Online-Tipp! 
 Der große Fondsvergleich: Über 3.500 Fonds mit Noten von sieben Rating-Agenturen.

D	Hier PDF runterladen

Die Schlacht um den Euro
Bei der Aufzäh-
lung der aktuel-
len Krisenherde 
darf neben Ja-
pan und Libyen 
natürlich auch 
Portugal nicht 
fehlen. Zur Fra-

ge, ob und wie der Euro noch zu retten ist, 
gibt es in der EU die unterschiedlichsten 
Meinungen. Spiegel Online hat sie gesam-
melt und in einer interaktiven Grafik auf-
bereitet.  Mehr
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Das Ende des billigen öls
Alle reden über 
Atomstrom, Wind 
und Sonne – aber 
kaum jemand 
über Erdöl. Dabei 
bedrohen nicht 
nur die Unruhen 
in der arabischen 

Welt die künftige Versorgung mit dem 
schwarzen Energieträger. Die Zeit des 
„Easy Oil“ geht unwiderruflich zu Ende, 
konstatiert Wiwo.de in einem Hinter-
grund-Bericht.  Mehr

http://www.sueddeutsche.de/geld/das-vergessene-sparbuch-prozent-rendite-fuer-jahre-1.1068711
http://www.youtube.com/watch?v=8bJmWNVcYts
http://www.faz.net/s/RubB08CD9E6B08746679EDCF370F87A4512/Doc~E5D7B6BF00D3A431B9AA3C8B66C62D89B~ATpl~Ecommon~Scontent.html
http://www.drescher-cie.de/index.php/fondsseminare/petersbergertreffen/2009
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2011/03/10/finanzsaurier-die-aeltesten-investmentfonds-in-deutschland/
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=101179&bid=291613
http://www.spiegel.de/flash/flash-25013.html
http://www.wiwo.de/finanzen/das-ende-des-billigen-oels-460459/

