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CARMIGNAC

Investissement A

Aktienfonds

Fondsprofil

Griindungsdatum
Rechtsform
Performanceindikator
Fondsvermogen (31/03/2011)
Notierungswahrung
Ertragsverwendung

ISIN Code

Bloomberg Code

26/01/1989

Investmentfonds franzésischen Rechts (FCP)

MSCI AC World Free (Eur)
8 191 Mio. €

EURO

Thesaurierung
FR0010148981

CARINVT FP

Investments : 96.36% | Engagement : 94.43%

Versorgungsbetriebe |0.48%

Verbrauchsgtter

Industrie

Gesundheitswesen

Gebrauchsgiter

IT

Energie

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Finanzwesen

(1) Portfolio (ohne Derivate)

Top Ten Positionen

Name

ANADARKO PETROLEUM
APPLE INC

GOLDCORP INC

CHINA CONSTRUCTION BANK
SCHLUMBERGER

KINROSS GOLD CORP
FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD
FIRST SOLAR INC

CIE FINANCIERE RICHEMONT
NEWMONT MINING

Sektor
Energie
IT
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe
Finanzwesen

Energie

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe
Industrie

Gebrauchsgiiter

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

Land
USA
USA
Kanada
China
USA
Kanada
USA
USA
Schweiz
USA

E. Carmignac

Marktkapitalisierung

0.26%

17.38%

82.37%

%)

2.83%
2.82%
2.81%
2.77%
2.54%
2.54%
2.44%
2.29%
2.23%

FACT SHEET

Kommentare Marz 2011

In einem Monat, der vom Wiederanstieg der Risikoaversion infolge der Japan-Katastrophe gepragt war,
schnitt der Fonds (iberdurchschnittlich ab. Zwar entwickelte sich der Rohstoffsektor in dieser volatilen Phase
uneinheitlich, doch konnten die Aktienmarkte der Schwellenlander ihren Rickstand auf die
Industrielandermarkte  teilweise  aufholen. Unsere  Asien-Themen  (+1,56%) in den  Sektoren
Finanzdienstleistungen, Technologie und Konsum erhielten in diesem Umfeld Auftrieb. Zu nennen ist hierbei
die Performance von DLF (+25%), China Overseas Land (+19%) und ICICI Bank (+14%). Hingegen wurden
unsere Rohstoffwerte (-1,73%) von tempordren negativen Faktoren in Mitleidenschaft gezogen. So wurde
dieses Thema durch den saisonbedingten Riickgang der chinesischen Kupferimporte, Produktionsprobleme
bei einem unserer bevorzugten Werte, d.h. Pacific Rubiales, sowie Gewinnmitnahmen bei Goldwerten nach
der Reaktorkatastrophe in Japan belastet. Hingegen war das erneute Interesse an alternativen Energien von
Vorteil fur First Solar (+6,21%). In Europa stabilisierte sich die Lage dank der Einigung Uber den
EU-Stabilitatsfonds. Diese fiur den Euro erfreulicheren Aussichten und die von der EZB angekindigte
Zinserhéhung veranlassten uns zur vollstdndigen Absicherung unserer USD -Exposure, die somit einen
Performancebeitrag von +0,10% leistete. Als produktiv erwies sich auch unsere Indexposition von 2% auf
einen Rickgang des europaischen Bankensektors (+0,19%).

Portfol Februar Jahresbeginn

Aktien 98.86% 97.77%
Industriestaaten 61.62% 66.61% 63.83%
Europa 14.36% 15.60% 14.89%
Nordamerika 45.20% 47.99% 45.80%
Australien 2.06% 3.02% 3.14%
Schwellenlédnder 34.74% 32.25% 33.95%
Asien 25.48% 22.97% 24.34%
Lateinamerika 7.78% 8.14% 8.62%
Naher Osten 1.48% 1.13% 0.99%

tat, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate 3.64% 1.14%

100.00% 100.00% 100.00%

Nettodevisen-Exposure des Fonds

Sonstige

usD

EUR

CHF

GBP

JPY

AUD und CAD

Lateinamerika

Asiatische Schwellenlander 21.14%
Osteuropa, Mittlerer Osten und Afrika | 0.48%

53.85%




@ FACT SHEET - Performance
CARMIGNAC Mirz 2011
Investissement A

Aktienfonds

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung Jahrliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Investissement (A) MSCI All Countries World
1300 (Eur)
2010 15.76 18.09
1200 2009 42.58 27.42
o 2008 -29.88 -40.61
1100 1018.7% 2007 19.32 -1.11
2006 10.63 6.25
1000 2005 49.14 25.40
2004 1.94 5.14
900 2003 22.66 9.50
2002 3.72 -32.56
800 2001 -26.07 -12.73
2000 15.83 -9.21
700 1999 67.87 46.34
1998 14.39 11.40
600 1997 21.29 31.76
1996 27.13 19.57
500 1995 2.40 7.83
1994 -26.48 -8.38
400 1993 50.33 31.61
1992 9.76 -0.47
300 1991 17.20 18.51
1990 -15.04 -28.16
200 107.2% 1989* 27.40 2.85
* Seit der Auflegung
Volatilitat des Fonds 9.36 18.54
0 N S N S A N P Volatilitat des Indikators 8.83 17.89
Q'\\‘b \q>‘b \‘.&b \q>Q) @Cb '\qu \qf.) \q@ \q@ \’I@ \qu \‘.&b \(ﬁQ @0 ,\(1>0 ,\’1@ (19 ,\"]>Q \'1@ ,\"]>Q @0 \(ﬁQ ,\q)\ :2?;pe-Ratlo gig 83(1‘3
Alpha 0.28 0.51
—— Carmignac Investissement (A) —— MSCI All Countries World (Eur) VaR: 6.39%

Value at Risk (VaR), 99%iges Konfidenzintervall bei einer Haltedauer von 5 Tagen iber einen
Zeitraum von 2 Jahren

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit Jahresbeginn 1 Monat 3 Monate 6 Monate 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Seit der Auflegung
CARMIGNAC | ti 1t Anteilskl A -5.24 -0.83 -5.24 214 6.01 22.94 36.25 128.22 1018.67
MSCI AC World Free (Eur) -1.75 -3.00 -1.75 8.33 6.59 5.42 -11.14 -15.39 107.17
Durchschnitt der Kategorie ** -2.02 -2.02 -2.02 7.98 7.75 5.71 -3.90 -7.22 217.53
Klassement (Quartil) 4 1 4 4 3 1 1 1 1

** Aktien weltweit Standardwerte Growth, Quelle Morningstar

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und {ber die Zeit nicht konstant.
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CARMIGNAC

Investissement E

Aktienfonds

Fondsprofil

Griindungsdatum
Rechtsform
Performanceindikator
Fondsvermogen (31/03/2011)
Notierungswahrung
Ertragsverwendung

ISIN Code

Bloomberg Code

01/07/2006

Investmentfonds franzésischen Rechts (FCP)

MSCI AC World Free (Eur)
951 Mio. €

EURO

Thesaurierung
FR0010312660

CARINVE FP

Investments : 96.36% | Engagement : 94.43%

Versorgungsbetriebe |0.48%

Verbrauchsgtter

Industrie

Gesundheitswesen

Gebrauchsgiter

IT

Energie

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Finanzwesen

(1) Portfolio (ohne Derivate)

Top Ten Positionen

Name

ANADARKO PETROLEUM
APPLE INC

GOLDCORP INC

CHINA CONSTRUCTION BANK
SCHLUMBERGER

KINROSS GOLD CORP
FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD
FIRST SOLAR INC

CIE FINANCIERE RICHEMONT
NEWMONT MINING

Sektor
Energie
IT
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe
Finanzwesen

Energie

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe
Industrie

Gebrauchsgiiter

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

Land
USA
USA
Kanada
China
USA
Kanada
USA
USA
Schweiz
USA

E. Carmignac

Marktkapitalisierung

0.26%

17.38%

82.37%

%)

2.83%
2.82%
2.81%
2.77%
2.54%
2.54%
2.44%
2.29%
2.23%

FACT SHEET

Kommentare Marz 2011

In einem Monat, der vom Wiederanstieg der Risikoaversion infolge der Japan-Katastrophe gepragt war,
schnitt der Fonds (iberdurchschnittlich ab. Zwar entwickelte sich der Rohstoffsektor in dieser volatilen Phase
uneinheitlich, doch konnten die Aktienmarkte der Schwellenlander ihren Rickstand auf die
Industrielandermarkte  teilweise  aufholen. Unsere  Asien-Themen  (+1,56%) in den  Sektoren
Finanzdienstleistungen, Technologie und Konsum erhielten in diesem Umfeld Auftrieb. Zu nennen ist hierbei
die Performance von DLF (+25%), China Overseas Land (+19%) und ICICI Bank (+14%). Hingegen wurden
unsere Rohstoffwerte (-1,73%) von tempordren negativen Faktoren in Mitleidenschaft gezogen. So wurde
dieses Thema durch den saisonbedingten Riickgang der chinesischen Kupferimporte, Produktionsprobleme
bei einem unserer bevorzugten Werte, d.h. Pacific Rubiales, sowie Gewinnmitnahmen bei Goldwerten nach
der Reaktorkatastrophe in Japan belastet. Hingegen war das erneute Interesse an alternativen Energien von
Vorteil fur First Solar (+6,21%). In Europa stabilisierte sich die Lage dank der Einigung Uber den
EU-Stabilitatsfonds. Diese fiur den Euro erfreulicheren Aussichten und die von der EZB angekindigte
Zinserhéhung veranlassten uns zur vollstdndigen Absicherung unserer USD -Exposure, die somit einen
Performancebeitrag von +0,10% leistete. Als produktiv erwies sich auch unsere Indexposition von 2% auf
einen Rickgang des europaischen Bankensektors (+0,19%).

Portfol Februar Jahresbeginn

Aktien 98.86% 97.77%
Industriestaaten 61.62% 66.61% 63.83%
Europa 14.36% 15.60% 14.89%
Nordamerika 45.20% 47.99% 45.80%
Australien 2.06% 3.02% 3.14%
Schwellenlédnder 34.74% 32.25% 33.95%
Asien 25.48% 22.97% 24.34%
Lateinamerika 7.78% 8.14% 8.62%
Naher Osten 1.48% 1.13% 0.99%

tat, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate 3.64% 1.14%

100.00% 100.00% 100.00%

Nettodevisen-Exposure des Fonds

Sonstige

usD

EUR

CHF

GBP

JPY

AUD und CAD

Lateinamerika

Asiatische Schwellenlander 21.14%
Osteuropa, Mittlerer Osten und Afrika | 0.48%

53.85%




@ FACT SHEET - Performance
CARMIGNAC Miirz 2011
Investissement E

Aktienfonds

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung Jahrliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Investissement (E) MSCI All Countries World
150 (Eur)
2010 14.92 18.09
2009 40.19 27.42
140 2008 -30.40 4061
30.7% 2007 16.80 -1.11
130 2006* 5155 9.29
* Seit der Auflegung
120
110
100
_4 79
90 4.7%
80
70
60 "
Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre
Volatilitat des Fonds 9.38 18.48
50 o A Volatilitat des Indikators 8.83 17.89
SRORORORORS Q Q S P LD N RO 8O WO W Sharpe-Ratio 0.50 0.25
SOF P PGP P P P m\ @\ cs Sl X OO S ONEN eSS o Sher 050 025
Alpha 0.22 0.42
—— Carmignac Investissement (E) —— MSCI All Countries World (Eur) VaR: 6.39%

Value at Risk (VaR), 99%iges Konfidenzintervall bei einer Haltedauer von 5 Tagen iber einen
Zeitraum von 2 Jahren

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit Jahresbeginn 1 Monat 3 Monate 6 Monate 3 Jahre Seit der Auflegung
CARMIGNAC | ti 1t Anteilskl E -5.42 -0.89 -5.42 1.82 5.22 19.11 30.73
MSCI AC World Free (Eur) -1.75 -3.00 -1.75 8.33 6.59 5.42 -4.76
Durchschnitt der Kategorie ** -2.02 -2.02 -2.02 7.98 7.75 5.71 3.24
Klassement (Quartil) 4 1 4 4 3 1 1

** Aktien weltweit Standardwerte Growth, Quelle Morningstar

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und {ber die Zeit nicht konstant.




1
G CARMIGNAC
Grande Europe A

Aktienfonds

Fondsprofil

Griindungsdatum 01/07/1999
Rechtsform

Performanceindikator DJ Stoxx 600
Fondsvermégen (31/03/2011) 507 Mio. €
Notierungswihrung EURO
Ertragsverwendung Thesaurierung
ISIN Code LU0099161993
Bloomberg Code CAREURC LX

Investments : 99.47% | Engagement : 86.15%

Versorgungsbetriebe

Telekommunikations-
dienste

Energie

Gesundheitswesen

Gebrauchsgiiter

Industrie 11.68%

Finanzwesen 12.25%

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Verbrauchsgtiter 31.96%

(1) Portfolio (ohne Derivate) - (2) Fonds (ohne Termingeschéfte)

Top Ten Positionen
Name Sektor

JERONIMO MARTINS Verbrauchsgliter
EUROCASH SA Verbrauchsgiiter

IMTECH NV Industrie

NESTLE SA Verbrauchsgiiter
NUTRECO NV Verbrauchsgliter
SCHNEIDER ELECTRIC SA Industrie

RHOEN KLINIKUM Gesundheitswesen
RECKITT BENCKISER Verbrauchsgiiter

DAVIDE CAMPARI Gebrauchsglter
GIVAUDAN Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe

SICAV luxemburgischen Rechts

J. Cvetanovski & S. Essafri

Devisen (2)
USD §2.06%

TRY §2.80%

14.86%

15.48%

Small Caps 9.93%

Mid Caps

Large Caps

Land
Portugal
Polen
Niederlande
Schweiz
Niederlande
Frankreich
Deutschland
Vereinigtes Kénigreich
Italien
Schweiz

56.25%

0,
hiEe Marktkapitalisierung (1)

51.40%

Vermogen (in %)

4.12%
3.96%
3.55%
3.23%
2.80%
2.62%
2.61%
2.60%
2.58%
2.47%

FACT SHEET

Mirz 2011

Kommentare

Der Carmignac Grande Europe schloss den Marz mit einem leichten Vorsprung auf seinen Index. Dies war
vor allem seinem relativ niedrigen Exposure im europdischen Bankensektor (von durchschnittlich 10,69% im
Berichtsmonat gegeniiber 22,66% fir den Index) zu verdanken, der 9,07% verlor. Trotz der enttduschenden
Performance von Jeronimo Martins, Eurocash und Reckitt Benckiser erwies sich unsere Positionierung in
nicht-zyklischen Wachstumswerten aus dem Grundversorgungssektor (Parmalat, Remy Cointreau, Davide
Campari) als produktiv. Ebenfalls zu erwédhnen ist die gelungene Auswahl von Unternehmen in den
Sektoren Industrie, Versorgung und Telekommunikation, vor allem solcher, die vom Binnenwachstum der
Schwellenléander profitieren. So zahlten Outokumpu Technology, Millicom und Ceske Energeticke zu den
starksten Renditetrdgern des Berichtsmonats. Von groRem Nachteil waren hingegen die Investments in den
Sektoren Gesundheit (Caretech Holdings) und zyklische Konsumgiiter (Eros). Einige Performancepunkte
kostete auch das Exposure in den Dingemittelherstellern Acron und Yara International. Gleiches gilt fiir die
Derivatestrategien, die einen Negativbeitrag von 0,84% leisteten. Wahrend des Berichtszeitraums haben wir
eine allmahliche und gezielte Auflésung unserer Absicherungen vorgenommen.

Portfoliostruktur Februar Jahresbeginn

Aktien 102.70% 96.68%
Europaische Union 81.46% 83.37% 81.06%
Deutschland 9.92% 9.03% 5.21%
Belgien 1.62% 1.56% 1.73%
Dénemark 2.00% 3.95% 4.38%
Spanien 1.80% 1.70% 4.54%
Finnland 2.33% 2.70% 3.52%
Frankreich 10.67% 10.36% 8.58%
Italien 7.34% 717% 4.56%
Niederlande 15.26% 14.03% 12.53%
Polen 4.84% 5.12% 4.94%
Portugal 6.08% 6.73% 7.26%
Vereinigtes Konigreich 15.44% 18.25% 22.12%
Schweden 3.12% 2.78% 1.70%
Tschechische Republik 1.04% 0.00% 0.00%
AuRerhalb Europaischer Union 18.00% 19.34% 15.63%
Kroatien 0.73% 0.64% 0.60%
Norwegen 3.86% 3.83% 2.78%
Russland 2.06% 2.02% 1.53%
Schweiz 8.56% 8.92% 6.40%
Turkei 2.80% 3.93% 4.32%

Liquiditit, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate 0.53% -2.70%

100.00% 100.00%




CARMIGNAC
Grande Europe A

Aktienfonds

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung

FACT SHEET - Performance

Jahrliche Wertentwicklungen (%)

Jahr
180
2010 15.81
170 2009 30.34
2008 -41.87
160 2007 5.30
2006 26.80
150 2005 25.59
2004 30.33
L 36.2% 2003 15.95
2002 -16.92
1 2001 -28.41
2000 -9.08
120 1999* 19.41
* Seit der Auflegung
110
100
90
-10.9%
80
70
o0
Volatilitat des Fonds
SOQQ LSRRI I P TLPLPP PR SRRSO \S/::Iatilitééd?s Indikators
6\\ R Qq;,\ D Qb\ D QCD\ D & D Qﬁ D Qﬁa\ D QQ} D Qb\ D & K0 QQ} D & R Be;‘a:;'pe atio
Alpha

—— Carmignac Grande Europe (A)

Kumulierte Wertentwicklungen (%)

—— DJ Stoxx 600

Carmignac Grande Europe (A)

1 Jahr

8.10
11.87
0.43
0.38
0.18

10 Jahre

Miirz 2011

DJ Stoxx 600

8.63
28.00
-45.60
-0.17
17.81
23.46
9.51
13.68
-32.47
-16.97
-5.19
22.54

3 Jahre

17.23

20.00

-0.23
0.76
0.01

Seit der Auflegung

CARMIGNAC G
DJ Stoxx 600

de Europe Anteilskl A

Durchschnitt der Kategorie **
Klassement (Quartil)
** Aktien Europa Standardwerte Growth, Quelle Morningstar

Seit Jahresbeginn 1 Monat 3 Monate 6 Monate 3 Jahre 5 Jahre
-5.15 -2.62 -5.15 3.23 3.97 -7.27 -0.10
0.03 -3.69 0.03 6.23 4.68 -9.83 -17.51
-0.17 -1.80 -0.17 7.93 11.48 3.54 2.59
4 3 4 4 4 4 3

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und {ber die Zeit nicht konstant.

38.82
14.24
9.39

36.17
-10.91
26.70




1
G CARMIGNAC
Grande Europe E

Aktienfonds

Fondsprofil

Griindungsdatum 01/05/2007
Rechtsform

Performanceindikator DJ Stoxx 600
Fondsvermégen (31/03/2011) 10 Mio. €
Notierungswihrung EURO
Ertragsverwendung Thesaurierung
ISIN Code LU0294249692
Bloomberg Code CAREURE LX

Investments : 99.47% | Engagement : 86.15%

Versorgungsbetriebe

Telekommunikations-
dienste

Energie

Gesundheitswesen

Gebrauchsgiiter

Industrie 11.68%

Finanzwesen 12.25%

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Verbrauchsgtiter 31.96%

(1) Portfolio (ohne Derivate) - (2) Fonds (ohne Termingeschéfte)

Top Ten Positionen
Name Sektor

JERONIMO MARTINS Verbrauchsgliter
EUROCASH SA Verbrauchsgiiter

IMTECH NV Industrie

NESTLE SA Verbrauchsgiiter
NUTRECO NV Verbrauchsgliter
SCHNEIDER ELECTRIC SA Industrie

RHOEN KLINIKUM Gesundheitswesen
RECKITT BENCKISER Verbrauchsgiiter

DAVIDE CAMPARI Gebrauchsglter
GIVAUDAN Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe

SICAV luxemburgischen Rechts

J. Cvetanovski & S. Essafri

Devisen (2)
USD §2.06%

TRY §2.80%

14.86%

15.48%

Small Caps 9.93%

Mid Caps

Large Caps

Land
Portugal
Polen
Niederlande
Schweiz
Niederlande
Frankreich
Deutschland
Vereinigtes Kénigreich
Italien
Schweiz

56.25%

0,
hiEe Marktkapitalisierung (1)

51.40%

Vermogen (in %)

4.12%
3.96%
3.55%
3.23%
2.80%
2.62%
2.61%
2.60%
2.58%
2.47%

FACT SHEET

Mirz 2011

Kommentare

Der Carmignac Grande Europe schloss den Marz mit einem leichten Vorsprung auf seinen Index. Dies war
vor allem seinem relativ niedrigen Exposure im europdischen Bankensektor (von durchschnittlich 10,69% im
Berichtsmonat gegeniiber 22,66% fir den Index) zu verdanken, der 9,07% verlor. Trotz der enttduschenden
Performance von Jeronimo Martins, Eurocash und Reckitt Benckiser erwies sich unsere Positionierung in
nicht-zyklischen Wachstumswerten aus dem Grundversorgungssektor (Parmalat, Remy Cointreau, Davide
Campari) als produktiv. Ebenfalls zu erwédhnen ist die gelungene Auswahl von Unternehmen in den
Sektoren Industrie, Versorgung und Telekommunikation, vor allem solcher, die vom Binnenwachstum der
Schwellenléander profitieren. So zahlten Outokumpu Technology, Millicom und Ceske Energeticke zu den
starksten Renditetrdgern des Berichtsmonats. Von groRem Nachteil waren hingegen die Investments in den
Sektoren Gesundheit (Caretech Holdings) und zyklische Konsumgiiter (Eros). Einige Performancepunkte
kostete auch das Exposure in den Dingemittelherstellern Acron und Yara International. Gleiches gilt fiir die
Derivatestrategien, die einen Negativbeitrag von 0,84% leisteten. Wahrend des Berichtszeitraums haben wir
eine allmahliche und gezielte Auflésung unserer Absicherungen vorgenommen.

Portfoliostruktur Februar Jahresbeginn

Aktien 102.70% 96.68%
Europaische Union 81.46% 83.37% 81.06%
Deutschland 9.92% 9.03% 5.21%
Belgien 1.62% 1.56% 1.73%
Dénemark 2.00% 3.95% 4.38%
Spanien 1.80% 1.70% 4.54%
Finnland 2.33% 2.70% 3.52%
Frankreich 10.67% 10.36% 8.58%
Italien 7.34% 717% 4.56%
Niederlande 15.26% 14.03% 12.53%
Polen 4.84% 5.12% 4.94%
Portugal 6.08% 6.73% 7.26%
Vereinigtes Konigreich 15.44% 18.25% 22.12%
Schweden 3.12% 2.78% 1.70%
Tschechische Republik 1.04% 0.00% 0.00%
AuRerhalb Europaischer Union 18.00% 19.34% 15.63%
Kroatien 0.73% 0.64% 0.60%
Norwegen 3.86% 3.83% 2.78%
Russland 2.06% 2.02% 1.53%
Schweiz 8.56% 8.92% 6.40%
Turkei 2.80% 3.93% 4.32%

Liquiditit, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate 0.53% -2.70%

100.00% 100.00%




FACT SHEET - Performance

G
Miirz 2011

CARMIGNAC
Grande Europe E

Aktienfonds

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung Jahrliche Wertentwicklungen (%)
DJ Stoxx 600

Jahr Carmignac Grande Europe (E)
110
2010 14.87 8.63
2009 29.54 28.00
2008 -42.41 -45.60
100 2007* 254 576
* Seit der Auflegung
90
80
-20.9%
-28.7%
70
60
50
Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre
Volatilitat des Fonds 8.08 17.23
40,\ A A A A DDDDDDOD D DD DD OO OSSO N Volatilitat des Indikators 11.87 20.00
RAPRSIPR PRSP S S S R SRS SR SR oS S IR S S Sharpe-Ratio 0.33 027
Q‘o QQa NN Q‘L Qb\ Q‘b NN Q‘L th QQ) NN Q‘L Qb\ Q‘b NN Q'L Beta 038 0.76
Alpha 0.12 -0.06
—— Carmignac Grande Europe (E) —— DJ Stoxx 600

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit Jahresbeginn 1 Monat 3 Monate 6 Monate 3 Jahre Seit der Auflegung
CARMIGNAC Grande Europe Anteilskl. E -5.34 -2.68 -5.34 2.78 3.16 -9.46 -20.94

DJ Stoxx 600 0.03 -3.69 0.03 6.23 4.68 -9.83 -28.70
Durchschnitt der Kategorie ** -0.17 -1.80 -0.17 7.93 11.48 3.54 -10.97
Klassement (Quartil) 4 3 4 4 4 4 4

** Aktien Europa Standardwerte Growth, Quelle Morningstar

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und {ber die Zeit nicht konstant.
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Euro-Entrepreneurs
Aktienfonds

Fondsprofil

Griindungsdatum 01/01/2003 Kommentare

Rechtsform Investmentfonds franzdsischen Rechts (FCP) Der Carmignac Euro Entrepreneurs schloss den Marz im Rickstand auf seinen Indikator. Dies war vor allem
Performanceindikator DJ Stoxx 200 Small seiner  Einzeltitelauswahl im  Gesundheitssektor ~ (Caretech  Holdings)  zuzuschreiben, der einen
Fondsvermégen (31/03/2011) 274 Mio. € Negativbeitrag von 0,95% leistete. Ferner wurde das Kernelement des Portfolios von den Verlusten unserer
Notierungswiahrung EURO Grundversorgungs- (Pure Circle Limited) und zyklischen Konsumgiterwerte (Eros International) in
Ertragsverwendung Thesaurierung J Mitleidenschaft gezogen, deren Negativbeitrdge 0,51% bzw. 0,64% betrugen, obwohl sich Morpol, Parmalat
ISIN Code FR0010149112 oder auch Symrise gut entwickelten. Von Nachteil war auch das Exposure in Diingemittelherstellern (Acron
Bloomberg Code CARFNOM FP J. Cvetanovski und Yara International). Mit einem Performancebeitrag von 0,52% erwies sich hingegen unsere

Einzeltitelauswahl im Industriesektor als hoéchst produktiv. In dieser Hinsicht sind die soliden Zuwachse von

Andritz und von Outokumpu Technology zu nennen, durch die das Portfolio im Wachstum der
Investments : 99.15% | Engagement : 90.33% Schwellenlander positioniert ist. Gut behaupten konnten sich auch unsere Energie- (Lundin Petroleum,
Schoeller-Bleckmann)  und  Telekommunikationswerte ~ (Millicom).  Von  Nachteil waren indes die
Derivatestrategien, die einen Negativbeitrag von 0,53% leisteten. Wahrend des Berichtszeitraums haben wir
eine allmahliche und gezielte Auflésung unserer Absicherungen vorgenommen.

sororen) [l oovisen 0

USD §2.29%

Finanzwesen

Telekommunikations-

0,
dienste GBP 15.58%
Gesundheitswesen 8.98% ;
Belisilel Portfoliostruktur Februar Jahresbeginn
T 0.47% Aktien 96.55% 93.80%
. ° EUR 64.52% Europaische Union 93.14% 89.45% 88.24%
) Deutschland 21.30% 16.68% 16.16%
Roh-, Hilfs- & 9.50% Osterreich 4.79% 3.80% 1.67%
Betriebsstoffe Belgien 5.60% 4.75% 5.41%
Marktkapitalisierung (1) Dénemark 1.45% 0.00% 1.45%
Energie 12.13% Spanien 1.24% 1.39% 2.60%
Finnland 1.86% 217% 3.86%
. ., el Czps Frankreich 0.00% 0.00% 1.14%
Industrie 14.69% Griechenland 0.43% 0.39% 0.34%
Italien 3.39% 4.06% 2.03%
. 0 )
Gebrauchsgiiter 16.39% Mid Caps 68.76% Niederlande 21.47% 21.79% 18.39%
Polen 6.92% 6.16% 5.88%
Portugal 3.73% 3.49% 2.93%
Verbrauchsglter 22.54% Large Caps Vereinigtes Konigreich 14.89% 17.97% 22.99%
¢} g P
Schweden 6.09% 6.78% 3.39%
AuBerhalb Europaischer Union 6.01% 7.10% 5.56%
(1) Portfolio (ohne Derivate) - (2) Fonds (ohne Termingeschafte) Agypten 0.00% 0.00% 1.45%
7 Indien 0.66% 0.68% 0.70%
Top Ten Positionen
¥ = _— Norwegen 2.77% 3.83% 1.53%
Name Sektor Land Vermogen (in %) RussEs 2.58% 2.59% 1.88%
ASIAN BAMBOO Gebrauchsguter Deutschland 4.53%
EROS INTL Gebrauchsglter Vereinigtes Konigreich 3.86%
JERONIMO MARTINS Verbrauchsgtiter Portugal 3.73%
MORPOL Verbrauchsgiiter Polen 3.55%
IMTECH NV Industrie Niederlande 3.51%
SYMRISE Verbrauchsgiiter Deutschland 3.47%
UNIT 4 AGRESSO IT Niederlande 3.24%
RHOEN KLINIKUM Gesundheitswesen Deutschland 3.03%
ANDRITZ Industrie Osterreich 3.02% Liquiditit, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate 0.85% 3.45%

BEKAERT Industrie Belgien 2.96% 100.00% 100.00%
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Euro-Entrepreneurs

Aktienfonds

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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—— Carmignac Euro-Entrepreneurs

Kumulierte Wertentwicklungen (%)

CARMIGNAC Euro-Entrepreneurs
DJ Stoxx 200 Small

Durchschnitt der Kategorie **
Klassement (Quartil)

** Aktien Europa Nebenwerte, Quelle Morningstar
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—— DJ Stoxx 200 Small

Seit Jahresbeginn 1 Monat 3 Monate
-5.28 -2.46 -5.28
0.17 -1.59 0.17
0.71 -0.12 0.71
4 4 4

QO QO N
N ANT NV WN
DS

136.8%
117.1%

6 Monate

6.49
11.84
15.18

FACT SHEET - Performance

Jahrliche Wertentwicklungen (%)

Miirz 2011

DJ Stoxx 200 Small

Jahr Carmignac Euro-Entrepreneurs

2010 18.99
2009 40.75
2008 -45.14
2007 1.86

2006 30.63
2005 28.66
2004 30.09
2003* 22.20

* Seit der Auflegung

Volatilitat des Fonds
Volatilitat des Indikators
Sharpe-Ratio

Beta

Alpha

3 Jahre 5 Jahre
9.40 -6.09 0.39
12.72 248 -1.58
21.40 9.32 1.30
4 4 2

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und {ber die Zeit nicht konstant.

1 Jahr

11.63
15.32
0.76
0.61
0.14

Seit der Auflegung

136.83
117.11
136.98

21.98
49.13
-50.53
-5.68
31.23
27.30
19.55
27.85

3 Jahre

21.45
25.68
-0.16
0.73
-0.22
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Emergents Der Carmignac Emergents schloss den Marz mit einem leichten Rickstand auf seinen Index. Dies war vor

i allem seiner Einzeltitelauswahl im Energiesektor zuzuschreiben, der einen Negativbeitrag von 0,62%
Aktienfonds leistete. So erlitt die Olexplorations- und Olférdergesellschaft Pacific Rubiales nach der Bekanntgabe

Fondsprofil unerwartet niedriger Foérdervolumina fir 2010 herbe Verluste. Von Nachteil fiir die Performance waren auch

unsere Investments im IT-Sektor (Tencent Holding). Gut behaupten konnte sich indes das Kernelement des

Griindungsdatum 03/02/1997 Portfolios mit Schwerpunkt auf dem Binnenwachstum der Schwellenlander. So verliehen unsere Positionen
Rechtsform Investmentfonds franzGsischen Rechts (FCP) in  Grundversorgungs- (Hypermarcas), zyklischen Konsumgiter- (Genting), Finanz- (ICICI Bank) sowie in
Performanceindikator MSCI Emerging Markets Free (Eur) Industrie- (Tata Motors) und Telekommunikationswerten (MTN Group) der Performance starken Auftrieb.
Fondsvermégen (31/03/2011) 2094 Mio. € Erwshnenswert ist auch die hervorragende Entwicklung unser stdkoreanischen Werte mit einem
Notierungswéahrung EURO Performancebeitrag von 1,19%. So zahlten Hyundai Mobis, Samsung Engineering und LG Household &
Ertragsverwendung Thesaurierung Health zu den starksten Renditevektoren des Berichtsmonats. Die Derivatestrategien leisteten einen leicht
ISIN Code FR0010149302 positiven Betrag (0,4%),wahrend Devisengeschafte renditeneutral schlossen. In der Zusammensetzung des
Bloomberg Code CAREMER FP S. Pickard Portfolios, dessen langfristige Struktur beibehalten wurde, sind keine nennenswerten Veranderungen zu

nennen.
Investments : 97.09% | Engagement : 94.74%

m Devisen (2) Portfoliostruktur Februar Jahresbeginn

102.30%

Asien

Versorgungsbetriebe China 11.51% 11.50% 11.27%
Sudkorea 9.49% 8.15% 6.12%
Telekommunikations- Hongkong 1.63% 2.95% 2.00%
dienste Indien 9.53% 10.16% 10.55%
Indonesien 6.37% 5.85% 6.95%
Roh-, Hilfs- & Malaysia 2.82% 2.54% 2.55%
Betriebsstoffe Taiwan 5.96% 7.26% 8.77%
Thailand 1.28% 1.20% 1.12%
i o Lateinamerika 23.52% 27.54% 26.27%
Industrie 8.79% Brasilien 12.71% 15.23% 13.82%
Chile 2.63% 2.89% 3.32%
. o Kolumbien 1.86% 2.25% 2.07%
Energie 9.35% Mexiko 5.10% 5.91% 6.03%
T Peru 1.22% 1.25% 1.02%
Marktkapitalisierung (1) Osteuropa 7.46% 7.24% 5.89%
IT 10.24% Polen 1.71% 1.70% 1.28%
Russland 5.75% 5.53% 4.61%
. 1 o Afrika 13.94% 13.92% 11.46%
Gebrauchsguter 14.84% Mid Caps 98.61% Siidafrika 5.59% 5.26% 5.23%
Algerien 1.23% 1.25% 1.33%
§ Kongo 2.15% 2.42% 1.97%
Finanzwesen 15.55% Ghana 2.35% 2.37% 1.12%
Mali 1.49% 1.48% 0.94%
. 0 Large Caps 61.39% Nigeria 1.14% 1.14% 0.88%
Verbrauchsglter 27.99% Naher Osten 3.50% 3.99% 4.26%
Vereinigte Arabische Emirate 1.14% 1.64% 1.73%
Turkei 2.45% 2.35% 2.52%
(1) Portfolio (ohne Derivate) - (2) Fonds (ohne Termingeschafte)
Top Ten Positionen
Name Sektor Land Vermaogen (in %)
GENTING Gebrauchsgiiter Malaysia 2.82%
SBER BANK Finanzwesen Russland 2.78%
SAMSUNG ELECTRONICS IT Stidkorea 2.66%
HYUNDAI MOBIS Gebrauchsgter Siidkorea 2.56%
SAMSUNG ENGINEERING Industrie Siidkorea 2.37%
TULLOW OIL Energie Ghana 2.35%
FOMENTO ECONOMICO MEXICANO Verbrauchsgtiter Mexiko 2.29%
GRUPO PAO DE ACUCAR Verbrauchsgiiter Brasilien 2.23%
SHOPRITE HOLDINGS Verbrauchsgi]ter Sudafrika 2.22% Liquiditét, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate 2.91% -2.30%

FIRST QUANTUM MINERALS LTD Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Kongo 2.15% 100.00% 100.00%
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Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung Jahrliche Wertentwicklungen (%)

NE
600
2010
2009
2008
2007
349.8% 2006
2005
2004
2003
400 2002
2001
2000
1999
300 1998
1997*
* Seit der Auflegung
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200 93.8%

100
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F & & F S E S

Alpha

—— Carmignac Emergents —— MSCI Emerging Markets (Eur)

Carmignac Emergents

30.93
68.41
-55.88
22.83
22.28
59.71
12.13
45.85
-11.74
3.95
-22.92
132.18
-21.70
-2.43

Statistiken (%)

5 Jahre

1 Jahr

11.34
9.37
1.26
1.10
0.25

10 Jahre

Mirz 2011

MSCI Emerging Markets

(Eur)
24.45
69.06
-52.12
23.10
15.55
50.16
13.63
26.12
-21.92

0.26
-27.19
91.79
-32.86
-10.93

3 Jahre

23.81
24.42
0.19
0.94
0.04

Seit der Auflegung

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit Jahresbeginn 1 Monat 3 Monate 6 Monate 3 Jahre
CARMIGNAC Emergents -6.29 2.45 -6.29 4.33 14.76 18.68

MSCI Emerging Markets Free (Eur) -3.87 2.87 -3.87 4.73 10.50 18.36
Durchschnitt der Kategorie ** -5.01 2.24 -5.01 3.61 10.15 15.41

Klassement (Quartil) 4 2 4 2 1 8

** Aktien Schwellenlander, Quelle Morningstar

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und {ber die Zeit nicht konstant.

21.84
26.74
37.84

206.20
132.92
177.40

349.85
93.81
158.65
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Emerging Discovery Der Carmignac Emerging Discovery schloss den Méarz im Rickstand auf seinen Index. Dies war vor allem

] seiner Einzeltitelauswahl bei den peripheren Komponenten des Portfolios zuzuschreiben. So leistete unser
Aktienfonds Exposure in Energie- (Bankers Petroleum), Grundstoff- (Semafo) sowie IT-Werten Negativbeitrage von

Fondsprofil 0,86%, 0,32% bzw. 0,51%. Trotz der soliden Zuwachse der Philippines National Bank erlitt der Sektor der

Finanzdienstleistungen (CIB Egypt) im Kernelement des Portfolios Verluste. Hingegen verzeichneten nach

Griindungsdatum 14/12/2007 den massiven Verlusten infolge der Branchenumschichtung der ersten beiden Monate des Jahres unsere
Rechtsform SICAV luxemburgischen Rechts Grundversorgungs- (Gudang Garan) und zyklischen Konsumgiterwerte (Hering) eine kréaftige Erholung und
Performanceindikator C. Emerging Discovery Index (Eur) * leisteten Renditebeitrage von 0,21% bzw. 0,36%. In dieser Hinsicht ist auch das kraftige Plus unseres
Fondsvermégen (31/03/2011) 421 Mio. € koreanischen Titels Lock and Lock zu nennen, der sich als Hauptperformancevektor des Berichtszeitraums
Notierungswéhrung EURO profilierte. Eine starke Stiitze stellten ferner Industrie- und Gesundheitswerte dar. Positiv wirkte sich alles in
Ertragsverwendung Thesaurierung allem auch unser hohes Lateinamerika-Exposure, insbesondere Brasilien, aus. Die Derivatestrategien
ISIN Code LU0336083810 leisteten einen leicht positiven Betrag (0,09%),wahrend Devisengeschafte renditeneutral schlossen. In der

Bloomberg Code CAREMDS LX S. Pickard & J. Cvetanovski Zusammensetzung des  Portfolios, dessen langfristige  Struktur  beibehalten  wurde, sind  keine
nennenswerten Veranderungen zu nennen.

Investments : 98.48% | Engagement : 94.50%

103.99%
INR10.25%
. . o Asien 46.95% 50.82% 46.81%
EERIGEIGEREIECS China 9.83% 11.53% 12.38%
o Siidkorea 5.71% 5.09% 2.80%
Telekommunikations- Indien 8.10% 8.32% 7.85%
dienste Indonesien 6.23% 5.52% 5.26%
Malaysia 0.00% 1.07% 1.12%
Gesundheitswesen Mongolei 0.44% 1.32% 0.84%
Papua-Neuguinea 1.56% 1.55% 1.41%
Philippinen 4.60% 4.29% 4.68%
IT Singapur 1.16% 1.02% 1.11%
Sri Lanka 1.91% 1.80% 1.72%
) Taiwan 4.90% 5.33% 3.34%
AT Thailand 2.52°/: 3.97°/: 4.32°/:
X Lateinamerika 29.68% 28.61% 26.04%
BR°th," g""fts‘ﬁ& Marktkanitalis| - Argentinien 2.48% 3.54% 2.95%
SHIELES oS arktkapitalisierung (1) Brasilien 12.73% 10.62% 11.61%
Chile 3.94% 3.49% 2.39%
Industrie Kolumbien 5.58% 6.06% 6.20%
s caps [ 21.94% A B
FllEIEESIE Osteuropa 10.28% 9.85% 8.14%
Albanien 2.02% 2.05% 1.39%
Gebrauchsgiter 20.88% Kasachstan 1.35% 1.29% 1.17%
Polen 2.48% 2.35% 2.18%
; Mid Caps 78.06% Russland 2.93% 2.76% 2.06%
Verbrauchsglter 23.68% Slowenien 1.51% 1.40% 1.34%
Afrika 6.19% 9.00% 7.85%
Siidafrika 1 .200/: 1 .38"/: 1 .930/:
(1) Portfolio (ohne Derivate) - (2) Fonds (ohne Termingeschéfte) Burkina Faso 1.73% 1.89% 1.89%
” Agypten 0.62% 1.91% 2.01%
Top Ten Positionen Kgﬁae 1.01% 110% 063%
Name Sektor Land Vermaogen (in %) Mauritius 0.83% 0.76% 0.02%
GUDANG GARAM Verbrauchsgiiter Indonesien 2.45% Mosambik 0.00% 1.71% 1.32%
H i 0 0y 0,
CERVECERIA CCU Verbrauchsgiter Chile 2.35% Abate) oo o000 .
HERING Gebrauchsglter Brasilien 2.22% Naher Osten 5.37% 5.71% 6.40%
SILICON WORKS IT Siidkorea 2.19% Saudi-Arabien 2.60% 2.75% 2.98%
INDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA  Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Indonesien 2.15% f“:r, 1;:; 132; ;;g;
urkel . o R o . o
OBRASCON HUARTE BRASIL Industrie Brasilien 2.10%
GRUPO CONTINENTAL Verbrauchsgtiter Mexiko 2.04%
GRAN TIERRA ENERGY Energie Kolumbien 2.03%
BANKERS PETROLEUM Energie Albanien 2.02%

Liquiditit, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate 1.52% -3.99%

SJM HOLDINGS Gebrauchsglter China 1.91% 100.00% 100.00%
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CARMIGNAC Miirz 2011
Emerging Discovery

Aktienfonds

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung Jahrliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Emerging Discovery  C. Emerging Discovery Index
130 (Eur)
2010 32.59 30.45
2009 93.97 92.93
120 6.4% 2008 -54.38 -55.95
110
3.2%
100
90
80
70
60
50
Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre
Volatilitat des Fonds 12.16 28.19
40,\ 6 o o e e e o000 00066000 N~ Volatilitét des Indikators 11.20 27.77
P ECEFLFFECELF LS O ® O Sharpe-Ratio 0.83 011
U N C O SN NS N\ N NN G C A SN NN NG Beta 0.85 0.97
Alpha 0.17 -0.30

—— Carmignac Emerging Discovery —— C. Emerging Discovery Index (Eur) *

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit Jahresbeginn 1 Monat 3 Monate 6 Monate 3 Jahre Seit der Auflegung
CARMIGNAC Emerging Discovery -9.34 -0.72 -9.34 -0.10 10.59 13.95 6.37

C. Emerging Discovery Index (Eur) * -7.36 2.60 -7.36 -0.08 10.22 29.29 3.20
Durchschnitt der Kategorie ** -5.01 2.24 -5.01 3.61 10.15 15.41 -1.10
Klassement (Quartil) 4 2 4 2 1 8 1

*50 % MSCI Emerg. Market SmallCaps (Eur) + 50 % MSCI Emerg. Market MidCaps (Eur)** Aktien Schwellenlander, Quelle Morningstar

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und {ber die Zeit nicht konstant.
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CARMIGNAC

Innovation
Aktienfonds
Fondsprofil
Griindungsdatum 03/02/1997
Rechtsform Investmentfonds franzésischen Rechts (FCP)
Performanceindikator Carmignac Innovation Index (Eur) *
Fondsvermégen (31/03/2011) 104 Mio. €
Notierungswihrung EURO
Ertragsverwendung Thesaurierung
ISIN Code FR0010149096
Bloomberg Code CARTECH FP T. Jaksland

Investments : 99.30% | Engagement : 99.30%

Regionen (1)

Australien §1.89%

Naher Osten [ 4.36%

Europa 19.97%

Asien 21.70%

Nordamerika 52.07%

|

(1) Portfolio (ohne Derivate) - (2) Fonds (ohne Termingeschéfte)

Top Ten Positionen

Name Sektor

APPLE INC IT

CELGENE CORP Gesundheitswesen
VERTEX PHARMACEUTICAL INC Gesundheitswesen
SKYWORKS SOLUTIONS IT

CHECK POINT SOFTW. TECH. IT

INFORMATICA CORPORATION IT

CAVIUM NETWORKS IT

ORACLE IT

NOVO NORDISK AS Gesundheitswesen
RENESOLA LTD Alternative Energien

Devisen (2)

CHF |0.00%
CAD|0.47%

Small Caps

Mid Caps 45.56%

Large Caps 31.68%

Land Vermaogen (in %)
USA 6.06%
USA 5.04%
USA 4.88%
USA 4.56%
Israel 4.33%
USA 4.01%
USA 3.69%
USA 3.60%
Danemark 3.57%
China 3.22%

FACT SHEET

Miirz 2011

Kommentare

Der Vorsprung, mit dem der Carmignac Innovation auf seinen Referenzindex schloss, ist seiner besonders
gelungenen Einzeltitelauswahl in den Sektoren IT und Gesundheit zu verdanken. Von Nachteil war
hingegen der starke Euro, da der Fonds seine meisten Positionen in Nordamerika und Asien halt. Der Marz
stand groftenteils im Zeichen der japanischen Reaktorkatastrophe. Durch die daraus resultierenden
Probleme bei der Versorgung mit Komponenten wurden einige im Portfolio reprasentierte Werte, wie z.B.
Melfas und Skyworks Solutions, belastet. Dennoch erhielt der Carmignac Innovation Auftrieb durch das
erneute Anziehen der Investitionstatigkeit der Unternehmen (Informatica Corporation) vor dem Hintergrund
fortgesetzt guter US-Wachstumsaussichten. Im  Gesundheitssektor, dem wichtigsten Performancevektor

des Berichtszeitraums, ist das Kursfeuerwerk des Pharmaherstellers Pharmasset (+52%) zu nennen, das
den positiven Testergebnissen fiir das Hepatitis C-Medikament des Unternehmens zu verdanken ist. Infolge
der Reaktorkatastrophe von Fukushima erhielten alternative Energien kraftigen Auftrieb. So setzten unsere
chinesischen Solarenergiewerte Yingli Green Energy und Trina Solar zur Monatsmitte zu einem wahren
Hoéhenflug an. Mit dem Kauf von American Superconductor, einem Entwickler von Windkraftanlagen, und
LDK Solar, einem Hersteller von Photovoltaikmodulen, haben wir unser Exposure in diesem Sektor
aufgestockt.

Portfoliostruktur Februar Jahresbeginn

Aktien 98.62% 99.50%
Alternative Energien 19.80% 16.90% 12.65%
Investitionsgiiter 19.80% 16.90% 12.65%
Gesundheitswesen 30.40% 29.72% 32.04%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 2.30% 2.63% 0.00%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 28.10% 27.09% 32.04%
IT 49.10% 52.00% 54.81%
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 18.84% 23.80% 19.96%
Medien 0.69% 0.85% 1.93%
Hardware & Ausriistung 8.36% 8.36% 15.58%
Software & Dienste 21.21% 19.00% 17.34%

Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate

0.70%
100.00%

1.38%
100.00%
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Innovation

Aktienfonds

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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—— Carmignac Innovation —— Carmignac Innovation Index (Eur) *
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Jahrliche Wertentwicklungen (%)

Jahr

2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003
2002
2001
2000
1999
1998
1997*
* Seit der Auflegung

Carmignac Innovation

9.31
17.51
-46.02
3.96
3.12
29.06
0.03
13.38
-45.25
-19.74
-13.56
91.00
40.39
31.97

Miirz 2011

Carmignac Innovation Index
(Eur) *
13.12
28.19
-30.05
-2.92
-1.34
21.77
-6.04
10.47
-40.92
-19.70
-7.36
60.93
32.09
28.01

Statsten (1)

Volatilitat des Fonds
Volatilitat des Indikators
Sharpe-Ratio

Beta

Alpha

7.81
8.09
0.62
0.77
0.34

5 Jahre 1

18.76
14.87
-0.30
1.13
-0.86

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit Jahresbeginn 1 Monat 3 Monate 6 Monate
CARMIGNAC Innovation 1.14 -1.89 1.14 5.83
Carmignac Innovation Index (Eur) * -3.41 -3.75 -3.41 5.21
Durchschnitt der Kategorie ** -1.49 -3.57 -1.49 10.46
Klassement (Quartil) 1 1 1 4

3 Jahre
5.37 -12.26
1.56 18.77
10.75 29.27

4

-29.15
-8.21
5.50
4

* Index berechnet und urspriinglich (Februar 1997) zu 50% du MSCI Information Technology (Eur), 48% zu MSCI Pharmaceuticals (Eur) & 2% zu MSCI Energy Equipment (Eur) Nicht angepasster Index.** Branchen: Technologie, Quelle Morningstar

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und {ber die Zeit nicht konstant.

0 Jahre Seit der Auflegung
-32.25 49.47
-32.27 41.85
-22.11 72.26

2 1




O/ FACT SHEET

CARMIGNAC Miirz 2011
Commodities
Aktienfonds

Fondsprofil
Griindungsdatum 10/03/2003 Kommentare
Rechtsform SICAV luxemburgischen Rechts Der Carmignac Commodities schloss den Marz mit einem Rickstand auf seinen Indikator. Dies war vor
Performanceindikator Carmignac Commodities Index (Eur) * allem seinen Investments im Energiesektor zuzuschreiben, der einen Negativbeitrag von 2,59% leistete.
Fondsvermégen (31/03/2011) 1980 Mio. € Trotz der soliden Zuwéchse von Lundin Petroleum und Whiting Petroleum erlitten unsere Olexplorations -
Notierungswihrung EURO und -fordergesellschaften herbe Verluste, z.B. Pacific Rubiales, dessen Kurs nach der Bekanntgabe
Ertragsverwendung Thesaurierung unerwartet niedriger Fordervolumina fiir 2010 fiel. Angesichts der dramatischen Ereignisse in Japan
ISIN Code LU0164455502 belasteten unsere Investments in Kohle und Brennstoffen, insbesondere Uran, die Performance des Fonds .

CARCOMM LX D. Field So brach der Kurs von Uranium-1 im Berichtszeitraum ein. Obwohl wir die Reaktion des Marktes etwas
Ubertrieben fanden, haben wir unsere Position in diesem Titel verringert. Im Gefolge der Verluste von
Goldminen  (die im  Berichtszeitraum  1,09% abgaben) tendierten auch unsere Bergbau- und

Bloomberg Code

Investments : 98.23% | Engagement : 99.04% Edelmetallpositionen (Semafo, Pretium Resources) insgesamt riicklaufig. Zu erwdhnen sind hingegen die
. . kraftigen Zuwéchse von Tahoe Resources, First Majestic Silver und Lundin Mining. Nach der Bekanntgabe
Regionen (1) Devisen (2) einer neuen Steuer auf chinesische Exporte verbuchte auch Lynas Corporation (Férderung seltener Erden)

ein ansehnliches Plus. Die Wahrungs- und Derivatestrategien leisteten Positivbeitrdage von 0,45% bzw.
0,60% zur Performance des Fonds.

ZAR|0.18%
EUR l2.48%
BRL

Osteuropa

Asien l4.23% Sonstige
AUD

GBP

Portfoliostruktur Februar Jahresbeginn

Australien 7.41% USD 36.16% ktie Y 99_23 101_00
nergie 46.43% 47.38% 41.69%
CAD 38.83% Erdol- & Erdgasforderung 1.11% 1.92% 2.15%
Europa 9.92% Erddl & Erdgas: Ausriistung und Dienste 15.00% 14.74% 10.89%
Integrierte Erdél- und Erdgasbetriebe 2.03% 1.82% 0.69%
Erddl & Erdgas: Exploration & Produktion 22.53% 22.12% 21.52%
Kohle & Nicht erneuerbare Brennstoffe 5.77% 6.77% 6.43%
Afrika 11.38% Edelmetalle & Mineralien 18.43% 16.82% 22.01%
el Czps Gold 14.32% 13.00% 17.07%
Edelmetalle & Mineralien 4.11% 3.82% 4.94%
Lateinamerika 14.09% Metalle & Bergbau: Diverse 28.66% 28.90% 31.55%
Mid Caps 54.92% Metalle & Bergbau: Diverse 22.27% 22.59% 25.28%
Stahl 6.38% 6.31% 6.27%
i Landwirtschaftliche Rohstoffe 4.72% 6.18% 5.75%
Nordamerika 49.29% Lt O 27.86% Diingemittel & landwirtschaftliche Chemikalien 2.82% 4.37% 3.23%
Landwirtschaftliche Produkte 0.95% 0.85% 1.63%
Abgepackte Lebensmittel & Fleisch 0.94% 0.96% 0.90%
(1) Portfolio (ohne Derivate) - (2) Fonds (ohne Termingeschéfte)
Top Ten Positionen
Name Sektor Land Vermaogen (in %)
FIRST QUANTUM MINERALS LTD Metalle & Bergbau: Diverse Kongo 5.72%
NATIONAL OILWELL Energie USA 3.26%
LUNDIN MINING CORP Metalle & Bergbau: Diverse Kanada 2.94%
BANKERS PETROLEUM Energie Albanien 2.86%
WALTER ENERGY Energie USA 2.64%
PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP Energie Kolumbien 2.62%
WHITING PETROLEUM Energie USA 2.29%
LUNDIN PETROLEUM Energie Schweden 2.29%
TULLOW OIL Energie Vereinigtes Konigreich 2.18% Liquiditit, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate 1.77% 0.72%

GRAN TIERRA ENERGY Energie Kolumbien 2.18% 100.00% 100.00%




CARMIGNAC
Commodities

Aktienfonds

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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—— Carmignac Commodities —— Carmignac Commodities Index (Eur) *

FACT SHEET - Performance

Jahrliche Wertentwicklungen (%)

Jahr

Carmignac Commaodities

Miirz 2011

Carmignac Commodities

2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003*
* Seit der Auflegung

42.02
70.27
-54.54
32.73
26.59
52.80
2.38
41.14

Volatilitat des Fonds
Volatilitat des Indikators
Sharpe-Ratio

Beta

Alpha

1 Jahr

17.64
13.12
1.31
1.21
0.45

Index (Eur) *
21.87
47.00
-45.40
26.42
13.74
47.81
10.25
32.58

3 Jahre

30.67
23.59
0.13
1.22
0.15

Seit der Auflegung

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit Jahresbeginn 1 Monat 3 Monate 6 Monate
CARMIGNAC Commodities -2.60 -4.25 -2.60 19.76
Carmignac Commodities Index (Eur) * 0.61 -1.59 0.61 17.67
Durchschnitt der Kategorie ** -1.91 -1.67 -1.91 17.84
Klassement (Quartil) 3 4 5] 2

3 Jahre 5 Jahre
23.70 17.42 55.55
14.48 13.50 27.86
20.90 13.80 56.61

2 1

297.42
205.71
206.27

* Index berechnet und urspriinglich (Marz 2003) zu 45% MSCI ACWF Oil & Gaz, 5% MSCI ACWF Energy Equipment, 40% MSCI ACWF Metal & Mining, 5% MSCI ACWF Paper & Forest und 5% MSCI ACWF Food Index wird seit 28/9/2007 quartalsméaRig

angepasst** Branchen: Rohstoffe, Quelle Morningstar

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und {ber die Zeit nicht konstant.

2




Patrimoine A

Mischfonds
Fondsprofil
Griindungsdatum 07/11/1989
Rechtsform Investmentfonds franzésischen Rechts (FCP)
Performanceindikator Carmignac Patrimoine Index (Eur) *
Fondsvermégen (31/03/2011) 22 179 Mio. €
Notierungswihrung EURO
Ertragsverwendung Thesaurierung
ISIN Code FR0010135103
Bloomberg Code CARMPAT FP E. Carmignac & R. Ouahba

Investments : 41.75% | Engagement : 39.86% | Mod. Duration : -0.05 | Mac. Duration : 0.00 | Durchschnittsrating : A-

Sektoren (Aktienanteil) (1) Laufzeiten (2)

|
‘ <1 Jahr

34.37%
Versorgungsbetriebe ' 0.35% ‘ °
\ B 3Jahre‘ 26.16%
Industrie 4.11%
| ° 3-5 Jahre‘ 23.76%
Verbrauchsgliter 5.14% 5-7 Jahre‘ 8.71%
‘ 7 -10 Jahre 6.52%
Gesundheitswesen 5.72% ‘
\ > 10 Jahre 0.47%
Gebrauchsglter 9.74%
IT 13.93% |
| : ARA[6.55%
AA 4.09%
Energie 17.44% I °
‘ A‘ 18.47%
Roh-, Hilfs- & BBB 42.00%
A 19.69% [
Betriebsstoffe ‘ BB‘ 22 47%
Finanzwesen 23.89% B | 3.34%

\ Ohne Rating | 3.08%

(1) (ohne Derivate) - (2) Anleihenportfolio (ohne Derivate)

Top Ten Positionen

Name Typ Land Vermagen (in %)
ANADARKO PETROLEUM Energie USA 1.95%
BRESIL 10.00% 01/01/2012 BBB Brasilien 1.66%
MEXIQUE 7.50% 21/06/2012 A Mexiko 1.62%
SCHLUMBERGER Energie USA 1.59%
TURQUIE 0% 16/11/2011 BB Turkei 1.44%
APPLE INC IT USA 1.39%
FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe USA 1.35%
POLOGNE 0% 25/07/2012 A Polen 1.31%
NESTLE SA Verbrauchsgiiter Schweiz 1.28%
BUND 3.75% 04/07/2013 AAA Deutschland 1.19%

FACT SHEET

Kommentare Marz 2011

In einem Monat, der von der Erholung der Schwellenldnder- gegenliber den Industrielandermarkten gepragt
war, schloss der Carmignac Patrimoine mit einem Vorsprung auf seinen Indikator. In der Aktienkomponente
zahlte sich die Erholung der Schwellenlander aus, die Auftrieb durch die insgesamt positive Resonanz des
Marktes auf die geldpolitische Straffung in Asien erhielten. So leistete der Finanzsektor einen
Brutto-Performancebeitrag von 0,31%. Dieser war den Zuwéachsen von Schwellenlander-Finanzwerten wie
ICICI Bank und China Overseas Land zu verdanken. Die Verluste des Rohstoffsektors vor dem Hintergrund
der politischen Krise in Nordafrika und im Mittleren Osten in Verbindung mit der Reaktorkatastrophe in
Japan Dbelasteten indes den Fonds. Insgesamt leistete die Aktienkomponente des Portfolios einen
Bruttobeitrag von -0,12%, wovon +0,36% auf Derivate entfielen (Verkauf von Futures auf europaische
Indizes in Hohe von 4% des Fondsvermdgens sowie auf den europdischen Bankensektor in Hoéhe von
1,9%). Im Anleihenportfolio veranlasste uns Trichets Ankindigung einer geldpolitischen Straffung in Europa
in Verbindung mit dem absehbaren Ende von QE2 in den USA die Verringerung der Duration auf den
US-amerikanischen und europaischen Renditekurven. Von groRem Vorteil war nach der Herabsetzung des
spanischen und griechischen Landerratings durch Moody's die Tatsache, dass wir die Staatsanleihen der

europaischen  Peripherielander gemieden hatten. Insgesamt leistete das  Anleihenportfolio  einen
Bruttobeitrag von -0,64%. Wahrungsderivate leisteten einen Positivbeitrag von 0,04%.
Portfoliostruktur Marz Februar Jahresbeginn
Aktien 41.75% 43.28% 42.84%
Industriestaaten 29.47% 31.56% 30.59%
Europa 8.01% 8.57% 8.40%
Nordamerika 20.64% 21.72% 20.89%
Australien 0.83% 1.27% 1.30%
Schwellenlander 12.27% 11.72% 12.25%
Asien 9.14% 8.55% 8.93%
Lateinamerika 2.62% 2.76% 2.95%
Naher Osten 0.52% 0.40% 0.38%
Anleihen 45.19% 48.42% 47.58%
Staatsanleihen aus Industriestaaten 2.96% 7.63% 6.62%
Staatsanleihen aus Schwellenlandern 8.19% 7.94% 7.85%
Unternehmensanleihen aus Industriestaaten 24.94% 24.06% 25.24%
Unternehmensanleihen aus Schwellenlander 9.10% 8.79% 7.88%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate 13.06% 8.30% 9.58%
100.00% 100.00% 100.00%

Nettodevisen-Exposure des Fonds

Sonstige ; 1.95%

usD | 12.34%
EUR ‘ 59.19%
CHF | 2.41%
GBP | 1.96%
JPY |0.00%

AUD und CAD ‘ 3.22%

Lateinamerika | 4.97%

Asiatische Schwellenlander ‘ 12.46%
Osteuropa, Mittlerer Osten und Afrika | 1.51%




CARMIGNAC
_ Patrimoine A

Mischfonds

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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FACT SHEET - Performance
Mairz 2011

Jahrliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Patrimoine (A) Carmignac Patrimoine Index

(Eur) *
2010 6.93 15.28
2009 17.59 13.39
2008 0.01 -11.99
2007 9.14 -0.52
2006 4.35 0.59
2005 21.50 16.36
2004 3.25 3.77
2003 13.78 2.55
2002 4.95 -15.58
2001 -3.60 -4.16
2000 14.33 -0.37
1999 32.85 29.25
1998 8.02 9.74
1997 11.67 22.85
1996 17.57 12.81
1995 0.44 10.91
1994 -16.14 -7.67
1993 38.98 26.96
1992 12.93 8.28
1991 11.80 18.87
1990 1.63 -15.36
1989* 2.89 -2.77

* Seit der Auflegung

Statsien (%)

Volatilitat des Fonds 7.68 6.74

Volatilitat des Indikators 6.04 8.45

Sharpe-Ratio 0.19 0.98

Beta 0.97 0.43

Alpha -0.18 043
VaR : 2.62%

Value at Risk (VaR), 99%iges Konfidenzintervall bei einer Haltedauer von 5 Tagen iber einen
Zeitraum von 2 Jahren

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit Jahresbeginn 1 Monat 3 Monate 6 Monate
CARMIGNAC Patrimoine Anteilsklasse A -3.16 -0.91 -3.16 -0.65
Carmignac Patrimoine Index (Eur) * -3.29 -2.70 -3.29 1.53
Durchschnitt der Kategorie ** -0.48 -1.11 -0.48 2.21
Klassement (Quartil) 4 2 4 4

*50 % MSCI AC World Index Free (Eur) + 50 % Citigroup WGBI All Maturities (Eur)** Mischfonds Euro ausgewogen, Quelle Morningstar

3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Seit der Auflegung
1.96 26.07 34.74 102.69 565.92
4.44 20.62 10.83 14.02 200.80
2.29 1.80 -1.01 11.19 159.07
3 1 1 1 1

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und {ber die Zeit nicht konstant.




Patrimoine E

Mischfonds
Fondsprofil
Griindungsdatum 01/07/2006
Rechtsform Investmentfonds franzésischen Rechts (FCP)
Performanceindikator Carmignac Patrimoine Index (Eur) *
Fondsvermégen (31/03/2011) 4 576 Mio. €
Notierungswihrung EURO
Ertragsverwendung Thesaurierung
ISIN Code FR0010306142
Bloomberg Code CARMPAE FP E. Carmignac & R. Ouahba

Investments : 41.75% | Engagement : 39.86% | Mod. Duration : -0.05 | Mac. Duration : 0.00 | Durchschnittsrating : A-

Sektoren (Aktienanteil) (1) Laufzeiten (2)

|
‘ <1 Jahr

34.37%
Versorgungsbetriebe ' 0.35% ‘ °
\ B 3Jahre‘ 26.16%
Industrie 4.11%
| ° 3-5 Jahre‘ 23.76%
Verbrauchsgliter 5.14% 5-7 Jahre‘ 8.71%
‘ 7 -10 Jahre 6.52%
Gesundheitswesen 5.72% ‘
\ > 10 Jahre 0.47%
Gebrauchsglter 9.74%
IT 13.93% |
| : ARA[6.55%
AA 4.09%
Energie 17.44% I °
‘ A‘ 18.47%
Roh-, Hilfs- & BBB 42.00%
A 19.69% [
Betriebsstoffe ‘ BB‘ 22 47%
Finanzwesen 23.89% B | 3.34%

\ Ohne Rating | 3.08%

(1) (ohne Derivate) - (2) Anleihenportfolio (ohne Derivate)

Top Ten Positionen

Name Typ Land Vermagen (in %)
ANADARKO PETROLEUM Energie USA 1.95%
BRESIL 10.00% 01/01/2012 BBB Brasilien 1.66%
MEXIQUE 7.50% 21/06/2012 A Mexiko 1.62%
SCHLUMBERGER Energie USA 1.59%
TURQUIE 0% 16/11/2011 BB Turkei 1.44%
APPLE INC IT USA 1.39%
FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe USA 1.35%
POLOGNE 0% 25/07/2012 A Polen 1.31%
NESTLE SA Verbrauchsgiiter Schweiz 1.28%
BUND 3.75% 04/07/2013 AAA Deutschland 1.19%

FACT SHEET

Kommentare Marz 2011

In einem Monat, der von der Erholung der Schwellenldnder- gegenliber den Industrielandermarkten gepragt
war, schloss der Carmignac Patrimoine mit einem Vorsprung auf seinen Indikator. In der Aktienkomponente
zahlte sich die Erholung der Schwellenlander aus, die Auftrieb durch die insgesamt positive Resonanz des
Marktes auf die geldpolitische Straffung in Asien erhielten. So leistete der Finanzsektor einen
Brutto-Performancebeitrag von 0,31%. Dieser war den Zuwéachsen von Schwellenlander-Finanzwerten wie
ICICI Bank und China Overseas Land zu verdanken. Die Verluste des Rohstoffsektors vor dem Hintergrund
der politischen Krise in Nordafrika und im Mittleren Osten in Verbindung mit der Reaktorkatastrophe in
Japan Dbelasteten indes den Fonds. Insgesamt leistete die Aktienkomponente des Portfolios einen
Bruttobeitrag von -0,12%, wovon +0,36% auf Derivate entfielen (Verkauf von Futures auf europaische
Indizes in Hohe von 4% des Fondsvermdgens sowie auf den europdischen Bankensektor in Hoéhe von
1,9%). Im Anleihenportfolio veranlasste uns Trichets Ankindigung einer geldpolitischen Straffung in Europa
in Verbindung mit dem absehbaren Ende von QE2 in den USA die Verringerung der Duration auf den
US-amerikanischen und europaischen Renditekurven. Von groRem Vorteil war nach der Herabsetzung des
spanischen und griechischen Landerratings durch Moody's die Tatsache, dass wir die Staatsanleihen der

europaischen  Peripherielander gemieden hatten. Insgesamt leistete das  Anleihenportfolio  einen
Bruttobeitrag von -0,64%. Wahrungsderivate leisteten einen Positivbeitrag von 0,04%.
Portfoliostruktur Marz Februar Jahresbeginn
Aktien 41.75% 43.28% 42.84%
Industriestaaten 29.47% 31.56% 30.59%
Europa 8.01% 8.57% 8.40%
Nordamerika 20.64% 21.72% 20.89%
Australien 0.83% 1.27% 1.30%
Schwellenlander 12.27% 11.72% 12.25%
Asien 9.14% 8.55% 8.93%
Lateinamerika 2.62% 2.76% 2.95%
Naher Osten 0.52% 0.40% 0.38%
Anleihen 45.19% 48.42% 47.58%
Staatsanleihen aus Industriestaaten 2.96% 7.63% 6.62%
Staatsanleihen aus Schwellenlandern 8.19% 7.94% 7.85%
Unternehmensanleihen aus Industriestaaten 24.94% 24.06% 25.24%
Unternehmensanleihen aus Schwellenlander 9.10% 8.79% 7.88%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate 13.06% 8.30% 9.58%
100.00% 100.00% 100.00%

Nettodevisen-Exposure des Fonds

Sonstige ; 1.95%

usD | 12.34%
EUR ‘ 59.19%
CHF | 2.41%
GBP | 1.96%
JPY |0.00%

AUD und CAD ‘ 3.22%

Lateinamerika | 4.97%

Asiatische Schwellenlander ‘ 12.46%
Osteuropa, Mittlerer Osten und Afrika | 1.51%




CARMIGNAC
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FACT SHEET - Performance
Mairz 2011

Jahrliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Patrimoine (E) Carmignac Patrimoine Index
(Eur) *
2010 6.40 15.28
2009 16.56 13.39
2008 -0.58 -11.99
2007 7.36 -0.52
2006* 2.48 4.87

* Seit der Auflegung

Statsin (1)

Volatilitat des Fonds 7.67 6.71
Volatilitat des Indikators 6.04 8.45
Sharpe-Ratio 0.12 0.89
Beta 0.97 0.42
Alpha -0.22 0.38

VaR : 2.62%

Value at Risk (VaR), 99%iges Konfidenzintervall bei einer Haltedauer von 5 Tagen iber einen
Zeitraum von 2 Jahren

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit Jahresbeginn 1 Monat 3 Monate 6 Monate
CARMIGNAC Patrimoine Anteilsklasse E -3.28 -0.95 -3.28 -0.90
Carmignac Patrimoine Index (Eur) * -3.29 -2.70 -3.29 1.53
Durchschnitt der Kategorie ** -0.48 -1.11 -0.48 2.21
Klassement (Quartil) 4 2 4 4

*50 % MSCI AC World Index Free (Eur) + 50 % Citigroup WGBI All Maturities (Eur)** Mischfonds Euro ausgewogen, Quelle Morningstar

3 Jahre Seit der Auflegung
1.45 23.73 31.20
4.44 20.62 16.18
2.29 1.80 2.58
3 1 1

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und {ber die Zeit nicht konstant.




Euro-Patrimoine

Mischfonds
Fondsprofil
Griindungsdatum 01/01/2003
Rechtsform Investmentfonds franzésischen Rechts (FCP)
Performanceindikator C. Euro-Patrimoine Index *
Fondsvermégen (31/03/2011) 399 Mio. €
Notierungswihrung EURO
Ertragsverwendung Thesaurierung
ISIN Code FR0010149179
Bloomberg Code CARFRPR FP F-J. Furry

Investments : 90.75% | Engagement : 42.40%

Sektoren (Aktienanteil) (1) Devisen (2)

Telekommunikations- CHF 6.81%
dienste 3.96% ‘ °
IT 4.28% USD 11.01%
Versorgungsbetriebe 4.59% Sonstige 16.89%
Gesundheitswesen 8.23% GBP‘ 18.56%
0,
Gebrauchsglter 8.24% EUR‘ 46.73%
Roh-, Hilfs- &
|
Industrie 11.52% Aktien 90.75%
Aktien abgesich. -48.36%
Verbrauchsgiter 13.65% L .
Aktien investiert ‘42.40%
Energie 18.00% Anleihen ‘3.03%
i . Anleihen investiert 3.03%
inanzwesen .54% s
Liquiditat, Bargeld ‘6.22%

und Derivate

(1) (ohne Derivate) - (2) Fonds (ohne Termingeschéafte)

Top Ten Positionen

Name Sektor Land Vermagen (in %)
SPDR GOLD TRUST Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe USA 4.51%
NOVO NORDISK AS Gesundheitswesen Danemark 3.96%
TULLOW OIL Energie Vereinigtes Konigreich 3.78%
XSTRATA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Vereinigtes Konigreich 2.97%
UNIBAIL-RODAMCO Finanzwesen Frankreich 2.94%
LVMH Gebrauchsglter Frankreich 2.94%
DNB NOR Finanzwesen Norwegen 2.86%
OUTOKUMPU TECHNOLOGY Industrie Finnland 2.85%
DASSAULT SYSTEMES IT Frankreich 2.81%
CREDIT SUISSE Finanzwesen Schweiz 2.63%

FACT SHEET

Mairz 2011

Kommentare

Der Vorsprung des Carmignac Euro Patrimoine auf seinen Indikator ist der gelungenen Portfoliostruktur und
Einzeltitelauswahl zu verdanken. So war das niedrige Exposure in Finanzwerten (Unibail), die in Europa
angesichts der erneuten Sorge um die Verschuldung der europdischen Peripherielander nach der
Herabstufung Spaniens und Griechenlands durch die Ratingagentur Moody’s 9,07% verloren, von Vorteil.
Erwadhnung  verdient auch die  bemerkenswerte Leistung der Industrie-,  Versorgungs- und
Telekommunikationswerte des Fonds, die sich im Berichtsmonat sehr gut behaupteten, und zwar sowohl die
Direktanlagen (Fortum Corporation, Millicom Cellular) als auch die Absicherungen. Wahrend Gaswerte
(Golar) nach der japanischen Reaktorkatastrophe Auftrieb  erhielten, verbuchten  Energie- und
Grundstoffwerte unter dem Einfluss der Verluste von Olzuliefer- und Edelmetallwerten im Marz insgesamt
eine schwéachere Performance. Am Ende des Berichtszeitraums hatte unser Wertpapier- und
Derivateportfolio Performancebeitrdge von -1,17% bzw. +0,97% geleistet, wahrend die Wa&hrungsgeschafte
einen Positiveffekt von 0,84% ergaben. Das Aktienexposure wurde am Monatsende erhdéht, um die
gestiegene Risikobereitschaft der Marktteilnehmer zu nutzen.

Portfoliostruktur Marz Februar Jahresbeginn
Aktien 90.75% 89.81% 85.24%
Europaische Union 72.33% 70.12% 69.74%
Deutschland 3.76% 3.24% 2.73%
Belgien 2.88% 1.92% 1.90%
Danemark 3.96% 3.98% 4.00%
Spanien 2.35% 2.34% 3.73%
Finnland 4.90% 4.72% 4.62%
Frankreich 20.64% 21.65% 24.13%
Italien 3.20% 2.03% 1.11%
Niederlande 5.19% 4.88% 4.47%
Portugal 3.21% 3.31% 3.83%
Vereinigtes Koénigreich 18.56% 19.68% 19.22%
Schweden 1.58% 1.36% 0.00%
Tschechische Republik 2.12% 1.01% 0.00%
AuRerhalb Europaischer Union 18.42% 19.69% 15.51%
Kroatien 0.54% 0.55% 0.57%
Norwegen 11.07% 12.36% 10.77%
Schweiz 6.81% 6.78% 4.16%
Anleihen 3.03% 3.19% 1.94%
Unternehmensanleihen aus Industriestaaten 3.03% 3.19% 1.94%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate 6.22% 6.99% 12.81%

100.00% 100.00% 100.00%
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CARMIGNAC Mirz 2011
Euro-Patrimoine

Mischfonds

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung Jahrliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Euro-Patrimoine C. Euro-Patrimoine Index *
180
2010 7.70 -2.68
2009 9.19 10.93
2008 -15.98 -20.18
2007 -1.87 5.39
160 2006 15.39 9.02
2005 10.75 11.70
2004 17.51 4.51
50.4% 2003* 6.48 9.03
* Seit der Auflegung
140
28.8%
120
100
Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre
Volatilitat des Fonds 6.97 6.96
80 b DD o o oA A A A Volatilitat des Indikators 8.64 10.64
HDODDD DAL Q. Q. Q.0 N i
SRV SASAS RS R A AR A RS A A A AR AN RS A AT PRI Sharpe-Ratio 0.37 0.9
PP FINPEIN IR PEINVFERVFIEFRNV RPN R PR RS Beta -0.09 0.15
Alpha 0.28 0.10
—— Carmignac Euro-Patrimoine —— C. Euro-Patrimoine Index *

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit Jahresbeginn 1 Monat 3 Monate 6 Monate 3 Jahre 5 Jahre Seit der Auflegung
CARMIGNAC Euro-Patrimoine -2.98 0.52 -2.98 2.88 3.12 2.40 242 50.41

C. Euro-Patrimoine Index * 2.20 -1.73 2.20 3.08 -0.02 -4.02 -2.85 28.78
Durchschnitt der Kategorie ** -0.48 -1.11 -0.48 2.21 2.29 1.80 -1.01 28.23
Klassement (Quartil) 4 1 4 2 2 8 2 1

*(50% DJ Euro Stoxx + 50% Eonia capitalisé)** Mischfonds Euro ausgewogen, Quelle Morningstar

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und {ber die Zeit nicht konstant.




CARMIGNAC

Investissement Latitude

Mischfonds

Fondsprofil

Griindungsdatum
Rechtsform
Performanceindikator
Fondsvermogen (31/03/2011)
Notierungswahrung
Ertragsverwendung

ISIN Code

Bloomberg Code

Engagement des Masterfonds : 94.

[
Versorgungsbetriebe A 0.48%

Verbrauchsgtter

Industrie

Gesundheitswesen

Gebrauchsgter

IT

Energie
Roh-, Hilfs- & ‘
Betriebsstoffe

Finanzwesen

(1) Portfolio (ohne Derivate)

Top Ten Positionen

Name

ANADARKO PETROLEUM
APPLE INC

GOLDCORP INC

CHINA CONSTRUCTION BANK
SCHLUMBERGER

KINROSS GOLD CORP

FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD

FIRST SOLAR INC
CIE FINANCIERE RICHEMONT
NEWMONT MINING

03/01/2005

Zihrungsfonds franzdsischen Rechts

MSCI AC World Free (Eur)
1157 Mio. €

EURO

Thesaurierung
FR0010147603

CARINVL FP

43% | Engagement : 89.06%

3.26%

4.83%

5.61%

9.91%

13.72%

16.14%

20.33%

25.72%

Sektor

Energie

IT

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe
Finanzwesen

Energie

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe
Industrie

Gebrauchsglter

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

Land
USA
USA
Kanada
China
USA
Kanada
USA
USA
Schweiz
USA

F. Leroux

Marktkapitalisierung (1)

0.26%

17.38%

82.37%

Vermagen (in %)
3.95%
2.83%
2.82%
2.81%
2.77%
2.54%
2.54%
2.44%
2.29%
2.23%

FACT SHEET

Kommentare Marz 2011

In einem Monat, der vom Wiederanstieg der Risikoaversion infolge der Japan-Katastrophe gepragt war,
schnitt der Fonds (iberdurchschnittlich ab. Zwar entwickelte sich der Rohstoffsektor in dieser volatilen Phase
uneinheitlich, doch konnten die Aktienmarkte der Schwellenlander ihren Rickstand auf die
Industrielandermarkte  teilweise  aufholen. Unsere  Asien-Themen  (+1,56%) in den  Sektoren
Finanzdienstleistungen, Technologie und Konsum erhielten in diesem Umfeld Auftrieb. Zu nennen ist hierbei
die Performance von DLF (25%), China Overseas Land (+19%) und ICICI Bank (+14%). Hingegen wurden
unsere Rohstoffwerte (-1,73%) von tempordren negativen Faktoren in Mitleidenschaft gezogen. So wurde
dieses Thema durch den saisonbedingten Riickgang der chinesischen Kupferimporte, Produktionsprobleme
bei einem unserer bevorzugten Werte, d.h. Pacific Rubiales, sowie Gewinnmitnahmen bei Goldwerten nach
der Reaktorkatastrophe in Japan belastet. Hingegen war das erneute Interesse an alternativen Energien von
Vorteil fur First Solar (+6,21%). Im Feeder-Fonds wirkten sich die européaischen Indexpositionen positiv aus
(+0,68%). Aufgelost haben wir hingegen unsere Nikkei-Positionen im Basket aus japanischen Exporteuren
und Banken nach der Katastrophe von Fukushima (-1,55%). Einen Positivbeitrag von +0,71% leistete ferner
unsere Position auf einen Riickgang des USD.

Portfoliostruktur Marz Februar Jahresbeginn
Aktien 96.36% 98.54% 97.78%
Industriestaaten 61.62% 66.39% 63.83%
Europa 14.36% 17.06% 16.46%
Nordamerika 45.20% 47.84% 45.80%
Australien 2.06% 1.50% 1.57%
Schwellenlander 34.74% 32.14% 33.95%
Asien 25.48% 22.90% 24.34%
Lateinamerika 7.78% 8.12% 8.62%
Naher Osten 1.48% 1.13% 0.99%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate 3.64% 1.46% 2.22%
100.00% 100.00% 100.00%

Nettodevisen-Exposure des Fonds

Sonstige 1.82%
UsD | -0.77%
EUR ‘ 60.35%
CHF ! 3.55%
GBP 2.66%
JPY ‘0.00%
AUD und CAD ‘ 6.13%
Lateinamerika ‘ 4.64%
Asiatische Schwellenlander 21.14%
Osteuropa, Mittlerer Osten und Afrika ‘ 0.48%
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CARMIGNAC Mirz 2011
__Investissement Latitude

Mischfonds

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung Jahrliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Investissement MSCI All Countries World
240 Latitude (Eur)
2010 15.03 18.09
113.1% 2009 30.66 27.42
220 2008 -16.21 -40.61
2007 14.85 -1.11
2006 7.42 6.25
200 2005* 46.04 25.40
* Seit der Auflegung
180
160
140
120 15.7%
100
80
Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre
Volatilitat des Fonds 10.13 15.67
60@ 665D D Do hAD DD DD DD OO O OO N Volatilitét des Indikators 8.83 17.89
B o P i S o S o i o S S S o T oS 1T 0 O 10 Sharpe-Ratio 0.35 039
PP IFINPIFINRIEFI NI VIR Beta 0.41 057
Alpha 0.14 0.55
—— Carmignac Investissement Latitude —— MSCI All Countries World (Eur)

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit Jahresbeginn 1 Monat 3 Monate 6 Monate 3 Jahre 5 Jahre Seit der Auflegung
CARMIGNAC Investissement Latitude -6.06 -1.31 -6.06 -0.29 4.09 24.52 39.80 113.13
MSCI AC World Free (Eur) -1.75 -3.00 -1.75 8.33 6.59 5.42 -11.14 15.68
Durchschnitt der Kategorie ** -0.88 -0.95 -0.88 2.51 2.01 1.26 0.06 17.49
Klassement (Quartil) 4 3 4 4 2 1 1 1

** Mischfonds Euro aggressiv, Quelle Morningstar

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und {ber die Zeit nicht konstant.




ARMIGNAC
Market Neutral
Mischfonds

Fondsprofil

Grindungsdatum * 26/12/2006

Notierungswahrung EURO

ISIN Code LU0413372060 o
Bloomberg Code CARMKNE LX

Rechtsform

SICAV luxemburgischen Rechts

Fondsvermdégen (31/03/2011)

Ertragsverwendung

Performanceindikator

Exposition

Brutto

-67.68 %

0.44 %

Borsenkapitalisierung

Short

grosse
Bérsenkapitalisierun 5 470,

g (>8 Mrd. €)

mittlere

Borsenkapital
[¢]

kleine
Borsenkapital

Indizes

* Umwandlung in einen UCITS Ill Fonds: 12.03.2009

lisierun -19.65%

-11.09%!

Short

lisierun -4.62%
g (<1 Mrd. €)

-6.93%
-6.93%

166.02 Mio. €
Thesaurierung

Eonia Capitalized

Netto

135.79 %

Netto

25.38%

15.66%

7.42%

FACT SHEET
Mairz 2011

Kommentare

In einem Monat, der vom Wiederanstieg der Risikoaversion infolge der Japan-Katastrophe gepragt war, schnitt der Fonds unterdurchschnittlich ab. Die
negative Performance des Energiesektors ist vor allem Olzulieferern zuzuschreiben, wie z.B. National Oilwell und Schlumberger, denen das aktuelle
Umfeld abtraglich ist. Ebenfalls von Nachteil war die positive Entwicklung unserer Absicherungspositionen im US-amerikanischen Offshore-Drilling. Der
Konsumgiitersektor leidet nach wie vor unter dem Druck auf die starksten Performer des Jahres 2010 (Pandora, Mead Johnson Nutrition). Im
Technologiesektor konnten die Absicherungspositionen die Verluste von Halbleiterwerten (Dialog Semiconductor), die unter der Unterbrechung der
Lieferkette nach dem Reaktorungliick in Japan leiden, nicht kompensieren. Von Vorteil waren hingegen die Zuwachse von Finanzwerten aus den
Schwellenldndern (Far East Horizon und Bank of Communication), die Impulse durch die positiven Auswirkungen der geldpolitischen Straffung in Asien
erhielten. Sehr gut performten im Industriesektor sowohl die Kaufpositionen (Bombardier +8,54%, Manitowoc +5,63%, Yingli Green Energies +7,20%)
als auch die Positionen zur Absicherung der groRen Luftfahrt- und Technikkonzerne. Die Absicherung unseres USD-Exposure zahlte sich ebenfalls aus.
Das Netto-Exposure bleibt mit einem kleine Exposure in den asiatischen Ldndern zu Lasten der Eurozone neutral.

— sektor

Short Netto Long Short Netto
Verbrauchsguter 860% -964%  -1.05%
fordameika Bt » Gebrauchsgiiter 756% -831% -0.75%

= - o
Energie 1474 % -8.19% 6.55 %
Europa -19.89 % Finanzwesen 11.37% -1229% -092%
Industrie 19.57 % -13.30% 6.27 %
Schwellenlénder Rohstoffe 0.00% -4.09 % -4.09 %
Gesundheitswesen 228% 0.00 % 2.28 %
0.00 % ) .
Aaiter = Bl 4.87% Dienstleister 041% -252%  211%
-4.87 %

- N IT 199% 0.00% 1.99 %

0.00 % : : o, o o,
Telekommunikation 158% -239% = -081%

Japan -0.44 %

D Regionalindizes 000% -693% -6.93%

Long-Positionen Short-Positionen

Name Sektor Region % Sektor Region %

BOMBARDIER INC Industrie Nordamerika 5.02% Industrie Nordamerika -3.20%
MANITOWOC Industrie Nordamerika 3.27% Energie Nordamerika -2.57%
MEAD JOHNSON NUTRITION  Verbrauchsgliter Nordamerika 3.21% Finanzwesen Nordamerika -2.50%
BANK OF COMMUNICATIONS  Finanzwesen Schwellenlénder 3.18% Finanzwesen Asien - Pazifik -2.46%
SAIPEM SPA Energie Europa 2.64% Finanzwesen Asien - Pazifik -2.42%
ICICI BANK Finanzwesen Schwellenlander 2.44% Verbrauchsgiiter Europa -2.38%
INFRASTRUCTURE DEV Finanzwesen Schwellenlander 2.35% Finanzwesen Nordamerika -2.32%
LUFKIN INDUSTRIES Energie Nordamerika 2.26% Finanzwesen Nordamerika -2.27%
DANONE Verbrauchsguter Europa 2.17% Verbrauchsgiiter Nordamerika -2.14%
FAR EAST HORIZON LTD Finanzwesen Schwellenlénder 2.15% Gebrauchsgiiter Nordamerika -2.14%
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CARMIGNAC
Market Neutral
Mischfonds
Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung *
Carmignac Eonia
12 il Market Neutral ~ Capitalized
2010 7.02% 0.44%
110
+9.69
9.6% 2009 -0.74% 0.72%
108 2008 -6.62% 4.00%
2007 10.47% 3.99%
106
2006 * 0.01% 0.00%
104 +3'0% * Seit der Auflegung
102
Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre
100 L
Volatilitat des Fonds 7.10 5.68
Volatilitat des Indikators 0.04 0.43
98
© ~ ~ © © © o o o o o Sharpe-Ratio -0.34 -0.34
S =2 = = = S S =2 = = =
= 3 = S S = S 3 s 8 = Beta NS NS
Eonia Capitalized Carmignac Market Neutral AIpha NS NS

* Die obige Performance entspricht der Performance des Fonds seit Auflage. Dies beinhaltet den Zeitraum vor der Umwandlung in einen
UCITS Ill Fonds

Kumulierte Wertentwicklungen (%) UmwSa?]ZIung 31S/e1it2;1290r?0 1Monat 3 Monate 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre il g%?g;ggggrlg am
Carmignac Market Neutral -0.42 -6.01 -1.16 -6.01 -4.44 -1.90 -1.66 3.00
Eonia Capitalized 1.03 0.17 0.06 0.17 0.32 0.52 4.32 9.63
Durchschnitt der Kategorie ** 39.45 -0.83 -0.87 -0.83 0.46 0.62 2.98 0.54
Klassement (Quartil) 4 4 3 4 4 4 4 3

* Umwandlung in einen UCITS Ill Fonds: 12.03.2009

** Absolute Return Euro, Quelle Morningstar
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und (iber die Zeit nicht konstant.




i
o CARMIGNAC
rofil Réactif 100

Dachfonds

Fondsprofil

Griindungsdatum 02/01/2002

Rechtsform

Performanceindikator MSCI AC World Free (Eur)
Fondsvermégen (31/03/2011) 254 Mio. €
Notierungswahrung EURO
Ertragsverwendung Thesaurierung

ISIN Code FR0010149211
Bloomberg Code CAPR100 FP

Investments : 87.45% | Engagement : 80.12%

Investmentfonds franzésischen Rechts (FCP)

F. Leroux

Regionen Verteilung nach Anlagetyp
(Aktienanteil) (1) (nach Absicherung

Australien| 1.45%

Afrika| 1.55%

Naher Osten| 2.09%

Osteuropa| 4.65%

Lateinamerika 9.25%

Asien 20.28%

Nordamerika 25.32%

Europa 35.41%

|

(1) (ohne Derivate)

Aktien 80.12%

Anleihen| 3.30%

Liquiditat,
Bargeld und
Derivate

16.58%

Anleihentyp
(Rentenanteil) (1)

Variabel verzinsliche

Staatsanleihen 1.65%

Festverzinsliche o
Staatsanleihen -42'86 &

Festverzinsliche

Unternehmens- anleihen o048%

FACT SHEET

Mirz 2011

Kommentare

Der Carmignac Profil Réactif 100 schloss gleichauf mit seinem Indikator. Zwar litt der Dachfonds unter der
enttduschenden Performance des Spezialfonds Carmignac Commodities, doch war die Erholung der
Schwellenlanderkomponente, eines Hauptthemas bei Aktienanlagen, von Vorteil fiir die Entwicklung des
Berichtsmonats. So war der Monat von der Uberperformance der Schwellenldnder geprégt, so dass der
Carmignac Emergents Auftrieb erhielt und sich als Hauptrenditevektor profilieren konnte. Trotz ihres
niedrigen  Exposure im  europdischen Bankensektor kosteten die europadischen Zielfonds einige
Performancepunkte. Diese Marktentwicklung veranlasste uns zur Verringerung der Gewichtung von
Rohstoffwerten zu Gunsten der Anleihenkomponente, die sich im Berichtsmonat sehr gut behauptete. In
taktischer Hinsicht belasteten unsere zusétzlichen Japan-Positionen die Performance und wurden mit
Beginn der Nippon-Krise aufgelést. Die daraus resultierenden Verluste wurden durch Wahrungspositionen
teilweise wettgemacht. Zwar war der Fonds im Berichtsmonat groRtenteils defensiv aufgestellt, doch wurde
das Aktienexposure am Monatsende erhoht, um die gestiegene Risikobereitschaft der Marktteiinehmer zu
nutzen.

Portfoliostruktur Marz Februar Jahresbeginn
Global 10.23% 9.82% 10.24%
Carmignac Investissement (A) 10.23% 9.82% 10.24%
Europa 24.34% 23.19% 22.81%
Carmignac Grande Europe (A) 9.26% 8.21% 8.08%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 15.09% 14.98% 14.73%
Spezialisiert 42.44% 48.19% 50.90%
Carmignac Emergents 14.09% 15.30% 17.85%
Carmignac Emerging Discovery 6.76% 8.06% 9.76%
Carmignac Commodities 13.86% 19.27% 18.09%
Carmignac Innovation 7.74% 5.56% 5.20%
Carmignac Investissement Latitude 9.90% 9.70% 9.76%
Carmignac Market Neutral 3.25% 3.01% 3.14%
Carmignac Global Bond 3.46% 3.35% 3.30%
Carmignac Court Terme 6.56% 0.00% 0.00%
100.00% 100.00% 100.00%
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Dachfonds

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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—— Carmignac Profil Réactif 100

Kumulierte Wertentwicklungen (%)

** Mischfonds Euro aggressiv, Quelle Morningstar

Jahr

58.0%

* Seit der Auflegung

-11.0%

Statistiken (%)

—— MSCI All Countries World (Eur)

Seit Jahresbeginn 1 Monat 3 Monate 6 Monate 3 Jahre

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und tiber die Zeit nicht konstant.
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Jéhrliche Wertentwicklungen (%)

Carmignac Profil Réactif 100 MSCI All Countries World
(=}

5 Jahre Seit der Auflegung
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Dachfonds

CARMIGNAC
rofil Réactif 75

Fondsprofil

Griindungsdatum
Rechtsform
Performanceindikator
Fondsvermogen (31/03/201
Notierungswahrung
Ertragsverwendung

ISIN Code

Bloomberg Code

1)

14/06/1999

Investmentfonds franzésischen Rechts (FCP)
C. Profil Réactif 75 Index (Eur) *

303 Mio. €

EURO

Thesaurierung

FR0010148999

CARPREA FP F. Leroux

Investments : 75.69% | Engagement : 63.60%

Regionen Verteilung nach Anlagetyp
(Aktienanteil) (1) (nach Absicherung

Australien

Afrika

Naher Osten

Osteuropa

Lateinamerika

Asien

Nordamerika

Europa

(1) (ohne Derivate)

1.24%

1.41%

1.76%

3.85%

7.61%

|

17.85%

Aktien 63.60%

Anleihen

Liquiditat,
Bargeld und
Derivate

Anleihentyp
(Rentenanteil) (1)

Wandelanleihen|0.07%

Variabel verzinsliche
Unternehmens- anleihen 0.29%

Variabel verzinsliche

0,
Staatsanleihen 1.10%

25.19%

Festverzinsliche
Staatsanleihen -36'16%

Festverzinsliche
Unternehmens- anleihen_62-38%

41.09%

FACT SHEET

Mirz 2011

Kommentare

Der Carmignac Profil Réactif 75 schloss mit einem leichten Vorsprung auf seinen Indikator. Zwar litt der
Dachfonds unter der enttduschenden Performance des Spezialfonds Carmignac Commodities, doch war die
Erholung der Schwellenlanderkomponente, eines Hauptthemas der Aktien- und diversifizieten Fonds, von
Vorteil fir die Entwicklung des Berichtsmonats. So war der Monat von der Uberperformance der
Schwellenlander gegeniber den Industrienationen gepragt, so dass der Carmignac Emergents Auftrieb
erhielt und sich als Hauptrenditevektor profilieren konnte. Trotz ihres niedrigen Exposure im europaischen
Bankensektor kosteten die europdischen Zielfonds einige Performancepunkte. Zu erwahnen ist auch die
solide Leistung der Anleihenfonds dank der verringerten Duration auf den europaischen und
US-amerikanischen Renditekurven. Vor diesem Hintergrund haben wir die Gewichtung von Rohstoffwerten
zugunsten von Anleihen reduziert. In taktischer Hinsicht belasteten unsere zusatzlichen Japan -Positionen
die Performance und wurden mit Beginn der Nippon-Krise aufgelést. Die daraus resultierenden Verluste
wurden durch Wahrungspositionen teilweise wettgemacht. Zwar war der Fonds im Berichtsmonat
groftenteils defensiv aufgestellt, doch wurde das Aktienexposure am Monatsende erhéht, um die
gestiegene Risikobereitschaft der Marktteilnehmer zu nutzen.

Portfoliostruktur Marz Februar Jahresbeginn
Global 5.80% 5.56% 5.62%
Carmignac Investissement (A) 5.80% 5.56% 5.62%
Europa 15.97% 15.44% 15.28%
Carmignac Grande Europe (A) 6.49% 5.97% 5.92%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 9.48% 9.48% 9.37%
Spezialisiert 29.37% 32.81% 36.90%
Carmignac Emergents 9.44% 10.73% 14.10%
Carmignac Emerging Discovery 3.58% 3.47% 5.28%
Carmignac Commodities 10.30% 14.17% 13.33%
Carmignac Innovation 6.05% 4.44% 4.18%
‘Mischfonds ~ 3367%  3279%  33.25%
Carmignac Investissement Latitude 9.60% 9.48% 9.55%
Carmignac Patrimoine (A) 9.51% 9.24% 9.44%
Carmignac Euro-Patrimoine 10.04% 9.73% 9.67%
Carmignac Market Neutral 4.53% 4.36% 4.60%
Rentenfonds  1534%  13.11%  897%
Carmignac Global Bond 9.45% 9.30% 8.97%
Carmignac Court Terme 5.89% 0.00% 0.00%
100.00% 100.00% 100.00%
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—— C. Profil Réactif 75 Index (Eur) *

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit Jahresbeginn

1 Monat

3 Monate

78.4%

9.1%

6 Monate

FACT SHEET - Performance
Mairz 2011

Jéhrliche Wertentwicklungen (%)
Jahr Carmignac Profil Réactif 75 C. Profil Réactif 75 Index
(Eur) *

* Seit der Auflegung

Statistiken (%)

3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Seit der Auflegung

*75 % MSCI AC World Index Free (Eur) + 25 % Citigroup WGBI All Maturities (Eur)** Mischfonds Euro aggressiv, Quelle Morningstar

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und tiber die Zeit nicht konstant.
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Dachfonds

CARMIGNAC

actif 50

Fondsprofil

Griindungsdatum
Rechtsform
Performanceindikator
Fondsvermogen (31/03/201
Notierungswahrung
Ertragsverwendung

ISIN Code

Bloomberg Code

Investments : 53.27% |

Regionen Verteilung nach Anlagetyp
(Aktienanteil) (1) (nach Absicherung

Australien

Afrika

Naher Osten

Osteuropa

Lateinamerika

Asien

Nordamerika

Europa

(1) (ohne Derivate)

02/01/2002

Investmentfonds franzésischen Rechts (FCP)
C. Profil Réactif 50 Index (Eur) *

1) 585 Mio. €
EURO
Thesaurierung
FR0010149203
CARREAC FP

Engagement : 38.14%

0.71%

1.34%

1.68%

3.45%

7.07%

17.35%

22.90%

45.48%

|

Aktien

Anleihen

Liquiditat,
Bargeld und
Derivate

Anleihentyp
(Rentenanteil) (1)

Wandelanleihen

Variabel verzinsliche
Staatsanleihen

Variabel verzinsliche
Unternehmens- anleihen

Festverzinsliche
Staatsanleihen

Festverzinsliche
Unternehmens- anleihen

F. Leroux

38.14%
31.81%

30.05%

0.04%
0.74%

1.47%

32.04%

e

FACT SHEET

Mirz 2011

Kommentare

Der Carmignac Profil Réactif 50 schloss mit einem Vorsprung auf seinen Indikator. Ausschlaggebend dafir
war u.a. die solide Leistung unserer Anleihenfonds. So erwies sich die Beibehaltung der niedrigen Duration
auf den europadischen und US-amerikanischen Renditekurven in einem Monat, der von der Erwartung an
eine baldige geldpolitische Straffung dies- und jenseits des Atlantiks gepragt war, als sehr sinnvoll. Vor
diesem Hintergrund haben wir die Gewichtung von Anleihen zu Lasten von Rohstoffwerten, die eine
durchwachsene Leistung verbuchten, erhoht. Die Erholung der Schwellenlander, eines Hauptthemas bei
Aktien- und diversifizieten Fonds, war fir den Dachfonds ebenfalls von Vorteil. Als starkster
Performancevektor konnte sich der Carmignac Emergents profilieren. In taktischer Hinsicht belasteten
unsere zusatzlichen Japan-Positionen die Performance und wurden mit Beginn der Nippon-Krise aufgeldst.
Die daraus resultierenden Verluste wurden durch Wahrungspositionen teilweise wettgemacht. Zwar war der
Fonds im Berichtsmonat groRtenteils defensiv aufgestellt, doch wurde das Aktienexposure am Monatsende
erhéht, um die gestiegene Risikobereitschaft der Marktteilnehmer zu nutzen.

Portfoliostruktur Marz Februar Jahresbeginn

Europa 8.01% 8.08% 8.01%
Carmignac Grande Europe (A) 3.95% 3.99% 3.95%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 4.06% 4.09% 4.06%
Spezialisiert 16.37% 19.09% 21.66%
Carmignac Emergents 4.64% 4.95% 7.00%
Carmignac Emerging Discovery 2.97% 3.92% 5.13%
Carmignac Commodities 5.23% 7.70% 717%
Carmignac Innovation 3.54% 2.51% 2.36%

Carmignac Investissement Latitude 8.93% 8.89% 8.99%
Carmignac Patrimoine (A) 12.09% 11.91% 11.58%
Carmignac Euro-Patrimoine 12.41% 12.14% 12.10%
Carmignac Market Neutral 6.33% 6.13% 6.48%

Carmignac Global Bond 14.96% 14.88% 14.40%
Carmignac Securité 13.14% 12.90% 12.91%
Carmignac Court Terme 7.84% 5.99% 2.98%

100.00% 100.00% 100.00%
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CARMIGNAC Miirz 2011
| rofil Réactif 50
Dachfonds

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung

Jéhrliche Wertentwicklungen (%)
Jahr Carmignac Profil Réactif 50 C. Profil Réactif 50 Index
180 (Eur) *
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—— Carmignac Profil Réactif 50 —— C. Profil Réactif 50 Index (Eur) *

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit Jahresbeginn 1 Monat 3 Monate 6 Monate 3 Jahre 5 Jahre Seit der Auflegung

*50 % MSCI AC World Index Free (Eur) + 50 % Citigroup WGBI All Maturities (Eur)** Mischfonds Euro ausgewogen, Quelle Morningstar

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und tiber die Zeit nicht konstant.
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CARMIGNAC
Global Bond

Renten- und Geldmarktfonds

Fondsprofil

Griindungsdatum
Rechtsform
Performanceindikator
Fondsvermogen (31/03/2011)
Notierungswahrung
Ertragsverwendung

ISIN Code

Bloomberg Code

Mod. Duration : 0.56 | Mac. Duration : 0.65

Regionen (1)

Hongkong
Indien
Indonesien
Katar
Nigeria
Litauen
Mexiko
Australien
Kolumbien
Turkei
Kanada
Italien
China
Sidkorea
Schweiz
Niederlande
Frankreich #2.12%
Ungarn ®2.40%
Sudafrika ®2.60%
Brasilien ®2.65%
Norwegen [ 3.63%

2 o
Vereinigte{'\ A?gg}'s%'ﬁg L
Em'rﬁﬁssland 6.20%

USA
Deutschland

(1) Portfolio (ohne Derivate)

Top Ten Positionen

Name

SCHATZ 1.25% 16/09/2011
SCHATZ 1.50% 10/06/2011
SEADRILL 6.50% 05/10/2015

IPIC 5.875% 14/03/2021

AFRIQUE SUD 5.875% 30/05/2022
HONGRIE 6.375% 29/03/2021
OWENS-ILL. 6.75% 15/09/2020
LIMITED BRDS 6.625% 01/04/2021
CONTINENTAL 6.50% 05/10/2013
LUKOIL 6.125% 09/11/2020

14/12/2007
SICAV luxemburgischen Rechts
JP Morgan GGB (Eur)

311 Mio. €
EURO
Thesaurierung
LU0336083497
CARGLBD LX

13.63%
36.04%

Sektor
AAA

AAA

Ohne Rating
AA

BBB+

BBB-

C. Zerah

| Durchschnittsrating : A

Laufzeiten (1)

31.70%

1 -3 Jahre
3 -5 Jahre 16.65%
5 -7 Jahre 11.01%
7 - 10 Jahre 13.92%

> 10 Jahre 13.40%

Anleihentyp

Variabel verzinsliche
Staatsanleihen

1.66%

Festverzinsliche

Staatsanleihen 42.86%
Festverzinsliche
Unternehmens- anleihen 55.48%
Land Vermagen (in %)
Deutschland 16.86%
Deutschland 13.04%
Norwegen 3.46%
Vereinigte Arabische Emirate 2.54%
Stiidafrika 2.48%
Ungarn 2.29%
USA 2.15%
USA 1.73%
Deutschland 1.68%
Niederlande 1.66%

FACT SHEET

Kommentare Mairz 2011

Der Carmignac Global Bond schloss den Marz mit einem Vorsprung auf seinen Referenzindex. Dies war der
bis Monatsende auf 0,56 gesenkten Duration auf den US-amerikanischen und europaischen Renditekurven
zu verdanken. Der Monat war von erneuter Sorge um die US-Inflation gepragt, wodurch die Diskussion um
eine baldige geldpolitische Straffung neue Nahrung erhielt. In Europa war ein zentrales Element die
Erwartung an die fir April vorgesehene Anhebung der Leitzinsen durch die EZB. Der Wiederanstieg der
Risikoaversion vor dem Hintergrund der japanischen Nuklearkrise und der anhaltenden politischen
Spannungen im Mittleren Osten und in Nordafrika belastete am Monatsanfang unsere Positionen in
riskanten Anlagen. Allerdings leisteten Staats- und Unternehmensanleinen aus Schwellenlander einen
Beitrag von +0,23% zur Monatsperformance, denn sie erhielten Auftrieb durch die erneut steigende
Risikobereitschaft der Anleger in der zweiten Marzhalfte. An der Devisenfront kostete die Positionierung in
Schwellenlanderwahrungen einige Performancepunkte, die aber durch die Gewinne aus den Positionen zur
Absicherung des JPY teilweise kompensiert wurden. Von Vorteil fir den Fonds war die Festigung des Euro
um 2,74%.

Portfoliostruktur Marz Februar Jahresbeginn
Anleihen 95.37% 87.13%

29.90%

0.00%

BBB 5.93% 2.40% 6.46%
B 5.46% 2.28% 2.20%
Ohne Rating 1.16% 0.00% 0.00%
A 1.19% 0.64% 0.73%
BBB 6.32% 6.16% 4.33%
BB 14.87% 12.86% 12.42%
B 3.40% 4.57% 1.94%
Ohne Rating 4.64% 4.52% 7.26%
A 0.00% 0.00% 5.25%
BBB 6.69% 5.49% 5.06%
BB 10.62% 10.42% 12.52%
B 2.64% 2.94% 2.52%
AA 2.54% 0.00% 0.00%

Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate 4.63%

12.87%
100.00%

100.00%

Nettodevisen-Exposure des Fonds

Sonstige

usD

EUR

CHF

GBP

JPY | -10.92%

AUD und CAD

Lateinamerika

Asiatische Schwellenlander 12.73%
Osteuropa, Mittlerer Osten und Afrika 4.01%

81.95%




CARMIGNAC Miirz 2011
Global Bond

® FACT SHEET - Performance

Renten- und Geldmarktfonds

Jahrliche Wertentwicklungen (%)
Jahr Carmignac Global Bond JP Morgan GGB (Eur)

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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—— Carmignac Global Bond —— JP Morgan GGB (Eur)

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit Jahresbeginn 1 Monat 3 Monate 6 Monate 3 Jahre Seit der Auflegung

** Anleihen weltweit Euro, Quelle Morningstar

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und tiber die Zeit nicht konstant.




CARMIGNAC

3

Securité

Renten- und Geldmarktfonds

Fondsprofil
Griindungsdatum 26/01/1989
Rechtsform Investmentfonds franzésischen Rechts (FCP)

Performanceindikator
Fondsvermogen (31/03/2011)
Notierungswahrung
Ertragsverwendung

ISIN Code

Bloomberg Code

Mod. Duration : 0.73 | Mac. Duration : 0.77

Versorgungsbetriebe

Gesundheitswesen

Energie

Telekommunikations-
dienste

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Industrie

Verbrauchsguter

Finanzwesen

Gebrauchsgter

(1) Portfolio (ohne Derivate)

Top Ten Positionen
Name

SCHATZ 1.50% 10/06/2011
BOBL 3.50% 12/04/2013
SCHATZ 1.00% 16/03/2012
BOBL 4.00% 11/10/2013
SCHATZ 1.00% 14/12/2012
PEUGEOT 4.00% 28/10/2013
KRAFT FOODS 5.75% 20/03/2012
BACARDI 7.75% 09/04/2014
RENAULT 4.00% 21/10/2011
ARCELOR 8.25% 03/06/2013

Euro MTS 1-3Y
6 126 Mio. €
EURO
Thesaurierung
FR0010149120
CARSECC FP

12.82%

13.59%

13.98%

BBB
BBB-
BBB
BBB
BBB-

R. Ouahba

| Durchschnittsrating : A+

Laufzeiten (1)

<1 Jahr

1 -3 Jahre 33.97%
3 -5 Jahre
5-7 Jahre

7 - 10 Jahre|0.39%

Variabel verzinsliche
Unternehmens- anleihen

Festverzinsliche

Staatsanleihen 25.75%

Festverzinsliche

Unternehmens- anleihen 70.68%

Land Vermagen (in %)
Deutschland 5.87%
Deutschland 5.71%
Deutschland 4.43%
Deutschland 3.49%
Deutschland 1.62%
Frankreich 1.32%
USA 1.11%
Vereinigtes Koénigreich 1.02%
Frankreich 0.96%
Niederlande 0.88%

FACT SHEET
Mairz 2011

Kommentare

In einem Umfeld, das von Spannungen auf der europdischen Renditekurve gepragt war (Anstieg der
Rendite der 2-jahrigen Bundesanleihe um 27 bp), schnitt der Carmignac Sécurité besser als sein
Referenzindex ab. Dies war nicht zuletzt der Aussicht auf eine baldige Zinsanhebung durch die Europaische
Zentralbank zuzuschreiben. Dank der Beibehaltung einer niedrigen Duration wahrend des Berichtsmonats
konnte sich der Fonds besser als sein Index behaupten. In Erwartung eines Zinsschritts der EZB gingen wir
mit einer auf 0,73 gesenkten Duration in den April. Nach der Herabsetzung des spanischen und des
griechischen Lénderratings durch Moody’s, die eine weitere Erhéhung der Spreads zur Folge hatte, war die
Tatsache, dass der Fonds Staatsanleihen der europadischen Peripherielander gemieden hatte, ebenfalls von
Vorteil. Zwar litten unsere Positionen in Unternehmensanleihen zu Monatsbeginn unter dem Wiederanstieg
der Risikoaversion infolge der Japan-Katastrophen und der Ereignisse im Mittleren Osten, doch war die
erneute  Risikobereitschaft der zweiten Marzhélfte fiir diese Positionen, insbesondere im High
Yield-Segment, von Vorteil.

Februar
85.52%

resbeginn
86.47%

Portfoliostruktur Y E-1p4
89.02%

GICT N

21.13% 20.62% 19.35%

BBB 1.80% 1.51% 1.41%
AA 1.66% 1.64% 1.99%
A 11.82% 11.80% 12.45%
BBB 32.79% 31.86% 31.56%
BB 8.54% 7.57% 9.83%
Ohne Rating 4.81% 4.81% 5.15%
B 0.34% 0.00% 0.00%
A 0.44% 0.43% 0.40%
BBB 5.70% 5.26% 4.33%

10.98%
100.00%

14.48%
100.00%

Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate




CARMIGNAC Miirz 2011
Securité

® FACT SHEET - Performance

Renten- und Geldmarktfonds

Jahrliche Wertentwicklungen (%)

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
Jahr Carmignac Securité Durchschnitt der Kategorie
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—— Carmignac Securité —— Durchschnitt der Kategorie **

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit Jahresbeginn 1 Monat 3 Monate 6 Monate 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Seit der Auflegung

** Anleihen Euro diversifiziert, Quelle Morningstar

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und tiber die Zeit nicht konstant.




CARMIGNAC
Cash Plus

3

Renten- und Geldmarktfonds

Fondsprofil

Griindungsdatum 14/12/2007

Rechtsform SICAV luxemburgischen Rechts

Performanceindikator Eonia Capitalized

Fondsvermégen (31/03/2011) 407 Mio. €

Notierungswihrung EURO

Ertragsverwendung Thesaurierung

ISIN Code LU0336084032 -
Bloomberg Code CARCSHP LX C. Galvis

Mod. Duration : 0.74 | Mac. Duration : 0.76 | Durchschnittsrating : A-

Gesundheitswesen |1 0.91%

Versorgungsbetriebe

Telekommunikations-
dienste

Verbrauchsgtter

Industrie

Energie 12.45%

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Gebrauchsguter

Finanzwesen

(1) Portfolio (ohne Derivate)

Top Ten Positionen

Name Sektor
CREDIT SUI. 6.375% 07/06/2013 A-
GEN. ELEC. 4.75% 28/09/2012 AA+
CITIGROUP 3.95% 10/10/2013 A
PEUGEOT 4.00% 28/10/2013 BBB
AKBANK 5.125% 22/07/2015 BB+
BANK AMERICA 4.20% 31/10/2011 A
ITALIE 4.25% 01/09/2011 A+
PIRELLI & C. 5.125% 22/02/2016 Ohne Rating
RENAULT 3.25% 17/01/2014 BBB
ANADARKO 7.625% 15/03/2014 BBB-

Laufzeiten (1)

56.44%

1 -3 Jahre 26.17%

3 -5 Jahre 13.67%
5-7 Jahre|2.83%
7 - 10 Jahre|0.28%

> 10 Jahre|0.62%

Anleihentyp (1)

Variabel verzinsliche

0,
Unternehmens- anleihen 0.83%
Festverzinsliche o
Staatsanleihen 7.49%
Festverzinsliche o
Unternehmens- anleihen 91.68%
Land Vermagen (in %)
Schweiz 2.18%
USA 1.82%
USA 1.77%
Frankreich 1.50%
Tirkei 1.40%
USA 1.35%
Italien 1.25%
Italien 1.23%
Frankreich 1.22%

USA 1.19%

FACT SHEET

Kommentare Mairz 2011

In einem Monat, der vom Wiederanstieg der Risikoaversion infolge der Japan-Katastrophe gepragt war,
schnitt der Fonds uberdurchschnittich ab. Die meisten seiner Strategien zahlten sich aus. So waren
angesichts des Anstiegs der kurzfristigen Renditen in den USA (+14,1 bp) und in Europa (+27,3 bp) die
Verflachungspositionen auf der Kurve von Vorteil. Nach dem Wiederanstieg der Risikobereitschaft zur
Monatsmitte kam dem Fonds seine zusatzliche Position im USD gegeniiber dem JPY und dem CHF zugute,
desgleichen seine Absicherung des USD-/EUR-Kurses. Zwar war die Glattstellung seiner Positionen in
einem Basket aus japanischen Papieren von Nachteil fiir die Performance, doch Ileistete die
Aktienkomponente einen positiven Renditebeitrag dank der zusatzlichen europdischen Indexposition. Fir
Enttduschung sorgten in einem volatilen Umfeld lediglich européische und US -amerikanische Kreditpapiere.
Nach der Stabilisierung des europdischen Umfelds durch die Aufstockung des EFSF und die

Verabschiedung konkreter Beschlisse durch den Europdischen Rat dirften die Markte unserer Auffassung
nach mit Zuversicht in das zweite Quartal gehen. Zwar werden sie noch von einigen Risiken Uberschattet
(Anstieg des Roholpreises, Folgen der Atomkatastrophe in Japan), doch dirften die reichliche Liquiditat und
die Erholung der Weltwirtschaft die Aktienmarkte weiterhin stiitzen.

Portfoliostruktur Marz Februar Jahresbeginn
Anleihen 59.12% 57.62% 71.16%
AAA 0.00% 0.00% 5.09%
1.25% 1.37% 7.16%
1.86% 1.06% 2.02%
BBB 0.28% 0.30% 0.56%
1.04% 1.11% 1.05%
2.36% 2.54% 1.06%
A 9.98% 10.82% 11.53%
BBB 14.28% 15.05% 15.94%
BB 10.51% 8.05% 10.78%
B 1.47% 1.00% 0.00%
Ohne Rating 5.42% 5.06% 5.19%
3.45% 3.38% 1.58%
BBB 3.00% 3.26% 1.44%
BB 2.97% 3.25% 4.97%
B 1.26% 1.37% 2.78%

Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate 40.88%
100.00%
Sonstige 1.47%
usD 2.83%
EUR 96.20%
CHF -1.33%
GBP 0.00%
JPY -1.11%
AUD und CAD -1.33%
Lateinamerika 0.96%
Asiatische Schwellenlander 1.05%
Osteuropa, Mittlerer Osten und Afrika 1.25%




CARMIGNAC Miirz 2011
Cash Plus

® FACT SHEET - Performance

Renten- und Geldmarktfonds

Jahrliche Wertentwicklungen (%)
Jahr Carmignac Cash Plus Eonia Capitalized

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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—— Carmignac Cash Plus —— Eonia Capitalized

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit Jahresbeginn 1 Monat 3 Monate 6 Monate 3 Jahre Seit der Auflegung

** Euro Geldmarkt, dynamisch, Quelle Morningstar

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und tiber die Zeit nicht konstant.




CARMIGNAC Miirz 2011
Court Terme

® FACT SHEET - Performance

Carmignac Court Terme ist ein Geldmarktfonds, der hauptséchlich in
auf Euro lautende Zinsprodukte erstrangiger Emittenten investiert. Er
strebt eine Verzinsung zu einem geldmarktdhnlichen Zinssatz bei

Renten- und Geldmarktfonds

Fondsprofil gleichzeitigem Erhalt des Anlagekapitals an.

Griindungsdatum 26/01/1989

Rechtsform Investmentfonds franzdsischen Rechts (FCP)

Performanceindikator Eonia Capitalized

Fondsvermogen (31/03/2011) 889 Mio. €

Notierungswihrung EURO

Ertragsverwendung Thesaurierung Jahrliche Wertentwicklungen (%)

ISIN Code FR0010149161 Jahr Carmignac Court Terme Eonia Capitalized
Bloomberg Code CARCTRM FP R. Ouahba

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung

300
o 186.3%
260
o 143.3%
220
200
180
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120 * Seit der Auflegung

100 Statistiken (%)
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— Carmignac Court Terme —— Eonia Capitalized

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit Jahresbeginn 1 Monat 3 Monate 6 Monate 10 Jahre Seit der Auflegung

** Euro Geldmarkt, stabil, Quelle Morningstar

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und tiber die Zeit nicht konstant.
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AR Indizes und Marktindikatoren

e Mérz 2011

Euro/Dollar 141918 Welt -3.00%
r N
-1.09% 2.879
Goldminen . Schwellenlander 2
Devisen Euro
Markte Indizes Devisen 31/03/2011 monatliche YTD monatliche YTD
MSCI AC WORLD usb 34364 N -0.34% 2 3.93% N -3.00% N -1.75%
DJ EURO STOXX EUR 284.36 N -2.56% 2 3.61% N -2.56% 2 3.61%
DJ STOXX 200 SMALL EUR 183.46 N -1.59% 2 0.17% N -1.59% 2 0.17%
MSCI EMERGING MARKETS usD 1170.87 2 5.70% 2 1.69% 2 2.87% N -3.87%
MSCI EM ASIA usb 474.10 2 7.06% 2 1.26% 2 4.20% N -4.21%
MSCI EM LATIN AMERICA usD 4632.17 2 3.25% 2 0.40% 2 0.50% N -5.09%
MSCI EM EASTERN EUROPE usD 272.38 2 5.13% 2 14.72% 2 2.33% 2 8.45%
EUR 3989.18 N -2.95% 2 4.85% N -2.95% 2 4.85%
EUR 704131 N -3.18% 2 1.84% N -3.18% 2 1.84%
usb 1325.83 N -0.10% 2 5.42% N -2.71% N -0.34%
GBP 5908.76 N -1.42% 2 0.15% N -5.44% N -3.07%
PY 9755.10 N -8.18% N -4.63% N -11.66% N -11.96%
KRW 2106.70 2 8.63% 2 2.72% 2 8.79% N -0.54%
HKD 23527.52 2 0.81% 2 2.14% N -1.74% N -3.50%
HANG SENG CHINA ENTERPRISES HKD 13315.84 2 6.49% 2 4.91% 2 3.79% N -0.88%
CNY 322329 N -0.50% 2 3.04% N -2.82% N -1.98%
™o 8683.30 2 0.97% N -3.22% N -1.05% N -9.29%
INR 19445.22 2 9.10% N -5.19% 2 7.78% N -10.13%
BANGKOK SET THB 1047.48 2 6.03% 2 1.43% 2 4.32% N -5.39%
BRAZIL BOVESPA BRL 68 586.70 2 1.79% N -1.04% 2 0.98% N -5.25%
MEXICO IPC MXN 37440.51 2 1.14% N -2.88% 2 0.02% N -4.90%
RUSSIAN RTS usb 2044.20 2 3.77% 2 15.33% 2 1.00% 2 9.02%
ISE INDUSTRIALS TRY 55612.73 2 8.60% 2 5.92% 2 9.55% N -0.18%
NASDAQ 100 usb 2338.99 N -0.51% 2 5.46% N -3.17% N -0.30%
PHILADELPHIA SEMICONDUCTOR usD 437.36 N -4.64% 2 6.20% N -7.18% 2 0.40%
BALTIC DRY EUR 1530.00 2 22.30% N -13.71% 2 22.30% N -13.71%
NASDAQ BIOTECHNOLOGY usD 1040.83 2 5.83% 2 7.28% 2 3.00% 2 1.42%
NYSE ARCA PHARMACEUTICAL usD 307.41 2 0.01% 2 0.50% N -2.66% N -4.99%
RJ/CRB COMMODITY PRICE usb 359.43 2 1.94% 2 8.00% N -0.78% 2 2.10%
NYSE ARCA GOLD BUGS usD 573.13 2 1.63% N -0.03% N -1.09% N -5.50%
DJ STOXX 600 BASIC RESOURCE EUR 599.14 N -3.28% N -5.67% N -3.28% N -5.67%
OIL SERVICE SECTOR usb 295.58 2 2.02% 2 20.59% N -0.70% 2 14.00%
BLOOMBERG WORLD ENERGY-ALTERNATE usD 163.10 2 11.23% 2 21.73% 2 8.26% 2 15.07%
_ S&P 500 BANKS usb 149.42 N -2.24% 2 0.42% N -4.86% N -5.07%
é DJ STOXX 600 BANKS EUR 198.94 N -9.07% 2 1.34% N -9.07% 2 1.34%
FED FUNDS TARGET RATE US 0.250% > 0.0pb > 0.0pb > 0.0pb > 0.0pb
ECB MAIN REFINANCING RATE 1.000% > 0.0pb > 0.0pb > 0.0pb > 0.0pb
US GOVT BOND 2Y 0.825% N 14.1pb N 22.8pb N 14.1pb N 22.8pb
US GOVT BOND 5Y 2.278% N 13.8pb N 27.0pb N 13.8pb N 27.0pb
US GOVT BOND 10Y 3.472% N 4.3pb N 17.7pb N 4.3pb N 17.7pb
GERMAN GOVT BOND 2Y 1.790% N 27.3pb N 92.6pb N 27.3pb N 92.6pb
GERMAN GOVT BOND 5Y 2.672% N 28.3pb N 83.4pb N 28.3pb N 83.4pb
GERMAN GOVT BOND 10Y 3.354% N 18.4pb N 39.1pb N 18.4pb N 39.1pb
CITIGROUP WGBI ALL MATURITIES EUR 438.43 N -2.39% N -4.84% N -2.39% N -4.84%
1.4191 2 2.74% 2 5.78% 2 2.74% 2 5.78%
117.62 2 3.94% 2 8.10% 2 3.94% 2 8.10%
0.8853 2 4.25% 2 3.32% 2 4.25% 2 3.32%
usb 106.72 2 10.05% 2 16.79% 2 7.11% 2 10.40%
usb 143230 2 1.48% 2 0.81% N -1.24% N -4.70%

Quellen: Bloomberg fur Indiz die der in Euro zugrunde liegen, werden von WM Reuters zur Verfiigung gestell.
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