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Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und D  2.23% 1,14% 3.64%  1.14%

Aktien  97.77% 98,86% 96.36%  98.86%

 100.00%  100.00%  100.00%

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate  1.14% 3.64%  2.23%

FACT SHEET

Sektoren (1)

Versorgungsbetriebe
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Industrie
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Gebrauchsgüter
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Finanzwesen
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Marktkapitalisierung (1)

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

0.26%

17.38%

82.37%

März 2011CARMIGNAC 
Investissement A

Aktienfonds

Portfoliostruktur März Februar Jahresbeginn

Aktien  98.86% 96.36%  97.77%
Industriestaaten  66.61% 61.62%  63.83%

Europa  15.60% 14.36%  14.89%

Nordamerika  47.99% 45.20%  45.80%

Australien  3.02% 2.06%  3.14%

Schwellenländer  32.25% 34.74%  33.95%

Asien  22.97% 25.48%  24.34%

Lateinamerika  8.14% 7.78%  8.62%

Naher Osten  1.13% 1.48%  0.99%

In einem Monat, der vom Wiederanstieg der Risikoaversion infolge der Japan -Katastrophe geprägt war, 

schnitt der Fonds überdurchschnittlich ab. Zwar entwickelte sich der Rohstoffsektor in dieser volatilen Phase 

uneinheitlich, doch konnten die Aktienmärkte der Schwellenländer ihren Rückstand auf die 

Industrieländermärkte teilweise aufholen. Unsere Asien-Themen (+1,56%) in den Sektoren 

Finanzdienstleistungen, Technologie und Konsum erhielten in diesem Umfeld Auftrieb. Zu nennen ist hierbei 

die Performance von DLF (+25%), China Overseas Land (+19%) und ICICI Bank (+14%). Hingegen wurden 

unsere Rohstoffwerte (-1,73%) von temporären negativen Faktoren in Mitleidenschaft gezogen. So wurde 

dieses Thema durch den saisonbedingten Rückgang der chinesischen Kupferimporte, Produktionsprobleme 

bei einem unserer bevorzugten Werte, d.h. Pacific Rubiales, sowie Gewinnmitnahmen bei Goldwerten nach 

der Reaktorkatastrophe in Japan belastet. Hingegen war das erneute Interesse an alternativen Energien von 

Vorteil für First Solar (+6,21%). In Europa stabilisierte sich die Lage dank der Einigung über den 

EU-Stabilitätsfonds. Diese für den Euro erfreulicheren Aussichten und die von der EZB angekündigte 

Zinserhöhung veranlassten uns zur vollständigen Absicherung unserer USD -Exposure, die somit einen 

Performancebeitrag von +0,10% leistete. Als produktiv erwies sich auch unsere Indexposition von 2% auf 

einen Rückgang des europäischen Bankensektors (+0,19%).

Kommentare

Top Ten Positionen

Name LandSektor Vermögen (in %)

Energie USAANADARKO PETROLEUM  3.95%

IT USAAPPLE INC  2.83%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe KanadaGOLDCORP INC  2.82%

Finanzwesen ChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  2.81%

Energie USASCHLUMBERGER  2.77%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe KanadaKINROSS GOLD CORP  2.54%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe USAFREEPORT MCMORAN COP. & GOLD  2.54%

Industrie USAFIRST SOLAR INC  2.44%

Gebrauchsgüter SchweizCIE FINANCIERE RICHEMONT  2.29%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe USANEWMONT MINING  2.23%

Fondsprofil

E. Carmignac

Rechtsform Investmentfonds französischen Rechts (FCP)

Gründungsdatum 26/01/1989

Performanceindikator MSCI AC World Free (Eur)

Fondsvermögen (31/03/2011)

Ertragsverwendung

Bloomberg Code

ISIN Code

Notierungswährung

CARINVT FP

FR0010148981

Thesaurierung

EURO

8 191 Mio. €

Investments : 96.36%   | Engagement : 94.43%

(1) Portfolio (ohne Derivate)

Nettodevisen-Exposure des Fonds

Sonstige

USD

EUR

CHF

GBP

JPY

AUD und CAD

Lateinamerika

Asiatische Schwellenländer

Osteuropa, Mittlerer Osten und Afrika

1.82%

5.70%

53.85%

3.55%

2.66%

0.00%

6.13%

4.67%

21.14%

0.48%



Jährliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Investissement (A) MSCI All Countries World 

(Eur)

 15.76  18.092010

 42.58  27.422009

-29.88 -40.612008

 19.32 -1.112007

 10.63  6.252006

 49.14  25.402005

 1.94  5.142004

 22.66  9.502003

 3.72 -32.562002

-26.07 -12.732001

 15.83 -9.212000

 67.87  46.341999

 14.39  11.401998

 21.29  31.761997

 27.13  19.571996

 2.40  7.831995

-26.48 -8.381994

 50.33  31.611993

 9.76 -0.471992

 17.20  18.511991

-15.04 -28.161990

 27.40  2.851989*
* Seit der Auflegung

Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre

Volatilität des Fonds  9.36  18.54

Volatilität des Indikators  8.83  17.89

Sharpe-Ratio  0.59  0.31

Beta  0.43  0.76

Alpha  0.28  0.51

März 2011

Kumulierte Wertentwicklungen (%) 5 Jahre1 Monat 3 Jahre 10 JahreSeit Jahresbeginn 3 Monate 6 Monate 1 Jahr Seit der Auflegung

CARMIGNAC Investissement Anteilsklasse A -5.24 -0.83 -5.24  2.14  6.01  22.94  36.25  128.22  1 018.67

MSCI AC World Free (Eur) -1.75 -3.00 -1.75  8.33  6.59  5.42 -11.14 -15.39  107.17

Durchschnitt der Kategorie ** -2.02 -2.02 -2.02  7.98  7.75  5.71 -3.90 -7.22  217.53

Klassement (Quartil) 4 1 4 4 3 1 1 1 1

** Aktien weltweit Standardwerte Growth, Quelle Morningstar

FACT SHEET - Performance

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den künftigen Wertverlauf und über die Zeit nicht konstant.

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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For 31/03/2011

MSCI All Countries World (Eur)Carmignac Investissement (A)

Aktienfonds

Investissement A
CARMIGNAC 

VaR : 6.39%

Value at Risk (VaR), 99%iges Konfidenzintervall bei einer Haltedauer von 5 Tagen über einen 

Zeitraum von 2 Jahren



Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und D  2.23% 1,14% 3.64%  1.14%

Aktien  97.77% 98,86% 96.36%  98.86%

 100.00%  100.00%  100.00%

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate  1.14% 3.64%  2.23%

FACT SHEET

Sektoren (1)

Versorgungsbetriebe

Verbrauchsgüter

Industrie

Gesundheitswesen

Gebrauchsgüter

IT

Energie

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Finanzwesen

0.48%

3.26%

4.83%

5.61%

9.91%

13.72%

16.14%

20.33%

25.72%

Marktkapitalisierung (1)

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

0.26%

17.38%

82.37%

März 2011CARMIGNAC 
Investissement E

Aktienfonds

Portfoliostruktur März Februar Jahresbeginn

Aktien  98.86% 96.36%  97.77%
Industriestaaten  66.61% 61.62%  63.83%

Europa  15.60% 14.36%  14.89%

Nordamerika  47.99% 45.20%  45.80%

Australien  3.02% 2.06%  3.14%

Schwellenländer  32.25% 34.74%  33.95%

Asien  22.97% 25.48%  24.34%

Lateinamerika  8.14% 7.78%  8.62%

Naher Osten  1.13% 1.48%  0.99%

In einem Monat, der vom Wiederanstieg der Risikoaversion infolge der Japan -Katastrophe geprägt war, 

schnitt der Fonds überdurchschnittlich ab. Zwar entwickelte sich der Rohstoffsektor in dieser volatilen Phase 

uneinheitlich, doch konnten die Aktienmärkte der Schwellenländer ihren Rückstand auf die 

Industrieländermärkte teilweise aufholen. Unsere Asien-Themen (+1,56%) in den Sektoren 

Finanzdienstleistungen, Technologie und Konsum erhielten in diesem Umfeld Auftrieb. Zu nennen ist hierbei 

die Performance von DLF (+25%), China Overseas Land (+19%) und ICICI Bank (+14%). Hingegen wurden 

unsere Rohstoffwerte (-1,73%) von temporären negativen Faktoren in Mitleidenschaft gezogen. So wurde 

dieses Thema durch den saisonbedingten Rückgang der chinesischen Kupferimporte, Produktionsprobleme 

bei einem unserer bevorzugten Werte, d.h. Pacific Rubiales, sowie Gewinnmitnahmen bei Goldwerten nach 

der Reaktorkatastrophe in Japan belastet. Hingegen war das erneute Interesse an alternativen Energien von 

Vorteil für First Solar (+6,21%). In Europa stabilisierte sich die Lage dank der Einigung über den 

EU-Stabilitätsfonds. Diese für den Euro erfreulicheren Aussichten und die von der EZB angekündigte 

Zinserhöhung veranlassten uns zur vollständigen Absicherung unserer USD -Exposure, die somit einen 

Performancebeitrag von +0,10% leistete. Als produktiv erwies sich auch unsere Indexposition von 2% auf 

einen Rückgang des europäischen Bankensektors (+0,19%).

Kommentare

Top Ten Positionen

Name LandSektor Vermögen (in %)

Energie USAANADARKO PETROLEUM  3.95%

IT USAAPPLE INC  2.83%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe KanadaGOLDCORP INC  2.82%

Finanzwesen ChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  2.81%

Energie USASCHLUMBERGER  2.77%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe KanadaKINROSS GOLD CORP  2.54%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe USAFREEPORT MCMORAN COP. & GOLD  2.54%

Industrie USAFIRST SOLAR INC  2.44%

Gebrauchsgüter SchweizCIE FINANCIERE RICHEMONT  2.29%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe USANEWMONT MINING  2.23%

Fondsprofil

E. Carmignac

Rechtsform Investmentfonds französischen Rechts (FCP)

Gründungsdatum 01/07/2006

Performanceindikator MSCI AC World Free (Eur)

Fondsvermögen (31/03/2011)

Ertragsverwendung

Bloomberg Code

ISIN Code

Notierungswährung

CARINVE FP

FR0010312660

Thesaurierung

EURO

951 Mio. €

Investments : 96.36%   | Engagement : 94.43%

(1) Portfolio (ohne Derivate)

Nettodevisen-Exposure des Fonds

Sonstige

USD

EUR

CHF

GBP

JPY

AUD und CAD

Lateinamerika

Asiatische Schwellenländer

Osteuropa, Mittlerer Osten und Afrika

1.82%

5.70%

53.85%

3.55%

2.66%

0.00%

6.13%

4.67%

21.14%

0.48%



Jährliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Investissement (E) MSCI All Countries World 

(Eur)

 14.92  18.092010

 40.19  27.422009

-30.40 -40.612008

 16.80 -1.112007

 5.55  9.292006*
* Seit der Auflegung

Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre

Volatilität des Fonds  9.38  18.48

Volatilität des Indikators  8.83  17.89

Sharpe-Ratio  0.50  0.25

Beta  0.43  0.75

Alpha  0.22  0.42

März 2011

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit der Auflegung1 Monat 3 JahreSeit Jahresbeginn 3 Monate 6 Monate 1 Jahr

CARMIGNAC Investissement Anteilsklasse E -5.42 -0.89 -5.42  1.82  5.22  19.11  30.73

MSCI AC World Free (Eur) -1.75 -3.00 -1.75  8.33  6.59  5.42 -4.76

Durchschnitt der Kategorie ** -2.02 -2.02 -2.02  7.98  7.75  5.71  3.24

Klassement (Quartil) 4 1 4 4 3 1 1

** Aktien weltweit Standardwerte Growth, Quelle Morningstar

FACT SHEET - Performance

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den künftigen Wertverlauf und über die Zeit nicht konstant.

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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30.7%

-4.7%

For 31/03/2011

MSCI All Countries World (Eur)Carmignac Investissement (E)

Aktienfonds

Investissement E
CARMIGNAC 

VaR : 6.39%

Value at Risk (VaR), 99%iges Konfidenzintervall bei einer Haltedauer von 5 Tagen über einen 

Zeitraum von 2 Jahren



Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und D  3.32%-2,70% 0.53% -2.70%

Aktien  96.68% 102,70% 99.47%  102.70%

 100.00%  100.00%  100.00%

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate -2.70% 0.53%  3.32%

FACT SHEET

Sektoren (1)

Versorgungsbetriebe

Telekommunikations-
dienste

IT

Energie

Gesundheitswesen

Gebrauchsgüter

Industrie

Finanzwesen

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Verbrauchsgüter

1.05%

1.70%

1.93%

5.47%

7.09%

9.75%

11.68%

12.25%

17.10%

31.96%

Devisen (2)

USD

TRY

CHF

Sonstige

GBP

EUR

2.06%

2.80%

8.56%

14.86%

15.48%

56.25%

Marktkapitalisierung (1)

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

9.93%

38.66%

51.40%

März 2011CARMIGNAC 
Grande Europe A

Aktienfonds

Portfoliostruktur März Februar Jahresbeginn

Aktien  102.70% 99.47%  96.68%
Europäische Union  83.37% 81.46%  81.06%

Deutschland  9.03% 9.92%  5.21%

Belgien  1.56% 1.62%  1.73%

Dänemark  3.95% 2.00%  4.38%

Spanien  1.70% 1.80%  4.54%

Finnland  2.70% 2.33%  3.52%

Frankreich  10.36% 10.67%  8.58%

Italien  7.17% 7.34%  4.56%

Niederlande  14.03% 15.26%  12.53%

Polen  5.12% 4.84%  4.94%

Portugal  6.73% 6.08%  7.26%

Vereinigtes Königreich  18.25% 15.44%  22.12%

Schweden  2.78% 3.12%  1.70%

Tschechische Republik  0.00% 1.04%  0.00%

Außerhalb Europäischer Union  19.34% 18.00%  15.63%

Kroatien  0.64% 0.73%  0.60%

Norwegen  3.83% 3.86%  2.78%

Russland  2.02% 2.06%  1.53%

Schweiz  8.92% 8.56%  6.40%

Türkei  3.93% 2.80%  4.32%

Der Carmignac Grande Europe schloss den März mit einem leichten Vorsprung auf seinen Index. Dies war 

vor allem seinem relativ niedrigen Exposure im europäischen Bankensektor (von durchschnittlich 10,69% im 

Berichtsmonat gegenüber 22,66% für den Index) zu verdanken, der 9,07% verlor. Trotz der enttäuschenden 

Performance von Jeronimo Martins, Eurocash und Reckitt Benckiser erwies sich unsere Positionierung in 

nicht-zyklischen Wachstumswerten aus dem Grundversorgungssektor (Parmalat, Remy Cointreau, Davide 

Campari) als produktiv. Ebenfalls zu erwähnen ist die gelungene Auswahl von Unternehmen in den 

Sektoren Industrie, Versorgung und Telekommunikation, vor allem solcher, die vom Binnenwachstum der 

Schwellenländer profitieren. So zählten Outokumpu Technology, Millicom und Ceske Energeticke zu den 

stärksten Renditeträgern des Berichtsmonats. Von großem Nachteil waren hingegen die Investments in den 

Sektoren Gesundheit (Caretech Holdings) und zyklische Konsumgüter (Eros). Einige Performancepunkte 

kostete auch das Exposure in den Düngemittelherstellern Acron und Yara International. Gleiches gilt für die 

Derivatestrategien, die einen Negativbeitrag von 0,84% leisteten. Während des Berichtszeitraums haben wir 

eine allmähliche und gezielte Auflösung unserer Absicherungen vorgenommen.

Kommentare

Top Ten Positionen

Name LandSektor Vermögen (in %)

Verbrauchsgüter PortugalJERONIMO MARTINS  4.12%

Verbrauchsgüter PolenEUROCASH SA  3.96%

Industrie NiederlandeIMTECH NV  3.55%

Verbrauchsgüter SchweizNESTLE SA  3.23%

Verbrauchsgüter NiederlandeNUTRECO NV  2.80%

Industrie FrankreichSCHNEIDER ELECTRIC SA  2.62%

Gesundheitswesen DeutschlandRHOEN KLINIKUM  2.61%

Verbrauchsgüter Vereinigtes KönigreichRECKITT BENCKISER  2.60%

Gebrauchsgüter ItalienDAVIDE CAMPARI  2.58%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe SchweizGIVAUDAN  2.47%

Fondsprofil

J. Cvetanovski & S. Essafri

Rechtsform SICAV luxemburgischen Rechts

Gründungsdatum 01/07/1999

Performanceindikator DJ Stoxx 600

Fondsvermögen (31/03/2011)

Ertragsverwendung

Bloomberg Code

ISIN Code

Notierungswährung

CAREURC LX

LU0099161993

Thesaurierung

EURO

507 Mio. €

Investments : 99.47%   | Engagement : 86.15%

(1) Portfolio (ohne Derivate) - (2) Fonds (ohne Termingeschäfte)



Jährliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Grande Europe (A) DJ Stoxx 600

 15.81  8.632010

 30.34  28.002009

-41.87 -45.602008

 5.30 -0.172007

 26.80  17.812006

 25.59  23.462005

 30.33  9.512004

 15.95  13.682003

-16.92 -32.472002

-28.41 -16.972001

-9.08 -5.192000

 19.41  22.541999*
* Seit der Auflegung

Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre

Volatilität des Fonds  8.10  17.23

Volatilität des Indikators  11.87  20.00

Sharpe-Ratio  0.43 -0.23

Beta  0.38  0.76

Alpha  0.18  0.01

März 2011

Kumulierte Wertentwicklungen (%) 5 Jahre1 Monat 3 Jahre 10 JahreSeit Jahresbeginn 3 Monate 6 Monate 1 Jahr Seit der Auflegung

CARMIGNAC Grande Europe Anteilsklasse A -5.15 -2.62 -5.15  3.23  3.97 -7.27 -0.10  38.82  36.17

DJ Stoxx 600  0.03 -3.69  0.03  6.23  4.68 -9.83 -17.51 -14.24 -10.91

Durchschnitt der Kategorie ** -0.17 -1.80 -0.17  7.93  11.48  3.54  2.59  9.39  26.70

Klassement (Quartil) 4 3 4 4 4 4 3 1 1

** Aktien Europa Standardwerte Growth, Quelle Morningstar

FACT SHEET - Performance

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den künftigen Wertverlauf und über die Zeit nicht konstant.

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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36.2%

-10.9%

For 03/2011

DJ Stoxx 600Carmignac Grande Europe (A)

Aktienfonds

Grande Europe A
CARMIGNAC 



Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und D  3.32%-2,70% 0.53% -2.70%

Aktien  96.68% 102,70% 99.47%  102.70%

 100.00%  100.00%  100.00%

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate -2.70% 0.53%  3.32%

FACT SHEET

Sektoren (1)

Versorgungsbetriebe

Telekommunikations-
dienste

IT

Energie

Gesundheitswesen

Gebrauchsgüter

Industrie

Finanzwesen

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Verbrauchsgüter

1.05%

1.70%

1.93%

5.47%

7.09%

9.75%

11.68%

12.25%

17.10%

31.96%

Devisen (2)

USD

TRY

CHF

Sonstige

GBP

EUR

2.06%

2.80%

8.56%

14.86%

15.48%

56.25%

Marktkapitalisierung (1)

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

9.93%

38.66%

51.40%

März 2011CARMIGNAC 
Grande Europe E

Aktienfonds

Portfoliostruktur März Februar Jahresbeginn

Aktien  102.70% 99.47%  96.68%
Europäische Union  83.37% 81.46%  81.06%

Deutschland  9.03% 9.92%  5.21%

Belgien  1.56% 1.62%  1.73%

Dänemark  3.95% 2.00%  4.38%

Spanien  1.70% 1.80%  4.54%

Finnland  2.70% 2.33%  3.52%

Frankreich  10.36% 10.67%  8.58%

Italien  7.17% 7.34%  4.56%

Niederlande  14.03% 15.26%  12.53%

Polen  5.12% 4.84%  4.94%

Portugal  6.73% 6.08%  7.26%

Vereinigtes Königreich  18.25% 15.44%  22.12%

Schweden  2.78% 3.12%  1.70%

Tschechische Republik  0.00% 1.04%  0.00%

Außerhalb Europäischer Union  19.34% 18.00%  15.63%

Kroatien  0.64% 0.73%  0.60%

Norwegen  3.83% 3.86%  2.78%

Russland  2.02% 2.06%  1.53%

Schweiz  8.92% 8.56%  6.40%

Türkei  3.93% 2.80%  4.32%

Der Carmignac Grande Europe schloss den März mit einem leichten Vorsprung auf seinen Index. Dies war 

vor allem seinem relativ niedrigen Exposure im europäischen Bankensektor (von durchschnittlich 10,69% im 

Berichtsmonat gegenüber 22,66% für den Index) zu verdanken, der 9,07% verlor. Trotz der enttäuschenden 

Performance von Jeronimo Martins, Eurocash und Reckitt Benckiser erwies sich unsere Positionierung in 

nicht-zyklischen Wachstumswerten aus dem Grundversorgungssektor (Parmalat, Remy Cointreau, Davide 

Campari) als produktiv. Ebenfalls zu erwähnen ist die gelungene Auswahl von Unternehmen in den 

Sektoren Industrie, Versorgung und Telekommunikation, vor allem solcher, die vom Binnenwachstum der 

Schwellenländer profitieren. So zählten Outokumpu Technology, Millicom und Ceske Energeticke zu den 

stärksten Renditeträgern des Berichtsmonats. Von großem Nachteil waren hingegen die Investments in den 

Sektoren Gesundheit (Caretech Holdings) und zyklische Konsumgüter (Eros). Einige Performancepunkte 

kostete auch das Exposure in den Düngemittelherstellern Acron und Yara International. Gleiches gilt für die 

Derivatestrategien, die einen Negativbeitrag von 0,84% leisteten. Während des Berichtszeitraums haben wir 

eine allmähliche und gezielte Auflösung unserer Absicherungen vorgenommen.

Kommentare

Top Ten Positionen

Name LandSektor Vermögen (in %)

Verbrauchsgüter PortugalJERONIMO MARTINS  4.12%

Verbrauchsgüter PolenEUROCASH SA  3.96%

Industrie NiederlandeIMTECH NV  3.55%

Verbrauchsgüter SchweizNESTLE SA  3.23%

Verbrauchsgüter NiederlandeNUTRECO NV  2.80%

Industrie FrankreichSCHNEIDER ELECTRIC SA  2.62%

Gesundheitswesen DeutschlandRHOEN KLINIKUM  2.61%

Verbrauchsgüter Vereinigtes KönigreichRECKITT BENCKISER  2.60%

Gebrauchsgüter ItalienDAVIDE CAMPARI  2.58%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe SchweizGIVAUDAN  2.47%

Fondsprofil

J. Cvetanovski & S. Essafri

Rechtsform SICAV luxemburgischen Rechts

Gründungsdatum 01/05/2007

Performanceindikator DJ Stoxx 600

Fondsvermögen (31/03/2011)

Ertragsverwendung

Bloomberg Code

ISIN Code

Notierungswährung

CAREURE LX

LU0294249692

Thesaurierung

EURO

10 Mio. €

Investments : 99.47%   | Engagement : 86.15%

(1) Portfolio (ohne Derivate) - (2) Fonds (ohne Termingeschäfte)



Jährliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Grande Europe (E) DJ Stoxx 600

 14.87  8.632010

 29.54  28.002009

-42.41 -45.602008

-2.54 -5.762007*
* Seit der Auflegung

Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre

Volatilität des Fonds  8.08  17.23

Volatilität des Indikators  11.87  20.00

Sharpe-Ratio  0.33 -0.27

Beta  0.38  0.76

Alpha  0.12 -0.06

März 2011

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit der Auflegung1 Monat 3 JahreSeit Jahresbeginn 3 Monate 6 Monate 1 Jahr

CARMIGNAC Grande Europe Anteilsklasse E -5.34 -2.68 -5.34  2.78  3.16 -9.46 -20.94

DJ Stoxx 600  0.03 -3.69  0.03  6.23  4.68 -9.83 -28.70

Durchschnitt der Kategorie ** -0.17 -1.80 -0.17  7.93  11.48  3.54 -10.97

Klassement (Quartil) 4 3 4 4 4 4 4

** Aktien Europa Standardwerte Growth, Quelle Morningstar

FACT SHEET - Performance

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den künftigen Wertverlauf und über die Zeit nicht konstant.

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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For 03/2011

DJ Stoxx 600Carmignac Grande Europe (E)

Aktienfonds

Grande Europe E
CARMIGNAC 



Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und D  6.20% 3,45% 0.85%  3.45%

Aktien  93.80% 96,55% 99.15%  96.55%

 100.00%  100.00%  100.00%

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate  3.45% 0.85%  6.20%

FACT SHEET

Sektoren (1)

Finanzwesen

Telekommunikations-
dienste

Gesundheitswesen

IT

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Energie

Industrie

Gebrauchsgüter

Verbrauchsgüter

1.25%

5.04%

8.98%

9.47%

9.50%

12.13%

14.69%

16.39%

22.54%

Devisen (2)

USD

GBP

Sonstige

EUR

2.29%

15.58%

17.61%

64.52%

Marktkapitalisierung (1)

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

24.98%

68.76%

6.27%

März 2011CARMIGNAC 
Euro-Entrepreneurs

Aktienfonds

Portfoliostruktur März Februar Jahresbeginn

Aktien  96.55% 99.15%  93.80%
Europäische Union  89.45% 93.14%  88.24%

Deutschland  16.68% 21.30%  16.16%

Österreich  3.80% 4.79%  1.67%

Belgien  4.75% 5.60%  5.41%

Dänemark  0.00% 1.45%  1.45%

Spanien  1.39% 1.24%  2.60%

Finnland  2.17% 1.86%  3.86%

Frankreich  0.00% 0.00%  1.14%

Griechenland  0.39% 0.43%  0.34%

Italien  4.06% 3.39%  2.03%

Niederlande  21.79% 21.47%  18.39%

Polen  6.16% 6.92%  5.88%

Portugal  3.49% 3.73%  2.93%

Vereinigtes Königreich  17.97% 14.89%  22.99%

Schweden  6.78% 6.09%  3.39%

Außerhalb Europäischer Union  7.10% 6.01%  5.56%

Ägypten  0.00% 0.00%  1.45%

Indien  0.68% 0.66%  0.70%

Norwegen  3.83% 2.77%  1.53%

Russland  2.59% 2.58%  1.88%

Der Carmignac Euro Entrepreneurs schloss den März im Rückstand auf seinen Indikator. Dies war vor allem 

seiner Einzeltitelauswahl im Gesundheitssektor (Caretech Holdings) zuzuschreiben, der einen 

Negativbeitrag von 0,95% leistete. Ferner wurde das Kernelement des Portfolios von den Verlusten unserer 

Grundversorgungs- (Pure Circle Limited) und zyklischen Konsumgüterwerte (Eros International) in 

Mitleidenschaft gezogen, deren Negativbeiträge 0,51% bzw. 0,64% betrugen, obwohl sich Morpol, Parmalat 

oder auch Symrise gut entwickelten. Von Nachteil war auch das Exposure in Düngemittelherstellern (Acron 

und Yara International). Mit einem Performancebeitrag von 0,52% erwies sich hingegen unsere 

Einzeltitelauswahl im Industriesektor als höchst produktiv. In dieser Hinsicht sind die soliden Zuwächse von 

Andritz und von Outokumpu Technology zu nennen, durch die das Portfolio im Wachstum der 

Schwellenländer positioniert ist. Gut behaupten konnten sich auch unsere Energie- (Lundin Petroleum , 

Schoeller-Bleckmann) und Telekommunikationswerte (Millicom). Von Nachteil waren indes die 

Derivatestrategien, die einen Negativbeitrag von 0,53% leisteten. Während des Berichtszeitraums haben wir 

eine allmähliche und gezielte Auflösung unserer Absicherungen vorgenommen.

Kommentare

Top Ten Positionen

Name LandSektor Vermögen (in %)

Gebrauchsgüter DeutschlandASIAN BAMBOO  4.53%

Gebrauchsgüter Vereinigtes KönigreichEROS INTL  3.86%

Verbrauchsgüter PortugalJERONIMO MARTINS  3.73%

Verbrauchsgüter PolenMORPOL  3.55%

Industrie NiederlandeIMTECH NV  3.51%

Verbrauchsgüter DeutschlandSYMRISE  3.47%

IT NiederlandeUNIT 4 AGRESSO  3.24%

Gesundheitswesen DeutschlandRHOEN KLINIKUM  3.03%

Industrie ÖsterreichANDRITZ  3.02%

Industrie BelgienBEKAERT  2.96%

Fondsprofil

J. Cvetanovski

Rechtsform Investmentfonds französischen Rechts  (FCP)

Gründungsdatum 01/01/2003

Performanceindikator DJ Stoxx 200 Small

Fondsvermögen (31/03/2011)

Ertragsverwendung

Bloomberg Code

ISIN Code

Notierungswährung

CARFNOM FP

FR0010149112

Thesaurierung

EURO

274 Mio. €

Investments : 99.15%   | Engagement : 90.33%

(1) Portfolio (ohne Derivate) - (2) Fonds (ohne Termingeschäfte)



Jährliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Euro-Entrepreneurs DJ Stoxx 200 Small

 18.99  21.982010

 40.75  49.132009

-45.14 -50.532008

 1.86 -5.682007

 30.63  31.232006

 28.66  27.302005

 30.09  19.552004

 22.20  27.852003*
* Seit der Auflegung

Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre

Volatilität des Fonds  11.63  21.45

Volatilität des Indikators  15.32  25.68

Sharpe-Ratio  0.76 -0.16

Beta  0.61  0.73

Alpha  0.14 -0.22

März 2011

Kumulierte Wertentwicklungen (%) 5 Jahre1 Monat 3 Jahre Seit der AuflegungSeit Jahresbeginn 3 Monate 6 Monate 1 Jahr

CARMIGNAC Euro-Entrepreneurs -5.28 -2.46 -5.28  6.49  9.40 -6.09  0.39  136.83

DJ Stoxx 200 Small  0.17 -1.59  0.17  11.84  12.72  2.48 -1.58  117.11

Durchschnitt der Kategorie **  0.71 -0.12  0.71  15.18  21.40  9.32  1.30  136.98

Klassement (Quartil) 4 4 4 4 4 4 2 3

** Aktien Europa Nebenwerte, Quelle Morningstar

FACT SHEET - Performance

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den künftigen Wertverlauf und über die Zeit nicht konstant.

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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136.8%

117.1%

For 03/2011

DJ Stoxx 200 SmallCarmignac Euro-Entrepreneurs

Aktienfonds

Euro-Entrepreneurs
CARMIGNAC 



Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und D  2.81%-2,30% 2.91% -2.30%

Aktien  97.19% 102,30% 97.09%  102.30%

 100.00%  100.00%  100.00%

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate -2.30% 2.91%  2.81%

FACT SHEET

Sektoren (1)

Versorgungsbetriebe

Telekommunikations-
dienste

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Industrie

Energie

IT

Gebrauchsgüter

Finanzwesen

Verbrauchsgüter

1.56%

3.86%

7.81%

8.79%

9.35%

10.24%

14.84%

15.55%

27.99%

Devisen (2)

MXN
TRY
INR

TWD
ZAR
CAD
EUR
BRL
GBP

KRW
HKD

Sonstige
USD

1.50%
2.45%
3.52%
4.08%
4.16%

5.32%
5.84%

7.37%
7.57%

9.49%
11.51%
11.63%

25.58%

Marktkapitalisierung (1)

Mid Caps

Large Caps

38.61%

61.39%

März 2011CARMIGNAC 
Emergents

Aktienfonds

Portfoliostruktur März Februar Jahresbeginn

Aktien  102.30% 97.09%  97.19%
Asien  49.61% 48.59%  49.31%

China  11.50% 11.51%  11.27%

Südkorea  8.15% 9.49%  6.12%

Hongkong  2.95% 1.63%  2.00%

Indien  10.16% 9.53%  10.55%

Indonesien  5.85% 6.37%  6.95%

Malaysia  2.54% 2.82%  2.55%

Taiwan  7.26% 5.96%  8.77%

Thailand  1.20% 1.28%  1.12%

Lateinamerika  27.54% 23.52%  26.27%

Brasilien  15.23% 12.71%  13.82%

Chile  2.89% 2.63%  3.32%

Kolumbien  2.25% 1.86%  2.07%

Mexiko  5.91% 5.10%  6.03%

Peru  1.25% 1.22%  1.02%

Osteuropa  7.24% 7.46%  5.89%

Polen  1.70% 1.71%  1.28%

Russland  5.53% 5.75%  4.61%

Afrika  13.92% 13.94%  11.46%

Südafrika  5.26% 5.59%  5.23%

Algerien  1.25% 1.23%  1.33%

Kongo  2.42% 2.15%  1.97%

Ghana  2.37% 2.35%  1.12%

Mali  1.48% 1.49%  0.94%

Nigeria  1.14% 1.14%  0.88%

Naher Osten  3.99% 3.59%  4.26%

Vereinigte Arabische Emirate  1.64% 1.14%  1.73%

Türkei  2.35% 2.45%  2.52%

Der Carmignac Emergents schloss den März mit einem leichten Rückstand auf seinen Index. Dies war vor 

allem seiner Einzeltitelauswahl im Energiesektor zuzuschreiben, der einen Negativbeitrag von 0,62% 

leistete. So erlitt die Ölexplorations- und Ölfördergesellschaft Pacific Rubiales nach der Bekanntgabe 

unerwartet niedriger Fördervolumina für 2010 herbe Verluste. Von Nachteil für die Performance waren auch 

unsere Investments im IT-Sektor (Tencent Holding). Gut behaupten konnte sich indes das Kernelement des 

Portfolios mit Schwerpunkt auf dem Binnenwachstum der Schwellenländer. So verliehen unsere Positionen 

in Grundversorgungs- (Hypermarcas), zyklischen Konsumgüter- (Genting), Finanz- (ICICI Bank) sowie in 

Industrie- (Tata Motors) und Telekommunikationswerten (MTN Group) der Performance starken Auftrieb. 

Erwähnenswert ist auch die hervorragende Entwicklung unser südkoreanischen Werte mit einem 

Performancebeitrag von 1,19%. So zählten Hyundai Mobis, Samsung Engineering und LG Household & 

Health zu den stärksten Renditevektoren des Berichtsmonats. Die Derivatestrategien leisteten einen leicht 

positiven Betrag (0,4%),während Devisengeschäfte renditeneutral schlossen. In der Zusammensetzung des 

Portfolios, dessen langfristige Struktur beibehalten wurde, sind keine nennenswerten Veränderungen zu 

nennen.

Kommentare

Top Ten Positionen

Name LandSektor Vermögen (in %)

Gebrauchsgüter MalaysiaGENTING  2.82%

Finanzwesen RusslandSBER BANK  2.78%

IT SüdkoreaSAMSUNG ELECTRONICS  2.66%

Gebrauchsgüter SüdkoreaHYUNDAI MOBIS  2.56%

Industrie SüdkoreaSAMSUNG ENGINEERING  2.37%

Energie GhanaTULLOW OIL  2.35%

Verbrauchsgüter MexikoFOMENTO ECONOMICO MEXICANO  2.29%

Verbrauchsgüter BrasilienGRUPO PAO DE ACUCAR  2.23%

Verbrauchsgüter SüdafrikaSHOPRITE HOLDINGS  2.22%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe KongoFIRST QUANTUM MINERALS LTD  2.15%

Fondsprofil

S. Pickard

Rechtsform Investmentfonds französischen Rechts  (FCP)

Gründungsdatum 03/02/1997

Performanceindikator MSCI Emerging Markets Free (Eur)

Fondsvermögen (31/03/2011)

Ertragsverwendung

Bloomberg Code

ISIN Code

Notierungswährung

CAREMER FP

FR0010149302

Thesaurierung

EURO

2 094 Mio. €

Investments : 97.09%   | Engagement : 94.74%

(1) Portfolio (ohne Derivate) - (2) Fonds (ohne Termingeschäfte)



Jährliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Emergents MSCI Emerging Markets 

(Eur)

 30.93  24.452010

 68.41  69.062009

-55.88 -52.122008

 22.83  23.102007

 22.28  15.552006

 59.71  50.162005

 12.13  13.632004

 45.85  26.122003

-11.74 -21.922002

 3.95  0.262001

-22.92 -27.192000

 132.18  91.791999

-21.70 -32.861998

-2.43 -10.931997*
* Seit der Auflegung

Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre

Volatilität des Fonds  11.34  23.81

Volatilität des Indikators  9.37  24.42

Sharpe-Ratio  1.26  0.19

Beta  1.10  0.94

Alpha  0.25  0.04

März 2011CARMIGNAC 
Emergents

Aktienfonds

Kumulierte Wertentwicklungen (%) 5 Jahre1 Monat 3 Jahre 10 JahreSeit Jahresbeginn 3 Monate 6 Monate 1 Jahr Seit der Auflegung

CARMIGNAC Emergents -6.29  2.45 -6.29  4.33  14.76  18.68  21.84  206.20  349.85

MSCI Emerging Markets Free (Eur) -3.87  2.87 -3.87  4.73  10.50  18.36  26.74  132.92  93.81

Durchschnitt der Kategorie ** -5.01  2.24 -5.01  3.61  10.15  15.41  37.84  177.40  158.65

Klassement (Quartil) 4 2 4 2 1 3 3 1 1

** Aktien Schwellenländer, Quelle Morningstar

FACT SHEET - Performance

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den künftigen Wertverlauf und über die Zeit nicht konstant.

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung

0

100

200

300

400

500

600

02
/9

7

12
/9

7

12
/9

8

12
/9

9

12
/0

0

12
/0

1

12
/0

2

12
/0

3

12
/0

4

12
/0

5

12
/0

6

12
/0

7

12
/0

8

12
/0

9

12
/1

0

349.8%

93.8%

For 31/03/2011

MSCI Emerging Markets (Eur)Carmignac Emergents



Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und D  4.76%-3,99% 1.52% -3.99%

Aktien  95.24% 103,99% 98.48%  103.99%

 100.00%  100.00%  100.00%

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate -3.99% 1.52%  4.76%

FACT SHEET

Sektoren (1)

Versorgungsbetriebe

Telekommunikations-
dienste

Gesundheitswesen

IT

Energie

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Industrie

Finanzwesen

Gebrauchsgüter

Verbrauchsgüter

2.06%

2.16%

3.86%

7.51%

8.00%

8.98%

9.06%

13.81%

20.88%

23.68%

Devisen (2)

INR
ZAR
TRY
GBP
MXN
EUR
TWD
KRW
CAD
HKD
BRL
USD

Sonstige

0.25%
1.20%
1.66%
2.67%
3.18%
4.25%
4.90%
5.71%

7.11%
7.36%

12.73%
23.55%

25.43%

Marktkapitalisierung (1)

Small Caps

Mid Caps

21.94%

78.06%

März 2011CARMIGNAC 
Emerging Discovery

Aktienfonds

Portfoliostruktur März Februar Jahresbeginn

Aktien  103.99% 98.48%  95.24%
Asien  50.82% 46.95%  46.81%

China  11.53% 9.83%  12.38%

Südkorea  5.09% 5.71%  2.80%

Indien  8.32% 8.10%  7.85%

Indonesien  5.52% 6.23%  5.26%

Malaysia  1.07% 0.00%  1.12%

Mongolei  1.32% 0.44%  0.84%

Papua-Neuguinea  1.55% 1.56%  1.41%

Philippinen  4.29% 4.60%  4.68%

Singapur  1.02% 1.16%  1.11%

Sri Lanka  1.80% 1.91%  1.72%

Taiwan  5.33% 4.90%  3.34%

Thailand  3.97% 2.52%  4.32%

Lateinamerika  28.61% 29.68%  26.04%

Argentinien  3.54% 2.48%  2.95%

Brasilien  10.62% 12.73%  11.61%

Chile  3.49% 3.94%  2.39%

Kolumbien  6.06% 5.58%  6.20%

Mexiko  3.04% 3.18%  2.06%

Peru  1.86% 1.78%  0.83%

Osteuropa  9.85% 10.28%  8.14%

Albanien  2.05% 2.02%  1.39%

Kasachstan  1.29% 1.35%  1.17%

Polen  2.35% 2.48%  2.18%

Russland  2.76% 2.93%  2.06%

Slowenien  1.40% 1.51%  1.34%

Afrika  9.00% 6.19%  7.85%

Südafrika  1.38% 1.20%  1.98%

Burkina Faso  1.89% 1.73%  1.89%

Ägypten  1.91% 0.62%  2.01%

Kenia  1.10% 1.01%  0.63%

Mauritius  0.76% 0.83%  0.02%

Mosambik  1.71% 0.00%  1.32%

Nigeria  0.25% 0.37%  0.00%

Sambia  0.00% 0.42%  0.00%

Naher Osten  5.71% 5.37%  6.40%

Saudi-Arabien  2.75% 2.60%  2.98%

Katar  1.00% 1.12%  1.12%

Türkei  1.96% 1.66%  2.29%

Der Carmignac Emerging Discovery schloss den März im Rückstand auf seinen Index. Dies war vor allem 

seiner Einzeltitelauswahl bei den peripheren Komponenten des Portfolios zuzuschreiben. So leistete unser 

Exposure in Energie- (Bankers Petroleum), Grundstoff- (Semafo) sowie IT-Werten Negativbeiträge von 

0,86%, 0,32% bzw. 0,51%. Trotz der soliden Zuwächse der Philippines National Bank erlitt der Sektor der 

Finanzdienstleistungen (CIB Egypt) im Kernelement des Portfolios Verluste. Hingegen verzeichneten nach 

den massiven Verlusten infolge der Branchenumschichtung der ersten beiden Monate des Jahres unsere 

Grundversorgungs- (Gudang Garan) und zyklischen Konsumgüterwerte (Hering) eine kräftige Erholung und 

leisteten Renditebeiträge von 0,21% bzw. 0,36%. In dieser Hinsicht ist auch das kräftige Plus unseres 

koreanischen Titels Lock and Lock zu nennen, der sich als Hauptperformancevektor des Berichtszeitraums 

profilierte. Eine starke Stütze stellten ferner Industrie- und Gesundheitswerte dar. Positiv wirkte sich alles in 

allem auch unser hohes Lateinamerika-Exposure, insbesondere Brasilien, aus. Die Derivatestrategien 

leisteten einen leicht positiven Betrag (0,09%),während Devisengeschäfte renditeneutral schlossen. In der 

Zusammensetzung des Portfolios, dessen langfristige Struktur beibehalten wurde, sind keine 

nennenswerten Veränderungen zu nennen.

Kommentare

Top Ten Positionen

Name LandSektor Vermögen (in %)

Verbrauchsgüter IndonesienGUDANG GARAM  2.45%

Verbrauchsgüter ChileCERVECERIA CCU  2.35%

Gebrauchsgüter BrasilienHERING  2.22%

IT SüdkoreaSILICON WORKS  2.19%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe IndonesienINDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA  2.15%

Industrie BrasilienOBRASCON HUARTE BRASIL  2.10%

Verbrauchsgüter MexikoGRUPO CONTINENTAL  2.04%

Energie KolumbienGRAN TIERRA ENERGY  2.03%

Energie AlbanienBANKERS PETROLEUM  2.02%

Gebrauchsgüter ChinaSJM HOLDINGS  1.91%

Fondsprofil

S. Pickard & J. Cvetanovski

Rechtsform SICAV luxemburgischen Rechts

Gründungsdatum 14/12/2007

Performanceindikator C. Emerging Discovery Index (Eur) *

Fondsvermögen (31/03/2011)

Ertragsverwendung

Bloomberg Code

ISIN Code

Notierungswährung

CAREMDS LX

LU0336083810

Thesaurierung

EURO

421 Mio. €

Investments : 98.48%   | Engagement : 94.50%

(1) Portfolio (ohne Derivate) - (2) Fonds (ohne Termingeschäfte)



Jährliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Emerging Discovery C. Emerging Discovery Index 

(Eur) *

 32.59  30.452010

 93.97  92.932009

-54.38 -55.952008

Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre

Volatilität des Fonds  12.16  28.19

Volatilität des Indikators  11.20  27.77

Sharpe-Ratio  0.83  0.11

Beta  0.85  0.97

Alpha  0.17 -0.30

März 2011CARMIGNAC 
Emerging Discovery

Aktienfonds

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit der Auflegung1 Monat 3 JahreSeit Jahresbeginn 3 Monate 6 Monate 1 Jahr

CARMIGNAC Emerging Discovery -9.34 -0.72 -9.34 -0.10  10.59  13.95  6.37

C. Emerging Discovery Index (Eur) * -7.36  2.60 -7.36 -0.08  10.22  29.29  3.20

Durchschnitt der Kategorie ** -5.01  2.24 -5.01  3.61  10.15  15.41 -1.10

Klassement (Quartil) 4 2 4 2 1 3 1

* 50 % MSCI Emerg. Market SmallCaps (Eur) + 50 % MSCI Emerg. Market MidCaps (Eur)** Aktien Schwellenländer, Quelle Morningstar

FACT SHEET - Performance

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den künftigen Wertverlauf und über die Zeit nicht konstant.

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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For 31/03/2011

C. Emerging Discovery Index (Eur) *Carmignac Emerging Discovery



Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und D  0.50% 1,38% 0.70%  1.38%

Aktien  99.50% 98,62% 99.30%  98.62%

 100.00%  100.00%  100.00%

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate  1.38% 0.70%  0.50%

FACT SHEET

Regionen (1)

Australien

Naher Osten

Europa

Asien

Nordamerika

1.89%

4.36%

19.97%

21.70%

52.07%

Devisen (2)

CHF

CAD

HKD

AUD

TWD

KRW

Sonstige

GBP

EUR

USD

0.00%

0.47%

0.92%

1.88%

2.34%

3.61%

5.63%

6.15%

10.15%

68.85%

Marktkapitalisierung (1)

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

22.76%

45.56%

31.68%

März 2011CARMIGNAC 
Innovation

Aktienfonds

Portfoliostruktur März Februar Jahresbeginn

Aktien  98.62% 99.30%  99.50%
Alternative Energien  16.90% 19.80%  12.65%

Investitionsgüter  16.90% 19.80%  12.65%

Gesundheitswesen  29.72% 30.40%  32.04%

Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste  2.63% 2.30%  0.00%

Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften  27.09% 28.10%  32.04%

IT  52.00% 49.10%  54.81%

Halbleiter & Geräte zur Halbleiterproduktion  23.80% 18.84%  19.96%

Medien  0.85% 0.69%  1.93%

Hardware & Ausrüstung  8.36% 8.36%  15.58%

Software & Dienste  19.00% 21.21%  17.34%

Der Vorsprung, mit dem der Carmignac Innovation auf seinen Referenzindex schloss, ist seiner besonders 

gelungenen Einzeltitelauswahl in den Sektoren IT und Gesundheit zu verdanken. Von Nachteil war 

hingegen der starke Euro, da der Fonds seine meisten Positionen in Nordamerika und Asien hält. Der März 

stand größtenteils im Zeichen der japanischen Reaktorkatastrophe. Durch die daraus resultierenden 

Probleme bei der Versorgung mit Komponenten wurden einige im Portfolio repräsentierte Werte, wie z .B. 

Melfas und Skyworks Solutions, belastet. Dennoch erhielt der Carmignac Innovation Auftrieb durch das 

erneute Anziehen der Investitionstätigkeit der Unternehmen (Informatica Corporation) vor dem Hintergrund 

fortgesetzt guter US-Wachstumsaussichten. Im Gesundheitssektor, dem wichtigsten Performancevektor 

des Berichtszeitraums, ist das Kursfeuerwerk des Pharmaherstellers Pharmasset (+52%) zu nennen, das 

den positiven Testergebnissen für das Hepatitis C -Medikament des Unternehmens zu verdanken ist. Infolge 

der Reaktorkatastrophe von Fukushima erhielten alternative Energien kräftigen Auftrieb. So setzten unsere 

chinesischen Solarenergiewerte Yingli Green Energy und Trina Solar zur Monatsmitte zu einem wahren 

Höhenflug an. Mit dem Kauf von American Superconductor, einem Entwickler von Windkraftanlagen, und 

LDK Solar, einem Hersteller von Photovoltaikmodulen, haben wir unser Exposure in diesem Sektor 

aufgestockt.

Kommentare

Top Ten Positionen

Name LandSektor Vermögen (in %)

IT USAAPPLE INC  6.06%

Gesundheitswesen USACELGENE CORP  5.04%

Gesundheitswesen USAVERTEX PHARMACEUTICAL INC  4.88%

IT USASKYWORKS SOLUTIONS  4.56%

IT IsraelCHECK POINT SOFTW. TECH.  4.33%

IT USAINFORMATICA CORPORATION  4.01%

IT USACAVIUM NETWORKS  3.69%

IT USAORACLE  3.60%

Gesundheitswesen DänemarkNOVO NORDISK AS  3.57%

Alternative Energien ChinaRENESOLA LTD  3.22%

Fondsprofil

T. Jaksland

Rechtsform Investmentfonds französischen Rechts  (FCP)

Gründungsdatum 03/02/1997

Performanceindikator Carmignac Innovation Index (Eur) *

Fondsvermögen (31/03/2011)

Ertragsverwendung

Bloomberg Code

ISIN Code

Notierungswährung

CARTECH FP

FR0010149096

Thesaurierung

EURO

104 Mio. €

Investments : 99.30%   | Engagement : 99.30%

(1) Portfolio (ohne Derivate) - (2) Fonds (ohne Termingeschäfte)



Jährliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Innovation Carmignac Innovation Index 

(Eur) *

 9.31  13.122010

 17.51  28.192009

-46.02 -30.052008

 3.96 -2.922007

 3.12 -1.342006

 29.06  21.772005

 0.03 -6.042004

 13.38  10.472003

-45.25 -40.922002

-19.74 -19.702001

-13.56 -7.362000

 91.00  60.931999

 40.39  32.091998

 31.97  28.011997*
* Seit der Auflegung

Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre

Volatilität des Fonds  7.81  18.76

Volatilität des Indikators  8.09  14.87

Sharpe-Ratio  0.62 -0.30

Beta  0.77  1.13

Alpha  0.34 -0.86

März 2011

Kumulierte Wertentwicklungen (%) 5 Jahre1 Monat 3 Jahre 10 JahreSeit Jahresbeginn 3 Monate 6 Monate 1 Jahr Seit der Auflegung

CARMIGNAC Innovation  1.14 -1.89  1.14  5.83  5.37 -12.26 -29.15 -32.25  49.47

Carmignac Innovation Index (Eur) * -3.41 -3.75 -3.41  5.21  1.56  18.77 -8.21 -32.27  41.85

Durchschnitt der Kategorie ** -1.49 -3.57 -1.49  10.46  10.75  29.27  5.50 -22.11  72.26

Klassement (Quartil) 1 1 1 4 3 4 4 2 1

* Index berechnet und ursprünglich (Februar 1997) zu 50% du MSCI Information Technology (Eur), 48% zu MSCI Pharmaceuticals (Eur) & 2% zu MSCI Energy Equipment (Eur) Nicht angepasster Index.** Branchen: Technologie, Quelle Morningstar

FACT SHEET - Performance

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den künftigen Wertverlauf und über die Zeit nicht konstant.

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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For
31/03/2011

Carmignac Innovation Index (Eur) *Carmignac Innovation

Aktienfonds

Innovation
CARMIGNAC 



Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und D -1.00% 0,72% 1.77%  0.72%

Aktien  101.00% 99,28% 98.23%  99.28%

 100.00%  100.00%  100.00%

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate  0.72% 1.77% -1.00%

FACT SHEET

Regionen (1)

Osteuropa

Asien

Australien

Europa

Afrika

Lateinamerika

Nordamerika

3.67%

4.23%

7.41%

9.92%

11.38%

14.09%

49.29%

Devisen (2)

ZAR

EUR

BRL

Sonstige

AUD

GBP

USD

CAD

0.18%

2.48%

2.95%

5.48%

6.59%

7.33%

36.16%

38.83%

Marktkapitalisierung (1)

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

17.22%

54.92%

27.86%

März 2011CARMIGNAC 
Commodities

Aktienfonds

Portfoliostruktur März Februar Jahresbeginn

Aktien  99.28% 98.23%  101.00%
Energie  47.38% 46.43%  41.69%

Erdöl- & Erdgasförderung  1.92% 1.11%  2.15%

Erdöl & Erdgas: Ausrüstung und Dienste  14.74% 15.00%  10.89%

Integrierte Erdöl- und Erdgasbetriebe  1.82% 2.03%  0.69%

Erdöl & Erdgas: Exploration & Produktion  22.12% 22.53%  21.52%

Kohle & Nicht erneuerbare Brennstoffe  6.77% 5.77%  6.43%

Edelmetalle & Mineralien  16.82% 18.43%  22.01%

Gold  13.00% 14.32%  17.07%

Edelmetalle & Mineralien  3.82% 4.11%  4.94%

Metalle & Bergbau: Diverse  28.90% 28.66%  31.55%

Metalle & Bergbau: Diverse  22.59% 22.27%  25.28%

Stahl  6.31% 6.38%  6.27%

Landwirtschaftliche Rohstoffe  6.18% 4.72%  5.75%

Düngemittel & landwirtschaftliche Chemikalien  4.37% 2.82%  3.23%

Landwirtschaftliche Produkte  0.85% 0.95%  1.63%

Abgepackte Lebensmittel & Fleisch  0.96% 0.94%  0.90%

Der Carmignac Commodities schloss den März mit einem Rückstand auf seinen Indikator. Dies war vor 

allem seinen Investments im Energiesektor zuzuschreiben, der einen Negativbeitrag von 2,59% leistete. 

Trotz der soliden Zuwächse von Lundin Petroleum und Whiting Petroleum erlitten unsere Ölexplorations - 

und -fördergesellschaften herbe Verluste, z.B. Pacific Rubiales, dessen Kurs nach der Bekanntgabe 

unerwartet niedriger Fördervolumina für 2010 fiel. Angesichts der dramatischen Ereignisse in Japan 

belasteten unsere Investments in Kohle und Brennstoffen, insbesondere Uran, die Performance des Fonds . 

So brach der Kurs von Uranium-1 im Berichtszeitraum ein. Obwohl wir die Reaktion des Marktes etwas 

übertrieben fanden, haben wir unsere Position in diesem Titel verringert. Im Gefolge der Verluste von 

Goldminen (die im Berichtszeitraum 1,09% abgaben) tendierten auch unsere Bergbau- und 

Edelmetallpositionen (Semafo, Pretium Resources) insgesamt rückläufig. Zu erwähnen sind hingegen die 

kräftigen Zuwächse von Tahoe Resources, First Majestic Silver und Lundin Mining. Nach der Bekanntgabe 

einer neuen Steuer auf chinesische Exporte verbuchte auch Lynas Corporation (Förderung seltener Erden) 

ein ansehnliches Plus. Die Währungs- und Derivatestrategien leisteten Positivbeiträge von 0,45% bzw. 

0,60% zur Performance des Fonds.

Kommentare

Top Ten Positionen

Name LandSektor Vermögen (in %)

Metalle & Bergbau: Diverse KongoFIRST QUANTUM MINERALS LTD  5.72%

Energie USANATIONAL OILWELL  3.26%

Metalle & Bergbau: Diverse KanadaLUNDIN MINING CORP  2.94%

Energie AlbanienBANKERS PETROLEUM  2.86%

Energie USAWALTER ENERGY  2.64%

Energie KolumbienPACIFIC RUBIALES ENERGY CORP  2.62%

Energie USAWHITING PETROLEUM  2.29%

Energie SchwedenLUNDIN PETROLEUM  2.29%

Energie Vereinigtes KönigreichTULLOW OIL  2.18%

Energie KolumbienGRAN TIERRA ENERGY  2.18%

Fondsprofil

D. Field

Rechtsform SICAV luxemburgischen Rechts

Gründungsdatum 10/03/2003

Performanceindikator Carmignac Commodities Index (Eur) *

Fondsvermögen (31/03/2011)

Ertragsverwendung

Bloomberg Code

ISIN Code

Notierungswährung

CARCOMM LX

LU0164455502

Thesaurierung

EURO

1 980 Mio. €

Investments : 98.23%   | Engagement : 99.04%

(1) Portfolio (ohne Derivate) - (2) Fonds (ohne Termingeschäfte)



Jährliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Commodities Carmignac Commodities 

Index (Eur) *

 42.02  21.872010

 70.27  47.002009

-54.54 -45.402008

 32.73  26.422007

 26.59  13.742006

 52.80  47.812005

 2.38  10.252004

 41.14  32.582003*
* Seit der Auflegung

Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre

Volatilität des Fonds  17.64  30.67

Volatilität des Indikators  13.12  23.59

Sharpe-Ratio  1.31  0.13

Beta  1.21  1.22

Alpha  0.45  0.15

März 2011

Kumulierte Wertentwicklungen (%) 5 Jahre1 Monat 3 Jahre Seit der AuflegungSeit Jahresbeginn 3 Monate 6 Monate 1 Jahr

CARMIGNAC Commodities -2.60 -4.25 -2.60  19.76  23.70  17.42  55.55  297.42

Carmignac Commodities Index (Eur) *  0.61 -1.59  0.61  17.67  14.48  13.50  27.86  205.71

Durchschnitt der Kategorie ** -1.91 -1.67 -1.91  17.84  20.90  13.80  56.61  206.27

Klassement (Quartil) 3 4 3 2 2 2 1 2

* Index berechnet und ursprünglich (März 2003) zu 45% MSCI ACWF Oil & Gaz, 5% MSCI ACWF Energy Equipment, 40% MSCI ACWF Metal & Mining, 5% MSCI ACWF Paper & Forest und 5% MSCI ACWF Food  Index wird seit 28/9/2007 quartalsmäßig 

angepasst** Branchen: Rohstoffe, Quelle Morningstar

FACT SHEET - Performance

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den künftigen Wertverlauf und über die Zeit nicht konstant.

Carmignac Commodities Index (Eur) *Carmignac Commodities

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung

80

100

120

140

160

180

200

220

240

260

280

300

320

340

360

380

400

420

03
/0

3

05
/0

3

08
/0

3

11
/0

3

02
/0

4

05
/0

4

08
/0

4

11
/0

4

02
/0

5

05
/0

5

08
/0

5

11
/0

5

02
/0

6

05
/0

6

08
/0

6

11
/0

6

02
/0

7

05
/0

7

08
/0

7

11
/0

7

02
/0

8

05
/0

8

08
/0

8

11
/0

8

02
/0

9

05
/0

9

08
/0

9

11
/0

9

02
/1

0

05
/1

0

08
/1

0

11
/1

0

02
/1

1

297.4%

205.7%

For 03/2011

Aktienfonds

Commodities
CARMIGNAC 



Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und D  9.58% 8,30% 13.06%  8.30%

Anleihen  47.58% 48,42% 45.19%  48.42%

Aktien  42.84% 43,28% 41.75%  43.28%

 100.00%  100.00%  100.00%

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate  8.30% 13.06%  9.58%

FACT SHEET

Sektoren (Aktienanteil) (1)

Versorgungsbetriebe

Industrie

Verbrauchsgüter

Gesundheitswesen

Gebrauchsgüter

IT

Energie

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Finanzwesen

0.35%

4.11%

5.14%

5.72%

9.74%

13.93%

17.44%

19.69%

23.89%

Ratings (2)

AAA

AA

A

BBB

BB

B

Ohne Rating

6.55%

4.09%

18.47%

42.00%

22.47%

3.34%

3.08%

März 2011CARMIGNAC 
Patrimoine A

Mischfonds

Portfoliostruktur März Februar Jahresbeginn

Aktien  43.28% 41.75%  42.84%
Industriestaaten  31.56% 29.47%  30.59%
Europa  8.57% 8.01%  8.40%

Nordamerika  21.72% 20.64%  20.89%

Australien  1.27% 0.83%  1.30%

Schwellenländer  11.72% 12.27%  12.25%
Asien  8.55% 9.14%  8.93%

Lateinamerika  2.76% 2.62%  2.95%

Naher Osten  0.40% 0.52%  0.38%

Anleihen  48.42% 45.19%  47.58%
Staatsanleihen aus Industriestaaten  7.63% 2.96%  6.62%
Staatsanleihen aus Schwellenländern  7.94% 8.19%  7.85%
Unternehmensanleihen aus Industriestaaten  24.06% 24.94%  25.24%
Unternehmensanleihen aus Schwellenländer  8.79% 9.10%  7.88%

In einem Monat, der von der Erholung der Schwellenländer- gegenüber den Industrieländermärkten geprägt 

war, schloss der Carmignac Patrimoine mit einem Vorsprung auf seinen Indikator. In der Aktienkomponente 

zahlte sich die Erholung der Schwellenländer aus, die Auftrieb durch die insgesamt positive Resonanz des 

Marktes auf die geldpolitische Straffung in Asien erhielten. So leistete der Finanzsektor einen 

Brutto-Performancebeitrag von 0,31%. Dieser war den Zuwächsen von Schwellenländer -Finanzwerten wie 

ICICI Bank und China Overseas Land zu verdanken. Die Verluste des Rohstoffsektors vor dem Hintergrund 

der politischen Krise in Nordafrika und im Mittleren Osten in Verbindung mit der Reaktorkatastrophe in 

Japan belasteten indes den Fonds. Insgesamt leistete die Aktienkomponente des Portfolios einen 

Bruttobeitrag von -0,12%, wovon +0,36% auf Derivate entfielen (Verkauf von Futures auf europäische 

Indizes in Höhe von 4% des Fondsvermögens sowie auf den europäischen Bankensektor in Höhe von 

1,9%). Im Anleihenportfolio veranlasste uns Trichets Ankündigung einer geldpolitischen Straffung in Europa 

in Verbindung mit dem absehbaren Ende von QE2 in den USA die Verringerung der Duration auf den 

US-amerikanischen und europäischen Renditekurven. Von großem Vorteil war nach der Herabsetzung des 

spanischen und griechischen Länderratings durch Moody 's die Tatsache, dass wir die Staatsanleihen der 

europäischen Peripherieländer gemieden hatten. Insgesamt leistete das Anleihenportfolio einen 

Bruttobeitrag von -0,64%. Währungsderivate leisteten einen Positivbeitrag von 0,04%.

Kommentare

Top Ten Positionen

Name LandTyp Vermögen (in %)

Energie USAANADARKO PETROLEUM  1.95%

BBB BrasilienBRESIL 10.00% 01/01/2012  1.66%

A MexikoMEXIQUE 7.50% 21/06/2012  1.62%

Energie USASCHLUMBERGER  1.59%

BB TürkeiTURQUIE 0% 16/11/2011  1.44%

IT USAAPPLE INC  1.39%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe USAFREEPORT MCMORAN COP. & GOLD  1.35%

A PolenPOLOGNE 0% 25/07/2012  1.31%

Verbrauchsgüter SchweizNESTLE SA  1.28%

AAA DeutschlandBUND 3.75% 04/07/2013  1.19%

Fondsprofil

E. Carmignac & R. Ouahba

Rechtsform Investmentfonds französischen Rechts  (FCP)

Gründungsdatum 07/11/1989

Performanceindikator Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

Fondsvermögen (31/03/2011)

Ertragsverwendung

Bloomberg Code

ISIN Code

Notierungswährung

CARMPAT FP

FR0010135103

Thesaurierung

EURO

22 179 Mio. €

Laufzeiten (2)

< 1 Jahr

1 - 3 Jahre

3 - 5 Jahre

5 - 7 Jahre

7 - 10 Jahre

> 10 Jahre

34.37%

26.16%

23.76%

8.71%

6.52%

0.47%

Investments : 41.75% |Engagement : 39.86% |Mod. Duration : -0.05 |Mac. Duration : 0.00 |Durchschnittsrating : A-

Nettodevisen-Exposure des Fonds

Sonstige

USD

EUR

CHF

GBP

JPY

AUD und CAD

Lateinamerika

Asiatische Schwellenländer

Osteuropa, Mittlerer Osten und Afrika

1.95%

12.34%

59.19%

2.41%

1.96%

0.00%

3.22%

4.97%

12.46%

1.51%

(1) (ohne Derivate) - (2) Anleihenportfolio (ohne Derivate)



Jährliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Patrimoine (A) Carmignac Patrimoine Index 

(Eur) *

 6.93  15.282010

 17.59  13.392009

 0.01 -11.992008

 9.14 -0.522007

 4.35  0.592006

 21.50  16.362005

 3.25  3.772004

 13.78  2.552003

 4.95 -15.582002

-3.60 -4.162001

 14.33 -0.372000

 32.85  29.251999

 8.02  9.741998

 11.67  22.851997

 17.57  12.811996

 0.44  10.911995

-16.14 -7.671994

 38.98  26.961993

 12.93  8.281992

 11.80  18.871991

 1.63 -15.361990

 2.89 -2.771989*
* Seit der Auflegung

Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre

Volatilität des Fonds  7.68  6.74

Volatilität des Indikators  6.04  8.45

Sharpe-Ratio  0.19  0.98

Beta  0.97  0.43

Alpha -0.18  0.43

März 2011CARMIGNAC 
Patrimoine A

Mischfonds

Kumulierte Wertentwicklungen (%) 5 Jahre1 Monat 3 Jahre 10 JahreSeit Jahresbeginn 3 Monate 6 Monate 1 Jahr Seit der Auflegung

CARMIGNAC Patrimoine Anteilsklasse A -3.16 -0.91 -3.16 -0.65  1.96  26.07  34.74  102.69  565.92

Carmignac Patrimoine Index (Eur) * -3.29 -2.70 -3.29  1.53  4.44  20.62  10.83  14.02  200.80

Durchschnitt der Kategorie ** -0.48 -1.11 -0.48  2.21  2.29  1.80 -1.01  11.19  159.07

Klassement (Quartil) 4 2 4 4 3 1 1 1 1

* 50 % MSCI AC World Index Free (Eur) + 50 % Citigroup WGBI All Maturities (Eur)** Mischfonds Euro ausgewogen, Quelle Morningstar

FACT SHEET - Performance

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den künftigen Wertverlauf und über die Zeit nicht konstant.

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

550

600

650

700

11
/8

9

12
/9

0

03
/9

2

06
/9

3

09
/9

4

12
/9

5

03
/9

7

06
/9

8

09
/9

9

12
/0

0

03
/0

2

06
/0

3

09
/0

4

12
/0

5

03
/0

7

06
/0

8

09
/0

9

12
/1

0

565.9%

200.8%

99.8%

For 03/2011

Carmignac Patrimoine Index (Eur) *Carmignac Patrimoine (A)

MSCI AC World Free (Eur)

VaR : 2.62%

Value at Risk (VaR), 99%iges Konfidenzintervall bei einer Haltedauer von 5 Tagen über einen 

Zeitraum von 2 Jahren



Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und D  9.58% 8,30% 13.06%  8.30%

Anleihen  47.58% 48,42% 45.19%  48.42%

Aktien  42.84% 43,28% 41.75%  43.28%

 100.00%  100.00%  100.00%

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate  8.30% 13.06%  9.58%

FACT SHEET

Sektoren (Aktienanteil) (1)

Versorgungsbetriebe

Industrie

Verbrauchsgüter

Gesundheitswesen

Gebrauchsgüter

IT

Energie

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Finanzwesen

0.35%

4.11%

5.14%

5.72%

9.74%

13.93%

17.44%

19.69%

23.89%

Ratings (2)

AAA

AA

A

BBB

BB

B

Ohne Rating

6.55%

4.09%

18.47%

42.00%

22.47%

3.34%

3.08%

März 2011CARMIGNAC 
Patrimoine E

Mischfonds

Portfoliostruktur März Februar Jahresbeginn

Aktien  43.28% 41.75%  42.84%
Industriestaaten  31.56% 29.47%  30.59%
Europa  8.57% 8.01%  8.40%

Nordamerika  21.72% 20.64%  20.89%

Australien  1.27% 0.83%  1.30%

Schwellenländer  11.72% 12.27%  12.25%
Asien  8.55% 9.14%  8.93%

Lateinamerika  2.76% 2.62%  2.95%

Naher Osten  0.40% 0.52%  0.38%

Anleihen  48.42% 45.19%  47.58%
Staatsanleihen aus Industriestaaten  7.63% 2.96%  6.62%
Staatsanleihen aus Schwellenländern  7.94% 8.19%  7.85%
Unternehmensanleihen aus Industriestaaten  24.06% 24.94%  25.24%
Unternehmensanleihen aus Schwellenländer  8.79% 9.10%  7.88%

In einem Monat, der von der Erholung der Schwellenländer- gegenüber den Industrieländermärkten geprägt 

war, schloss der Carmignac Patrimoine mit einem Vorsprung auf seinen Indikator. In der Aktienkomponente 

zahlte sich die Erholung der Schwellenländer aus, die Auftrieb durch die insgesamt positive Resonanz des 

Marktes auf die geldpolitische Straffung in Asien erhielten. So leistete der Finanzsektor einen 

Brutto-Performancebeitrag von 0,31%. Dieser war den Zuwächsen von Schwellenländer -Finanzwerten wie 

ICICI Bank und China Overseas Land zu verdanken. Die Verluste des Rohstoffsektors vor dem Hintergrund 

der politischen Krise in Nordafrika und im Mittleren Osten in Verbindung mit der Reaktorkatastrophe in 

Japan belasteten indes den Fonds. Insgesamt leistete die Aktienkomponente des Portfolios einen 

Bruttobeitrag von -0,12%, wovon +0,36% auf Derivate entfielen (Verkauf von Futures auf europäische 

Indizes in Höhe von 4% des Fondsvermögens sowie auf den europäischen Bankensektor in Höhe von 

1,9%). Im Anleihenportfolio veranlasste uns Trichets Ankündigung einer geldpolitischen Straffung in Europa 

in Verbindung mit dem absehbaren Ende von QE2 in den USA die Verringerung der Duration auf den 

US-amerikanischen und europäischen Renditekurven. Von großem Vorteil war nach der Herabsetzung des 

spanischen und griechischen Länderratings durch Moody 's die Tatsache, dass wir die Staatsanleihen der 

europäischen Peripherieländer gemieden hatten. Insgesamt leistete das Anleihenportfolio einen 

Bruttobeitrag von -0,64%. Währungsderivate leisteten einen Positivbeitrag von 0,04%.

Kommentare

Top Ten Positionen

Name LandTyp Vermögen (in %)

Energie USAANADARKO PETROLEUM  1.95%

BBB BrasilienBRESIL 10.00% 01/01/2012  1.66%

A MexikoMEXIQUE 7.50% 21/06/2012  1.62%

Energie USASCHLUMBERGER  1.59%

BB TürkeiTURQUIE 0% 16/11/2011  1.44%

IT USAAPPLE INC  1.39%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe USAFREEPORT MCMORAN COP. & GOLD  1.35%

A PolenPOLOGNE 0% 25/07/2012  1.31%

Verbrauchsgüter SchweizNESTLE SA  1.28%

AAA DeutschlandBUND 3.75% 04/07/2013  1.19%

Fondsprofil

E. Carmignac & R. Ouahba

Rechtsform Investmentfonds französischen Rechts  (FCP)

Gründungsdatum 01/07/2006

Performanceindikator Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

Fondsvermögen (31/03/2011)

Ertragsverwendung

Bloomberg Code

ISIN Code

Notierungswährung

CARMPAE FP

FR0010306142

Thesaurierung

EURO

4 576 Mio. €

Laufzeiten (2)

< 1 Jahr

1 - 3 Jahre

3 - 5 Jahre

5 - 7 Jahre

7 - 10 Jahre

> 10 Jahre

34.37%

26.16%

23.76%

8.71%

6.52%

0.47%

Investments : 41.75% |Engagement : 39.86% |Mod. Duration : -0.05 |Mac. Duration : 0.00 |Durchschnittsrating : A-

Nettodevisen-Exposure des Fonds

Sonstige

USD

EUR

CHF

GBP

JPY

AUD und CAD

Lateinamerika

Asiatische Schwellenländer

Osteuropa, Mittlerer Osten und Afrika

1.95%

12.34%

59.19%

2.41%

1.96%

0.00%

3.22%

4.97%

12.46%

1.51%

(1) (ohne Derivate) - (2) Anleihenportfolio (ohne Derivate)



Jährliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Patrimoine (E) Carmignac Patrimoine Index 

(Eur) *

 6.40  15.282010

 16.56  13.392009

-0.58 -11.992008

 7.36 -0.522007

 2.48  4.872006*
* Seit der Auflegung

Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre

Volatilität des Fonds  7.67  6.71

Volatilität des Indikators  6.04  8.45

Sharpe-Ratio  0.12  0.89

Beta  0.97  0.42

Alpha -0.22  0.38

März 2011CARMIGNAC 
Patrimoine E

Mischfonds

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit der Auflegung1 Monat 3 JahreSeit Jahresbeginn 3 Monate 6 Monate 1 Jahr

CARMIGNAC Patrimoine Anteilsklasse E -3.28 -0.95 -3.28 -0.90  1.45  23.73  31.20

Carmignac Patrimoine Index (Eur) * -3.29 -2.70 -3.29  1.53  4.44  20.62  16.18

Durchschnitt der Kategorie ** -0.48 -1.11 -0.48  2.21  2.29  1.80  2.58

Klassement (Quartil) 4 2 4 4 3 1 1

* 50 % MSCI AC World Index Free (Eur) + 50 % Citigroup WGBI All Maturities (Eur)** Mischfonds Euro ausgewogen, Quelle Morningstar

FACT SHEET - Performance

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den künftigen Wertverlauf und über die Zeit nicht konstant.

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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31.2%

-7.3%

16.2%

For 03/2011

Carmignac Patrimoine Index (Eur) *Carmignac Patrimoine (E)

MSCI AC World Free (Eur)

VaR : 2.62%

Value at Risk (VaR), 99%iges Konfidenzintervall bei einer Haltedauer von 5 Tagen über einen 

Zeitraum von 2 Jahren



Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und D  12.81% 6,99% 6.22%  6.99%

Anleihen  1.94% 3,19% 3.03%  3.19%

Aktien  85.24% 89,81% 90.75%  89.81%

 100.00%  100.00%  100.00%

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate  6.99% 6.22%  12.81%

FACT SHEET

Sektoren (Aktienanteil) (1)

Telekommunikations-
dienste

IT

Versorgungsbetriebe

Gesundheitswesen

Gebrauchsgüter

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Industrie

Verbrauchsgüter

Energie

Finanzwesen

3.96%

4.28%

4.59%

8.23%

8.24%

8.98%

11.52%

13.65%

18.00%

18.54%

Devisen (2)

CHF

USD

Sonstige

GBP

EUR

6.81%

11.01%

16.89%

18.56%

46.73%

März 2011CARMIGNAC 
Euro-Patrimoine

Mischfonds

Portfoliostruktur März Februar Jahresbeginn

Aktien  89.81% 90.75%  85.24%
Europäische Union  70.12% 72.33%  69.74%
Deutschland  3.24% 3.76%  2.73%

Belgien  1.92% 2.88%  1.90%

Dänemark  3.98% 3.96%  4.00%

Spanien  2.34% 2.35%  3.73%

Finnland  4.72% 4.90%  4.62%

Frankreich  21.65% 20.64%  24.13%

Italien  2.03% 3.20%  1.11%

Niederlande  4.88% 5.19%  4.47%

Portugal  3.31% 3.21%  3.83%

Vereinigtes Königreich  19.68% 18.56%  19.22%

Schweden  1.36% 1.58%  0.00%

Tschechische Republik  1.01% 2.12%  0.00%

Außerhalb Europäischer Union  19.69% 18.42%  15.51%
Kroatien  0.55% 0.54%  0.57%

Norwegen  12.36% 11.07%  10.77%

Schweiz  6.78% 6.81%  4.16%

Anleihen  3.19% 3.03%  1.94%
Unternehmensanleihen aus Industriestaaten  3.19% 3.03%  1.94%

Der Vorsprung des Carmignac Euro Patrimoine auf seinen Indikator ist der gelungenen Portfoliostruktur und 

Einzeltitelauswahl zu verdanken. So war das niedrige Exposure in Finanzwerten (Unibail), die in Europa 

angesichts der erneuten Sorge um die Verschuldung der europäischen Peripherieländer nach der 

Herabstufung Spaniens und Griechenlands durch die Ratingagentur Moody’s 9,07% verloren, von Vorteil. 

Erwähnung verdient auch die bemerkenswerte Leistung der Industrie-, Versorgungs- und 

Telekommunikationswerte des Fonds, die sich im Berichtsmonat sehr gut behaupteten, und zwar sowohl die 

Direktanlagen (Fortum Corporation, Millicom Cellular) als auch die Absicherungen. Während Gaswerte 

(Golar) nach der japanischen Reaktorkatastrophe Auftrieb erhielten, verbuchten Energie- und 

Grundstoffwerte unter dem Einfluss der Verluste von Ölzuliefer- und Edelmetallwerten im März insgesamt 

eine schwächere Performance. Am Ende des Berichtszeitraums hatte unser Wertpapier- und 

Derivateportfolio Performancebeiträge von -1,17% bzw. +0,97% geleistet, während die Währungsgeschäfte 

einen Positiveffekt von 0,84% ergaben. Das Aktienexposure wurde am Monatsende erhöht, um die 

gestiegene Risikobereitschaft der Marktteilnehmer zu nutzen.

Kommentare

Top Ten Positionen

Name LandSektor Vermögen (in %)

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe USASPDR GOLD TRUST  4.51%

Gesundheitswesen DänemarkNOVO NORDISK AS  3.96%

Energie Vereinigtes KönigreichTULLOW OIL  3.78%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Vereinigtes KönigreichXSTRATA  2.97%

Finanzwesen FrankreichUNIBAIL-RODAMCO  2.94%

Gebrauchsgüter FrankreichLVMH  2.94%

Finanzwesen NorwegenDNB NOR  2.86%

Industrie FinnlandOUTOKUMPU TECHNOLOGY  2.85%

IT FrankreichDASSAULT SYSTEMES  2.81%

Finanzwesen SchweizCREDIT SUISSE  2.63%

Fondsprofil

F-J. Furry

Rechtsform Investmentfonds französischen Rechts  (FCP)

Gründungsdatum 01/01/2003

Performanceindikator C. Euro-Patrimoine Index *

Fondsvermögen (31/03/2011)

Ertragsverwendung

Bloomberg Code

ISIN Code

Notierungswährung

CARFRPR FP

FR0010149179

Thesaurierung

EURO

399 Mio. €

Vermögensaufteilung

Aktien

Aktien abgesich.

Aktien investiert

Anleihen

Anleihen investiert

Liquidität, Bargeld
und Derivate

90.75%

-48.36%

42.40%

3.03%

3.03%

6.22%

Investments : 90.75%   | Engagement : 42.40%

(1) (ohne Derivate) - (2) Fonds (ohne Termingeschäfte)



Jährliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Euro-Patrimoine C. Euro-Patrimoine Index *

 7.70 -2.682010

 9.19  10.932009

-15.98 -20.182008

-1.87  5.392007

 15.39  9.022006

 10.75  11.702005

 17.51  4.512004

 6.48  9.032003*
* Seit der Auflegung

Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre

Volatilität des Fonds  6.97  6.96

Volatilität des Indikators  8.64  10.64

Sharpe-Ratio  0.37 -0.09

Beta -0.09  0.15

Alpha  0.28  0.10

März 2011CARMIGNAC 
Euro-Patrimoine

Mischfonds

Kumulierte Wertentwicklungen (%) 5 Jahre1 Monat 3 Jahre Seit der AuflegungSeit Jahresbeginn 3 Monate 6 Monate 1 Jahr

CARMIGNAC Euro-Patrimoine -2.98  0.52 -2.98  2.88  3.12  2.40  2.42  50.41

C. Euro-Patrimoine Index *  2.20 -1.73  2.20  3.08 -0.02 -4.02 -2.85  28.78

Durchschnitt der Kategorie ** -0.48 -1.11 -0.48  2.21  2.29  1.80 -1.01  28.23

Klassement (Quartil) 4 1 4 2 2 3 2 1

*(50% DJ Euro Stoxx + 50% Eonia capitalisé)** Mischfonds Euro ausgewogen, Quelle Morningstar

FACT SHEET - Performance

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den künftigen Wertverlauf und über die Zeit nicht konstant.

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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50.4%

28.8%

For 03/2011

C. Euro-Patrimoine Index *Carmignac Euro-Patrimoine



Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und D  2.22% 1,46% 3.64%  1.46%

Aktien  97.78% 98,54% 96.36%  98.54%

 100.00%  100.00%  100.00%

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate  1.46% 3.64%  2.22%

FACT SHEET

Sektoren (1)

Versorgungsbetriebe

Verbrauchsgüter

Industrie

Gesundheitswesen

Gebrauchsgüter

IT

Energie

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Finanzwesen

0.48%

3.26%

4.83%

5.61%

9.91%

13.72%

16.14%

20.33%

25.72%

Marktkapitalisierung (1)

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

0.26%

17.38%

82.37%

März 2011CARMIGNAC 
Investissement Latitude

Mischfonds

Portfoliostruktur März Februar Jahresbeginn

Aktien  98.54% 96.36%  97.78%
Industriestaaten  66.39% 61.62%  63.83%
Europa  17.06% 14.36%  16.46%

Nordamerika  47.84% 45.20%  45.80%

Australien  1.50% 2.06%  1.57%

Schwellenländer  32.14% 34.74%  33.95%
Asien  22.90% 25.48%  24.34%

Lateinamerika  8.12% 7.78%  8.62%

Naher Osten  1.13% 1.48%  0.99%

In einem Monat, der vom Wiederanstieg der Risikoaversion infolge der Japan -Katastrophe geprägt war, 

schnitt der Fonds überdurchschnittlich ab. Zwar entwickelte sich der Rohstoffsektor in dieser volatilen Phase 

uneinheitlich, doch konnten die Aktienmärkte der Schwellenländer ihren Rückstand auf die 

Industrieländermärkte teilweise aufholen. Unsere Asien-Themen (+1,56%) in den Sektoren 

Finanzdienstleistungen, Technologie und Konsum erhielten in diesem Umfeld Auftrieb. Zu nennen ist hierbei 

die Performance von DLF (25%), China Overseas Land (+19%) und ICICI Bank (+14%). Hingegen wurden 

unsere Rohstoffwerte (-1,73%) von temporären negativen Faktoren in Mitleidenschaft gezogen. So wurde 

dieses Thema durch den saisonbedingten Rückgang der chinesischen Kupferimporte, Produktionsprobleme 

bei einem unserer bevorzugten Werte, d.h. Pacific Rubiales, sowie Gewinnmitnahmen bei Goldwerten nach 

der Reaktorkatastrophe in Japan belastet. Hingegen war das erneute Interesse an alternativen Energien von 

Vorteil für First Solar (+6,21%). Im Feeder-Fonds wirkten sich die europäischen Indexpositionen positiv aus 

(+0,68%). Aufgelöst haben wir hingegen unsere Nikkei -Positionen im Basket aus japanischen Exporteuren 

und Banken nach der Katastrophe von Fukushima (-1,55%). Einen Positivbeitrag von +0,71% leistete ferner 

unsere Position auf einen Rückgang des USD.

Kommentare

Top Ten Positionen

Name LandSektor Vermögen (in %)

Energie USAANADARKO PETROLEUM  3.95%

IT USAAPPLE INC  2.83%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe KanadaGOLDCORP INC  2.82%

Finanzwesen ChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  2.81%

Energie USASCHLUMBERGER  2.77%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe KanadaKINROSS GOLD CORP  2.54%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe USAFREEPORT MCMORAN COP. & GOLD  2.54%

Industrie USAFIRST SOLAR INC  2.44%

Gebrauchsgüter SchweizCIE FINANCIERE RICHEMONT  2.29%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe USANEWMONT MINING  2.23%

Fondsprofil

F. Leroux

Rechtsform Zührungsfonds französischen Rechts

Gründungsdatum 03/01/2005

Performanceindikator MSCI AC World Free (Eur)

Fondsvermögen (31/03/2011)

Ertragsverwendung

Bloomberg Code

ISIN Code

Notierungswährung

CARINVL FP

FR0010147603

Thesaurierung

EURO

1 157 Mio. €

Engagement des Masterfonds : 94.43%   | Engagement : 89.06%

(1) Portfolio (ohne Derivate)

Nettodevisen-Exposure des Fonds

Sonstige

USD

EUR

CHF

GBP

JPY

AUD und CAD

Lateinamerika

Asiatische Schwellenländer

Osteuropa, Mittlerer Osten und Afrika

1.82%

-0.77%

60.35%

3.55%

2.66%

0.00%

6.13%

4.64%

21.14%

0.48%



Jährliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Investissement 

Latitude

MSCI All Countries World 

(Eur)

 15.03  18.092010

 30.66  27.422009

-16.21 -40.612008

 14.85 -1.112007

 7.42  6.252006

 46.04  25.402005*
* Seit der Auflegung

Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre

Volatilität des Fonds  10.13  15.67

Volatilität des Indikators  8.83  17.89

Sharpe-Ratio  0.35  0.39

Beta  0.41  0.57

Alpha  0.14  0.55

März 2011CARMIGNAC 
Investissement Latitude

Mischfonds

Kumulierte Wertentwicklungen (%) 5 Jahre1 Monat 3 Jahre Seit der AuflegungSeit Jahresbeginn 3 Monate 6 Monate 1 Jahr

CARMIGNAC Investissement Latitude -6.06 -1.31 -6.06 -0.29  4.09  24.52  39.80  113.13

MSCI AC World Free (Eur) -1.75 -3.00 -1.75  8.33  6.59  5.42 -11.14  15.68

Durchschnitt der Kategorie ** -0.88 -0.95 -0.88  2.51  2.01  1.26  0.06  17.49

Klassement (Quartil) 4 3 4 4 2 1 1 1

** Mischfonds Euro aggressiv, Quelle Morningstar

FACT SHEET - Performance

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den künftigen Wertverlauf und über die Zeit nicht konstant.

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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15.7%

For 31/03/2011
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FACT SHEET
März 2011

CARMIGNAC
Market Neutral

Mischfonds

Kommentare

M. Carmignac

Energie

Finanzwesen

Verbrauchsgüter

Finanzwesen

Verbrauchsgüter

Finanzwesen

Finanzwesen

Energie

Industrie

Industrie

Europa

Schwellenländer

Nordamerika

Schwellenländer

Europa

Schwellenländer

Schwellenländer

Nordamerika

Nordamerika

Nordamerika

2.64%

2.44%

3.21%

3.18%

2.17%

2.15%

2.35%

2.26%

5.02%

3.27%

SAIPEM SPA

ICICI BANK

MEAD JOHNSON NUTRITION

BANK OF COMMUNICATIONS

DANONE

FAR EAST HORIZON LTD

INFRASTRUCTURE DEV 

LUFKIN INDUSTRIES

BOMBARDIER INC

MANITOWOC

Long-Positionen
Name Sektor Region %

Finanzwesen Asien - Pazifik -2.42%

Verbrauchsgüter Europa -2.38%

Finanzwesen Nordamerika -2.50%

Finanzwesen Asien - Pazifik -2.46%

Verbrauchsgüter Nordamerika -2.14%

Gebrauchsgüter Nordamerika -2.14%

Finanzwesen Nordamerika -2.32%

Finanzwesen Nordamerika -2.27%

Industrie Nordamerika -3.20%

Energie Nordamerika -2.57%

Short-Positionen
Sektor Region %

135.79 %

68.11 %

-67.68 %

0.44 %

NettoLong ShortBrutto
Exposition

25.38%

35.31%

7.42%

0.00%

-36.47%

-19.65%

-4.62%

-6.93%

-11.09%

15.66%

2.80%

-6.93%

grosse 
Börsenkapitalisierun

g (>8 Mrd. €)

mittlere 
Börsenkapitalisierun

g

kleine 
Börsenkapitalisierun

g (<1 Mrd. €)

Indizes

NettoLong Short
Börsenkapitalisierung

22.62 %

25.77 %

19.72 %

0.00 %

0.00 %

-40.43 %

-19.89 %

-2.04 %

-4.87 %

-0.44 %

-17.81 %

5.88 %

17.68 %

-4.87 %

-0.44 %

Nordamerika

Europa

Schwellenländer

Asien - Pazifik

Japan

NettoLong Short
Region

19.57 % -13.30 % 6.27 %

0.00 % -4.09 % -4.09 %

14.74 % -8.19 % 6.55 %

11.37 % -12.29 % -0.92 %

1.99 % 0.00 % 1.99 %

1.58 % -2.39 % -0.81 %

2.28 % 0.00 % 2.28 %

0.41 % -2.52 % -2.11 %

8.60 % -9.64 % -1.05 %

7.56 % -8.31 % -0.75 %

0.00 % -6.93 % -6.93 %

Industrie

Rohstoffe

Energie

Finanzwesen

IT

Telekommunikation

Gesundheitswesen

Dienstleister

Verbrauchsgüter

Gebrauchsgüter

Regionalindizes

Long Short Netto
Sektor

Ertragsverwendung Thesaurierung

Fondsprofil

ISIN Code LU0413372060

Bloomberg Code CARMKNE LX

Notierungswährung EURO

Gründungsdatum * 26/12/2006

Fondsvermögen (31/03/2011) 166.02 Mio. €

Performanceindikator Eonia Capitalized

* Umwandlung in einen UCITS III Fonds: 12.03.2009

Rechtsform SICAV luxemburgischen Rechts

In einem Monat, der vom Wiederanstieg der Risikoaversion infolge der Japan-Katastrophe geprägt war, schnitt der Fonds unterdurchschnittlich ab. Die
negative Performance des Energiesektors ist vor allem Ölzulieferern zuzuschreiben, wie z.B. National Oilwell und Schlumberger, denen das aktuelle
Umfeld abträglich ist. Ebenfalls von Nachteil war die positive Entwicklung unserer Absicherungspositionen im US-amerikanischen Offshore-Drilling. Der
Konsumgütersektor leidet nach wie vor unter dem Druck auf die stärksten Performer des Jahres 2010 (Pandora, Mead Johnson Nutrition). Im
Technologiesektor konnten die Absicherungspositionen die Verluste von Halbleiterwerten (Dialog Semiconductor), die unter der Unterbrechung der
Lieferkette nach dem Reaktorunglück in Japan leiden, nicht kompensieren. Von Vorteil waren hingegen die Zuwächse von Finanzwerten aus den
Schwellenländern (Far East Horizon und Bank of Communication), die Impulse durch die positiven Auswirkungen der geldpolitischen Straffung in Asien
erhielten. Sehr gut performten im Industriesektor sowohl die Kaufpositionen (Bombardier +8,54%, Manitowoc +5,63%, Yingli Green Energies +7,20%)
als auch die Positionen zur Absicherung der großen Luftfahrt- und Technikkonzerne. Die Absicherung unseres USD-Exposure zahlte sich ebenfalls aus.
Das Netto-Exposure bleibt mit einem kleine Exposure in den asiatischen Ländern zu Lasten der Eurozone neutral.
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Eonia Capitalized Carmignac Market Neutral

+3.0%

+9.6%

FACT SHEET - Performance
März 2011

CARMIGNAC
Market Neutral

Mischfonds

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den künftigen Wertverlauf und über die Zeit nicht konstant.

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung * Jährliche Wertentwicklungen (%)

Eonia 
Capitalized

Carmignac 
Market NeutralJahr

* Seit der Auflegung

* Umwandlung in einen UCITS III Fonds: 12.03.2009
** Absolute Return Euro, Quelle Morningstar

* Die obige Performance entspricht der Performance des Fonds seit Auflage. Dies beinhaltet den Zeitraum vor der Umwandlung in einen
UCITS III Fonds

Kumulierte Wertentwicklungen (%)

Carmignac Market Neutral

Eonia Capitalized

Durchschnitt der Kategorie **

Klassement (Quartil)

Seit dem 
31/12/2010

-6.01

0.17

-0.83

4

3 Monate

-6.01

0.17

-0.83

4

6 Monate

-4.44

0.32

0.46

4

1 Jahr

-1.90

0.52

0.62

4

Seit der Auflegung am 
26/12/2006 *

3.00

9.63

0.54

3

1 Monat

-1.16

0.06

-0.87

3

Seit 
Umwandlung

-0.42

1.03

39.45

4

3 Jahre

-1.66

4.32

2.98

4

1 Jahr

7.10

0.04

-0.34

NS

NS

Statistiken (%)

Volatilität des Fonds

Volatilität des Indikators

Sharpe-Ratio

Beta

Alpha

3 Jahre

5.68

0.43

-0.34

NS

NS

4.00%

3.99%

0.00%

-6.62%

10.47%

0.01%

2008

2007

2006 *

0.72%-0.74%2009

0.44%7.02%2010



Aktienfonds  81.20%  83.95% 77.02%

Mischfonds  12.72%  12.90% 13.15%

Rentenfonds  5.81%  3.32% 10.02%

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und D  0.27% -0.17%-0.19%

 100.00%  100.00%  100.00%

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate -0.17% 0.27%-0.19%

FACT SHEET

Regionen

(Aktienanteil) (1)

Australien

Afrika

Naher Osten

Osteuropa

Lateinamerika

Asien

Nordamerika

Europa

1.45%

1.55%

2.09%

4.65%

9.25%

20.28%

25.32%

35.41%

Anleihentyp

(Rentenanteil) (1)

Variabel verzinsliche
Staatsanleihen

Festverzinsliche
Staatsanleihen

Festverzinsliche
Unternehmens- anleihen

1.66%

42.86%

55.48%

März 2011CARMIGNAC 
Profil Réactif 100

Dachfonds

Portfoliostruktur März Februar Jahresbeginn

Aktienfonds  83.95% 81.20% 77.02%
Global  10.24% 9.82% 10.23%

Carmignac Investissement (A)  10.24% 9.82% 10.23%

Europa  22.81% 23.19% 24.34%

Carmignac Grande Europe (A)  8.08% 8.21% 9.26%

Carmignac Euro-Entrepreneurs  14.73% 14.98% 15.09%

Spezialisiert  50.90% 48.19% 42.44%

Carmignac Emergents  17.85% 15.30% 14.09%

Carmignac Emerging Discovery  9.76% 8.06% 6.76%

Carmignac Commodities  18.09% 19.27% 13.86%

Carmignac Innovation  5.20% 5.56% 7.74%

Mischfonds  12.90% 12.72% 13.15%
Carmignac Investissement Latitude  9.76% 9.70% 9.90%

Carmignac Market Neutral  3.14% 3.01% 3.25%

Rentenfonds  3.32% 5.81% 10.02%
Carmignac Global Bond  3.30% 3.35% 3.46%

Carmignac Court Terme  0.00% 0.00% 6.56%

Der Carmignac Profil Réactif 100 schloss gleichauf mit seinem Indikator. Zwar litt der Dachfonds unter der 

enttäuschenden Performance des Spezialfonds Carmignac Commodities, doch war die Erholung der 

Schwellenländerkomponente, eines Hauptthemas bei Aktienanlagen, von Vorteil für die Entwicklung des 

Berichtsmonats. So war der Monat von der Überperformance der Schwellenländer geprägt, so dass der 

Carmignac Emergents Auftrieb erhielt und sich als Hauptrenditevektor profilieren konnte. Trotz ihres 

niedrigen Exposure im europäischen Bankensektor kosteten die europäischen Zielfonds einige 

Performancepunkte. Diese Marktentwicklung veranlasste uns zur Verringerung der Gewichtung von 

Rohstoffwerten zu Gunsten der Anleihenkomponente, die sich im Berichtsmonat sehr gut behauptete. In 

taktischer Hinsicht belasteten unsere zusätzlichen Japan -Positionen die Performance und wurden mit 

Beginn der Nippon-Krise aufgelöst. Die daraus resultierenden Verluste wurden durch Währungspositionen 

teilweise wettgemacht. Zwar war der Fonds im Berichtsmonat größtenteils defensiv aufgestellt, doch wurde 

das Aktienexposure am Monatsende erhöht, um die gestiegene Risikobereitschaft der Marktteilnehmer zu 

nutzen.

Kommentare
Fondsprofil

F. Leroux

Rechtsform Investmentfonds französischen Rechts  (FCP)

Gründungsdatum 02/01/2002

Performanceindikator MSCI AC World Free (Eur)

Fondsvermögen (31/03/2011)

Ertragsverwendung

Bloomberg Code

ISIN Code

Notierungswährung

CAPR100 FP

FR0010149211

Thesaurierung

EURO

254 Mio. €

Verteilung nach Anlagetyp

(nach Absicherungen) 

Aktien

Anleihen

Liquidität,
Bargeld und

Derivate

80.12%

3.30%

16.58%

Investments : 87.45%   | Engagement : 80.12%

(1) (ohne Derivate)



Jährliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Profil Réactif 100 MSCI All Countries World 

(Eur)

 19.08  18.092010

 26.46  27.422009

-39.10 -40.612008

 9.43 -1.112007

 11.39  6.252006

 25.85  25.402005

 8.47  5.142004

 17.91  9.502003

-6.21 -33.212002*
* Seit der Auflegung

Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre

Volatilität des Fonds  9.42  16.05

Volatilität des Indikators  8.83  17.89

Sharpe-Ratio  0.43 -0.16

Beta  0.70  0.73

Alpha  0.02 -0.20

März 2011CARMIGNAC 
Profil Réactif 100

Dachfonds

Kumulierte Wertentwicklungen (%) 5 Jahre1 Monat 3 Jahre Seit der AuflegungSeit Jahresbeginn 3 Monate 6 Monate 1 Jahr

CARMIGNAC Profil Réactif 100 -7.41 -3.06 -7.41  0.27  4.58 -3.59 -2.63  58.01

MSCI AC World Free (Eur) -1.75 -3.00 -1.75  8.33  6.59  5.42 -11.14 -11.04

Durchschnitt der Kategorie ** -0.88 -0.95 -0.88  2.51  2.01  1.26  0.06  5.62

Klassement (Quartil) 4 4 4 3 2 3 3 1

** Mischfonds Euro aggressiv, Quelle Morningstar

FACT SHEET - Performance

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den künftigen Wertverlauf und über die Zeit nicht konstant.

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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Aktienfonds  53.82%  57.80% 51.14%

Mischfonds  32.79%  33.25% 33.67%

Rentenfonds  13.11%  8.97% 15.34%

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und D  0.27% -0.02%-0.15%

 100.00%  100.00%  100.00%

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate -0.02% 0.27%-0.15%

FACT SHEET

Regionen

(Aktienanteil) (1)

Australien

Afrika

Naher Osten

Osteuropa

Lateinamerika

Asien

Nordamerika

Europa

1.24%

1.41%

1.76%

3.85%

7.61%

17.85%

25.19%

41.09%

Anleihentyp

(Rentenanteil) (1)

Wandelanleihen

Variabel verzinsliche
Unternehmens- anleihen

Variabel verzinsliche
Staatsanleihen

Festverzinsliche
Staatsanleihen

Festverzinsliche
Unternehmens- anleihen

0.07%

0.29%

1.10%

36.16%

62.38%

März 2011CARMIGNAC 
Profil Réactif 75

Dachfonds

Portfoliostruktur März Februar Jahresbeginn

Aktienfonds  57.80% 53.82% 51.14%
Global  5.62% 5.56% 5.80%

Carmignac Investissement (A)  5.62% 5.56% 5.80%

Europa  15.28% 15.44% 15.97%

Carmignac Grande Europe (A)  5.92% 5.97% 6.49%

Carmignac Euro-Entrepreneurs  9.37% 9.48% 9.48%

Spezialisiert  36.90% 32.81% 29.37%

Carmignac Emergents  14.10% 10.73% 9.44%

Carmignac Emerging Discovery  5.28% 3.47% 3.58%

Carmignac Commodities  13.33% 14.17% 10.30%

Carmignac Innovation  4.18% 4.44% 6.05%

Mischfonds  33.25% 32.79% 33.67%
Carmignac Investissement Latitude  9.55% 9.48% 9.60%

Carmignac Patrimoine (A)  9.44% 9.24% 9.51%

Carmignac Euro-Patrimoine  9.67% 9.73% 10.04%

Carmignac Market Neutral  4.60% 4.36% 4.53%

Rentenfonds  8.97% 13.11% 15.34%
Carmignac Global Bond  8.97% 9.30% 9.45%

Carmignac Court Terme  0.00% 0.00% 5.89%

Der Carmignac Profil Réactif 75 schloss mit einem leichten Vorsprung auf seinen Indikator. Zwar litt der 

Dachfonds unter der enttäuschenden Performance des Spezialfonds Carmignac Commodities, doch war die 

Erholung der Schwellenländerkomponente, eines Hauptthemas der Aktien- und diversifizierten Fonds, von 

Vorteil für die Entwicklung des Berichtsmonats. So war der Monat von der Überperformance der 

Schwellenländer gegenüber den Industrienationen geprägt, so dass der Carmignac Emergents Auftrieb 

erhielt und sich als Hauptrenditevektor profilieren konnte. Trotz ihres niedrigen Exposure im europäischen 

Bankensektor kosteten die europäischen Zielfonds einige Performancepunkte. Zu erwähnen ist auch die 

solide Leistung der Anleihenfonds dank der verringerten Duration auf den europäischen und 

US-amerikanischen Renditekurven. Vor diesem Hintergrund haben wir die Gewichtung von Rohstoffwerten 

zugunsten von Anleihen reduziert. In taktischer Hinsicht belasteten unsere zusätzlichen Japan -Positionen 

die Performance und wurden mit Beginn der Nippon-Krise aufgelöst. Die daraus resultierenden Verluste 

wurden durch Währungspositionen teilweise wettgemacht. Zwar war der Fonds im Berichtsmonat 

größtenteils defensiv aufgestellt, doch wurde das Aktienexposure am Monatsende erhöht, um die 

gestiegene Risikobereitschaft der Marktteilnehmer zu nutzen.

Kommentare
Fondsprofil

F. Leroux

Rechtsform Investmentfonds französischen Rechts  (FCP)

Gründungsdatum 14/06/1999

Performanceindikator C. Profil Réactif 75 Index (Eur) *

Fondsvermögen (31/03/2011)

Ertragsverwendung

Bloomberg Code

ISIN Code

Notierungswährung

CARPREA FP

FR0010148999

Thesaurierung

EURO

303 Mio. €

Verteilung nach Anlagetyp

(nach Absicherungen) 

Aktien

Anleihen

Liquidität,
Bargeld und

Derivate

63.60%

13.61%

22.79%

Investments : 75.69%   | Engagement : 63.60%

(1) (ohne Derivate)



Jährliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Profil Réactif 75 C. Profil Réactif 75 Index 

(Eur) *

 14.34  16.692010

 19.19  20.402009

-27.12 -26.302008

 7.70 -0.822007

 9.16  3.422006

 20.24  20.882005

 7.44  4.452004

 14.66  6.032003

-2.66 -24.072002

-8.36 -8.442001

 4.49 -4.792000

 18.36  18.961999*
* Seit der Auflegung

Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre

Volatilität des Fonds  7.82  11.25

Volatilität des Indikators  6.28  12.32

Sharpe-Ratio  0.28 -0.07

Beta  0.91  0.67

Alpha -0.18 -0.20

März 2011CARMIGNAC 
Profil Réactif 75

Dachfonds

Kumulierte Wertentwicklungen (%) 5 Jahre1 Monat 3 Jahre 10 JahreSeit Jahresbeginn 3 Monate 6 Monate 1 Jahr Seit der Auflegung

CARMIGNAC Profil Réactif 75 -6.48 -2.38 -6.48 -0.67  2.71  1.69  4.08  53.46  78.44

C. Profil Réactif 75 Index (Eur) * -2.52 -2.85 -2.52  4.88  5.52  15.01  1.37  1.18  9.14

Durchschnitt der Kategorie ** -0.42 -1.36 -0.42  4.84  4.45  1.25 -3.48  5.75  8.13

Klassement (Quartil) 4 4 4 4 3 3 1 1 1

* 75 % MSCI AC World Index Free (Eur) + 25 % Citigroup WGBI All Maturities (Eur)** Mischfonds Euro aggressiv, Quelle Morningstar

FACT SHEET - Performance

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den künftigen Wertverlauf und über die Zeit nicht konstant.

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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For 31/03/2011

C. Profil Réactif 75 Index (Eur) *Carmignac Profil Réactif 75



Aktienfonds  27.17%  29.67% 24.39%

Mischfonds  39.07%  39.15% 39.75%

Rentenfonds  33.77%  30.89% 35.94%

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und D -0.01%  0.29%-0.09%

 100.00%  100.00%  100.00%

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate  0.29%-0.01%-0.09%

FACT SHEET

Regionen

(Aktienanteil) (1)

Australien

Afrika

Naher Osten

Osteuropa

Lateinamerika

Asien

Nordamerika

Europa

0.71%

1.34%

1.68%

3.45%

7.07%

17.35%

22.90%

45.48%

Anleihentyp

(Rentenanteil) (1)

Wandelanleihen

Variabel verzinsliche
Staatsanleihen

Variabel verzinsliche
Unternehmens- anleihen

Festverzinsliche
Staatsanleihen

Festverzinsliche
Unternehmens- anleihen

0.04%

0.74%

1.47%

32.94%

64.81%

März 2011CARMIGNAC 
Profil Réactif 50

Dachfonds

Portfoliostruktur März Februar Jahresbeginn

Aktienfonds  29.67% 27.17% 24.39%
Europa  8.01% 8.08% 8.01%

Carmignac Grande Europe (A)  3.95% 3.99% 3.95%

Carmignac Euro-Entrepreneurs  4.06% 4.09% 4.06%

Spezialisiert  21.66% 19.09% 16.37%

Carmignac Emergents  7.00% 4.95% 4.64%

Carmignac Emerging Discovery  5.13% 3.92% 2.97%

Carmignac Commodities  7.17% 7.70% 5.23%

Carmignac Innovation  2.36% 2.51% 3.54%

Mischfonds  39.15% 39.07% 39.75%
Carmignac Investissement Latitude  8.99% 8.89% 8.93%

Carmignac Patrimoine (A)  11.58% 11.91% 12.09%

Carmignac Euro-Patrimoine  12.10% 12.14% 12.41%

Carmignac Market Neutral  6.48% 6.13% 6.33%

Rentenfonds  30.89% 33.77% 35.94%
Carmignac Global Bond  14.40% 14.88% 14.96%

Carmignac Securité  12.91% 12.90% 13.14%

Carmignac Court Terme  2.98% 5.99% 7.84%

Der Carmignac Profil Réactif 50 schloss mit einem Vorsprung auf seinen Indikator. Ausschlaggebend dafür 

war u.a. die solide Leistung unserer Anleihenfonds. So erwies sich die Beibehaltung der niedrigen Duration 

auf den europäischen und US-amerikanischen Renditekurven in einem Monat, der von der Erwartung an 

eine baldige geldpolitische Straffung dies- und jenseits des Atlantiks geprägt war, als sehr sinnvoll. Vor 

diesem Hintergrund haben wir die Gewichtung von Anleihen zu Lasten von Rohstoffwerten, die eine 

durchwachsene Leistung verbuchten, erhöht. Die Erholung der Schwellenländer, eines Hauptthemas bei 

Aktien- und diversifizierten Fonds, war für den Dachfonds ebenfalls von Vorteil. Als stärkster 

Performancevektor konnte sich der Carmignac Emergents profilieren. In taktischer Hinsicht belasteten 

unsere zusätzlichen Japan-Positionen die Performance und wurden mit Beginn der Nippon -Krise aufgelöst. 

Die daraus resultierenden Verluste wurden durch Währungspositionen teilweise wettgemacht. Zwar war der 

Fonds im Berichtsmonat größtenteils defensiv aufgestellt, doch wurde das Aktienexposure am Monatsende 

erhöht, um die gestiegene Risikobereitschaft der Marktteilnehmer zu nutzen.

Kommentare
Fondsprofil

F. Leroux

Rechtsform Investmentfonds französischen Rechts  (FCP)

Gründungsdatum 02/01/2002

Performanceindikator C. Profil Réactif 50 Index (Eur) *

Fondsvermögen (31/03/2011)

Ertragsverwendung

Bloomberg Code

ISIN Code

Notierungswährung

CARREAC FP

FR0010149203

Thesaurierung

EURO

585 Mio. €

Verteilung nach Anlagetyp

(nach Absicherungen) 

Aktien

Anleihen

Liquidität,
Bargeld und

Derivate

38.14%

31.81%

30.05%

Investments : 53.27%   | Engagement : 38.14%

(1) (ohne Derivate)



Jährliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Profil Réactif 50 C. Profil Réactif 50 Index 

(Eur) *

 9.99  15.282010

 13.21  13.392009

-15.20 -11.992008

 5.06 -0.522007

 6.92  0.592006

 14.70  16.362005

 6.68  3.772004

 11.32  2.552003

-0.70 -15.982002*
* Seit der Auflegung

Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre

Volatilität des Fonds  6.30  7.22

Volatilität des Indikators  6.04  8.45

Sharpe-Ratio  0.14  0.03

Beta  0.81  0.50

Alpha -0.18 -0.12

März 2011CARMIGNAC 
Profil Réactif 50

Dachfonds

Kumulierte Wertentwicklungen (%) 5 Jahre1 Monat 3 Jahre Seit der AuflegungSeit Jahresbeginn 3 Monate 6 Monate 1 Jahr

CARMIGNAC Profil Réactif 50 -5.32 -1.67 -5.32 -1.34  1.39  4.94  8.50  52.87

C. Profil Réactif 50 Index (Eur) * -3.29 -2.70 -3.29  1.53  4.44  20.62  10.83  15.83

Durchschnitt der Kategorie ** -0.48 -1.11 -0.48  2.21  2.29  1.80 -1.01  10.56

Klassement (Quartil) 4 4 4 4 3 2 1 1

* 50 % MSCI AC World Index Free (Eur) + 50 % Citigroup WGBI All Maturities (Eur)** Mischfonds Euro ausgewogen, Quelle Morningstar

FACT SHEET - Performance

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den künftigen Wertverlauf und über die Zeit nicht konstant.

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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15.8%

For 03/2011

C. Profil Réactif 50 Index (Eur) *Carmignac Profil Réactif 50



Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und D  9.90% 4.63%  12.87%

Anleihen  90.10% 95.37%  87.13%

 100.00%  100.00%  100.00%

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate  12.87% 4.63%  9.90%

FACT SHEET

Regionen (1)

Hongkong
Indien

Indonesien
Katar

Nigeria
Litauen
Mexiko

Australien
Kolumbien

Türkei
Kanada

Italien
China

Südkorea
Schweiz

Niederlande
Frankreich

Ungarn
Südafrika
Brasilien

Norwegen
Argentinien

Vereinigte Arabische
Emirate

Russland
USA

Deutschland

0.50%
0.74%
0.81%
1.06%
1.19%
1.22%
1.25%
1.27%
1.40%
1.45%
1.51%
1.59%
1.62%
1.68%
1.72%
1.74%
2.12%
2.40%
2.60%
2.65%
3.63%
4.54%
5.44%
6.20%

13.63%
36.04%

Laufzeiten (1)

< 1 Jahr

1 - 3 Jahre

3 - 5 Jahre

5 - 7 Jahre

7 - 10 Jahre

> 10 Jahre

31.70%

13.32%

16.65%

11.01%

13.92%

13.40%

Anleihentyp (1)

Variabel verzinsliche
Staatsanleihen

Festverzinsliche
Staatsanleihen

Festverzinsliche
Unternehmens- anleihen

1.66%

42.86%

55.48%

März 2011CARMIGNAC 
Global Bond

Renten- und Geldmarktfonds

Portfoliostruktur März Februar Jahresbeginn

Anleihen  87.13% 95.37%  90.10%
Staatsanleihen aus Industriestaaten  34.84% 29.90%  22.14%

AAA  34.84% 29.90%  22.14%

Staatsanleihen aus Schwellenländern  4.68% 12.56%  15.92%

A  0.00% 0.00%  7.26%

BBB  2.40% 5.93%  6.46%

B  2.28% 5.46%  2.20%

Ohne Rating  0.00% 1.16%  0.00%

Unternehmensanleihen aus Industriestaaten  28.77% 30.42%  26.69%

A  0.64% 1.19%  0.73%

BBB  6.16% 6.32%  4.33%

BB  12.86% 14.87%  12.42%

B  4.57% 3.40%  1.94%

Ohne Rating  4.52% 4.64%  7.26%

Unternehmensanleihen aus Schwellenländern  18.85% 22.49%  25.35%

A  0.00% 0.00%  5.25%

BBB  5.49% 6.69%  5.06%

BB  10.42% 10.62%  12.52%

B  2.94% 2.64%  2.52%

AA  0.00% 2.54%  0.00%

Der Carmignac Global Bond schloss den März mit einem Vorsprung auf seinen Referenzindex. Dies war der 

bis Monatsende auf 0,56 gesenkten Duration auf den US-amerikanischen und europäischen Renditekurven 

zu verdanken. Der Monat war von erneuter Sorge um die US -Inflation geprägt, wodurch die Diskussion um 

eine baldige geldpolitische Straffung neue Nahrung erhielt. In Europa war ein zentrales Element die 

Erwartung an die für April vorgesehene Anhebung der Leitzinsen durch die EZB. Der Wiederanstieg der 

Risikoaversion vor dem Hintergrund der japanischen Nuklearkrise und der anhaltenden politischen 

Spannungen im Mittleren Osten und in Nordafrika belastete am Monatsanfang unsere Positionen in 

riskanten Anlagen. Allerdings leisteten Staats- und Unternehmensanleihen aus Schwellenländer einen 

Beitrag von +0,23% zur Monatsperformance, denn sie erhielten Auftrieb durch die erneut steigende 

Risikobereitschaft der Anleger in der zweiten Märzhälfte. An der Devisenfront kostete die Positionierung in 

Schwellenländerwährungen einige Performancepunkte, die aber durch die Gewinne aus den Positionen zur 

Absicherung des JPY teilweise kompensiert wurden. Von Vorteil für den Fonds war die Festigung des Euro 

um 2,74%.

Kommentare

Top Ten Positionen

Name LandSektor Vermögen (in %)

AAA DeutschlandSCHATZ 1.25% 16/09/2011  16.86%

AAA DeutschlandSCHATZ 1.50% 10/06/2011  13.04%

Ohne Rating NorwegenSEADRILL 6.50% 05/10/2015  3.46%

AA Vereinigte Arabische EmirateIPIC 5.875% 14/03/2021  2.54%

BBB+ SüdafrikaAFRIQUE SUD 5.875% 30/05/2022  2.48%

BBB- UngarnHONGRIE 6.375% 29/03/2021  2.29%

BB+ USAOWENS-ILL. 6.75% 15/09/2020  2.15%

BB+ USALIMITED BRDS 6.625% 01/04/2021  1.73%

B+ DeutschlandCONTINENTAL 6.50% 05/10/2013  1.68%

BBB- NiederlandeLUKOIL 6.125% 09/11/2020  1.66%

Fondsprofil

C. Zerah

Rechtsform SICAV luxemburgischen Rechts

Gründungsdatum 14/12/2007

Performanceindikator JP Morgan GGB (Eur)

Fondsvermögen (31/03/2011)

Ertragsverwendung

Bloomberg Code

ISIN Code

Notierungswährung

CARGLBD LX

LU0336083497

Thesaurierung

EURO

311 Mio. €

Mod. Duration : 0.56   | Mac. Duration : 0.65   | Durchschnittsrating : A

(1) Portfolio (ohne Derivate)

Nettodevisen-Exposure des Fonds

Sonstige

USD

EUR

CHF

GBP

JPY

AUD und CAD

Lateinamerika

Asiatische Schwellenländer

Osteuropa, Mittlerer Osten und Afrika

5.92%

2.47%

81.95%

0.00%

0.14%

-10.92%

0.39%

3.32%

12.73%

4.01%



Jährliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Global Bond JP Morgan GGB (Eur)

 5.44  13.822010

-12.39 -1.272009

 5.45  17.802008

Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre

Volatilität des Fonds  8.29  9.55

Volatilität des Indikators  12.16  10.64

Sharpe-Ratio  0.13 -0.29

Beta  0.56  0.62

Alpha -0.02 -0.49

März 2011CARMIGNAC 
Global Bond

Renten- und Geldmarktfonds

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit der Auflegung1 Monat 3 JahreSeit Jahresbeginn 3 Monate 6 Monate 1 Jahr

CARMIGNAC Global Bond -1.91 -1.20 -1.91 -5.44  1.56 -4.18 -4.45

JP Morgan GGB (Eur) -4.95 -2.41 -4.95 -5.00  3.12  24.46  26.18

Durchschnitt der Kategorie ** -3.97 -2.03 -3.97 -3.69  2.40  24.60  7.35

Klassement (Quartil) 1 1 1 4 3 4 4

** Anleihen weltweit Euro, Quelle Morningstar

FACT SHEET - Performance

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den künftigen Wertverlauf und über die Zeit nicht konstant.

JP Morgan GGB (Eur)Carmignac Global Bond

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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For 03/2011



Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und D  13.53% 10.98%  14.48%

Anleihen  86.47% 89.02%  85.52%

 100.00%  100.00%  100.00%

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate  14.48% 10.98%  13.53%

FACT SHEET

Sektoren (1)

Versorgungsbetriebe

Gesundheitswesen

Energie

Telekommunikations-
dienste

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Industrie

Verbrauchsgüter

Finanzwesen

Gebrauchsgüter

2.03%

2.66%

5.26%

7.88%

12.82%

13.59%

13.98%

18.13%

23.65%

Laufzeiten (1)

< 1 Jahr

1 - 3 Jahre

3 - 5 Jahre

5 - 7 Jahre

7 - 10 Jahre

36.36%

33.97%

21.02%

8.25%

0.39%

Anleihentyp (1)

Variabel verzinsliche
Unternehmens- anleihen

Festverzinsliche
Staatsanleihen

Festverzinsliche
Unternehmens- anleihen

3.56%

25.75%

70.68%

März 2011CARMIGNAC 
Securité

Renten- und Geldmarktfonds

Portfoliostruktur März Februar Jahresbeginn

Anleihen  85.52% 89.02%  86.47%
Staatsanleihen aus Industriestaaten  20.62% 21.13%  19.35%

AAA  20.62% 21.13%  19.35%

Staatsanleihen aus Schwellenländern  1.51% 1.80%  1.41%

BBB  1.51% 1.80%  1.41%

Unternehmensanleihen aus Industriestaaten  57.69% 59.95%  60.98%

AA  1.64% 1.66%  1.99%

A  11.80% 11.82%  12.45%

BBB  31.86% 32.79%  31.56%

BB  7.57% 8.54%  9.83%

Ohne Rating  4.81% 4.81%  5.15%

B  0.00% 0.34%  0.00%

Unternehmensanleihen aus Schwellenländern  5.69% 6.14%  4.73%

A  0.43% 0.44%  0.40%

BBB  5.26% 5.70%  4.33%

In einem Umfeld, das von Spannungen auf der europäischen Renditekurve geprägt war (Anstieg der 

Rendite der 2-jährigen Bundesanleihe um 27 bp), schnitt der Carmignac Sécurité besser als sein 

Referenzindex ab. Dies war nicht zuletzt der Aussicht auf eine baldige Zinsanhebung durch die Europäische 

Zentralbank zuzuschreiben. Dank der Beibehaltung einer niedrigen Duration während des Berichtsmonats 

konnte sich der Fonds besser als sein Index behaupten. In Erwartung eines Zinsschritts der EZB gingen wir 

mit einer auf 0,73 gesenkten Duration in den April. Nach der Herabsetzung des spanischen und des 

griechischen Länderratings durch Moody’s, die eine weitere Erhöhung der Spreads zur Folge hatte, war die 

Tatsache, dass der Fonds Staatsanleihen der europäischen Peripherieländer gemieden hatte, ebenfalls von 

Vorteil. Zwar litten unsere Positionen in Unternehmensanleihen zu Monatsbeginn unter dem Wiederanstieg 

der Risikoaversion infolge der Japan-Katastrophen und der Ereignisse im Mittleren Osten, doch war die 

erneute Risikobereitschaft der zweiten Märzhälfte für diese Positionen, insbesondere im High 

Yield-Segment, von Vorteil.

Kommentare

Top Ten Positionen

Name LandRating Vermögen (in %)

AAA DeutschlandSCHATZ 1.50% 10/06/2011  5.87%

AAA DeutschlandBOBL 3.50% 12/04/2013  5.71%

AAA DeutschlandSCHATZ 1.00% 16/03/2012  4.43%

AAA DeutschlandBOBL 4.00% 11/10/2013  3.49%

AAA DeutschlandSCHATZ 1.00% 14/12/2012  1.62%

BBB FrankreichPEUGEOT 4.00% 28/10/2013  1.32%

BBB- USAKRAFT FOODS 5.75% 20/03/2012  1.11%

BBB Vereinigtes KönigreichBACARDI 7.75% 09/04/2014  1.02%

BBB FrankreichRENAULT 4.00% 21/10/2011  0.96%

BBB- NiederlandeARCELOR 8.25% 03/06/2013  0.88%

Fondsprofil

R. Ouahba

Rechtsform Investmentfonds französischen Rechts  (FCP)

Gründungsdatum 26/01/1989

Performanceindikator Euro MTS 1-3 Y

Fondsvermögen (31/03/2011)

Ertragsverwendung

Bloomberg Code

ISIN Code

Notierungswährung

CARSECC FP

FR0010149120

Thesaurierung

EURO

6 126 Mio. €

Mod. Duration : 0.73   | Mac. Duration : 0.77   | Durchschnittsrating : A+

(1) Portfolio (ohne Derivate)



Jährliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Securité Durchschnitt der Kategorie 

**

 2.72  2.352010

 9.61  7.122009

 3.64  0.562008

 3.06  0.282007

 1.89 -0.172006

 1.52  3.362005

 4.42  5.182004

 5.96  3.632003

 6.53  6.792002

 4.60  4.962001

 3.19  5.192000

 2.84 -1.811999

 5.28  8.651998

 2.95  6.411997

 5.81  9.971996

 8.06  13.441995

 4.92 -4.211994

 8.67  16.331993

 9.26  9.921992

 9.46  10.621991

 9.85  6.201990

 8.90  3.201989*
* Seit der Auflegung

Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre

Volatilität des Fonds  1.27  2.10

Volatilität des Indikators  1.68  1.84

Sharpe-Ratio  1.03  1.75

Beta  0.16  0.35

Alpha  0.16  0.32

März 2011CARMIGNAC 
Securité

Renten- und Geldmarktfonds

Kumulierte Wertentwicklungen (%) 5 Jahre1 Monat 3 Jahre 10 JahreSeit Jahresbeginn 3 Monate 6 Monate 1 Jahr Seit der Auflegung

CARMIGNAC Securité  0.25 -0.04  0.25 -0.15  1.82  15.98  23.12  51.55  229.92

Euro MTS 1-3 Y -0.16 -0.23 -0.16 -0.76 -0.50  10.10  18.17  42.39  -

Durchschnitt der Kategorie ** -0.45 -0.41 -0.45 -2.32 -0.41  9.34  11.36  36.41  202.36

Klassement (Quartil) 1 1 1 1 1 1 1 1 2

** Anleihen Euro diversifiziert, Quelle Morningstar

FACT SHEET - Performance

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den künftigen Wertverlauf und über die Zeit nicht konstant.

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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Durchschnitt der Kategorie **Carmignac Securité



Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und D  28.84% 40.88%  42.38%

Anleihen  71.16% 59.12%  57.62%

 100.00%  100.00%  100.00%

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate  42.38% 40.88%  28.84%

FACT SHEET

Sektoren (1)

Gesundheitswesen

Versorgungsbetriebe

Telekommunikations-
dienste

Verbrauchsgüter

Industrie

Energie

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Gebrauchsgüter

Finanzwesen

0.91%

0.94%

6.49%

8.36%

8.92%

12.45%

15.34%

22.96%

23.62%

Laufzeiten (1)

< 1 Jahr

1 - 3 Jahre

3 - 5 Jahre

5 - 7 Jahre

7 - 10 Jahre

> 10 Jahre

56.44%

26.17%

13.67%

2.83%

0.28%

0.62%

Anleihentyp (1)

Variabel verzinsliche
Unternehmens- anleihen

Festverzinsliche
Staatsanleihen

Festverzinsliche
Unternehmens- anleihen

0.83%

7.49%

91.68%

März 2011CARMIGNAC 
Cash Plus

Renten- und Geldmarktfonds

Portfoliostruktur März Februar Jahresbeginn

Anleihen  57.62% 59.12%  71.16%
Staatsanleihen aus Industriestaaten  1.37% 1.25%  12.25%

AAA  0.00% 0.00%  5.09%

A  1.37% 1.25%  7.16%

Staatsanleihen aus Schwellenländern  2.48% 3.18%  3.64%

A  1.06% 1.86%  2.02%

BBB  0.30% 0.28%  0.56%

BB  1.11% 1.04%  1.05%

Unternehmensanleihen aus Industriestaaten  42.53% 44.02%  44.50%

AA  2.54% 2.36%  1.06%

A  10.82% 9.98%  11.53%

BBB  15.05% 14.28%  15.94%

BB  8.05% 10.51%  10.78%

B  1.00% 1.47%  0.00%

Ohne Rating  5.06% 5.42%  5.19%

Unternehmensanleihen aus Schwellenländern  11.25% 10.67%  10.76%

A  3.38% 3.45%  1.58%

BBB  3.26% 3.00%  1.44%

BB  3.25% 2.97%  4.97%

B  1.37% 1.26%  2.78%

In einem Monat, der vom Wiederanstieg der Risikoaversion infolge der Japan -Katastrophe geprägt war, 

schnitt der Fonds überdurchschnittlich ab. Die meisten seiner Strategien zahlten sich aus. So waren 

angesichts des Anstiegs der kurzfristigen Renditen in den USA (+14,1 bp) und in Europa (+27,3 bp) die 

Verflachungspositionen auf der Kurve von Vorteil. Nach dem Wiederanstieg der Risikobereitschaft zur 

Monatsmitte kam dem Fonds seine zusätzliche Position im USD gegenüber dem JPY und dem CHF zugute , 

desgleichen seine Absicherung des USD-/EUR-Kurses. Zwar war die Glattstellung seiner Positionen in 

einem Basket aus japanischen Papieren von Nachteil für die Performance, doch leistete die 

Aktienkomponente einen positiven Renditebeitrag dank der zusätzlichen europäischen Indexposition. Für 

Enttäuschung sorgten in einem volatilen Umfeld lediglich europäische und US -amerikanische Kreditpapiere. 

Nach der Stabilisierung des europäischen Umfelds durch die Aufstockung des EFSF und die 

Verabschiedung konkreter Beschlüsse durch den Europäischen Rat dürften die Märkte unserer Auffassung 

nach mit Zuversicht in das zweite Quartal gehen. Zwar werden sie noch von einigen Risiken überschattet 

(Anstieg des Rohölpreises, Folgen der Atomkatastrophe in Japan ), doch dürften die reichliche Liquidität und 

die Erholung der Weltwirtschaft die Aktienmärkte weiterhin stützen.

Kommentare

Top Ten Positionen

Name LandSektor Vermögen (in %)

A- SchweizCREDIT SUI. 6.375% 07/06/2013  2.18%

AA+ USAGEN. ELEC. 4.75% 28/09/2012  1.82%

A USACITIGROUP 3.95% 10/10/2013  1.77%

BBB FrankreichPEUGEOT 4.00% 28/10/2013  1.50%

BB+ TürkeiAKBANK 5.125% 22/07/2015  1.40%

A USABANK AMERICA 4.20% 31/10/2011  1.35%

A+ ItalienITALIE 4.25% 01/09/2011  1.25%

Ohne Rating ItalienPIRELLI & C. 5.125% 22/02/2016  1.23%

BBB FrankreichRENAULT 3.25% 17/01/2014  1.22%

BBB- USAANADARKO 7.625% 15/03/2014  1.19%

Fondsprofil

C. Galvis

Rechtsform SICAV luxemburgischen Rechts

Gründungsdatum 14/12/2007

Performanceindikator Eonia Capitalized

Fondsvermögen (31/03/2011)

Ertragsverwendung

Bloomberg Code

ISIN Code

Notierungswährung

CARCSHP LX

LU0336084032

Thesaurierung

EURO

407 Mio. €

Mod. Duration : 0.74   | Mac. Duration : 0.76   | Durchschnittsrating : A-

(1) Portfolio (ohne Derivate)

Nettodevisen-Exposure des Fonds

Sonstige

USD

EUR

CHF

GBP

JPY

AUD und CAD

Lateinamerika

Asiatische Schwellenländer

Osteuropa, Mittlerer Osten und Afrika

1.47%

2.83%

96.20%

-1.33%

0.00%

-1.11%

-1.33%

0.96%

1.05%

1.25%



Jährliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Cash Plus Eonia Capitalized

 1.96  0.442010

 0.36  0.722009

 1.32  4.002008

Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre

Volatilität des Fonds  0.70  1.09

Volatilität des Indikators  0.04  0.43

Sharpe-Ratio  1.93 -0.16

Beta -4.84 -0.11

Alpha  0.36  0.12

März 2011CARMIGNAC 
Cash Plus

Renten- und Geldmarktfonds

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit der Auflegung1 Monat 3 JahreSeit Jahresbeginn 3 Monate 6 Monate 1 Jahr

CARMIGNAC Cash Plus  0.32  0.16  0.32  0.68  1.87  3.73  4.01

Eonia Capitalized  0.17  0.06  0.17  0.32  0.52  4.32  5.60

Durchschnitt der Kategorie **  0.55  0.14  0.55  0.67  0.83  1.32 -1.45

Klassement (Quartil) 3 2 3 2 1 3 3

** Euro Geldmarkt, dynamisch, Quelle Morningstar

FACT SHEET - Performance

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den künftigen Wertverlauf und über die Zeit nicht konstant.

Eonia CapitalizedCarmignac Cash Plus

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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März 2011CARMIGNAC 
Court Terme

Renten- und Geldmarktfonds

Fondsprofil

R. Ouahba

Rechtsform Investmentfonds französischen Rechts  (FCP)

Gründungsdatum 26/01/1989

Performanceindikator Eonia Capitalized

Fondsvermögen (31/03/2011)

Ertragsverwendung

Bloomberg Code

ISIN Code

Notierungswährung

CARCTRM FP

FR0010149161

Thesaurierung

EURO

889 Mio. €

FACT SHEET - Performance

Kumulierte Wertentwicklungen (%) 5 Jahre1 Monat 3 Jahre 10 JahreSeit Jahresbeginn 3 Monate 6 Monate 1 Jahr Seit der Auflegung

CARMIGNAC Court Terme  0.16  0.06  0.16  0.31  0.48  4.65  11.63  24.31  143.30

Eonia Capitalized  0.17  0.06  0.17  0.32  0.52  4.32  12.12  28.64  186.26

Durchschnitt der Kategorie **  0.19  0.06  0.19  0.31  0.45  3.47  9.63  22.62  150.26

Klassement (Quartil) 2 2 2 2 2 2 2 2 4

** Euro Geldmarkt, stabil, Quelle Morningstar

Statistiken (%) 1 Jahr 3 Jahre

Volatilität des Fonds  0.05  0.45

Volatilität des Indikators  0.04  0.43

Sharpe-Ratio -0.67  0.28

Beta  1.07  1.03

Alpha -0.01  0.01

Jährliche Wertentwicklungen (%)

Jahr Carmignac Court Terme Eonia Capitalized

 0.41  0.442010

 0.93  0.722009

 4.08  4.002008

 3.65  3.992007

 2.44  2.922006

 1.63  2.142005

 1.35  2.112004

 1.91  2.392003

 2.68  3.392002

 3.88  4.552001

 3.45  4.282000

 2.03  2.821999

 2.92  2.231998

 2.50  6.071997

 3.97  9.261996

 6.21  2.861995

 4.38  4.011994

 8.77  8.411993

 9.16  6.901992

 9.05  8.981991

 9.56  12.651990

 6.40  5.711989*
* Seit der Auflegung

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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143.3%

186.3%
For 31/03/2011

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den künftigen Wertverlauf und über die Zeit nicht konstant.

Carmignac Court Terme Eonia Capitalized

Carmignac Court Terme ist ein Geldmarktfonds, der hauptsächlich in 

auf Euro lautende Zinsprodukte erstrangiger Emittenten investiert. Er 

strebt eine Verzinsung zu einem geldmarktähnlichen Zinssatz bei 

gleichzeitigem Erhalt des Anlagekapitals an.
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März  2011

Indizes Devisen 31/03/2011

Internationale Aktienmärkte MSCI AC WORLD USD 343.64           -0.34%  3.93%  -3.00%  -1.75%

Eurozone DJ EURO STOXX EUR 284.36           -2.56%  3.61%  -2.56%  3.61%

Europäische Small und Mid Caps DJ STOXX 200 SMALL EUR 183.46           -1.59%  0.17%  -1.59%  0.17%

Aktienmärkte der Schwellenländer MSCI EMERGING MARKETS USD 1 170.87        5.70%  1.69%  2.87%  -3.87%

Asien ohne Japan MSCI EM ASIA USD 474.10           7.06%  1.26%  4.20%  -4.27%

Lateinamerika MSCI EM LATIN AMERICA USD 4 632.17        3.25%  0.40%  0.50%  -5.09%

Osteuropa MSCI EM EASTERN EUROPE USD 272.38           5.13%  14.72%  2.33%  8.45%

Paris CAC 40 EUR 3 989.18        -2.95%  4.85%  -2.95%  4.85%

Frankfurt DAX EUR 7 041.31        -3.18%  1.84%  -3.18%  1.84%

New York S&P 500 USD 1 325.83        -0.10%  5.42%  -2.77%  -0.34%

London FTSE 100 GBP 5 908.76        -1.42%  0.15%  -5.44%  -3.07%

Tokio NIKKEI 225 JPY 9 755.10        -8.18%  -4.63%  -11.66%  -11.96%

Seoul KOSPI KRW 2 106.70        8.63%  2.72%  8.79%  -0.54%

Hongkong HANG SENG HKD 23 527.52      0.81%  2.14%  -1.74%  -3.50%

Hongkong HANG SENG CHINA ENTERPRISES HKD 13 315.84      6.49%  4.91%  3.79%  -0.88%

Shanghai & Shenzhen CSI 300 CNY 3 223.29        -0.50%  3.04%  -2.82%  -1.98%

Taipeh TAIEX TWD 8 683.30        0.97%  -3.22%  -1.05%  -9.29%

Bombay BSE SENSEX 30 INR 19 445.22      9.10%  -5.19%  7.78%  -10.13%

Bangkok BANGKOK SET THB 1 047.48        6.03%  1.43%  4.32%  -5.39%

Sao Paulo BRAZIL BOVESPA BRL 68 586.70      1.79%  -1.04%  0.98%  -5.25%

Mexiko MEXICO IPC MXN 37 440.51      1.14%  -2.88%  0.02%  -4.90%

Moskau RUSSIAN RTS USD 2 044.20        3.77%  15.33%  1.00%  9.02%

Indizes und Marktindikatoren

YTD

Goldminen

Welt
-3.00%


Euro/Dollar



1.4191 $

2.87%-1.09%


Schwellenländer

Devisen Euro

R
eg

io
ne

n
r 

monatlichemonatliche YTDMärkte

Istanbul ISE INDUSTRIALS TRY 55 612.73      8.60%  5.92%  9.55%  -0.18%

Techno US NASDAQ 100 USD 2 338.99        -0.51%  5.46%  -3.17%  -0.30%

Halbleiter PHILADELPHIA SEMICONDUCTOR USD 437.36           -4.64%  6.20%  -7.18%  0.40%

Schifffahrt Freight BALTIC DRY EUR 1 530.00        22.30%  -13.71%  22.30%  -13.71%

Biotechnologie NASDAQ BIOTECHNOLOGY USD 1 040.83        5.83%  7.28%  3.00%  1.42%

Pharmazie NYSE ARCA PHARMACEUTICAL USD 307.41           0.01%  0.50%  -2.66%  -4.99%

Rohstoffe RJ/CRB COMMODITY PRICE USD 359.43           1.94%  8.00%  -0.78%  2.10%

Goldminen NYSE ARCA GOLD BUGS USD 573.13           1.63%  -0.03%  -1.09%  -5.50%

Rohstoffe Europa DJ STOXX 600 BASIC RESOURCE EUR 599.14           -3.28%  -5.67%  -3.28%  -5.67%

Erdöldienstleistungen OIL SERVICE SECTOR USD 295.58           2.02%  20.59%  -0.70%  14.00%

Alternative Energien BLOOMBERG WORLD ENERGY-ALTERNATE USD 163.10           11.23%  21.73%  8.26%  15.07%

USA: Bankensektor S&P 500 BANKS USD 149.42           -2.24%  0.42%  -4.86%  -5.07%

Europa : Bankensektor DJ STOXX 600 BANKS EUR 198.94           -9.07%  1.34%  -9.07%  1.34%

US-Geldmarkt FED FUNDS TARGET RATE US 0.250%  0.0pb  0.0pb  0.0pb  0.0pb

Euro-Geldmarkt ECB MAIN REFINANCING RATE 1.000%  0.0pb  0.0pb  0.0pb  0.0pb

US Treasury Notes 2 Jahre US GOVT BOND 2Y 0.825%  14.1pb  22.8pb  14.1pb  22.8pb

US Treasury Notes 5 Jahre US GOVT BOND 5Y 2.278%  13.8pb  27.0pb  13.8pb  27.0pb

US Treasury Notes 10 Jahre US GOVT BOND 10Y 3.472%  4.3pb  17.7pb  4.3pb  17.7pb

German Govt 2 Jahre GERMAN GOVT BOND 2Y 1.790%  27.3pb  92.6pb  27.3pb  92.6pb

German Govt 5 Jahre GERMAN GOVT BOND 5Y 2.672%  28.3pb  83.4pb  28.3pb  83.4pb

German Govt 10 Jahre GERMAN GOVT BOND 10Y 3.354%  18.4pb  39.1pb  18.4pb  39.1pb

Internationale Rentenmärkte CITIGROUP WGBI ALL MATURITIES EUR 438.43           -2.39%  -4.84%  -2.39%  -4.84%

Euro/Dollar WMR 1.4191           2.74%  5.78%  2.74%  5.78%

Euro/Yen WMR 117.62           3.94%  8.10%  3.94%  8.10%

Euro/Sterling WMR 0.8853           4.25%  3.32%  4.25%  3.32%

Erdöl CRUDE OIL USD 106.72           10.05%  16.79%  7.11%  10.40%

Gold GOLD SPOT USD 1 432.30        1.48%  0.81%  -1.24%  -4.70%
Quellen: Bloomberg für Indizes und die Wechselkurse, die der Währungsumrechung in Euro zugrunde liegen, werden von WM Reuters zur Verfügung gestellt.
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