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KOMMENTARE
Der Carmignac Investissement, der durch die kräftige Erholung seiner Haupt-Investmentthemen, d.h. 

Schwellenländer und Rohstoffe, Auftrieb erhielt, verbuchte eine gute Woche. So zeigt der Wiederanstieg der 

Liquidität an den chinesischen und indischen Märkten eine wachsende Risikobereitschaft und eine positive 

Beurteilung der fortgesetzten geldpolitischen Straffung in der Region. Der Teilsektor der diversifizierten 

Metalle schnitt etwas besser als die Ölzulieferer ab, für die dieser Wiederanstieg der Liquidität ebenfalls von 

Vorteil war. Erwähnenswert ist das Angebot des chinesischen Unternehmens Minmetals Resources zur 

Übernahme von Equinox, einem im Portfolio repräsentierten Kupferwert. In einer Woche, in welcher der USD 

0,7% nachgab, erwies sich die erneute Anhebung des auf den EUR lautenden Portfolios auf Indexniveau als 

profitabel.
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Small Caps
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0.26%
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Aktienfonds

Woche

13

Woche

14

Jahres- 

beginn

Portfoliostruktur

 97.77% 96.36% 96.36%Aktien

 63.83% 61.62% 61.31%Industriestaaten

 14.89% 14.36% 14.25%Europa

 1.64% 1.82% 1.79%Dänemark

 4.30% 4.74% 4.64%Frankreich

 1.06% 1.14% 1.13%Portugal

 4.40% 3.10% 3.25%Vereinigtes Königreich

 3.50% 3.55% 3.43%Schweiz

 45.80% 45.20% 44.93%Nordamerika

 12.47% 12.69% 12.96%Kanada

 33.33% 32.51% 31.97%USA

 3.14% 2.06% 2.13%Australien

 33.95% 34.74% 35.04%Schwellenländer

 24.34% 25.48% 25.31%Asien

 9.70% 11.81% 11.92%China

 1.57% 1.84% 1.84%Hongkong

 9.26% 8.04% 7.75%Indien

 2.02% 2.22% 2.19%Indonesien

 1.38% 1.16% 1.19%Taiwan

 0.42% 0.40% 0.42%Thailand

 8.62% 7.78% 8.18%Lateinamerika

 0.36% 0.41% 0.44%Argentinien

 4.22% 3.93% 4.26%Brasilien

 0.61% 0.43% 0.45%Chile

 2.00% 1.66% 1.74%Kolumbien

 0.91% 0.78% 0.75%Mexiko

 0.51% 0.56% 0.54%Peru

 0.99% 1.48% 1.55%Naher Osten

 0.00% 1.00% 1.01%Israel

 0.99% 0.48% 0.54%Türkei

 2.23% 3.64% 3.64%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

 2.01%  0.33%

 2.01%  0.33%

-3.34% -1.43%

MSCI All Countries World (Eur)
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WOCHENBERICHT - Woche 14

Investments : 96.36%   | Engagement : 94.39%

Derivate
Short Long

-1.97% -DJ STOXX BANKS

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)
Short Long

USD EUR 43.00% Nettovermögen

CARMIGNAC INVESTISSEMENT (A)

07/04/2011 - Dokument veröffentlicht am 12/04/2011

Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  3.90%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  2.92%

FinanzwesenChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  2.79%

ITUSAAPPLE INC  2.66%

EnergieUSASCHLUMBERGER  2.64%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaKINROSS GOLD CORP  2.56%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSAFREEPORT MCMORAN COP. & GOLD  2.55%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSANEWMONT MINING  2.31%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaBARRICK GOLD  2.22%

GebrauchsgüterSchweizCIE FINANCIERE RICHEMONT  2.19%

 26.76%

www.carmignac.com

(1) ohne Termingeschäfte



KOMMENTARE
Der Carmignac Investissement, der durch die kräftige Erholung seiner Haupt-Investmentthemen, d.h. 

Schwellenländer und Rohstoffe, Auftrieb erhielt, verbuchte eine gute Woche. So zeigt der Wiederanstieg der 

Liquidität an den chinesischen und indischen Märkten eine wachsende Risikobereitschaft und eine positive 

Beurteilung der fortgesetzten geldpolitischen Straffung in der Region. Der Teilsektor der diversifizierten 

Metalle schnitt etwas besser als die Ölzulieferer ab, für die dieser Wiederanstieg der Liquidität ebenfalls von 

Vorteil war. Erwähnenswert ist das Angebot des chinesischen Unternehmens Minmetals Resources zur 

Übernahme von Equinox, einem im Portfolio repräsentierten Kupferwert. In einer Woche, in welcher der USD 

0,7% nachgab, erwies sich die erneute Anhebung des auf den EUR lautenden Portfolios auf Indexniveau als 

profitabel.
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Portfoliostruktur

 97.77% 96.36% 96.36%Aktien

 63.83% 61.62% 61.31%Industriestaaten

 14.89% 14.36% 14.25%Europa

 1.64% 1.82% 1.79%Dänemark

 4.30% 4.74% 4.64%Frankreich

 1.06% 1.14% 1.13%Portugal

 4.40% 3.10% 3.25%Vereinigtes Königreich

 3.50% 3.55% 3.43%Schweiz

 45.80% 45.20% 44.93%Nordamerika

 12.47% 12.69% 12.96%Kanada

 33.33% 32.51% 31.97%USA

 3.14% 2.06% 2.13%Australien

 33.95% 34.74% 35.04%Schwellenländer

 24.34% 25.48% 25.31%Asien

 9.70% 11.81% 11.92%China

 1.57% 1.84% 1.84%Hongkong

 9.26% 8.04% 7.75%Indien

 2.02% 2.22% 2.19%Indonesien

 1.38% 1.16% 1.19%Taiwan

 0.42% 0.40% 0.42%Thailand

 8.62% 7.78% 8.18%Lateinamerika

 0.36% 0.41% 0.44%Argentinien

 4.22% 3.93% 4.26%Brasilien

 0.61% 0.43% 0.45%Chile

 2.00% 1.66% 1.74%Kolumbien

 0.91% 0.78% 0.75%Mexiko

 0.51% 0.56% 0.54%Peru

 0.99% 1.48% 1.55%Naher Osten

 0.00% 1.00% 1.01%Israel

 0.99% 0.48% 0.54%Türkei

 2.23% 3.64% 3.64%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

 2.00%  0.33%

 2.00%  0.33%

-3.53% -1.43%

MSCI All Countries World (Eur)
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E. Carmignac

WOCHENBERICHT - Woche 14

Investments : 96.36%   | Engagement : 94.39%

Derivate
Short Long

-1.97% -DJ STOXX BANKS

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)
Short Long

USD EUR 43.00% Nettovermögen

CARMIGNAC INVESTISSEMENT (E)

07/04/2011 - Dokument veröffentlicht am 12/04/2011

Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  3.90%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  2.92%

FinanzwesenChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  2.79%

ITUSAAPPLE INC  2.66%

EnergieUSASCHLUMBERGER  2.64%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaKINROSS GOLD CORP  2.56%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSAFREEPORT MCMORAN COP. & GOLD  2.55%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSANEWMONT MINING  2.31%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaBARRICK GOLD  2.22%

GebrauchsgüterSchweizCIE FINANCIERE RICHEMONT  2.19%

 26.76%

www.carmignac.com

(1) ohne Termingeschäfte



KOMMENTARE
Trotz der kräftigen Zuwächse der Titel Axa, Standard Chartered und Turkiye Garanti Bankasi schloss der 

Carmignac Grande Europe im Rückstand auf seinen Index. Dies ist vor allem seinem relativ niedrigen 

Exposure in europäischen Finanzwerten zuzuschreiben, die im Berichtszeitraum 4,34% zulegten. Ebenso 

musste der Fonds Enttäuschungen bei der Einzeltitelauswahl im Industrie- (Fiat Industrial) und im 

Gesundheitssektor (Caretech Holdings) verkraften. Als produktiv erwies sich das Kernelement des Portfolios 

der nicht-zyklischen Wachstumswerte (Sligro, Reckitt Benckiser). Von Vorteil für den Carmignac Grande 

Europe war auch das Exposure im Wachstum der Schwellenländer, und zwar sowohl seine Direktanlagen 

(Eurocash, BIM) als auch seine indirekte Positionierung über Rohstoffwerte (Galp Energia, Yara 

International). Bei der Zusammensetzung des Portfolios gibt es keine nennenswerten Änderungen.
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Investments : 100.52%   | Engagement : 99.04%

Portfoliostruktur
Woche

14

Woche

13

Jahres- 

beginn

 100.52%  99.47%  96.68%Aktien

 82.35%  81.46%  81.06%Europäische Union

 5.21% 9.92% 9.93%Deutschland

 1.73% 1.62% 1.63%Belgien

 4.38% 2.00% 1.98%Dänemark

 4.54% 1.80% 1.78%Spanien

 3.52% 2.33% 2.29%Finnland

 8.58% 10.67% 11.47%Frankreich

 4.56% 7.34% 7.21%Italien

 12.53% 15.26% 15.21%Niederlande

 4.94% 4.84% 5.15%Polen

 7.26% 6.08% 6.07%Portugal

 22.12% 15.44% 15.54%Vereinigtes Königreich

 1.70% 3.12% 3.07%Schweden

 0.00% 1.04% 1.04%Tschechische Republik

 18.17%  18.00%  15.63%Außerhalb Europäischer Union

 0.60% 0.73% 0.72%Kroatien

 2.78% 3.86% 3.92%Norwegen

 1.53% 2.06% 2.07%Russland

 6.40% 8.56% 8.42%Schweiz

 4.32% 2.80% 3.04%Türkei

-0.52%  0.53%  3.32%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)
Short Long

GBP EUR 72.00% Engagement

CARMIGNAC GRANDE EUROPE (A)

07/04/2011 - Dokument veröffentlicht am 12/04/2011

Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

VerbrauchsgüterPolenEUROCASH SA  4.31%

VerbrauchsgüterPortugalJERONIMO MARTINS  4.07%

IndustrieNiederlandeIMTECH NV  3.50%

VerbrauchsgüterSchweizNESTLE SA  3.17%

VerbrauchsgüterNiederlandeNUTRECO NV  2.85%

VerbrauchsgüterVereinigtes KönigreichRECKITT BENCKISER  2.63%

GesundheitswesenDeutschlandRHOEN KLINIKUM  2.61%

GebrauchsgüterItalienDAVIDE CAMPARI  2.56%

IndustrieFrankreichSCHNEIDER ELECTRIC SA  2.55%

FinanzwesenFrankreichAXA  2.46%

 30.72%

www.carmignac.com

(1) ohne Termingeschäfte



KOMMENTARE
Trotz der kräftigen Zuwächse der Titel Axa, Standard Chartered und Turkiye Garanti Bankasi schloss der 

Carmignac Grande Europe im Rückstand auf seinen Index. Dies ist vor allem seinem relativ niedrigen 

Exposure in europäischen Finanzwerten zuzuschreiben, die im Berichtszeitraum 4,34% zulegten. Ebenso 

musste der Fonds Enttäuschungen bei der Einzeltitelauswahl im Industrie- (Fiat Industrial) und im 

Gesundheitssektor (Caretech Holdings) verkraften. Als produktiv erwies sich das Kernelement des Portfolios 

der nicht-zyklischen Wachstumswerte (Sligro, Reckitt Benckiser). Von Vorteil für den Carmignac Grande 

Europe war auch das Exposure im Wachstum der Schwellenländer, und zwar sowohl seine Direktanlagen 

(Eurocash, BIM) als auch seine indirekte Positionierung über Rohstoffwerte (Galp Energia, Yara 

International). Bei der Zusammensetzung des Portfolios gibt es keine nennenswerten Änderungen.
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Short Long

-1.49% DJ STOXX BANKSDJ E.STOXX 50 - DJ 
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 1.61%  1.77%
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Investments : 100.52%   | Engagement : 99.04%

Portfoliostruktur
Woche

14

Woche

13

Jahres- 

beginn

 100.52%  99.47%  96.68%Aktien

 82.35%  81.46%  81.06%Europäische Union

 5.21% 9.92% 9.93%Deutschland

 1.73% 1.62% 1.63%Belgien

 4.38% 2.00% 1.98%Dänemark

 4.54% 1.80% 1.78%Spanien

 3.52% 2.33% 2.29%Finnland

 8.58% 10.67% 11.47%Frankreich

 4.56% 7.34% 7.21%Italien

 12.53% 15.26% 15.21%Niederlande

 4.94% 4.84% 5.15%Polen

 7.26% 6.08% 6.07%Portugal

 22.12% 15.44% 15.54%Vereinigtes Königreich

 1.70% 3.12% 3.07%Schweden

 0.00% 1.04% 1.04%Tschechische Republik

 18.17%  18.00%  15.63%Außerhalb Europäischer Union

 0.60% 0.73% 0.72%Kroatien

 2.78% 3.86% 3.92%Norwegen

 1.53% 2.06% 2.07%Russland

 6.40% 8.56% 8.42%Schweiz

 4.32% 2.80% 3.04%Türkei

-0.52%  0.53%  3.32%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)
Short Long

GBP EUR 72.00% Engagement

CARMIGNAC GRANDE EUROPE (E)

07/04/2011 - Dokument veröffentlicht am 12/04/2011

Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

VerbrauchsgüterPolenEUROCASH SA  4.31%

VerbrauchsgüterPortugalJERONIMO MARTINS  4.07%

IndustrieNiederlandeIMTECH NV  3.50%

VerbrauchsgüterSchweizNESTLE SA  3.17%

VerbrauchsgüterNiederlandeNUTRECO NV  2.85%

VerbrauchsgüterVereinigtes KönigreichRECKITT BENCKISER  2.63%

GesundheitswesenDeutschlandRHOEN KLINIKUM  2.61%

GebrauchsgüterItalienDAVIDE CAMPARI  2.56%

IndustrieFrankreichSCHNEIDER ELECTRIC SA  2.55%

FinanzwesenFrankreichAXA  2.46%

 30.72%

www.carmignac.com

(1) ohne Termingeschäfte



KOMMENTARE
Der Carmignac Euro Entrepreneurs schloss im Rückstand zu seinem Index. Dies war einesteils seinem 

niedrigen Exposure in Finanzwerten zuzuschreiben, die in der Berichtswoche 4,34% zulegten, anderenteils 

den Verlusten einiger seiner Industrie- (Vesta Wind System) und Gesundheitswerte (Caretech Holdings). Als 

profitabel erwies sich indes die Positionierung in Grundversorgungs- (New Britain Palm Oil, Nutreco) und 

zyklischen Konsumgüterwerten (AmRest Holdings). Angesichts der Dynamik der Schwellenländer zahlte sich 

sowohl unser direktes (Cyfrowy Polsat) als auch indirektes (Lanxess) Engagement an diesen Märkten sehr 

gut aus. In dieser Hinsicht ist auch das kräftige Plus unserer Rohstofftitel (John Wood Group, Afren) 

hervorzuheben. Bei der Zusammensetzung des Portfolios sind keine nennenswerten Änderungen zu 

verzeichnen.
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Small Caps

Mid Caps

Large Caps

24.37%

69.04%

6.59%

Derivate
Short Long
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WOCHENBERICHT - Woche 14

Investments : 96.77%   | Engagement : 91.94%
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 96.77%  99.15%  93.80%Aktien

 90.66%  93.14%  88.24%Europäische Union

 16.16% 21.30% 19.63%Deutschland

 1.67% 4.79% 4.75%Österreich

 5.41% 5.60% 5.70%Belgien

 1.45% 1.45% 1.56%Dänemark

 2.60% 1.24% 1.23%Spanien

 3.86% 1.86% 1.83%Finnland

 1.14% 0.00% 0.00%Frankreich

 0.34% 0.43% 0.39%Griechenland

 2.03% 3.39% 3.33%Italien

 18.39% 21.47% 20.92%Niederlande

 5.88% 6.92% 6.31%Polen

 2.93% 3.73% 3.70%Portugal

 22.99% 14.89% 15.04%Vereinigtes Königreich

 3.39% 6.09% 6.27%Schweden

 6.11%  6.01%  5.56%Außerhalb Europäischer Union

 1.45% 0.00% 0.00%Ägypten

 0.70% 0.66% 0.67%Indien

 1.53% 2.77% 2.83%Norwegen

 1.88% 2.58% 2.62%Russland

 3.23%  0.85%  6.20%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)
Short Long

NOK EUR
GBP EUR

 17.00%
 50.00% Engagement

Engagement

CARMIGNAC EURO-ENTREPRENEURS

07/04/2011 - Dokument veröffentlicht am 12/04/2011

Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

GebrauchsgüterDeutschlandASIAN BAMBOO  4.36%

GebrauchsgüterVereinigtes KönigreichEROS INTL  3.87%

VerbrauchsgüterPortugalJERONIMO MARTINS  3.70%

ITNiederlandeUNIT 4 AGRESSO  3.20%

IndustrieNiederlandeIMTECH NV  3.19%

IndustrieÖsterreichANDRITZ  3.06%

GesundheitswesenDeutschlandRHOEN KLINIKUM  3.04%

IndustrieBelgienBEKAERT  3.02%

VerbrauchsgüterPolenMORPOL  3.00%

VerbrauchsgüterNiederlandeNUTRECO NV  2.90%

 33.34%

www.carmignac.com

(1) ohne Termingeschäfte



KOMMENTARE
Der Carmignac Emergents schloss mit einem Vorsprung auf seinen Index, der den Kernelementen des 

Portfolios, dem Binnenwachstum der Schwellenländer, zu verdanken war. So war das hohe Exposure in 

Grundversorgungs- (Want Want China) und zyklischen Konsumgüterwerten (Wynn Macau) von Vorteil. 

Unsere Investments in den Infrastruktursektoren wie Industrie (DP World) und Telekommunikation (Tencent 

Holdings) zahlten sich ebenfalls aus. Von Vorteil war auch die Einzeltitelauswahl bei Finanzwerten (Siam 

Commercial Bank) trotz der enttäuschenden Leistung von Itausa und Credicorp. Bei den peripheren 

Komponenten erhielten Rohstoffe Auftrieb durch die positive Grundtendenz. In dieser Hinsicht ist das solide 

Kursplus von Pacific Rubiales nach der Ankündigung eines Aktienrückkaufs zu erwähnen. Bei der 

Zusammensetzung des Portfolios gibt es keine nennenswerten Änderungen zu verzeichnen.

Sektoren

Verbrauchsgüter

Gebrauchsgüter

Finanzwesen

IT

Energie

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Industrie

Telekommunikations-
dienste

Versorgungsbetriebe

27.08%

15.55%

15.13%

10.03%

9.38%

8.91%

8.59%

3.86%

1.48%

Devisen (1)

USD

Sonstige

HKD

KRW

GBP

BRL

CAD

EUR

TWD

ZAR

INR

TRY

MXN

25.59%

11.70%

11.59%

9.09%

7.41%

7.18%

6.68%

5.20%

4.17%

3.98%

3.41%

2.57%

1.43%

Marktkapitalisierung

Mid Caps

Large Caps

39.97%

60.03%

Aktienfonds

Woche

13

Woche

14

Jahres- 

beginn

Portfoliostruktur

 97.19% 97.09% 97.67%Aktien

 49.31% 48.59% 48.14%Asien

 11.27% 11.51% 11.59%China

 6.12% 9.49% 9.09%Südkorea

 2.00% 1.63% 1.62%Hongkong

 10.55% 9.53% 9.25%Indien

 6.95% 6.37% 6.37%Indonesien

 2.55% 2.82% 2.70%Malaysia

 8.77% 5.96% 6.02%Taiwan

 1.12% 1.28% 1.50%Thailand

 26.27% 23.52% 23.58%Lateinamerika

 13.82% 12.71% 13.07%Brasilien

 3.32% 2.63% 2.57%Chile

 2.07% 1.86% 2.01%Kolumbien

 6.03% 5.10% 4.95%Mexiko

 1.02% 1.22% 0.98%Peru

 5.89% 7.46% 7.32%Osteuropa

 1.28% 1.71% 1.62%Polen

 4.61% 5.75% 5.70%Russland

 11.46% 13.94% 13.71%Afrika

 5.23% 5.59% 5.37%Südafrika

 1.33% 1.23% 1.25%Algerien

 1.97% 2.15% 2.21%Kongo

 1.12% 2.35% 2.27%Ghana

 0.94% 1.49% 1.47%Mali

 0.88% 1.14% 1.14%Nigeria

 4.26% 3.59% 3.76%Naher Osten

 1.73% 1.14% 1.19%Vereinigte Arabische Emirate

 2.52% 2.45% 2.57%Türkei

 0.00% 0.00% 1.16%Nordamerika

 0.00% 0.00% 1.16%Kanada

 2.81% 2.91% 2.33%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

 3.32%  1.97%

 3.32%  1.97%

-3.18% -1.98%

MSCI Emerging Markets (Eur)

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

FR0010149302

S. Pickard

WOCHENBERICHT - Woche 14

Investments : 97.67%   | Engagement : 99.11%

Derivate
Short Long

 1.44% HSCEI - Russian IndexNIFTY - S&P500

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)
Short Long

GBP EUR 2.00% Nettovermögen

CARMIGNAC EMERGENTS

07/04/2011 - Dokument veröffentlicht am 12/04/2011

Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

GebrauchsgüterMalaysiaGENTING  2.70%

FinanzwesenRusslandSBER BANK  2.65%

ITSüdkoreaSAMSUNG ELECTRONICS  2.46%

GebrauchsgüterSüdkoreaHYUNDAI MOBIS  2.46%

IndustrieSüdkoreaSAMSUNG ENGINEERING  2.28%

EnergieGhanaTULLOW OIL  2.27%

VerbrauchsgüterMexikoFOMENTO ECONOMICO MEXICANO  2.22%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKongoFIRST QUANTUM MINERALS LTD  2.21%

VerbrauchsgüterBrasilienGRUPO PAO DE ACUCAR  2.16%

VerbrauchsgüterSüdafrikaSHOPRITE HOLDINGS  2.13%

 23.55%

www.carmignac.com

(1) ohne Termingeschäfte



KOMMENTARE
Der Carmignac Emerging Discovery schloss mit einem leichten Rückstand auf seinen Referenzindex, der 

hauptsächlich seiner Einzeltitelauswahl im Energiesektor zuzuschreiben war. So erlitten unsere 

kolumbianischen Ölexplorations- und -förderunternehmen Gran Tierra Energy und Canacol Energy Verluste. 

Einen Renditebeitrag leistete indes das Kernelement des Portfolios mit Schwerpunkt auf dem 

Binnenwachstum der Schwellenländer. Besonders kräftige Zuwächse verzeichneten unsere Konsumgüter-, 

Finanz- und Infrastrukturwerte. In dieser Hinsicht ist die solide Performance von SJM Holdings, Obrascon 

Huarte oder auch ICTSI zu nennen. Einen soliden Performancebeitrag lieferte ferner der philippinische 

Baustoffwert Holcim. Bei der Portfoliostruktur sind keine nennenswerten Änderungen zu verzeichnen.

Sektoren

Verbrauchsgüter

Gebrauchsgüter

Finanzwesen

Industrie

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

IT

Energie

Gesundheitswesen

Telekommunikations-
dienste

Versorgungsbetriebe

23.05%

21.26%

13.71%

9.15%

8.63%

8.34%

7.83%

3.76%

2.19%

2.08%

Devisen (1)

Sonstige

USD

BRL

HKD

EUR

CAD

KRW

TWD

MXN

GBP

TRY

ZAR

INR

24.27%

22.99%

12.25%

7.85%

6.50%

6.41%

6.19%

4.78%

3.14%

2.58%

1.63%

1.15%

0.26%

Marktkapitalisierung

Small Caps

Mid Caps

22.21%

77.79%

Aktienfonds

Woche

13

Woche

14

Jahres- 

beginn

Portfoliostruktur

 95.24% 98.48% 96.07%Aktien

 46.81% 46.95% 46.98%Asien

 12.38% 9.83% 9.95%China

 2.80% 5.71% 6.19%Südkorea

 7.85% 8.10% 7.93%Indien

 5.26% 6.23% 5.84%Indonesien

 1.12% 0.00% 0.00%Malaysia

 0.84% 0.44% 0.36%Mongolei

 1.41% 1.56% 1.51%Papua-Neuguinea

 4.68% 4.60% 4.73%Philippinen

 1.11% 1.16% 1.17%Singapur

 1.72% 1.91% 1.87%Sri Lanka

 3.34% 4.90% 4.78%Taiwan

 0.00% 0.00% 0.26%Hongkong

 4.32% 2.52% 2.40%Thailand

 26.04% 29.68% 28.07%Lateinamerika

 2.95% 2.48% 2.42%Argentinien

 11.61% 12.73% 12.25%Brasilien

 2.39% 3.94% 3.67%Chile

 6.20% 5.58% 5.24%Kolumbien

 2.06% 3.18% 3.14%Mexiko

 0.83% 1.78% 1.36%Peru

 8.14% 10.28% 10.02%Osteuropa

 1.39% 2.02% 1.95%Albanien

 1.17% 1.35% 1.31%Kasachstan

 2.18% 2.48% 2.38%Polen

 2.06% 2.93% 2.96%Russland

 1.34% 1.51% 1.42%Slowenien

 7.85% 6.19% 5.79%Afrika

 1.98% 1.20% 1.15%Südafrika

 1.89% 1.73% 2.02%Burkina Faso

 2.01% 0.62% 0.53%Ägypten

 0.63% 1.01% 0.97%Kenia

 0.02% 0.83% 0.79%Mauritius

 1.32% 0.00% 0.00%Mosambik

 0.00% 0.37% 0.34%Nigeria

 0.00% 0.42% 0.00%Sambia

 6.40% 5.37% 5.22%Naher Osten

 2.98% 2.60% 2.44%Saudi-Arabien

 1.12% 1.12% 1.14%Katar

 2.29% 1.66% 1.63%Türkei

 4.76% 1.52% 3.93%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

 2.68%  2.78%

 2.68%  2.78%

-6.91% -4.78%

C. Emerging Discovery Index (Eur) *

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

LU0336083810

S. Pickard X. Hovasse

WOCHENBERICHT - Woche 14

Investments : 96.07%   | Engagement : 98.08%

Derivate
Short Long

 2.00% HSCEI - Russian IndexNIFTY - S&P500

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)
Short Long

GBP EUR 2.00% Nettovermögen

CARMIGNAC EMERGING DISCOVERY

07/04/2011 - Dokument veröffentlicht am 12/04/2011

Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

VerbrauchsgüterIndonesienGUDANG GARAM  2.27%

VerbrauchsgüterChileCERVECERIA CCU  2.20%

GebrauchsgüterBrasilienHERING  2.17%

IndustrieBrasilienOBRASCON HUARTE BRASIL  2.11%

GebrauchsgüterChinaSJM HOLDINGS  2.10%

ITSüdkoreaSILICON WORKS  2.04%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeBurkina FasoSEMAFO  2.02%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeIndonesienINDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA  2.02%

VerbrauchsgüterMexikoGRUPO CONTINENTAL  2.01%

EnergieAlbanienBANKERS PETROLEUM  1.95%

 20.88%

www.carmignac.com

*Referenzindikator: 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Quartalsweise Anpassung

(1) ohne Termingeschäfte



KOMMENTARE
Der Carmignac Innovation schloss im Rückstand auf seinen Referenzindex. Der Fonds, dessen Vermögen 

größtenteils nicht auf den EUR lautet, litt unter der Festigung der europäischen Einheitswährung sowie der 

enttäuschenden Entwicklung einiger seiner Positionen in den Sektoren IT und alternative Energien. So wurde 

eine unserer größten Positionen, der Komponentenhersteller Skyworks, durch unbegründete Gerüchte um 

die Kündigung eines Teils seines Vertrags mit Apple belastet. Bei den alternativen Energien wirkte sich die 

Gewinnwarnung von American Superconductor, eines Neuzugangs vom März, stark negativ auf den 

Aktienkurs aus. Zu erwähnen ist hingegen die bemerkenswerte Leistung unserer Gesundheitswerte dank der 

gelungenen Einzeltitelauswahl in diesem Sektor. Ein Beispiel hierfür ist der Pharmahersteller Pharmasset mit 

einem Kursanstieg von 120% seit Jahresbeginn.

Regionen

Nordamerika

Asien

Europa

Naher Osten

Australien

47.36%

25.39%

20.73%

4.52%

2.00%

Devisen (1)

USD

EUR

GBP

Sonstige

KRW

HKD

TWD

AUD

CAD

CHF

62.70%

12.60%

6.28%

5.45%

5.21%

2.73%

2.61%

1.94%

0.47%

0.00%

Marktkapitalisierung

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

24.82%

43.16%

32.03%

Derivate
Short Long

 -  --

Aktienfonds

-1.63% -0.12%

-1.63% -0.12%

-0.50% -3.52%

Carmignac Innovation Index (Eur) *

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

FR0010149096

T. Jaksland

WOCHENBERICHT - Woche 14

Investments : 97.09%   | Engagement : 97.09%

Portfoliostruktur
Woche

14

Woche

13

Jahres- 

beginn

 97.09%  99.30%  99.50%Aktien

 16.00%  19.80%  12.65%Alternative Energien

 12.65% 19.80% 16.00%Investitionsgüter

 29.52%  30.40%  32.04%Gesundheitswesen

 0.00% 2.30% 2.35%Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste

 32.04% 28.10% 27.17%Pharmazeutika, Biotechnologie & 

Biowissenschaften

 51.57%  49.10%  54.81%IT

 19.96% 18.84% 16.94%Halbleiter & Geräte zur Halbleiterproduktion

 1.93% 0.69% 0.70%Medien

 15.58% 8.36% 8.32%Hardware & Ausrüstung

 17.34% 21.21% 25.61%Software & Dienste

 2.91%  0.70%  0.50%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)
Short Long

GBP EUR 3.00% Nettovermögen

CARMIGNAC INNOVATION

07/04/2011 - Dokument veröffentlicht am 12/04/2011

Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

ITUSAAPPLE INC  5.88%

GesundheitswesenUSACELGENE CORP  4.93%

GesundheitswesenUSAVERTEX PHARMACEUTICAL INC  4.78%

ITIsraelCHECK POINT SOFTW. TECH.  4.38%

ITUSAINFORMATICA CORPORATION  3.94%

ITUSASKYWORKS SOLUTIONS  3.90%

ITUSAORACLE  3.64%

GesundheitswesenDänemarkNOVO NORDISK AS  3.62%

ITVereinigtes KönigreichAUTONOMY CORP PLC  3.23%

GesundheitswesenUSAGILEAD SCIENCES INC  3.04%

 41.35%

www.carmignac.com

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW Information Technology (Eur) + 48% MSCI ACW Pharmaceuticals (Eur) + 2% MSCI ACW Energy Equipment (Eur), Keine 

Anpassung

(1) ohne Termingeschäfte



KOMMENTARE
Der Carmignac Commodities schloss mit einem Vorsprung auf seinen Index. Ausschlaggebend hierfür waren 

die soliden Zuwächse von Goldwerten (Goldminen erzielten in der Berichtswoche 3,22%) sowie von 

Basismetallen. Einige Werte verbuchten in der Berichtswoche besonders kräftige Zuwächse. Starken Auftrieb 

erhielt beispielsweise Lynas Corporation durch den Anstieg der Preise für seltene Erden, der Kurs der 

Bergbaugruppe Equinox wurde durch das Angebot zur Übernahme durch Minmetals Resources beflügelt, 

und Pacific Rubiales legte kräftig zu, als das Unternehmen den Rückkauf von Aktien im Wert von 4,3% 

seiner Börsenkapitalisierung bekanntgab. Von Nachteil waren indes die eher enttäuschende Performance 

unser Ölzulieferer sowie unsere Positionen in alternativen Energien. Bei der Portfoliozusammensetzung sind 

keine nennenswerten Änderungen zu verzeichnen.

Regionen

Nordamerika

Lateinamerika

Afrika

Europa

Australien

Asien

Osteuropa

48.45%

14.19%

12.33%

9.82%

7.61%

4.06%

3.54%

Devisen (1)

CAD

USD

GBP

AUD

Sonstige

EUR

BRL

ZAR

37.91%

35.69%

7.33%

6.66%

5.34%

3.75%

3.03%

0.29%

Marktkapitalisierung

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

16.48%

55.83%

27.69%

Derivate
Short Long

 3.82% Basket Kupfer - 

Goldminen - Basket 

Eisen

-

Aktienfonds

 1.92%  1.04%

 1.92%  1.04%

-0.73%  1.66%

Carmignac Commodities Index (Eur) *

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

LU0164455502

D. Field

WOCHENBERICHT - Woche 14

Investments : 96.95%   | Engagement : 100.77%

Portfoliostruktur
Woche

14

Woche

13

Jahres- 

beginn

 96.95%  98.23%  101.00%Aktien

 45.00%  46.43%  41.69%Energie

 2.15% 1.11% 1.29%Erdöl- & Erdgasförderung

 10.89% 15.00% 14.03%Erdöl & Erdgas: Ausrüstung und Dienste

 0.69% 2.03% 2.05%Integrierte Erdöl- und Erdgasbetriebe

 21.52% 22.53% 21.94%Erdöl & Erdgas: Exploration & Produktion

 6.43% 5.77% 5.70%Kohle & Nicht erneuerbare Brennstoffe

 20.19%  20.23%  22.85%Edelmetalle & Mineralien

 17.07% 14.32% 13.68%Gold

 5.78% 5.90% 6.51%Edelmetalle & Mineralien

 27.00%  26.86%  30.72%Metalle & Bergbau: Diverse

 24.45% 20.47% 20.75%Metalle & Bergbau: Diverse

 6.27% 6.38% 6.25%Stahl

 4.76%  4.72%  5.75%Landwirtschaftliche Rohstoffe

 3.23% 2.82% 2.95%Düngemittel & landwirtschaftliche Chemikalien

 1.63% 0.95% 0.94%Landwirtschaftliche Produkte

 0.90% 0.94% 0.86%Abgepackte Lebensmittel & Fleisch

 3.05%  1.77% -1.00%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)
Short Long

CAD EUR
USD EUR

 9.50%
 13.00% Nettovermögen

Nettovermögen

CARMIGNAC COMMODITIES

07/04/2011 - Dokument veröffentlicht am 12/04/2011

Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

Metalle & Bergbau: DiverseKongoFIRST QUANTUM MINERALS LTD  5.98%

EnergieUSANATIONAL OILWELL  3.09%

EnergieAlbanienBANKERS PETROLEUM  2.81%

EnergieKolumbienPACIFIC RUBIALES ENERGY CORP  2.75%

EnergieUSAWALTER ENERGY  2.63%

Metalle & Bergbau: DiverseKanadaLUNDIN MINING CORP  2.55%

EnergieSchwedenLUNDIN PETROLEUM  2.26%

Metalle & Bergbau: DiverseChileXSTRATA  2.20%

EnergieUSAWHITING PETROLEUM  2.18%

EnergieVereinigtes KönigreichTULLOW OIL  2.15%

 28.60%

www.carmignac.com

*Referenzindikator: 45% MSCI ACW Oil&Gas (Eur) + 40% MSCI ACW Metal&Mining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5% MSCI ACW 

Paper&Forest (Eur) + 5% MSCI ACW Food (Eur), Quartalsweise Anpassung

(1) ohne Termingeschäfte



KOMMENTARE

Der Carmignac Patrimoine, der Auftrieb durch die kräftige Erholung der Haupt-Investmentthemen seines 

Aktienportfolios, d.h. Schwellenländer und Rohstoffe, erhielt, verbuchte eine gute Woche. In der 

Zinskomponente stellte die vollständige Absicherung gegen den Anstieg der Renditen vor dem Hintergrund 

der Zinserhöhung durch die EZB einen guten Schutz dar, so dass die solide Performance unserer 

Unternehmensanleihen von großem Vorteil für die Rendite war. An der Devisenfront wirkte sich die teilweise 

Verringerung des USD-Exposure ebenfalls positiv aus, wobei sich auch die Tatsache, dass wir den JPY 

gemieden hatten, für die relative Performance sehr gut auszahlte. Ferner erhielten unsere Positionen an den 

Schwellenländermärkten Auftrieb durch die Festigung der Lokalwährungen.

Sektoren (1) 

Finanzwesen

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Energie

IT

Gebrauchsgüter

Gesundheitswesen

Verbrauchsgüter

Industrie

Versorgungsbetriebe

25.09%

19.95%

16.94%

13.57%

9.83%

5.72%

4.97%

3.57%

0.36%

Laufzeiten

< 1 Jahr

1 - 3 Jahre

3 - 5 Jahre

5 - 7 Jahre

7 - 10 Jahre

> 10 Jahre

33.10%

28.02%

22.82%

8.63%

7.11%

0.32%

Ratings

AAA

AA

A

BBB

BB

B

Ohne Rating

6.52%

3.30%

18.64%

42.58%

22.37%

3.49%

3.10%

Derivate

 1.33% BOVESPA - HSI - NIFTYDJ STOXX BANKS

Short Long

Mischfonds

 0.88% -0.51%

 0.88% -0.51%

-2.31% -3.79%

Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

Top Ten Positionen - Aktien
Land Sektor Vermögen (in %)Name

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  1.96%

EnergieUSASCHLUMBERGER  1.54%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSAFREEPORT MCMORAN COP. & GOLD  1.37%

ITUSAAPPLE INC  1.33%

VerbrauchsgüterSchweizNESTLE SA  1.26%

FinanzwesenChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  1.26%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  1.25%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSANEWMONT MINING  1.14%

EnergieUSATRANSOCEAN  1.14%

GebrauchsgüterSchweizCIE FINANCIERE RICHEMONT  1.10%

 13.34%

FR0010135103

E. Carmignac R. Ouahba

WOCHENBERICHT - Woche 14

Investments : 43.72% | Engagement : 45.05% | Mod. Duration : -0.04 | Mac. Duration : 0.01 | Durchschnittsrating : A-

Portfoliostruktur
Woche

14

Woche

13

Jahres- 

beginn

 43.72%  41.75%  42.84%Aktien

 30.12%  29.47%  30.59%Industriestaaten

Europa  8.14%  8.01%  8.40%

Nordamerika  21.08%  20.64%  20.89%

Australien  0.90%  0.83%  1.30%

 13.60%  12.27%  12.25%Schwellenländer

Asien  10.16%  9.14%  8.93%

Lateinamerika  2.88%  2.62%  2.95%

Naher Osten  0.56%  0.52%  0.38%

 44.59%  45.19%  47.58%Anleihen

 2.91%  2.96%  6.62%Staatsanleihen aus Industriestaaten

 8.38%  8.19%  7.85%Staatsanleihen aus Schwellenländern

 24.30%  24.94%  25.24%Unternehmensanleihen aus 

Industriestaaten

 9.00%  9.10%  7.88%Unternehmensanleihen aus 

Schwellenländern

 11.69%  13.06%  9.58%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

USD EUR 20.50% Nettovermögen

LongShort

Marktkapitalisierung

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

0.10%

14.13%

85.77%

Devisen (ohne Termingeschäfte)

USD
EUR
HKD

Sonstige
CAD
BRL
CHF
INR
GBP
MXN
TRY
AUD
TWD

35.67%

35.64%

5.01%

4.99%

3.78%

3.13%

2.36%

2.33%

2.09%

1.90%

1.67%

0.90%

0.52%

Top Ten Positionen - Anleihen
Land Rating Vermögen (in %)Name

APolenPOLOGNE 0% 25/07/2012  1.68%

BBB-BrasilienBRESIL 10.00% 01/01/2012  1.67%

AMexikoMEXIQUE 7.50% 21/06/2012  1.61%

BB+TürkeiTURQUIE 0% 16/11/2011  1.46%

AAADeutschlandBUND 3.75% 04/07/2013  1.18%

AAADeutschlandSCHATZ 1.00% 16/03/2012  1.00%

AAADeutschlandBOBL 3.50% 12/04/2013  0.73%

BBB-BrasilienPETROBRAS 3.875% 27/01/2016  0.39%

BBBSpanienGAS NATURAL 5.25% 09/07/2014  0.39%

BBIndonesienINDONESIE 0% 09/06/2011  0.38%

 10.49%

CARMIGNAC PATRIMOINE (A)

07/04/2011 - Dokument veröffentlicht am 12/04/2011

www.carmignac.com

(1)Aktienanteil

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung



KOMMENTARE

Der Carmignac Patrimoine, der Auftrieb durch die kräftige Erholung der Haupt-Investmentthemen seines 

Aktienportfolios, d.h. Schwellenländer und Rohstoffe, erhielt, verbuchte eine gute Woche. In der 

Zinskomponente stellte die vollständige Absicherung gegen den Anstieg der Renditen vor dem Hintergrund 

der Zinserhöhung durch die EZB einen guten Schutz dar, so dass die solide Performance unserer 

Unternehmensanleihen von großem Vorteil für die Rendite war. An der Devisenfront wirkte sich die teilweise 

Verringerung des USD-Exposure ebenfalls positiv aus, wobei sich auch die Tatsache, dass wir den JPY 

gemieden hatten, für die relative Performance sehr gut auszahlte. Ferner erhielten unsere Positionen an den 

Schwellenländermärkten Auftrieb durch die Festigung der Lokalwährungen.

Sektoren (1) 

Finanzwesen

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Energie

IT

Gebrauchsgüter

Gesundheitswesen

Verbrauchsgüter

Industrie

Versorgungsbetriebe

25.09%

19.95%

16.94%

13.57%

9.83%

5.72%

4.97%

3.57%

0.36%

Laufzeiten

< 1 Jahr

1 - 3 Jahre

3 - 5 Jahre

5 - 7 Jahre

7 - 10 Jahre

> 10 Jahre

33.10%

28.02%

22.82%

8.63%

7.11%

0.32%

Ratings

AAA

AA

A

BBB

BB

B

Ohne Rating

6.52%

3.30%

18.64%

42.58%

22.37%

3.49%

3.10%

Derivate

 1.33% BOVESPA - HSI - NIFTYDJ STOXX BANKS

Short Long

Mischfonds

 0.87% -0.51%

 0.87% -0.51%

-2.44% -3.79%

Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

Top Ten Positionen - Aktien
Land Sektor Vermögen (in %)Name

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  1.96%

EnergieUSASCHLUMBERGER  1.54%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSAFREEPORT MCMORAN COP. & GOLD  1.37%

ITUSAAPPLE INC  1.33%

VerbrauchsgüterSchweizNESTLE SA  1.26%

FinanzwesenChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  1.26%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  1.25%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSANEWMONT MINING  1.14%

EnergieUSATRANSOCEAN  1.14%

GebrauchsgüterSchweizCIE FINANCIERE RICHEMONT  1.10%

 13.34%

FR0010306142

E. Carmignac R. Ouahba

WOCHENBERICHT - Woche 14

Investments : 43.72% | Engagement : 45.05% | Mod. Duration : -0.04 | Mac. Duration : 0.01 | Durchschnittsrating : A-

Portfoliostruktur
Woche

14

Woche

13

Jahres- 

beginn

 43.72%  41.75%  42.84%Aktien

 30.12%  29.47%  30.59%Industriestaaten

Europa  8.14%  8.01%  8.40%

Nordamerika  21.08%  20.64%  20.89%

Australien  0.90%  0.83%  1.30%

 13.60%  12.27%  12.25%Schwellenländer

Asien  10.16%  9.14%  8.93%

Lateinamerika  2.88%  2.62%  2.95%

Naher Osten  0.56%  0.52%  0.38%

 44.59%  45.19%  47.58%Anleihen

 2.91%  2.96%  6.62%Staatsanleihen aus Industriestaaten

 8.38%  8.19%  7.85%Staatsanleihen aus Schwellenländern

 24.30%  24.94%  25.24%Unternehmensanleihen aus 

Industriestaaten

 9.00%  9.10%  7.88%Unternehmensanleihen aus 

Schwellenländern

 11.69%  13.06%  9.58%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

USD EUR 20.50% Nettovermögen

LongShort

Marktkapitalisierung

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

0.10%

14.13%

85.77%

Devisen (ohne Termingeschäfte)

USD
EUR
HKD

Sonstige
CAD
BRL
CHF
INR
GBP
MXN
TRY
AUD
TWD

35.67%

35.64%

5.01%

4.99%

3.78%

3.13%

2.36%

2.33%

2.09%

1.90%

1.67%

0.90%

0.52%

Top Ten Positionen - Anleihen
Land Rating Vermögen (in %)Name

APolenPOLOGNE 0% 25/07/2012  1.68%

BBB-BrasilienBRESIL 10.00% 01/01/2012  1.67%

AMexikoMEXIQUE 7.50% 21/06/2012  1.61%

BB+TürkeiTURQUIE 0% 16/11/2011  1.46%

AAADeutschlandBUND 3.75% 04/07/2013  1.18%

AAADeutschlandSCHATZ 1.00% 16/03/2012  1.00%

AAADeutschlandBOBL 3.50% 12/04/2013  0.73%

BBB-BrasilienPETROBRAS 3.875% 27/01/2016  0.39%

BBBSpanienGAS NATURAL 5.25% 09/07/2014  0.39%

BBIndonesienINDONESIE 0% 09/06/2011  0.38%

 10.49%

CARMIGNAC PATRIMOINE (E)

07/04/2011 - Dokument veröffentlicht am 12/04/2011

www.carmignac.com

(1)Aktienanteil

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung



KOMMENTARE

Der Carmignac Euro Patrimoine schloss mit einem leichten Rückstand auf seinen Referenzindex. So stand das 

niedrige Exposure des Fonds in europäischen Finanzwerten (Credit Suisse, Standard Chartered), die in der 

Berichtswoche 4,34% zulegten, einem überdurchschnittlichen Abschneiden im Wege. Von Vorteil war 

hingegen die Ende Januar aufgebaute Positionierung in Versicherungswerten (Axa, Storebrand). Produktiv 

war auch die gute Entwicklung der Energie- und Grundstoffportfolios. Hier sind die kräftigen Zuwächse von 

Golar im Erdgas- und von Randgold im Goldsektor zu nennen. Bei der Allokation sind keine nennenswerten 

Änderungen zu verzeichnen. Das Exposure des Fonds wurde knapp unter dem zulässigen Höchstwert 

belassen.

Regionen (1)

Frankreich

Vereinigtes
Königreich

Norwegen

Schweiz

Niederlande

Finnland

Dänemark

Deutschland

Portugal

Italien

Belgien

Spanien

Tschechische
Republik

Schweden

Kroatien

22.54%

20.62%

12.77%

7.45%

5.59%

5.22%

4.31%

4.18%

3.51%

3.50%

3.19%

2.54%

2.30%

1.71%

0.59%

Exposition

Brutto

Long

Short

Netto

147.41%

94.35%

-53.06%

41.29%

Marktkapitalisierung (1)

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

2.30%

36.74%

60.95%

Mischfonds

 0.84%  0.93%

 0.84%  0.93%

-2.17%  3.15%

C. Euro-Patrimoine Index *

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

Top Ten Positionen - Long-Positionen
Region Sektor Vermögen (in %)Name

GesundheitswesenDänemarkNOVO NORDISK AS  3.95%

EnergieVereinigtes KönigreichTULLOW OIL  3.82%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeVereinigtes KönigreichXSTRATA  3.00%

FinanzwesenFrankreichAXA  2.98%

GebrauchsgüterFrankreichLVMH  2.92%

FinanzwesenNorwegenDNB NOR  2.90%

IndustrieFinnlandOUTOKUMPU TECHNOLOGY  2.81%

ITFrankreichDASSAULT SYSTEMES  2.79%

FinanzwesenSchweizCREDIT SUISSE  2.71%

FinanzwesenFrankreichUNIBAIL-RODAMCO  2.51%

 30.38%

FR0010149179

F-J. Furry

WOCHENBERICHT - Woche 14

Investments : 91.63%   | Engagement : 41.29%

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)
Long

NOK EUR
GBP EUR

USD EUR
 33.00%
 100.00%

 41.00%

Engagement

Engagement
Engagement

Short

CARMIGNAC EURO-PATRIMOINE

07/04/2011 - Dokument veröffentlicht am 12/04/2011

Top Ten Positionen - Short-Positionen
Region Sektor Vermögen (in %)

EnergieFrankreich -1.20%

EnergieSpanien -1.06%

IndustrieDeutschland -1.05%

IndustrieNiederlande -0.97%

EnergieNorwegen -0.95%

FinanzwesenSpanien -0.91%

TelekommunikationsdiensteSpanien -0.90%

GebrauchsgüterFrankreich -0.90%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeDeutschland -0.73%

VersorgungsbetriebePortugal -0.73%

-9.39%

Sektoren
Long Short Netto

 16,90%  11,89%-5,02%Energie

 8,26%  6,74%-1,52%Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe

 10,08%  6,74%-3,34%Industrie

 7,50%  5,10%-2,41%Gebrauchsgüter

 12,70%  11,03%-1,67%Verbrauchsgüter

 7,45%  5,66%-1,79%Gesundheitswesen

 19,91%  13,84%-6,06%Finanzwesen

 3,88%  3,37%-0,51%IT

 3,59%  1,46%-2,13%Telekommunikationsdienste

 4,09%  0,14%-3,95%Versorgungsbetriebe

 0,00% -24,67%-24,67%Regionalindizes

www.carmignac.com

*Referenzindikator: 50% DJ Euro Stoxx 50 + 50% Eonia Capitalized, Jährliche Anpassung

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rückschlüsse auf die künftigen Wertentwicklungen zulassen und diese 

über die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berücksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei 

dessen Berücksichtigung geringer ausfallen. Der vollständige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite 

erhältlich.

(1) Aktienanteil



KOMMENTARE

Der Carmignac Investissement Latitude, der Auftrieb durch die kräft ige Erholung seiner 

Haupt-Investmentthemen, d.h. Schwellenländer und Rohstoffe, erhielt, verbuchte eine gute Woche. So zeigt 

der Wiederanstieg der Liquidität an den chinesischen und indischen Märkten eine wachsende 

Risikobereitschaft und eine positive Beurteilung der fortgesetzten geldpolitischen Straffung in der Region. Der 

Teilsektor der diversifizierten Metalle schnitt etwas besser als Ölzulieferer ab, für die dieser Wiederanstieg 

der Liquidität ebenfalls von Vorteil war. Gegenüber dem Master-Fonds ist das Aktienexposure im 

Feeder-Fonds durch die Positionen in europäischen und US-amerikanischen Indizes etwas niedriger. 

Angesichts der derzeitigen Parität wurde die EUR-Position im Feeder-Fonds aus taktischen Gründen etwas 

reduziert.

Sektoren

Finanzwesen

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Energie

IT

Gebrauchsgüter

Gesundheitswesen

Industrie

Verbrauchsgüter

Versorgungsbetriebe

25.92%

20.66%

16.30%

13.30%

10.07%

5.68%

4.26%

3.31%

0.51%

Devisen (1)

USD

HKD

EUR

CAD

INR

Sonstige

BRL

CHF

GBP

AUD

TWD

MXN

TRY

46.62%

12.17%

9.30%

7.28%

5.29%

4.41%

4.05%

3.43%

2.83%

2.13%

1.19%

0.75%

0.54%

Marktkapitalisierung

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

0.26%

17.82%

81.92%

Derivate
Long

-8.35% DJ STOXX OIL&GASDJ E.STOXX 50 - 

S&P500

Short

Mischfonds

 1.89%  0.33%

 1.89%  0.33%

-4.28% -1.43%

MSCI All Countries World (Eur)

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  3.91%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  2.93%

FinanzwesenChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  2.80%

ITUSAAPPLE INC  2.67%

EnergieUSASCHLUMBERGER  2.65%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaKINROSS GOLD CORP  2.57%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSAFREEPORT MCMORAN COP. & GOLD  2.55%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSANEWMONT MINING  2.31%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaBARRICK GOLD  2.22%

GebrauchsgüterSchweizCIE FINANCIERE RICHEMONT  2.20%

 26.79%

FR0010147603

F. Leroux

WOCHENBERICHT - Woche 14

Engagement : 86.16%   | Engagement des Masterfonds : 94.39%

Portfoliostruktur
Woche

14

Woche

13

Jahres- 

beginn

 96.48%  96.36%  97.78%Aktien

 61.39%  61.62%  63.83%Industriestaaten

Europa  14.27%  14.36%  16.46%

Nordamerika  44.99%  45.20%  45.80%

Australien  2.13%  2.06%  1.57%

 35.09%  34.74%  33.95%Schwellenländer

Asien  25.34%  25.48%  24.34%

Lateinamerika  8.19%  7.78%  8.62%

Naher Osten  1.55%  1.48%  0.99%

 3.52%  3.64%  2.22%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)
Long

EUR USD 10.00% Nettovermögen

Short

CARMIGNAC INVESTISSEMENT LATITUDE

07/04/2011 - Dokument veröffentlicht am 12/04/2011

www.carmignac.com

(1) ohne Termingeschäfte

Allokation im Masterfonds
Woche

14

Woche

13

Jahres- 

beginn

 100.01% 100.00% 100.13%Carmignac Investissement (A)



KOMMENTARE

Der Carmignac Market Neutral, dessen Aktienexposure neutral blieb, verbuchte eine gute Woche. Die 

Positionen im Sektor der zyklischen Konsumgüter leisteten einen Positivbeitrag zur Performance der Kauf- 

und Absicherungsportfolios dank der guten Einzeltitelauswahl bei europäischen und US-amerikanischen 

Werten sowie des Wiederanstiegs der Risikobereitschaft. Die Zunahme der Liquidität in den Schwellenländern 

war erneut von Vorteil für das Finanzportfolio, insbesondere für die in ihm repräsentierten chinesischen 

Werte. Von Nachteil war hingegen das Industrieportfolio, das durch Gewinnmitnahmen bei alternativen 

Energien nach mehrwöchigen Kurszuwächsen belastet wurde.

Regionen

Nord-
amerika

Europa

Japan

Asien -
Pazifik

Schwellen-
länder

Regional-
indizes

29.36%

25.13%

0.00%

0.00%

20.86%

0.00%

-39.17%

-19.53%

-0.41%

-4.95%

-5.03%

-1.57%

-9.81%

5.60%

-0.41%

-4.95%

15.84%

-1.57%

NettoShortLong

Exposition

Brutto

Long

Short

Netto

145.99%

75.35%

-70.64%

4.71%

Marktkapitalisierung

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

Regional- indizes

7.31%

37.10%

30.94%

0.00%

-3.14%

-21.25%

-39.90%

-6.35%

4.17%

15.85%

-8.96%

-6.35%

Long Short Netto

Mischfonds

 0.33%  0.01%

 0.33%  0.01%

-5.70%  0.18%

Eonia Capitalized

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

Top Ten Positionen - Long-Positionen
Region Sektor Vermögen (in %)Name

IndustrieNordamerikaBOMBARDIER INC  5.02%

IndustrieNordamerikaMANITOWOC  4.14%

GebrauchsgüterSchwellenländerGAFISA  3.33%

VersorgungsbetriebeNordamerikaHORIZON BETAPRO NYMEX NAT GAS  3.31%

VerbrauchsgüterNordamerikaMEAD JOHNSON NUTRITION  3.24%

EnergieEuropaSAIPEM SPA  2.68%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeNordamerikaSPDR GOLD TRUST  2.66%

GebrauchsgüterNordamerikaTEMPUR-PEDIC INTERNATIONAL  2.64%

FinanzwesenSchwellenländerINFRASTRUCTURE DEV FINANCE  2.51%

FinanzwesenSchwellenländerICICI BANK  2.44%

 31.97%

LU0413372060

M. Carmignac

WOCHENBERICHT - Woche 14

Investments : 75.35%   | Engagement : 4.71%

CARMIGNAC MARKET NEUTRAL

07/04/2011 - Dokument veröffentlicht am 12/04/2011

Top Ten Positionen - Short-Positionen
Region Sektor Vermögen (in %)

VerbrauchsgüterEuropa -3.07%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeSchwellenländer -2.54%

FinanzwesenNordamerika -2.51%

FinanzwesenAsien - Pazifik -2.50%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeSchwellenländer -2.49%

FinanzwesenAsien - Pazifik -2.45%

FinanzwesenNordamerika -2.37%

FinanzwesenNordamerika -2.31%

VerbrauchsgüterNordamerika -2.14%

IndustrieEuropa -2.09%

-24.46%

Sektoren
Long Short Netto

 15,35%  4,67%-10,68%Energie

 2,66% -2,37%-5,03%Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe

 14,88%  1,83%-13,05%Industrie

 12,60%  4,11%-8,49%Gebrauchsgüter

 7,66% -3,44%-11,10%Verbrauchsgüter

 2,28%  2,28% 0,00%Gesundheitswesen

 14,05%  1,58%-12,47%Finanzwesen

 0,94%  0,94% 0,00%IT

 1,61% -0,85%-2,46%Telekommunikationsdienste

 3,31%  2,29%-1,02%Versorgungsbetriebe

 0,00% -6,35%-6,35%Regionalindizes

www.carmignac.com

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rückschlüsse auf die künftigen Wertentwicklungen zulassen und diese 

über die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berücksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei 

dessen Berücksichtigung geringer ausfallen. Der vollständige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite 

erhältlich.



KOMMENTARE

Der Carmignac Profil Réactif 100 schloss mit einem großen Vorsprung auf seinen Referenzindex. Die 

Erholung der Schwellenländer- und der Rohstoffmärkte in Verbindung mit einer gelungenen Positionierung 

am Devisenmarkt war für die Aktienfonds von Vorteil. So ist die Leistung unserer Schwellenländerfonds zu 

nennen, die Auftrieb durch das erneute Interesse der Anleger an diesen Märkten erhielten. Profitabel für den 

Dachfonds war auch die gute Entwicklung des Carmignac Commodities, der von der Erholung der Gold- und 

Basismetallwerte profitierte. An der Devisenfront zahlte sich in einem für die europäische Einheitswährung 

freundlichen Umfeld das hohe EUR-Exposure unserer Zielfonds in Verbindung mit der Tatsache, dass wir den 

JYP gemieden hatten, aus. Angesichts der guten Entwicklung der Aktienmärkte wurde das Aktienexposure 

des Fonds leicht erhöht und liegt knapp unter dem höchstzulässigen Wert.

Regionen (1)

Europa

Nordamerika

Asien

Lateinamerika

Osteuropa

Naher Osten

Afrika

Australien

33.57%

24.71%

21.48%

10.18%

4.65%

2.20%

1.70%

1.52%

Vermögensaufteilung (2)

Aktien

Anleihen

Liquidität,
Bargeld und

Derivate

86.26%

2.33%

11.41%

Anleihentyp

Festverzinsliche
Unternehmens-

anleihen

Festverzinsliche
Staatsanleihen

Variabel
verzinsliche

Staatsanleihen

54.20%

44.04%

1.77%

Derivate

-3.71% DJ STOXX BANKS - DJ 

STOXX OIL&GAS

DJ E.STOXX 50 - 

S&P500

Short Long

Dachfonds

 1.58%  0.33%

 1.58%  0.33%

-5.94% -1.43%

MSCI All Countries World (Eur)

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

FR0010149211

F. Leroux

WOCHENBERICHT - Woche 14

Engagement : 86.26%

Portfoliostruktur
Woche

14

Woche

13

Jahres- 

beginn

Aktienfonds  83.95% 77.02% 83.54%

Global  10.24% 10.23% 10.26%

 10.24% 10.23% 10.26%Carmignac Investissement (A)

Europa  22.81% 24.34% 24.25%

 8.08% 9.26% 9.26%Carmignac Grande Europe (A)

 14.73% 15.09% 14.99%Carmignac Euro-Entrepreneurs

Spezialisiert  50.90% 42.44% 49.03%

 17.85% 14.09% 17.29%Carmignac Emergents

 9.76% 6.76% 8.35%Carmignac Emerging Discovery

 18.09% 13.86% 15.90%Carmignac Commodities

 5.20% 7.74% 7.49%Carmignac Innovation

Mischfonds  12.90% 13.15% 13.15%

 9.76% 9.90% 9.94%Carmignac Investissement Latitude

 3.14% 3.25% 3.21%Carmignac Market Neutral

Rentenfonds  3.32% 10.02% 2.51%

 3.30% 3.46% 2.51%Carmignac Global Bond

 0.02% 0.00% 0.00%Carmignac Securité

 0.00% 6.56% 0.00%Carmignac Court Terme

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

-0.17%-0.19% 0.80%

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

EUR USD 7.00% Nettovermögen

Short Long

CARMIGNAC PROFIL RÉACTIF 100

07/04/2011 - Dokument veröffentlicht am 12/04/2011

www.carmignac.com

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen



KOMMENTARE

Der Carmignac Profil Réactif 75 schloss mit einem großen Vorsprung auf seinen Referenzindex. Die Erholung 

der Schwellenländer- und der Rohstoffmärkte in Verbindung mit einer gelungenen Positionierung am 

Devisenmarkt war für die Aktien- und die diversifizierten Fonds von Vorteil. So ist die beachtliche Leistung 

unserer Schwellenländerfonds zu nennen, die Auftrieb durch das erneute Interesse der Anleger an diesen 

Märkten erhielten. Profitabel für den Dachfonds war auch die gute Entwicklung des Carmignac Commodities, 

der von der Erholung der Gold- und Basismetallwerte profitierte. In einem Umfeld, in dem ein Anstieg der 

Zinsen dies- und jenseits des Atlantiks absehbar war, stellte die defensive Positionierung der Anleihenfonds 

auf den Renditekurven einen zusätzlichen Performancevektor dar. Das Exposure des Fonds wurde leicht 

erhöht und liegt jetzt knapp unter dem zulässigen Höchstwert.

Regionen (1)

Europa

Nordamerika

Asien

Lateinamerika

Osteuropa

Naher Osten

Afrika

Australien

39.27%

24.46%

19.11%

8.60%

3.89%

1.85%

1.54%

1.29%

Vermögensaufteilung (2)

Aktien

Anleihen

Liquidität,
Bargeld und

Derivate

66.83%

13.70%

19.48%

Anleihentyp

Festverzinsliche
Unternehmens-

anleihen

Festverzinsliche
Staatsanleihen

Variabel
verzinsliche

Staatsanleihen
Variabel

verzinsliche
Unternehmens-

anleihen

Wandelanleihen

59.37%

39.14%

1.12%

0.29%

0.07%

Derivate

-4.27% DJ STOXX BANKS - DJ 

STOXX OIL&GAS

DJ E.STOXX 50 - 

S&P500

Short Long

Dachfonds

 1.30% -0.09%

 1.30% -0.09%

-5.27% -2.61%

C. Profil Réactif 75 Index (Eur) *

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

FR0010148999

F. Leroux

WOCHENBERICHT - Woche 14

Engagement : 66.83%

Portfoliostruktur
Woche

14

Woche

13

Jahres- 

beginn

Aktienfonds  57.80% 51.14% 55.61%

Global  5.62% 5.80% 5.83%

 5.62% 5.80% 5.83%Carmignac Investissement (A)

Europa  15.28% 15.97% 15.95%

 5.92% 6.49% 6.51%Carmignac Grande Europe (A)

 9.37% 9.48% 9.45%Carmignac Euro-Entrepreneurs

Spezialisiert  36.90% 29.37% 33.82%

 14.10% 9.44% 11.93%Carmignac Emergents

 5.28% 3.58% 4.66%Carmignac Emerging Discovery

 13.33% 10.30% 11.35%Carmignac Commodities

 4.18% 6.05% 5.88%Carmignac Innovation

Mischfonds  33.25% 33.67% 33.60%

 9.55% 9.60% 9.65%Carmignac Investissement Latitude

 9.44% 9.51% 9.49%Carmignac Patrimoine (A)

 9.67% 10.04% 9.99%Carmignac Euro-Patrimoine

 4.60% 4.53% 4.48%Carmignac Market Neutral

Rentenfonds  8.97% 15.34% 9.68%

 8.97% 9.45% 9.38%Carmignac Global Bond

 0.00% 0.00% 0.00%Carmignac Securité

 0.00% 5.89% 0.30%Carmignac Court Terme

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

-0.02%-0.15% 1.11%

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

EUR USD 5.00% Nettovermögen

Short Long

CARMIGNAC PROFIL RÉACTIF 75

07/04/2011 - Dokument veröffentlicht am 12/04/2011

www.carmignac.com

*Referenzindikator: 75% MSCI ACW (Eur) + 25% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen



KOMMENTARE

Der Carmignac Profil Réactif 50 schloss mit einem großen Vorsprung auf seinen Index. Ausschlaggebend 

hierfür waren vor allem die gute Entwicklung der Anleihenfonds und die Erholung zweier 

Haupt-Investmentthemen unserer Aktienfonds, nämlich Schwellenländer und Rohstoffe. In einem Umfeld, in 

dem ein Anstieg der Zinsen dies- und jenseits des Atlantiks absehbar war, wirkten sich die defensive 

Positionierung des Fonds auf den US-amerikanischen und europäischen Renditekurven sowie das hohe 

EUR-Exposure sehr positiv auf die Zielfonds aus. Für den Carmignac Global zahlte sich das erneute Interesse 

der Anleger an Schwellenländeranlagen aus. Das Exposure des Fonds wurde leicht erhöht und liegt jetzt 

knapp unter dem zulässigen Höchstwert.

Regionen (1)

Europa

Nordamerika

Asien

Lateinamerika

Osteuropa

Naher Osten

Afrika

Australien

42.57%

23.31%

18.17%

8.33%

3.51%

1.67%

1.52%

0.92%

Vermögensaufteilung (2)

Aktien

Anleihen

Liquidität,
Bargeld und

Derivate

40.25%

31.83%

27.92%

Anleihentyp

Festverzinsliche
Unternehmens-

anleihen

Festverzinsliche
Staatsanleihen

Variabel
verzinsliche

Unternehmens-
anleihen
Variabel

verzinsliche
Staatsanleihen

Wandelanleihen

63.09%

34.63%

1.47%

0.77%

0.04%

Derivate

-6.71% DJ STOXX BANKSDJ E.STOXX 50 - 

S&P500

Short Long

Dachfonds

 0.90% -0.51%

 0.90% -0.51%

-4.47% -3.79%

C. Profil Réactif 50 Index (Eur) *

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

FR0010149203

F. Leroux

WOCHENBERICHT - Woche 14

Engagement : 40.25%

Portfoliostruktur
Woche

14

Woche

13

Jahres- 

beginn

Aktienfonds  29.67% 24.39% 28.88%

Europa  8.01% 8.01% 8.04%

 3.95% 3.95% 3.98%Carmignac Grande Europe (A)

 4.06% 4.06% 4.06%Carmignac Euro-Entrepreneurs

Spezialisiert  21.66% 16.37% 20.84%

 7.00% 4.64% 6.30%Carmignac Emergents

 5.13% 2.97% 3.82%Carmignac Emerging Discovery

 7.17% 5.23% 7.26%Carmignac Commodities

 2.36% 3.54% 3.46%Carmignac Innovation

Mischfonds  39.15% 39.75% 39.77%

 8.99% 8.93% 9.01%Carmignac Investissement Latitude

 11.58% 12.09% 12.09%Carmignac Patrimoine (A)

 12.10% 12.41% 12.40%Carmignac Euro-Patrimoine

 6.48% 6.33% 6.27%Carmignac Market Neutral

Rentenfonds  30.89% 35.94% 29.72%

 14.40% 14.96% 14.92%Carmignac Global Bond

 12.91% 13.14% 13.04%Carmignac Securité

 2.98% 7.84% 1.76%Carmignac Court Terme

 0.59% 0.00% 0.00%BFT Monétaire

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

 0.29%-0.09% 1.63%

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

EUR USD 3.50% Nettovermögen

Short Long

CARMIGNAC PROFIL RÉACTIF 50

07/04/2011 - Dokument veröffentlicht am 12/04/2011

www.carmignac.com

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen



KOMMENTARE

In der Berichtswoche gab die EZB eine Erhöhung ihrer Leitzinsen um 25 bp auf 1,25% bekannt. Aus dem 

Protokoll der Sitzung des Offenmarktausschusses geht ebenfalls ein Kurswechsel einiger Fed-Mitglieder 

hervor. Trotz dieser Entwicklungen an den Anleihenmärkten konnte der Carmignac Global Bond dank seines 

sehr niedrigen Exposure auf den US-amerikanischen und deutschen Renditekurven sowie seiner 

EUR-Gewichtung seinen Referenzindex übertreffen. Wir haben eine Position in brasilianischen 

Inflationsanleihen in Lokalwährung aufgebaut, denn wir rechnen für die kommenden Monate mit einer 

erneuten Beschleunigung der Inflation in diesem Land. Kreditpapiere behaupten sich weiterhin gut, 

insbesondere im Finanzsektor dank der Bekanntgabe von Kapitalerhöhungen durch mehrere europäischen 

Banken.

Regionen

Deutschland

USA

Russland
Vereinigte Arabische

Emirate
Argentinien

Norwegen

Südafrika

Ungarn

Frankreich

Niederlande

Schweiz

Südkorea

Italien

Kanada

China

Türkei

Kolumbien

Brasilien

Australien

Mexiko

Litauen

Nigeria

Katar

Indonesien

Indien

Hongkong

37.06%

13.95%

5.49%

5.16%

4.67%

3.73%

2.66%

2.51%

2.21%

1.79%

1.78%

1.72%

1.63%

1.56%

1.51%

1.49%

1.43%

1.37%

1.29%

1.28%

1.28%

1.24%

1.10%

0.84%

0.76%

0.51%

Laufzeiten

< 1 Jahr

1 - 3
Jahre

3 - 5
Jahre

5 - 7
Jahre

7 - 10
Jahre

> 10
Jahre

32.58%

12.54%

15.92%

11.34%

18.56%

9.05%

Renten- und Geldmarktfonds

 0.61% -1.46%

 0.61% -1.46%

-1.31% -6.34%

JP Morgan GGB (Eur)

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

Top Ten Positionen
Land Rating Vermögen (in %)Name

AAADeutschlandSCHATZ 1.25% 16/09/2011  16.87%

AAADeutschlandSCHATZ 1.50% 10/06/2011  13.04%

Ohne RatingNorwegenSEADRILL 6.50% 05/10/2015  3.46%

AAVereinigte Arabische 

Emirate

IPIC 5.875% 14/03/2021  2.59%

BBB+SüdafrikaAFRIQUE SUD 5.875% 30/05/2022  2.47%

BBB-UngarnHONGRIE 6.375% 29/03/2021  2.33%

BB+USAOWENS-ILL. 6.75% 15/09/2020  2.16%

BB+USALIMITED BRDS 6.625% 01/04/2021  1.73%

B+DeutschlandCONTINENTAL 6.50% 05/10/2013  1.70%

BBB-NiederlandeLUKOIL 6.125% 09/11/2020  1.66%

 48.00%

LU0336083497

C. Zerah

WOCHENBERICHT - Woche 14

Mod. Duration : 0.51   | Mac. Duration : 0.59   | Durchschnittsrating : A

Portfoliostruktur
Woche

14

Woche

13

Jahres- 

beginn

 92.83%  95.37%  90.10%Anleihen

 29.91%  29.90%  22.14%Staatsanleihen aus Industriestaaten

AAA  29.91%  29.90%  22.14%

 12.61%  12.56%  15.92%Staatsanleihen aus Schwellenländern

A  0.00%  0.00%  7.26%

BBB  5.98%  5.93%  6.46%

B  5.49%  5.46%  2.20%

Ohne Rating  1.14%  1.16%  0.00%

 30.42%  30.42%  26.69%Unternehmensanleihen aus 

Industriestaaten

A  1.19%  1.19%  0.73%

BBB  6.35%  6.32%  4.33%

BB  14.85%  14.87%  12.42%

B  3.39%  3.40%  1.94%

Ohne Rating  4.64%  4.64%  7.26%

 19.89%  22.49%  25.35%Unternehmensanleihen aus 

Schwellenländern

AA  2.59%  2.54%  0.00%

A  0.00%  0.00%  5.25%

BBB  5.83%  6.69%  5.06%

BB  8.99%  10.62%  12.52%

B  2.48%  2.64%  2.52%

 7.17%  4.63%  9.90%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

CARMIGNAC GLOBAL BOND

07/04/2011 - Dokument veröffentlicht am 12/04/2011

www.carmignac.com

Devisen (1)

EUR

USD

RUB

53.50%

45.68%

0.82%

(1) ohne Termingeschäfte



KOMMENTARE

In einer von der Entscheidung der EZB zur Anhebung ihres Leitzinses um einen Viertelprozentpunkt auf 

1,25% geprägten Woche war die negative Durationsposition des Carmignac Sécurité auf der 5-jährigen 

europäischen Zinskurve für die Performance von Vorteil. Ebenfalls von Vorteil war die gute Entwicklung 

unserer Unternehmensanleihen, insbesondere diejenige nachrangiger Bankanleihen, die Auftrieb durch die 

Bekanntgabe von Kapitalerhöhungen durch mehrere europäische Banken erhielten. In einem Umfeld, in dem 

der Markt mit der Fortsetzung der geldpolitischen Straffung durch die EZB rechnet, behalten wir das 

defensive Profil des Fonds im Hinblick auf Zinserhöhungen bei.

Sektoren

Gebrauchsgüter

Finanzwesen

Verbrauchsgüter

Industrie

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Telekommunikations-
dienste

Energie

Gesundheitswesen

Versorgungsbetriebe

23.81%

17.71%

13.96%

13.63%

12.94%

7.93%

5.31%

2.68%

2.04%

Laufzeiten

< 1 Jahr

1 - 3
Jahre

3 - 5
Jahre

5 - 7
Jahre

7 - 10
Jahre

35.54%

34.70%

21.15%

8.20%

0.41%

Anleihentyp

Festverzinsliche
Unternehmens-

anleihen

Festverzinsliche
Staatsanleihen

Variabel verzinsliche
Unternehmens-

anleihen

70.72%

25.69%

3.59%

Renten- und Geldmarktfonds

 0.14%  0.08%

 0.14%  0.08%

 0.39% -0.08%

EURO MTS 1-3 Y

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Wochenbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

Top Ten Positionen
Land Rating Vermögen (in %)Name

AAADeutschlandSCHATZ 1.50% 10/06/2011  5.93%

AAADeutschlandBOBL 3.50% 12/04/2013  5.57%

AAADeutschlandSCHATZ 1.00% 16/03/2012  4.47%

AAADeutschlandBOBL 4.00% 11/10/2013  3.52%

AAADeutschlandSCHATZ 1.00% 14/12/2012  1.63%

BBBFrankreichPEUGEOT 4.00% 28/10/2013  1.33%

BBB-USAKRAFT FOODS 5.75% 20/03/2012  1.12%

BBBFrankreichRENAULT 4.00% 21/10/2011  0.97%

BBBVereinigtes KönigreichBACARDI 7.75% 09/04/2014  0.97%

BBB-NiederlandeARCELOR 8.25% 03/06/2013  0.89%

 26.39%

FR0010149120

R. Ouahba

WOCHENBERICHT - Woche 14

Mod. Duration : 0.81   | Mac. Duration : 0.85   | Durchschnittsrating : A

Portfoliostruktur
Woche

14

Woche

13

Jahres- 

beginn

 89.24%  89.02%  86.47%Anleihen

 21.11%  21.13%  19.35%Staatsanleihen aus Industriestaaten

AAA  21.11%  21.13%  19.35%

 1.81%  1.80%  1.41%Staatsanleihen aus Schwellenländern

BBB  1.81%  1.80%  1.41%

 60.11%  59.95%  60.98%Unternehmensanleihen aus 

Industriestaaten

AA  1.68%  1.66%  1.99%

A  11.57%  11.82%  12.45%

BBB  33.05%  32.79%  31.56%

BB  8.65%  8.54%  9.83%

B  0.35%  0.34%  0.00%

Ohne Rating  4.82%  4.81%  5.15%

 6.20%  6.14%  4.73%Unternehmensanleihen aus 

Schwellenländern

A  0.45%  0.44%  0.40%

BBB  5.76%  5.70%  4.33%

 10.76%  10.98%  13.53%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

CARMIGNAC SECURITÉ

07/04/2011 - Dokument veröffentlicht am 12/04/2011

www.carmignac.com
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Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rückschlüsse auf die künftigen Wertentwicklungen zulassen und diese 

über die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berücksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei 

dessen Berücksichtigung geringer ausfallen. Der vollständige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite 

PERFORMANCEÜBERSICHT

Aktienfonds

 2,01% -3,34% 8,698.82  8,998.99Carmignac Investissement Anteilsklasse A  8,527.08

Carmignac Investissement Anteilsklasse E  2,00%

 0,33%

-3,53%

-1,43%

 130.73

 216.26 216.97

 138.22

 220.11

 133.34

MSCI All Countries World (Eur)

 1,62% -3,62% 138.37  143.57Carmignac Grande Europe Anteilsklasse A  136.17

Carmignac Grande Europe Anteilsklasse E  1,61%

 1,77%

-3,82%

 1,80%

 79.06

 275.90 280.78

 83.52

 275.81

 80.33

DJ Stoxx 600

Carmignac Euro-Entrepreneurs  0,95%

 1,53%

-4,38%

 1,70%

 177.43

 183.46 186.26

 187.32

 183.14

 179.12

DJ Stoxx 200 Small

Carmignac Emergents  3,32%

 1,97%

-3,18%

-1,98%

 686.87

 191.07 194.82

 732.96

 198.75

 709.64

MSCI Emerging Markets (Eur)

Carmignac Emerging Discovery  2,68%

 2,78%

-6,91%

-4,78%

 1,063.66

 103.20 106.07

 1,173.26

 111.40

 1,092.18
(1)

C. Emerging Discovery Index (Eur)

Carmignac Innovation -1,63%

-0,12%

-0,50%

-3,52%

 227.91

 141.84 141.67

 225.33

 146.84

 224.20
(2)

Carmignac Innovation Index (Eur)

Carmignac Commodities  1,92%

 1,04%

-0,73%

 1,66%

 397.30

 367.89 371.73

 407.90

 365.67

 404.94
(3)

Carmignac Commodities Index (Eur)

Mischfonds

 5,098.25  0,88% -2,31% 5,143.08  5,264.66Carmignac Patrimoine Anteilsklasse A

Carmignac Patrimoine Anteilsklasse E  0,87%

-0,51%

-2,44%

-3,79%

 131.20

 297.37 295.86

 135.65

 307.50

 132.34

Carmignac Patrimoine Index (Eur)
(4)

Carmignac Euro-Patrimoine  0,84%

 0,93%

-2,17%

 3,15%

 271.75

 127.52 128.71

 280.11

 124.78

 274.02

C. Euro-Patrimoine Index
(5)

Carmignac Investissement Latitude  1,89%

 0,33%

-4,28%

-1,43%

 213.13

 216.26 216.97

 226.88

 220.11

 217.16

MSCI All Countries World (Eur)

Carmignac Market Neutral  0,33%

 0,01%

-5,70%

 0,18%

 1,029.96

 139.54 139.56

 1,095.84

 139.31

 1,033.40

Eonia Capitalized

Dachfonds

Carmignac Profil Réactif 100  1,58%

 0,33%

-5,94%

-1,43%

 158.01

 216.26 216.97

 170.65

 220.11

 160.51

MSCI All Countries World (Eur)

Carmignac Profil Réactif 75  1,30%

-0,09%

-5,27%

-2,61%

 178.44

 108.90 108.81

 190.81

 111.72

 180.76

C. Profil Réactif 75 Index (Eur)
(6)

Carmignac Profil Réactif 50  0,90%

-0,51%

-4,47%

-3,79%

 152.87

 117.86 117.26

 161.46

 121.87

 154.24

C. Profil Réactif 50 Index (Eur)
(7)

Renten- und Geldmarktfonds

Carmignac Global Bond  0,61%

-1,46%

-1,31%

-6,34%

 955.46

 450.54 443.98

 974.05

 474.02

 961.26

JP Morgan GGB (Eur)

Carmignac Securité  0,14%

 0,08%

 0,39%

-0,08%

 1,536.74

 154.32 154.44

 1,532.96

 154.56

 1,538.88

EURO MTS 1-3 Y

Carmignac Cash Plus  0,16%

 0,01%

 0,48%

 0,18%

 10,401.33

 139.54 139.56

 10,367.88

 139.31

 10,417.50

Eonia Capitalized

Carmignac Court Terme  0,02%

 0,01%

 0,18%

 0,18%

 3,709.08

 139.54 139.56

 3,703.09

 139.31

 3,709.64

Eonia Capitalized

(1): 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Quartalsweise Anpassung

(2): 50% MSCI ACW Information Technology (Eur) + 48% MSCI ACW Pharmaceuticals (Eur) + 2% MSCI ACW Energy 

Equipment (Eur), Keine Anpassung

(3): 45% MSCI ACW Oil&Gas (Eur) + 40% MSCI ACW Metal&Mining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5% 

MSCI ACW Paper&Forest (Eur) + 5% MSCI ACW Food (Eur), Quartalsweise Anpassung

(4): 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung

(5): 50% DJ Euro Stoxx 50 + 50% Eonia Capitalized, Jährliche Anpassung

(6): 75% MSCI ACW (Eur) + 25% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung

(7): 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung

www.carmignac.com

wöchentlich  201131/12/201007/04/2011 31/03/2011

wöchentlich  201131/12/201007/04/2011 31/03/2011

wöchentlich  201131/12/201007/04/2011 31/03/2011

wöchentlich  201131/12/201007/04/2011 31/03/2011
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Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rückschlüsse auf die künftigen Wertentwicklungen zulassen und diese 

über die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berücksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei 

dessen Berücksichtigung geringer ausfallen. Der vollständige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite 

INDIZES UND MARKTINDIKATOREN

REGIONEN

MSCI AC WORLD  347.18  1,03%  5,00% 0,33% -1,43%Internationale Aktienmärkte USD

DJ EURO STOXX  289.01  1,64%  5,31% 1,64%  5,31%Eurozone EUR

DJ STOXX 200 SMALL  186.26  1,53%  1,70% 1,53%  1,70%Europäische Small und Mid Caps EUR

MSCI EMERGING MARKETS  1,202.24  2,68%  4,42% 1,97% -1,98%Aktienmärkte der Schwellenländer USD

MSCI EM ASIA  487.05  2,73%  4,03% 2,02% -2,34%Asien ohne Japan USD

MSCI EM LATIN AMERICA  4,712.02  1,72%  2,13% 1,02% -4,12%Lateinamerika USD

MSCI EM EASTERN EUROPE  281.69  3,42%  18,64% 2,70%  11,37%Osteuropa USD

Die Wechselkurse, die der Währungsumrechung in Euro zugrunde liegen, werden von WM Reuters zur Verfügung gestellt.

Quellen: Bloomberg für Indizes.

07/04/2011 wöchentlich  2011

ZINSSÄTZE

FED FUNDS TARGET RATE USUS-Geldmarkt 0.00 bp 0.00 bp0.25% 0.00 bp 0.00 bp

ECB MAIN REFINANCING RATEEuro-Geldmarkt 25.00 bp 25.00 bp1.25% 25.00 bp 25.00 bp

US GOVT BOND 2YUS Treasury Notes 2 Jahre -3.90 bp 18.90 bp0.79% -3.90 bp 18.90 bp

US GOVT BOND 5YUS Treasury Notes 5 Jahre -0.60 bp 26.40 bp2.27% -0.60 bp 26.40 bp

US GOVT BOND 10YUS Treasury Notes 10 Jahre 7.50 bp 25.20 bp3.55% 7.50 bp 25.20 bp

GERMAN GOVT BOND 2YGerman Govt 2 Jahre 3.70 bp 96.30 bp1.83% 3.70 bp 96.30 bp

GERMAN GOVT BOND 5YGerman Govt 5 Jahre 5.80 bp 89.20 bp2.73% 5.80 bp 89.20 bp

GERMAN GOVT BOND 10YGerman Govt 10 Jahre 6.80 bp 45.90 bp3.42% 6.80 bp 45.90 bp

CITIGROUP WGBI ALL MATURITIESInternationale Rentenmärkte -1.37% -6.14%432.43EUR -1.37% -6.14%

LÄNDER

CAC 40  4,028.30  0,98%  5,87% 0,98%  5,87%Paris EUR

DAX  7,178.78  1,95%  3,83% 1,95%  3,83%Frankfurt EUR

S&P 500  1,333.51  0,58%  6,03%-0,12% -0,46%New York USD

FTSE 100  6,007.37  1,67%  1,82% 2,74% -0,41%London GBP

NIKKEI 225  9,590.93 -1,68% -6,24%-5,02% -16,38%Tokio JPY

KOSPI  2,122.14  0,73%  3,47% 0,81%  0,27%Seoul KRW

HANG SENG  24,281.80  3,21%  5,41% 2,58% -1,01%Hongkong HKD

HANG SENG CHINA ENTERPRISES  13,647.79  2,49%  7,53% 1,88%  0,98%Hongkong HKD

CSI 300  3,324.42  3,14%  6,27% 2,52%  0,49%Shanghai & Shenzhen CNY

TAIEX  8,901.72  2,52% -0,79% 3,29% -6,31%Taipeh TWD

BSE SENSEX 30  19,591.18  0,75% -4,48% 0,93% -9,29%Bombay INR

BANGKOK SET  1,089.21  3,98%  5,47% 3,76% -1,83%Bangkok THB

BRAZIL BOVESPA  69,176.12  0,86% -0,19% 2,18% -3,18%Sao Paulo BRL

MEXICO IPC  37,471.54  0,08% -2,80% 0,27% -4,64%Mexiko MXN

RUSSIAN RTS  2,089.52  2,22%  17,88% 1,51%  10,67%Moskau USD

ISE INDUSTRIALS  57,158.24  2,78%  8,87% 4,26%  4,07%Istanbul TRY

SEKTOREN

NASDAQ 100  2,332.88 -0,26%  5,19%-0,95% -1,25%Techno US USD

PHILADELPHIA SEMICONDUCTOR  443.25  1,35%  7,63% 0,64%  1,04%Halbleiter USD

BALTIC DRY  1,401.00 -8,43% -20,98%-8,43% -20,98%Schifffahrt Freight EUR

NASDAQ BIOTECHNOLOGY  1,061.89  2,02%  9,45% 1,31%  2,75%Biotechnologie USD

NYSE ARCA PHARMACEUTICAL  312.84  1,77%  2,28% 1,06% -3,99%Pharmazie USD

RJ/CRB COMMODITY PRICE  364.48  1,41%  9,52% 0,70%  2,81%Rohstoffe USD

NYSE ARCA GOLD BUGS  595.73  3,94%  3,91% 3,22% -2,45%Goldminen USD

DJ STOXX 600 BASIC RESOURCE  611.47  2,06% -3,73% 2,06% -3,73%Rohstoffe Europa EUR

OIL SERVICE SECTOR  291.50 -1,38%  18,92%-2,07%  11,64%Erdöldienstleistungen USD

BLOOMBERG WORLD ENERGY-ALTERNATE  163.20  0,06%  21,80%-0,63%  14,34%Alternative Energien USD

S&P 500 BANKS  151.28  1,24%  1,67% 0,54% -4,56%USA: Bankensektor USD

DJ STOXX 600 BANKS  207.58  4,34%  5,74% 4,34%  5,74%Europa : Bankensektor EUR

WECHSEL & ROHSTOFFE

WMREuro/Dollar EUR  1,4290  0,70%  0,70%  6,52%  6,52%

WMREuro/Yen EUR  121,7471  3,51%  3,51%  11,89%  11,89%

WMREuro/Sterling EUR  0,8761 -1,04% -1,04%  2,24%  2,24%

CRUDE OILErdöl USD  110,30  3,35%  2,64%  20,70%  13,31%

GOLD SPOTGold USD  1 458,07  1,80%  1,09%  2,62% -3,66%

www.carmignac.com

Indizes Devisen DevisenEuro Euro

Indizes Devisen DevisenEuro Euro

Indizes Devisen DevisenEuro Euro

Indizes Devisen DevisenEuro Euro

Devisen DevisenEuro Euro


	01
	02
	02a
	04
	04a
	05
	06
	07
	08
	09
	10
	10a
	11
	12
	12a
	13
	14
	15
	15a
	16
	17
	20

