
KOMMENTARE
Der Carmignac Investissement erhielt Auftrieb durch die gute Entwicklung der US-Konjunkturdaten und den 

fortgesetzten Anstieg der Risikobereitschaft. Das Rohstoffthema, insbesondere Kupfertitel (First Quantum, 

Freeport McMoran) und Gold-Large Caps (Goldcorp, Newmont), stützte die Rendite des Fonds. Der 

Optimismus der Aktienmärkte war auch Ölzulieferern von Vorteil. Unsere gegenüber der Benchmark 

untergewichtete Positionierung im Bankensektor der Industrieländer trug erneut zur Überperformance des 

Fonds gegenüber dem Index bei. Angesichts des fortgesetzt schwachen USD behielt der Fonds die 

vollständige Absicherung gegen die Abwertung der US-Währung bei.
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Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  3.73%

ITUSAAPPLE INC  3.12%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  3.08%

FinanzwesenChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  2.82%

EnergieUSASCHLUMBERGER  2.61%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaKINROSS GOLD CORP  2.42%

GebrauchsgüterSchweizCIE FINANCIERE RICHEMONT  2.39%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSANEWMONT MINING  2.36%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaBARRICK GOLD  2.31%

GebrauchsgüterChinaWYNN MACAU  2.25%

 27.11%

www.carmignac.com

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rückschlüsse auf die künftigen Wertentwicklungen zulassen und diese 

über die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berück

(1) ohne Termingeschäfte


