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Namen und
Nachrichten

Oliver Haseley Thomas Merx

Main First hat einen neuen Long-Short-
Fonds aufgelegt, der Anlegern bei gerin-
gen Schwankungen langfristig eine Ren-
dite von 10 bis 12 Prozent einbringen soll.
Das Management iibernehmen Oliver Ha-
seley und Thomas Merx. Mehr

Irina Miklavchich, ehe-
malige Fondsmanage-
rin von Goldman Sachs,
wechselt zu Thread-
needle und tibernimmt
dort den Threadneedle
Global Emerging Mar-
kets Equity. Mehr

Welche Méglichkeiten bieten vermdogens-
verwaltende Fonds Finanzberatern, sich
gegentiiber ihren Kunden zu profilieren?
Antworten gibt die Seminarreihe ,Bera-
tungschancen®, fiir die DAS INVESTMENT
als Medienpartner agiert. Mehr

Weitere Meldungen finden Sie hier

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Von den Bayern lernen?

E s war nicht ihre Saison. Arjen Rob-
ben und Franck Ribéry sollten die
Miinchner Bayern zu ihrer 23. Deut-
schen FuRballmeisterschaft fiihren,
doch am Ende triumphierte eine Schar
junger Nobodys aus Dortmund. Was
das mit Fonds zu tun hat? Vordergriin-
dig wenig, hintergriindig eine ganze
Menge. Zum einen zeigt es, dass die
Kombination zweier in der Vergan-
genheit erfolgreicher Stars nicht auto-
matisch zum Ziel fithrt - selbst dann
nicht, wenn sie schon lingere Zeit fiir
denselben Verein spielen.

Eine banale Erkenntnis, gewiss. Doch es
gibt noch eine andere, ungleich wich-
tigere Parallele. Nicht zuletzt dank
Robben und Ribéry gelang es dem ent-
thronten Altmeister, sich im Endspurt
die fast schon zugeschlagene Tiir zur

Champions League offen zu halten. Im
Fondsmanagement wiederum - so hat
es einmal der frithere DWS-Chef Christi-
an Strenger formuliert - bringt nicht so
sehr eine meisterliche Saison den lang-
fristigen Erfolg, sondern vielmehr die
Fihigkeit, moglichst oft um die Europa-
pokalplidtze mitzuspielen. In dieser Dis-
ziplin kann dem FC Bayern in der Bun-
desliga niemand das Wasser reichen,
und deshalb tut auch eine Investment-
gesellschaft gut daran, ihre besten Kraf-
te zu fordern und zu biindeln. So wie es
Franklin Templeton mit dem neu for-
mierten Duo Mark Mobius und Michael
Hasenstab gerade vormacht.

bty

.Bei langfristigen Geldanlagen

gibt es fur mich nur eine

Fondsgesellschaft: die beste.”

DWS - Deutschlands beste Fondsgesellschaft
laut DSW/Die Anlegerschiitzer und Focus-Money.’

» www.DWS.de

FERTIFIEIENT

GELD GEHORT ZUR NR. 1.

mogen der grofte deutsche Anbieter von Publikum: b
Risikohinweisen und weitere Informationen erhalten Sie in elektronischer
ent GmbH, 60612 Frankfurt am Main. 'Quelle: Focus-Money, 19/2011
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ETFS Physical Silver stiirzt ab, Big Pharma riickt nach

Die Rangliste der erfolgreichsten Investmentfonds des laufenden Jahres bleibt in Bewegung: Neuer Spitzenreiter ist der auf
Nebenwerte spezialisierte Nestor France. Zwei Nachruicker stehen 2011 erstmals in den Top 10

N ur wenige Tage nach seinem neuen
Silberpreis den Riickwirtsgang ein und
brach in der Spitze um mehr als 30 Prozent
ein. Dem Indexpapier ETFS Physical Silver
der Londoner Gesellschaft ETFS-Securities
blieb nichts weiter iibrig, als dieser Ent-
wicklung zu folgen: Angesichts des zuvor
herausgeholten komfortablen Vorsprungs
belegt es in der zum Stichtag 9. Mai erstell-
ten Rangliste aber immer noch Rang 4.
Ob das aktuelle Niveau die Basis fiir einen
neuen Hoéhenflug bildet oder nur eine Zwi-
schenstation darstellt auf dem weiteren
Weg nach unten, miissen die kommenden
Wochen zeigen.

Allzeithoch legte der heil2 gelaufene

Neu in die Top 10 aufgeriickt sind mit dem
I-Shares Euro Stoxx Health Care und dem
Janus Global Life Sciences zwei Branchen-
fonds, die mit dem hektischen Aufund Ab

TOPS & FLOPS PERFORMANCE

RANG| FONDSNAME 2011*
1 Nestor France 22,8
2 Euro ABS Income 19,2
3 E&G Immobilienaktien Europa 17,8
4 | ETFS Physical Silver 16,5
5 Kepler Asset Backed Securities 16,5
6 |-Shares Euro St. Health Care 14,5
7 | PPF Active Value Fund 14,0
8 | Janus Global Life Sciences 13,7
9 | Aramea Rendite Plus 13,3

10 | Lyxor Leveraged DAX 13,3
1 OP Cash Euro Plus 13,1
12 VCH German Value 13,0
13 | Value Hold. Capital Partners 12,8
14 | Invesco Cont. Europ. Sm. Cap 124}
15 | Comstage Stoxx Europe Insur. 12,1
7419 | Carlson India -18,5
7420 | Amundi India Infrastructure -18,8
7421 | SCS Index Opportunity Fund -19,1
7422 | Nestor Afrika -19,3
7423 | Standard Life Indian Equities -19,4
7424 | Mellon Vietnam, India & China -19,9
7425 | DB X-Trackers Vietnam -21,7
7426 | Stabilitas Gold + Resourcen -23,2
7427 | NOAH Mix OP -25,5
7428 | GR Dynamik OP -32,9

* Wertentwicklung in Prozent

QUELLE: EUROFONDS, STICHTAG: 9.MAI 2011
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~I-Shares Euro Stoxx Health Care -7,2%
—Janus Global Life Sciences 13,6%

11. Mai 2006 11. Mai 2011

QUELLE: EUROFONDS

Paracetamol-Tabletten von Sanofi-Aventis: Die schwache Entwicklung des franzosischen Pharma-
Konzerns belastete lange Zeit den von I-Shares abgedeckten Branchenindex Euro Stoxx Health Care

des Silbermarktes nicht den geringsten
Beriihrungspunkt haben. Neben den ver-
gleichsweise giinstigen Bewertungen ist es
vermutlich gerade das, was die lange Zeit
gemiedenen Pharma- und Biotech-Titel
derzeit fiir viele Borsianer wieder interes-
sant macht. Trotz der annihernd gleichen

Performance fiir 2011 unterscheiden sich
beide Fonds in der Zusammensetzung
deutlich: Im europdisch ausgerichteten
ETF von I-Shares macht Sanofi-Aventis 54
Prozent des Fondsvermdgens aus, im Ja-
nus-Fonds dominieren mit knapp 78 Pro-
zent US-Titel.
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Top-Seller: Die meistverkauften Fonds der BVI-Mitglieder

Hidndlerin an der Frankfurter Birse: Je hektischer die Stimmung auf dem Parkett, desto grifSer die
Chancen des Antecedo Independent Invest auf eine gute Performance

FOTO: GETTY IMAGES

An dieser Stelle prasentiert DER FONDS im
Wechsel mit den Favoriten der Profi-Bera-
ter in jeder zweiten Ausgabe Fonds, die
in den Bestseller-Listen des Branchenver-
bandes BVI ganz vorn liegen. Die jiingste
Auswertung basiert auf den Absatzzahlen
vom Mirz, der angesichts des Biirgerkriegs
in Libyen und der Atomkatastrophe in Ja-
pan von hohen Mittelriickgaben bei Akti-
enfonds geprigt war. Deutliche Zufliisse
gab es dagegen bei Geldmarktfonds und
vereinzelt auch bei Absolute-Return-Fonds
mit guter Wertentwicklung.

Newcomer-Portrat: Antecedo Independent Invest

Fondsmanager
Kay-Peter Tonnes

Alle reden uber Abso-
lute-Return — er liefert
ihn. Pragnanter lasst
sich die Arbeit von
Kay-Peter Tonnes nicht auf den Punkt
bringen. Seit Jahren schon gilt der fri-
here Metzler- und Lupus-Alpha-Mana-
ger als einer der fiihrenden Absolute-
Return- und Hedgefonds-Konstrukteure
Deutschlands. Anfang 2007 wagt er den
Sprung in die Selbststandigkeit, knapp
zwei Jahre spater kommt der Antece-

do Independent Invest auf den Markt.
Dessen Ergebnisse liberzeugen von Be-
ginn an: Seit Auflage gab es lediglich drei
Zwei-Monats-Zeitrdume mit einem — mi-
nimalen — Verlust, der Wertzuwachs seit
Januar 2009 betragt mehr als 30 Prozent.

Tonnes investiert den GrofRteil des Fonds-
vermogens in kurz laufende Anleihen ho-
her Bonitdt. Der Rest fliet in eine von
ihm entwickelte Optionspramien- und
Handelsstrategie, die sowohl in einem
Umfeld steigender als auch fallender
Aktienmarkte positive Ertrdge erzielen
soll. Je hoher dabei die Schwankungen,
desto besser.

Keynes Quantitative Strategies

mierte

ANTECEDO INDEPENDENT INVEST

40% —Antecedo Independent Invest 30,3% ‘{}r?
35% ' —30% MSCI World / 70% Euro-Geldmarkt 15,4%

28. Januar 2009 9. Mai 2011

QUELLE: EUROFONDS

Performance-Barometer (Rang)
2011: 9 von 74 Misch-Strategiefonds
2010: 9 von 59 Misch-Strategiefonds
2009*: 10 von 45 Misch-Strategiefonds
* seit Auflage am 28. Januar 2009
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Herausgegeben durch GAM London Limited, 12 St James's Place, London SW1A 1NX, England; ein durch die Financial Services Authority beaufsichtigtes und zugelassenes Unter-
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»In Russland gibt es viele NutznieBer der Japan-Krise“

Die Atomkatastrophe von Fukushima ist aus den Schlagzeilen verschwunden, bewegt aber im Hintergrund weiter die
Aktienmarkte. Aivaras Abromavicius, Manager des East Capital Russian Fund, nennt einige lokale Beispiele

Aivaras Abromavicius,
Manager des East
Capital Russian Fund

DER FONDS: Die Gaspreise steigen, der
weltgroRte Produzent Gazprom gilt als ei-
ner der Hauptprofiteure des Atomunfalls
von Fukushima. Haben Sie Ihre Bestidnde
schon kréftig aufgestockt?

Aivaras Abromavicius: Gazprom ist in
unserem Fonds derzeit mit rund 9,5 Pro-
zent gewichtet, der gesamte Energiesektor
kommt auf 46 Prozent. Im vergangenen
Herbst waren es zeitweise weniger als 40
Prozent. Doch es gibt in Russland auch
auflerhalb dieses Sektors eine ganze Rei-
he von Unternehmen, die zu den Nutznie-
Rern der Japan-Krise gehdren.

DER FONDS: Als da wiren?
Abromavicius: Stahlunternehmen und
die Fischindustrie zum Beispiel. Denn die
Infrastruktur in einigen Regionen Japans
muss komplett neu aufgebaut werden. Di-
rekt haben die russischen Stahlproduzen-
ten zwar nicht viel davon, da sie nur einen
kleinen Teil ihrer Produktion nach Japan
liefern. Doch der Wiederaufbau ldsst die
weltweite Nachfrage steigen, was ihnen
zweifellos zugutekommen wird.

DER FONDS: Und warum profitiert die
Fischindustrie?

Abromavicius: Japanisches Essen ist bei
der russischen Mittel- und Oberschicht du-
Rerst beliebt. Davon konnte ich mich bei
meinem jiingsten Moskau-Besuch selbst
iiberzeugen: Im Zentrum der Hauptstadt

EAST CAPITAL RUSSIAN FUND

WKN* AOMQDC
Auflage 18.05.98
Volumen 2.201 Mio. €
Performance seit Auflage 1.272,2 %
Maximaler Verlust -84,6 %
Abstand zum alten Top 19,3 %

* WKN des Luxemburger Spiegelbildfonds

reiht sich ein Sushi-Restaurant an das
nichste. Bisher haben diese Restaurants
einen grofRen Teil ihrer Zutaten aus Japan
importiert. Nun diirften sie aus Angst vor
verstrahlten Lebensmitteln mehr Fisch aus
den heimischen Gewdissern nachfragen.
DER FONDS: Neben dem Russian Fund
hat East Capital vier weitere Osteuropa-
Fonds im Angebot, unter anderem je einen
Fonds fiir das Baltikum und die Balkan-
Staaten. Wie beurteilen Sie die Chancen in
den russischen Nachbarlindern?
Abromavicius: Eines der interessantes-
ten Lander ist sicher Estland. Obwohl es
lediglich 1,3 Millionen Einwohner hat,
gehort das Land im Bereich der Kommuni-
kationstechnologie zu den Marktfiithrern.
Dort wurde beispielsweise das weltbe-
kannte Internet-Telefonie-Tool Skype ent-
wickelt. Auch bei der 6konomischen Frei-

heit rangiert Estland im internationalen
Vergleich weit oben.

DER FONDS: Was ist mit anderen ehe-
maligen Sowjet-Staaten wie Weillrussland
oder der Ukraine?

Abromavicius: Dort ist momentan nicht
viel zu holen. Beide Linder sind korrupt
und nicht gerade investorenfreundlich.

EAST CAPITAL RUSSIAN FUND
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—East Capital Russian Fund 1272,2% {hj
—RTX-Index 571,9%

18. Mai 1998 6. Mai 2011

QUELLE: EUROFONDS

Der schwedische Originalfonds schlug den
RTX-Index um mehr als 700 Prozentpunkte
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Im Crashtest: 33 globale Nachhaltigkeitsfonds

Seit der Atomkatastrophe von Fukushima genielft das Thema Nachhaltigkeit einen deutlich héheren Stellenwert. Die
Fonds, die es iberzeugend abdecken, sind allerdings weitgehend dieselben wie bereits vor einem Jahr

Performance, Stressverhalten, Ratings — worauf es im Crashtest ankommt

DER FONDS hat alle global ausgerichte-
ten Nachhaltigkeitsfonds gepriift, die
Ende April 2011 mindestens drei Jahre
alt und 10 Millionen Euro schwer waren.
Im Performance-Vergleich ging es dar-
um, iiber verschiedene Zeitriume besser
abzuschneiden als der Gruppendurch-
schnitt. Im Stresstest punkteten jene
Fonds, die wenig schwankten und die

Warum dieser Markt jetzt
interessant ist

Ingo Speich,
Manager des
Liga-Pax-Cattolico-

Union
L ange Zeit wur-
de das Thema
Nachhaltigkeit
der Finanzwelt miide beldchelt. Unterneh-
men nach ihrer ethischen, sozialen und
Okologischen Verantwortung zu beurtei-
len, erschien wenig gewinnbringend. Doch
nachhaltig gefiihrte Firmen sind oft sehr
rentabel und kénnen innovative Produkte
hervorbringen. Etwa in der Konsumgiiter-
industrie, wo neuere Waschmittel biolo-
gisch besser abbaubar sind, den gleichen
Wirkungsgrad bei niedrigeren Tempera-
turen haben und daher die Umwelt scho-
nen. Fir solche Produkte lassen sich hohe-
re Preise erzielen. Die Auswirkungen von
Ereignisrisiken - also Vorfille, die wie ein
Atomunfall sehr unwahrscheinlich sind,
aber beim Eintritt immense Folgen haben -
lassen sich zudem durch eine nachhaltige
Anlagepolitik deutlich reduzieren. Ein Un-
ternehmen wie der japanische Kraftwerks-
betreiber Tepco kommt bei uns schon per
Definition nicht ins Portfolio.

in

Verluste begrenzten. Der Rating-Vergleich
biindelte die Noten von sieben Rating-
agenturen. Fiir alle drei Kategorien gilt: Je
hoher der erzielte Rang, desto hdher die
Punktzahl. Der Spitzenreiter bekommt 100
Punkte, das Schlusslicht geht leer aus. Ins-
gesamt kann ein Fonds maximal 300 Punk-
te erreichen. Ndhere Details zum Crashtest
finden Sie

52 Kandidaten
-9 zu kleine Fonds
- 10 zu junge Fonds

= 33 Teilnehmer

Die fiinf Sieger und was ihre Manager auszeichnet
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~LIGA-Pax-Cattolico-Union -5,7
—MSCI World -4,6%

8. Mai 2006

6. Mai 2011

Nicht besser als der Vergleichsindex MSCI
World, aber deutlich schwankungsarmer
reits im

zur Spitzengruppe. Darunter sind
auch die beiden Siegerfonds, der Liga-Pax-
Cattolico-Union und der Oko-Aktienfonds
der DZ Privatbank. Beim fiir die Pax-Bank
in Kéln aufgelegten Union-Fonds stehen
ethische Kriterien im Vordergrund, die
mit dem christlich-katholischen Glauben
vereinbar sind. Heraus kommt letztlich
ein defensiver internationaler Aktien-

rei der fiinf Top-Fonds gehorten be-

RANG| FONDSNAME ﬁ‘

1 Liga-Pax-Cattolico-Union 691565
2 Oko-Aktienfonds 971682
3 UBS Equity Eco Performance 987076
4 Invesco Umwelt und Nachh. 847047
5 Parvest Global Environment AONES8U

PUNKTE

fonds, der auf in Tabu-Bereichen wie Al-
kohol, Tabak, Gliicksspiel und Pornografie
titige Unternehmen verzichtet.

Ahnliche Ausschlusskriterien gelten fiir
den Oko-Aktienfonds. Dort steht jedoch
klar die 6kologische Ausrichtung im Vor-
dergrund. Der Grofteil des Fondsvolu-
mens ist in Umwelttechnologie-Unterneh-
men investiert, das Thema Kernenergie
steht auf der schwarzen Liste. Eine breit
gestreute Anlage in internationale Stan-
dardwerte bietet der UBS Equity Eco Per-
formance. Dort kann Fondsmanager Bru-
no Bertocci auf rund 450 Unternehmen
zuriickgreifen, die laut UBS-Definition
in ihrer 6kologischen, sozialen und wirt-
schaftlichen Performance hervorstechen.
Der Invesco Umwelt und Nachhaltigkeits-
fonds wiederum investiert sowohl in Fir-
men aus der Umwelttechnologie als auch
in Unternehmen, die bestimmte Nachhal-
tigkeitskriterien einhalten.

PUNKTE PUNKTE | PUNKTE VOLUMEN

PERFOR- | STRESS- | RATING | GESAMT | (MIO. EUR) | LUSTIN %
MANCE | TEST
79 100 100 279 52 -41,4
100 91 88 279 85 -48,4
88 94 94 276 96 -43,9
85 82 88 255 21 -43,5
82 82 74 238 42 -43,1

DAS INVESTMENT daily: Der bérsentagliche Newsletter fiir Finanzprofis.

QUELLE: EUROFONDS,

STAND: 30. APRIL 2011


http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/derfondscrashtest-erlaeuterungen/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04GYH
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04GYH
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04NC8
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04AO1
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04P3X
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001LNO
http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-daily/
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2010/04/21/fonds-crashtest-die-besten-nachhaltigkeits-fonds/

Ausgabe 07/2011 | DUELL ZU DRITT

Globale Value-Fonds: Sehnsucht nach Sir John

Beim Volumen kann noch immer kein Konkurrent dem 1954 gegriindeten Templeton Growth das Wasser reichen —

in punkto Leistung schon. Wer ist der wahre Erbe des 2008 verstorbenen Value-Altmeisters John Templeton?

Der Champion und seine Herausforderer

In fast jeder Fondskategorie gibt es An-
gebote, die mehr oder weniger deutlich
die Konkurrenz dominieren: Sie sind
besser und groRer als das Gros ihrer
Mitbewerber, und sie sind iiberdies bei
Privatanlegern und Profi-Investoren
gleichermafen beliebt. Doch so erdrii-
ckend die Uberlegenheit im Einzelfall
auch erscheinen mag - eine Garantie,
dass ein Fonds-Champion in drei oder
fiinf Jahren immer noch die Nummer 1

Der Champion:
Templeton Growth

Fondsmanager

¥

V)

33 Jahre John Tem-
pleton, 14 Jahre Mark
Holowesko,  sieben
Jahre Murdo Murchi-
son, drei Jahre Cindy Sweeting - diese
Rechnung kennt jeder, der sich in den ver-
gangenen Monaten etwas intensiver mit
dem der US-Ge-
sellschaft Franklin Templeton beschéftigt
hat. Setzt sich die Reihe fort, wire fiir den
Anfang Mirz angetretenen Sweeting-Nach-
folger schon im Herbst
2012 wieder Schluss. Dass es so kommt, er-
wartet wohl niemand ernsthaft. Gleiches
gilt jedoch fiir das gegenteilige Extrem -
dass ndmlich Boersma noch einmal an die
alten Glanzzeiten des Klassikers ankniipfen
kann. Zu groR scheint inzwischen das Volu-
men, zu trdge der Anlageprozess und zu ge-
ring die Bereitschaft, dhnlich wie Temple-
ton oder auch Holowesko die Barreserve in
Phasen tiberteuerter Aktienmarkte als stra-
tegisches Instrument einzusetzen. Immer-
hin: Seit dem jiingsten Managerwechsel
gehort der Templeton Growth wieder zum
oberen Zehntel seiner Vergleichsgruppe -
unter anderem wegen seines Ubergewichts
bei europdischen Aktien.

ist oder zumindest zu den Besten sei-
ner Klasse gehort, gibt es nicht. Des-
halb stellt DER FONDS regelmadRig
zwei Konkurrenten vor, die mittelfris-
tig ebenfalls das Zeug zum Champion
haben. Dabei kann es sich sowohl um
ebenfalls bereits seit lingerem am
Markt etablierte Produkte handeln als
auch um Newcomer, die erst vor kur-
zem aufgelegt oder fiir den Vertrieb in
Deutschland registriert wurden.

ETAPPENSIEG FUR CREDIT SUISSE

100%

—Templeton Growth (Euro) 43,2%
—CS Equity Global Value 82,1%
~—Nielsen Global Value 38,6%
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QUELLE: EUROFONDS

4. Dezember 2008

5. Mai 2011

Trotz vollig unterschiedlicher Portfolios liegen
die Fonds von Templeton und Nielsen relativ
nahe beieinander

Herausforderer Nummer 1: CS Equity Global Value

Fondsmanager
Gregor Trachsel

¥

Gregor Trachsel hat
dieselbe Universitit
besucht wie Warren
Buffett — und folgt in
seiner ganz dhnlichen Re-
geln wie der US-Star-Investor. Aufgestellt
hat sie zum groRen Teil Buffetts Lehrmeis-
ter
Begriinder des Value Investing gilt. Zusam-
men mit seinem Co-Manager Sven Sommer
konzentriert sich Trachsel folglich auf zu-

der als einer der

meist eher wenig bekannte Firmen, deren
Borsenwert 40 bis 50 Prozent unter dem
errechneten Unternehmenswert liegt.
Konjunkturdaten und gesamtwirtschaft-
liche Trends spielen dagegen keine Rolle.
Aus dieser Haltung resultiert auch der seit
geraumer Zeit sehr des
CS Equity Global Value, der im Mérz kurz-
fristig fiir Turbulenzen sorgte. Vor ihrem
Wechsel zu Credit Suisse im Frithjahr 2008
arbeiteten Trachsel und Sommer fiir die
Hamburger Privatbank M.M. Warburg, fiir
deren Ende 2004 unter ihrer Regie aufge-
legten und dhnlich erfolgreichen

sie weiter als Berater tdtig sind.

Herausforderer Nummer 2:Nielsen Global Value

Fondsmanager
Ole Nielsen

_‘
Fiir
spricht seine 24jih-
rige Erfahrung als
Value-Investor:  Al-
te Fahrensleute der Branche kennen den
ebenfalls stark an den Lehren von Benja-
min Graham orientierten Ddnen noch als
Manager des Anfang der 90er Jahre sehr
erfolgreichen Frontrunner European Equi-
ties, spiter verhilft er dem

zu einem guten Start. Weil er sich

nach dem Sprung in die Selbststindigkeit
dariiber drgert, dass ein Aktienfonds in sei-
ner Heimat maximal 20 Prozent Barreserve
halten darf, griindet er Ende 2008 den auch
in Deutschland erhéltlichen Luxemburg-
Ableger Nielsen Global Value. Der in der
Regel auf weniger als 20 Einzelpositionen
fokussierte Neuling macht seit dem Beginn
der Anfang 2009 einsetzenden Erholung
einen eher blassen Eindruck - diirfte seine
Klasse aber spétestens im ndchsten Béren-
oder Seitwértsmarkt unter Beweis stellen:
In derartigen Phasen entwickelten sich die
von Nielsen betreuten Fonds in der Vergan-
genheit fast immer tiberdurchschnittlich.

Eine Tabelle mit den wichtigsten Daten aller drei Fonds im Vergleich finden Sie auf der niachsten Seite
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http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2010/04/14/serie-fonds-perlen-klein-stark-wertvoll/
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http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR066I1

Ausgabe 07/2011 | DUELL ZU DRITT

Der Champion und seine Herausforderer im Vergleich

Da Gregor Trachsel und Sven Sommer den CS Equity Global Value erst im April 2008 (ibernommen haben, ist das Fiinf-
Jahres-Ergebnis derzeit wenig aussagekraftig - ebenso wie die bisherige Performance des Nielsen-Fonds.

Herausforderer Il
Nielsen Global Value

Herausforderer |
CS Equity Global Value

Der Champion
Templeton Growth

STAMMDATEN
WKN 941034 796586 AORBHS8
Auflagedatum 09.08.00 (Original 1954) 12.06.01 04.12.08
Volumen 4.845 Mio. Euro 390 Mio. Euro 13 Mio. Euro
Fondsmanager Norman Boersma,Tucker Scott Gregor Trachsel Ole Nielsen

Lisa Myers Sven Sommer
seit 01.03.2011 30.04.2008 Auflage
5 Jahre -17,9 Prozent 11,8 Prozent -
Rang Platz 214 von 272 Platz 17 von 272 -
2007 -8,3 Prozent -5,7 Prozent s
Rang Platz 279 von 300 Platz 254 von 300 -
2008 -40,3 Prozent -38,1 Prozent -
Rang Platz 162 von 350 Platz 119 von 350 -
2009 25,2 Prozent 46,3 Prozent 23,9 Prozent
Rang Platz 240 von 389 Platz 23 von 389 Platz 261 von 389
2010 13,3 Prozent 30,1 Prozent 4,8 Prozent
Rang Platz 306 von 404 Platz 8 von 404 Platz 383 von 404
2011 (bis 05.05.) 0,7 Prozent -4,1 Prozent 2,2 Prozent
Rang Platz 40 von 419 Platz 253 von 419 Platz 24 von 419

WEITERE KENNZAHLEN

Max. Verlust 5 Jahre
Abstand zum alten Top
Volatilitat (3 Jahre)
Sharpe Ratio
Gesamtkosten (TER)
Anzahl Einzeltitel

RATINGS

-57,4 Prozent
35,7 Prozent
20,6 Prozent
-0,22

1,86 Prozent
115

-54,9 Prozent
35,0 Prozent
22,8 Prozent
0,19

2,17 Prozent
70 - 100

3,2 Prozent

2,25 Prozent
15-20

Morningstar (Trad.)
Morningstar (Qualitativ)
Feri

Standard & Poor’s
Sauren

Citywire

Telos

LIPPER:

- Konsistenz

- Kapitalerhalt

- Gebiihren

- Absolute Ertrage

3

Standard
(D,ur)

UR

nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben

W W dhWw

5

nicht vergeben
(B)

nicht vergeben
nicht vergeben
AA

nicht vergeben

nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben

nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben

nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben

Quelle: Eurofonds |

DAS INVESTMENT: Die besten Rentenfonds fiir Schwellenlander



http://www.dasinvestment.com/magazine/das-investment/

Ausgabe 09/2011 | EXPERTEN-TIPP

Die Favoriten der Top-Vermogensverwalter

Reprasentanten renommierter

L] “’

oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschaft
mit ihren vermdgenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Klaus-Dieter Erdmann von Erdmann Family Office

Mitarbeiter von Lehman Brothers am 15. September 2008: Als die Pleite der US-Investmentbank die
Weltbdrsen erschiitterte, war der Walser Portfolio German Select goldrichtig positioniert

Klaus-Dieter Erdmann,
geschiiftsfiihrender Gesellschafter

Erdmann Family Office GmbH

Die in Iserlohn ansassige Gesellschaft bietet ihren Kunden
individuell abgestimmte Dienstleistungen rund um das
Vermdgens-Controlling. Dabei beschrankt sie sich auf die
klassischen Beratungsaufgaben der Finanzplanung und
auf das neutrale, objektive Controlling und Reporting. Auf
eine eigene Vermodgensverwaltung verzichtet das acht-
kopfige Team bewusst, um die in Anspruch genommenen

Dienstleistungen frei von Anbieter- und Produktinteressen

zu halten.

)

ktien oder Renten? Fonds, die nach
der ,Best-of-Two“-Strategie
tieren, nehmen Anlegern in dieser Frage
die Qual der Wahl ab. Einer der idltesten

WALSER PORTFOLIO GERMAN SELECT

80% [ —walser Portfolio German Select 73,2% {h.l
70% [ —50% Dax / 50% Rex 66,2%
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QUELLE: EUROFONDS

2. Januar 2004 9. Mai 2011

Die grolRe Stunde des Best-of-Two-Konzepts
schlug im Herbst des Krisenjahres 2008

Fonds seiner Art ist der Walser Portfolio
German Select der Privatbank Walser. Er
bildet den deutschen Aktienindex Dax
beziehungsweise den Rex-P fiir deutsche
Bundesanleihen ab und startet jedes
Kalenderjahr mit einer 50-zu-50-Alloka-
tion. Im weiteren Verlauf verindert das
Fondsmanagement die Anteile je nach
Marktentwicklung und gewichtet die
besser performende Anlageklasse mithil-
fe einer speziellen Software systematisch
iiber - bis hin zu 100 Prozent des Fonds-
volumens. Damit agiert der Fonds im
Jahresverlauf prozyklisch, enthélt durch
das regelmiflige Rebalancing Anfang
Januar aber auch eine antizyklische
Komponente.

FOTO: GETTY IMAGES

Auf die beschriebene Weise erzielte der
Walser Portfolio German Select seit seiner
Auflegung ein Plus von rund 8 Prozent
pro Jahr. Seine durchschnittlich erzielte
Rendite liegt damit iiber der Rendite des
Rex-P oder einer fixen 50-zu-50-Allokation.
Zudem bricht der Fonds in Krisenzeiten
nicht so stark ein: Im Krisenjahr 2008 et-
wa verlor er nur rund 2 Prozent an Wert.
Die Outperformance gegeniiber der fixen
50-zu-50-Allokation lag in jenem Jahr in
der Spitze bei 30 Prozentpunkten. Im ak-
tuellen Umfeld schligt sich der Walser
Portfolio German Select ebenfalls gut: Im
Mirz sackte der Anteilspreis um gerade
einmal 1,68 Prozent ab, seit Januar liegt
er mit 2,63 Prozent im Plus.

Auch eine simulierte Riickrechnung fir
die Jahre 1973 bis 2003 zeigt die Uberle-
genheit des dynamischen Allokationsmo-
dells. So hitte es in diesem Zeitraum eine
Rendite von 9,31 Prozent pro Jahr erzielt
gegeniiber 6,25 Prozent im Dax und 6,98
Prozent im Rex-P. Eine fixe 50-zu-50-Al-
lokation hétte 7,15 Prozent pro Jahr ge-
bracht. Der maximale Verlust innerhalb
eines Jahres lag bei der letztgenannten
Variante bei 19,84 Prozent, im Modell
bei nur 10,42 Prozent. Allerdings: In kur-
zen Aufwirtsphasen erzielen reine Akti-
enfonds in der Regel bessere Ergebnisse.
Stlirzen die Aktien abrupt ab, kénnen
~Best-of-Two“-Fonds
nicht ganz verhindern. Fiir langfristig
orientierte Anleger sind ,Best-of-Two*-
Fonds jedoch eine gute Losung.

WALSER PORTFOLIO GERMAN SELECT

die Verluste auch

WKN AOBKM9
Auflage 02.01.04
Volumen 199 Mio. €
Performance seit Auflage 73,2 %
Maximaler Verlust -12,5%
Abstand zum alten Top 1,3 %

Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.



http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR05SYK
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Ausgabe 09/2011 | MUSTERDEPOTS

Musterdepots: Best-of-Two-Depot holt weiter auf

Noch immer ist nicht klar, ob die nachste grolRere Bewegung der Weltborsen nach oben oder nach unten fiihrt. Solange
es an eindeutigen Signalen fehlt, bleiben Aktienfonds in allen drei Musterdepots nur leicht tGbergewichtet

Das Trend-Depot

Fir dieses Depot sucht die Redaktion nach
Fonds mit einem intakten Aufwartstrend und
halt diese so lange, bis der Trend bricht.

g

Das Turnaround-Depot 3

I~

In dieses Portfolio kommen iberwiegend 5=
unbeliebte oder zuriickgebliebene Fonds, [ £N g
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen. : " L e o T 5

Streikteilnehmer in Athen: Weil die Zuspitzung der griechischen Schuldenkrise friiher oder spiiter auch
Das Best-of-Two-Depot auf die Aktienmdirkte durchschlagen diirfte, bleibt Flexibilitit gefragt

Das Best-of-Two-Depot biindelt die besten

WERT(EUR) WERT(EUR) ENTWICK-

Ideen derv t?eide_n u.nterschiedlichen Fager FONDSNAME per 010111 per09.05.11  LUNG (in %)
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit be-
wahrten Klassikern. . TREND-DEPOT
AL Trust Euro Cash 847178 25656,72 25.740,38 0,33
Die aktuelle Lage Allianz RCM Global Agricultural Trends AONCGS 5000,00 4.632,86 -7,34
Das Best-of:-Two-Depot konnte den fiir 2011 Blackrock World Mining AOBMAR 4000,00 3.553,21 -11,17
ausgewiesenen Verlust in den vergange- ~ Carmignac Emergents SO e 009, 00% SRStos 3iE I Weiia
nen Wochen auf ein knappes halbes Pro- DWS Gold Plus 973246 UL SR I
zent reduzieren - ein Verdienst der mit FPM Stockpicker Germany All Cap A0B9Z3 2E008 5.785,36 774
. Invesco Asia Infrastructure AOJK]C 5000,00 4.721,84 -5,56
44 Prozent nach wie vor recht hohen Bar- = yi.is Biir Black Sea AOMJV2  2000,00  1.809,74  -9,51
reserve. Diese bleibt wie auch in den bei- | ggw Div. Strategie Euroland 978041 500000 498394 0,32
den anderen Depots unverdndert, um bei Wert/Entwicklung 61167,20  59.753,77 -2,31
deutlich schwicheren Notierungen noch Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 9.753,77 19,51

einmal nachkaufen zu konnen. Dass sich

diese Strategie lohnen kann, zeigt die . TURNAROUND-DEPOT j
Entwicklung des DB X-Trackers Vietnam

3 o . AL Trust Euro Cash 847178 27452,69  27.542,11 0,33
im Turnaround-Depot: Mit einem Minus e N A AOBL87 4500,00 4.344,30 3.46
von 21,7 Prozent gehort dieser langfristis  pnp paribas Green Tigers AOQ59N 405682  3.622,82  -10,70
sehr aussichtsreiche Linderfonds zu den ' pg X-Trackers Vietnam DBX1AG 330000 2.749,84  -16,30
schwichsten Produkten seit Jahresbeginn Fidelity Japan Advantage AOCA6W 4000,00  3.615,68 -9,61
( ). Weil die anfangs FT Emerging Arabia AOMZHX 3500,00 3.256,50 -6,96
lediglich 2.250 Euro betragende Position Pictet Biotech 988562 5000,00 4.937,43 -1,25
aber mehrfach aufgestockt wurde, verrin- Silk African Lions AORAC3 4200,00  3.714,03  -11,57
gerte sich der Verlust auf 16,3 Prozent. WM Aktien Global Ul 979075 5000,00 5.457,09 9,14
Wert/Entwicklung 2011 60506,51 59.239,80 -2,10
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 9.239,80 18,48

10% B 0 D-D 0
o AL Trust Euro Cash 847178  25982,10  26.065,90 033
5% Comgest Magellan 577954 4000,00 3.600,61 -9,98
-10% g DWS Top Dividende 984811 6000,00 5.991,49 -0,14
o 8 Fidelity Japan Advantage AOCA6W 3500,00  3.173,51 -9,61
25% | —DB X-Trackers Vietnam -21,7% = LBBW Dividenden Strategie Euroland 978041 7254,01 7.538,80 3,93
-30% 31.;Sfe;-;:(;;sommamund-Depm 2 613;/0, Mai 2011 % M&G Global Basics 797735 5000,00 4.881,66 -2,37
Die Nachkaufe seit Januar reduzierten den . sparinvest Global Value ot =G e Al
Verlust um mehr als 5 Prozentpunkte WM Aktien Global Ul 979075  3000,00  3.274,25 9,14
Depotstand/Wertentwicklung 2011 59.236,11 58.944,77 -0,49
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 8.944,77 17,89

Weitere Informationen zu den Muster-
depOtS finden Sie * bei Umschichtung in 2011 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung
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http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04G6Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04VM5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CFP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06I4H
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04OE5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04CE2
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=25817
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22 Fragen an Eckhard Sauren

Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel — wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren,
teils heiklen Kreuzverhor bitten, kommen Fondsmanager nur hochst selten zu Wort. DER FONDS éandert das

Eckhard Sauren

Der 39jahrige Dachfonds-Pionier
wachst in Stolberg bei Aachen auf
und macht sich dort nach einer
Lehre zum Datenverarbeitungs-
kaufmann als unabhéngiger Fi-
nanzberater selbststandig.  Seit
1994 konzentriert er sich ganz auf
Investmentfonds und das Aufspi-
ren Uberdurchschnittlich begabter
Portfolioverwalter. Folgerichtig lau-
tet das Credo seiner 1999 in Kéln
gestarteten Dachfonds-Familie
bis heute , Wir investieren nicht in
Fonds — wir investieren in Fondsma-
nager”. Aktuell betreut Sauren in
insgesamt 13 Dachfonds 2,4 Milli-
arden Euro, 380 Millionen Euro da-
von im gemischt anlegenden Sau-
ren Global Balanced.

SAUREN GLOBAL BALANCED

60% —Sauren Global Balanced 41,3%
50% —50% MSCI World / 50% Rex 30,5%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%

31. Dezember 1999 9. Mai 2011

Der Vorsprung vor dem Vergleichsindex ist
seit Anfang 2009 wieder gewachsen

QUELLE: EUROFONDS

1. lhre erste priagende Erfahrung zum Thema Geld? 3,50 Mark Taschengeld
sind wenig

2. Wie haben Sie lhr Studium finanziert? Ich habe nicht studiert, sondern
sofort gearbeitet

3. Haben Sie ein berufliches Vorbild? Nein

4. Das unsinnigste Borsen-Bonmot, das lhnen je untergekommen ist?

90 Prozent der Ertrdge hiangen von der richtigen Asset Allocation ab

5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben?

6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit lhrem Fonds einmal hinter der
Konkurrenz zuriickbleiben? Einmal hinter der Konkurrenz zu sein, ist Motivation
genug, dies wieder zu andern

7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehingt haben? Man be-
kommt zahlreiche Auszeichnungen und gonnt sich eine gute Flasche Rotwein

8. Worauf sind Sie stolz? Auf meine beiden Téchter und auf die zahlreichen
Auszeichnungen

9. Woriiber haben Sie sich in jiingster Zeit so richtig geargert?

Dass institutionelle Anleger fiir Anleihen der PIGS-Staaten kein Risikokapital hinterle-
gen mussen, fur konservative Absolute-Return-Fonds jedoch 30 Prozent

10. Und wem wiirden Sie gern einmal gehérig die Meinung sagen?
Politikern. Das Problem ist jedoch, dass es bei den meisten Politikern nicht ausreicht,
ihnen die Meinung zu sagen. Vielmehr misste man ihnen die kompletten Hinter-
griinde erlautern, damit sie verstehen, was sinnvoll ist

11. Was sammeln Sie? Auszeichnungen

12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?

Ich habe noch nie etwas bei Ebay ersteigert

13. Facebook ist ... ...eine faszinierende Internetseite, die ich bewusst meide

14. lhre liebste TV-Serie?

15. Und wo schalten Sie sofort ab? Bei Werbung

16. Was weckt eher lhre Leidenschaft - FuBball oder Rockmusik? FuRball.
Mein Herz hangt am 1. FC K6In, auch wenn diese Leidenschaft so manches Mal
Leiden schafft

17. Welches FuBBballspiel haben Sie jiingst besucht? Die Bundesliga-Partie
1. FC KoIn gegen Bayer Leverkusen — da wurde die Leidenschaft belohnt

18. Welche modische Siinde lassen Sie sich selbst und anderen am ehes-
ten durchgehen? Keine perfekt geputzten Schuhe

19. Wein oder Bier zum Essen? Beides ist gut

20. Auf welchen Luxusartikel wiirden Sie nur ungern verzichten?

Auf Rennpferde

21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jiingst finanziell unterstiitzt? Zehn
ausgewadhlte Organisationen im Rahmen unserer Weihnachts-Spendenaktion

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager
sind? In K&In — wo sonst?


http://www.nzz.ch/nachrichten/wirtschaft/aktuell/indien_kaempft_mit_hoher_inflation_1.9724639.html
http://www.nzz.ch/nachrichten/wirtschaft/aktuell/indien_kaempft_mit_hoher_inflation_1.9724639.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04HT0
http://www.amazon.de/Das-Sauren-Fonds-Konzept-investieren-Fondsmanager/dp/3898793125/ref=sr_1_1?ie=UTF8&s=books&qid=1304695424&sr=8-1
http://www.n-tv.de/mediathek/tvprogramm/sendungenaz/Maerkte-am-Morgen-article7764.html
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EIf Klassiker: Globale Aktienfonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
maiRig, was langfristig erfolgreiche und
bei den Anlegern beliebte globale Aktien-
fonds iber verschiedene Zeitrdume aus

1.000 Euro gemacht haben. Der jeweilige
Spitzenreiter ist rot gekennzeichnet, als
Vergleich dient der MSCI Welt. Fiir alle
elf Klassiker sind auf Knopfdruck Charts

verfiigbar, hinter dem Button "Aktuelles"
verbergen sich zudem gerade erschiene-
ne Hintergrundberichte oder Statements
der Manager zur Marktlage.
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Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.

QUELLE: EUROFONDS, STICHTAG: 10. MAI 2011


http://www.dasinvestment.com/investments/maerkte/news/datum/2011/05/11/wir-wollen-10-prozent-schnaeppchen-tipps-der-value-investoren/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CCG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8Y
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04G6Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CM3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PR3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04G1Z
http://www.aerztezeitung.de/news/article/651845/anlagen-kolumne-rueckschlaege-aktienmaerkten-weiter-gute-kaufoptionen.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PPN
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06I4H
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04L03
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EME
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04PQD
http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2010/02/25/taugen-aktienfonds-zur-altersvorsorge/
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EIf europaische Fonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel- macht haben. Der jeweilige Spitzenrei- bar, hinter dem Button "Aktuelles" ver-
miRig, was bei den Anlegern beliebte ter ist rot gekennzeichnet, als Vergleich bergen sich zudem gerade erschienene
Fonds fiir europdische Aktien iiber ver- dient der MSCI Europe. Fiir alle elf Klas- Hintergrundberichte oder Statements
schiedene Zeitrdume aus 1.000 Euro ge- siker sind auf Knopfdruck Charts verfiig- der Manager zur Marktlage.
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QUELLE: EUROFONDS, STICHTAG: 10. MAI 2011


http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CK1
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04APF
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04D0R
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=36376
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04V70
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=8356
http://www.investmentnews.com/article/20110511/FREE/110519977
http://www.moneymanagement.com.au/news/why-europe-is-the-sick-man-of-the-global-economy
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04DSG
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=8676
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=4234
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EEM
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=20756
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=2512
http://www.dasinvestment.com/themenkanaele/value-investing/
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EIf Schwellenlander-Klassiker im Dauertest

In der linken Spalte zeigt DER FONDS, Als Vergleich dient der MSCI Emerging Charts hinterlegt, hinter dem Button
was fiinf Klassiker fiir globale Schwel- Markets.Rechts finden sich je zwei Klassi- "Aktuelles" verbergen sich zudem aktuel-
lenlinder-Aktien iiber verschiedene Zeit- ker fiir Aktien aus Stidostasien, Osteuro- le Hintergrundberichte oder Statements
rdume aus 1.000 Euro gemacht haben. pa und Lateinamerika. Allen Fonds sind der Manager zur Marktlage.

Schwellentinder MMMM | Sidostasien | 2011 |6 on [3janre | 10Jahre.

Aberdeen Emerging 964 1.380 - First State Asia Pacific 962 1.024 1.289 -
Markets Equity Leaders

Chart, f Chart, Aktuelleg
_ 1@'; A , [Auuelieg]

'LE Devan Kaloo i:'d Angus Tulloch
mmmm | Sidostasien | 2011 | 6Mon 3 Janre[10janre

Comgest Magellan 963 1.121 3.671 Templeton Asian Growth 947 967 1.381 3.521
% Aktuelles
| - ) )
.,. Vincent Strauss \} Mark Mobius

S 2011 | 6 Mon | 3 jahe |10 atre. mmmm

First State Global Emer- 939 1.017 1.347 - JP Morgan Eastern 842 3.842
ging Markets Leaders Europe Equity
Aktuellei Chart
1 )
Jonathan Asante . Oleg Biryulyov
[ scimeteninger | 201 | omon [ a0 jae] MMHMM

GAF Emerging Markets 978 984 1.056 3.367 Raiffeisen-Osteuropa- 975 1.026 4 253
High Value Aktien

& Chart Chart
- 1

|
Angelika
‘ Michael Keppler Mz%endorfer n n l

Schwellentinder 2011 | 6Mon [3)ahre [10)anre | mmmm

Robeco Emerging 930 967 1.023 2.844 Blackrock Latin American 869 897 1.082 3.936
Markets Equity

Chart, M Aktuelle
) > ) % )

.“'; LE
1- h Wim-Hein Pals Will Landers

Vergleichsindex mmmm mmmm

MSCI Emerging Markets 997 1.142 2.848 Gartmore Latin America 901 948 1.081 -

-
)
4 2¥

# ‘ Chris Palmer

Themen-Special Emerging Markets: Die besten Schwellenlander-Fonds.

QUELLE: EUROFONDS, STICHTAG: 10. MAI 2011


http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=36359
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=7425
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=24880
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=6592
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=12174
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=13699
http://www.fundweb.co.uk/first-state-warns-on-emerging-market-consumer-stocks/1030465.article
http://www.ftadviser.com/InvestmentAdviser/Investments/News/article/20110505/b6b6e482-7178-11e0-b94c-00144f2af8e8/First-States-Asante-stands-by-developedworld-stocks.jsp
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04DSG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04AWV
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04QCJ
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=82738
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04NS7
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04BW7
http://www.thisismoney.co.uk/investing/share-tips-and-fund-tips/article.html?in_article_id=531537&in_page_id=23&position=moretopstories
http://www.citywire.co.uk/global/mark-mobius-the-view-from-brazil/a491117?ref=citywire-global-latest-news-list
http://www.dasinvestment.com/themenspecial/emerging-markets/
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Zwolf weitere Fonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
maRig, was sechs Mischfonds und je drei
Deutschland- und Branchenfonds-Klas-
siker iiber verschiedene Zeitriume aus

1.000 Euro gemacht haben. Da die Schwer-
punkte nicht miteinander vergleichbar
sind, sind die jeweiligen Spitzenreiter
nicht gesondert gekennzeichnet. Zu allen

Fonds gibt es Charts, hinter dem Button
"Aktuelles" verbergen sich zudem aktuelle
Hintergrundberichte oder Statements der
Manager zur Marktlage.
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http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR05Z9V
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04KOM
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04HT0
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04COC
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04DSG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04POU
http://www.stock-world.de/analysen/nc3710774-SJB_FondsEcho_Knalleffekt_Gewuenscht_FT_Frankfurt_Effekten_Fonds.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04ARJ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PFT
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04JNP
http://www.fundweb.co.uk/platinum-sector-undervalued-says-blackrock%E2%80%99s-hambro/1030417.article
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04AMK
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04F90
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR056ZX
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2011/04/29/standard-poors-aaa-fuer-die-schliessung-des-c-quadrat-fonds/
http://www.dasinvestment.com/lm/index.php?action=show&cid=17
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Geschafte am Abgrund und der Giirtel des Grauens

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unter-
haltsame Geschichten aus der Welt des groRen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele
Inhalte. Die spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Schiffe im Hafen von Pirdus

Krisenfest: Griechenlands Gewinneraktien

Die aktuellen Schreckensnachrichten aus
Athen lassen eigentlich nur einen Schluss
zu: Ganz Griechenland steht vor dem Ab-
grund. Ganz Griechenland? Von wegen.
FAZ.net hat den Kurszettel der Athener

Borse durchforstet und tatsidchlich eini-
ge Aktien ausgegraben, die seit dem Aus-
bruch der Krise vor zwei Jahren gestiegen
sind. Die beste von ihnen schaffte sogar
ein Plus von 160 Prozent. Mehr

Facebook — die Mega-Blase?

8,5 Milliarden
Dollar zahlt Mi-
crosoft fiir Sky-
pe - obwohl der
Internet-Telefon-
anbieter seit der
Griindung 2003
noch nie einen
Gewinn ausgewiesen hat. Viel heif3e Luft,
mutmaRt Spiegel Online und outet in ei-
ner interaktiven Grafik weitere potenziel-
le, teilweise noch hoher bewertete Seifen-
blasen-Firmen. Mehr
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Deutschlands Weltmarktfiihrer

Deutschlands Wirtschaft brummt. Fir
den Antrieb sorgen vielfach Unterneh-
men, die hierzulande schon zwei Dor-
fer weiter kein Mensch mehr kennt. Ma-
nager Magazin Online prédsentiert 1000
Weltmarktfithrer aus Germany - von VW
liber Allianz bis zum Maschinen- und An-
lagenbauer Burton. Mehr

Willkommen im Rostgiirtel

Ein Bild sagt mehr als 1000 Worte - in
diesem Fall tiber den schleichenden Nie-
dergang der Noch-Supermacht USA. Zeit
Online zeigt Fotos aus dem dltesten Indu-
striegebiet der USA, dem einst so stolzen
,Manufacturing Belt“ entlang der GrofRen
Seen von Chicago iiber Boston bis nach
New York. Mehr

Die teuersten Goldmiinzen

Eine Standard-
unze Kriiger-
rand oder Ameri-

can Eagle kostet
aktuell um die
1.100 Euro. Selte-
ne Goldmiinzen,
die in deutschen
Auktionshéu-
sern den Besitzer wechseln, bringen teil-
weise das Fiinfhundertfache. DAS INVEST-
MENT.com listet die spektakuldrsten Deals
der vergangenen Jahre auf. Mehr

Flavius-Valens-Medaillon

FOTO: GETTY IMAGES

Marc-Uwe Kling
»Was habt ihr denn bezahlt?“

Uber Inflation und ihre Folgen sollte sich je-
der so seine Gedanken machen. Wenn dies
jemand wie der Berliner Kabarettist Marc-
Uwe Kling tut, regt das zwar in erster Linie
zum Schmunzeln an, zeigt aber gleichzeitig
auch die Dimension des Themas auf. Heute
schon die DDR entschuldet? Mehr

IMPRESSUM

Verlag: Fonds & Friends Verlagsgesellschaft mbH
Goldbekplatz 3-5 | 22303 Hamburg

Telefon: +49 (40) 40 19 99-50 | Fax: +49 (40) 40 19 99-60
Mail: info@dasinvestment.com | www.dasinvestment.com

Magazinkonzept: Peter Ehlers

Herausgeber und Geschaftsfiihrer:

Peter Ehlers, Gerd Bennewirtz

Redaktion: Egon Wachtendorf (verantwortlich)

Freie Autoren: Sabine Groth

Bildredaktion: Claudia Kampeter

Gestaltung: Andrea Lihr

Vermarktung: Anzeigenabteilung, media@derfonds.com,
Telefon: +49 (40) 40 19 99-73

Haftung: Den Artikeln, Empfehlungen und Tabellen liegen
Informationen zu Grunde, die die Redaktion fiir verlasslich
hélt. Die Garantie fiir die Richtigkeit kann die Redaktion
nicht Gbernehmen. Die Informationen tiber Investment-
fonds und ETFs stellen ausdriicklich keine Aufforderung
zum Kauf dar. AuBerhalb Deutschlands darf dieses Online-
Magazin nur in Einklang mit dem dort geltenden Recht
verteilt werden.

© 2011 fir alle Beitrage und Statistiken bei der Fonds &
Friends Verlagsgesellschaft mbH. Alle Rechte vorbehalten.
Nachdruck, Aufnahme in Online-Dienste und Internet sowie
Vervielféltigungen auf Datentrager wie CD, DVD etc. nur
nach vorheriger schriftlicher Zustimmung des Verlags.

2 Online-Tipp!

= Hier PDF runterladen

Der groRe Fondsvergleich: Uber 3.500 Fonds mit Noten von sieben Rating-Agenturen.
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http://www.zeit.de/wirtschaft/2011-04/fs-rust-belt-2
http://www.faz.net/s/RubF3F7C1F630AE4F8D8326AC2A80BDBBDE/Doc~E2CFF2DE0A8234AE0838A9312EF8B0B29~ATpl~Ecommon~Scontent.html
http://www.drescher-cie.de/index.php/fondsseminare/petersbergertreffen/2009
http://www.manager-magazin.de/unternehmen/artikel/0,2828,718850,00.html
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=101179&bid=291613
http://www.dasinvestment.com/investments/alternative-investments/news/datum/2011/05/05/deutschland-im-goldrausch-die-teuersten-sammlermuenzen-1/
http://www.spiegel.de/flash/0,,25949,00.html
http://www.youtube.com/watch?v=Fq0BJMRiGj0

