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Streit um nachrangige Anleihen

Beurteilen Risiken unterschiedlich: Argentos-
Research-Chef Maximilian Sayn-Wittgenstein
(links) und Ethna-Manager Guido Barthels

D er Ethna-Aktiv E der Schweizer Invest-
mentboutique Ethna Capital gehort
zu den besten Mischfonds der vergange-
nen Jahre. Um die bislang sehr erfolgreiche
Anlagepolitik ist nun ein Streit entbrannt,
der mit einer Verkaufsempfehlung der
Fachzeitschrift , Portfolio International”
begann. Den dort erhobenen Vorwurf, auf-
grund des hohen Anteils von nachrangigen
Unternehmensanleihen Abflisse in einer Li-
quiditétskrise nicht mehr steuern zu kon-
nen, griff Maximilian Sayn-Wittgenstein,
Research-Chef des Frankfurter Maklerpools
Argentos, auf und legte nach: Bei von Ban-
ken begebenen Nachrang-Anleihen sei in
den Krisenjahren 2007 und 2008 ,so gut

wie keine Liquiditat” zu finden gewesen,
deshalb sollten Berater den Fonds ,nur in
gesundem Mal allokieren”.

Die Antwort von Guido Barthels, der das An-
leihen-Portfolio des Klassikers verantwortet,
lie® nicht lange auf sich warten. Der Grofteil
der von ihm gehaltenen Nachrang-Anleihen
sei nicht von Banken begeben, sondern von
als krisensicherer geltenden Versicherungen,
so der Ethna-Manager. Zum anderen habe
die sich @ndernde Rechtslage fiir die Eigen-
kapitalausstattung (Basel Ill beziehungswei-
se Solvency Il) die Ausfallwahrscheinlichkeit
bereits erheblich reduziert. An seiner Politik
will er festhalten: ,Nachranganleihen sind
weniger volatil als Gold und Silber.”
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~Nachranganleihe Deutsche Bank (WKN:
A0TU30) 5,4%
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Die Aussage, dass nachrangige Anleihen
von Top-Banken weniger volatil sind als
Gold, trifft nicht immer zu
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Namen und
Nachrichten

Andy Weir Bryan Collins

Fidelity bringt zwei neue Anleihefonds
auf den Markt: den von Andy Weir betreu-
ten Fidelity Global Strategic Bond und
den Fidelity Asian Bond, dessen Manage-
ment Bryan Collins iibernimmt. Mehr
HSBC startet einen neu-
en  Frontier-Markets-
Aktienfonds,  dessen
Name sich aus den eng-
lischen Anfangsbuch-
staben der bevorzugten
Anlagelinder Kolum-
bien, Indonesien, Viet-
nam, Agypten, Tiirkei und Stidafrika zu-
sammensetzt. Leitender Fondmanager des
HSBC Civets ist Douglas Helfer. Mehr

Douglas Helfer

Ein Anteil von bis zu 5 Prozent Gold im
Depot reduziert deutlich das Verlustrisiko
und verbessert das Rendite-Risiko-Verhalt-
nis. Das ergab eine aktuelle Untersuchung
des Finanzdienstleisters Mercer. Mehr

Weitere Meldungen finden Sie hier

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Und das Vorspiel?

S ex and drugs and Hamburg-Mann-
11 heimer”, “Coitus ergo sum” — die
rauschende Sex-Party, die einige Top-
Vertreter der Ergo-Tochter HMI 2007 in
den Budapester Gellert-Thermen feier-
ten, hat Deutschlands Blitterwald um
so manch hiibsche Schlagzeile berei-
chert. Auch im Internet gab es die eine
oder andere gelungene Aufbereitung,
wobei der vielleicht nicht unbedingt
originellste, aber wahrscheinlich ent-
larvendste Beitrag zum Thema auf Welt
Online zu finden ist: Die Redaktion fiig-
te ihrem Bericht einfach ein HMI-Werbe-
video mit Bildern der Auftaktveranstal-
tung zur ,Erfolgs-Saison 2010“ hinzu.
Dort bringt ein Teilnehmer unverbliimt
auf den Punkt, welche Eigenschaften ei-
nen Top-Vertreter der HMI auszeichnen:
»Dranbleiben, nachhaken, im entschei-
denden Moment zuschlagen!”

Nachdem medial hinreichend abgearbei-
tet ist, was die Teilnehmer der Sex-Sause
in Budapest gemacht haben, bleibt die
Frage, was sie denn eigentlich gemacht
haben, um dorthin eingeladen zu wer-
den. Die Antwort ,Verantwortungsvolle
Beratung auf Augenhohe” scheint dabei
so wenig glaubwiirdig wie die Aussage,
Incentives a la Budapest habe es woan-
ders nie gegeben. Organisationen wie
HMI mogen neben der Versicherungs-
auch der Investmentbranche viel Geld
ins Haus geschaufelt haben — den Gedan-
ken des Fondssparens gefordert haben
sie mit Sicherheit nicht.

bty

.Bei langfristigen Geldanlagen

gibt es fur mich nur eine

Fondsgesellschaft: die beste.”

DWS - Deutschlands beste Fondsgesellschaft
laut DSW/Die Anlegerschiitzer und Focus-Money.’

» www.DWS.de
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Jahresbilanz: Zwei Value-Fonds drangen nach oben

Performance-Spitzenreiter des laufenden Jahres bleibt der auf Nebenwerte fokussierte Nestor France. Zu den scharfsten Ver-
folgern gehoren zwei Nischen-Fonds, deren Manager auf unterbewertete Unternehmen setzen

bwohl der PPF Active Value Fund VALUE HOLDINGS CAPITAL PARTNERS PPF ACTIVE VALUE FUND

auf Rang 5 und der direkt dahinter
liegende Value Holdings Capital Partners
2011 bislang anndhernd die gleiche Per-
formance erzielt haben, unterscheiden sie
sich doch erheblich voneinander. Der zu-
erst genannte, von der Schweizer Gesell-
schaft PMG im Sommer 2009 aufgelegte
und dem Private-Equity Spezialisten LPX
Group beratene Fonds investiert in borsen-
gehandelte Private-Equity-Gesellschaften,
die mit einem deutlichen Abschlag aufih-
ren inneren Wert gehandelt werden. Eine
Politik, die sich nach den hohen Verlusten
der Finanzkrise bisher ausgezahlt hat. Das
Volumen ist allerdings mit gerade einmal
5 Millionen Euro noch sehr gering.

Der 21 Millionen Euro schwere Value Hol-

dings Capital Partner wiederum kauft
ausschlieRlich deutsche Aktien. Georg

TOPS & FLOPS PERFORMANCE W

RANG| FONDSNAME 2011*
1 Nestor France 21,9
2 Euro ABS Income 19,5
3 E&G Immobilienaktien Europa 18,4
4 | Kepler Asset Backed Securities 18,2
5 PPF Active Value Fund 16,8
6 Value Hold. Capital Partners 15,8
7 | FT ABS Plus 14,2
8 | I-Shares Euro St. Health Care 14,8
9 OP Cash Euro Plus 13,7

10 | Janus Global Life Sciences 12,6
11 | Quants Multistrategy 12,1
12 | Oppenheim Bond Opp. 11,7
13 | Squad Capital Growth 11,4
14 | Deka-Euro-Flex Plus 11,2
15 | Lyxor Europe Bas. Res. Short 11,2
7416 | Carlson India -20,3
7417 | Pictet Indian Equities -20,5
7418 | Amundi India Infrastructure -20,8
7419 | Active DSC Opportunity -21,4
7420 | Standard Life Indian Equities -22,7
7421 | Mellon Vietnam, India & China -22,9
7422 | Stabilitas Gold + Resourcen -23,3
7423 | Noah Mix OP -26,6
7424 | DB X-Trackers Vietnam -31,7
7425 | GR Dynamik OP -34,6

* Wertentwicklung in Prozent
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Der Vorsprung vor dem breiten Markt betrdagt
seit Auflage fast 115 Prozentpunkte

Geiger, Griinder der gleichnamigen Ver-
mogensverwaltung in Gersthofen bei
Augsburg, ist ein dhnlich rigider Verfech-
ter des klassischen Value-Stils und betreut
den Fonds bereits seit der Auflage im Mai
2002. Obwohl er grundsétzlich Aktien jeg-
licher Marktkapitalisierung aufnehmen
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—PPF Active Value Fund 56,5%
—MSCI World 48,7%

10. Juli 2009 20. Mai 2011

QUELLE: EUROFONDS

Seit Jahresanfang entwickelt sich der Fonds
deutlich besser als der MSCI World

kann, finden sich im Portfolio vor allem
Nebenwerte wie der Verkehrstechnik-Spe-
zialist Schaltbau oder die Beteiligungs-
gesellschaft GBK. Besonderheit: Da der
Fonds nach Liechtensteiner Recht auf
gelegt ist, diirfen einzelne Aktien bis zu
20 Prozent ausmachen.

Anzeige

Wer glaubt

denn noch ans

Familiengliick

Bellevue Funds (Lux)

www.bellevue.ch/bbentrepreneur

BB Entrepreneur Europe

Obige Angaben sind Meinungen von Bellevue Asset Management und sind subjektiver Natur. Die vergangene Perfor-
mance ist keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen. Unterlagen zum BB Entrepreneur Europe (Lux) Fonds kdnnen
kostenlos bei der Bank Julius Bar Europe AG, An der Welle 1, Postfach, D-60062 Frankfurt a. M., bezogen werden.
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Top-Seller: Die meistverkauften Fonds der Profi-Berater

Demonstranten auf dem Platz Puerta del Sol in Madrid: Ungeachtet der aktuellen Proteste sind spani-
sche Staatsanleihen ein fester Bestandteil des von Allianz GI gemanagten Kapital Plus

Klassiker-Update: Kapital Plus

Fondsmanager
Stefan Kloss

Mit einfachen, aber
konsequent ange-
wandten Mitteln er-
folgreich — eine Cha-
rakteristik, die auf diesen 1994 vom
Allianz-Gl-Vorganger Dit aufgelegten
Fonds durchaus zutrifft. Die in regel-
maligen Abstanden rebalancierte Mi-
schung aus 70 Prozent Euro-Anleihen
und 30 Prozent europdischen Aktien
schaffte seit dem Start eine Wertstei-
gerung von 204 Prozent. Das sind 50

UCITS I"

Prozentpunkte mehr als der Rentenindex
Rex und nur 5 weniger als der europai-
sche Aktienindex Stoxx 50, der dafiir er-
heblich starker schwankte. Zahlen, die
augenscheinlich auch viele Berater des in
Illertissen bei Ulm anséssigen Maklerpools
Fondskonzept liberzeugt haben: Dort be-
legt der Klassiker in der Absatzstatistik fur
April Rang 1. Bei aller Kontinuitat, eine
Veranderung gibt es in Kurze doch: An-
fang Juni 16st Stefan Kloss Thorsten Win-
kelmann als Fondsmanager ab. Winkel-
mann, der den Kapital Plus im November
2005 Gbernommen hatte, bleibt aber auf
der Aktienseite fiir die Titelauswahl ver-
antwortlich.

Keynes Quantitative Strategies

FOTO: GETTY IMAGES

Der Mann von der Sparkasse schwarmt fiir
Deka-Fonds, Volks- und Raiffeisenbanken
machen den Weg frei fiir Union Invest-
ment — aber was empfehlen freie Berater,
die auRer zu den beiden exklusiv gebun-
denen Gesellschaften den Kontakt zu fast
jedem Anbieter herstellen kénnen? DAS
INVESTMENT, Schwestermagazin von DER
FONDS, liefert in monatlich aktualisierten
Top-Seller-Listen Antworten. DER FONDS
wiederum zeigt, wie je ein Klassiker oder
ein Newcomer aus diesen Listen aktuell
aufgestellt ist.

KAPITAL PLUS

30% —Kapital Plus 25,3% {h-g
—70% Rex / 30% Stoxx 50 18,8%
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Performance-Barometer (Rang)

2011: 7 unter 35 defensiven Europa-Mischfonds
2010: 1 unter 33 defensiven Europa-Mischfonds
2009: 4 unter 32 defensiven Europa-Mischfonds
2008: 25 unter 27 defensiven Europa-Mischfonds

Anzeige

Mehr Informationen erhalten Sie unter germany@gam.com oder beim Besuch unserer Internetseite www.gam.com/starkeynes

Herausgegeben durch GAM London Limited, 12 St James's Place, London SW1A 1NX, England; ein durch die Financial Services Authority beaufsichtigtes und zugelassenes Unter-
nehmen. Exemplare vom Verkaufsprospekt, vom vereinfachten Prospekt, der Satzung sowie den Jahres- und Halbjahresberichten sind bei GAM Fund Management Limited, George's
Court, 54-62 Townsend Street, Dublin 2, Irland, oder der deutschen Informationsstelle, Bank Julius Baer Europe AG, An der Welle 1, 60322 Frankfurt am Main, kostenlos erhaltlich.
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»Alle wesentlichen Faktoren sprechen klar fiir Aktien“

Aktienquote rauf oder runter? Im aktuellen Marktumfeld keine einfache Entscheidung. Jens Kummer, Manager des
computergesteuerten Dachfonds SEB Deluxe Multi Asset Balance, erldutert die eindeutige Antwort seines Programms

Jens Kummer,
Manager des SEB
Deluxe Multi Asset
Balance

DER FONDS: Von der Borsenweisheit,
im Mai in Deckung zu gehen und erst im
September wieder nach dem Rechten zu
schauen, hélt Thr Handelssystem augen-
scheinlich nicht viel. Die Aktienquote ist
seit Ende Méirz von 40 auf aktuell 65 Pro-
zent gestiegen.

Jens Kummer: Derartige Regeln spielen
fiir unsere Asset Allocation in der Tat kei-
ne Rolle. Sehr wichtige Entscheidungs-
kriterien sind dagegen das Bewertungs-
niveau, die kiinftigen Ertragschancen
und ein positives Momentum. Alle drei
Faktoren sprechen derzeit klar fiir Akti-
en. Dabei liegt der Fokus anders als 2009
und 2010 auf den europiischen Markten,
Schwellenldnder kommen nur noch auf 7
Prozent.

DER FONDS: Wie lisst sich Thr Konzept
in aller Kiirze auf den Punkt bringen?
Kummer: Das System investiert regelba-
siert und emotionslos in verschiedene An-
lageklassen - aufRer in Aktien, Renten und
Geldmarktpapiere unter anderem auch in
Rohstoffe und Hedge-Fonds. Insgesamt ste-
hen weltweit mehr als 100 liquide Mark-
te zur Auswahl, die wir in der Regel {iber
kostengtinstige ETFs abdecken. Oberstes
Ziel ist die Verlustbegrenzung auf Sicht
von zwolf Monaten: Egal wohin die Borsen
auch laufen, groRer als 10 Prozent soll das
Minus nicht werden.

SEB DELUXE MULTI ASSET BALANCE

WKN 602833
Auflage 05.09.08
Volumen 43 Mio. €
Performance seit Auflage 20,4 %
Maximaler Verlust* -20,6 %
Abstand zum alten Top 4,8 %

* seit Neuausrichtung am 5. September 2008: - 8,7 %

DER FONDS: Gibt es Obergrenzen fiir ein-
zelne Anlageklassen?

Kummer: Unter anderem bei Rohstoffen,
dort sind maximal 10 Prozent erlaubt.
Diese Quote reizen wir seit Mitte Mai wie-
der voll aus. Im Gegenzug haben wir Gold
komplett verkauft, weil Industriemetalle
wie Kupfer oder Aluminium im direkten
Vergleich interessanter erscheinen.

DER FONDS: Die Gefahr, dass sich in die-
sem Segment eine Blase bildet, sehen Sie
nicht?

Kummer: Das ist durchaus moglich. Der-
zeit gibt es aber keine Anzeichen, dass sie
in absehbarer Zeit platzen kénnte. Und in
der Vergangenheit war es hiufig schmerz-
hafter, aus einem Markt zu frith auszu-
steigen als kurz nach einem Wendepunkt.
Aus dem gleichen Grund halten wir im
Rentenbereich an High Yields fest, obwohl

diese bereits 2009 und 2010 exzellent per-
formt haben.

DER FONDS: Traditionelle Staatsanlei-
hen, mit denen Sie nach der Lehman-Plei-
te gut gefahren sind, bleiben weiter tabu?
Kummer: Dort spricht derzeit nichts fiir
einen Einstieg. Wir mischen lediglich ei-
nige inflationsgeschiitzte Papiere bei.

SEB DELUXE MULTI ASSET BALANCE

35% [ —SEB Deluxe Multi Asset Balance 21,5% {},,J
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Die Neuausrichtung im September 2008 hat
die Schwankungen deutlich reduziert

Unser Global Megatrend

Eine groBe Chance,
die man ergreifen sollte.

Selection Fonds.
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DUELL ZU DRITT

Nebenwerte-Fonds Europa: Schatzsuche von unten

Das Angebot an Top-Fonds flr europdische Small Caps ist groR. Den besten Eindruck hinterlassen derzeit jedoch Mana-

ger, die sich keinen Deut um Indizes scheren und mitunter auch dahin gehen, wo es weh tut

Der Champion und seine Herausforderer

In fast jeder Fondskategorie gibt es An-
gebote, die mehr oder weniger deutlich
die Konkurrenz dominieren: Sie sind
besser und groRer als das Gros ihrer
Mitbewerber, und sie sind tiberdies bei
Privatanlegern und Profi-Investoren
gleichermaRen beliebt. Doch so erdrii-
ckend die Uberlegenheit im Einzelfall
auch erscheinen mag - eine Garantie,
dass ein Fonds-Champion in drei oder
fiinf Jahren immer noch die Nummer 1

Der Champion: Threadneedle
European Smaller Companies

Fondsmanager
Dave Dudding
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Knapp neun Jahre
managt Dave Dud-
ding nun schon die-

N
sen

LY
|
seither stieg das Volumen von

unter 100 Millionen Euro auf aktuell 1,4
Milliarden Euro. Doch nicht nur die Grof3e
ist meisterlich, auch die iiber verschiedene
Zeitrdume gemessene Leistung kann sich
sehen lassen. Duddings Erfolgsrezept: Er
sucht und findet Unternehmen, die trotz
guter Wachstumsaussichten, solider Cash-
flows und hoher Markteintrittsbarrieren
fiir Wettbewerber ein vergleichsweise nied-
riges
Dabei spielt die Branchen- oder Linderzu-
gehorigkeit keine Rolle — mit zwei Ausnah-
men: Grof3britannien gehort nicht zum An-
lageuniversum, und insgesamt miissen im
Fonds Aktien aus mindestens acht verschie-
denen Lindern und sechs Branchen vertre-
ten sein. Bei der Auswahl arbeitet Dudding
eng mit Philip Dicken zusammen, der das
gesamteuropdisch ausgerichtete Pendant

-
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Kurs-Gewinn-Verhiltnis aufweisen.

betreut. Dessen Performance
ist durchaus ebenbiirtig, das Volumen aber
mit 780 Millionen Euro etwas kleiner.

ist oder zumindest zu den Besten sei-
ner Klasse gehort, gibt es nicht. Des-
halb stellt DER FONDS regelmdRig
zwei Konkurrenten vor, die mittelfris-
tig ebenfalls das Zeug zum Champion
haben. Dabei kann es sich sowohl um
ebenfalls bereits seit lingerem am
Markt etablierte Produkte handeln als
auch um Newcomer, die erst vor kur-
zem aufgelegt oder fiir den Vertrieb in
Deutschland registriert wurden.

THREADNEEDLE ZURUCK AN DER SPITZE

80%  —Threadneedle European Smaller Companies 38,8%
—Franklin European Small Mid Cap Growth 32,2%

60% —Scherrer Small Caps Europe 16,6%

40%
20%
0%
-20%

-40%

-60%

QUELLE: EUROFONDS

22. Mai 2006

20. Mai 2011

Trotz exzellenter Zwolf-Monats-Ergebnisse
hinkt der Scherrer Small Caps Europe tiber
finf Jahre noch deutlich hinterher

Herausforderer Nummer 1: Franklin European Small Mid Cap

Fondsmanager
Edwin Lugo

/

Anders als Konkur-
rent Dave Dudding
darf sehr
wohl in britische Ak-
tien investieren — wovon der in New York an-
sdssige Franklin-Templeton-Manager schon
seit lingerer Zeit fast exzessiv Gebrauch
macht: Im Herbst 2010 etwa lag ihr Anteil
bei fast 60 Prozent, derzeit sind es immer
noch 48 Prozent. Dabei beschrinkt sich
das Interesse rein auf einzelne Unterneh-

men wie den Teppichhédndler Carpetright
oder den Marketing-Dienstleister Experian,
denen Lugo trotz der prekidren finanziel-
len Lage GroRbritanniens auch kiinftig ein
tiberdurchschnittliches Wachstum zutraut.
Seine Auswahlkriterien - iiberlegenes Ge-
schiftsmodell, gute Bilanzkennzahlen,
moglichst hoher - dhneln
durchaus denen Duddings, in der Regel
geht Lugo aber auch auf der Titelebene ho-
here Wetten ein: Mehr als 30 unterschied-
liche Werte finden sich nur selten im Port-
folio. Die aktuelle

hat sich bislang
noch nicht ausgezahlt.

Herausforderer Nummer 2: Scherrer Small Caps Europe

Fondsgriinder

T
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i T | An der Borse hatten
= L es europdische Un-
- ternehmen mit ei-
ner Marktkapitalisie-
rung von weniger als 100 Millionen Euro
in den vergangenen Jahren nicht immer
leicht. Das bekamen Kiufer dieses 2004
zundchst recht sportlich gestarteten Fonds
schnell zu spiiren: Sowohl 2006 als auch
2007 gehorte er zu den schlechtesten sei-
ner Kategorie. Im vergangenen Jahr folg-

-

te allerdings ein furioses Comeback, und
auch 2011 liegt der nach einem strikten
Value-Ansatz gemanagte und mit einem
Volumen von lediglich 16 Millionen Euro
sehr wendige Fonds gut im Rennen. Fonds-
griinder Josef Scherrer aus dem schwei-
zerischen Eschlikon, der sich bei der Ti-
telauswahl seit Anfang Januar von der
Principal Vermoégensverwaltung in Liech-
tenstein unterstiitzen ldsst, hat ein Faible
fiir deutsche Nebenwerte: Thr Anteil am
Portfolio macht zeitweise mehr als 85 Pro-
zent aus. Einen weiteren Schwerpunkt bil-
den Firmen, deren Griinder nach wie vor
in der Geschiftsfiihrung titig sind.

Eine Tabelle mit den wichtigsten Daten aller drei Fonds im Vergleich finden Sie auf der niachsten Seite
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Der Champion und seine Herausforderer im Vergleich

Micro Caps, aus denen der Scherrer Small Caps Europe zu groRRen Teilen besteht, sind gro im Kommen: Nach dem
Performance-Sieg 2010 liegt der Fonds auch im laufenden Jahr wieder weit vorn

Herausforderer Il
Scherrer Small Caps Europe

Herausforderer |
Franklin European
Small Mid Cap Growth

Der Champion
Threadneedle European
Smaller Companies

STAMMDATEN

WKN 987665 813104 AOB7SV
Auflagedatum 14.11.97 03.12.01 11.10.04
Volumen 1.353 Mio. Euro 429 Mio. Euro 16 Mio. Euro
Fondsmanager Dave Dudding Edwin Lugo Principal

Vermdégensverwaltung

seit seit 01.09.2002 seit 26.10.2006 seit 01.01.2011

PERFORMANCE

5 Jahre 34,3 Prozent 25,0 Prozent 5,0 Prozent
Rang Platz 5 von 57 Platz 9 von 57 Platz 30 von 57
2007 2,4 Prozent 0,3 Prozent -9,4 Prozent
Rang Platz 17 von 61 Platz 22 von 61 Platz 59 von 61
2008 -42,0 Prozent -41,5 Prozent -40,4 Prozent
Rang Platz 10 von 66 Platz 8 von 66 Platz 3 von 66
2009 36,5 Prozent 53,4 Prozent 32,2 Prozent
Rang Platz 49 von 74 Platz 17 von 74 Platz 59 von 74
2010 36,5 Prozent 20,7 Prozent 46,9 Prozent
Rang Platz 11 von 78 Platz 65 von 78 Platz 1 von 78
2011 (bis 20.05.) 5,1 Prozent -1,4 Prozent 8,7 Prozent
Rang Platz 15 von 78 Platz 71 von 78 Platz 4 von 78

WEITERE KENNZAHLEN

Max. Verlust 5 Jahre

-56,7 Prozent

-52,4 Prozent

-60,7 Prozent

Abstand zum alten Top 4,2 Prozent 7,2 Prozent 2,8 Prozent
Volatilitat (3 Jahre) 21,5 Prozent 23,4 Prozent 22,7 Prozent
Sharpe Ratio 0,1 0,1 0,3
Gesamtkosten (TER) 1,69 Prozent 1,85 Prozent 2,29 Prozent
Anzahl Einzeltitel 70 - 100 25-35 30-50

Morningstar (Trad.) 4 Sterne 4 Sterne 4 Sterne

Morningstar (Qualitativ) nicht vergeben Gut nicht vergeben

Feri (A) (B) ©)

Standard & Poor’s AAA A nicht vergeben

Sauren 2 Goldmedaillen nicht vergeben nicht vergeben

Citywire nicht vergeben nicht vergeben nicht vergeben

Telos nicht vergeben nicht vergeben nicht vergeben

LIPPER: —
- Konsistenz 5 2 5 2
- Kapitalerhalt 5 5 3 g
- Gebiihren 4 3 nicht vergeben s
- Absolute Ertrage 5 4 5 E

DAS INVESTMENT: Die Zukunft der Schiffsfonds
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Die Favoriten der Top-Vermogensverwalter

Reprasentanten renommierter Family Offices oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschaft
mit ihren vermoégenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Jens Heinneccius von der Eleatis AG

Hiindlerinnen an der Frankfurter Birse: In welche Richtung bewegt sich der Euro-Rentenmarkt?

r

Eleatis AG

! Das unabhangige, 2005 gegriindete Unternehmen hat

,.." xJL

Jens Heinneccius, Vorstandsvor-

sitzender Eleatis AG
D ie Zinslandschaft ist im Umbruch
und eine Zinswende hat begonnen.
Inflation wird wieder ein Thema, Staats-
anleihen entpuppen sich als keinesfalls

GENEON INVEST RENDITE SELECT

1% —Geneon Invest Rendite Select -1,0%
“REX P -0,3%

QUELLE: EUROFONDS

% "
6. Januar 2011 20. Mai 2011

Bisher entwickelt sich der Fonds auffallig
gegenldufig zum Vergleichsindex Rex

seinen Hauptsitz in Hamburg, eine Zweigniederlassung
existiert seit 2006 in Melle bei Osnabriick. Zu den Dienst-
leistungen gehoren die Finanz- und Vermdgensplanung
nebst Asset Allokation, das Vermogenscontrolling und —re-
porting sowie damit verbundene administrative Tatigkei-
ten. Insgesamt betreut das siebenkopfige Eleatis-Team 80
Millionen Euro fiir institutionelle Investoren und 350 Milli-
onen Euro im Family Office flir vermogende Privatkunden.

so sicher wie bisher angenommen und mit
den Ertrdgen aus einem reinen Geldmarkt-
investment ldsst sich noch nicht einmal
die Kaufkraft erhalten. Vor diesem Hinter-
grund stellt sich fiir uns als Vermogensver-
walter die Frage, wie ein ideales Renten-
markt-Investment aussieht. Aktuell wihlen
wir mit dem fiir Privatinvestoren gerade
neu aufgelegten Geneon Invest Rendite Se-
lect gerne einen Fonds, der sich dieser Fra-
ge auf ganz pragmatische Weise nihert - er
ldsst den Markt selbst entscheiden.

Dafiir hat Fondsmanager Kirk Ewald
von der Hamburger Gesellschaft Gene-
on VermoOgensmanagement neun unter-
schiedliche Segmente des Rentenmarkts

FOTO: GETTY IMAGES

(Staats- und Unternehmensanleihen, in-
flationsgeschiitzte Anleihen, Wandelan-
leihen etc.) definiert, die ein technisches
Handelsmodell tiglich aufihre individuel-
le Verfassung tiberpriift. Befindet sich ein
Segment in einem Aufwértstrend, kommt
es in die ndhere Auswahl. In einem weite-
ren Schritt bestimmt das Modell die drei
stirksten Segmente und iibernimmt sie in
Form von ETFs oder Fonds mit Index-Cha-
rakter ins Depot. Befinden sich weniger als
drei Segmente im Aufwairtstrend, parkt
Ewald den entsprechenden Kapitalanteil
risikolos am Geldmarkt. Je nach Marktla-
ge kommt es so zu Situationen mit hoher
Umschichtungsaktivitdt oder aber auch zu
lingeren Ruhephasen, in denen ein Um-
schichten unnétig ist.

Erfolgreiche institutionelle Investoren
wihlen schon seit langem solche techni-
schen Handelsmodelle und legen dabei
einen grofleren Wert auf sauberes und
nachhaltiges Risikomanagement als auf
umfangreiche Marktprognosen. Fondsma-
nager Ewald beschiftigt sich bereits seit
liber 20 Jahren mit derartigen Modellen
und setzt sie fiir Grokunden in dieser
oder dhnlicher Form erfolgreich um. Sein
Grundsatz ,Diagnose statt Prognose*” stellt
sicher, dass sogar tiberraschende Marktver-
dnderungen Eingang ins Depot finden. Ein
so konstruiertes Anlageinstrument mit
streng methodischem Vorgehen sollte fiir
die kommenden Marktphasen in der Lage
sein, eine interessante Outperformance
gegeniiber klassischen Long-Investments
im Rentenbereich zu erzielen.

GENEON INVEST RENDITE SELECT

WKN A1C68B
Auflage 06.01.11
Volumen 7 Mio. €
Performance seit Auflage -1,0%
Maximaler Verlust -1,4%
Abstand zum alten Top 1,0 %

< Newsletter-Tipp!
Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.

2 jetzt kostenlos abonnieren

DER FONDS
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Ausgabe 10/2011 | MUSTERDEPOTS

Musterdepots: Steigender Dollar gibt etwas Riickenwind

Fundamental spricht einiges fiir weiter steigende Aktienkurse (siehe Interview

). Doch nach wie vor belastet das

Thema Griechenland die Markte — Grund genug, die Barreserve weiter bei Gber 40 Prozent zu halten

Das Trend-Depot

Fir dieses Depot sucht die Redaktion nach
Fonds mit einem intakten Aufwartstrend und
hélt diese so lange, bis der Trend bricht.

Das Turnaround-Depot

In dieses Portfolio kommen iberwiegend
unbeliebte oder zuriickgebliebene Fonds,
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

Das Best-of-Two-Depot

Das Best-of-Two-Depot biindelt die besten
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit be-
wahrten Klassikern.

Die aktuelle Lage
Die anhaltende Diskussion iiber einen
Schuldenschnitt in Griechenland haben
dem Euro nicht gut getan: In der Spitze ver-
lor die Einheitswdhrung im Mai gegeniiber
dem Dollar mehr als 7 Cent. Davon profi-
tierten allerdings Fonds wie der Allianz
RCM Global Agricultural Trends oder der
Pictet Biotech, die groRe Teile ihres Portfo-
lios in USTiteln anlegen. Beim prominent
im Best-ofTwo-Depot vertretenen DWS Top
Dividende (Dollaranteil aktuell knapp 30
Prozent) reichte das aus, fiir das laufende
Jahr wieder einen leichten Gewinn auszu-
weisen. Zuvor hatte mit Intel nach uner-
wartet starken Quartalszahlen bereits ein
ebenfalls in Dollar notiertes Unternehmen
fiir Riickenwind gesorgt. Unter dem Strich
bleiben allerdings alle drei Depots in den
roten Zahlen, wobei das Minus mit 3,14
Prozent im Turnaround-Depot am grof3ten
ausfdllt. Dazu trug unter anderem der DB
X-Trackers Vietnam bei, der angesichts der
anhaltend
weiter an Boden verlor. Da die
fiir vietnamesische
Aktien aber nach wie vor vielversprechend
sind, flieflen aus dem als Barreserve gehal-
tenen AL Trust Euro Cash weitere 100 Euro
in den bérsengehandelten ETF und verbilli-
gen so den Einstandskurs. Die beiden ande-
ren Depots bleiben zunichst unverdndert.

Weitere Informationen zu den Muster-
depots finden Sie

Passantin vor einem Plakat des US-Chip-Herstellers Intel in San Francisco: Der jiingste Kurssprung

der Intel-Aktie tat dem im Best-of-Two-Depot vertretenen DWS Top Dividende gut

FONDSNAME

Bl TREND-DEPOT

AL Trust Euro Cash

Allianz RCM Global Agricultural Trends
Blackrock World Mining

Carmignac Emergents

DWS Gold Plus

FPM Stockpicker Germany All Cap
Invesco Asia Infrastructure

Julius Bér Black Sea

LBBW Div. Strategie Euroland
Wert/Entwicklung

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

847178
AONCGS
AOBMAR
AODPX3
973246
AOB9Z3
AOJK]JC
AOM)V2
978041

EX TURNAROUND-DEPOT &

AL Trust Euro Cash
Blackrock New Energy
BNP Paribas Green Tigers
DB X-Trackers Vietnam
Fidelity Japan Advantage
FT Emerging Arabia
Pictet Biotech

Silk African Lions

WM Aktien Global Ul
Wert/Entwicklung 2011

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

AL Trust Euro Cash

Comgest Magellan

DWS Top Dividende

Fidelity Japan Advantage

LBBW Dividenden Strategie Euroland
M&G Global Basics

Sparinvest Global Value

WM Aktien Global Ul
Depotstand/Wertentwicklung 2011
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

847178
AOBL87
AOQ59N
DBX1AG
AOCA6W
AOMZHX
988562
AORAC3
979075

847178
577954
984811
AOCA6W
978041
797735
AODQN4
979075

ENTWICK-

WERT(EUR) LUNG (%)

per 01.01.11*

WERT(EUR)
per 24.05.11

25656,72 25.756,37 0,39
5000,00 4.593,43 -8,13
4000,00 3.543,94 -11,40
5000,00 4.651,17 -6,98
4000,00 4.031,44 0,79
5369,58 5.744,78 6,99
5000,00 4.662,49 -6,75
2000,00 1.715,32 -14,23
5000,00 4.807,18 -3,86

61167,20 59.506,12 -2,72

9.506,12 19,01

27352,69  27.459,19 0,39
4500,00  4.282,57 4,83
4056,82  3.506,21  -13,57
3400,00  2.558,69  -24,74
4000,00  3.51895  -12,03
3500,00  3.249,07 7,17
5000,00  4.934,98 1,30
4200,00  3.831,46 -8,77
5000,00 5.263,04 5,26
60506,51  58.604,16 3,14
8.604,16 17,21

25982,10  26.082,08 0,39
4000,00 3.600,41 -9,99
6000,00 6.119,94 2,00
3500,00 3.08861  -12,03
7254,01 7.273,55 0,27
5000,00 4.838,34 3,23
4500,00 4.346,27 3,42
3000,00 3.157,82 5,26
59.236,11  58.507,02 -1,23
8.507,02 17,01

* bei Umschichtung in 2011 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung

FOTO: GETTY IMAGES
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22 Fragen an Michael Keppler

Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel — wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren,
teils heiklen Kreuzverhor bitten, kommen Fondsmanager nur hochst selten zu Wort. DER FONDS éandert das

Michael Keppler

Der 61jahrige Ingolstadter absol-
viert nach der Schule eine Gartner-
lehre und studiert dann in Regens-
burg Betriebswirtschaftslehre. Erste
Station in der Finanzbranche ist die
Commerzbank, fiir die Keppler ab
1980 zunachst als Analyst fir Roh-
stoffe in Frankfurt und ab 1983 in
New York arbeitet. Dort griindet
er 1992 seine eigene Firma Kepp-
ler Asset Management, die sich mit
detaillierten Studien zur Bewertung
einzelner Landerborsen sehr schnell
einen Namen macht. Seine beiden
altesten, streng quantitativ-funda-
mental ausgerichteten Fonds GAF
Major Markets High Value und GAF
Emerging Markets High Value ge-
hen 1993 an den Start, heute berat
er 13 Publikums- und diverse Spe-
zialfonds mit einem Volumen von
liber 2,4 Milliarden Euro.

450%
400%
350%
300%
250%
200%
150%
100%
50%
0%
-50%

—GAF Major Markets High Value 279,4%
—MSCI World 197,1%

12. Mai 1993 20. Mai 2011

Seit der Erstausgabe 1993 hat sich der Anteils-
preis annahernd vervierfacht

GAF MAJOR MARKETS HIGH VALUE

QUELLE: EUROFONDS

1. Ihre erste pragende Erfahrung zum Thema Geld? Ein Zahlungsversprechen ist
nicht gleich Bargeld — das wurde mir klar, als mein Vater das Taschengeld oft nur zoger-
lich herausriickte
2. Wie haben Sie lhr Studium finanziert? Mit Ersparnissen und Goldarbitrage.
Ich hatte das Gliick, von 1975 bis 1979 zu studieren, als der Goldpreis sich beinahe ver-
achtfachte
3. Haben Sie ein berufliches Vorbild? Auller Warren Buffett kaum jemanden aus der
Investmentszene
4. Das unsinnigste Borsen-Bonmot, das lhnen je untergekommen ist?
Gleichberechtigt nebeneinander ,,Der Markt hat immer Recht” und ,,Cash is King” am
Tiefpunkt eines Borsenzyklus
5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben?
von Benjamin Graham

6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit lhrem Fonds einmal hinter der
Konkurrenz zuriickbleiben? Ich fiihre mir vor Augen, dass keine Strategie immer
funktioniert und dass man gerade flir Aktieninvestments einen langen Atem braucht
7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehidngt haben? Zufriedene
Anleger
8. Worauf sind Sie stolz? Auf unsere Kapitalmarktstudien, die 24 Industrieldnder,
21 Emerging Markets und 30 Frontier Markets umfassen
9. Woriiber haben Sie sich in jiingster Zeit so richtig geargert? Meinem Blut-
druck zuliebe versuche ich, mich nicht mehr zu drgern, sondern nur noch zu wundern —
zum Beispiel dartiber, dass Banken-Boni hoher sind als die Gewinne und mit Staatshilfen
bezahlt werden
10. Und wem wiirden Sie gern einmal gehérig die Meinung sagen? Den Chefs
und Risikomanagern der Finanzunternehmen, die im Zuge der Finanzkrise mit Steuergel-
dern gerettet wurden
11. Was sammeln Sie? Total Returns fiir unsere Anleger
12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?
Online-Shopping ist nicht meine Sache
13. Facebook ist ... ... eine Kosmetikfirma?
14. lhre liebste TV-Serie?
15. Und wo schalten Sie sofort ab? Bei Borsensendungen wie
16. Was weckt eher lhre Leidenschaft — FuBball oder Rockmusik?
Klassische Rockmusik
17. Welches Konzert haben Sie jiingst besucht? Die

gespielt von den New Yorker Philharmonikern, dirigiert von Kurt Masur
18. Welche modische Siinde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten

von

durchgehen? Wir haben im Biro keinen Krawattenzwang

19. Wein oder Bier zum Essen? Das hangt von der Speisefolge ab

20. Auf welchen Luxusartikel wiirden Sie nur ungern verzichten? Auf meinen
-Fligel

21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jiingst finanziell unterstiitzt? Obdachlose

in New York

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?

Nach fast 30 Jahren in New York haben wir keine Umzugspldne — kdnnen uns aber vor-

stellen, im Winter einige Wochen in warmeren Gefilden zu verbringen


http://www.nzz.ch/nachrichten/wirtschaft/aktuell/indien_kaempft_mit_hoher_inflation_1.9724639.html
http://www.nzz.ch/nachrichten/wirtschaft/aktuell/indien_kaempft_mit_hoher_inflation_1.9724639.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04NS9
http://de.wikipedia.org/wiki/1._Sinfonie_(Brahms)
http://en.wikipedia.org/wiki/American_Masters
http://de.wikipedia.org/wiki/Steinway_%26_Sons
http://de.wikipedia.org/wiki/The_Intelligent_Investor
http://en.wikipedia.org/wiki/Mad_Money
http://de.wikipedia.org/wiki/Johannes_Brahms
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EIf Klassiker: Globale Aktienfonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
maiRig, was langfristig erfolgreiche und
bei den Anlegern beliebte globale Aktien-
fonds tiiber verschiedene Zeitrdume aus

1.000 Euro gemacht haben. Der jeweilige
Spitzenreiter ist rot gekennzeichnet, als
Vergleich dient der MSCI Welt. Fiir alle
elf Klassiker sind auf Knopfdruck Charts

verfiigbar, hinter dem Button "Aktuelles"
verbergen sich zudem gerade erschiene-
ne Hintergrundberichte oder Statements
der Manager zur Marktlage.
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Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.
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http://www.aerztezeitung.de/news/article/654259/anleihen-neue-aufputschmittel-sieht-duester.html
http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2010/02/25/taugen-aktienfonds-zur-altersvorsorge/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CCG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8Y
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04G6Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CM3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PR3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04G1Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PPN
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06I4H
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04L03
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EME
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04PQD
http://www.hemscott.com/news/comment-archive/item.do?id=132960
http://www.aerztezeitung.de/news/article/654259/anleihen-neue-aufputschmittel-sieht-duester.html
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EIf europaische Fonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel- macht haben. Der jeweilige Spitzenrei- bar, hinter dem Button "Aktuelles" ver-
miRig, was bei den Anlegern beliebte ter ist rot gekennzeichnet, als Vergleich bergen sich zudem gerade erschienene
Fonds fiir europdische Aktien iiber ver- dient der MSCI Europe. Fiir alle elf Klas- Hintergrundberichte oder Statements
schiedene Zeitrdiume aus 1.000 Euro ge- siker sind auf Knopfdruck Charts verfiig- der Manager zur Marktlage.
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http://www.dasinvestment.com/themenkanaele/value-investing/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CK1
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04APF
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04D0R
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=36376
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04V70
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=8356
http://citywire.co.uk/wealth-manager/fidelitys-scurlock-highlights-his-top-commodity-turmoil-opportunities/a492830
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04DSG
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=8676
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=4234
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EEM
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=20756
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=2512
http://www.ftadviser.com/InvestmentAdviser/Investments/News/article/20110524/7c49316c-8611-11e0-9ac4-00144f2af8e8/Franklins-BrugereTrelat-shifts-to-domestic-focus.jsp
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EIf Schwellenlander-Klassiker im Dauertest

In der linken Spalte zeigt DER FONDS, Vergleich dient der MSCI Emerging Mar- Charts hinterlegt, hinter dem Button
was finf Klassiker fiir globale Schwellen- kets. Rechts finden sich je zwei Klassiker "Aktuelles" verbergen sich zudem aktuel-
linder-Aktien iiber verschiedene Zeitriu- fiir Aktien aus Siidostasien, Osteuropa le Hintergrundberichte oder Statements
me aus 1.000 Euro gemacht haben. Als und Lateinamerika. Allen Fonds sind der Manager zur Marktlage.
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Themen-Special Emerging Markets: Die besten Schwellenlander-Fonds.
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http://www.dasinvestment.com/themenspecial/emerging-markets/
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=36359
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=7425
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=24880
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=6592
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=12174
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=13699
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04DSG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04AWV
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04QCJ
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=82738
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04NS7
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04BW7
http://articles.economictimes.indiatimes.com/2011-05-19/news/29560281_1_market-stocks-commodity-space-russia-and-brazil
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Zwolf weitere Fonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
maRig, was sechs Mischfonds und je drei
Deutschland- und Branchenfonds-Klas-
siker iiber verschiedene Zeitrdume aus

1.000 Euro gemacht haben. Da die Schwer-
punkte nicht miteinander vergleichbar
sind, sind die jeweiligen Spitzenreiter
nicht gesondert gekennzeichnet. Zu allen

Fonds gibt es Charts, hinter dem Button
"Aktuelles" verbergen sich zudem aktuelle
Hintergrundberichte oder Statements der
Manager zur Marktlage.
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http://www.dasinvestment.com/lm/index.php?action=show&cid=17
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR05Z9V
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04KOM
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04HT0
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04COC
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04DSG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04POU
http://www.stock-world.de/analysen/nc3710774-SJB_FondsEcho_Knalleffekt_Gewuenscht_FT_Frankfurt_Effekten_Fonds.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04ARJ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PFT
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04JNP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04AMK
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04F90
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR056ZX
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HIGHLIGHTS AUS DEM NETZ/IMPRESSUM

Skandale, Depot-Strips und das Hochgefiihl des Helfens

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unter-
haltsame Geschichten aus der Welt des gro3en Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele
Inhalte. Die spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Ex-IWF-Chef Dominique Strauss-Kahn bei einer Gerichtsanhorung in New York

Inside IWF: Piroska und die Piraten

Nach dem durch einen Sex-Skandal er-
zwungenen Riicktritt seines Direktors
Dominique Strauss-Kahn will sich der In-
ternationale Wahrungsfonds ein neues
Image zulegen. Das scheint bitter notig:

»lch war Mrs. Hinterhof USA¥

1 Doris Buffett, die
dltere Schwester
der Investoren-
legende Warren
Buffett, plau-
dert auf Capital
Online tiber ihr
bewegtes Leben:
uUber die lieblose Mutter, ihren Beinahe-
Bankrott nach dem Borsencrash von
1987, die spite Versbhnung mit dem be-
rithmten Bruder und ihre neue Rolle als
Wohltéterin in groRem Stil.

FOTO: GETTY IMAGES

Doris Buffett

Die politischen Insider

Viele amerikanische Politiker investie-
ren an der Borse — und sind dabei in der
Regel erfolgreicher als andere Anleger.
Das belegt eine aktuelle Studie, die als
moglichen Grund die enge Verkniipfung
von Politik und Wirtschaft nennt. Doch
schirfere Regeln sind N-TV.de zufolge
nicht erwiinscht.

Seit Jahren klagen Mitarbeiterinnen tiber
sexuelle Beldstigungen durch Vorgesetzte.
Focus Online blickt hinter die Kulissen ei-
ner Organisation, die Médnner bislang un-
gestraft Machos sein lieRR.

Die Spur der Riester-Bombe

Neulich habe ich mir eine Streubombe ge-
kauft, sie heit CBU-105.“ Mit diesen ein-
leitenden Worten fiihrt Zeit Online einen
Versicherungsvertreter, den libanesischen
Mechaniker Naser Aayash, Fondsmanager
Rod Wright und Ex-Bundesarbeitsminister
Walter Riester zusammen.

Das prasidiale Portfolio

Einmal im Jahr
darf die Welt
einen Blick
ins Depot von
US-Prdsident
Barack  Oba-
ma und seiner
Gattin Michel-
le werfen. DAS
INVESTMENT.
com analysiert den jiingsten ,,Public Finan-
cial Disclosure Report" des prominenten
Paares und fordert dabei einige durchaus
interessante Erkenntnisse zutage.

Barack und Michelle Obama

FOTO: GETTY IMAGES

Emmanuel Peterfalvi, Passantin

»Sind Sie Grieche?¥

Bei seinen StraRen-Interviews versucht der
franzosische Kabarettist Emmanuel Peter-
falvi alias Alfons eigenem Bekunden nach
vor allem eines: die Deutschen verstehen zu
lernen. Das ist nicht immer einfach - gera-
de, wenn es um so komplizierte Dinge geht
wie die Griechenland-Pleite.
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http://www.zeit.de/2011/21/DOS-Streubomben/komplettansicht
http://www.focus.de/finanzen/news/tid-22431/iwf-machokultur-im-system-dsk_aid_630350.html
http://www.drescher-cie.de/index.php/fondsseminare/petersbergertreffen/2009
http://www.n-tv.de/wirtschaft/kolumnen/Politiker-als-Insider-article3413091.html
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=101179&bid=291613
http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2011/05/20/kaum-aktien-wie-barack-obama-und-seine-first-lady-ihr-geld-anlegen/
http://www.capital.de/finanzen/banken-zinsen/:Doris-Buffett-im-Interview--Mein-letzter-Scheck-soll-platzen/100038788.html
http://www.youtube.com/watch?v=C_daMstmN2Y

