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CARMIGNAC INVESTISSEMENT (A) )
FR0010148981

WOCHENBERICHT - Woche 23

09/06/2011 - Dokument verdffentlicht am 15/06/2011 E. Carmignac
Bruttoaktienquote : 92.17% | Nettoaktienquote : 62.94% ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
In einer Woche, die unter dem negativen Einfluss der sich in den USA abzeichnenden 1 Woche 22.48% |-2.63%
Wachstumsverlangsamung stand, bestdtigte die Fed die Schwache des Arbeits- und des Immobilienmarktes, ' '
wobei sie ein ,QE3“ kategorisch ausschloss. In Europa gab die Weigerung der EZB, eine Restrukturierung Monatsbeginn 3.50% |-4.15%

der griechischen Staatsverschuldung mitzutragen, der Risikoaversion neue Nahrung. Zwar war sein niedriges
Exposure fiir den Fonds von Vorteil, doch wirkte sich die Schwache des chinesischen Marktes nachteilig aus,
wahrend unsere  Goldpositionen  verloren und somit ihrer Rolle als ,Portfolioversicherung® nicht gerecht
wurden. Gut behaupten gegeniber dem Index konnten sich hingegen unsere Positionen in den Sektoren
Industrie und Grundversorgung sowie Brasilien. Einen Positivbeitrag leisteten auch unsere Derivate auf den
Kospi und den DJ Eurostoxx 50.

Jahresbeginn -10.57% |-5.89%

*Referenzindikator :
MSCI All Countries World (Eur)

] Portfoliostruktur [ Jsekioren N ] Devisen (1)

Woche Woche Jahres-
—— 0
2 2 beginn usb 46.95%
) HKD s 12 .21%
Aktien 92.17%  92.54%  97.77% Finanzwesen - 26.04% EUR s 966
. 0
Industriestaaten 56.11%  56.09%  63.83% INREE5.64%
Europa 17.37%  16.56%  14.89% BRL == 5.09%
Dénemark 1.96% 1.94% 1.64% Enerdie - 16.05% i '
Frankreich 568%  5.55%  4.30% 9 0270 Sonstige mm4.94%
Portugal 1.37% 1.31% 1.06% CHF == 4.50%
Vereinigtes Konigreich 3.87% 3.24% 4.40% o
Schweiz 450%  452%  3.50% Roh-. Hilfs- & CAD®=3.22%
- Hilfs-
Nordamerika 35.08%  35.67%  45.80% Betriebsstoffe - 15.61% AUD®=2.48%
Kanada 10.99%  11.08%  12.47% GBPm2.43%
USA 24.09%  24.59%  33.33% TWD11.20%
. 0
Japan 1.19% 1.31% 0.00%
1 0,
Australien 2.48% 2.56% 3.14% I - 13.16% 1?:$|g.51(?0//0
. 0
Schwellenldnder 36.06% 36.45%  33.95%
Asien 2620%  26.89%  24.34%
China 11.91%  12.51% 9.70% Gebrauchsgtiter - 12.33%
Indien 8.20% 8.19% 9.26% . Marktkapitalisierung
Indonesien 2.53% 2.48% 2.02%
Taiwan 1.20% 1.24% 1.38% .
Thailand 0.46% 0.48% 0.42% Gesundheitswesen . 6.99%
. . Small Caps 0.25%
Lateinamerika 8.10% 7.81% 8.62%
Argentinien 0.45% 0.39% 0.36%
Brasilien 5.40% 5.19% 4.22%
Chile 0.00% 0.00% 0.61% Verbrauchsgiter l 4.89%
Kolumbien 1.72% 1.67% 2.00%
Mexiko 0.00% 0.00% 0.91% ] o
Peru 053%  056%  0.51% Mid Caps . 18.90%
Naher Osten 1.76% 1.75% 0.99% Industrie I 4.50%
Israel 1.26% 1.26% 0.00%
Tirkei 0.50% 0.48% 0.99%
Liquiditit, Einsatz von Bargeldbestand 7.83%  7.46%  2.23% Large Caps _ 80.84%
und Derivate Versorgungsbetriebe |0.43% ge tap o
[ ] Top Ten Positionen
Name Land Sektor Vermogen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 3.93%
. . = - P GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.94%
[ ] Devisentermingeschafte (groBte Positionen) ] _ ’
Short Long CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.89%
- ilfs- i 0
1.00% Nettovermagen INR EUR KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.76%
4.50% Nettovermdgen BRL EUR CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgtiter 2.72%
LVMH Frankreich Gebrauchsgiiter 2.42%
. Derivate NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.36%
Short Long SCHLUMBERGER USA Energie 2.16%
-29.23% DJ E.STOXX 50 - DJ - ICBC China Finanzwesen 2.16%
STOXX BANKS - Diverse WYNN MACAU China Gebrauchsgliter 2.15%
indizes 26.48%

(1) ohne Termingeschéfte
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Aktienfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT (E) )
FR0010312660

WOCHENBERICHT - Woche 23

09/06/2011 - Dokument verdffentlicht am 15/06/2011 E. Carmignac
Bruttoaktienquote : 92.17% | Nettoaktienquote : 62.94% ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
In einer Woche, die unter dem negativen Einfluss der sich in den USA abzeichnenden 1 Woche 22.49% |-2.63%
Wachstumsverlangsamung stand, bestdtigte die Fed die Schwache des Arbeits- und des Immobilienmarktes, ' '
wobei sie ein ,QE3“ kategorisch ausschloss. In Europa gab die Weigerung der EZB, eine Restrukturierung Monatsbeginn 3.52% |-4.15%

der griechischen Staatsverschuldung mitzutragen, der Risikoaversion neue Nahrung. Zwar war sein niedriges
Exposure fiir den Fonds von Vorteil, doch wirkte sich die Schwache des chinesischen Marktes nachteilig aus,
wahrend unsere  Goldpositionen  verloren und somit ihrer Rolle als ,Portfolioversicherung® nicht gerecht
wurden. Gut behaupten gegeniber dem Index konnten sich hingegen unsere Positionen in den Sektoren
Industrie und Grundversorgung sowie Brasilien. Einen Positivbeitrag leisteten auch unsere Derivate auf den
Kospi und den DJ Eurostoxx 50.

Jahresbeginn -10.87% |-5.89%

*Referenzindikator :
MSCI All Countries World (Eur)

] Portfoliostruktur [ Jsekioren N ] Devisen (1)

Woche Woche Jahres-
—— 0
2 2 beginn usb 46.95%
) HKD s 12 .21%
Aktien 92.17%  92.54%  97.77% Finanzwesen - 26.04% EUR s 966
. 0
Industriestaaten 56.11%  56.09%  63.83% INREE5.64%
Europa 17.37%  16.56%  14.89% BRL == 5.09%
Dénemark 1.96% 1.94% 1.64% Enerdie - 16.05% i '
Frankreich 568%  5.55%  4.30% 9 0270 Sonstige mm4.94%
Portugal 1.37% 1.31% 1.06% CHF == 4.50%
Vereinigtes Konigreich 3.87% 3.24% 4.40% o
Schweiz 450%  452%  3.50% Roh-. Hilfs- & CAD®=3.22%
- Hilfs-
Nordamerika 35.08%  35.67%  45.80% Betriebsstoffe - 15.61% AUD®=2.48%
Kanada 10.99%  11.08%  12.47% GBPm2.43%
USA 24.09%  24.59%  33.33% TWD11.20%
. 0
Japan 1.19% 1.31% 0.00%
1 0,
Australien 2.48% 2.56% 3.14% I - 13.16% 1?:$|g.51(?0//0
. 0
Schwellenldnder 36.06% 36.45%  33.95%
Asien 2620%  26.89%  24.34%
China 11.91%  12.51% 9.70% Gebrauchsgtiter - 12.33%
Indien 8.20% 8.19% 9.26% . Marktkapitalisierung
Indonesien 2.53% 2.48% 2.02%
Taiwan 1.20% 1.24% 1.38% .
Thailand 0.46% 0.48% 0.42% Gesundheitswesen . 6.99%
. . Small Caps 0.25%
Lateinamerika 8.10% 7.81% 8.62%
Argentinien 0.45% 0.39% 0.36%
Brasilien 5.40% 5.19% 4.22%
Chile 0.00% 0.00% 0.61% Verbrauchsgiter l 4.89%
Kolumbien 1.72% 1.67% 2.00%
Mexiko 0.00% 0.00% 0.91% ] o
Peru 053%  056%  0.51% Mid Caps . 18.90%
Naher Osten 1.76% 1.75% 0.99% Industrie I 4.50%
Israel 1.26% 1.26% 0.00%
Tirkei 0.50% 0.48% 0.99%
Liquiditit, Einsatz von Bargeldbestand 7.83%  7.46%  2.23% Large Caps _ 80.84%
und Derivate Versorgungsbetriebe |0.43% ge tap o
[ ] Top Ten Positionen
Name Land Sektor Vermogen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 3.93%
. . = - P GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.94%
[ ] Devisentermingeschafte (groBte Positionen) ] _ ’
Short Long CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.89%
- ilfs- i 0
1.00% Nettovermagen INR EUR KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.76%
4.50% Nettovermdgen BRL EUR CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgtiter 2.72%
LVMH Frankreich Gebrauchsgiiter 2.42%
. Derivate NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.36%
Short Long SCHLUMBERGER USA Energie 2.16%
-29.23% DJ E.STOXX 50 - DJ - ICBC China Finanzwesen 2.16%
STOXX BANKS - Diverse WYNN MACAU China Gebrauchsgliter 2.15%
indizes 26.48%

(1) ohne Termingeschéfte

CARMIGNAC
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GESTION
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Aktienfonds

LU0099161993

CARMIGNAC GRANDE EUROPE (A)

WOCHENBERICHT - Woche 23
09/06/2011 - Dokument veroffentlicht am 15/06/2011

Bruttoaktienquote : 102.11% | Nettoaktienquote : 96.85%

KOMMENTARE

Der Carmignac Grande Europe schloss die Berichtswoche zwar
defensiven  Positionierung  seinen  Index Ubertreffen. Zwar
Peripherielandern ~ der  Eurozone die Madrkte, doch
insbesondere aus dem  Nahrungsmitteleinzelhandel  (Jeronimo
Positivbeitrag  leisteten auch unsere  Diingemittelpositionen,
ungewissen Umfeld zahlte sich unsere Vorsicht gegeniiber
unserer ~ Werte  (Nestlé, Eros, Millicom) nach
belastet. Sehr positiv wirkten sich unsere Indexderivate aus.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-

23 22 beginn
Aktien 102.11% 100.56%  96.68%
Europaische Union 81.21% 79.96%  81.06%
Deutschland 14.08% 13.16% 5.21%
Belgien 3.40% 3.40% 1.73%
Dénemark 2.04% 2.02% 4.38%
Spanien 1.61% 1.60% 4.54%
Finnland 1.59% 1.87% 3.52%
Frankreich 11.82% 11.57% 8.58%
Italien 3.52% 3.49% 4.56%
Niederlande 11.24% 11.28% 12.53%
Polen 2.23% 2.43% 4.94%
Portugal 7.10% 6.82% 7.26%
Vereinigtes Konigreich 18.76% 18.43% 22.12%
Schweden 2.48% 2.55% 1.70%
Tschechische Republik 1.34% 1.32% 0.00%
AuBerhalb Europaischer Union 20.89%  20.60%  15.63%
Kroatien 0.89% 0.87% 0.60%
Norwegen 1.90% 1.87% 2.78%
Russland 3.82% 3.51% 1.53%
Schweiz 12.57% 12.70% 6.40%
Trkei 1.71% 1.65% 4.32%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand -2.11%  -0.56% 3.32%

und Derivate

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

im  Minus, doch
belastete
konnten  sich
Martins), gut
insbesondere  Acron. In einem nach wie vor
Finanzwerten  aus.

mehrwochigen  Kurszuwdchsen  durch

konnte er dank seiner
die Sorge um die Lage in den
unsere  nicht-zyklischen  Wachstumswerte,
behaupten.  Einen  soliden

wurden  einige
Gewinnmitnahmen

Hingegen

o
Verbrauchsgter _ 26.69%
o I 95
Finanzwesen - 16.28%
Industrie - 11.46%
Gebrauchsgiiter . 8.10%
Gesundheitswesen . 6.78%

Energie .6.73%

Telekommunikations- o
dienste I 2:43%

m]2.25%

Versorgungsbetriebe I 1.32%

J. Cvetanovski

S. Essafri

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche -1.70% |-2.38%

Monatsbeginn -2.17% |-3.31%

Jahresbeginn -6.13% |-1.47%

*Referenzindikator :
DJ Stoxx 600

[ ] Devisen (1)
EUR [ 53 10%

GP I 18.81%

cHF I 12.57%
Sonstige Il 9.99%

usp l3.82%

TRY[1.71%

[ ] Marktkapitalisierung

Small Caps I7.76%

Mid Caps -29.85%
Large Caps _ 62.40%

[ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)

JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgiter 4.78%

51.00% Enaagement cBp EUR NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgiter 4.25%
AXA Frankreich Finanzwesen 3.32%

GIVAUDAN Schweiz Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.17%

. UNILEVER Niederlande Verbrauchsgiter 2.95%
Short Long RECKITT BENCKISER Vereinigtes Konigreich Verbrauchsgliter 2.88%

HEIDELBERGCEMENT Deutschland Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.68%

-5.26% DJ E.STOXX 50 B ACRON Russland Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.61%
XSTRATA Vereinigtes Konigreich Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.60%

IMTECH NV Niederlande Industrie 2.55%

(1) ohne Termingeschéfte

31.80%

CARMIGNAC
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GESTION
www.carmignac.com




Aktienfonds

LU0294249692

CARMIGNAC GRANDE EUROPE (E)

WOCHENBERICHT - Woche 23
09/06/2011 - Dokument veroffentlicht am 15/06/2011

Bruttoaktienquote : 102.11% | Nettoaktienquote : 96.85%

KOMMENTARE

Der Carmignac Grande Europe schloss die Berichtswoche zwar
defensiven  Positionierung  seinen  Index Ubertreffen. Zwar
Peripherielandern ~ der  Eurozone die Madrkte, doch
insbesondere aus dem  Nahrungsmitteleinzelhandel  (Jeronimo
Positivbeitrag  leisteten auch unsere  Diingemittelpositionen,
ungewissen Umfeld zahlte sich unsere Vorsicht gegeniiber
unserer ~ Werte  (Nestlé, Eros, Millicom) nach
belastet. Sehr positiv wirkten sich unsere Indexderivate aus.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-

23 22 beginn
Aktien 102.11% 100.56%  96.68%
Europaische Union 81.21% 79.96%  81.06%
Deutschland 14.08% 13.16% 5.21%
Belgien 3.40% 3.40% 1.73%
Dénemark 2.04% 2.02% 4.38%
Spanien 1.61% 1.60% 4.54%
Finnland 1.59% 1.87% 3.52%
Frankreich 11.82% 11.57% 8.58%
Italien 3.52% 3.49% 4.56%
Niederlande 11.24% 11.28% 12.53%
Polen 2.23% 2.43% 4.94%
Portugal 7.10% 6.82% 7.26%
Vereinigtes Konigreich 18.76% 18.43% 22.12%
Schweden 2.48% 2.55% 1.70%
Tschechische Republik 1.34% 1.32% 0.00%
AuBerhalb Europaischer Union 20.89%  20.60%  15.63%
Kroatien 0.89% 0.87% 0.60%
Norwegen 1.90% 1.87% 2.78%
Russland 3.82% 3.51% 1.53%
Schweiz 12.57% 12.70% 6.40%
Trkei 1.71% 1.65% 4.32%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand -2.11%  -0.56% 3.32%

und Derivate

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

im  Minus, doch
belastete
konnten  sich
Martins), gut
insbesondere  Acron. In einem nach wie vor
Finanzwerten  aus.

mehrwochigen  Kurszuwdchsen  durch

konnte er dank seiner
die Sorge um die Lage in den
unsere  nicht-zyklischen  Wachstumswerte,
behaupten.  Einen  soliden

wurden  einige
Gewinnmitnahmen

Hingegen

o
Verbrauchsgter _ 26.69%
o I 95
Finanzwesen - 16.28%
Industrie - 11.46%
Gebrauchsgiiter . 8.10%
Gesundheitswesen . 6.78%

Energie .6.73%

Telekommunikations- o
dienste I 2:43%

m]2.25%

Versorgungsbetriebe I 1.32%

J. Cvetanovski

S. Essafri

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche -1.71% |-2.38%

Monatsbeginn -2.19% |-3.31%

Jahresbeginn -6.44% |-1.47%

*Referenzindikator :
DJ Stoxx 600

[ ] Devisen (1)
EUR [ 53 10%

GP I 18.81%

cHF I 12.57%
Sonstige Il 9.99%

usp l3.82%

TRY[1.71%

[ ] Marktkapitalisierung

Small Caps I7.76%

Mid Caps -29.85%
Large Caps _ 62.40%

[ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)

JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgiter 4.78%

51.00% Enaagement cBp EUR NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgiter 4.25%
AXA Frankreich Finanzwesen 3.32%

GIVAUDAN Schweiz Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.17%

. UNILEVER Niederlande Verbrauchsgiter 2.95%
Short Long RECKITT BENCKISER Vereinigtes Konigreich Verbrauchsgliter 2.88%

HEIDELBERGCEMENT Deutschland Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.68%

-5.26% DJ E.STOXX 50 B ACRON Russland Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.61%
XSTRATA Vereinigtes Konigreich Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.60%

IMTECH NV Niederlande Industrie 2.55%

(1) ohne Termingeschéfte

31.80%

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com




Aktienfonds

CARMIGNAC EURO-ENTREPRENEURS

FR0010149112

WOCHENBERICHT - Woche 23
09/06/2011 - Dokument verdffentlicht am 15/06/2011

Bruttoaktienquote : 89.45% | Nettoaktienquote : 80.67%

KOMMENTARE

Zwar belastete die Sorge um die Lage in den Peripherielandern der
Indikator  ab.
Investments

Carmignac  Euro-Entrepreneurs  besser als  sein
Absicherungen  durch  Indexderivate  sowie  seine

Ausschlaggebend

Eurozone die Mérkte, doch schnitt der
hierfir ~ waren  seine
im  Dingemittelsektor. So leisteten

Agrarrohstoffe, wie z.B. der russische Titel Acron, solide Renditebeitrage. Als produktiv erwies sich auch der

defensive  Portfolioaufbau ~ mit
Konsumglitersektor.  Einige

Schwerpunkt  auf  nicht-zyklischen
Performancepunkte  verlor  der

Gewinnmitnahmen bei einigen seiner Positionen (Imtech, Eros). In

zahlte sich ferner unsere Vorsicht gegentiber Finanzwerten aus.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
23 22 beginn
Aktien 89.45%  91.95%  93.80%
Europaische Union 84.80% 87.58%  88.24%
Deutschland 14.93% 16.99% 16.16%
Osterreich 3.07% 3.26% 1.67%
Belgien 3.19% 3.73% 5.41%
Danemark 0.00% 0.00% 1.45%
Spanien 1.10% 1.10% 2.60%
Finnland 0.00% 0.00% 3.86%
Frankreich 0.00% 0.00% 1.14%
Griechenland 0.43% 0.38% 0.34%
Italien 4.67% 4.54% 2.03%
Niederlande 21.53% 21.43% 18.39%
Polen 7.61% 6.92% 5.88%
Portugal 3.77% 3.81% 2.93%
Vereinigtes Konigreich 17.46% 18.17% 22.99%
Schweden 7.03% 7.24% 3.39%
AuBerhalb Europdischer Union 4.65% 4.37% 5.56%
Agypten 0.00% 0.00% 1.45%
Indien 0.62% 0.60% 0.70%
Norwegen 1.37% 1.35% 1.53%
Russland 2.66% 2.42% 1.88%

Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 10.55% 8.05% 6.20%

und Derivate

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Wachstumswerten, vor allem aus dem
Carmignac
einem nach wie vor ungewissen Umfeld

Euro-Entrepreneurs  indes  durch

o
Verbrauchsgiiter - 25.67%

Gebrauchsgter - 17.47%
Industrie - 13.67%

Gesundheitswesen -9.86%

Energie -9.36%

Telekommunikations- o
dienste .7'37 %o

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe . 6.91%

r [6.53%

Finanzwesen I3. 14%

[ ] Top Ten Positionen

J. Cvetanovski

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche -1.71% |-2.72%

Monatsbeginn -1.92% |-3.03%

Jahresbeginn -7.21% |-1.04%

*Referenzindikator :
DJ Stoxx 200 Small

[ ] Devisen (1)

cer [ 18.12%
Sonstige - 16.01%

uspf|2.76%

[ ] Marktkapitalisierung
Small Caps -22.57%

Large Caps I 5.85%

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
IMTECH NV Niederlande Industrie 4.05%
25.00% Engagement NOK EUR

JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgiter 3.77%
EROS INTL Vereinigtes Konigreich Gebrauchsgiiter 3.73%
FREENET Deutschland Telekommunikationsdienste 3.56%
. Derivate QIAGEN Niederlande Gesundheitswesen 3.39%
Short Long KONINKLIJKE VOPAK Niederlande Industrie 3.31%
MORPOL Polen Verbrauchsgiter 3.06%

- 0 - -
8.77% DJ STOXX 200 SMALL MILLICOM INT'L CELLULAR Schweden Telekommunikationsdienste 3.04%

DJ STOXX MID 200 -

SMI RHOEN KLINIKUM Deutschland Gesundheitswesen 3.03%
UNIT 4 AGRESSO Niederlande T 2.94%

(1) ohne Termingeschéfte

33.87%

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com




Aktienfonds

CARMIGNAC EMERGENTS

FR0010149302 )’
WOCHENBERICHT - Woche 23 .
09/06/2011 - Dokument verdffentlicht am 15/06/2011 S. Pickard
. Bruttoaktienquote : 97.73% | Nettoaktienquote : 80.78% ]
= WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Emergents schloss die Berichtswoche mit einem Vorsprung auf seinen Indikator. Hierfur 1 Woche -1.84% |-2.65%
waren seine hohe  Positionierung im  Grundversorgungssektor  sowie  seine  gelungenen  Derivatestrategien
ausschlaggebend. In einem Klima der Verunsicherung konnten die stérker defensiven Segmente die Verluste Monatsbeginn 2.58% |-3.09%
der Markte kompensieren. Von Vorteil war unser moderates Exposure in Korea (LG Household & Health)
sowie in China (Huabao International), da diese Markte besonders stark wunter der Sorge um die globale Jahresbeginn 8.80% |-8.26%
Konjunkturentwicklung  und  der Inflation bei  Nahrungsmitteln litten. Lobend zu erwdhnen ist die ’ !
hervorragende  Wertentwicklung  unserer lateinamerikanischen  Konsumgiiterwerte, insbesondere  der
brasilianischen  (Grupo Pao de Acucar), die zu den starksten Performancevektoren der  Berichtswoche e —
zahlten. .

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-

23 22 beginn
Aktien 97.73%  96.60%  97.19%
Asien 50.34%  50.48%  49.31%
China 11.49% 12.05% 11.27%
Stidkorea 9.09% 9.31% 6.12%
Hongkong 2.82% 2.62% 2.00%
Indien 8.79% 8.70% 10.55%
Indonesien 6.80% 6.72% 6.95%
Malaysia 2.93% 2.85% 2.55%
Taiwan 6.41% 6.37% 8.77%
Thailand 2.01% 1.85% 1.12%
Lateinamerika 21.84%  20.73%  26.27%
Brasilien 12.30% 11.62% 13.82%
Chile 2.80% 2.80% 3.32%
Kolumbien 1.65% 1.62% 2.07%
Mexiko 3.98% 3.79% 6.03%
Peru 1.10% 0.90% 1.02%
Osteuropa 7.48% 7.40% 5.89%
Polen 2.32% 2.22% 1.28%
Russland 5.16% 5.18% 4.61%
Afrika 14.41% 14.33%  11.46%
Stidafrika 5.73% 5.69% 5.23%
Algerien 1.33% 1.36% 1.33%
Kongo 2.53% 2.57% 1.97%
Ghana 1.85% 1.81% 1.12%
Mali 1.70% 1.68% 0.94%
Nigeria 1.26% 1.22% 0.88%
Naher Osten 3.67% 3.66% 4.26%
Vereinigte Arabische Emirate 1.24% 1.31% 1.73%
Tiirkei 2.42% 2.35% 2.52%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 2.27% 3.40% 2.81%

und Derivate

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long

B

Short Long

-16.95% BOVESPA - KOSPI - -
NIFTY - Russian Index -

TURK ISE

(1) ohne Termingeschéfte

MSCI Emerging Markets (Eur)

[ ] Devisen (1)

USD e 5. 75%
Sonstige n— 12 .86%

HKD n— 12 65%
KRV mmmmm 9.09%

GBP m—7,30%

BRL mmmm— 6.66%

EUR s 5.92%
TWD s 4.25%
ZARmmm4.21%

CAD mmm 4.19%

INR == 3.29%

TRY =2 .42%
MXN®1.41%

o
Verbrauchsgiiter - 29.08%

Gebrauchsgiter - 14.86%

Finanzwesen - 14.31%
r [ 10.36%

Energie .9.14%

[ ] Marktkapitalisierung

Industrie .8.23%

Mid Caps 39.19%
Roh-, Hilfs- &. 0,
Betriebsstoffe 7.20%
Telekommunikations- I o
dienste 5.18%
Large Caps 60.81%
Versorgungsbetriebe I 1.66%
[ ] Top Ten Positionen
Name Land Sektor Vermogen (in %)
GENTING Malaysia Gebrauchsgiiter 2.93%
FOMENTO ECONOMICO MEXICANO Mexiko Verbrauchsgiter 2.57%
SAMSUNG ENGINEERING Stidkorea Industrie 2.45%
SAMSUNG ELECTRONICS Stidkorea T 2.37%
AMBEV Brasilien Verbrauchsgiter 2.36%
GRUPO PAO DE ACUCAR Brasilien Verbrauchsgiter 2.35%
JERONIMO MARTINS Polen Verbrauchsgiter 2.32%
WANT WANT CHINA HLD LTD China Verbrauchsgiter 2.31%
SBER BANK Russland Finanzwesen 2.21%
LG HOUSEHOLD & HEALTH Stidkorea Verbrauchsgiter 2.17%

24.03%

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com




Aktienfonds

LU0336083810

CARMIGNAC EMERGING DISCOVERY

WOCHENBERICHT - Woche 23

09/06/2011 - Dokument veroffentlicht am 15/06/2011 S. Pickard X. Hovasse
Bruttoaktienquote : 106.53% | Nettoaktienquote : 92.99% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Diese fir Schwellenldander schwierige Woche schloss der Carmignac Emerging Discovery im Rickstand auf 1 Woche 22.88% |-2.46%
seinen Indikator. Angesichts der Anzeichen fiir eine globale Wachstumsverlangsamung und fiir eine Inflation ' '
bei  Nahrungsmitteln wurden unsere chinesischen und siidkoreanischen Titel am starksten in Mitleidenschaft Monatsbeginn 3.07% |-2.71%
gezogen. Dieses unsichere Umfeld lastete auch auf wunseren Rohstoffwerten. Zu erwdhnen ist hingegen die ' !
gute Leistung unserer peruanischen  (Alicorp), chilenischen (Cerveceria) und argentinischen Werte (Pampa Jahresbeginn 12.33% |-9.96%
Energia) aus dem Konsumgiter- und dem Versorgungssektor. Gleiches gilt fiir unsere Derivatestrategien, die 2270 IR0

in der Berichtswoche einen Positivbeitrag leisteten.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
23 22 beginn
Aktien 106.53%  103.34% 95.24%
Asien 52.89% 52.73% 46.81%
China 10.05% 10.89% 12.38%
Stidkorea 5.97% 6.04% 2.80%
Hongkong 0.95% 0.92% 0.00%
Indien 7.57% 7.30% 7.85%
Indonesien 6.97% 6.62% 5.26%
Macao 1.22% 1.98% 0.00%
Malaysia 0.00% 0.00% 1.12%
Mongolei 0.00% 0.00% 0.84%
Papua-Neuguinea 1.71% 1.52% 1.41%
Philippinen 5.34% 5.06% 4.68%
Singapur 1.36% 1.30% 1.11%
Sri Lanka 2.30% 2.11% 1.72%
Taiwan 4.90% 4.58% 3.34%
Thailand 4.55% 4.40% 4.32%
Lateinamerika 31.38% 29.44% 26.04%
Argentinien 2.02% 1.83% 2.95%
Brasilien 14.06% 13.24% 11.61%
Chile 4.61% 4.24% 2.39%
Kolumbien 5.72% 5.42% 6.20%
Mexiko 3.66% 3.72% 2.06%
Peru 1.32% 1.01% 0.83%
Osteuropa 8.92% 8.34% 8.14%
Albanien 1.78% 1.72% 1.39%
Kasachstan 0.82% 0.79% 1.17%
Polen 1.52% 1.39% 2.18%
Russland 3.14% 2.85% 2.06%
Slowenien 1.66% 1.60% 1.34%
Afrika 6.98% 6.86% 7.85%
Stidafrika 1.36% 1.26% 1.98%
Burkina Faso 1.99% 1.99% 1.89%
Agypten 0.00% 0.00% 2.01%
Kenia 0.98% 0.98% 0.63%
Mauritius 1.07% 0.97% 0.02%
Mosambik 0.00% 0.00% 1.32%
Nigeria 0.55% 0.52% 0.00%
Tansania 1.04% 1.15% 0.00%
Naher Osten 6.35% 5.97% 6.40%
Saudi-Arabien 3.13% 2.92% 2.98%
Katar 1.44% 1.33% 1.12%
Tirkei 1.79% 1.72% 2.29%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand -6.53% -3.34% 4.76%

und Derivate

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long

B

Short Long

-13.53% BOVESPA - KOSPI - -

NIFTY - Russian Index -
TURK ISE

(1) ohne Termingeschéfte

*Referenzindikator: 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Quartalsweise Anpassung

*Referenzindikator :
C. Emerging Discovery Index (Eur) *

| Jsekoren _____J JDevisen() |

Sonstige — 9.27%
. usb ) 3.33%
Verbrauchsgiter 22.66%
ourer [ ° BRL —14.06%
HKD mm11.33%
- CAD m6.33%
Gebrauchsgter 21.40%
_ KRW m5.97%
TWD m4.90%
Finanzwesen - 15.21% MXN ¥3.66%
GBP 12.60%
TRY 11.79%
tndustrie [ 10.61% ZAR 11.36%
INR 0.29%

EUR-4.87% =
Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

[ EREA
[ ] Marktkapitalisierung

Energie .6.39%

i [l6.33%

Small Caps 17.51%
Gesundheitswesen . 5.41%
Telekommunikations-
dienste I2'27%
Mid Caps 82.49%

Versorgungsbetriebe |0. 55%

op Ten Positionen

Name Land Sektor Vermogen (in %)
CERVECERIA CCU Chile Verbrauchsgiter 2.85%
HERING Brasilien Gebrauchsgiiter 2.85%
GUDANG GARAM Indonesien Verbrauchsgiter 2.84%
INDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA Indonesien Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.36%
ARCA CONTINENTAL Mexiko Verbrauchsgiter 2.32%
JOHN KEELLS HOLDINGS PLC Sri Lanka Industrie 2.30%
OBRASCON HUARTE BRASIL Brasilien Industrie 2.25%
CHAROEN POKPHAND FOODS Thailand Verbrauchsgiter 2.22%
ICTSI INT'L CONTAINER Philippinen Industrie 2.20%
LOCK & LOCK Stidkorea Gebrauchsgiiter 2.09%

24.28%
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Aktienfonds

CARMIGNAC INNOVATION
FR0010149096

WOCHENBERICHT - Woche 23
09/06/2011 - Dokument verdffentlicht am 15/06/2011

Bruttoaktienquote : 99.71% | Nettoaktienquote : 93.30%

KOMMENTARE

Der Carmignac Innovation schloss im Ruckstand auf seinen
Frihindikatoren allesamt auf eine Verlangsamung der
auf der Stelle. So leisteten unsere Positionen in diesem Sektor

wirtschaftlichen

Referenzindex. In einer Woche, in der die

Aktivitat  hindeuteten, traten IT-Werte

wie zB. die Halbleiterhersteller Melfas und

Anapass - einen Negativbeitrag zur Performance des Fonds. Von Nachteil fiir die Rendite waren auch die

Verluste des Solarenergiesektors. Die
dirfte etwas mehr Klarheit hinsichtlich der Nachfrage ergeben
Zukunft ~ dieses  Sektors ~wahren. Lobend zu erwdhnen st
Gesundheitswerte  wie  z.B. des  US-Pharmaherstellers
Berichtswoche.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-

23 22 beginn
Aktien 99.71%  99.72%  99.50%
Alternative Energien 14.34%  15.22% 12.65%
Investitionsgliter 14.34% 15.22% 12.65%
Gesundheitswesen 36.76%  36.12%  32.04%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 2.07% 2.02% 0.00%
Pharmazeutika, Biotechnologie & 34.70% 34.11% 32.04%

Biowissenschaften

IT 48.62% 48.39%  54.81%
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 16.82% 16.00% 19.96%
Medien 0.71% 0.75% 1.93%
Hardware & Ausriistung 8.07% 8.11% 15.58%
Software & Dienste 23.01% 23.53% 17.34%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 0.29% 0.28% 0.50%

und Derivate

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

dieser Woche in
haben, wobei wir unsere Zuversicht in die
schlieBlich  die  gute
Pharmasset,

Intersolar-Konferenz, die in

Deutschland  stattfand,

Entwicklung  unserer

des  starksten  Renditevektors  der

__JRegionen ]

Nordamerika - 47.80%
Asien .23.97%
Europa . 21.90%

Naher Osten I4.25%

Australien |2.08%

[ ] Top Ten Positionen

T. Jaksland

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche -3.97% |-2.58%

Monatsbeginn -5.79% |-4.00%

Jahresbeginn -8.61% |-4.11%

*Referenzindikator :
Carmignac Innovation Index (Eur) *

[ ] Devisen (1)

USD I 6 3.34%
EUR N 11.70%
Sonstige MM 8.25%

GBPHE3.81%

HKD B3.79%

KRWHE3.78%
TWD B2.99%

AUDE2.08%

CADI0.26%

CHF 0.00%

[ ] Marktkapitalisierung

Small Caps 21.49%

Mid Caps 45.52%

32.99%

Large Caps

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)

APPLE INC USA IT 6.82%

7.00% Nettovermoaen GBP EUR CELGENE CORP USA Gesundheitswesen 6.70%
VERTEX PHARMACEUTICAL INC USA Gesundheitswesen 6.02%

SKYWORKS SOLUTIONS USA IT 5.39%

. CHECK POINT SOFTW. TECH. Israel IT 4.23%
Short Long NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 4.13%

GILEAD SCIENCES INC USA Gesundheitswesen 3.54%

-6.41% Semiconductor HOLDRs NYSE Arca Pharma. INFORMATICA CORPORATION USA m 3.16%
CAVIUM NETWORKS USA IT 3.15%

AUTONOMY CORP PLC Vereinigtes Konigreich T 3.10%

(1) ohne Termingeschéfte

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW Information Technology (Eur) + 48% MSCI ACW Pharmaceuticals (Eur) + 2% MSCI ACW Energy Equipment (Eur), Keine

Anpassung

46.25%
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Aktienfonds

CARMIGNAC COMMODITIES
LU0164455502

WOCHENBERICHT - Woche 23

09/06/2011 - Dokument veroffentlicht am 15/06/2011 D. Field
. Bruttoaktienquote : 100.27% | Nettoaktienquote : 88.18% ]
WERTENTWICKLUNGEN
*

KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR
Der Carmignac  Commodities  schloss im  Rickstand auf seinen Indikator. Der  Wiederanstieg der 1 Woche 3.45% |-2.81%
Risikoaversion  fiihrte zu  einer  Unterperformance von  Bergbauwerten  gegeniiber  Edelmetallen,  wodurch ' '
unsere im Portfolio reprasentierten Titel belastet wurden. In einem Klima der Verunsicherung angesichts der Monatsbeginn 5.36% |-4.39%
Wachstumsverlangsamung  schlossen diversifizierte Metalle ebenfalls im Minus. Von Nachteil war auch unsere ' :
langfristige ~ Strategie mit Schwerpunkt auf OI-Mid Caps, da sich groBe Bérsenkapitalisierungen in  diesem Jahresbeginn 14.23% |-7.68%
hochvolatilen Umfeld besser behaupten konnten. Lobend zu erwahnen sind hingegen die soliden Zuwadchse o270 oeTe
unserer Diingemittelpositionen sowie von Tahoe wund Pretium, die jeweils gute Ergebnisse vorlegten. Alles in
allem erwiesen sich auch Olausriister als produktiv. Wir werden das Aktienexposure des Portfolios —weiter e —
senken. eferenzindikator :

. Portfoliostruktur

__JRegionen ]

Carmignac Commodities Index (Eur) *

[ ] Devisen (1)

Woche Woche Jahres-
23 2 beginn CAD I 39.15%
Aktien 100.27% 100.00% 101.00% i
Nordamerika - 50.44% USD I 3355 %

Energie 43.62% 43.34%  41.69%

Erddl- & Erdgasférderung 1.23% 1.18% 2.15% GBP I 8.90%

Erdol & Erdgas: Ausriistung und Dienste 11.63% 11.36% 10.89%

Integrierte Erdél- und Erdgasbetriebe 2.16% 2.05% 0.69% AUD I 8.15%

Erdol & Erdgas: Exploration & Produktion 23.33% 23.12% 21.52% . } o

Kohle & Nicht erneuerbare Brennstoffe 5.27% 5.64% 6.43% Lateinamerika 13.29% Sonstige B 5.98%
Edelmetalle & Mineralien 20.38% 20.41%  22.85%

Gold 13.22%  13.46%  15.49% BRLIM3.27%

Edelmetalle & Mineralien 7.16% 6.96% 7.36%
Metalle & Bergbau: Diverse 30.93% 31.26%  30.72% Afrika I 11.70% EURI0.56%

Metalle & Bergbau: Diverse 25.16%  25.51% 24.45%

Stahl 5.77% 5.75% 6.27% ZAR 0.11%
Landwirtschaftliche Rohstoffe 533%  4.98%  5.75%

Diingemittel & landwirtschaftliche Chemikalien 4.20% 3.89% 3.23%

S G euopoco

gepackte Lebensmitte eiscl .00% .00% .90% P
[ ] Marktkapitalisierung

Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand -0.27%  0.00%  -1.00%

und Derivate

Australien I9.22%
Osteuropa |3.20%

Asien |2.48%

[ ] Devisentermingeschafte (groBte Positionen) [ ]

Top Ten Positionen

Small Caps.16.01%
oo [

29.26%

Large Caps

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
4.00% Nettovermdaen BRL EUR FIRST QUANTUM MINERALS LTD Kongo Metalle & Bergbau: Diverse 6.16%
11.50% Nettovermdaen CAD EUR
NATIONAL OILWELL USA Energie 3.10%
LUNDIN MINING CORP Kanada Metalle & Bergbau: Diverse 2.81%
LUNDIN PETROLEUM Schweden Energie 2.79%
. Derivate BANKERS PETROLEUM Albanien Energie 2.71%
Short Long SEMAFO Kanada Edelmetalle & Mineralien 2.65%
HALLIBURTON CO USA Energie 2.57%
- 0, i -
12.08% DJ STOXX BASIC RES. Goldminen - Basket PRETIUM RESOURCES Kanada Edelmetalle & Mineralien 2.56%
(metal) - OIL SERVICES Eisen
CORE LABORATORIES Niederlande Energie 2.49%
WALTER ENERGY USA Energie 2.49%
30.33%
(1) ohne Termingeschéfte
*Referenzindikator: 45% MSCI ACW Oil&Gas (Eur) + 40% MSCI ACW Metal&Mining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5% MSCI ACW

Paper&Forest (Eur) + 5% MSCI ACW Food (Eur), Quartalsweise Anpassung
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Mischfonds

CARMIGNAC PATRIMOINE (A)
FR0010135103

WOCHENBERICHT - Woche 23
09/06/2011 - Dokument verdffentlicht am 15/06/2011

m Bruttoaktienquote : 40.53% | Nettoaktienquote : 6.81% | Mod. Duration : 4.05 | Mac. Duration : 4.20 | Durchschnittsrating : A-

KOMMENTARE

In der Berichtswoche reagierten die Aktienmdrkte negativ auf Anzeichen einer Wachstumsverlangsamung in
den USA, insbesondere aufgrund der anhaltenden Schwéche des Arbeits- und des Immobilienmarktes. In
Europa deutete die EZB erwartungsgemdB eine Zinserhdhung fur Juli an, widersetzte sich aber der
Restrukturierung der griechischen Staatsverschuldung nach wie vor vehement. Von Vorteil fir die relative
Performance war das niedrige  Aktienexposure  (6,81%), wahrend die Schwachung des USD in der
Berichtswoche  kontraproduktiv.  war. Im  Aktienportfolio  belastete die schwéachere Entwicklung der
chinesischen  Borse gegeniiber den (Ubrigen Schwellenléndern die Rendite, wahrend unsere  Goldpositionen
ihrer Rolle als ,Portfolioversicherung® nicht gerecht wurden. In der Zinskomponente leistete die taktische

Steuerung der Duration auf der europdischen und der US-amerikanischen Renditekurve einen Positivbeitrag.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-

] Laufzeiten |

E. Carmignac R. Ouahba
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*
1 Woche -0.72% |-1.39%
Monatsbeginn -0.96% |-2.14%
Jahresbeginn -5.32% |-4.56%

*Referenzindikator :
Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

| JRatings |

23 2 beginn < 1 Jahr [ 3 66 AAA I 10.01%
Aktien 40.53% 41.26%  42.84% 1 - 3 Jahre NN >+ 2% AAN2.40%
Industriestaaten 26.61% 27.01%  30.59% AN 16.31%
3 - 5 Jahre NN > .06 %
0, 0, 10,
Europ 23 91 80 555 I .69
il 0/ 0, 0/
Nordamerika 15.79%  16.33%  20.89% 5 - 7 Jahre I 7.56% .
Japan 039%  044%  0.00% BB I 2 1.59%
Australien 1.06%  1.11%  1.30% 7 - 10 Jahre [N 10.62% 5 Il 6.64%
Schwellenlénd, 13.92%  14.25%  12.25% )
chwellentander ? ? ? > 10 Jahre|0.28% Ohne Rating Ill3.37%
Asien 10.63% 11.01%  8.93%
Lateinamerika 2.67% 2.62% 2.95%
Naher Osten 061% 062% 038% ([ IR e
; P
Anleihen 42.09%  43.52%  47.58% Name Land Rating Vermdgen (in %)
POLOGNE 0% 25/07/2012 Polen A 1.85%
Staatsanleihen aus Industriestaat 421%  3.18%  6.62% US T-BOND 3.125% 15/05/2021 USA AAA 1.83%
Staat 0o aus Sct llenlindern 4.97% 7.73% 7.85% TURQUIE 0% 16/11/2011 Turkei BB+ 1.52%
BUND 3.75% 04/07/2013 Deutschland AAA 1.29%
Unternehmensanleihen aus 23.18%  23.05%  25.24% SCHATZ 1.00% 16/03/2012 Deutschland AAA 1.09%
Industriestaaten MEXIQUE 7.50% 21/06/2012 Mexiko A 0.61%
} FIAT IND. 6.25% 09/03/2018 Ttalien BB+ 0.45%
0, 0, 0,
z":e"":h":f":a"'e'he" aus 974% - 9.36%  7.88% - perRoprAS 3.875% 27/01/2016 Brasilien BBE- 0.43%
chweflenlandern GAS NATURAL 5.25% 09/07/2014 Spanien BBB 0.43%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 17.38%  15.22% 9.58% CITIGROUP 7.375% 16/06/2014 USA A 0.41%
und Derivate 9.93%

[ ] Devisen (ohne Termingeschafte)

USD e 38 .45%
EUR m 32.61%
Sonstige mm— 6.08%

HKD e 4.93%

CHF = 2.86%

INR == 2.81%

JPY = 2.47%

CAD == 2.29%

GBP = 1.84%

BRL == 1.76%

TRY = 1.71%
AUD ®1.06%
MXN 10.61%

[ ] Marktkapitalisierung

Small Caps 0.10%

[ ] Sektoren (1)

Finanzwesen | I 25 .65%
Energic NN 16.05%
A ————
17 I 13.60%
Gebrauchsgiiter I 12.16%
Gesundheitswesen Il 6.83%
Verbrauchsgiiter [l 6.74%

Industrie [l 3.67%

Mid Caps . 15.44%

TWD 10.51% Versorgungsbetriebe |0.30%

[ ] Devisentermingeschafte (groBte Positionen) [ ] Top Ten Positionen - Aktien
Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)
1.00% Nettovermdgen BRL EUR ANADARKO PETROLEUM USA Energie 1.88%
2.50% Nettovermdgen HKD EUR NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgtter 1.57%
0.50% Nettovermdgen TRY EUR CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgiiter 1.30%
GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.26%
= CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 1.24%
. Derivate SCHLUMBERGER USA Energie 1.21%
Short Long KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.18%
LVMH Frankreich Gebrauchsgtiter 1.15%
-33.72% DJ E.STOXX 50 - KOSPI - NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.11%
- NASDAQ - Diverse ICICI BANK Indien Finanzwesen 1.05%
indizes 12.94%

(1)Aktienanteil

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung
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Mischfonds

FR0010306142

CARMIGNAC PATRIMOINE (E)

WOCHENBERICHT - Woche 23
09/06/2011 - Dokument verdffentlicht am 15/06/2011

m Investment rate : 40.53% | Equity exposure : 6.81% | Mod. Duration : 4.05 | Mac. Duration : 4.20 | Avg. Rating : A- ]

KOMMENTARE

In der Berichtswoche
den USA, insbesondere

reagierten die Aktienmarkte
aufgrund der anhaltenden
Europa deutete die EZB erwartungsgemdB eine
Restrukturierung der griechischen  Staatsverschuldung nach wie vor
Performance war das niedrige  Aktienexposure  (6,81%), wahrend
Berichtswoche  kontraproduktiv.  war. Im  Aktienportfolio  belastete
chinesischen  Borse gegeniiber den Ubrigen Schwellenldndern  die
ihrer Rolle als ,Portfolioversicherung® nicht gerecht

negativ  auf
Schwache des
Zinserhdhung  fiir

Anzeichen
Arbeits-

vehement.

Rendite,
wurden. In der

einer Wachstumsverlangsamung in
und des Immobilienmarktes. In
Juli  an, widersetzte sich aber der
Von Vorteil fiir die relative
die Schwédchung des USD in der
die schwachere Entwicklung der
wahrend unsere  Goldpositionen
Zinskomponente leistete die taktische

Steuerung der Duration auf der europdischen und der US-amerikanischen Renditekurve einen Positivbeitrag.

. Asset allocation

Week Week YTD
23 22
Equities 40.53% 41.26%  42.84%
Developed countries 26.61% 27.01%  30.59%
Europe 9.38% 9.13% 8.40%
North America 15.79%  16.33%  20.89%
Japan 0.39% 0.44% 0.00%
Australia 1.06% 1.11% 1.30%
Emerging markets 13.92% 14.25%  12.25%
Asia 10.63% 11.01% 8.93%
Latin America 2.67% 2.62% 2.95%
Middle East 0.61% 0.62% 0.38%
Bonds 42.09%  43.52%  47.58%
Developed countries Government 4.21% 3.18% 6.62%
bonds
Emerging markets Government bonds 4.97% 7.73% 7.85%
Developed countries corporate bonds 23.18%  23.05%  25.24%
Emerging markets corporate bonds 9.74% 9.56% 7.88%
Cash, cash equivalents and derivatives 17.38%  15.22% 9.58%

operations

. Currency breakdown (excluding currency forwards)

USD I 38.45%
EUR I 32.61%
Other m— 6.08%

HKD e 4.93%

CHF = 2.86%

INR == 2.81%

JPY = 2.47%

CAD == 2.29%

GBP == 1.84%

BRL == 1.76%

TRY = 1.71%
AUD ®1.06%
MXN 10.61%

|
< 1 Jahr | 33 66
1 - 3 Jahre [ NEEEE >+ .62%
3 - 5 Jahre NS > .06
5 - 7 Jahre I 7.86%
7 - 10 Jahre I 10.62%

> 10 Jahre|0.28%

E. Carmignac R. Ouahba
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*
1 Woche -0.74% |-1.39%
Monatsbeginn -0.97% |-2.14%
Jahresbeginn -5.53% |-4.56%

*Referenzindikator :
Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

| JRatings |

AAA I 10.01%
AAN2.40%
AN 16.31%
a5 I >0.69%
BB I > 1 .59%
B 6.64%
Ohne Rating l3.37%

[ ] Top Ten - Bonds

Name Country Rating % Asset
POLOGNE 0% 25/07/2012 Poland A 1.85%
US T-BOND 3.125% 15/05/2021 United States AAA 1.83%
TURQUIE 0% 16/11/2011 Turkey BB+ 1.52%
BUND 3.75% 04/07/2013 Germany AAA 1.29%
SCHATZ 1.00% 16/03/2012 Germany AAA 1.09%
MEXIQUE 7.50% 21/06/2012 Mexico A 0.61%
FIAT IND. 6.25% 09/03/2018 Italy BB+ 0.45%
PETROBRAS 3.875% 27/01/2016 Brazil BBB- 0.43%
GAS NATURAL 5.25% 09/07/2014 Spain BBB 0.43%
CITIGROUP 7.375% 16/06/2014 United States A 0.41%

9.93%

[ ] Sektoren (1)

Finanzwesen | NN 25 .65%
Energic NI 16.05%
S ———
17 I 13.60%
Gebrauchsgiiter I 12.16%
Gesundheitswesen Il 6.83%
Verbrauchsgiiter [l 6.74%

Industrie [l 3.67%

[ ] Capitalisation breakdown

Small Caps 0.10%

Mid Caps . 15.44%

TWD 10.51% Versorgungsbetriebe |0.30%

[ [ Main currency forwards [ ] Top Ten Positionen - Aktien
Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)
1.00% total assets BRL EUR ANADARKO PETROLEUM USA Energie 1.88%
2.50% total assets HKD EUR NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgtter 1.57%
0.50% total assets TRY EUR CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgiiter 1.30%
GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.26%
= CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 1.24%
. Derivate SCHLUMBERGER USA Energie 1.21%
Short Long KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.18%
LVMH Frankreich Gebrauchsgtiter 1.15%
-33.72% DJ E.STOXX 50 - KOSPI - NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.11%
- NASDAQ - Diverse ICICI BANK Indien Finanzwesen 1.05%
indizes 12.94%

(1)Aktienanteil

*Performance indicator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), annually rebalanced

Past performance is not a guarantee of future returns. Performance
management fees. The full prospectuses for our range of funds are available on our website or on request.

is not constant over time and is

not guaranteed. All

performance takes into account

CARMIGNAC
© GESTION
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Mischfonds

LU0592698954

CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE (A)

WOCHENBERICHT - Woche 23
09/06/2011 - Dokument verdffentlicht am 15/06/2011

m Bruttoaktienquote : 41.03% | Nettoaktienquote : 21.01% | Mod. Duration : 3.06 | Mac. Duration : 3.18 | Durchschnittsrating : BBB

(€ KOMMENTARE

In einem Markt, der vom Wiederanstieg der Risikoaversion der Anleger gepragt war, schloss der Carmignac
Emerging Patrimoine  gleichauf —mit seinem  Referenzindex. Dank der guten Entwicklung des defensiven
Portfolios  konnte sich die Aktienkomponente den Verlusten an den Schwellenlandermarkten
entgegenstemmen. In diesem fir riskante Anlagen nachteiligen Umfeld wartete auch die

Anleihenkomponente mit einer guten Leistung auf. Von Nachteil
bei auf Fremdwahrungen lauten Staats- und bei

Volatilitdt des Euro und der anhaltenden Staatsschuldenkrise

gegen Ende der Berichtswoche teilweise abgesichert.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Seit der

23 22 Auflegung
Aktien 41.03%  42.42%  42.95%
Asien 24.35% 26.48%  26.16%
Lateinamerika 9.10% 8.07% 6.87%
Osteuropa 2.81% 2.87% 2.99%
Afrika 3.97% 4.19% 5.91%
Naher Osten 0.80% 0.81% 1.02%
Anleihen 56.40%  62.96%  37.45%
Staatsanleihen aus Schwellenléndern 31.58% 37.50% 11.91%
Unternehmensanleihen aus 17.90%  18.40%  25.54%
Schwellenlandern
Supranationale Anleihen 6.91% 7.06% 0.00%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 2.57%  -5.38% 19.60%

und Derivate

[ ] Devisen (ohne Termingeschafte)

USD e 4 1.59%
Sonstige M 16.74%

HKD e 7.74%

BRL mmm— 6.00%

MXN m—5.27%

Unternehmensanleihen.  In
wir aufgrund des aktuellen Mangels an attraktiven Chancen nur

hingegen die Erweiterung der Spreads
Lokalwahrungsanleihen  bleiben

schwach positioniert. Angesichts der hohen
Europa haben  wir

unsere  USD-Anlagen

] Laufzeiten |

< 1 Jahr I 5 72%

1 - 3 Jahre lll3.87%
3 - 5 Jahre | NN 17.19%
5 - 7 Jahre [l 6.75%
7 - 10 Jahre [ NNEEE 20 .09
> 10 Jahre | 1 6.48%

S. Pickard

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche -1.35% |-1.33%

Monatsbeginn -1.73% |-1.55%

Seit der Auflegung  -0.77% |-1.25%

*Referenzindikator :
Carmignac EM Patrimoine Index (Eur) *

[
AAA I (2 .26%
AA I 4.98%
A I 19.34%
a5 I (©.02%
BB I 1 3.84%
B I (9.55%
Ohne Rating [l 1.83%

[ ] Top Ten Positionen - Anleihen

Name Land Rating Vermdégen (in %)
ISRAEL 4.00% 30/03/2012 Sonstige Sonstige 2.36%
MEXIQUE 9.00% 20/12/2012 Mexiko A 2.27%
INT AM DEV BK 6.70% 31/10/2011 Supranational AAA 2.19%
MEXIQUE 10.00% 12/05/2024 Mexiko A 2.17%
POLOGNE 5.25% 25/10/2020 Polen A 2.16%
BK GALICIA 8.75% 14/05/2015 Argentinien B 2.01%
TURQUIE 6.00% 14/01/2041 Tirkei BB 1.98%
NIGERIA 6.75% 28/01/2021 Nigeria B+ 1.90%
AFREN 11.50% 01/02/2016 Nigeria B- 1.73%
EUROP INV BK 7.00% 16/09/2011 Supranational AAA 1.64%

20.41%

[ ] Sektoren (1)

Verbrauchsgiiter NN 31.24%
Finanzwesen I 15.98%
Gebrauchsgiiter [N 12.53%

[ ] Marktkapitalisierung

Small Caps I 4.78%

KRW mmm 4.61% 17 [ 11.66%
EUR == 4.46% Energie I 7.65% Mid Caps _44.40%
ZAR = 3.86% Roh-, Hilfs- &
TRY m2.99% Betriebsstoffe B 7-60%
CAD == 2.39% Industri
dustrie [Ill 6.90%
TWD mm1.99% ’
GBP ®m1.29% Gesundheitswesen l13.47% Large Caps _50.82%
INR ®1.08% Telekommunikations-
dienste M2.96%
[ ] Devisentermingeschafte (gréBte Positionen) [ ] Top Ten Positionen - Aktien
Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)
2.00% Nettovermdgen TRY EUR SHANGHAI PHARMACEUTICAL China Gesundheitswesen 1.42%
43.00% Nettovermdgen usb EUR AMBEV Brasilien Verbrauchsgtter 1.32%
2.00% Nettovermdaen MXN EUR LG HOUSEHOLD & HEALTH Siidkorea Verbrauchsgiiter 1.26%
GRUPO PAO DE ACUCAR Brasilien Verbrauchsgliter 1.23%
- GENTING Malaysia Gebrauchsgtiter 1.20%
. Derivate PRESIDENT CHAIN STORE Taiwan Verbrauchsgiter 1.19%
Short Long WANT WANT CHINA HLD LTD China Verbrauchsgiiter 1.13%
MGM CHINA HOLDINGS Macao Industrie 1.11%
-20.02% BOVESPA - FOMENTO ECONOMICO MEXICANO Mexiko Verbrauchsgiiter 1.09%
ASTRA INTERNATIONAL Indonesien Gebrauchsgliter 1.07%
12.02%
(1)Aktienanteil

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com



Mischfonds

LU0592699093

CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE (E)

WOCHENBERICHT - Woche 23
09/06/2011 - Dokument verdffentlicht am 15/06/2011

m Bruttoaktienquote : 41.03% | Nettoaktienquote : 21.01% | Mod. Duration : 3.06 | Mac. Duration : 3.18 | Durchschnittsrating : BBB

(€ KOMMENTARE

In einem Markt, der vom Wiederanstieg der Risikoaversion der Anleger gepragt war, schloss der Carmignac
Emerging Patrimoine  gleichauf —mit seinem  Referenzindex. Dank der guten Entwicklung des defensiven
Portfolios  konnte sich die Aktienkomponente den Verlusten an den Schwellenlandermarkten
entgegenstemmen. In diesem fir riskante Anlagen nachteiligen Umfeld wartete auch die

Anleihenkomponente mit einer guten Leistung auf. Von Nachteil
bei auf Fremdwahrungen lauten Staats- und bei

Volatilitdt des Euro und der anhaltenden Staatsschuldenkrise

gegen Ende der Berichtswoche teilweise abgesichert.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Seit der

23 22 Auflegung
Aktien 41.03%  42.42%  42.95%
Asien 24.35% 26.48%  26.16%
Lateinamerika 9.10% 8.07% 6.87%
Osteuropa 2.81% 2.87% 2.99%
Afrika 3.97% 4.19% 5.91%
Naher Osten 0.80% 0.81% 1.02%
Anleihen 56.40%  62.96%  37.45%
Staatsanleihen aus Schwellenléndern 31.58% 37.50% 11.91%
Unternehmensanleihen aus 17.90%  18.40%  25.54%
Schwellenlandern
Supranationale Anleihen 6.91% 7.06% 0.00%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 2.57%  -5.38% 19.60%

und Derivate

[ ] Devisen (ohne Termingeschafte)

USD e 4 1.59%
Sonstige M 16.74%

HKD e 7.74%

BRL mmm— 6.00%

MXN m—5.27%

Unternehmensanleihen.  In
wir aufgrund des aktuellen Mangels an attraktiven Chancen nur

hingegen die Erweiterung der Spreads
Lokalwahrungsanleihen  bleiben

schwach positioniert. Angesichts der hohen
Europa haben  wir

unsere  USD-Anlagen

] Laufzeiten |

< 1 Jahr I 5 72%

1 - 3 Jahre lll3.87%
3 - 5 Jahre | NN 17.19%
5 - 7 Jahre [l 6.75%
7 - 10 Jahre [ NNEEE 20 .09
> 10 Jahre | 1 6.48%

S. Pickard

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche -1.39% |-1.33%

Monatsbeginn -1.77% |-1.55%

Seit der Auflegung  -0.88% |-1.25%

*Referenzindikator :
Carmignac EM Patrimoine Index (Eur) *

[
AAA I (2 .26%
AA I 4.98%
A I 19.34%
a5 I (©.02%
BB I 1 3.84%
B I (9.55%
Ohne Rating [l 1.83%

[ ] Top Ten Positionen - Anleihen

Name Land Rating Vermdégen (in %)
ISRAEL 4.00% 30/03/2012 Sonstige Sonstige 2.36%
MEXIQUE 9.00% 20/12/2012 Mexiko A 2.27%
INT AM DEV BK 6.70% 31/10/2011 Supranational AAA 2.19%
MEXIQUE 10.00% 12/05/2024 Mexiko A 2.17%
POLOGNE 5.25% 25/10/2020 Polen A 2.16%
BK GALICIA 8.75% 14/05/2015 Argentinien B 2.01%
TURQUIE 6.00% 14/01/2041 Tirkei BB 1.98%
NIGERIA 6.75% 28/01/2021 Nigeria B+ 1.90%
AFREN 11.50% 01/02/2016 Nigeria B- 1.73%
EUROP INV BK 7.00% 16/09/2011 Supranational AAA 1.64%

20.41%

[ ] Sektoren (1)

Verbrauchsgiiter NN 31.24%
Finanzwesen I 15.98%
Gebrauchsgiiter [N 12.53%

[ ] Marktkapitalisierung

Small Caps I 4.78%

KRW mmm 4.61% 17 [ 11.66%
EUR == 4.46% Energie I 7.65% Mid Caps _44.40%
ZAR = 3.86% Roh-, Hilfs- &
TRY m2.99% Betriebsstoffe B 7-60%
CAD == 2.39% Industri
dustrie [Ill 6.90%
TWD mm1.99% ’
GBP ®m1.29% Gesundheitswesen l13.47% Large Caps _50.82%
INR ®1.08% Telekommunikations-
dienste M2.96%
[ ] Devisentermingeschafte (gréBte Positionen) [ ] Top Ten Positionen - Aktien
Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)
2.00% Nettovermdgen TRY EUR SHANGHAI PHARMACEUTICAL China Gesundheitswesen 1.42%
43.00% Nettovermdgen usb EUR AMBEV Brasilien Verbrauchsgtter 1.32%
2.00% Nettovermdaen MXN EUR LG HOUSEHOLD & HEALTH Siidkorea Verbrauchsgiiter 1.26%
GRUPO PAO DE ACUCAR Brasilien Verbrauchsgliter 1.23%
- GENTING Malaysia Gebrauchsgtiter 1.20%
. Derivate PRESIDENT CHAIN STORE Taiwan Verbrauchsgiter 1.19%
Short Long WANT WANT CHINA HLD LTD China Verbrauchsgiiter 1.13%
MGM CHINA HOLDINGS Macao Industrie 1.11%
-20.02% BOVESPA - FOMENTO ECONOMICO MEXICANO Mexiko Verbrauchsgiiter 1.09%
ASTRA INTERNATIONAL Indonesien Gebrauchsgliter 1.07%
12.02%
(1)Aktienanteil
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Mischfonds

CARMIGNAC EURO-PATRIMOINE

FR0010149179

WOCHENBERICHT - Woche 23
09/06/2011 - Dokument verdffentlicht am 15/06/2011

m Bruttoaktienquote : 90.23% | Nettoaktienquote : 24.90%

KOMMENTARE

Der Carmignac  Euro-Patrimoine  schloss mit einem  Vorsprung

Verluste, welche die Aktienmarkte in der Berichtswoche einfuhren,
defensives
Energiekomponente  dank  einer
Gleiches gilt  flr

Fonds aus. Besondere Erwahnung verdienen  unser
Reckitt ~ Benckiser) und  unsere
ferner die gute Entwicklung von IT-Werten.
Bankwerten, die in der Berichtswoche nachgaben (-3,48% fiir
fortgesetzten  Anstiegs der Risikoaversion der Anleger belieBen

Niveau.

[ Jsekoen |

Long Short Netto
Energie 15,50% -7,31% 8,20%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 12,27% -2,12% 10,14%
Industrie 8,08% -3,68% 4,41%
Gebrauchsgiiter 5,69% -2,11% 3,59%
Verbrauchsgliter 15,20% -2,43% 12,77%
Gesundheitswesen 5,88% -2,47% 3,41%
Finanzwesen 14,88% -8,05% 6,83%
IT 6,31% -0,71% 5,60%
Telekommunikationsdienste 2,37% -2,74% -0,37%
Versorgungsbetriebe 4,04% -4,52% -0,49%
Regionalindizes 0,00% -29,19% -29,19%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long
50.00% Engagement GBP EUR
35.00% Engagement NOK EUR
50.00% Engagement usD EUR

. Top Ten Positionen - Short-Positionen

gelungenen
unser  niedriges

seinen  Referenzindex. Angesichts  der

zahlte sich die gute Einzeltitelauswahl des

Konsumgditerportfolio ~ (Jeronimo  Martins,
Titelselektion.  Produktiv ~ war
Exposure in  europdischen
D] Stoxx 600 Banks). Angesichts des
das Exposure auf einem moderaten

a
Yenigraicn I >0 05"
Frankreich _ 19.01%
Norwegen - 12.38%
Schweiz - 10.04%
Deutschland - 7.06%

Dénemark -4.36%
Finnland .4.30%
Portugal .4.13%

Niederlande [JJJ 3.98%
teatien [J|3-83%
Belgien . 3.35%

schweden [J] 2.63%

Tschechische
Republik [ PR

Spanien I 2.05%

Kroatien |0.62%

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*
1 Woche -0.55% |-0.87%
Monatsbeginn -0.26% |-1.47%

Jahresbeginn -2.56% |-0.08%

*Referenzindikator :
C. Euro-Patrimoine Index *

] Expositon |

Long -90.23%

Short -65.33%

Brutto

Netto I24.90%

[ ] Marktkapitalisierung (1)

Small Caps|0.62%

Mid Caps-38.11%

. Top Ten Positionen - Long-Positionen

Region Sektor Vermogen (in %) Name Region Sektor Vermogen (in %)
Norwegen Energie -1.80% NOVO NORDISK AS Danemark Gesundheitswesen 3.93%
Frankreich Energie -1.56% XSTRATA Vereinigtes Kénigreich Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.28%
Deutschland Industrie -1.43% AXA Frankreich Finanzwesen 3.22%
Spanien Finanzwesen -1.21% DASSAULT SYSTEMES Frankreich IT 3.10%
Spanien Telekommunikationsdienste -1.19% LVMH Frankreich Gebrauchsgtiter 2.95%
Deutschland Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe -1.07% TULLOW OIL Vereinigtes Konigreich Energie 2.87%
Frankreich Gesundheitswesen -1.07% BEIERSDORF Deutschland Verbrauchsgiiter 2.85%
Spanien Energie -1.01% CREDIT SUISSE Schweiz Finanzwesen 2.83%
Frankreich Finanzwesen -0.95% RECKITT BENCKISER Vereinigtes Kénigreich Verbrauchsgiiter 2.81%
Deutschland Gesundheitswesen -0.84% DNB NOR Norwegen Finanzwesen 2.74%

-12.12% 30.58%
(1) Aktienanteil

*Referenzindikator: 50% DJ Euro Stoxx 50 + 50% Eonia Capitalized, Jahrliche Anpassung

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine

Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen

und diese

CARMIGNAC
© GESTION

uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei

dessen  Beriicksichtigung  geringer  ausfallen. Der vollstandige und der vereinfachte
erhdltlich.

Verkaufsprospekt ~sind auf Nachfrage oder auf unserer

Internetseite

www.carmignac.com



Mischfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT LATITUDE
FR0010147603 N

WOCHENBERICHT - Woche 23

09/06/2011 - Dokument verdffentlicht am 15/06/2011 F. Leroux
m Nettoaktienquote : 15.18% | Engagement des Masterfonds : 62.94% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
In einer Woche, die unter dem negativen Einfluss der sich in den USA abzeichnenden 1 Woche -1.77% 1-2.63%
Wachstumsverlangsamung stand, bestdtigte die Fed die Schwédche des Arbeits- und des Immobilienmarktes,
wobei sie ein ,QE3“ kategorisch ausschloss. In Europa gab die Weigerung der EZB, eine Restrukturierung der Monatsbeginn 22.21% |-4.15%
griechischen  Staatsverschuldung  mitzutragen, der  Risikoaversion neue Nahrung. Vor diesem  Hintergrund
wurde der Master-Fonds Carmignac Investissement durch die Schwiche des chinesischen Marktes belastet, Jahresbeginn -11.30% |-5.89%

wahrend seine  Goldpositionen ihrer Rolle als ,Portfolioversicherung® nicht gerecht wurden. Gut behaupten
gegeniiber dem Index konnten sich hingegen die Positionen in Brasilien sowie in den Sektoren Industrie und
Grundversorgung. Von  Vorteil fir den Carmignac Investissement Latitude war sein  weiterhin  niedriges
Aktienexposure (15,18%) mittels zusatzlicher Derivate auf Branchen- und regionale Indizes.

*Referenzindikator :
MSCI All Countries World (Eur)

[ ] Allokation im Masterfonds 8 [ ] Devisen (1)

e e usD 46.53%
_ HKD m—12.10%
Carmignac Investissement (A) 99.11%  99.83% 100.01% Finanzwesen _ 26.04% EUR e 10.46%

INR == 5,59%
BRL == 5.04%

[ ] Portfoliostruktur energie [ 16.05% Sonstige =m4.90%

Woche Woche Jahres- CHFmm4.46%
23 22 beginn
R~ CAD®3,19%
Aktien 91.35%  92.38%  97.78% Roh-, Hilfs- & o ) 450
o o I 561 AUD®2.45%
Industriestaaten 55.61% 55.99%  63.83% GBP®2.41%
Europa 17.21% 16.53%  16.46% TWD11.19%
Nordamerika 34.77%  35.60%  45.80%
[] 0,
Japan 118%  131%  0.00% IT-13-16% Py 1'180/ °
Australien 245%  255%  1.57% TRY10.49%
Schwellenldnder 35.74%  36.39%  33.95%
Aaeg _ 25.97% 26.85%  24.34% Gebrauchsgiiter - 12.33%
Lateinamerika 8.03% 7.80% 8.62% S
Naher Osten 1.75%  1.74%  0.99% . Marktkapitalisierung
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 8.65% 7.62% 2.22%
und Derivate Gesundheitswesen . 6.99%

Small Caps 0.25%
Verbrauchsgtiter l 4.89%

Mid Caps . 18.90%
industrie ]} 4.50%

Versorgungsbetriebe |0.43% Large Caps _ 80.84%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen) . Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermadgen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 3.89%
10.50% Nettovermdaen usb EUR

GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.91%
CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.86%
KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.73%
. Derivate CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgiiter 2.70%
Short Long LVMH Frankreich Gebrauchsgiiter 2.40%
NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.34%

- 0, - - -
47.20% BOVESPA - DAX - D) SCHLUMBERGER USA Energie 2.14%

E.STOXX 50 - NASDAQ

- S&P500 - Diverse ICBC China Finanzwesen 2.14%
indizes WYNN MACAU China Gebrauchsgtiter 2.13%
26.25%

(1) ohne Termingeschéfte

CARMIGNAC
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Mischfonds

CARMIGNAC MARKET NEUTRAL

LU0413372060

WOCHENBERICHT - Woche 23
09/06/2011 - Dokument verdffentlicht am 15/06/2011

m Bruttoaktienquote : 58.61% | Nettoaktienquote : 5.95%

KOMMENTARE

Der Carmignac Market Neutral schloss im Rickstand auf seinen Referenzindex. In einer Woche, die vom
Wiederanstieg der Risikoaversion dies- und jenseits des Atlantiks gepragt war, litt der Fonds unter der
schwachen  Performance seiner zyklischen Konsumgiitertitel, da Absicherungspositionen  die  Verluste der
Kaufpositionen  nicht ~ kompensieren  konnten.  Einen  Negativbeitrag leistete auch der von Verlusten am
koreanischen ~ Markt  betroffene  Halbleiterhersteller ~ Melfas.  Ein  weiterer ~ Negativfaktor ~ fir ~den  Carmignac
Market  Neutral war sein Exposure im  Energiesektor, der der  Wachstumsverlangsamung in  den

Vorteil fiir den Fonds
sowie im  Finanzsektor.

Industrielandern  litt.  Von
Kupfer- und  Goldwerte
USD-Positionen.

waren

[ Jsekoen |

hingegen

Gleiches gilt  fur die

erneut seine  Absicherungspositionen  auf
systematische ~ Absicherung  der

__JRegionen ]

Long Short Netto [ Long Short I Netto
Energie 13,37% -9,48% 3,89%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0,00% -5,38% -5,38%
Industrie 13,62%  -9,16% 4,46% . 19.83%
. Nord- o
Gebrauchsgtiter 9,65% -8,02% 1,64% amerika 25.01%
Verbrauchsgter 3,30% -4,52% -1,22% -5,13%|
Gesundheitswesen 0,99% 0,00% 0,99%
Finanzwesen 8,87% -11,82% -2,94%
1T 1,91% 0,00% 1,91%
P . .26.73%
Telekommunikationsdienste 4,78% 0,00% 4,78%
Versorgungsbetriebe 2,11% -0,59% 1,52% Europa -20.49%
Regionalindizes 0,00% -3,70% -3,70% |6.23%
0.00%
Asien -
5 -2.96%
Pazifik N
-z.9s%|
I 12.06%
Schwgllen- 4.20%
lander
I7.86%

. Top Ten Positionen - Short-Positionen

M. Carmignac
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*
1 Woche -0.29% | 0.02%
Monatsbeginn -0.01% | 0.02%
Jahresbeginn -5.70% | 0.36%

*Referenzindikator :
Fonia Capitalized

] Expositon |

Brutto - 111.28%
Long .58.61 %
Short -52.66%

Netto |5.95%

[ ] Marktkapitalisierung

] Long Short B Netto
15.61%
Small Caps -1.43%
14.17%
[31.21%
Mid Caps -16.54%
M 14.67%
[021.80%
Large Caps -28.81%
-7.01%1
0.00%
Regional- indizes -5.88%
-5.88%

. Top Ten Positionen - Long-Positionen

Region Sektor Vermogen (in %) Name Region Sektor Vermogen (in %)
Schwellenlander Finanzwesen -2.98% MEAD JOHNSON NUTRITION Nordamerika Verbrauchsgiter 3.30%
Nordamerika Energie -2.62% BOMBARDIER INC Nordamerika Industrie 3.25%
Nordamerika Finanzwesen -2.17% ENSCO PLC Europa Energie 3.24%
Nordamerika Gebrauchsgtiter -2.14% MAN STAMM Europa Industrie 3.15%
Europa Energie -2.13% ITAU UNIBANCO Schwellenlander Finanzwesen 3.06%
Nordamerika Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe -2.08% TEMPUR-PEDIC INTERNATIONAL Nordamerika Gebrauchsgiiter 2.80%
Nordamerika Energie -1.82% DEUTSCHE TELEKOM Europa Telekommunikationsdienste 2.78%
Nordamerika Energie -1.79% PETROHAWK ENERGY CORP Nordamerika Energie 2.67%
Europa Gebrauchsgtiter -1.62% DEUTSCHE BOERSE Europa Finanzwesen 2.31%
Europa Industrie -1.61% EON AKTIENGESELLSCHAFT Europa Versorgungsbetriebe 2.11%

-20.97% 28.67%

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine

Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen

und diese

CARMIGNAC
© GESTION

uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei

dessen ausfallen.  Der vereinfachte

erhdltlich.

Berticksichtigung  geringer vollstandige und  der

Verkaufsprospekt ~ sind  auf

Nachfrage oder auf unserer

Internetseite

www.carmignac.com



Dachfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 100

FR0010149211

WOCHENBERICHT - Woche 23
09/06/2011 - Dokument veroffentlicht am 15/06/2011

Nettoaktienquote : 20.09%

KOMMENTARE

Dank  seiner  deutlich
Referenzindex  Ubertreffen.

gesenkten  Aktienexposure
Aufgrund  seiner  vorsichtigen

konnte  der
Positionierung

Carmignac  Profil

Réactif 100  seinen

konnte sich der Dachfonds in einer

Woche, die von Verlusten an den Industrie- und Schwellenléndermarkten gleichermaBen gepréagt war, gut

behaupten. Zwar belasteten unsere riskanten  Anlagen,

insbesondere

Rohstoffwerte, die Performance, doch

war die Beibehaltung eines niedrigen Exposure in den Aktien- und den diversifizierten Fonds von Vorteil. In

taktischer Hinsicht kamen dem Fonds seine zusatzlichen Positionen

in Derivaten zum Schutz vor Verlusten

zyklischer Anlagen zugute. Angesichts des Wiederanstiegs der Risikoaversion infolge der Verlangsamung der
wirtschaftlichen Aktivitét belieBen wir das Aktienexposure auf einem niedrigen Niveau.

[ ] Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
23 22 beginn
Aktienfonds 73.87%  74.50%  83.95%
Global 10.06%  10.11%  10.24%
Carmignac Investissement (A) 10.06% 10.11%  10.24%
Europa 23.47%  23.49%  22.81%
Carmignac Grande Europe (A) 8.77% 8.78% 8.08%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 14.69% 14.72% 14.73%
Spezialisiert 40.34%  40.89%  50.90%
Carmignac Emergents 12.37%  12.40%  17.85%
Carmignac Emerging Discovery 7.59% 7.68% 9.76%
Carmignac Commodities 12.87% 13.12%  18.09%
Carmignac Innovation 7.51% 7.69% 5.20%
Mischfonds 23.05% 22.87% 12.90%
Carmignac Investissement Latitude 9.67% 9.69% 9.76%
Carmignac Patrimoine (A) 8.91% 8.79% 0.00%
Carmignac Emerging Patrimoine (A) 0.83% 0.83% 0.00%
Carmignac Market Neutral 3.64% 3.57% 3.14%
Rentenfonds 2.77% 2.73% 3.32%
Carmignac Global Bond 2.77% 2.73% 3.30%
Carmignac Securité 0.00% 0.00% 0.02%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 0.32% -0.10%  -0.17%

und Derivate

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)
Short Long

10.00% Nettovermdgen usb EUR

| Joerivate

Short Long

-44.47% BOVESPA - DAX - DJ -
E.STOXX 50 - NASDAQ
- S&P500 - Diverse

indizes

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

a
Europa _31.32%
Nordamerika _29.53%
asien [N 21.41%

Lateinamerika .8.33%
Osteuropa I3.48%
Australien I2.40%

Naher Osten I 1.66%
Afrika | 1.47%

Japan ‘0.39%

F. Leroux

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*
1 Woche -1.50% |-2.63%
Monatsbeginn -1.70% |-4.15%

Jahresbeginn -12.78% |-5.89%

*Referenzindikator :
MSCT All Countries World (Eur)

[ ] Vermégensaufteilung (2)

Aktien I 20.09%
Anleihen |7.05°/o
Liquiditat,
Bargeld und -72.86%
Derivate

| ] Anleihentyp

Festverzinsliche

Unternehmens- [N 62.20%

anleihen

Festverzinsliche o
Staatsanleinen MU 35.70%

Supranationale
Anleihen
Variabel
verzinsliche 0.76%
Staatsan|giiss
verzinsliche
Unternehmens-
anleihen
Wandelanleihen 0.11%

10.82%

0.41%

CARMIGNAC
c GESTION

www.carmignac.com



Dachfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75

FR0010148999

WOCHENBERICHT - Woche 23
09/06/2011 - Dokument veroffentlicht am 15/06/2011

Nettoaktienquote : 12.76%

KOMMENTARE

Dank seiner deutlich gesenkten Aktienexposure konnte der Carmignac Profil Réactif 75 seinen Referenzindex
Ubertreffen. Aufgrund seiner vorsichtigen Positionierung konnte sich der Dachfonds in einer Woche, die von
Verlusten an den Industrie- und Schwellenlandermérkten gleichermaBen gepragt war, gut behaupten. Zwar
belasteten  unsere riskanten  Anlagen, insbesondere  Rohstoffwerte, die  Performance, doch war die
Beibehaltung eines niedrigen Exposure in den Aktien- und den diversifizierten Fonds von Vorteil. In taktischer

Hinsicht
Anlagen

zuséatzlichen  Positionen in
Wiederanstiegs ~ der

dem Fonds seine
Angesichts  des

kamen
zugute.

Derivaten
Risikoaversion

zum Schutz vor
infolge  der

Verlusten  zyklischer
Verlangsamung  der

wirtschaftlichen Aktivitét belieBen wir das Aktienexposure auf einem niedrigen Niveau.

[ ] Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
23 22 beginn
Aktienfonds 50.31% 50.88% 57.80%
Global 5.97% 6.03% 5.62%
Carmignac Investissement (A) 5.97% 6.03% 5.62%
Europa 16.60% 16.66%  15.28%
Carmignac Grande Europe (A) 6.81% 6.83% 5.92%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 9.79% 9.82% 9.37%
Spezialisiert 27.74%  28.20%  36.90%
Carmignac Emergents 8.48% 8.53% 14.10%
Carmignac Emerging Discovery 4.02% 4.08% 5.28%
Carmignac Commodities 9.43% 9.63% 13.33%
Carmignac Innovation 5.81% 5.96% 4.18%
Mischfonds 40.31%  40.10%  33.25%
Carmignac Investissement Latitude 9.55% 9.59% 9.55%
Carmignac Patrimoine (A) 15.13%  15.01% 9.44%
Carmignac Emerging Patrimoine (A) 1.09% 1.09% 0.00%
Carmignac Euro-Patrimoine 9.57% 9.49% 9.67%
Carmignac Market Neutral 4.97% 4.92% 4.60%
Rentenfonds 9.01% 8.97% 8.97%
Carmignac Global Bond 8.79% 8.74% 8.97%
Carmignac Securité 0.00% 0.00% 0.00%
Carmignac Court Terme 0.23% 0.22% 0.00%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 0.37% 0.05%  -0.02%

und Derivate

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)
Short Long

7.50% Nettovermdgen usb EUR

| Joerivate

Short Long

-35.20% BOVESPA - DAX - DJ -
E.STOXX 50 - NASDAQ
- S&P500 - Diverse

indizes

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen
*Referenzindikator: 75% MSCI ACW (Eur) + 25% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung

a
Europa _38.77%
Nordamerika -27.03%
asien [ 18.93%

Lateinamerika . 7.15%
Osteuropa I2.98%
Australien I 1.99%

Naher Osten I 1.38%
Afrika|1.37%

Japan ‘0.39%

F. Leroux
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*

1 Woche -1.20% |-2.01%

Monatsbeginn -1.30% |-3.15%

Jahresbeginn -10.76% |-5.22%

*Referenzindikator :
C. Profil Réactif 75 Index (Eur) *

[ ] Vermégensaufteilung (2)

Aktien I 12.76%
Anleihen I16.27%
Liquiditat,
Bargeld und -70.97%
Derivate

| ] Anleihentyp

Festverzinsliche

Unternehmens- [N 59.43%
anleihen
Festverzinsliche
Staatsanleihen I—>8.76%
Variabel
verzinsliche|0.95%
Staatsanleihen
Supranationale

Anleihen
Variabel

verzinsliche
Unternehmens-
anleihen

Wandelanleihen 0.08%

10.46%

0.30%

CARMIGNAC
c GESTION

www.carmignac.com




Dachfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 50
FR0010149203

WOCHENBERICHT - Woche 23
09/06/2011 - Dokument veroffentlicht am 15/06/2011 F. Leroux

Nettoaktienquote : 0.00% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Dank seiner auf den Mindestwert gesenkten Aktienexposure konnte der Carmignac Profil Réactif 50 seinen 1 Woche -0.79% |-1.39%
Referenzindex Ubertreffen.  Aufgrund seiner vorsichtigen Positionierung konnte sich der Dachfonds in einer
Woche, die von Verlusten an den Industrie- und Schwellenléndermarkten gleichermaBen gepréagt war, gut Monatsbeginn -0.73% |-2.14%
behaupten. Zwar belasteten unsere riskanten Anlagen, insbesondere Rohstoffwerte, die Performance, doch
war die Beibehaltung eines niedrigen Exposure in den Aktien- und den diversifizierten Fonds von Vorteil. Bei Jahresbeginn -8.47% |-4.56%
den Anleihenfonds war die Positionierung des Carmignac Global Bond am Devisenmarkt fiir den Dachfonds
von Nachteil. In taktischer Hinsicht kamen dem Fonds seine zusétzlichen Positionen in Derivaten zum Schutz
vor Verlusten zyklischer Anlagen zugute. Angesichts des Wiederanstiegs der Risikoaversion belieBen wir das *Referenzindikator :

Aktienexposure auf einem niedrigen Niveau. C. Profil RéactiF 50 Index (Eur) *

[ ] Portfoliostruktur [ ] Regionen (1) [ ] Vermégensaufteilung (2)

Woche Woche Jahres-
23 22 beginn
Aktienfonds 25.62%  26.07%  29.67% Europa _43.35% Aktien 0.00%
Global 1.49% 1.50% 0.00%
Carmignac Investissement (A) 1.49% 1.50% 0.00%
Europa 823%  831%  8.01% Nordamerika - 25.85%
Carmignac Grande Europe (A) 4.09% 4.12% 3.95% . o,
Carmignac Euro-Entrepreneurs 4.15% 4.18% 4.06% Anleihen 33.19%
Spezialisiert 15.90%  16.26%  21.66%
i 0
Carmignac Emergents 4.24% 4.29% 7.00% Asien - 17.53%
Carmignac Emerging Discovery 2.32% 2.36% 5.13% Liquiditst
Carmignac Commodities 6.00%  6.16%  7.17% Bargqel d und - 66.81%
Carmignac Innovation 3.35% 3.46% 2.36% . :
e 2 i > Lateinamerika l 6.55% Derivate
Mischfonds 49.61%  49.54%  39.15%
Carmignac Investissement Latitude 8.74% 8.82% 8.99%
Carmignac Patrimoine (A) 19.40% 19.37%  11.58%
Carmignac Emerging Patrimoine (A) 1.63% 1.62% 0.00% Osteuropa I 2.32%

Carmignac Euro-Patrimoine 1291% 12.87% 12.10% "
Carmignac Market Neutral 6.95%  6.85%  6.48% . Anleihentyp

Rentenfonds 24.21%  24.15%  30.89% Festverzinsliche

Carmignac Global Bond 1527% 15.28%  14.40% Australien |1-54°/0 Unternehmens- [N 60.59%
Carmignac Securité 8.94%  8.87% 12.91% anleihen
Carmignac Court Terme 0.00%  0.00% 2.98% Festverzinsliche
. 37.44%
BFT Monétaire 0.00%  0.00%  0.59% ) Staatsanleihen I °
Afrika|1.27% Variabel
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 0.55% 0.24% 0.29% e
und Derivate verzinsliche|0.81%
Staatsanigissn
verzinsliche
0, 0,
Naher Osten | 1.09% Unternehmens-‘0'78 %o
s ar{l_eiheln
upranationale o
Anleihen 0.34%

Japan ‘0.41%
Wandelanleihen 0.05%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)
Short Long

5.00% Nettovermdgen usb EUR

| Joerivate

Short Long

-28.85% BOVESPA - DAX - DJ -
E.STOXX 50 - NASDAQ
- S&P500 - Diverse
indizes

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung
G CARMIGNAC
GESTION

www.carmignac.com




Renten- und Geldmarktfonds

CARMIGNAC GLOBAL BOND
LU0336083497

WOCHENBERICHT - Woche 23
09/06/2011 - Dokument verdffentlicht am 15/06/2011

Mod. Duration : 6.39 | Mac. Duration : 6.75 | Durchschnittsrating : A-

KOMMENTARE

Der Carmignac Global Bond schloss die Berichtswoche im Rickstand auf seinen Referenzindex;
trotz der Diversifikation der Vorwochen angesichts der hohen Volatilitdt seine
verantwortlich. Die Eintribung am  Konjunkturhorizont dirfte die US-Treasuries stiitzen.
wir die Duration des Portfolios erhoht. In der Eurozone diirfte die EZB im Juli
und die fortgesetzte Bereitstellung von Liquiditdt fir das Bankwesen bis Mitte Oktober
den  Wiederanstieg der Risikoaversion  wurden unsere Positionen in  Unternehmensanleihen
Berichtswoche  belastet. ~ Wir haben unsere Allokation auf hoch rentierliche

insbesondere auf brasilianische und mexikanische, leicht gesenkt.

Infolgedessen

. Portfoliostruktur

hierfiir
Wahrungspositionen

waren

haben

planméBig die Zinsen anheben
bekanntgeben.
in
Schwellenlénderanleihen,

Durch
der

[ JRegionen |

Woche Woche Jahres-
= 2 beginn Deutschland INEE_—_—32.11%
Anleihen 102.31% 100.33%  90.10% USA I 14.36%
Staatsanleihen aus Industri 31.40% 31.03% 22.14% - )
AAA 31.40% 31.03% 22.14% Brasilien I 10.39%
Vereinigte Arabische
Staatsanleihen aus Schwellenlindern 22.43% 21.18%  15.92% 9 Emirate 5.26%
AA 1.01%  1.00%  0.00%
il 0,
A 381%  3.87%  7.26% Mexiko 4.96%
BBB 3.71% 3.66% 6.46% Russland M4.62%
BB 3.26%  3.23%  0.00%
B 295%  3.42% @ 2.20% Tiirkei M4.,58%
Ohne Rating 7.69% 6.00% 0.00% Norwegen M3.36%
Unternehmensanleihen aus 26.22%  26.04%  26.69% .
Industriestaaten Argentinien B3.12%
A 0.70%  0.69%  0.73% UngarnB2.43%
BBB 259%  2.57% = 4.33% ’
BB 15.34%  15.22%  13.00% Indien82.32%
B 2.89%  2.90%  1.36% , o
Ohne Rating 470%  4.66%  7.26% Italien11.57%
Unternehmensanleihen aus 22.25% 22.09%  25.35% Kanadal1.50%
Schwellenldndern
i 0,
A 3.08%  3.93%  0.00% Frankreich11.48%
A 0.00% 0.00% 5.25% Kolumbien11.30%
BBB 3.83%  3.79%  8.20%
BB 9.73%  9.63%  9.39% Kroatien11.20%
B 3.70%  3.66% = 2.52% )
1 0,
Ohne Rating 1.01%  1.08%  0.00% Australien11.20%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand -231%  -0.33%  9.90% Katar11.20%

und Derivate Indonesien11.14%

Kasachstan10.99%
Hongkong10.48%
Stidkoreal0.46%

Top Ten Positionen

C. Zerah
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*
1 Woche -0.89% |-0.17%
Monatsbeginn -1.00% -0.10%
Jahresbeginn -3.52% 1-3.33%

*Referenzindikator :
JP Morgan GGB (Eur)

[
< 1 Jahr [ 20.94%

13— 379%

Jahre

35 O 16 64%

Jahre

> O 13.22%

Jahre

710 —1 5 66,

Jahre

> 10 . 16°%

Jahre

[ ] Devisen (1)
usp I 6. 39%

eur [ . 36°%

erL [lll6.07%

mxN l13.81%

RUB|0.86%

Name Land Rating Vermogen (in %)
SCHATZ 1.25% 16/09/2011 Deutschland AAA 17.67%
BUND 3.25% 04/07/2021 Deutschland AAA 10.32%
MEXIQUE 10.00% 12/05/2024 Mexiko A 3.81%
SCHATZ 1.50% 10/06/2011 Deutschland AAA 3.42%
TURQUIE 6.00% 14/01/2041 Tirkei BB 3.26%
IPIC 5.875% 14/03/2021 Vereinigte Arabische AA 2.76%
HONGRIE 6.375% 29/03/2021 Ungarn BBB- 2.49%
VEDANTA RES. 8.25% 07/06/2021 Indien BB 2.37%

46.09%

(1) ohne Termingeschafte

CARMIGNAC
© GESTION

www.carmignac.com




Renten- und Geldmarktfonds

CARMIGNAC SECURITE
FR0010149120

WOCHENBERICHT - Woche 23

09/06/2011 - Dokument verdffentlicht am 15/06/2011 C. Galvis
Mod. Duration : 1.96 | Mac. Duration : 2.02 | Durchschnittsrating : A ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Zwar bewirkte der Wiederanstieg der Risikoaversion eine Entspannung bei den Zinsen, doch wurde bei 1 Woche -0.05% |-0.03%
Unternehmensanleinen  eine  Erweiterung der Spreads beobachtet. Des Weiteren bleibt die Volatilitét der
europdischen Renditen aufgrund der Sorge um Griechenland und die kinftige Konjunkturentwicklung hoch. Monatsbeginn -0.02% | 0.09%
Trotz des Positivbeitrags einer weiterhin  hohen Duration waren unsere Positionen in  Unternehmensanleihen
sowohl in der Investment Grade-Kategorie, als auch im High Yield-Segment von Nachteil. Zwar wurde die Jahresbeginn 0.78% | 0.07%

Zinserhohung durch die EZB im Juli vom Markt korrekt vorhergesagt, doch dirfte die Volatilitat bei den
kurzen  Laufzeiten hoch bleiben. Mit Blick auf wunser Szenario einer Wachstumsverlangsamung scheinen

weitere Zinserhohungen in der Eurozone wenig wahrscheinlich. Somit behalten wir die hohe Duration bei. sReferenzindikator :

EUROMTS 1-3 Y

] Portfoliostruktur | Jsektoren [ Jlaufzeiten |

Woche Woche Jahres-
23 22 beginn
< 1 Janhr | 36.11%
Anleihen 90.45%  90.42%  86.47% Gebrauchsgﬁter_24.73%
Staat leil aus Industri 2291% 22.81%  19.35% 1-3

AAA 2291% 22.81%  19.35% Jahre_36'50%
Staatsanleihen aus Schwellenléndern 1.48% 1.46% 1.41% Finanzwesen - 18.52%

BBB 1.48% 1.46% 1.41% 3- 5_20 8%
Unternehmensanleihen aus 59.07%  59.22%  60.98% Jahre '
Industriestaaten

AA 1.83% 1.82% 1.99% Industrie - 14.53% 5-7 -5 87%

A 11.08% 11.83%  13.00% Jahre ! °

BBB 31.24%  31.00%  30.86%

BB 7.74% 7.68% 9.83% 7-10

B 057%  057%  0.00% verbrauchsgiter [ 12.93% ohrel0-65%

Ohne Rating 6.61% 6.32% 5.30%

Unternehmensanleihen aus 6.98% 6.92% 4.73%
Schwellenlandern Roh-, Hilfs- &
) s

A 0.48%  0.48%  0.40% Betriebsstoffe -

BBB 650%  6.44%  4.33% . Anleihentyp
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 9.55% 9.58%  13.53% N
und Derivate Telekommunlkg_t lons- .8.04% Festverzinsliche

fenste Unternehmens- - 70.62%
anleihen

Energie .5.05%

Festverzinsliche o
Staatsanleihen .26'97 %o

Gesundheitswesen I 2.46%

Variabel verzinsliche

) 0 Unternehmens- | 2.42%
Versorgungsbetriebe I2.23 %o anleihen

. Top Ten Positionen

Name Land Rating Vermogen (in %)
SCHATZ 1.50% 10/06/2011 Deutschland AAA 6.34%
BOBL 3.50% 12/04/2013 Deutschland AAA 6.09%
SCHATZ 1.00% 16/03/2012 Deutschland AAA 4.85%
BOBL 4.00% 11/10/2013 Deutschland AAA 3.86%
SCHATZ 1.00% 14/12/2012 Deutschland AAA 1.78%
PEUGEOT 4.00% 28/10/2013 Frankreich BBB- 1.47%
KRAFT FOODS 5.75% 20/03/2012 USA BBB- 1.22%
BACARDI 7.75% 09/04/2014 Vereinigtes Konigreich BBB 1.06%
RENAULT 4.00% 21/10/2011 Frankreich BBB 1.06%
FORD 7.125% 16/01/2012 USA BB 0.96%

28.68%

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com



Renten- und Geldmarktfonds

CARMIGNAC CASH PLUS
LU0336084032

WOCHENBERICHT - Woche 23

09/06/2011 - Dokument verdffentlicht am 15/06/2011 C. Galvis
Mod. Duration : 0.01 | Mac. Duration : 0.01 | Durchschnittsrating : BBB+ ]
WERTENTWICKLUNGEN

KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
In der Berichtswoche war der Wiederanstitg der Risikoaversion fiir ~die Performance der Zinsmarkte 1 Woche 0.02% | 0.02%
gegenliber riskanten  Aktiva von Vorteil. In Europa signalisierte die EZB, im Juli eine Zinserhhung

vornehmen zu  wollen. Allerdings blieb die Volatilitit an den  Anleihenmédrkten angesichts der Monatsbeginn 0.03% | 0.02%
Griechenland-Krise und der Sorge um die weitere Konjunkturentwicklung hoch. In den USA bestdtigte die

Fed die Anfélligkeit des Arbeitsmarktes, schloss jedoch erneute quantitative LockerungsmaBnahmen Jahresbeginn 0.81% | 0.36%

kategorisch aus. Vor diesem Hintergrund haben wir die Duration des Fonds auf der europdischen Kurve
taktisch erhoht und gleichzeitig am kurzen Ende der US-Kurve eine negative Duration beibehalten.

*Referenzindikator :
FEonia Capitalized

] Portfoliostruktur | Jsektoren [ Jlaufzeiten |

Woche Woche Jahres-
23 22 beginn
< 1 3ahr | 50 43%
Anleihen 62.00% 64.44% 71.16% Gebrauchsgﬁter_23.93°/o
Staatsanleihen aus Industri 1.00%  1.03% 12.25% 1-3
AAA 0.00%  0.00%  5.09% 1atre N 24.93%
A 1.00% 1.03%  7.16%
- - - Finanzwesen _22.59%
Staatsanleihen aus Schwellenldndern 231%  2.37%  3.64% 3-5

A 151%  156%  2.02% Jahre-21-29%

BBB 0.42%  0.43%  0.56%

BB 038%  0.39%  1.05% Energie - 14.62% 5.7 Los1o
Unternehmensanleihen aus 45.64%  47.51%  44.50% Jahre ™% °
Industriestaaten

AA 1.88%  1.93%  1.06% - R

Roh-, Hilfs- & 7-10

A 9.35% - 9.72%  10.98% Betriébsstoffe - 12.28% Jahre |0'73%

BBB 14.32% 14.74%  15.94%

BB 9.71% 10.41%  10.78%

B 2.02%  2.09%  0.00%

Ohne Rating 8.36%  8.61%  5.74% Industrie - 10.77%

Unternehmensanleihen aus 13.05% 13.52%  10.76% . Devisen (1)

Schwellenléandern

AA 0.69%  0.71%  0.00% . - o eur [ 51 .93
. . 0
A 306%  346%  1.58% Verbrauchsgiiter 7.23%
BBB 5.19%  540%  1.44%
BB 336%  3.48%  4.97%
- D 179
B 0.75%  0.78%  2.78% Telekommunlkatlons—-7 19% us -16 17%
Liquiditit, Einsatz von Bargeldbestand 38.00% 35.56%  28.84% dienste
und Derivate PLN | 1.13%

Versorgungsbetriebe |0.71%

TRY 0.38%
Gesundheitswesen |0.68% MXN 0.38%
. Top Ten Positionen
Name Land Rating Vermogen (in %)
CREDIT SUI. 6.375% 07/06/2013 Schweiz A- 1.67%
CATERPILLAR 2.75% 06/06/2014 USA A 1.58%
GAZPROM 5.875% 01/06/2015 Russland BBB 1.49%
GEN. ELEC. 4.75% 28/09/2012 USA AA+ 1.46%
CITIGROUP 3.95% 10/10/2013 USA A 1.43%
PEMEX 6.25% 05/08/2013 Mexiko BBB 1.32%
PEUGEOT 4.00% 28/10/2013 Frankreich BBB- 1.23%
SEB 4.25% 03/06/2016 Frankreich Ohne Rating 1.19%
METRO 7.625% 05/03/2015 Deutschland BBB 1.15%
AKBANK 5.125% 22/07/2015 Tirkei BB+ 1.11%

13.63%
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PERFORMANCEUBERSICHT

WOCHENBERICHT - Woche 23
09/06/2011 - Dokument verdffentlicht am 10/06/2011

. Aktienfonds 09/06/2011 01/06/2011 m 31/12/2010 m

Carmignac Investissement (A) 8,047.74 8,252.00 -2,48% 8,998.99 -10,57%
Carmignac Investissement (E) 123.20 126.35 -2,49% 138.22 -10,87%
MSCI All Countries World (Eur) 207.15 212.73 -2,63% 220.11 -5,89%
Carmignac Grande Europe (A) 134.77 137.10 -1,70% 143.57 -6,13%
Carmignac Grande Europe (E) 78.14 79.50 -1,71% 83.52 -6,44%
DJ Stoxx 600 271.76 278.38 -2,38% 275.81 -1,47%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 173.82 176.84 -1,71% 187.32 -7,21%
DJ Stoxx 200 Small 181.23 186.30 -2,72% 183.14 -1,04%
Carmignac Emergents 668.49 681.01 -1,84% 732.96 -8,80%
MSCI Emerging Markets (Eur) 182.34 187.30 -2,65% 198.75 -8,26%
Carmignac Emerging Discovery 1,028.58 1,059.07 -2,88% 1,173.26 -12,33%
® C. Emerging Discovery Index (Eur) 100.30 102.83 -2,46% 111.40 -9,96%
Carmignac Innovation 205.92 214.43 -3,97% 225.33 -8,61%
@ Carmignac Innovation Index (Eur) 140.81 144.54 -2,58% 146.84 -4,11%
Carmignac Commodities 349.85 362.35 -3,45% 407.90 -14,23%
® Carmignac Commodities Index (Eur) 337.58 347.35 -2,81% 365.67 -7,68%
H | wochenticn | | 20u
Carmignac Patrimoine (A) 4,984.58 5,020.88 -0,72% 5,264.66 -5,32%
Carmignac Patrimoine (E) 128.15 129.10 -0,74% 135.65 -5,53%
“ Carmignac Patrimoine Index (Eur) 293.34 297.48 -1,39% 307.37 -4,56%
Carmignac Emerging Patrimoine (A) 99.23 100.59 -1,35%
Carmignac Emerging Patrimoine (E) 99.12 100.52 -1,39%
© Carmignac EM Patrimoine Index (Eur) 98.75 100.08 -1,33%
Carmignac Euro-Patrimoine 272.95 274.46 -0,55% 280.11 -2,56%
© C. Euro-Patrimoine Index 96.37 97.22 -0,87% 96.45 -0,08%
Carmignac Investissement Latitude 201.25 204.88 -1,77% 226.88 -11,30%
MSCI All Countries World (Eur) 207.15 212.73 -2,63% 220.11 -5,89%
Carmignac Market Neutral 1,033.34 1,036.38 -0,29% 1,095.84 -5,70%
Eonia Capitalized 139.82 139.79 0,02% 139.31 0,36%
O | wschenticn | | 20u
Carmignac Profil Réactif 100 148.84 151.10 -1,50% 170.65 -12,78%
MSCI All Countries World (Eur) 207.15 212.73 -2,63% 220.11 -5,89%
Carmignac Profil Réactif 75 170.27 172.34 -1,20% 190.81 -10,76%
) C. Profil Réactif 75 Index (Eur) 105.90 108.07 -2,01% 111.74 -5,22%
Carmignac Profil Réactif 50 147.78 148.95 -0,79% 161.46 -8,47%
® C. Profil Réactif 50 Index (Eur) 116.32 117.96 -1,39% 121.88 -4,56%
] | wschenticn | | 20u |
Carmignac Global Bond 939.77 948.25 -0,89% 974.05 -3,52%
JP Morgan GGB (Eur) 458.24 459.00 -0,17% 474.02 -3,33%
Carmignac Securité 1,544.91 1,545.71 -0,05% 1,532.96 0,78%
EURO MTS 1-3 Y 154.66 154.71 -0,03% 154.56 0,07%
Carmignac Cash Plus 10,452.11 10,449.91 0,02% 10,367.88 0,81%
Eonia Capitalized 139.82 139.79 0,02% 139.31 0,36%
Carmignac Court Terme 3,715.36 3,714.55 0,02% 3,703.09 0,33%
Eonia Capitalized 139.82 139.79 0,02% 139.31 0,36%

(1): 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Quartalsweise Anpassung

(2): 50% MSCI ACW Information Technology (Eur) + 48% MSCI ACW Pharmaceuticals (Eur) + 2% MSCI ACW Energy
Equipment (Eur), Keine Anpassung

(3): 45% MSCI ACW OilgGas (Eur) + 40% MSCI ACW Metal&Mining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5%
MSCI ACW Paper&Forest (Eur) + 5% MSCI ACW Food (Eur), Quartalsweise Anpassung

(4): 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung

(5): 50% MSCI EM (Eur) + 50% JP Morgan GBI EM Global Diversified (Eur), Quartalsweise Anpassung

(6): 50% DJ Euro Stoxx 50 + 50% Eonia Capitalized, Jéhrliche Anpassung

(7): 75% MSCI ACW (Eur) + 25% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung

(8): 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung C CARMIG NAC
—
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese

uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei .
dessen Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der vollsténdige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite wWww.carmignac.com




INDIZES UND MARKTINDIKATOREN

WOCHENBERICHT - Woche 23

09/06/2011 - Dokument verdffentlicht am 10/06/2011

. REGIONEN Indizes

Internationale Aktienmarkte
Eurozone

Europaische Small und Mid Caps
Aktienmérkte der Schwellenlénder
Asien ohne Japan

Lateinamerika

Osteuropa

. LANDER Indizes

Paris
Frankfurt
New York
London
Tokio
Seoul
Hongkong
Hongkong
Shanghai & Shenzhen
Taipeh
Bombay
Bangkok
Sao Paulo
Mexiko
Moskau
Istanbul

. SEKTOREN Indizes

Techno US

Halbleiter

Schifffahrt Freight
Biotechnologie
Pharmazie

Rohstoffe

Goldminen

Rohstoffe Europa
Erddldienstleistungen
Alternative Energien
USA: Bankensektor
Europa : Bankensektor

. ZINSSATZE Indizes

US-Geldmarkt
Euro-Geldmarkt

US Treasury Notes 2 Jahre
US Treasury Notes 5 Jahre
US Treasury Notes 10 Jahre
German Govt 2 Jahre
German Govt 5 Jahre
German Govt 10 Jahre

Internationale Rentenmérkte

Euro/Dollar
Euro/Yen
Euro/Sterling
Erdol

Gold

Die Wechselkurse, die der Wahrungsumrechung in Euro zugrunde liegen, werden von WM Reuters zur Verfiigung gestellt.

Quellen: Bloomberg fiir Indizes.
Es wird darauf hingewiesen, dass

MSCI AC WORLD

DJ EURO STOXX

DJ STOXX 200 SMALL

MSCI EMERGING MARKETS
MSCI EM ASIA

MSCI EM LATIN AMERICA
MSCI EM EASTERN EUROPE

CAC 40

DAX

S&P 500

FTSE 100

NIKKEI 225
KOSPI

HANG SENG
HANG SENG CHINA ENTERPRISES
CSI 300

TAIEX

BSE SENSEX 30
BANGKOK SET
BRAZIL BOVESPA
MEXICO IPC
RUSSIAN RTS
ISE INDUSTRIALS

NASDAQ 100

PHILADELPHIA SEMICONDUCTOR
BALTIC DRY

NASDAQ BIOTECHNOLOGY

NYSE ARCA PHARMACEUTICAL
RJ/CRB COMMODITY PRICE

NYSE ARCA GOLD BUGS

DJ STOXX 600 BASIC RESOURCE
OIL SERVICE SECTOR

BLOOMBERG WORLD ENERGY-ALTERNATE

S&P 500 BANKS
DJ STOXX 600 BANKS

FED FUNDS TARGET RATE US
ECB MAIN REFINANCING RATE
US GOVT BOND 2Y

US GOVT BOND 5Y

US GOVT BOND 10Y

GERMAN GOVT BOND 2Y
GERMAN GOVT BOND 5Y
GERMAN GOVT BOND 10Y

CITIGROUP WGBI ALL MATURITIES

. WECHSEL & ROHSTOFFE

WMR
WMR
WMR
CRUDE OIL
GOLD SPOT

die  Wertentwicklungen in der Vergangenheit

diese Uiber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie.

09/06/2011

usb
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb

EUR
EUR
usb
GBP

JPY

KRW
HKD
HKD
CNY

INR
THB
BRL
MXN
usb
TRY

usb
usb
EUR
usb
usb
usb
usb
EUR
usb
usb
usb
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
usb
usb

auf die

woch

Devisen Euro Devisen m

-2,63%
-1,79%
-2,72%
-2,65%
-3,91%
-1,49%

1,65%

1,77%

0,10%
-1,04%
-0,79%
-0,04%
-5,01%
11,84%

2011

-5,89%
0,10%
-1,04%
-8,26%
-7,56%
-12,15%
3,43%

Devisen Euro visen m

-2,17%
-0,80%
-2,50%
-1,97%
-2,25%
-4,55%
-4,90%
-6,33%
-2,26%
-1,69%
-1,52%
-5,68%
-0,49%
-2,56%

2,84%

0,33%

1,94%
3,55%
2,49%
-0,74%
-7,45%
1,00%
-1,85%
-1,73%
-5,64%
0,32%
-10,36%
-1,54%
-8,42%
-8,61%
9,50%
6,50%

1,94%
3,55%
-5,22%
-4,03%
-13,53%
-3,10%
-9,35%
-9,24%
-11,21%
-5,83%
-17,14%
-10,74%
-12,07%
-11,71%
1,26%
-3,72%

-3,38%
-4,45%
-3,84%
-2,22%
-1,43%

0,85%
-5,06%
-2,91%
-0,94%
-3,02%
-2,60%
-3,48%

1,75%
-0,53%
-19,46%
12,86%
8,48%
5,42%
-9,72%
-12,21%
7,67%
10,02%
-11,79%
-5,01%

-5,91%
-8,02%
-19,46%
4,37%
0,32%
-2,51%
-16,51%
-12,21%
-0,43%
1,74%
-18,43%
-5,01%

Devisen Euro visen m

0.00 bp
0.00 bp
-1.70 bp
-0.30 bp
5.60 bp
0.60 bp
0.40 bp
4.30 bp
-0.16%

0.00 bp
25.00 bp
-17.90 bp
-42.00 bp
-29.70 bp
75.20 bp
42.20 bp
6.70 bp
-3.24%

0.00 bp
25.00 bp
-17.90 bp
-42.00 bp
-29.70 bp
75.20 bp
42.20 bp
6.70 bp
-3.24%

Devisen Euro Devisen m

336.49 -2,07%
274.73 -1,79%
181.23 -2,72%
1,142.24 -2,10%
468.02 -3,36%
4,382.71 -0,94%
265.56 2,22%
3,878.65 -2,17%
7,159.66 -0,80%
1,289.00 -1,94%
5,856.34 -1,22%
9,467.15 -2,60%
2,071.42 -3,27%
22,609.83 -4,30%
12,472.59 -5,74%
2,951.89 -1,74%
9,000.94 -0,68%
18,384.90 -1,20%
1,016.85 -4,58%
63,468.82 0,09%
35,233.40 -0,50%
1,940.98 3,42%
55,917.03 -0,14%
2,256.65 -2,83%
409.62 -3,91%
1,428.00 -3,84%
1,094.95 -1,67%
331.83 -0,87%
350.84 1,42%
517.62 -4,52%
557.58 -2,91%
263.92 -0,38%
147.41 -2,47%
131.25 -2,05%
186.48 -3,48%
0.25% 0.00 bp
1.25% 0.00 bp
0.42% -1.70 bp
1.59% -0.30 bp
3.00% 5.60 bp
1.62% 0.60 bp
2.26% 0.40 bp
3.03% 4.30 bp
445.82 -0.16%
1,4507 0,57%
116,2160 -0,35%
0,8863 0,77%
101,93 1,64%
1 544,10 0,28%
kiinftigen ~ Wertentwicklungen

zulassen

0,57%
-0,35%
0,77%
1,06%
-0,28%

8,14%
6,81%
3,43%
11,55%
8,68%

8,14%
6,81%
3,43%
3,15%
0,50%
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