
ie Berliner Analysegesellschaft Scope 
arbeitet an einem neuen Rating: Es soll 

künftig aus der Masse der mehr als 2.000 
Mischfonds jene Angebote herausheben, 
deren Manager einen vermögensverwalten-
den Ansatz verfolgen. Nach dem Willen von 
Sasa Perovic, Leiter Investmentfonds- und 
Zertifikateanalyse bei Scope, signalisiert ein 
entsprechendes Gütesiegel Anlegern und 
Vermittlern künftig auf einen Blick, welche 
Fonds sich als Basisinvestment eignen.

Um sich für das Rating zu qualifizieren, muss 
ein Fonds nachweisen, dass er grundsätzlich 
mindestens drei verschiedene Anlageklas-
sen abdeckt. Des Weiteren verlangt Scope 
eine von Marktindizes erkennbar unabhän-

gige Anlagestrategie. Den größten Wert legt 
die Gesellschaft jedoch auf ein effizientes 
Risikomanagement, das potenzielle Verluste 
wirksam begrenzt. Im Ratingprozess selbst 
prüft Scope dann quantitativ und qualita-
tiv die drei Bereiche „Portfolio“, „Risiko und 
Kosten“ und „Managementqualität“. Eine 
wichtige Rolle spielen dabei neben der his-
torischen Fondsperformance und der Anla-
gestrategie auch Kennzahlen wie die Volati-
lität und der maximale Verlust; Kriterien wie 
Transparenz oder Kundenservice kommen 
aber ebenfalls zum Tragen. Perovic zufolge 
prüft Scope in den kommenden Monaten 
zunächst rund 50 besonders marktrelevante 
Fonds, erste Ratings sollen spätestens Ende 
2011 vorliegen.
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er immer noch glaubt, ein Star-
Fondsmanager könne mit einem 

Investment nicht auch einmal komplett 
daneben greifen, sieht sich durch die 
jüngste Entwicklung bei Sino-Forest 
erneut eines Besseren belehrt. Massive 
Betrugsvorwürfe ließen die Aktie des 
chinesischen Holzunternehmens zwi-
schenzeitlich um mehr als 90 Prozent 
einbrechen. In der Folge verlor nicht 
nur Hedgefonds-Guru John Paulson 
viel Geld: Die Liste der Investmenthäu-
ser, die Sino-Forest vor dem Debakel in 
ihren Portfolios prominent und damit 
ausweispflichtig gewichteten, reicht 
vom konservativen Value-Fonds-An-
bieter Davis Advisors über die Schwei-
zer Privatbanken-Töchter Pictet Funds 
und Vontobel Management bis zur mit 
Trendfolgemodellen arbeitenden Trie-
rer Vermögensverwaltung HWB.

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Gewiss, in einem ansonsten breit ge-
streuten Fonds ist der Absturz einer ein-
zelnen Aktie kein allzu großes Drama. 
Dennoch mahnt der Fall Sino-Forest, 
beim Fondskauf noch stärker als bisher 
die Auswahlverfahren der einzelnen Ma-
nager zu hinterfragen und nicht nur des-
halb irgendwo einzusteigen, weil man 
sich dort in guter Gesellschaft wähnt. 
Ganz zu schweigen davon, dass niemand 
ohne eigene Expertise und Analyse den 
Top-Picks der Stars folgen sollte. Ob die-
ser Kardinalfehler in der Vergangenheit 
wirklich nur unerfahrenen Kleinanle-
gern passiert ist?

Runter vom Trittbrett

W

Namen und 
Nachrichten

Robeco erweitert sei-
ne Asienfonds-Palet-
te um den Robeco 
Asian Stars Equities. 
Fondsmanager Mi-
chiel van Voorst kon-
zentriert das Port-

folio auf 30 bis 40 seiner Ansicht nach 
unterbewertete Unternehmen.   Mehr

Die Elite der Vermögensverwaltungs-Bran-
che sitzt bald in Asien – so das Ergebnis einer 
Studie der Wirtschaftsprüfungsgesellschaft 
PWC.  Mehr

Michiel van Voorst

Weitere Meldungen finden Sie hier

*Die DWS/DB Gruppe ist nach verwaltetem Fondsvermögen der größte deutsche Anbieter von Publikumsfonds. Quelle: BVI, 
Stand: Ende Februar 2011. Den Verkaufs prospekt mit Risiko hinweisen und weitere Informationen erhalten Sie in elektronischer 
oder gedruckter Form kostenlos bei der DWS Investment GmbH, 60612 Frankfurt am Main. 1Quelle: Focus-Money, 19/2011

„Bei langfristigen Geldanlagen 
 gibt es für mich nur eine 
 Fondsgesellschaft: die beste.“
DWS – Deutschlands beste Fondsgesellschaft 
laut DSW/Die Anlegerschützer und Focus-Money.1 

» www.DWS.de

Der neue FT Emerging Consumer Demand 
von Frankfurt Trust investiert in Konsum-
werte aus den Emerging Markets sowie in 
Konsumwerte aus den Industrieländern, 
die mindestens 30 Prozent ihres Umsatzes 
in den Schwellenländern machen. Das Ma-
nagement übernehmen Thierry Misamer 
und Tilo Wannow.  Mehr

Thierry Misamer             Tilo Wannow

http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.etfinfo.com/de/disclaimer/
http://www.fundinfo.com/de/disclaimer/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.etfinfo.com/de/disclaimer/
http://www.fundinfo.com/de/disclaimer/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.faz.net/artikel/S31163/zocker-report-sino-forest-corporation-ein-grosser-betrugsfall-30430640.html
http://www.ftd.de/unternehmen/finanzdienstleister/:heftige-verluste-investment-koenig-paulson-im-pech/60067609.html
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2011/06/21/robeco-erweitert-seine-asien-fondspalette/
http://www.dasinvestment.com/investments/maerkte/news/datum/2011/06/22/vermoegensverwalter-studie-singapur-wird-die-neue-schweiz/
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/
http://www.dws.de/DE/showpage.aspx?pageid=1&WT.mc_id=anzeige
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2011/06/24/shopping-fonds-von-frankfurt-trust/
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Top-Performer nach dem Kalten KriegNamen und 
Nachrichten

UBS Global Asset Management baut die 
Palette ihrer Dividenden-Fonds weiter aus: 
Den neuen UBS Asien High Dividend be-
treut Shou-Pin Choo, für den UBS Schwel-
lenmarkt High Dividend zeichnet Urs An-
tonioli verantwortlich.  Mehr

Die Deutsche Bank startet einen neuen 
Edelmetallfonds, der die Kursentwicklun-
gen von Gold, Silber, Platin, Palladium 
und Rhodium abbildet.  Mehr

Urs Antonioli Shou-Pin Choo

Warschauer-Pakt-Jubiläumsmarke

Weitere Meldungen finden Sie hier

Zugegeben, der „Wind of Change“, 
der osteuropa vom Kommunismus 
befreit und damit den heute be-
staunten Aufstieg vieler Schwellen-
länder maßgeblich beeinflusst hat, 

FONDSNAME

Amundi Greater China

Baring Europe Select

Baring Hong Kong & China

Baring Australia

First State Asia Pacific

Fidelity Nordic

Schroder US Smaller Comp.

HSBC Hong Kong Equity

Fidelity Greater China

Carmignac Investissement

Invesco Nippon Select

wKN ANlAGESCHwER-
PUNKT (AKTIEN)

zUwACHS 
IN % SEIT 
01.07.91

RENDITE
(% PRO 
JAHR)

MAx. VER-
lUST IN %

2 5 8 1 1 4
9 7 2 8 4 0
7 6 5 8 4 6
9 3 3 4 2 6
9 7 3 2 6 5
9 7 3 1 4 5
9 7 3 1 4 9
9 7 3 2 7 7
2 6 0 6 2 4
A0DP5W

9 7 3 7 9 4

China
China
Fernost ohne Japan
USA Nebenwerte
China
Europa Nebenwerte
Australien
Skandinavien
China
International

Aktien Japan

1.831,1
1.667,2
1.055,3

944,2
854,2
830,9
706,0
691,3
680,3
671,9

-61,9

16,0
15,5
13,0
12,5
11,9
11,8
11,0
10,9
10,8
10,8

-4,7

-68,9
-65,6
-56,4
-46,1
-60,2
-61,8
-61,7
-67,2
-62,7
-45,8

-81,4

VOlUMEN
(MIO. EUR)
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275
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beginnt bereits in den 80er Jahren zu wehen. 
Und auch offiziell endet der Kalte Krieg vor 
dem 1. Juli 1991, nämlich am 21. November 
1990 mit der Charta von Paris. Dennoch 
ist der Tag, der sich kommenden Freitag zum 
20. Mal jährt, in diesem Zusammenhang ein 
ganz besonderer: Damals löst sich das Mili-
tärbündnis Warschauer Pakt auf. Grund 
genug für eine Rückschau auf die besten 
Fonds der folgenden zwei Dekaden. Fünf 
davon decken die Wachstumsregion Südost-
asien ab. Das Schlusslicht – ebenfalls keine 
Überraschung – investiert in Japan.

Anzeige

Langfristiger Erfolg für Ihre Anlage

Mehr als 20 Jahre Erfahrung im Fondsmanagement an den internationalen
Finanzmärkten, mehr als 20 Jahre aktives Management in allen Marktphasen,
mehr als 20 Jahre Überzeugungen - mehr als 20 Jahre Performance.

Carmignac Gestion hat eine Produktpalette mit aktuell insgesamt 19 Fonds* entwickelt,
die an 50 Finanzplätzen weltweit investieren. 

Carmignac Gestion Luxembourg
65, bd Grande-Duchesse Charlotte

L-1331 Luxemburg

+352 46 70 60 1  www.carmignac.de

* Weitere Informationen zu unseren in Deutschland zugelassenen Fonds
erhalten Sie auf unserem Internetauftritt oder bei Ihrem Finanzberater.

http://www.1aaggressivereturn.de/dateien/Beschreibung%20des%201A%20Aggressive%20Return.pdf
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2011/06/16/ubs-erweitert-dividenden-fonds-palette/
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2011/06/21/deutsche-bank-startet-edellmetallfonds-im-ucits-mantel/
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=11816
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04RVF
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04SEW
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04SEV
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04FG7
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=4863
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04AGP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR052XE
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04D0Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8Y
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04AEZ
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=214659&bid=689813
http://de.wikipedia.org/wiki/Charta_von_Paris
http://de.wikipedia.org/wiki/Warschauer_Pakt


Anzeige

Obige Angaben sind Meinungen von Bellevue Asset Management und sind subjektiver Natur. Die vergangene Perfor-
mance ist keine Garantie für zukünftige Entwicklungen. Unterlagen zum BB Entrepreneur Europe (Lux) Fonds können 
kostenlos bei der Bank Julius Bär Europe AG, An der Welle 1, Postfach, D-60062 Frankfurt a. M., bezogen werden.

Wer glaubt
denn noch ans
Familienglück

www.bellevue.ch/bbentrepreneur
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Nestor France

Kepler Asset Backed Securities

Euro ABS Income
E&G Immobilienaktien Europa
oP Cash Euro Plus
Lyxor Europe Bas. Res. Short

FT ABS Plus
Value Hold. Capital Partners
I-Shares Euro St. Health Care

PPF LP Active Value Fund

23,7
22,1
20,5
18,2
15,3
15,1
14,7
13,6
13,1
13,1
12,4
11,7
10,5
10,1
10,0

Craton Global Resources
DB-x-Trackers Vietnam
ETFS Wheat
Mellon Vietnam, India & China

Stabilitas Gold + Resourcen
Huser Invest New Horizon
FS Gold & Silver Reserve
HWB Gold & Silber Plus

Noah-Mix oP

GR Dynamik oP

7383

7384

7385

7386

7387

7388

7389

7390

7391

7392

TOPS & FlOPS PERFORMANCE 

-25,4
-28,1
-28,1
-28,3
-28,3
-28,5
-33,0
-33,1
-33,2
-39,5

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

* Wertentwicklung in Prozent 

it einem minimalen Plus von 0,1 
Prozent hält sich der französische 

Leitindex CAC-40 im laufenden Jahr so ge-
rade eben in den schwarzen Zahlen. Dass 
sich der von Dominique Catteaux gema-
nagte Nestor France mit 23,7 Prozent so 
viel besser schlägt, liegt unter anderem 
an den drei A’s unter seinen größten Port-
folio-Positionen: Die Aktie des Auktions-
hauses Artprice stieg seit Anfang Januar 
um sagenhafte 512 Prozent, die des Note-
book- und Multimedia-Player-Produzen-
ten Archos um 205 Prozent und die des 
Telekommunikations-Dienstleisters Afone 
immerhin noch um 98 Prozent. Drei Bei-
spiele dafür, dass sich mit ausgewählten 
Euroland-Aktien trotz der sich nun schon 
seit mehr als zwölf Monaten hinziehenden 
Schuldenkrise wohl auch künftig gutes 
Geld verdienen lässt – wenn das Branchen- 
und Unternehmensumfeld stimmt.

Das erste Halbjahr ist noch nicht ganz vorüber, doch an den Platzierungen der aktuellen Top-Performer für 2011 dürfte sich 

bis zum 30. Juni nur noch wenig ändern. Dasselbe gilt für die Fonds auf der anderen Seite der Tabelle
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31. Dezember 2010 20. Juni 2011 

Nestor France behauptet seinen Spitzenplatz

M

Einige weitere, nicht auf den ersten Blick 
erkennbare Details der vorweggenomme-
nen Halbjahres-Bilanz: Von den insgesamt 
7.392 Fonds mit deutscher Vertriebszu-
lassung lagen zum Stichtag 20. Juni nur 
1.748 im Plus, 991 der übrigen 5.644 An-
gebote rutschten sogar zweistellig ins Mi-

nus. Dass sich im ersten Halbjahr anders 
als in Frankreich mit Nebenwerten nicht 
immer Geld verdienen ließ, zeigt sich zu-
dem am auf Rohstoffaktien spezialisierten 
Schlusslicht GR Dynamic OP: Dort betrug 
der Small- und Micro-Cap-Anteil Ende Mai 
knapp 98 Prozent. 

Deka-Euro-Flex Plus
Aramea Rendite Plus

oppenheim Bond opport.
ABS-Cofonds
KBC Renta Forintrenta
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Tragbarer Multi-Media-Player von Archos: Das französische Unternehmen gab dem Nestor France  
Rückenwind, während der GR Dynamik 2011 mit kleinen Rohstoff-Firmen bislang viel Geld verlor
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http://www.bellevue.ch/cms/bellevue_asset_management/bbentrepreneur
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04AT3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR056ZP
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=15255
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04MNG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0573P
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=87697
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04WMR
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04GIY
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0000M7TG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000003X6B
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000002GD6
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=LU0322252924
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0000ISJS
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001T37
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06ANV
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000003T1E
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000ISD4
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000004060
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04VR6
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=FOGBR05U6D
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR052U5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000002Q7B
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04EK6
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR069SM
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0546S
http://www.dasinvestment.com/investments/maerkte/news/datum/2011/04/19/silberpreis-explodiert-typisches-anzeichen-fuer-eine-spekulationsblase/
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Top-Seller: Die meistverkauften Fonds der Profi-Berater

Klassiker-Update: M&G Optimal Income
Richard Woolnough 

In Großbritannien ist 
Richard Woolnough 
schon längere Zeit ein 
Star, nun entdecken 

auch deutsche Anleger die Vorzüge seines 
auf absolute Erträge ausgerichteten Ren-
tenfonds. Der M&G-Manager darf jede 
Art von Anleihen kaufen und leerverkau-
fen und überdies bis zu 20 Prozent Akti-
en beimischen. Auch bezüglich Laufzei-
ten und Bonität genießt Woolnough alle 

Freiheiten – die er in der Vergangenheit 
durchaus zu nutzen wusste. So verlänger-
te er in den Anfangsmonaten der Finanz-
krise die Duration der von ihm gehaltenen 
Staatsanleihen und stieg später mehr und 
mehr auf Corporates um. Letztere sind im 
Portfolio mit aktuell 74 Prozent noch im-
mer sehr stark vertreten, und auch bei den 
Laufzeiten lässt sich Woolnough durch dro-
hende Zinssteigerungen nicht schrecken: 
Die jüngst von 5,0 auf 3,3 Jahre gefallene 
Duration erhöhte er mittlerweile wieder auf 
4,5 Jahre. Der Erfolg – 3,3 Prozent Plus seit 
Januar gegenüber minus 0,8 Prozent in der 
Vergleichsgruppe – gibt ihm bislang Recht.

Performance-Barometer (Rang)
2011:   16 von 230 globalen Rentenfonds
2010: 109 von 218 globalen Rentenfonds
2009:     9 von 205 globalen Rentenfonds
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50% M&G Optimal Income 41,7% 
20% MSCI World / 80% Rex 18,5% 

20. April 2007 17. Juni 2011 

M&G OPTIMAl INCOME

Der Mann von der Sparkasse schwärmt für 
Deka-Fonds, Volks- und Raiffeisenbanken 
machen den Weg frei für Union Invest-
ment – aber was empfehlen freie Berater, 
die außer zu den beiden exklusiv gebun-
denen Gesellschaften den Kontakt zu fast 
jedem Anbieter herstellen können? DAS 
INVESTMENT, Schwestermagazin von DER 
FONDS, liefert in monatlich aktualisierten 
Top-Seller-Listen Antworten. DER FONDS 
wiederum zeigt, wie je ein Klassiker oder 
ein Newcomer aus diesen Listen aktuell 
aufgestellt ist.

Rauchende Kubanerin in der Landeshauptstadt Havanna: Ein Firmenbond des Zigarren-Importeurs 
Imperial Tobacco gehört aktuell zu den größten Positionen des M&G Optimal Income
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Herausgegeben durch GAM London Limited, 12 St James’s Place, London SW1A 1NX, England; ein durch die Financial Services Authority beaufsichtigtes und zugelassenes Unter-
nehmen. Exemplare vom Verkaufsprospekt, vom vereinfachten Prospekt, der Satzung sowie den Jahres- und Halbjahresberichten sind bei GAM Fund Management Limited, George’s 
Court, 54–62 Townsend Street, Dublin 2, Irland, oder der deutschen Informationsstelle, Bank Julius Baer Europe AG, An der Welle 1, 60322 Frankfurt am Main, kostenlos erhältlich. 

Mehr Informationen erhalten Sie unter germany@gam.com oder beim Besuch unserer Internetseite www.gam.com/starkeynes

GAM Star Keynes Quantitative Strategies

Renommierte 
Absolute-Return-
Strategie – jetzt Onshore

http://www.citywire.co.uk/wealth-manager/strategic-bonds-show-the-way-out-of-the-slump/a495415?ref=wealth-manager-latest-news-list
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000007LD
http://de.wikipedia.org/wiki/Tesla_Roadster
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/top-seller
https://www.gam.com/starkeynes
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Ausgabe 12/2011 | INTERVIEw

DER FONDS: Ihr Anfang 2008 aufgelegter 
Total-Return-Fonds Bantleon Opportunities 
L hat einen Traumstart hingelegt. Haben 
Sie dort ab 2009 die maximal zulässige Ak-
tienquote von 40 Prozent voll ausgereizt?
Harald Preißler: Ja – das tun wir immer 
dann, wenn unsere Frühindikatoren einen 
stabilen konjunkturellen Aufwärtstrend 
anzeigen. In diesen Phasen sind die Akti-
enmärkte in der Regel gut unterstützt. Das 
ganze Jahr 2008 über lag die Aktienquote 
dagegen bei Null.
DER FONDS: Wie funktioniert das Modell 
konkret?
Preißler: Zuerst führen wir Konjunktur-
Frühindikatoren zu einem volkswirtschaft-
lichen Bewertungsmodell zusammen. Da-
nach schauen wir uns die Markttechnik 
an. Vereinfacht gesagt wollen wir an dieser 
Stelle sehen, ob auf verschiedenen Zeit-
skalen stabile Aufwärtstrends zu erkennen 
sind. Im Idealfall stellen wir fest, dass der 
Aktienmarkt vor einer Phase des soliden 
Wirtschaftswachstums steht und dass be-
reits erste Investoren kaufen. Droht sich 
hingegen die Wirtschaftsdynamik abzu-
schwächen, lassen wir uns auch von einer 
Masseneuphorie nicht anstecken und stei-
gen lieber aus.
DER FONDS: Wo liegt die Quote aktuell?
Preißler: Wir haben unsere Bestände En-
de Mai bei einem Dax-Niveau von rund 

Wohin führt die nächste große Bewegung im Dax? Nach unten, glaubt Bantleon-Chefvolkswirt Harald Preißler – und 

hat die Total-Return-Fonds Bantleon Opportunities S und Bantleon Opportunities L entsprechend positioniert

BanTleon oPPorTuniTieS l
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50% Bantleon Opportunities L 43,4% 
40% Dax / 60% Rex 17,5% 

31. März 2008 17. Juni 2011 

Bislang hat der Fonds seine Möglichkeiten am 
Aktienmarkt optimal genutzt

7200 Punkten verkauft und sind seitdem 
nicht mehr im Aktienmarkt investiert.
DER FONDS: … wofür kaum eine gerade 
grassierende Masseneuphorie verantwort-
lich sein kann …
Preißler: Das nicht gerade, obwohl viele 
Akteure den Markt auffällig positiv beur-
teilen. Der Ifo-Index hingegen als wichti-
ges Konjunkturbarometer fällt und deutet 
damit auf eine bereits in Gang gekomme-
ne konjunkturelle Abkühlung hin. Dies be-
stätigen unsere eigenen Frühindikatoren. 
Und auch aus markt- und charttechnischer 
Sicht mehren sich die Argumente für ein 
Ende des über zweijährigen Bullenmarktes. 
Der jüngste Bruch des Aufwärtstrends im 
Euro Stoxx 50 zeigt zudem, dass die aktuel-
le Schwäche eine breitere Basis hat.
DER FONDS: Wie weit nach unten könnte 
es in den kommenden Monaten gehen?

Preißler: Wenn der Dax unter die Marke 
von 6.830 Punkten fällt, dürften weitere 
Anleger Gewinne mitnehmen und den Ab-
wärtstrend beschleunigen. In diesem Fall 
halten wir durchaus einen Stand von unter 
6.100 Punkten für denkbar, ehe es wieder 
zu verstärkten Käufen kommt.

Harald Preißler, 
Manager des Bantleon 
Opportunities L

„Der zweijährige Bullenmarkt im Dax geht zu ende“

BanTleon oPPorTuniTieS l

WKN*
Auflage
Volumen
Performance seit Auflage
Maximaler Verlust
Abstand zum alten Top

A0NB6U
31.03.08

113 Mio. €  
43,4 %
- 5,1 %

0,7 %

* WKN der Publikums-Tranche: A0NB6R 

Anzeige

Unser Global Megatrend 
Selection Fonds.

Eine große Chance, 
die man ergreifen sollte.

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000002X51
http://www.schmitzundpartner.ch/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000002X51
http://www.finanzen.net/nachricht/fonds/Bantleon-Opportun-L-ueberzeugende-Fondsneuheit-896292
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=174709&bid=560393 
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www.terrapinn.com/2011/dfof

Technologie und Strategie für das Family Office
Hören Sie in praxisnahen Vorträgen wie Sie Ihr operatives Geschäft 
verbessern
Monitoring, Reporting, HR, Partnerwahl und mehr: Führende Family Offices teilen ihre 
Erfahrungen wie ihr tägliches operatives Geschäft verbessert wurde

Entdecken Sie wie neueste Family Office Technik Ihnen das 
Geschäft erleichtert
Hören Sie Fallstudien von Family Offices, welche technischen Verbesserungen diese 
eingegangen sind oder anstreben und wie dies ihr Geschäft entscheidend weiterbringt 

Identifizieren Sie wie man Fallen vermeidet und das 
Investitionsrisiko minimiert
Experten teilen ihr Wissen wie man in der Anlage - über verschiedene Asset Klassen 
hinweg - Fallen wie beispielsweise Klumpenrisiken und enge Korrelationen vermeidet
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Family Office
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15+ bedeutende
Family Offices

sprechen über Tools, Operations
und Asset Allokation

Freier Eintritt für 
unabhängige bzw. Single 

Family Offices!

5. – 7. Oktober 2011, Nassauer Hof, Wiesbaden

Dimitri Felber 
Vorsitzender des 
Familien-Ausschusses
Felber Single 
Family Office

Fritz Gawenus 
Geschäftsleitung 
Extorel Family 
Office

Jens Spudy
Gründer, 
geschäftsführender 
Gesellschafter
Spudy & Co. Family 
Office

Klaus Kuder 
Vorstand
Wilhelm von Finck 
Deutsche Family 
Office

Andreas Rhein 
Vorstand
FOCAM Family 
Office

Tom Kümmeke
Investment Director
Verium Family 
Office

Kay Behrmann 
Informatiker
Family Office

Deutsches Family Office Forum 2011 AD 210-297.indd   1 6/2/11   8:56 AM

http://www.terrapinn.com/template/live/documents.aspx?e=4414&d=2428    


DER FONDS

8

Ausgabe 12/2011 | CRASHTEST

Im Crashtest: 94 Fonds für Euroland-Aktien

Die fünf Sieger und was ihre Manager auszeichnet

Jede Krise birgt auch Chancen – getreu diesem Motto hat DER FoNDS erneut alle Fonds untersucht, die in Firmen aus 

Deutschland, Frankreich und den Niederlanden, aber eben auch aus Spanien oder Italien investieren

warum dieser Markt jetzt 
interessant ist

chuldenkrise, ho-
he Kursschwan-

kungen, niedriges 
Wachstum – auf den ersten Blick spricht 
zunächst wenig für Aktien aus dem Euro-
Raum. Dennoch gibt es in der Region eine 
Reihe von Unternehmen, die dank ihres 
Branchenumfelds, ihrer Innovationskraft 
oder ihres überlegenen Geschäftsmodells 
gute Gewinne versprechen. Dazu gehören 
spezialisierte Dienstleister aus der Öl- oder 
der Gesundheitsindustrie. Der Markt für 
Produkte zur Dialyse etwa wächst jähr-
lich um 6 Prozent. Überdurchschnittliches 
Wachstum sehen wir zudem im Outsour-
cing spezieller Dienstleistungen oder in der 
Gebäudetechnik: Rund 40 Prozent aller Ge-
bäude allein in Deutschland tragen derzeit 
zum CO2-Ausstoß bei, in Sachen Energieef-
fizienz gibt es also noch viel zu tun. Auch 
der Boom in den Schwellenländern bleibt 
ein Thema: Acht unserer zehn größten Un-
ternehmen machen mehr als 30 Prozent ih-
res Umsatzes in den Emerging Markets.

it gleich zwei Fonds gewinnt Allianz 
Global Investors den aktuellen Crash-

test. Sieger ist der zwölf Jahre alte Allianz 
RCM Wachstum Euroland, der sich im Vor-
jahr noch mit Platz 2 begnügen musste (sie-
he Ausgabe 12/10). Die diesjährige Nummer 
2 ist die 2006 gestartete Luxemburger Vari-
ante des Fonds, die vor allem für den inter-
nationalen Vertrieb gedacht ist. Fondsma-
nager Matthias Born managt beide Fonds 
nach demselben Growth-Ansatz, der auch 

dem zusätzlich in Großbritannien und der 
Schweiz anlegenden Allianz RCM Wachs-
tum Europa von Thorsten Winkelmann zu-
grunde liegt.

Einen Platz nach oben gerutscht ist eben-
falls die Nummer 3, der Blackrock Euro 
Markets. Dort bevorzugt Fondsmanagerin 
Alice Gaskell zurzeit Industrie- und zykli-
sche Konsumwerte. Über die Hälfte des Gel-
des fließt, wie bei den meisten Euroland-
Fonds üblich, in deutsche und französische 
Aktien. Runter auf den vierten Rang ging 
es für den Pioneer Euroaktien, der im Vor-
jahr noch unter seinem damaligen Namen 
Debeka-Euroaktien den Crashtest gewann. 
Neu unter den Top Five ist der BNPP Equity 
Best Selection Euro. Dessen Managerin Va-
lérie Charrière-Pousse agiert recht aggres-
siv nach einem Stockpicking-Ansatz und 
nimmt nur rund 30 Aktien ins Portfolio, 
von denen sie absolut überzeugt ist. Derzeit 
finden sich dort vor allem Finanztitel.

Performance, Stressverhalten, Ratings – worauf es im Crashtest ankommt

DER FONDS hat alle überwiegend in 
Euroland-Aktien anlegenden Fonds ge-
prüft, die Ende Mai 2011 mindestens 
drei Jahre alt und 10 Millionen Euro 
schwer waren. Im Performance-Ver-
gleich ging es darum, über verschiede-
ne Zeiträume besser abzuschneiden als 
der Gruppendurchschnitt. Im Stress-
test punkteten jene Fonds, die wenig 

schwankten und die Verluste begrenzten. 
Der Rating-Vergleich bündelte die Noten 
von sieben Ratingagenturen. Für alle drei 
Kategorien gilt: Je höher der erzielte Rang, 
desto höher die Punktzahl. Der Spitzenrei-
ter bekommt 100 Punkte, das Schlusslicht 
geht leer aus. Insgesamt kann ein Fonds 
maximal 300 Punkte erreichen. Nähere De-
tails zum Crashtest finden Sie hier.

134 Kandidaten
– 16 zu kleine Fonds

– 24 zu junge Fonds

= 94 Teilnehmer

5 Sieger
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60% Allianz RCM Wachstum Euroland 18,9% 
Euro Stoxx 50 -6,1% 

16. Juni 2006 17. Juni 2011 

Seit Anfang 2010 liegt der Fonds deutlich vor 
dem marktbreiten Euro Stoxx 50

Matthias Born, 
Manager des Allianz 
RCM Wachstum 
Euroland

FONDSNAME

Allianz RCM Wachstum Eurol.
Allianz RCM Eurol. Eq. Growth
Blackrock Euro-Markets
Pioneer Euroaktien
BNPP Equity Best Select. Euro 

wKN PUNKTE
PERFOR-
MANCE

PUNKTE
STRESS-
TEST

PUNKTE
RATING

PUNKTE
GESAMT

9 7 8 9 8 4
A0KDNE
9 8 9 6 9 1
9 7 9 2 1 4
7 9 6 2 0 5

98
99
97
88
83

95
99
87

100
97

99
93

100
95
99

292
291
284
283
279

VOlUMEN
(MIO. EUR)

253
324

2.476
18

219

MAx. VER-
lUST IN %

-43,2
-40,6
-47,0
-40,4
-46,5
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2
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4
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DER FONDSD	Newsletter-Tipp! 
 DAS INVESTMENT daily: Der börsentägliche Newsletter für Finanzprofis.

D	jetzt kostenlos abonnieren

M

S

http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/derfondscrashtest-erlaeuterungen/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04D4F
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04D4F
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000000K1
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04ANX
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04PRE
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04B98
http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-daily/
http://www.fondsliga.com/fondsligisten/allianz-rcm-wachstum-europa-wkn-848182/beitrag/datum/2009/08/28/allianz-rcm-wachstum-europa-analyse-bis-zur-letzten-wurzel/
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2010/06/11/fonds-crashtest-die-besten-fonds-fuer-euroland-aktien/
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Die 1999 in Stuttgart gegründete Gesellschaft bietet als klassi-
sches Multi-Family-office wohlhabenden Einzelpersonen und Fa-
milien eine ganzheitliche Finanzplanung nach DIN ISO 22222. Je 
nach Bedarf arbeitet das 7-köpfige Team dabei fachübergreifend 
mit den Steuer- und Rechtsberatern der Mandanten zusammen 
und schließt etwaige Lücken mit spezialisierten Partnern aus dem 
eigenen Profi-Netzwerk. In der Vermögensverwaltung rundet der 
hauseigene, Ende 2008 aufgelegte Dachfonds A/Ventum Core 
Invest (WKN: A0RC4N) das Angebot ab.

a/Ventum Family office

Ausgabe 12/2011 | ExPERTEN-TIPP

Die Favoriten der Top-Vermögensverwalter 
Repräsentanten renommierter Family Offices oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschäft 

mit ihren oft sehr vermögenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: oliver Heller von A/Ventum

olatile Aktienmärkte und schmale 
Renditen im konventionellen An-

leihe-Sektor erfordern innovative Stra-
tegien. Deshalb mischen wir unserem 
Dachfonds und einigen Kunden-Portfo-
lios aktuell auch Produkte wie den CCI 

Krankenhaus-Patientin in Fayetteville, North Carolina: Der US-Gesundheitsmarkt bleibt langfristig 
auf Wachstumskurs, ist aber starken Schwankungen unterworfen

CCI HEAlTHCARE lONG-SHORT
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29. Januar 2010 16. Juni 2011 

Noch kann der Fonds nicht an den Erfolg des 
2001 gestarteten originals anknüpfen

Oliver Heller, Vorstand   
A/Ventum Family Office

DER FONDSD	Newsletter-Tipp! 
 Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.

D	jetzt kostenlos abonnieren

Healthcare Long-Short bei, dessen Ma-
nager sowohl auf steigende als auch auf 
fallende Kurse setzen können. Das Kürzel 
CCI steht für Columbus Circle Investors: 
Die 1975 gegründete und in Stamford 
(Connecticut) ansässige US-Gesellschaft 
verwaltet gegenwärtig 16,5 Billionen 
Dollar (Stand 31.03.2011) und zählt welt-
weit zu den führenden Spezialisten im 
Bereich Healthcare-Investments. Zu 
den Kunden gehört unter anderem der 
Norwegische Staatsfonds, der CCI sein 
komplettes für diesen Sektor vorgesehe-
nes Kapital im Volumen von über einer 
Milliarde US-Dollar anvertraut hat. Ein 
Grund dafür ist sicher der beeindrucken-
de Track-Rekord: Der erste von CCI aufge-
legte Healthcare-Fonds erzielte seit dem 
Start im Januar 2001 eine kumulierte Per-

CCI HEAlTHCARE lONG-SHORT

WKN
Auflage
Volumen
Performance seit Auflage
Maximaler Verlust
Abstand zum alten Top

ML0EG4
29.01.10

137 Mio. €  
9,8 %

- 9,7 %
2,4 %

V

formance von 208 Prozent (Stand 31. Mai 
2011). Zum Vergleich: Im gleichen Zeit-
raum legte der S&P 1500 Healthcare In-
dex um lediglich 22 Prozent zu, der S&P 
500 um 24 Prozent.

Das 13-köpfige Management-Team des 
Fonds unter Leitung von Oliver Marti 
investiert weltweit in alle wesentlichen 
Bereiche des Gesundheitssektors. Der 
Schwerpunkt liegt allerdings bei ETFs 
und hoch liquiden Aktien von US-Unter-
nehmen. Dadurch stellt CCI sicher, dass 
sich circa 90 Prozent des Portfolios pro-
blemlos innerhalb von zwei Handelsta-
gen verkaufen lassen. Bei der Auswahl der 
Einzeltitel konzentriert sich das Team auf 
Frühindikatoren, die Aufschluss geben 
über neue Produkte, die Wettbewerbssi-
tuation, staatliche Regulierungsmaßnah-
men oder neue Marktchancen. Anhand 
dieser Indikatoren versucht Marti einzu-
schätzen, ob sich die Geschäftsaussich-
ten eines Unternehmens verbessern oder 
verschlechtern und ob dessen Ergebnis-
se künftig die Erwartungen übertreffen 
oder hinter diesen zurückbleiben. Ein 
Unternehmen ist dann ein möglicher 
Kandidat für eine Long-Investition, wenn 
die Ergebnisse die Erwartungen deutlich 
übertreffen. Umgekehrt geht Marti short, 
wenn das entsprechende Unternehmen 
in den relevanten Punkten ein negati-
ves Momentum aufweist oder negativ 
überrascht. Der durchschnittliche Netto-
Investitionsgrad des Portfolios seit dem 
Start liegt bei 54 Prozent.
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http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=89149
http://www.a-ventum.de/
http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-versicherungen/
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=89149
http://de.wikipedia.org/wiki/Family_Office
http://de.wikipedia.org/wiki/Statens_pensjonsfond
http://www.din.de/cmd?level=tpl-artikel&languageid=de&cmstextid=finanzplanung
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000002LTC
http://de.wikipedia.org/wiki/Core-Satellite-Strategie
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Ausgabe 12/2011 | MUSTERDEPOTS

Musterdepots: Ohne Veränderungen in die Sommerpause
Die Hoffnung, bis zum Halbjahresende aus den roten Zahlen zu kommen, hat sich mittlerweile auch für das 2011 am 

besten gelaufene Best-of-Two-Depot zerschlagen. Für hektische Betriebsamkeit besteht dennoch kein Anlass

Das Trend-Depot
Für dieses Depot sucht die Redaktion nach 
Fonds mit einem intakten Aufwärtstrend und 
hält diese so lange, bis der Trend bricht.

Das Turnaround-Depot
In dieses Portfolio kommen überwiegend 
unbeliebte oder zurückgebliebene Fonds, 
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

Das Best-of-Two-Depot
Das Best-of-Two-Depot bündelt die besten 
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager 
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit be-
währten Klassikern.

Die aktuelle lage 
Auch wenn ein Minus von 2,6 Prozent 
nicht zufrieden stellen kann – im Umfeld 
von Griechenland-Krise und steigenden In-
flationsängsten in den Schwellenländern 
geht die bisherige Bilanz des Best-of-Two-
Depots für 2011 durchaus in Ordnung. 
Zumal das Plus von 15,4 Prozent seit dem 
Start am 1. Dezember 2009 weiter über den 
Erwartungen liegt: Der Vergleichsindex 
(50 Prozent MSCI World/50 Prozent Euro-
Geldmarkt) schaffte nur 10,5 Prozent, und 
auch Mischfonds-Klassiker wie Carmignac 
Patrimoine (plus 2,8 Prozent), C-Quadrat 
Arts Total Return Global AMI (plus 6,5 Pro-
zent), Blackrock Global Allocation (plus 8,6 
Prozent), Ethna-Aktiv E (12,1 Prozent) oder 
Sauren Global Balanced (plus 12,5 Prozent) 
bleiben über diesen Zeitraum auf Abstand. 
Die größten Enttäuschungen im laufen-
den Jahr gab es im Turnaround-Depot, wo 
nach dem DB X-Trackers Vietnam auch der 
BNP Paribas Green Tigers die Verlustmarke 
von 20 Prozent zu überschreiten droht. Im 
vorwiegend auf China fokussierten Portfo-
lio dieses Fonds sorgt die allerorten disku-
tierte Energiewende bisher ebenso wenig 
für Aufbruchstimmung wie im vor allem 
auf amerikanische und europäische Titel 
setzenden Blackrock New Energy. Das frei-
lich kann sich bis zum Jahresende noch 
gründlich ändern.

Fo
To

: G
ET

Ty
 IM

A
G

ES

Mitarbeiter von Trina Solar: Das zu den größten Positionen des BNP Paribas Green Tigers gehörende 
Unternehmen hat 2011 an der Börse ebenso enttäuscht wie viele andere New-Energy-Firmen

Weitere Informationen zu den Muster-
depots finden Sie hier

8 4 7 1 7 8
A 0 B L 8 7
A0Q59N
DBX1AG
A0CA6W
A0MZHX
9 8 8 5 6 2
A 0 R A C 3
9 7 9 0 7 5

Silk African Lions
WM Aktien Global UI
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-10,60
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TURNAROUND-DEPOT

Invesco Asia Infrastructure

LBBW Div. Strategie Euroland
Wert/Entwicklung

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

-6,15
-4,06
17,37

8 4 7 1 7 8
A0NCGS
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A0DPX3
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4000,00
5000,00
4000,00
5369,58
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2000,00
5000,00

61167,20

25.783,01
4.422,55
3.372,77
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5.715,80
4.523,30
1.677,36
4.692,73

58.682,83
8.682,83

0,49
-11,55
-15,68
-10,14

0,06
6,45

-9,53
-16,13

FONDSNAME wKN
wERT( EUR)
per 01.01.11*

wERT( EUR)
per 20.06.11

ENTwICK-
lUNG (in %)

TREND-DEPOT

8 4 7 1 7 8
5 7 7 9 5 4
9 8 4 8 1 1
A0CA6W
9 7 8 0 4 1
7 9 7 7 3 5
A0DQN4
9 7 9 0 7 5

Depotstand/Wertentwicklung 2011 57.699,63
8.041,82

-2,59
15,40

25982,10
4000,00
6000,00
3500,00
7254,01
5000,00
4500,00
3000,00

59.236,11

26.109,06
3.454,12
5.939,66
3.087,29
7.226,08
4.670,40
4.194,48
3.018,54

0,49
-13,65
-1,01

-12,06
-0,39
-6,59
-6,79
0,62

BeST-oF-Two-DePoT

* bei Umschichtung in 2011 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung

AL Trust Euro Cash

BNP Paribas Green Tigers
DB X-Trackers Vietnam  
Fidelity Japan Advantage

Blackrock New Energy      

FT Emerging Arabia
Pictet Biotech

AL Trust Euro Cash
Allianz RCM Global Agricultural Trends 
Blackrock World Mining
Carmignac Emergents
DWS Gold Plus
FPM Stockpicker Germany All Cap

AL Trust Euro Cash
Comgest Magellan
DWS Top Dividende
Fidelity Japan Advantage
LBBW Dividenden Strategie Euroland
M&G Global Basics
Sparinvest Global Value
WM Aktien Global UI

Julius Bär Black Sea  

5.030,90
Wert/Entwicklung 2011 57.689,37

7.689,37
-4,66
15,38

27352,69
4500,00
4056,82
3400,00
4000,00
3500,00
5000,00
4200,00
5000,00

60506,51

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/der-fonds-musterdepots-erlaeuterungen/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F000002P6Q
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04CE2
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR06T9E
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CFP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0000027IO
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=LU0322252924
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04VM5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04KF1
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000KL3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04JNP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001HWD
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04K8N
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8J
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04FAY
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EOD
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04QCJ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04G6Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04VM5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CFP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06I4H
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04OE5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04CE2
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=25817


Ausgabe 12/2011 | FrageBogen

22 Fragen an Alexander Scurlock
Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel – wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren, 

teils heiklen Kreuzverhör bitten, kommen Fondsmanager nur höchst selten zu Wort. DER FoNDS ändert das

1. Ihre erste prägende Erfahrung zum Thema Geld? Morgens um 4 Uhr 

aufzustehen, um Zeitungen auszutragen

2. Wie haben Sie Ihr Studium finanziert? Mit Investitionen in Aktien

3. Haben Sie ein berufliches Vorbild? Nein

4. Das unsinnigste Börsen-Bonmot, das Ihnen je untergekommen ist? 

Kaufe Aktien, wenn sie gefallen sind – dann sind sie billiger

5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben?  

The Rise and Fall of the Great Powers von Paul Kennedy

6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit Ihrem Fonds einmal hinter 

der Konkurrenz zurückbleiben? Ich schaue eigentlich nicht auf meine Kon-

kurrenten – aber wenn sie mich schlagen, dann gratuliere ich ihnen

7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehängt haben?  

Die beste Belohnung ist für mich ein zufriedener Anleger

8. Worauf sind Sie stolz? Auf meine Kinder

9. Worüber haben Sie sich in jüngster Zeit so richtig geärgert?  

Über die Kurzsichtigkeit vieler Investoren

10. Und wem würden Sie gern einmal gehörig die Meinung sagen? 

Politikern, die sich mehr auf Meinungsumfragen als auf tatsächliche Politik kon-

zentrieren

11. Was sammeln Sie? Erfahrungen

12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?  

Ein Camcorder aus den 80er Jahren

13. Facebook ist … … großartig für die Kommunikation. Man sollte sich aller-

dings stets bewusst sein, dass alles dort Geschriebene immer wieder auf einen 

zurückfallen kann

14. Ihre liebste TV-Serie? Keine

15. Und wo schalten Sie sofort ab? Alle Reality-TV-Serien

16. Was weckt eher Ihre Leidenschaft – Fußball oder Rockmusik?  

Keins von beidem – ich favorisiere Rugby!

17. Welches Spiel haben Sie jüngst besucht? Das jüngste Rugby-Länder-

spiel Irland gegen England im März – England hat leider 8:24 verloren

18. Welche modische Sünde lassen Sie sich selbst und anderen am 

ehesten durchgehen? Eigentlich alle – man sollte einfach man selbst sein

19. Wein oder Bier zum Essen? Wein zum Essen – aber gern ein Bier davor

20. Auf welchen Luxusartikel würden Sie nur ungern verzichten?  

Auf meinen Jaguar E-Type (Baujahr 1965)

21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jüngst finanziell unterstützt?  

Die Elephant Parade

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager 

sind? Auf alle Fälle in Europa

Alexander Scurlock

Der 45jährige, in Southampton 
geborene Brite besucht nach dem 
Schulabschluss die IMD Business 
School in Lausanne und studiert 
anschließend Betriebs- und Volks-
wirtschaft in oxford. Über die Un-
ternehmensberatung Booz-Allen 
& Hamilton kommt er 1994 zu Fi-
delity, wo er zunächst als Analyst 
und ab 1997 als Research-Direk-
tor arbeitet. Zwischen 1998 und 
2006 managt er sehr erfolgreich 
den Fidelity Euro Blue Chip und 
die Aktienkomponente des Fideli-
ty Euro Balanced. Anfang 2007 
schließlich übernimmt er von Gra-
ham Clapp das Management des 
Fidelity European Growth, dem 
mit einem Volumen von 8 Milliar-
den Euro größten Fonds für euro-
päische Aktien.

DER FONDS
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30% Fidelity European Growth -17,8% 
MSCI Europe -13,4% 

29. Dezember 2006 17. Juni 2011 

Trotz Stockpicking-Ansatz bewegt sich der 
Fonds seit 2007 fast parallel zum Index

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04D0R
http://en.wikipedia.org/wiki/Elephant_Parade
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04D2G
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04D0T
http://de.wikipedia.org/wiki/Burg_H%C3%BClshoff
http://en.wikipedia.org/wiki/The_Rise_and_Fall_of_the_Great_Powers
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Elf Klassiker: Globale Aktienfonds im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
mäßig, was langfristig erfolgreiche und 
bei den Anlegern beliebte globale Aktien-
fonds über verschiedene Zeiträume aus 

1.000 Euro gemacht haben. Der jeweilige 
Spitzenreiter ist rot gekennzeichnet, als 
Vergleich dient der MSCI Welt. Für alle 
elf Klassiker sind auf Knopfdruck Charts 

Aktuelles

verfügbar, hinter dem Button "Aktuelles" 
verbergen sich zudem gerade erschiene-
ne Hintergrundberichte oder Statements 
der Manager zur Marktlage.
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Graham French
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Hendrik Leber
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André Köttner

Uniglobal
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MSCI world
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Acatis Aktien Global UI
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Peter E. Huber
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1.007
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2011

882

2011

986

2011

933

2011

945

2011

932
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Carmignac Investissement
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Chart
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Global
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Global
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Global

Global
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Aktuelles

Aktuelles

DER FONDSD	Taugen Aktienfonds zur Altersvorsorge? 
 Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.

D	Bitte hier klicken

http://www.deraktionaer.de/aktien-deutschland/kaufen-boerse-gewinn-euro-umsatz-dax-punkte-erfolg-16185389.htm
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CCG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8Y
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04G6Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CM3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PR3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04G1Z
http://www.zeit.de/2011/25/GS-Streitgespraech-Weber-Ehrhardt/komplettansicht
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PPN
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06I4H
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04L03
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EME
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04PQD
http://www.dasinvestment.com/investments/maerkte/news/datum/2011/06/10/klaus-kaldemorgen-ich-bin-sehr-zuversichtlich-dass-wir-unser-versprechen-einloesen/
http://www.citywire.co.uk/money/fund-of-the-week-mandg-global-basics/a498220?ref=citywire-money-latest-news-list
http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2010/02/25/taugen-aktienfonds-zur-altersvorsorge/
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Elf europäische Fonds-Klassiker im Dauertest

3 Jahre 10 Jahre

Nigel Bolton
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1.091

Philippe Brugère-
Trelat

Fidelity European Growth

3 Jahre 10 Jahre

908 1.265

Franklin Mutual European
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1.166 -

Anas Chakra

Alexander Scurlock

Tim Stevenson

Henderson Pan European 
Equity

3 Jahre 10 Jahre

963 1.329

3 Jahre 10 Jahre

1.046 -

An dieser Stelle zeigt DER  FONDS regel-
mäßig, was bei den Anlegern beliebte 
Fonds für europäische Aktien über ver-
schiedene Zeiträume aus 1.000 Euro ge-
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Allianz RCM wachstum 
Europa

1.136

1.

1.

macht haben. Der jeweilige Spitzenrei-
ter ist rot gekennzeichnet, als Vergleich 
dient der MSCI Europe. Für alle elf Klas-
siker sind auf Knopfdruck Charts verfüg-
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Chart
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Chart

Chart

Chart

Chart

bar, hinter dem Button "Aktuelles" ver-
bergen sich zudem gerade erschienene 
Hintergrundberichte oder Statements 
der Manager zur Marktlage.
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Europa
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Europa
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Schroder European Special 
Situations
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Vergleichsindex Europa

Fidelity Fast Europe

1.

DER FONDSD	Online-Tipp! 
 Themen-Special Value-Investing: Erfolgsstrategie wertorientiertes Stock Picking

D	zum Themen-Special

1.

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CK1
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04APF
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04D0R
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=36376
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04V70
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=8356
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04DSG
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=8676
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=4234
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EEM
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=20756
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=2512
http://www.dasinvestment.com/themenkanaele/value-investing/
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Elf Schwellenländer-Klassiker im Dauertest

Angelika 
Millendorfer

3 Jahre 10 Jahre

3 Jahre 10 Jahre

1.145

3 Jahre 10 Jahre

1.383 -

3 Jahre 10 Jahre

1.100 3.149

3 Jahre 10 Jahre

1.036 2.639

3 Jahre 10 Jahre

1.192 2.678

In der linken Spalte zeigt DER FONDS, 
was fünf Klassiker für globale Schwel-
lenländer-Aktien über verschiedene Zeit-
räume aus 1.000 Euro gemacht haben. 
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First State asia Pacific 
leaders
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1.332 -

Mark Mobius
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JP Morgan Eastern  
Europe Equity
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Aktien
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Will Landers

Chris Palmer 
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Als Vergleich dient der MSCI Emerging 
Markets. Rechts finden sich je zwei Klassi-
ker für Aktien aus Südostasien, Osteuro-
pa und Lateinamerika. Allen Fonds sind 

Templeton Asian Growth

Oleg Biryulyov
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Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Aktuelles

Aktuelles

Charts hinterlegt, hinter dem Button 
"Aktuelles" verbergen sich zudem aktuel-
le Hintergrundberichte oder Statements 
der Manager zur Marktlage.

Südostasien

Osteuropa

lateinamerika

Südostasien

Osteuropa

lateinamerika

Schwellenländer

Schwellenländer

Schwellenländer

Schwellenländer

Schwellenländer

Vergleichsindex

1.

Wim-Hein Pals

Aberdeen Emerging  
Markets Equity

Vincent Strauss

First State Global Emer-
ging Markets leaders

GAF Emerging Markets 
High Value

Robeco Emerging 
Markets Equity

MSCI Emerging Markets

Devan Kaloo

1.

Comgest Magellan

Jonathan Asante

Michael Keppler 1.

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Gartmore latin America

DER FONDSD	Online-Tipp! 
 Themen-Special Emerging Markets: Die besten Schwellenländer-Fonds.

D	zum Themen-Special

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04H80
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=7425
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=24880
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=6592
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=12174
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=13699
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2011/06/16/risiko-ist-nicht-gleich-volatilitaet/
http://www.investmentweek.co.uk/investment-week/news/2076819/launches-worldwide-equity-fund-asante
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04DSG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04AWV
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04QCJ
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=82738
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04NS7
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04BW7
http://www.dasinvestment.com/themenspecial/emerging-markets/
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zwölf weitere Fonds-Klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER  FONDS regel-
mäßig, was sechs Mischfonds und je drei 
Deutschland- und Branchenfonds-Klas-
siker über verschiedene Zeiträume aus 

1.000 Euro gemacht haben. Da die Schwer-
punkte nicht miteinander vergleichbar 
sind, sind die jeweiligen Spitzenreiter 
nicht gesondert gekennzeichnet. Zu allen 
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DwS Deutschland
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Evy Hambro
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Joe Foster

Michael Sjöström
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FT Frankfurt-Effekten-
Fonds
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Chart
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Dennis Stattman
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820 4.031

Edouard 
Carmignac
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1.664 5.781
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Leo Willert

Luca Pesarini

Mischfonds
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Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Chart

Chart

Chart

Aktuelles

Fonds gibt es Charts, hinter dem Button 
"Aktuelles" verbergen sich zudem aktuelle 
Hintergrundberichte oder Statements der 
Manager zur Marktlage.

Blackrock global allocation

Carmignac Patrimoine

C-Quadrat Arts TR  
Global AMI

Ethna-Aktiv E

Multi-Invest OP

Sauren global Balanced

1.227

1.235

1.149

-
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1.172

1.019 1.535

2011

2011

2011

2011

2011

2011

823

799

931

1.026

1.010

1.010Fondak

Blackrock world Mining

Falcon Gold Equity

Pictet Biotech

2011

1.005

2011

982 

2011

2011

2011

946

921

933

1.

12 Mon

1.052

12 Mon

1.004

12 Mon

1.045 

12 Mon

12 Mon

12 Mon

945

972

962

12 Mon

12 Mon

12 Mon

12 Mon

1.210

12 Mon

1.146

12 Mon

1.066

954

996

1.160

DER FONDSD	Newsletter-Tipp! 
 Cleantech Magazin: Grüne Investment-Trends und Umwelt-Technologien.

D	jetzt kostenlos abonnieren

Deutschland

Deutschland

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR05Z9V
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04KOM
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04HT0
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04COC
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04DSG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04POU
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2011/06/22/zweite-rating-agentur-stuft-carmignac-patrimoine-herab/
http://www.stock-world.de/analysen/nc3710774-SJB_FondsEcho_Knalleffekt_Gewuenscht_FT_Frankfurt_Effekten_Fonds.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04ARJ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PFT
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04JNP
http://www.commodityonline.com/news/For-next-gold-rally-buy-gold-miners-not-bullion-39686-3-1.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04AMK
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04F90
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR056ZX
http://www.morningstar.co.uk/uk/13/articles/98950/BlackRocks-Stattman-on-Best-Value-Biggest-Worry.aspx
http://www.dasinvestment.com/lm/index.php?action=show&cid=17
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Börsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenländer? oder einfach nur kleine, unter-
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Schulden-Kaiser Deutschland
Und noch einmal Griechenland: Man 
muss nicht mit allen Thesen, die der 
Wirtschaftshistoriker Albrecht Ritschl 
in einem aktuellen Interview auf Spiegel 
Online zu diesem Thema vertritt, über-
einstimmen. Zur Erweiterung des Hori-
zonts taugen sie jedoch allemal – nicht 
nur für „Bild“-Leser.  Mehr

Ratingagenturen: Die Diktatur der Notengeber
Die aktuelle Entwicklung in Griechenland 
zeigt: Amerikas Ratingagenturen sind 
mächtig wie nie. Dabei standen die No-
tengeber von S&P, Moody’s und Fitch nach 
der Finanzkrise so sehr am Pranger, dass 

nicht wenige Marktbeobachter sie schon 
abgeschafft sehen wollten. FAZ.net analy-
siert, wie sich das Blatt so schnell wenden 
konnte und welch unrühmliche Rolle die 
Politik dabei spielt.  Mehr
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Schiess-Übung der Chinesen
Chinesische Unternehmen investieren 
verstärkt in Deutschland – wie jüngst der 
Maschinenbau-Konzern Sany, der vom 
rheinischen Bedburg aus Europa erobern 
will. Wie es sich unter einem chinesi-
schen Eigner arbeitet, beschreibt FTD.de 
am Beispiel des ostdeutschen Maschinen-
bauers Schiess.  Mehr

Demonstration gegen Sparmaßnahmen in Athen

DER FONDSD	Online-Tipp! 
 Der große Fondsvergleich: Über 3.500 Fonds mit Noten von sieben Rating-Agenturen.

D	Hier PDF runterladen

Ergo – Gefällt mir?
Versicherer ent-
decken die sozi-
alen Netzwerke: 
Vor allem auf 
Facebook will 
sich die eher 
biedere Bran-

che ein interaktives und kundenfreundli-
ches Gesicht verpassen. Was sich auf den 
neu eingerichteten Fan-Seiten abspielt 
und welche Fettnäpfchen lauern, schildert 
DAS INVESTMENT.com.  Mehr
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Die neuen weltwunder
Elektroautos, die 
unter der Erde 
ohne Gas oder 
Benzin automa-
tisch von einem 
Ort zum anderen 
fahren; Wasch-
pulver oder Be-

tonmischungen aus genmanipulierten 
Supererbsen – Zeit Online präsentiert acht 
technische Durchbrüche, die unser Leben 
von Grund auf verändern könnten.  Mehr

Hans-Joachim Heist

Mach mir den wolf!
Hat man einen Wutausbruch von „ZDF-

Show“-Kommentator Hans-Joachim Heist 

alias Gernot Hassknecht gesehen, hat man 

eigentlich alle gesehen. Spaß machen sie 

trotzdem immer wieder, und sie sprechen 

einem wunderbar aus der Seele – zum Bei-

spiel jener zum Thema Private Krankenver-

sicherung.  Mehr
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http://www.spiegel.de/wirtschaft/soziales/0,1518,769052,00.html
http://www.faz.net/artikel/C30638/ratingagenturen-die-diktatur-der-notengeber-30442790.html
http://www.drescher-cie.de/index.php/fondsseminare/petersbergertreffen/2009
http://www.ftd.de/unternehmen/industrie/:agenda-schiessuebung-der-chinesen/60065170.html
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=101179&bid=291613
http://www.dasinvestment.com/investments/versicherungen/news/datum/2011/06/16/versicherungen-bei-facebook-wie-deutsche-assekuranzen-social-media-leben/
http://www.zeit.de/2011/25/Technik-Weltwunder/komplettansicht
http://www.youtube.com/watch?v=OcB_VGK6Atk

