
KOMMENTARE

Der Carmignac Emerging Patrimoine schloss mit einem leichten Vorsprung auf seinen Referenzindex. Zwar 

enttäuschten die Wertpapiere der Aktienkomponente etwas, doch ist die gute Entwicklung unserer 

zusätzlichen Derivate auf die brasilianischen, russischen und türkischen Indizes zu erwähnen. Einen 

Posi t ivbei trag le istete ferner d ie Anle ihenkomponente dank der guten Entwick lung der 

Schwellenländerwährungen gegenüber dem Euro. Der Anstieg der Risikoprämien von Unternehmensanleihen 

infolge der erneuten Risikoaversion veranlasste uns zur Reduzierung unseres Exposure in dieser Assetklasse. 

Des Weiteren haben wir aus Vorsichtsgründen eine Position auf der US-Kurve aufgebaut, um unser Exposure 

in Schwellenländer-Auslandsanleihen zu schützen. Einen Negativbeitrag leisteten hingegen unsere 

Währungsderivate.
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Top Ten Positionen - Aktien
Land Sektor Vermögen (in %)Name

VerbrauchsgüterSüdkoreaLG HOUSEHOLD & HEALTH  1.31%

VerbrauchsgüterBrasilienAMBEV  1.30%

VerbrauchsgüterMexikoFOMENTO ECONOMICO MEXICANO  1.25%

VerbrauchsgüterBrasilienGRUPO PAO DE ACUCAR  1.22%

VerbrauchsgüterChinaWANT WANT CHINA HLD LTD  1.20%

GebrauchsgüterMalaysiaGENTING  1.20%

VerbrauchsgüterTaiwanPRESIDENT CHAIN STORE  1.19%

VerbrauchsgüterIndienITC  1.07%

GebrauchsgüterIndonesienASTRA INTERNATIONAL  1.07%

FinanzwesenBrasilienGENERAL SHOPPING BRASIL  1.07%

 11.87%
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WOCHENBERICHT - Woche 24

Bruttoaktienquote : 39.12% | Nettoaktienquote : 19.48% | Mod. Duration : 2.84 | Mac. Duration : 2.93 | Durchschnittsrating : BBB
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 39.12%  41.03%  42.95%Aktien

 22.73%  24.35%  26.16%Asien

 9.10%  9.10%  6.87%Lateinamerika

 2.73%  2.81%  2.99%Osteuropa

 3.77%  3.97%  5.91%Afrika

 0.79%  0.80%  1.02%Naher Osten

 47.79%  56.40%  37.45%Anleihen

 31.80%  31.58%  11.91%Staatsanleihen aus Schwellenländern

 10.54%  17.90%  25.54%Unternehmensanleihen aus 

Schwellenländern

 5.45%  6.91%  0.00%Supranationale Anleihen

 13.09%  2.57%  19.60%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate
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Top Ten Positionen - Anleihen
Land Rating Vermögen (in %)Name

AMexikoMEXIQUE 9.00% 20/12/2012  2.29%

AAASupranationalINT AM DEV BK 6.70% 31/10/2011  2.22%

AMexikoMEXIQUE 10.00% 12/05/2024  2.16%

APolenPOLOGNE 5.25% 25/10/2020  2.12%

BBTürkeiTURQUIE 6.00% 14/01/2041  2.01%

B+NigeriaNIGERIA 6.75%  28/01/2021  1.96%

AA+Vereinigte Arabische EmiraMDC 5.50% 20/04/2021  1.66%

AAASupranationalEUROP INV BK 7.00% 16/09/2011  1.65%

BB-BrasilienHYPERMARCAS 6.50% 20/04/2016  1.63%
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