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Ol- und Erdgasboom liutet Endspurt beim POC Growth 1 ein!

Mit dem japanischen Namen Fukushima wird man zukunftig nicht nur eine der gréBten Naturkatastro-
phen der Weltgeschichte verbinden, auch gewaltige Einschnitte in die Energiepolitik der meisten Staaten
werden dadurch folgen. Erneuerbare Energien sind die nun von nahezu allen deutschen Politikern verkiinde-
ten Zauberworte der Zukunft, als Ersatz flir Atomstrom. Wobei heute noch keiner eine praktikable Lésung
far sonnen- und windarme Tage nennen kann. Deshalb flhrt mittelfristig kein Weg daran vorbei, daB kein
Land der Welt zumindest an Erdél und Erdgas, als den wichtigsten Energietragern, vorbeikommen kann. Be-
reitsim Vorjahr, als niemand die tragische Zeitenwende in Japan erahnen konnte, haben deutsche
./ , Anleger dielukrativen Perspektiven erkannt, die mit Energieinvestments verbunden sind. Im Betei-
reven0ilcanads - [igungsmarkt riickten Energiefondsin 2010 erstmals an die zweite Selle im Plazierungsranking vor,
unmittelbar hinter Immobilien Deutschland. Unter den Energiefonds-Anbietern befindet sich laut den VGF-
Zahlen an dritter Position mit POC Proven Qil Canada/Berlin ein Ol- und Gasfondsspezialist, der iber
60 Mio. €Eigenkapital einsammeln konnte und somit in die Phalanx der plazierungskréftigen Anbieter vor-
gerlckt ist. Und fir 2011 haben die Berliner ihre néchsten Rekordzahlen schon fest im Visier:

Der erst vor wenigen Wochen in den Vertrieb gebrachte POC Growth 1 (vgl. 'k-mi' 04/11), ein mit
20 Mio. €Eigenkapital zzgl. 5% Agio und auf 4-6 Jahre konzipierter Kurzlaufer, war zwischenzeit-
lich schon ausplaziert. POC hat aufgrund der enormen Nachfrage das Emissionsvolumen deshalb
auf 40 Mio. €erhoht, von denen noch knapp 15Mio. €zur Zeichnung zur Verfligung stehen: " Fiir
dasgesamtelnvestitionsvolumen haben wir vertraglich ausreichend zu eewerbendeOl- und Gasquédlen fixiert,
umden Anlegern diegleichelnvestitionsqualitét wiebe den ersten 20 Mio. €bigten zu kénnen", so POC-Ge-
schéftsfuhrerin M onika Galba. Was zeichnet diese Anlage im Auge der Investoren aus und wo be-
stehen Risiken? ++Bei den Planzahlen des Angebotes wurde ein Ol-Kurs von 80 CAD je Barrel zu-
grundegelegt. Aktuell liegt der Kurs nach stetigem Anstieg in den zurlickliegenden Monaten bei
Uber 105 CAD, so daB unsin Anbetracht des weltweit weiterhin zunehmenden Energiebedarfs ein
nennensw erter Kursrutsch unter die Planzahlen unwahrscheinlicher erscheint als eine Fortset-
zung des Hoéhenfluges ++ Das Investitionsland Kanada, das nach Saudi-Arabien Uber die weltweit
zweithdchsten Olreserven verfligt, ist eines der wenigen fithrenden Rohstoff-Exportlénder, die
wirtschaftlich wie auch politisch sehr stabil sind, was der Anlagesicherheit zugute kommt + Das
fur die Quellenausw ahl unerlaBliche Know-how bringen neben den kanadischen Managern der
POC-Konzernmutter COC Conserve Qil Corporation/Calgary insbesondere die beiden Vertrags-
partner Schlumberger und Sproule mit. Die Gutachter-Gesellschaft Sproule, zu deren Auftragge-
ber Kunden wie BP, Shell oder Goldman Sachs gehdren, verfligt iber eine Markterfahrung von
mehr als 55 Jahren und ist spezialisiert auf die Prifung von Férdervolumen ausgew ahlter Erdol-
und Erdgasquellen. Erst nach deren gutachterlicher Bestétigung erfolgt eine Investition. Die Spe-
zialisten von Schlumberger (Umsatz in 2009: 22,7 Mrd. US-$) entwickeln sodann einen Develop-
ment-Plan zur Optimierung der produzierenden Quellen. Doch was passiert hier genau?

Uber die konventionelle Férderung durch natiirlichen Druck und Pumpe lassen sich lediglich rund 20 %
desin der Quelle befindlichen Erddls gewinnen. Erst durch den Einsatz unterstutzender FérdermaBnah-
men (sog. Secondary Recovery), auf deren Gebiet sich Schiumberger als Weltmarktflhrer sieht, kénnen
ausden Quellen zusétzliche ca. 15 % des jeweiligen Vorkommens geférdert werden. Wie ergiebig solche
Bohrungen sind, die man als Development-Drilling bezeichnet, verdeutlicht ein Blick in das statistische
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Jahrbuch der CAPP Canadian Association of Petroleum Producers, dem kanadischen Industrie-Dach-
verband. Danach sind in 2009 von 5.118 niedergebrachten Development-Ol-/und Gasbohrungen lediglich
178, also rund 3 % erfolglos ("abandoned") verlaufen. In der kanadischen Provinz Alberta sind seit 1914
rund 280.000 Bohrungen durchgefiihrt worden. Zwischen 2006 und 2009 wurden Ol- und Gasfelder im
Wert von rund 140,5Mrd. CAD gehandelt, was flr die sehr hohe Fungibilitat in diesem Markt spricht.

Als RuckfluB wird bei diesem Angebot eine Verdoppelung desinvestierten Kapitalsinnerhalb von
ca. finf Jahren prognostiziert, zzgl. einer Bonuszahlung von 25 %, soweit der durchschnittliche Barrel-
preis ein Jahr vor Auflésung durchschnittlich 85 US-$ nicht unterschreitet. Die spétestens ab dem zwei-
ten Jahr vorgesehenen vierteljahrlichen Vorabausschiittungen in Héhe von 12 % p. a. zieht POC laut
eigener Ankiindigung auf April diesen Jahres vor, da die ersten Optimierungsarbeiten der erworbenen
Quellen angelaufen sind und Ertrage abwerfen. Hier wird im ersten Schritt auf die Maximierung der
Produktionsféhigkeit aller geeigneten produzierenden Quellen abgezielt, bevor im AnschluB die Perfo-
ration in bestimmten Bereichen des Bohrlochs erfolgt, um die DurchfluBgeschwindigkeit zu erhéhen.

Die Bedeutung der technisch komplizierten VerbesserungsmaBnahmen, um spéter den optimalen Ertrag ge-
nerieren zu kénnen, vergleicht POC-Chefin Galba mit der Medizin: "In de modernen Diagnose-Klinik wird der
Patient von Kopf bisFuBauf Herzund Nieren durch alleFachbereicheder M edizin gecheckt, diedann interdisziplindr mit-
@nande in Beziehunggesdzt undausgenertd warden. Genau diesdbeVorgehenswe sewirdba der Analyseder Vorkom-
men undde Entwicklungder Optimierungsmalinahmen angewandt. Obundinwiewat dieseM alBnahmen sofort und spé-
terumgesazt werden, ist erst der zwateSchritt. Vortal: Esist nicht, wiebameinfachen Arztbesucha@neSofortmalBnahme
diedieKondition undBdindlichket verbessart, sondern @n grundlegende 'M asterplan’ zur Steigerungder Gesundhat, in
der Analogiealsoder Produktivitédt. Wieman sieht, wird das Gebiet in allen Tiefen und Facdten ausgdotd. Esist also
a@neausgesprochen wertstegerndeM alinahme diesich substanzsicherndundverkaufsforderndniederschidgt.” Hinsicht-
lich der weiteren Entwicklung beim Erdgas, dessen Kurs gegeniiber dem Ol deutlich unterbewertet ist,
sient GalbagroBes Potential: " Durch dieKatastrgohen in Japan wurdeder Investitionsstandort Kanadanoch e@nmal
aufgewertet: DieEnergieexperten wdtwat, glachwecher Couleur, sindsichaartiber énig, daBzumindest in den néchsten
Jhrzehnten Atomkraft alsEnergididferant 'gestorben' und GasdieAntwort fiir diezusétzlicheEnergiever sorgung der
Zukuntft ist. Und sdbstverstéandlich gibt esin Kanadaneben erheblichen Olreserven auch riesige Vorkommen an Gas. Be-
sondersAsien alsZukunftsmarkt fiir kanadisches Gas befliigdt diePhantasieund dieEntwicklung in diesem Bereich.”

'k-mi'-Fazit: Mit der Kombination aus Produktion und nachweislich funktionierender Férderop-
timierung von Erdél und Erdgas, deren beidseitige Kursentwicklungen in Folge der sich abzeich-
nenden Energielicke mittelfristig zumindest stabil bleiben sollte, bietet POC Uber sein Kurzlaufer-
Angebot ein sinnvolles unternehmerisches Investment an, um an den sich auf dem Energiemarkt
bietenden Chancen zu partizipieren.
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