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EM-Mischfonds: Zweite Welle rollt

=5

Bewiihrtes Konzept, neues Universum:
Eckhard Sauren (links) und Markus Kaiser
starten je ein Misch-Mandat fiir
Schwellenlinder

C armignac und Franklin Templeton

ritten vorneweg, nun folgt die zweite
Welle: Vermdgensverwaltende Fonds, die
sich auf den Wachstumsmarkt Schwellen-
lander konzentrieren, haben Konjunktur.
Anfang dieses Monats gingen zeitgleich der
Baring Dynamic Emerging Markets und der
ETF-Dachfonds Emerging Market Plus
Money von Veritas an den Start, kommen-
den Montag folgt der Kdlner Dachfonds-
Pionier Eckhard Sauren mit dem Sauren

Emerging Markets Balanced.

Ahnlich wie beim Carmignac Emerging Pa-
trimoine gibt es fiir die beiden letztgenann-
ten Fonds erfolgreiche Vorbilder: Sauren
Ubertragt das Konzept des Sauren Global

Balanced (Auswahl fahiger Einzelmanager,
jahrliches Rebalancing) auf die Schwellenlan-
der, Veritas-Manager Markus Kaiser vertraut
ganz dem Trendfolgemodell seines globalen,
2007 platzierten ETF-Dachfonds. Auch Al-
lianz Global Investors hat im Juni mit dem
Allianz RCM Dynamic Emerging Multi-Asset
einen vermodgensverwaltenden Schwellen-
landerfonds fiir institutionelle Investoren
aufgelegt, eine Privatanleger-Tranche soll in
Kirze folgen. Zum Publikumsrenner avan-
cierte angesichts der unsicheren Borsenlage
allerdings noch keiner der Newcomer: Das
meiste Geld sammelte mit 32 Millionen Euro
Carmignac ein, der Templeton Emerging
Markets Balanced kommt auf 18 Millionen
Euro. Fir den Sauren Emerging Markets Ba-
lanced liegen feste Zusagen tiber 3 Millionen
Euro vor.

VERMOGENSVERWALTUNG 1.0

60% —Vertitas ETF-Dachfonds 34,3%
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Auf globaler Ebene funktioniert das von
Veritas-Chef Markus Kaiser eingesetzte
Trendfolgemodell bislang tadellos
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Namen und
Nachrichten

Die Investmentgesell-
schaft Patriarch star-
tet den Vertrieb ihres
neuen Vermogensver-
waltungs-Produkts,
den von Jens Ehr-
Jens Ehrhardt hardt beratenen Pat-
riarch Select Fondsvermodgensverwaltung
Trend 200. Mehr

Die berithmte Index-
fonds-Expertin und
ETF-Chefanalystin
von Blackrock, De-
borah Fuhr, wird
das Unternehmen in
Kiirze verlassen. Mehr

Deborah Fuhr

Der neu aufgelegte Ab-
solute-Return-Fonds JP
Morgan Global Equity
Absolute Alpha darf
weltweit sowohl auf
steigende als auch auf
fallende Kurse setzen.
Manager ist der ehemalige Aktienchef von
Schroders, Gary Clarke Mehr

if P
.

Gary larke

Weitere Meldungen finden Sie hier

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Mehr Feingefiihl, bitte

Héime ist nicht angebracht. Gleich-
wohl muss man sich fragen, wie
es jemand schafft, mit einem auf die
boomenden Edelmetalle Gold und Silber
spezialisierten Investmentfonds inner-
halb von 22 Monaten einen Verlust von
mehr als 60 Prozent einzufahren (siehe
Seite 3). Zumal, wenn dies mit Hans-
Wilhelm Brand einem Vermogensver-
walter passiert, der mit anderen Produk-
ten einigermaflen unbeschadet durch
die Lehman-Pleite gekommen ist. Dass
es sich dabei nicht um einen Einzelfall
handelt, zeigt das Beispiel Alexander
Seibold: Der 2008 dhnlich erfolgreiche
Vermogensverwalter aus Gmund am
Tegernsee verantwortet mit dem Active
DSC Opportunity einen Fonds, dessen
Anteile seit der Auflage im April 2010
kontinuierlich an Wert verlieren und
bislang mehr als 35 Prozent einbiif3ten.

Brand vertraut zu 100 Prozent einem
selbstentwickelten = Trendfolgemodell,
Seibold nutzt zusdtzlich Erkenntnisse
der Behavioral-Finance-Theorie. Beide
wollen so das Bauchgefiihl ausschalten,
das viele Anleger gerade in extremen
Marktsituationen zu falschen Entschei-
dungen verleitet. Diesen Ansatz in allen
Ehren - doch was hilft es, wenn mit dem
Bauch- auch das Feingefiihl verloren geht
und die verwendeten Modelle in weniger
volatilen Phasen extreme Ergebnisse pro-
duzieren?

(2

.Bei langfristigen Geldanlagen

gibt es fur mich nur eine

Fondsgesellschaft: die beste.”

DWS - Deutschlands beste Fondsgesellschaft
laut DSW/Die Anlegerschiitzer und Focus-Money.’

» www.DWS.de
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Silber-ETC erobert Spitzenplatz zuriick

In der Rangliste der Top- und Flop-Fonds fiir 2011 finden sich zahlreiche neue Namen — sowohl am oberen wie auch am
unteren Ende. Der aktuelle Spitzenreiter jedoch ist ein alter Bekannter und kennt beide Tabellenregionen

Z umindest auf eines konnten sich
Anleger in den vergangenen Wo-
chen verlassen: Je wilder die Speku-

lationen iiber eine mogliche Staatspleite

in Griechenland oder einen unmoglich
zu stemmenden Rettungsschirm fiir Ita-
lien, desto fester die Edelmetallnotierun-
gen. Das katapultierte den Silberpreis
zwischenzeitlich wieder tiber die Marke
von 40 Euro — und zog das entsprechende

Indexpapier der britischen Gesellschaft

ETF-Securities mit. Mit einem seit An-

fang Januar erzielten Plus von 25,6 Pro-

zent belegt es deshalb zum Stichtag 18.

Juli Rang 1 unter allen 7.337 Investment-

fonds mit deutscher Vertriebszulassung.

Nur zwei Tage spiter allerdings zeigte

die Chartkurve - eine Einigung auf dem

EU-Gipfel zeichnete sich ab - bereits wie-

der in die entgegengesetzte Richtung.

TOPS & FLOPS PERFORMANCE M

RANG| FONDSNAME 2011*
1 ETFS Physical Silver 25,6
2 Euro ABS Income 19,8
3 Kepler Asset Backed Sec. 18,2
4 Nestor France 17,9
5 Invesco Korean Equity 17,2
6 | E&G Immobilienaktien Europa 16,0
7 | I-Shares Euro St. Health Care 19,8
8 | FT ABS Plus 14,7
9 ETFS Gasoline 14,4

10 | DB X-Trackers St. Banks Short 13,4
1 JOHCM Japan Div. Select 13,2
12 | Lyxor St. Eur. 600 Banks Short 13,1
13 LGT Bond Gl. Infl. Link. (CHF) 13,1
14 | ETFS Heating Oil 12,9
15 | Value Hold. Capital Partners 12,7
7328 | HWB Quo Vadis -24,1
7329 | HWB Alexandra Strategies -24,6
7330 | Active DSC Opportunity -26,3
7331 | HWB Veni Vidi Vici -26,8
7332 | ETFS Wheat -27,4
7333 | GR Dynamik OP -28,7
7334 | Huser Invest New Horizon -30,6
7335 | 1A Aggressive Return -30,9
7336 | DB X-Trackers Vietnam -32,3
7337 | HWB Gold & Silber Plus -33,4

* Wertentwicklung in Prozent

QUELLE: EUROFONDS, STICHTAG: 18.JULI 2011

Hans-Willhelm Brat

Wie schwierig es sein kann, aus dem stidn-
digen Auf und Ab Profit zu ziehen, de-
monstriert der HWB Gold & Silber Plus
des Trierer Vermodgensverwalters Hans-
Wilhelm Brand: Bei diesem derzeit nicht
mehr aktiv vertriebenen Fonds betrigt
das Minus seit Jahresbeginn 33,4 Prozent,
seit Auflage im Juli 2009 sogar mehr als

HWB VICTORIA STRATEGIES

o
32; HWB Victoria Strategies 5,9% —MSCI World 9,2%
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Der gegeniiber dem MSCI World herausge-
holte Mehrwert ging komplett verloren

55 Prozent. Derzeit zieren gleich vier An-
gebote der mit einem Trendfolgemodell
arbeitenden Gesellschaft das Ende der Ta-
belle. Das nach einer Tochter des Firmen-
griinders benannte und aktuell noch 36
Millionen Euro schwere Flaggschiff HWB
Victoria Strategies liegt mit einem Minus
von 23,4 Prozent kaum besser im Rennen.
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Top-Seller: Die meistverkauften Fonds der BVI-Mitglieder

Protestierende Taxifahrer vor dem griechischen Parlament: Vor dem Hintergrund der europdischen
Schuldenkrise bleiben Absolute-Return-Strategien bei Anlegern gefragt

FOTO: GETTY IMAGES

An dieser Stelle prasentiert DER FONDS im
Wechsel mit den Favoriten der Profi-Bera-
ter in jeder zweiten Ausgabe Fonds, die in
den Bestseller-Listen des Branchenverban-
des BVI ganz vorn liegen. Die jiingste Aus-
wertung basiert auf den Absatzzahlen vom
Mai, der trotz der unsicheren Borsenlage
von weiteren Riickgaben bei Geldmarkt-
fonds geprégt war. Bei privaten wie institu-
tionellen Anlegern gleichermafRen beliebt
bleiben dagegen Absolute-Return-Fonds
- auch wenn sie erst nach 2008 aufgelegt
wurden und ihre Krisentauglichkeit folg-
lich noch unter Beweis stellen miissen.

Newcomer-Portrit: Berenberg Strategy Allocation

Christoph Sporer

Knapp 45 Millionen
Euro war dieser von
Christoph Sporer ent-
wickelte und anhand eines quantitati-
ven Modells betreute Fonds Ende April
schwer. Im Laufe des Mai kamen noch
einmal 79 Millionen Euro hinzu, ganz
liberwiegend von institutionellen In-
vestoren. Mehr Geld sammelten im
Mischfondsbereich lediglich der DB Pri-
vatmandat Invest Wachstum der Deut-
schen Bank und der neu aufgelegte

verrs 1

Arunvill Basis Fund von Warburg Invest
ein. Seinem Anspruch, unabhéngig von
der allgemeinen Marktentwicklung eine
positive Rendite zu liefern, wurde Sporer
bislang gerecht — auch wenn der im Ju-
ni 2010 aufgelegte Fonds in den ersten
Monaten nur etwas schwerfillig aus den
Startléchern kam.

Besonderheit: Sporer investiert aus-
schlieBlich in hauseigene Produkte. Mit
einem Anteil von 20 Prozent groRte Ein-
zelposition ist aktuell der Geldmarktfonds
Berenberg Euro Money Market. Aktien-
fonds kommen ebenfalls auf 20 Prozent,
Renten- und Total Return-Strategien zu-
sammengenommen auf 60 Prozent.

Unsere Absolute-Return-
Tradition — Kompetenz
mit Weitblick

BERENBERG STRATEGY ALLOCATION

15% —Berenberg Strategy Allocation 1,9% {h-g
—50% MSCI World / 50% Rex 7,1%
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Performance-Barometer (Rang)
2011: 13 von 79 ausgewogenen Mischfonds
2010*: 68 von 76 ausgewogenen Mischfonds

* seit Auflage am 30. Juni
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,, Wir werden zahlreiche Staatsbankrotte sehen”

Peter E. Huber, Griinder und Manager der Oberurseler Investmentboutique Starcapital, agiert in der aktuellen Schul-
denkrise betont vorsichtig. An seinem positiven Langfrist-Ausblick fiir den Dax halt er jedoch fest

Peter E. Huber,
Manager des Starcapital
Huber Strategy 1

DER FONDS: In Ihrem Mischfonds Starca-
pital Huber Strategy 1 haben Sie die Aktien-
quote jiingst wieder auf unter 50 Prozent
gesenkt. Rechnen Sie in den kommenden
Monaten mit stirkeren Verlusten?

Peter E. Huber: Auf kurze bis mittlere
Sicht lassen sich die Mdrkte nicht prognos-
tizieren. Deshalb orientieren wir uns an
den Risiken, und die sind derzeit betrdcht-
lich. Die globale Schuldenkrise steht erst
am Anfang und wird zu erheblichen Ver-
werfungen fiihren.

DER FONDS: Lisst sie sich iiberhaupt noch
wirksam in den Griff bekommen?

Huber: Maggie Thatcher hat erfolgreich
vorgemacht, wie man einen kranken Staat
saniert — ndmlich, indem man ihn schlank
macht. Die Regierungen miissen wieder
lernen, nicht mehr Geld auszugeben als
sie einnehmen, ohne stidndig an der Steu-
er- und Abgabenschraube zu drehen. Das
wird ein sehr schmerzhafter und langwie-
riger Prozess.

DER FONDS: Der nach Ansicht vieler
Marktbeobachter mit einer deutlich stei-
genden Inflation einhergeht. Sie dagegen
fiirchten eher Deflation. Warum?

Huber: Die aktuelle Entwicklung wird in
zahlreichen Staatsbankrotten enden und
zu massiven Vermogensverlusten fithren.
Deshalb ist sie deflationér. Auch stark stei-
gende Rohstoffpreise wirken mittelfristig
deflationdr, da sie die Massenkaufkraft
reduzieren und damit die Konjunkturent-

STARCAPITAL HUBER STRATEGY 1

WKN AONE9D
Auflage 29.02.08
Volumen 135 Mio. €
Performance seit Auflage 7,9 %
Maximaler Verlust -45,3 %
Abstand zum alten Top 8,7 %

wicklung belasten. Gleichwohl schlieRe
ich nicht aus, dass einer solchen Deflati-
onskrise eine Inflationskrise folgt.

DER FONDS: Lisst sich vor einem solchen
Hintergrund ein langfristiges Dax-Ziel von
19.000 Punkten, das Sie jiingst fiir das Jahr
2024 ausgegeben haben, aufrechterhalten?
Huber: Wir kalkulieren fiir diesen Zeit-
raum mit einer durchschnittlichen Inflati-
onsrate von 3 Prozent. Da sich an anderen
Koordinaten wie der Bewertung der Dax-
Unternehmen nichts Wesentliches geén-
dert hat, halten wir dieses Ziel nach wie
vor fiir realistisch.

DER FONDS: Mit Ihrer Aktienauswahl im
ersten Halbjahr haben Sie sich eigenen
Worten zufolge nicht gerade mit Ruhm be-
kleckert. Planen Sie Verdnderungen?
Huber: Schlecht entwickelt haben sich vor
allem Versorger, Telekom-, Pharma- und

Olaktien. Gerade an diesen von der Bor-
se seit langem vernachlissigten Papieren
halten wir jedoch fest, denn viele von ih-
nen notieren mittlerweile deutlich unter
ihrem inneren Wert. Qualitit muss man
kaufen, wenn sie keiner haben will - das
ist in meinen Augen die einzig richtige An-
lagestrategie.

STARCAPITAL HUBER STRATEGY 1
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Im Crashtest: 18 Fonds fiir russische Aktien

Selbst der kraftig gestiegene Olpreis brachte Moskaus Borse bislang nicht auf Trab — obwohl der Markt deutlich billiger ist
als andere Schwellenléander. Top-Fonds fiir die Region sind deshalb einen naheren Blick wert

Performance, Stressverhalten, Ratings — worauf es im Crashtest ankommt

DER FONDS hat alle auf Russland spezi-
alisierten Aktienfonds gepriift, die Ende
Mai 2011 mindestens drei Jahre alt und
10 Millionen Euro schwer waren. Im
Performance-Vergleich ging es darum,
iber verschiedene Zeitrdiume besser
abzuschneiden als der Gruppendurch-
schnitt. Im Stresstest punkteten jene
Fonds, die wenig schwankten und die

Warum dieser Markt jetzt
interessant ist

Vladimir Tsuprov,
Manager des BNPP
Equity Russia

Russland ist einer
der weltgrofiten
Rohstofflager  welt-
weit. Das Land verfiigt nicht nur {iber Ol
und Gas, sondern auch iiber Kohle, Eisen
und Nicht-Eisenmetalle sowie Ackerland,
Getreide und Holz. Das Bruttoinlandspro-
dukt pro Kopf ist mit rund 13.500 US-Dol-
lar 2011 das hochste der Bric-Staaten. Als
Europas grofter Einzelhandelsmarkt pro-
fitiert Russland zudem von starken Kon-
sumtrends. Vor allem vier Faktoren werden
Russlands Wachstum in den kommenden
Jahren weiter antreiben: steigende Ein-
kommen einer wachsenden Mittelklasse,
neue Partnerschaften in der Boom-Region
Siidostasien, die mit 12 bis 15 Dollar pro
Barrel nach wie vor konkurrenzlos giinsti-
gen Ol-Férderkosten und héhere Ausgaben
fiir Infrastruktur-Projekte. Derzeit liegt das
Kurs-Gewinn-Verhdltnis der Moskauer Bor-
se 40 Prozent unter dem anderer Schwellen-
linder - obwohl wir fiir 2011 ein Gewinn-
wachstum von 35 bis 40 Prozent erwarten.

Verluste begrenzten. Der Rating-Vergleich
biindelte die Noten von sieben Rating-
agenturen. Fiir alle drei Kategorien gilt: Je
hoher der erzielte Rang, desto hoher die
Punktzahl. Der Spitzenreiter bekommt
100 Punkte, das Schlusslicht geht leer aus.
Insgesamt kann ein Fonds auf diese Wei-
se maximal 300 Punkte erreichen. Ndhere
Details zum Crashtest finden Sie

28 Kandidaten
- ein zu kleiner Fonds
-9 zu junge Fonds

= 18 Teilnehmer

Die fiinf Sieger und was ihre Manager auszeichnet
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BNPP Equity Russia 13,2% —MSCI Russia -7,3%

2. Mérz 2007

14. Juli 2011

Seit der Trendwende Anfang 2009 lauft der
Fonds deutlich besser als der Markt

Mit gleich zwei Fonds fiithrt BNP Pa-
ribas die aktuelle Auswertung der
Russland-Fonds an. Fiir das Management
verantwortlich zeichnet in beiden Féllen
Vladimir Tsuprov — beim urspriinglich bei
Fortis aufgelegten BNPP Equity Russia be-
reits seit dessen Start 2007, beim aggressi-
ver ausgerichteten Schwesterfonds Parvest
Equity Russia seit Mai 2010. Wihrend Tsu-
prov im BNPP Equity Russia Standard- und
Nebenwerte mischt und 50 bis 60 Aktien

RANG| FONDSNAME h‘

1 BNPP Equity Russia AOLLEG6
2 Parvest Equity Russia AONCZP
3 SEB Russia Fund AOLHJ6
4  Lyxor ETF Russia LYXOAF
4 HSBC Russia Equity AOM9CK

hilt, kommt er im Parvest-Fonds mit 30
bis 40 Titeln aus. Dort geht er hohere Wet-
ten auf Einzelaktien ein und setzt aus Li-
quiditdtsgriinden vor allem auf grof3e und
mittelgroRe Werte. Beide Fonds profitieren
von der Vor-Ort-Recherche des Teams und
investieren wachstumsorientiert.

Ahnliches gilt fiir den drittplatzierten SEB
Russia Fund. Aufler in russische Aktien
kann SEB-Manager Sulev Raik auch in Titel
aus den investieren. Ahnlich
aggressiv wie Tsuprov im Parvest-Fonds
investiert Douglas Helfer im HSBC Russia
Equity, wo er sich auf 20 bis 40 Titel kon-
zentriert. Der auf Rang 4 liegende Lyxor
ETF Russia wiederum versucht tiber Per-
fornance-Swaps moglichst genau den DJ
Rus-Index Titans 10 zu kopieren, der die
zehn groRten und liquidesten russischen
Aktien enthdlt. Dabei handelt es sich fast
ausschlielich um Energie- und andere
Rohstofftitel.

PUNKTE
STRESS-

PUNKTE
RATING

PUNKTE
GESAMT

VOLUMEN
(MIO. EUR) | LUST IN %

89 83 94 266 1.268 -74,0
78 89 83 250 83 73,7
100 61 83 244 480 -74,0
56 100 83 239 1.380 71,4
72 67 100 239 466 -74,6

DAS INVESTMENT daily: Der borsentagliche Newsletter fiir Finanzprofis.

QUELLE: EUROFONDS,
STAND: 30. JUNI 2011
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New-Energy-Fonds: Schaulaufen der Spitziinder

Die Energiewende kommt, doch an der Wertentwicklung entsprechend ausgerichteter Fonds lasst sie sich noch nicht

ablesen. Mehr noch als fiir andere gilt das fur den seit Jahren prominentesten Vertreter dieser Kategorie

Der Champion und seine Herausforderer

In fast jeder Fondskategorie gibt es An-
gebote, die mehr oder weniger deutlich
die Konkurrenz dominieren: Sie sind
besser und groRer als das Gros ihrer
Mitbewerber, und sie sind tiberdies bei
Privatanlegern und Profi-Investoren
gleichermaRen beliebt. Doch so erdrii-
ckend die Uberlegenheit im Einzelfall
auch erscheinen mag — eine Garantie,
dass ein Fonds-Champion in drei oder
fiinf Jahren immer noch die Nummer 1

Der Champion:
Blackrock New Energy

Fondsmanager
Robin Batchelor

!

Er ist der grofRte und
Art,
und Ratingagentu-
ren wie

und duflern sich wohlwollend bis
sehr angetan. An einer Erkenntnis fiithrt
jedoch kein Weg vorbei: Anleger, die dem
Klassenprimus bei der Auflegung im Friih-
jahr 2001 ein Startkapital von 10.000 Euro
anvertrauten, hatten Mitte Juli nur noch
4.745 Euro auf dem Konto. Ein Beispiel fiir
falsches Timing, das die bereits vom Start
weg beziehungsweise seit Herbst 2002 ver-
antwortlichen Manager Robin Batchelor
und Poppy Allonby nur bedingt zu verant-
worten haben. Auch dafiir, dass sie mit ih-
rem zeitweise mehr als 5 Milliarden Euro
schweren Fonds 2009 und 2010 die spek-
takuldre Erholung einiger Nischenwerte
verpassten, konnen sie wenig. Fest steht al-
lerdings: Wenn das Blackrock-Duo die ihm
anvertrauten Gelder auf Dauer halten will,
muss es iliber kurz oder lang das liefern,
was die Kunden wollen - Performance. Die
groflten Chancen dafiir sehen Batchelor
und Allonby derzeit in China, wo sie aktu-
ell mehr als 10 Prozent des Fondsvermo-
gens investiert haben.

dlteste seiner

ist oder zumindest zu den Besten sei-
ner Klasse gehort, gibt es nicht. Des-
halb stellt DER FONDS regelmaRig
zwei Konkurrenten vor, die mittelfris-
tig ebenfalls das Zeug zum Champi-
on haben. Dabei kann es sich sowohl
um ebenfalls bereits seit lingerem am
Markt etablierte Produkte handeln als
auch um Newcomer, die erst vor kur-
zem aufgelegt oder fiir den Vertrieb in
Deutschland registriert wurden.

NEWCOMER IM HOHENRAUSCH

50%

—Blackrock New Energy -10,8%
—JB SAM Smart Energy -7,8%
—4-Q-Smart-Power 26,0%

40%
30%
20%
10%
0%
-10%

-20%

QUELLE: EUROFONDS

7. Dezember 2009 14. Juli 2011
Mit seiner Spezialisierung auf intelligente
Stromnetze sticht der 4-Q-Smart-Power die
etablierte Konkurrenz aus

Herausforderer Nummer 1: JB SAM Smart Energy

Fondsmanager
)

— WelcheJn Unter-
v schied der richtige
‘ o . Auflegungszeit-
“ punkt  machen

kann, zeigt dieser

im Herbst 2003 ebenfalls recht friih ge-
startete New-Energy-Pionier: Dort wur-
den aus 10.000 Euro bis heute 16.910 Eu-
ro. Und auch tiber fiinf Jahre schldgt sich
der von der auf nachhaltige Investments
spezialisierten Investmentboutique Sus-
tainable Asset Management (SAM) be-

treute Fonds deutlich besser als der Black-
rock New Energy. Thiemo Lang, der ihn
2007 iibernahm, konzentriert sich vor allem
auf die vier Bereiche Erneuerbare Energien,
Energieeffizienz, Biogas und Energieversor-
gungssysteme und folgt bei der Aktienaus-
wahl einem
als bei Blackrock auch Nachhaltigkeitskrite-
rien beriicksichtigt. GroRe Chancen sieht
Lang nach wie vor bei der Solarenergie, wo
er vor allem chinesische Unternehmen wie
Trina Solar oder Yingli Green Energy bevor-
zugt. Bei der Marktkapitalisierung setzt er
in etwa zu gleichen Teilen auf grof3e, mittle-
re und kleinere Unternehmen.

der anders

Herausforderer Nummer 2: 4-Q-Smart-Power

Fondsmanager
Peter Dreide
W)
ist der
Shooting-Star unter
den auf neue Ener-
gieformen  speziali-

sierten Fondsmanagern. Nachdem der fri-

here Investmentbanker in den vergangenen

Jahren vor allem mit quantitativ gesteuer-

ten Style- und Branchenfonds wie dem
oder dem

sich aufmerksam machte, loben ihn Fonds-

analysten wie

auf

neuerdings bevorzugt fiir die-
sen Ende 2009 aufgelegten Newcomer. Drei-
des Erfolgsrezept: Er setzt vorwiegend auf
Firmen, die den GroRteil ihres Umsatzes mit
erwirtschaften.
Hinzu kommen Beteiligungen aus den Be-
reichen Energiemanagement und Energie-
effizienz. Unternehmen aus der Solar- und
Wind-Branche gehéren zwar ebenfalls zum
Anlageuniversum, spielen aber nur eine
Nebenrolle. Damit ist der 4-Q-Smart-Power
spezialisierter als andere New-Energy-Fonds
- mit allen sich daraus ergebenden Chan-
cen und Risiken. Als Beimischung bleibt er
gleichwohl eine reizvolle Empfehlung.

Eine Tabelle mit den wichtigsten Daten aller drei Fonds im Vergleich finden Sie auf der nidchsten Seite
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http://www.telegraph.co.uk/finance/financevideo/yourmoneytheirhands/8330374/Investment-advice-New-Frontier-man.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04H13
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http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR061CL
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Der Champion und seine Herausforderer im Vergleich

In punkto GrofRe dominiert der Blackrock New Energy nach wie vor die Konkurrenz. Bei der Performance konnte das

Team um Robin Batchelor und Poppy Allonby aber jlingst nicht mit den wendigeren Herausforderen mithalten.

Der Champion Herausforderer | Herausforderer Il
Blackrock New Energy JB SAM Smart Energy 4-Q-Smart-Power
STAMMDATEN
WKN 630940 913257 AORHHC
Auflagedatum 06.04.01 23.09.03 03.12.09
Volumen 1.758 Mio. Euro 656 Mio. Euro 60 Mio. Euro
Fondsmanager Robin Batchelor Thiemo Lang Peter Dreide
Poppy Allonby
seit Auflage / 01.10.2002 03.07.2007 seit Auflage
PERFORMANCE
5 Jahre -23,0 Prozent 18,1 Prozent -
Rang Platz 3 von 5 Platz 1 von 5 -
2007 39,6 Prozent 54,9 Prozent -
Rang Platz 5 von 6 Platz 1 von 6 -
2008 -52,0 Prozent -54,6 Prozent s
Rang Platz 3 von 13 Platz 4 von 13 -
2009 19,0 Prozent 77,6 Prozent -
Rang Platz 11 von 16 Platz 1 von 16 -
2010 -5,6 Prozent -8,1 Prozent 19,0 Prozent
Rang Platz 9 von 18 Platz 13 von 18 Platz 3 von 18
2011 (bis 19.07.) -8,3 Prozent -6,6 Prozent 1,2 Prozent
Rang Platz 9 von 19 Platz 8 von 19 Platz 1 von 19

WEITERE KENNZAHLEN

Max. Verlust 5 Jahre
Abstand zum alten Top
Volatilitat (3 Jahre)
Sharpe Ratio
Gesamtkosten (TER)
Anzahl Einzeltitel

RATINGS

Morningstar (Trad.)
Morningstar (Qualitativ)
Feri

Standard & Poor’s
Sauren

Citywire

Telos

LIPPER:

- Konsistenz

- Kapitalerhalt

- Gebiihren

- Absolute Ertrage

-59,9 Prozent
211,8 Prozent
22,9 Prozent
-0,8

2,09 Prozent
40 bis 90

3

Gut

nicht vergeben
AA

nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben

1
1
2
1

-66,9 Prozent
45,7 Prozent
33,8 Prozent
-0,2

2,20 Prozent
50 bis 80

3

Gut

nicht vergeben
A

nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben

1
1
nicht vergeben
1

8,4 Prozent

1,47 Prozent
30 bis 50

nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben

nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben

Quelle: Eurofonds |

DAS INVESTMENT: Die besten Europa-Fonds



http://www.dasinvestment.com/magazine/das-investment/
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Die Favoriten der Top-Vermoégensverwalter

Reprasentanten von

oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschaft mit ihren

oft sehr vermdgenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Mario Fink, Hypo Landesbank Vorarlberg

FOTO: GERRY WEBER

Werbefoto von Gerry Weber: Das Modeunternehmen aus Halle/Westfalen gehért zu den ertragreichs-

ten Depotpositionen des DWS Deutschland

Hypo Landesbank Vorarlberg

Mit einer Bilanzsumme von tber 13 Milliarden Euro und

Giber 700 Mitarbeitern ist die Hypo Landesbank Vorarl-

‘f‘

Mario Fink, stellvertretender
Leiter Asset Management

berg die groRte Bank ihrer Heimatregion und gehort zu
den zehn gréRten Banken Osterreichs. Filialen auRerhalb
von Vorarlberg bestehen in Wien, Graz, Wels, Bozen und
St. Gallen. Neben diversen Spezialfonds managt das Ins-
titut unter anderem den Dachfonds

der das Aktien-Exposure der Vermdgensverwal-

i

F ir den Aktienanteil unserer Vermo-
gensverwaltungs-Portfolios orientie-
ren wir uns am MSCI World, berticksichti-
gen dabei aber die Euro-Affinitit unserer

DWS DEUTSCHLAND
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DWS Deutschland 71,5% —Dax 33,2% {h?

QUELLE: EUROFONDS

14. Juli 2008 15. Juli 2011

Die gezielte Beimischung von Nebenwerten
brachte eine deutliche Outperformance

tungskunden abdeckt.

Kunden. Deshalb haben wir die US-Quote
des Index zugunsten des Europa-Anteils
halbiert. Weil die strategische Ausrichtung
einer Anlage fiir 80 bis 90 Prozent der Per-
formance verantwortlich zeichnet, setzen
wir zudem bei der Titelselektion in erster
Linie auf kostengiinstige, indexnahe Pro-
dukte. Die ETE-Welle der vergangenen Jahre
kam uns da gerade recht.

Um die Benchmark risikoadjustiert zu tiber-
treffen, greifen wir gleichwohl bis zu einem
bestimmten Grad auf aktiv gefithrte Invest-
mentfonds zuriick. Einer davon ist der DWS
Deutschland. Dieser von Tim Albrecht be-
treute Fonds war in den vergangenen fiinf
Jahren eine der ertragreichsten Varianten,

um am deutschen Wirtschaftswunder 2.0
teilzunehmen. Albrecht konzentriert sich
nicht nur auf die 30 groRen Konzerne des
deutschen Leitindex Dax, sondern beobach-
tet anndhernd 600 Unternehmen. In der Re-
gel mischt Albrecht etwa 10 bis 50 Prozent
Small und Mid Caps bei und bewies dabei
im laufenden Jahr unter anderem bei Ele-
xis, Tognum und Gerry Weber ein gutes
Héandchen.

Die DWS managt bereits seit 1956 deutsche
Aktienfonds mit {iiberzeugender Perfor-
mance und verfiigt fiir diesen Bereich iiber
ein breit aufgestelltes, stabiles Team mit ei-
ner durchschnittlichen Betriebszugehorig-
keit von mehr als acht Jahren. Es unterhilt
langjdhrige Verbindungen zu den fithren-
den deutschen Unternehmen und bekam
zahlreiche Auszeichnungen von Morning-
star, Feri, Lipper oder Sauren.

Fir Deutschland als Zielmarkt wiederum
spricht die weiter boomende Weltwirt-
schaft, die deutschen Firmen vor allem aus
den Schwellenlindern viele Auftrige be-
schert. Kostensenkungs- und Effizienzpro-
gramme haben zudem die Gewinnmargen
der Dax-Konzerne weiter verbessert. Die
Bewertung des Dax bleibt mit einem ge-
schitzten Kurs-Gewinn-Verhiltnis von 10,5
fiir 2011 gleichwohl sehr attraktiv. Auch
die Dividendenrendite von circa 3 Prozent
erscheint fiir Anleger weiter interessant.
Im Idealfall kénnte der Dax deshalb in den
kommenden Monaten sogar neue histori-
sche Hochststdnde jenseits von 8.000 Punk-
ten ansteuern.

DWS DEUTSCHLAND

WKN 849096
Auflage 20.10.93
Volumen 3.579 Mio.€
Performance seit Auflage 308,5 %
Maximaler Verlust -74,7 %
Abstand zum alten Top 4,9 %

Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.
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Trend-Depot: New Power statt Old Mining

Die Schuldenkrise bleibt weiter ungelost, doch noch halten die Damme an den Borsen. Solange der Sturm andauert,
setzen die Musterdepots weiter auf Cash — und auf Trends, die kaum eine Flut stoppen kdnnte

7 Das Trend-Depot

Fir dieses Depot sucht die Redaktion nach
Fonds mit einem intakten Aufwartstrend
und halt diese so lange, bis der Trend bricht.

|+ Das Turnaround-Depot

In dieses Portfolio kommen iiberwiegend
unbeliebte oder zuriickgebliebene Fonds,
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

FOTO: HERING

_of. _ Strommasten im US-Bundesstaat Louisiana: Der Reparatur- und Erneuerungsbedarf an vielen veralte-

A UA Das Best-of-Two-Depot ten Leitungen ist enorm und eréffnet Fonds wie dem 4-Q-Smart-Power grofSe Chancen
Das Best-of-Two-Depot biindelt die besten
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager

WERT(tUR) WERT(EUR) ENTWICK-

* LUNG (in %
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit be- Sl e o PR in%)
wahrten Klassikern. TREND-DEPOT “‘

. 4-Q-Smart-Power AORHHC 3.632,93 3.632,93 0,00
Die aktuelle Lage AL Trust Euro Cash 847178  25656,72 2581498 0,62
Im Vergleich zu Mitte Juni legten alle drei AIIian.z RCM Global Agricultural Trends AONCGS 5000,00 4.744,35 -5,11
Musterdepots leicht zu - am stéirksten das Carmignac Emergents AODPX3 5000,00 4.745,79 -5,08

. DWS Gold Plus 973246 4000,00 4.226,55 5,66

Trend-Depot, das unter anderem vom wie- .
der anziehenden Goldoreis profitierte. Di FPM Stockpicker Germany All Cap AOB9Z3 5369,58 5.667,25 5,54
er ahziehenden LOAprels profitierte. V€ vesco Asia Infrastructure AOJKJC 500000  4.703,85  -592
damit verbundene Erholung beim Minen- | “yyjiys Bar Black Sea AOMJV2  2000,00 172481 -13,76
fonds Blackrock World Mining nutzt die LBBW Div. Strategie Euroland 978041 5000,00  4.540,60 -9,19
Redaktion nun zu einem Tausch: Statt auf Wert/Entwicklung 61167,20 59.801,11 -2,23
den stark konjunkturabhingigen Klassi- Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 9.801,11 19,60

ker vertraut sie kiinftig dem Newcomer
4-Q-Smart-Power, der bestens auf die zu TURNAROUND-DEPOT

erwartenden Umwiélzungen in der globa-

K N . ) AL Trust Euro Cash 847178 27252,69 27.421,68 0,62
len Energiepolitik eingestellt scheint (siehe TR et N e AOBL87 4500,00 4.066,51 9,63
Seite 7). Im Turnaround-Depot bleibt indes  gn\p paribas Green Tigers AOQ59N 405682  3.34506  -17,54
fiir diesen Bereich der sowohl tber finf = pg x-Trackers Vietnam DBXTAG  3500,00 263243  -24,79
Jahre als auch im laufenden Jahr enttiu- Fidelity Japan Advantage AOCA6W 400000  3.754,73 -6,13
schende Blackrock New Energy erste Wahl. FT Emerging Arabia AOMZHX 3500,00 3.119,57 -10,87
Dort flieRen zudem aus der mit einem De- Pictet Biotech 988562 5000,00 4.923,87 -1,52
potanteil von 47 Prozent noch immer sehr Silk African Lions AORAC3 4200,00  3.661,93 -12,81
komfortablen Barreserve weitere 100 Euro WM Aktien Global Ul 979075 5000,00 5.362,22 7,24
in den gebeutelten DB X-Trackers Vietnam: Wert/Entwicklung 2071 60506,51 = 58.288,00 -3,67
Das asiatische Land gehort allen aktuellen Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 8.288,00 16,58
Problemen zum Trotz zu den langfristig A+ E N 0.0 N
interessantesten Emerging Markets und
sollte dem Depot noch so manche Perfor- AL Trust Euro Cash 847178 25982,10 26.141,43 0,62
mance-Freude bereiten. Im Best-offTwo- Comgest Magellan 577954 4000,00 3.550,32 -11,24
Depot, das fiir das laufende Jahr mit einem  DWS Top Dividende S 6000,00  6.016,28 U
Minus von 1,66 Prozent nach wie vor den Fidelity Japan Advantage AOCA6W 3500,00 3.295,56 -6,13
geringsten Verlust aufweist, konnte sich :;ABzZV GDIivti)dcler;de'n Strategie Euroland 3;33:; ;2)3:3(1) 2:3% :233;

.. . . obal basics '’ g ’ i/
der LBBW Dividenden Strategie ]'Euroland in sparinvest Global Value AODQN4 4500,00 4.283,36 481
den kommenden Wochen zu einem Nach- yyp atien Global Ul 979075  3000,00  3.217,33 7,24
kauf-Kandidat entwickeln. Depotstand/Wertentwicklung 2011 59.236,11 58.253,26 -1,66
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 8.253,26 16,51

Weitere Informationen zu den Muster-
depOtS finden Sie hier * bei Umschichtung in 2011 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung
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http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001HWD
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EOD
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04QCJ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04G6Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04VM5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CFP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06I4H
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04OE5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04CE2
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=25817
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22 Fragen an Marc-Alexander Knie

Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel — wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren,
teils heiklen Kreuzverhor bitten, kommen Fondsmanager nur hochst selten zu Wort. DER FONDS éndert das

Marc-Alexander
KnieR

Der 1967 geborene Hamburger ab-
solviert nach der Schule eine Ausbil-
dung bei der Deutschen Bank und
studiert anschlieRend in seiner Hei-
matstadt Betriebswirtschaft mit den
Schwerpunkten Bankbetriebslehre,
Marketing und Psychologie. Der
wissenschaftlichen Arbeit an einem
Behavioral-Finance-Forschungspro-
jekt folgt im Friihjahr 2000 der Ein-
stieg ins internationale Aktienfonds-
Team der DWS. Dort betreut Kniel3
neben dem
zunachst  den

und empfiehlt sich dadurch
fir hohere Aufgaben: Im Herbst
2005 Ubernimmt er den prestige-
trachtigen, bereits 1959 gestarte-
ten DWS Intervest, drei Jahre spater
dann die Leitung des Global-Teams.
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DWS Intervest -10,5% —MSCI World 5,7%

15. Juli 2011

30. September 2005

Der 2008 vor dem Index erarbeitete Vor-
sprung ging ab Mitte 2010 wieder verloren

DWS INTERVEST

QUELLE: EUROFONDS

1. lhre erste prigende Erfahrung zum Thema Geld? Der gemeinsame, auf Son-
derangebote fokussierte Einkauf als Dreijahriger mit meinem Vater im Supermarkt
2. Wie haben Sie lhr Studium finanziert? Neben der Unterstiitzung durch meine
Eltern mit zahlreichen Jobs, die mir interessante und pragende Einblicke in die unter-
schiedlichsten Lebensbereiche gewahrt haben
3. Haben Sie ein berufliches Vorbild? Ich versuche genau zu beobachten, tiberneh-
me manches, lehne anderes ab und gehe dann meinen eigenen Weg
4. Das unsinnigste Borsen-Bonmot, das lhnen je untergekommen ist?
“This time it's different” — haufig die berlihmten letzten Worte ...
5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben?

von Gustave Le Bon
6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit lhrem Fonds einmal hinter der
Konkurrenz zuriickbleiben? Ich habe einen sehr hohen Anspruch an mich selbst. Zu-
dem bin ich natiirlich selbst in die von mir verantworteten Fonds investiert
7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehingt haben?
Das befriedigende und eigentlich unbezahlbare Gefiihl, Mehrwert generiert zu haben
8. Worauf sind Sie stolz? Gemeinsam mit meinem Chef Klaus Kaldemorgen ein tolles
und sehr erfolgreiches Team geschaffen zu haben
9. Woriiber haben Sie sich in jiingster Zeit so richtig geargert?
Uber Menschen, die immer nur reden, aber nicht handeln
10. Und wem wiirden Sie gern einmal gehérig die Meinung sagen?
All den Menschen, die im Dienstleistungsbereich arbeiten, den Kunden aber nicht zu
schatzen wissen
11. Was sammeln Sie? Eindriicke und Erfahrungen, die mir auch bei meinen Investiti-
onsentscheidungen niitzlich sind
12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?
Ein Geschenk, das ich hier noch nicht verraten darf
13. Facebook ist ... ... eine faszinierende Erfolgsgeschichte
14. lhre liebste TV-Serie? Aktuell
15. Und wo schalten Sie sofort ab? Bei lieblosen Inszenierungen mit schlechten
Schauspielern — das betrifft auch so manche sonntégliche Talkshow
16. Was weckt eher lhre Leidenschaft — FuBball oder Rockmusik? Beides kann
richtig gut tun, wobei es mir der HSV schon seit einiger Zeit nicht einfach macht
17. Welches Konzert haben Sie jiingst besucht? Ein tolles Open-Air-Konzert der

in Berlin, gemeinsam mit meinem kleinen Bruder

18. Welche modische Siinde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten
durchgehen? Bei meiner Generation ein bleibendes Faible fiir die 80er Jahre. Kdnnen
Levi’s 501 oder die Musik von wirklich unmodern sein?
19. Wein oder Bier zum Essen? Gerne ein schones Glas Rotwein — das entspannt und
ist obendrein gesund
20. Auf welchen Luxus wiirden Sie nur ungern verzichten?
Auf Reisen mit meiner Frau
21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jiingst finanziell unterstiitzt? "Fihle mit
allem Leid der Welt, aber richte deine Kréfte nicht dorthin, wo du machtlos bist, sondern
zum Néchsten, dem du helfen, den du lieben und erfreuen kannst." ( )
22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?
Ein schones Umfeld und die entspannende Nahe von Wasser sind wichtig. Ob das nun
Hamburg oder Sylt ist, spielt dann keine so groRe Rolle mehr


http://www.nzz.ch/nachrichten/wirtschaft/aktuell/indien_kaempft_mit_hoher_inflation_1.9724639.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04CR3
http://www.amazon.de/Das-Sauren-Fonds-Konzept-investieren-Fondsmanager/dp/3898793125/ref=sr_1_1?ie=UTF8&s=books&qid=1304695424&sr=8-1
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04CR7
http://de.wikipedia.org/wiki/Foo_Fighters
http://www.weingut-heinrich.at/
http://de.wikipedia.org/wiki/ABC_%28Band%29
http://de.wikipedia.org/wiki/How_I_Met_Your_Mother
http://de.wikipedia.org/wiki/Hermann_Hesse
 http://lt.morningstar.com/1k5py0z70s/snapshotresearchpdf/default.aspx?Id=F0GBR04MB8&LanguageId=de 
http://www.youtube.com/watch?v=LiE1VgWdcQM
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04COQ
http://de.wikipedia.org/wiki/Gustave_Le_Bon
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EIf Klassiker: Globale Aktienfonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
miRig, was langfristig erfolgreiche und
bei den Anlegern beliebte globale Aktien-
fonds iiber verschiedene Zeitrdume aus

1.000 Euro gemacht haben. Der jeweilige
Spitzenreiter ist rot gekennzeichnet, als
Vergleich dient der MSCI Welt. Fiir alle
elf Klassiker sind auf Knopfdruck Charts

verfiigbar, hinter dem Button "Aktuelles"
verbergen sich zudem gerade erschienene
Hintergrundberichte oder Statements der
Manager zur Marktlage.
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Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.
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http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CCG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8Y
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04G6Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CM3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PR3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04G1Z
http://www.aerztezeitung.de/news/article/663378/anlagen-kolumne-aktienanleger-profitieren-steigender-geldmenge.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PPN
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06I4H
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04L03
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EME
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04PQD
http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2010/02/25/taugen-aktienfonds-zur-altersvorsorge/
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EIf europiische Fonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
miRig, was bei den Anlegern beliebte
Fonds fiir europdische Aktien iiber ver-
schiedene Zeitrdume aus 1.000 Euro ge-

macht haben. Der jeweilige Spitzenrei-
ter ist rot gekennzeichnet, als Vergleich
dient der MSCI Europe. Fiir alle elf Klas-
siker sind auf Knopfdruck Charts verfiig-

bar, hinter dem Button "Aktuelles" ver-
bergen sich zudem gerade erschienene
Hintergrundberichte oder Statements der
Manager zur Marktlage.
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http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CK1
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04APF
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04D0R
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=36376
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04V70
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=8356
http://citywire.co.uk/wealth-manager/blackrocks-bolton-why-the-euro-is-unlikely-to-fail/a504168
http://www.welt.de/print/wams/finanzen/article13478246/Deutsche-Firmen-stehen-blendend-da.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04DSG
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=8676
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=4234
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EEM
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=20756
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=2512
http://www.ftadviser.com/InvestmentAdviser/Investments/News/article/20110707/b213f552-a0c4-11e0-8eef-00144f2af8e8/Threadneedles-Dudding-stays-overweight-industrials-and-exporters.jsp
http://www.dasinvestment.com/themenkanaele/value-investing/

Ausgabe 13/2011 | FONDSKLASSIKER

EIf Schwellenlinder-Klassiker im Dauertest

In der linken Spalte zeigt DER FONDS, Als Vergleich dient der MSCI Emerging Charts hinterlegt, hinter dem Button "Ak-
was fiinf Klassiker fiir globale Schwel- Markets. Rechts finden sich je zwei Klas- tuelles" verbergen sich zudem aktuelle
lenldnder-Aktien iiber verschiedene Zeit- siker fiir Aktien aus Siidostasien, Osteu- Hintergrundberichte oder Statements der
rdume aus 1.000 Euro gemacht haben. ropa und Lateinamerika. Allen Fonds sind Manager zur Marktlage.
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http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000023SK
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=7425
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http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04AWV
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04QCJ
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=82738
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04NS7
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04BW7
http://www.faz.net/artikel/C31501/im-gespraech-mark-mobius-franklin-templeton-die-griechische-krise-wird-zu-hoch-gehaengt-30462839.html
http://www.dasinvestment.com/themenspecial/emerging-markets/
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Zwolf weitere Fonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel- Euro gemacht haben. Da die Schwerpunk- gibt es Charts, hinter dem Button "Aktuel-
maRig, was sechs Mischfonds und je drei te nicht miteinander vergleichbar sind, les" verbergen sich zudem aktuelle Hinter-
Deutschland- und Branchenfonds-Klassi- sind die jeweiligen Spitzenreiter nicht ge- grundberichte oder Statements der Mana-
ker iiber verschiedene Zeitriume aus 1.000  sondert gekennzeichnet. Zu allen Fonds ger zur Marktlage.
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http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR05Z9V
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04KOM
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04HT0
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04COC
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04DSG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04POU
http://www.stock-world.de/analysen/nc3710774-SJB_FondsEcho_Knalleffekt_Gewuenscht_FT_Frankfurt_Effekten_Fonds.html
http://www.faz.net/artikel/C31501/im-gespraech-fondsmanager-eckhard-sauren-kleine-fonds-sind-oft-besser-als-grosse-30460440.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04ARJ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PFT
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04JNP
http://www.citywire.co.uk/money/evy-hambro-miners-not-returning-cash-fast-enough/a506599?ref=citywire-money-latest-news-list
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04AMK
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04F90
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR056ZX
http://blogs.barrons.com/focusonfunds/2011/07/11/big-blackrock-fund-keeps-ticking-with-bets-on-gold-exxon-aapl-ibm-msft/?mod=BOLBlog
http://www.dasinvestment.com/lm/index.php?action=show&cid=17
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Estnisches Sommermairchen und zwei ewige Storenfriede

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unter-
haltsame Geschichten aus der Welt des groflen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele
Inhalte. Die spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Hafen von Tallinn
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Wahrungsunion: Die Euro-Stars aus Tallinn

Griechenland pleite? Italien am Abgrund?
Wer all die Negativ-Schlagzeilen iiber Euro-
pa nicht mehr sehen kann, sollte mit Siid-
deutsche.de einen Blick nach Estland wer-
fen. Das kleine baltische Land entpuppt

sich mehr und mehr als Musterschiiler der
EU und glinzt mit hohen Wachstumsra-
ten, einer Staatsverschuldung von sensati-
onell niedrigen 6,6 Prozent und innovati-
ven Unternehmern. Mehr

Google is watching you

Gehalt, Lebens-
lauf, Frau - Google
beschafft sekun-
denschnell Infor-
mationen {iiber Pro-
minente. Wiwo.de
verridt, welche De-

tails die Nutzer

bei Wirtschafts-
lenkern wie Microsoft-Chef Steve Ballmer
besonders hidufig abfragen und warum
,Jurgen Grofmann“ und , Alkohol” eine be-
liebte Suchkombination ist. Mehr

FOTO: GETTY IMAGES
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Steve Ballmer

Rosenkrieg um Madoff-Konto

Selbst hinter Gittern richtet er noch Un-
heil an: Mega-Betriiger Bernard Madoff
steht im Zentrum einer Wall-Street-
Scheidung, bei der ein Staranwalt und
seine Ex-Frau 6ffentlich tiber verschwun-
dene Madoff-Millionen streiten. Der Pro-
mi-Zoff kénnte Spiegel Online zufolge ei-
ne Klagewelle auslosen. Mehr

Roulette mit Rohstoffen

Bodenschitze sind der Antrieb fiir die glo-
bale Wirtschaft. Und sie werden immer
teurer. Manager Magazin Online gibt in
einer interaktiven Grafik einen Uberblick
tiber die jiingste Preisentwicklung, wich-
tige Forderlinder und ihre Abnehmer -
von Kupfer tiber Erdél und Kohle bis hin
zu Mais und Soja. Mehr

Das goldene Maf3
’ - Wie viel Gold
;’J / sollten Anleger
- . in Zeiten stei-
gender Inflation
in den Schwel-
lenlindern und
wachsender
Schuldenberge
in Europa und
Nordamerika in ihrem Portfolio halten?
Diese Frage lieR der Weltgoldrat mit einer
Studie beantworten. DAS INVESTMENT.
com présentiert das Ergebnis. Mehr

Signor Rossi und die EU

Man kann es verbissen sehen wie die profes-
soralen Euro-Gegner Wilhelm Hankel, Wil-
helm Nolling und Joachim Starbatty. Oder
aber betont gelassen wie der italienische
Zeichentrick-Animator Bruno Bozzetto. Die
Botschaft ist in beiden Féllen dieselbe: Italien
passt einfach nicht in die EU. Mehr
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Der groRe Fondsvergleich: Uber 4.800 Fonds mit Noten von sieben Rating-Agenturen.
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