
armignac und Franklin Templeton 
ritten vorneweg, nun folgt die zweite 

Welle: Vermögensverwaltende Fonds, die 
sich auf den Wachstumsmarkt Schwellen-
länder konzentrieren, haben Konjunktur. 
Anfang dieses Monats gingen zeitgleich der 
Baring Dynamic Emerging Markets und der 
ETF-Dachfonds Emerging Market Plus 
Money von Veritas an den Start, kommen-
den Montag folgt der Kölner Dachfonds-
Pionier Eckhard Sauren mit dem Sauren 
Emerging Markets Balanced.

Ähnlich wie beim Carmignac Emerging Pa-
trimoine gibt es für die beiden letztgenann-
ten Fonds erfolgreiche Vorbilder: Sauren 
überträgt das Konzept des Sauren Global 

Balanced (Auswahl fähiger Einzelmanager, 
jährliches Rebalancing) auf die Schwellenlän-
der, Veritas-Manager Markus Kaiser vertraut 
ganz dem Trendfolgemodell seines globalen, 
2007 platzierten ETF-Dachfonds. Auch Al-
lianz Global Investors hat im Juni mit dem 
Allianz RCM Dynamic Emerging Multi-Asset 
einen vermögensverwaltenden Schwellen-
länderfonds für institutionelle Investoren 
aufgelegt, eine Privatanleger-Tranche soll in 
Kürze folgen. Zum Publikumsrenner avan-
cierte angesichts der unsicheren Börsenlage 
allerdings noch keiner der Newcomer: Das 
meiste Geld sammelte mit 32 Millionen Euro 
Carmignac ein, der Templeton Emerging 
Markets Balanced kommt auf 18 Millionen 
Euro. Für den Sauren Emerging Markets Ba-
lanced liegen feste Zusagen über 3 Millionen 
Euro vor.
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*Die DWS/DB Gruppe ist nach verwaltetem Fondsvermögen der größte deutsche Anbieter von Publikumsfonds. Quelle: BVI, 
Stand: Ende Februar 2011. Den Verkaufs prospekt mit Risiko hinweisen und weitere Informationen erhalten Sie in elektronischer 
oder gedruckter Form kostenlos bei der DWS Investment GmbH, 60612 Frankfurt am Main. 1Quelle: Focus-Money, 19/2011

„Bei langfristigen Geldanlagen 
 gibt es für mich nur eine 
 Fondsgesellschaft: die beste.“
DWS – Deutschlands beste Fondsgesellschaft 
laut DSW/Die Anlegerschützer und Focus-Money.1 

» www.DWS.de
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äme ist nicht angebracht. Gleich-
wohl muss man sich fragen, wie 

es jemand schafft, mit einem auf die  
boomenden Edelmetalle Gold und Silber 
spezialisierten Investmentfonds inner-
halb von 22 Monaten einen Verlust von 
mehr als 60 Prozent einzufahren (siehe 
Seite 3). Zumal, wenn dies mit Hans- 
Wilhelm Brand einem Vermögensver-
walter passiert, der mit anderen Produk-
ten einigermaßen unbeschadet durch 
die Lehman-Pleite gekommen ist. Dass 
es sich dabei nicht um einen Einzelfall 
handelt, zeigt das Beispiel Alexander 
Seibold: Der 2008 ähnlich erfolgreiche 
Vermögensverwalter aus Gmund am 
Tegernsee verantwortet mit dem Active 
DSC Opportunity einen Fonds, dessen 
Anteile seit der Auflage im April 2010 
kontinuierlich an Wert verlieren und 
bislang mehr als 35 Prozent einbüßten.

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Brand vertraut zu 100 Prozent einem 
selbstentwickelten Trendfolgemodell, 
Seibold nutzt zusätzlich Erkenntnisse 
der Behavioral-Finance-Theorie. Beide 
wollen so das Bauchgefühl ausschalten, 
das viele Anleger gerade in extremen 
Marktsituationen zu falschen Entschei-
dungen verleitet. Diesen Ansatz in allen 
Ehren – doch was hilft es, wenn mit dem 
Bauch- auch das Feingefühl verloren geht 
und die verwendeten Modelle in weniger 
volatilen Phasen extreme Ergebnisse pro-
duzieren?

Mehr Feingefühl, bitte

H

Namen und 
Nachrichten

Der neu aufgelegte Ab-
solute-Return-Fonds JP 
Morgan Global Equity 
Absolute Alpha darf 
weltweit sowohl auf 
steigende als auch auf 
fallende Kurse setzen. 

Manager ist der ehemalige Aktienchef von 
Schroders, Gary Clarke  Mehr

Die berühmte Index-
fonds-Expertin und 
ETF-Chefanalystin 
von Blackrock, De-
borah Fuhr, wird 
das Unternehmen in 

Kürze verlassen.   Mehr

Die Investmentgesell-
schaft Patriarch star-
tet den Vertrieb ihres 
neuen Vermögensver-
waltungs-Produkts, 
den von Jens Ehr-
hardt beratenen Pat-

riarch Select Fondsvermögensverwaltung 
Trend 200.   Mehr

Jens Ehrhardt

Gary Clarke

Deborah Fuhr

Weitere Meldungen finden Sie hier

http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.etfinfo.com/de/disclaimer/
http://www.fundinfo.com/de/disclaimer/
http://www.dws.de/DE/showpage.aspx?pageid=1&WT.mc_id=anzeige
http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2011/05/04/riester-fiasko-finanzministerium-legt-gesetzentwurf-vor/
http://www.wiwo.de/finanzen/die-besten-vermoegensverwalter-2008-386477/
http://de.wikipedia.org/wiki/Verhaltens%C3%B6konomik
http://www.ftd.de/karriere-management/management/:fondsmanager-portraet-hans-willi-brand-eigenbroetler-mit-disziplin/458597.html
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2011/07/06/absolute-return-fonds-von-jp-morgan-asset-management/
http://www.dasinvestment.com/investments/etf/news/datum/2011/07/21/deborah-fuhr-verlaesst-blackrock/
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2011/07/20/patriarch-select-fondsvermoegensverwaltung-trend-200-geht-an-den-start/
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000H5K5 
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Unser Global Megatrend 
Selection Fonds.

Eine große Chance, 
die man ergreifen sollte.

 
2011*FONDSNAMERANG

ETFS Physical Silver

Euro ABS Income

Kepler Asset Backed Sec.
Nestor France
Invesco Korean Equity
E&G Immobilienaktien Europa

I-Shares Euro St. Health Care
FT ABS Plus
ETFS Gasoline

DB X-Trackers St. Banks Short

25,6
19,8
18,2
17,9
17,2
16,0
15,5
14,7
14,4
13,4
13,2
13,1
13,1
12,9
12,7

HWB Quo Vadis
HWB Alexandra Strategies
Active DSC opportunity
HWB Veni Vidi Vici

ETFS Wheat
GR Dynamik oP
Huser Invest New Horizon
1A Aggressive Return

DB X-Trackers Vietnam

HWB Gold & Silber Plus

7328

7329

7330

7331

7332

7333

7334

7335

7336

7337

TOPS & FlOPS PERFORMANCE 

-24,1
-24,6
-26,3
-26,8
-27,4
-28,7
-30,6
-30,9
-32,3
-33,4

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

* Wertentwicklung in Prozent 

In der Rangliste der Top- und Flop-Fonds für 2011 finden sich zahlreiche neue Namen – sowohl am oberen wie auch am 

unteren Ende. Der aktuelle Spitzenreiter jedoch ist ein alter Bekannter und kennt beide Tabellenregionen

Silber-ETC erobert Spitzenplatz zurück

JoHCM Japan Div. Select
lyxor St. Eur. 600 Banks Short

lGT Bond Gl. Infl. link. (CHF)
ETFS Heating oil
Value Hold. Capital Partners
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umindest auf eines konnten sich 
Anleger in den vergangenen Wo-
chen verlassen: Je wilder die Speku-

lationen über eine mögliche Staatspleite 
in Griechenland oder einen unmöglich 
zu stemmenden Rettungsschirm für Ita-
lien, desto fester die Edelmetallnotierun-
gen. Das katapultierte den Silberpreis 
zwischenzeitlich wieder über die Marke 
von 40 Euro – und zog das entsprechende 
Indexpapier der britischen Gesellschaft 
ETF-Securities mit. Mit einem seit An-
fang Januar erzielten Plus von 25,6 Pro-
zent belegt es deshalb zum Stichtag 18. 
Juli Rang 1 unter allen 7.337 Investment-
fonds mit deutscher Vertriebszulassung. 
Nur zwei Tage später allerdings zeigte 
die Chartkurve – eine Einigung auf dem 
EU-Gipfel zeichnete sich ab – bereits wie-
der in die entgegengesetzte Richtung.

Wie schwierig es sein kann, aus dem stän-
digen Auf und Ab Profit zu ziehen, de-
monstriert der HWB Gold & Silber Plus 
des Trierer Vermögensverwalters Hans-
Wilhelm Brand: Bei diesem derzeit nicht 
mehr aktiv vertriebenen Fonds beträgt 
das Minus seit Jahresbeginn 33,4 Prozent, 
seit Auflage im Juli 2009 sogar mehr als 

Hans-Willhelm Brand
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HWB Victoria Strategies 5,9% MSCI World 9,2% 

3. Mai 2002 19. Juli 2011 

Der gegenüber dem MSCI World herausge-
holte Mehrwert ging komplett verloren

55 Prozent. Derzeit zieren gleich vier An-
gebote der mit einem Trendfolgemodell 
arbeitenden Gesellschaft das Ende der Ta-
belle. Das nach einer Tochter des Firmen-
gründers benannte und aktuell noch 36 
Millionen Euro schwere Flaggschiff HWB 
Victoria Strategies liegt mit einem Minus 
von 23,4 Prozent kaum besser im Rennen.

Z HWB VICTORIA STRATEGIES

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=174709&bid=560393 
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=170&ISIN=DE000A0N62F2
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=15255
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR056ZP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04AT3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04SE6
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04MNG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0000M7TG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04WMR
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=170&ISIN=DE000A0KRJY2
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=LU0322249037  
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001XHX
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000019XE
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000H5K5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000019XC
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=170&ISIN=DE000A0KRJ93
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=FOGBR05U6D
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000003T1E
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000002KFS
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=LU0322252924
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000004060
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000002BTG  
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=FR0010916767
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000002P4P
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=170&ISIN=DE000A0KRJ02
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04GIY
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=16474
http://www.faz.net/artikel/C31640/nachranganleihen-ein-attraktives-auslaufmodell-30313529.html
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Unsere Absolute-Return-
Tradition – Kompetenz 
mit Weitblick
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Top-Seller: Die meistverkauften Fonds der BVI-Mitglieder

Newcomer-Porträt: Berenberg Strategy Allocation

Christoph Sporer

Knapp 45 Millionen 
Euro war dieser von 
Christoph Sporer ent-

wickelte und anhand eines quantitati-
ven Modells betreute Fonds Ende April 
schwer. Im laufe des Mai kamen noch 
einmal 79 Millionen Euro hinzu, ganz 
überwiegend von institutionellen In-
vestoren. Mehr Geld sammelten im 
Mischfondsbereich lediglich der DB Pri-
vatmandat Invest Wachstum der Deut-
schen Bank und der neu aufgelegte 

Arunvill Basis Fund von Warburg Invest 
ein. Seinem Anspruch, unabhängig von 
der allgemeinen Marktentwicklung eine 
positive Rendite zu liefern, wurde Sporer 
bislang gerecht – auch wenn der im Ju-
ni 2010 aufgelegte Fonds in den ersten 
Monaten nur etwas schwerfällig aus den 
Startlöchern kam.

Besonderheit: Sporer investiert aus-
schließlich in hauseigene Produkte. Mit 
einem Anteil von 20 Prozent größte Ein-
zelposition ist aktuell der Geldmarktfonds 
Berenberg Euro Money Market. Aktien-
fonds kommen ebenfalls auf 20 Prozent, 
Renten- und Total Return-Strategien zu-
sammengenommen auf 60 Prozent.

Performance-Barometer (Rang) 
2011:  13 von 79 ausgewogenen Mischfonds
2010*: 68 von 76 ausgewogenen Mischfonds

* seit Auflage am 30. Juni
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BERENBERG STRATEGy AllOCATION

An dieser Stelle präsentiert DER FONDS im 
Wechsel mit den Favoriten der Profi-Bera-
ter in jeder zweiten Ausgabe Fonds, die in 
den Bestseller-Listen des Branchenverban-
des BVI ganz vorn liegen. Die jüngste Aus-
wertung basiert auf den Absatzzahlen vom 
Mai, der trotz der unsicheren Börsenlage 
von weiteren Rückgaben bei Geldmarkt-
fonds geprägt war. Bei privaten wie institu-
tionellen Anlegern gleichermaßen beliebt 
bleiben dagegen Absolute-Return-Fonds 
– auch wenn sie erst nach 2008 aufgelegt 
wurden und ihre Krisentauglichkeit folg-
lich noch unter Beweis stellen müssen.

Protestierende Taxifahrer vor dem griechischen Parlament: Vor dem Hintergrund der europäischen 
Schuldenkrise bleiben Absolute-Return-Strategien bei Anlegern gefragt
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http://citywire.co.uk/global/euro-stars-manager-of-the-week-ronald-slattery/a484224
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000J3XT
http://de.wikipedia.org/wiki/Tesla_Roadster
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/top-seller
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2011/07/06/fondsstatistik-schwacher-mai-fuer-investmentbranche/
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Obige Angaben sind Meinungen von Bellevue Asset Management und sind subjektiver Natur. Die vergangene Perfor-
mance ist keine Garantie für zukünftige Entwicklungen. Unterlagen zum BB Entrepreneur Europe (Lux) Fonds können 
kostenlos bei der Bank Julius Bär Europe AG, An der Welle 1, Postfach, D-60062 Frankfurt a. M., bezogen werden.

Wer glaubt
denn noch ans
Familienglück

www.bellevue.ch/bbentrepreneur

Ausgabe 13/2011 | INTERVIEW

DER FONDS: In Ihrem Mischfonds Starca-
pital Huber Strategy 1 haben Sie die Aktien-
quote jüngst wieder auf unter 50 Prozent 
gesenkt. Rechnen Sie in den kommenden 
Monaten mit stärkeren Verlusten?
Peter E. Huber: Auf kurze bis mittlere 
Sicht lassen sich die Märkte nicht prognos-
tizieren. Deshalb orientieren wir uns an 
den Risiken, und die sind derzeit beträcht-
lich. Die globale Schuldenkrise steht erst 
am Anfang und wird zu erheblichen Ver-
werfungen führen.
DER FONDS: Lässt sie sich überhaupt noch 
wirksam in den Griff bekommen?
Huber: Maggie Thatcher hat erfolgreich 
vorgemacht, wie man einen kranken Staat 
saniert – nämlich, indem man ihn schlank 
macht. Die Regierungen müssen wieder 
lernen, nicht mehr Geld auszugeben als 
sie einnehmen, ohne ständig an der Steu-
er- und Abgabenschraube zu drehen. Das 
wird ein sehr schmerzhafter und langwie-
riger Prozess.
DER FONDS: Der nach Ansicht vieler 
Marktbeobachter mit einer deutlich stei-
genden Inflation einhergeht. Sie dagegen 
fürchten eher Deflation. Warum?
Huber: Die aktuelle Entwicklung wird in 
zahlreichen Staatsbankrotten enden und 
zu massiven Vermögensverlusten führen. 
Deshalb ist sie deflationär. Auch stark stei-
gende Rohstoffpreise wirken mittelfristig 
deflationär, da sie die Massenkaufkraft 
reduzieren und damit die Konjunkturent-

Peter E. Huber, Gründer und Manager der oberurseler Investmentboutique Starcapital, agiert in der aktuellen Schul-

denkrise betont vorsichtig. An seinem positiven langfrist-Ausblick für den Dax hält er jedoch fest

STARCAPITAl HUBER STRATEGy 1
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Die Konzentration auf an der Börse unbeliebte 
Werte fordert mitunter viel Geduld

wicklung belasten. Gleichwohl schließe 
ich nicht aus, dass einer solchen Deflati-
onskrise eine Inflationskrise folgt.
DER FONDS: Lässt sich vor einem solchen 
Hintergrund ein langfristiges Dax-Ziel von 
19.000 Punkten, das Sie jüngst für das Jahr 
2024 ausgegeben haben, aufrechterhalten?
Huber: Wir kalkulieren für diesen Zeit-
raum mit einer durchschnittlichen Inflati-
onsrate von 3 Prozent. Da sich an anderen 
Koordinaten wie der Bewertung der Dax-
Unternehmen nichts Wesentliches geän-
dert hat, halten wir dieses Ziel nach wie 
vor für realistisch.
DER FONDS: Mit Ihrer Aktienauswahl im 
ersten Halbjahr haben Sie sich eigenen 
Worten zufolge nicht gerade mit Ruhm be-
kleckert. Planen Sie Veränderungen?
Huber: Schlecht entwickelt haben sich vor 
allem Versorger, Telekom-, Pharma- und 

Ölaktien. Gerade an diesen von der Bör-
se seit langem vernachlässigten Papieren 
halten wir jedoch fest, denn viele von ih-
nen notieren mittlerweile deutlich unter 
ihrem inneren Wert. Qualität muss man 
kaufen, wenn sie keiner haben will – das 
ist in meinen Augen die einzig richtige An-
lagestrategie.

Peter E. Huber,  
Manager des Starcapital 
Huber Strategy 1

„Wir werden zahlreiche Staatsbankrotte sehen“

STARCAPITAl HUBER STRATEGy 1

WKN
Auflage
Volumen
Performance seit Auflage
Maximaler Verlust
Abstand zum alten Top

A0NE9D
29.02.08

135 Mio. €  
7,9 %

- 45,3 %
8,7 %
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http://www.bellevue.ch/cms/bellevue_asset_management/bbentrepreneur
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001ZLD
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/top-seller
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001ZLD
http://www.rp-online.de/extra/unabhaengige_vermoegensverwalter/Anlegen-nach-der-Coca-Cola-Formel_aid_845727.html
http://de.wikipedia.org/wiki/Margaret_Thatcher
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Ausgabe 13/2011 | CRASHTEST

Im Crashtest: 18 Fonds für russische Aktien

Die fünf Sieger und was ihre Manager auszeichnet

Selbst der kräftig gestiegene Ölpreis brachte Moskaus Börse bislang nicht auf Trab – obwohl der Markt deutlich billiger ist 

als andere Schwellenländer. Top-Fonds für die Region sind deshalb einen näheren Blick wert

Warum dieser Markt jetzt 
interessant ist

ussland ist einer 
der weltgrößten 

Rohstofflager welt-
weit. Das Land verfügt nicht nur über Öl 
und Gas, sondern auch über Kohle, Eisen 
und Nicht-Eisenmetalle sowie Ackerland, 
Getreide und Holz. Das Bruttoinlandspro-
dukt pro Kopf ist mit rund 13.500 US-Dol-
lar 2011 das höchste der Bric-Staaten. Als 
Europas größter Einzelhandelsmarkt pro-
fitiert Russland zudem von starken Kon-
sumtrends. Vor allem vier Faktoren werden 
Russlands Wachstum in den kommenden 
Jahren weiter antreiben: steigende Ein-
kommen einer wachsenden Mittelklasse, 
neue Partnerschaften in der Boom-Region 
Südostasien, die mit 12 bis 15 Dollar pro 
Barrel nach wie vor konkurrenzlos günsti-
gen Öl-Förderkosten und höhere Ausgaben 
für Infrastruktur-Projekte. Derzeit liegt das 
Kurs-Gewinn-Verhältnis der Moskauer Bör-
se 40 Prozent unter dem anderer Schwellen-
länder – obwohl wir für 2011 ein Gewinn-
wachstum von 35 bis 40 Prozent erwarten.

it gleich zwei Fonds führt BNP Pa-
ribas die aktuelle Auswertung der 

Russland-Fonds an. Für das Management 
verantwortlich zeichnet in beiden Fällen 
Vladimir Tsuprov – beim ursprünglich bei 
Fortis aufgelegten BNPP Equity Russia be-
reits seit dessen Start 2007, beim aggressi-
ver ausgerichteten Schwesterfonds Parvest 
Equity Russia seit Mai 2010. Während Tsu-
prov im BNPP Equity Russia Standard- und 
Nebenwerte mischt und 50 bis 60 Aktien 

hält, kommt er im Parvest-Fonds mit 30 
bis 40 Titeln aus. Dort geht er höhere Wet-
ten auf Einzelaktien ein und setzt aus Li-
quiditätsgründen vor allem auf große und 
mittelgroße Werte. Beide Fonds profitieren 
von der Vor-Ort-Recherche des Teams und 
investieren wachstumsorientiert.

Ähnliches gilt für den drittplatzierten SEB 
Russia Fund. Außer in russische Aktien 
kann SEB-Manager Sulev Raik auch in Titel 
aus den GUS-Staaten investieren. Ähnlich 
aggressiv wie Tsuprov im Parvest-Fonds 
investiert Douglas Helfer im HSBC Russia 
Equity, wo er sich auf 20 bis 40 Titel kon-
zentriert. Der auf Rang 4 liegende Lyxor 
ETF Russia wiederum versucht über Per-
fornance-Swaps möglichst genau den DJ 
Rus-Index Titans 10 zu kopieren, der die 
zehn größten und liquidesten russischen 
Aktien enthält. Dabei handelt es sich fast 
ausschließlich um Energie- und andere 
Rohstofftitel.

Performance, Stressverhalten, Ratings – worauf es im Crashtest ankommt

DER FONDS hat alle auf Russland spezi-
alisierten Aktienfonds geprüft, die Ende 
Mai 2011 mindestens drei Jahre alt und 
10 Millionen Euro schwer waren. Im 
Performance-Vergleich ging es darum, 
über verschiedene Zeiträume besser 
abzuschneiden als der Gruppendurch-
schnitt. Im Stresstest punkteten jene 
Fonds, die wenig schwankten und die 

Verluste begrenzten. Der Rating-Vergleich 
bündelte die Noten von sieben Rating-
agenturen. Für alle drei Kategorien gilt: Je 
höher der erzielte Rang, desto höher die 
Punktzahl. Der Spitzenreiter bekommt 
100 Punkte, das Schlusslicht geht leer aus. 
Insgesamt kann ein Fonds auf diese Wei-
se maximal 300 Punkte erreichen. Nähere 
Details zum Crashtest finden Sie hier.

28 Kandidaten

– ein zu kleiner Fonds

– 9 zu junge Fonds

= 18 Teilnehmer

5 Sieger
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BNPP Equity Russia 13,2% MSCI Russia -7,3% 

2. März 2007 14. Juli 2011 

Seit der Trendwende Anfang 2009 läuft der 
Fonds deutlich besser als der Markt

Vladimir Tsuprov, 
Manager des BNPP 
Equity Russia

FONDSNAME

BNPP Equity Russia
Parvest Equity Russia
SEB Russia Fund
Lyxor ETF Russia
HSBC Russia Equity

WKN PUNKTE
PERFOR-
MANCE

PUNKTE
STRESS-
TEST

PUNKTE
RATING

PUNKTE
GESAMT

A 0 L L E 6
A0NCZP
A 0 L H J 6
LY X 0 A F
A0M9CK

89
78

100
56
72

83
89
61

100
67

94
83
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83

100

266
250
244
239
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VOlUMEN
(MIO. EUR)

1.268
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1.380

466
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-71,4
-74,6

RANG

1
2
3
4
4

Q
u

El
lE

: E
u

Ro
Fo

N
D

S,
 

ST
AN

D
: 3

0.
 Ju

N
I 2

01
1

M

R

DER FONDSD	Newsletter-Tipp! 
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http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/derfondscrashtest-erlaeuterungen/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000073Q
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000073Q
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001A8B
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000AV7
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0000M75H
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000PDC
http://de.wikipedia.org/wiki/Gemeinschaft_Unabh%C3%A4ngiger_Staaten
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DER FONDSAusgabe 13/2011 | DUEll ZU DRITT 

New-Energy-Fonds: Schaulaufen der Spätzünder
Die Energiewende kommt, doch an der Wertentwicklung entsprechend ausgerichteter Fonds lässt sie sich noch nicht 

ablesen. Mehr noch als für andere gilt das für den seit Jahren prominentesten Vertreter dieser Kategorie

Er ist der größte und 
älteste seiner Art, 
und Ratingagentu-
ren wie Morning-

star und S&P äußern sich wohlwollend bis 
sehr angetan. An einer Erkenntnis führt 
jedoch kein Weg vorbei: Anleger, die dem 
Klassenprimus bei der Auflegung im Früh-
jahr 2001 ein Startkapital von 10.000 Euro 
anvertrauten, hatten Mitte Juli nur noch 
4.745 Euro auf dem Konto. Ein Beispiel für 
falsches Timing, das die bereits vom Start 
weg beziehungsweise seit Herbst 2002 ver-
antwortlichen Manager Robin Batchelor 
und Poppy Allonby nur bedingt zu verant-
worten haben. Auch dafür, dass sie mit ih-
rem zeitweise mehr als 5 Milliarden Euro 
schweren Fonds 2009 und 2010 die spek-
takuläre Erholung einiger Nischenwerte 
verpassten, können sie wenig. Fest steht al-
lerdings: Wenn das Blackrock-Duo die ihm 
anvertrauten Gelder auf Dauer halten will, 
muss es über kurz oder lang das liefern, 
was die Kunden wollen – Performance. Die 
größten Chancen dafür sehen Batchelor 
und Allonby derzeit in China, wo sie aktu-
ell mehr als 10 Prozent des Fondsvermö-
gens investiert haben. 

Welchen Unter-
schied der richtige 
Auflegungszeit-
punkt machen 
kann, zeigt dieser 

im Herbst 2003 ebenfalls recht früh ge-
startete New-Energy-Pionier: Dort wur-
den aus 10.000 Euro bis heute 16.910 Eu-
ro. Und auch über fünf Jahre schlägt sich 
der von der auf nachhaltige Investments 
spezialisierten Investmentboutique Sus-
tainable Asset Management (SAM) be-

Peter Dreide ist der 
Shooting-Star unter 
den auf neue Ener-
gieformen speziali-

sierten Fondsmanagern. Nachdem der frü-
here Investmentbanker in den vergangenen 
Jahren vor allem mit quantitativ gesteuer-
ten Style- und Branchenfonds wie dem 4-Q-
Growth oder dem 4-Q-European Value auf 
sich aufmerksam machte, loben ihn Fonds-
analysten wie Volker Schilling und Edgar 

Der Champion und seine Herausforderer
In fast jeder Fondskategorie gibt es An-
gebote, die mehr oder weniger deutlich 
die Konkurrenz dominieren: Sie sind 
besser und größer als das Gros ihrer 
Mitbewerber, und sie sind überdies bei 
Privatanlegern und Profi-Investoren 
gleichermaßen beliebt. Doch so erdrü-
ckend die Überlegenheit im Einzelfall 
auch erscheinen mag – eine Garantie, 
dass ein Fonds-Champion in drei oder 
fünf Jahren immer noch die Nummer 1 

ist oder zumindest zu den Besten sei-
ner Klasse gehört, gibt es nicht. Des-
halb stellt DER FONDS regelmäßig 
zwei Konkurrenten vor, die mittelfris-
tig ebenfalls das Zeug zum Champi-
on haben. Dabei kann es sich sowohl 
um ebenfalls bereits seit längerem am 
Markt etablierte Produkte handeln als 
auch um Newcomer, die erst vor kur-
zem aufgelegt oder für den Vertrieb in 
Deutschland registriert wurden.
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Mit seiner Spezialisierung auf intelligente 
Stromnetze sticht der 4-Q-Smart-Power die 
etablierte Konkurrenz aus

Fondsmanager 
Robin Batchelor

Fondsmanager 
Thiemo Lang

Fondsmanager 
Peter Dreide

Der Champion: 
Blackrock New Energy

Herausforderer Nummer 1: JB SAM Smart Energy

Herausforderer Nummer 2: 4-q-Smart-Power

Eine Tabelle mit den wichtigsten Daten aller drei Fonds im Vergleich finden Sie auf der nächsten Seite

NEWCOMER IM HöHENRAUSCH

Chart

Chart

Chart

treute Fonds deutlich besser als der Black-
rock New Energy. Thiemo Lang, der ihn 
2007 übernahm, konzentriert sich vor allem 
auf die vier Bereiche Erneuerbare Energien, 
Energieeffizienz, Biogas und Energieversor-
gungssysteme und folgt bei der Aktienaus-
wahl einem dreistufigen Prozess, der anders 
als bei Blackrock auch Nachhaltigkeitskrite-
rien berücksichtigt. Große Chancen sieht 
Lang nach wie vor bei der Solarenergie, wo 
er vor allem chinesische Unternehmen wie 
Trina Solar oder Yingli Green Energy bevor-
zugt. Bei der Marktkapitalisierung setzt er 
in etwa zu gleichen Teilen auf große, mittle-
re und kleinere Unternehmen.

Mitternacht neuerdings bevorzugt für die-
sen Ende 2009 aufgelegten Newcomer. Drei-
des Erfolgsrezept: Er setzt vorwiegend auf 
Firmen, die den Großteil ihres Umsatzes mit 
intelligenten Stromnetzen erwirtschaften. 
Hinzu kommen Beteiligungen aus den Be-
reichen Energiemanagement und Energie-
effizienz. Unternehmen aus der Solar- und 
Wind-Branche gehören zwar ebenfalls zum 
Anlageuniversum, spielen aber nur eine 
Nebenrolle. Damit ist der 4-Q-Smart-Power 
spezialisierter als andere New-Energy-Fonds 
– mit allen sich daraus ergebenden Chan-
cen und Risiken. Als Beimischung bleibt er 
gleichwohl eine reizvolle Empfehlung.

http://www.manager-magazin.de/politik/artikel/0,2828,770369,00.html
http://www.telegraph.co.uk/finance/financevideo/yourmoneytheirhands/8330374/Investment-advice-New-Frontier-man.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04H13
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000005LPY
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04KF3
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2010/12/08/norman-boersma-research-reisen-und-christliche-jugendarbeit/
http://de.wikipedia.org/wiki/Intelligentes_Stromnetz
http://www.wiwo.de/finanzen/was-die-besten-vermoegensverwalter-kaufen-456856/
http://www.finanzen.net/nachricht/fonds/FondsEcho-Kolumne-SJB-FondsEcho-Julius-Baer-MP-SAM-Smart-Energy-Fund-MiFID-Risikoklasse-nach-MFX-5-1014391
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04CDI
http://lt.morningstar.com/1k5py0z70s/snapshotresearchpdf/default.aspx?Id=F0GBR04MB8&LanguageId=de
http://www.economia-vermoegensberatung.de/pdf/economics/110408_Smart%20Energy_e.pdf
http://www.economia-vermoegensberatung.de/pdf/economics/110408_Smart%20Energy_e.pdf
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR061CL
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR061CL
http://pdf.funds-sp.com/pdf/DE_1007422_P1.pdf
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Ausgabe 13/2011 | DUEll ZU DRITT

Der Champion und seine Herausforderer im Vergleich

STAMMDATEN

WEITERE KENNZAHlEN

WKN 
Auflagedatum 
Volumen
Fondsmanager

seit

Max. Verlust 5 Jahre
Abstand zum alten Top
Volatilität (3 Jahre)
Sharpe Ratio
Gesamtkosten (TER)
Anzahl Einzeltitel

630940
06.04.01
1.758 Mio. Euro
Robin Batchelor
Poppy Allonby
Auflage / 01.10.2002

913257
23.09.03
656 Mio. Euro
Thiemo Lang

03.07.2007

A0RHHC
03.12.09
60 Mio. Euro
Peter Dreide

seit Auflage

PERFORMANCE

5 Jahre -23,0 Prozent
Platz 3 von 5

18,1 Prozent
Platz 1 von 5

-
-

39,6 Prozent
Platz 5 von 6

54,9 Prozent
Platz 1 von 6

-
-

-52,0 Prozent
Platz 3 von 13

-54,6 Prozent
Platz 4 von 13

-
-

19,0 Prozent
Platz 11 von 16

77,6 Prozent
Platz 1 von 16

-
-

-5,6 Prozent
Platz 9 von 18

-8,1 Prozent
Platz 13 von 18

19,0 Prozent
Platz 3 von 18

-8,3 Prozent
Platz 9 von 19

-6,6 Prozent
Platz 8 von 19

1,2 Prozent
Platz 1 von 19

Der Champion
Blackrock New Energy

Herausforderer I
JB SAM Smart Energy

Herausforderer II
4-Q-Smart-Power

Rang
2007
Rang
2008
Rang
2009
Rang
2010
Rang
2011 (bis 19.07.)
Rang

-59,9 Prozent
211,8 Prozent
22,9 Prozent
-0,8
2,09 Prozent
40 bis 90

-66,9 Prozent
45,7 Prozent
33,8 Prozent
-0,2
2,20 Prozent
50 bis 80

-
8,4 Prozent
-
-
1,47 Prozent
30 bis 50

RATINGS

Morningstar (Trad.)
Morningstar (Qualitativ)
Feri
Standard & Poor‘s
Sauren
Citywire
Telos
LIPPER:
- Konsistenz
- Kapitalerhalt
- Gebühren
- Absolute Erträge

3
Gut
nicht vergeben
AA
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben

1
1
2
1

3
Gut
nicht vergeben
A
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben

1
1
nicht vergeben
1

nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben

nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
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In punkto Größe dominiert der Blackrock New Energy nach wie vor die Konkurrenz. Bei der Performance konnte das 

Team um Robin Batchelor und Poppy Allonby aber jüngst nicht mit den wendigeren Herausforderen mithalten.

DER FONDSD	Magazin-Tipp! 
 DAS INVESTMENT: Die besten Europa-Fonds

D	Themen & Bestellung der aktuellen Ausgabe

http://www.dasinvestment.com/magazine/das-investment/
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Mit einer Bilanzsumme von über 13 Milliarden Euro und 
über 700 Mitarbeitern ist die Hypo landesbank Vorarl-
berg die größte Bank ihrer Heimatregion und gehört zu 
den zehn größten Banken Österreichs. Filialen außerhalb 
von Vorarlberg bestehen in Wien, Graz, Wels, Bozen und 
St. Gallen. Neben diversen Spezialfonds managt das Ins-
titut unter anderem den Dachfonds Hypo Weltportfolio 
Aktien, der das Aktien-Exposure der Vermögensverwal-
tungskunden abdeckt.

Hypo landesbank Vorarlberg

Ausgabe 13/2011 | ExPERTEN-TIPP

Die Favoriten der Top-Vermögensverwalter 
Repräsentanten von Family Offices oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschäft mit ihren 

oft sehr vermögenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Mario Fink, Hypo landesbank Vorarlberg

ür den Aktienanteil unserer Vermö-
gensverwaltungs-Portfolios orientie-

ren wir uns am MSCI World, berücksichti-
gen dabei aber die Euro-Affinität unserer 

Werbefoto von Gerry Weber: Das Modeunternehmen aus Halle/Westfalen gehört zu den ertragreichs-
ten Depotpositionen des DWS Deutschland

DWS DEUTSCHlAND
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DWS Deutschland 71,5% Dax 33,2% 

14. Juli 2008 15. Juli 2011 

Die gezielte Beimischung von Nebenwerten 
brachte eine deutliche outperformance

Mario Fink, stellvertretender 
Leiter Asset Management  
Hypo Landesbank  
Vorarlberg

DER FONDSD	Newsletter-Tipp! 
 Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.

D	jetzt kostenlos abonnieren

Kunden. Deshalb haben wir die US-Quote 
des Index zugunsten des Europa-Anteils 
halbiert. Weil die strategische Ausrichtung 
einer Anlage für 80 bis 90 Prozent der Per-
formance verantwortlich zeichnet, setzen 
wir zudem bei der Titelselektion in erster 
Linie auf kostengünstige, indexnahe Pro-
dukte. Die ETF-Welle der vergangenen Jahre 
kam uns da gerade recht.

Um die Benchmark risikoadjustiert zu über-
treffen, greifen wir gleichwohl bis zu einem 
bestimmten Grad auf aktiv geführte Invest-
mentfonds zurück. Einer davon ist der DWS 
Deutschland. Dieser von Tim Albrecht be-
treute Fonds war in den vergangenen fünf 
Jahren eine der ertragreichsten Varianten, 

DWS DEUTSCHlAND

WKN
Auflage
Volumen
Performance seit Auflage
Maximaler Verlust
Abstand zum alten Top

849096
20.10.93

3.579 Mio.€  
308,5 %
- 74,7 %

4,9 %

F

um am deutschen Wirtschaftswunder 2.0 
teilzunehmen. Albrecht konzentriert sich 
nicht nur auf die 30 großen Konzerne des 
deutschen Leitindex Dax, sondern beobach-
tet annähernd 600 Unternehmen. In der Re-
gel mischt Albrecht etwa 10 bis 50 Prozent 
Small und Mid Caps bei und bewies dabei 
im laufenden Jahr unter anderem bei Ele-
xis, Tognum und Gerry Weber ein gutes 
Händchen. 

Die DWS managt bereits seit 1956 deutsche 
Aktienfonds mit überzeugender Perfor-
mance und verfügt für diesen Bereich über 
ein breit aufgestelltes, stabiles Team mit ei-
ner durchschnittlichen Betriebszugehörig-
keit von mehr als acht Jahren. Es unterhält 
langjährige Verbindungen zu den führen-
den deutschen Unternehmen und bekam 
zahlreiche Auszeichnungen von Morning-
star, Feri, Lipper oder Sauren.

Für Deutschland als Zielmarkt wiederum 
spricht die weiter boomende Weltwirt-
schaft, die deutschen Firmen vor allem aus 
den Schwellenländern viele Aufträge be-
schert. Kostensenkungs- und Effizienzpro-
gramme haben zudem die Gewinnmargen 
der Dax-Konzerne weiter verbessert. Die 
Bewertung des Dax bleibt mit einem ge-
schätzten Kurs-Gewinn-Verhältnis von 10,5 
für 2011 gleichwohl sehr attraktiv. Auch 
die Dividendenrendite von circa 3 Prozent 
erscheint für Anleger weiter interessant. 
Im Idealfall könnte der Dax deshalb in den 
kommenden Monaten sogar neue histori-
sche Höchststände jenseits von 8.000 Punk-
ten ansteuern.
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http://www.ariva.de/hypo_weltportfolio_aktien-fonds
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04COC
http://www.hypovbg.at/019/hpathypv.nsf
http://www.hypovbg.at/019/hpathypv.nsf
http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-versicherungen/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04COC
http://de.wikipedia.org/wiki/Family_Office
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Ausgabe 13/2011 | MUSTERDEPOTS

Trend-Depot: New Power statt Old Mining
Die Schuldenkrise bleibt weiter ungelöst, doch noch halten die Dämme an den Börsen. Solange der Sturm andauert, 

setzen die Musterdepots weiter auf Cash – und auf Trends, die kaum eine Flut stoppen könnte

Das Trend-Depot
Für dieses Depot sucht die Redaktion nach 
Fonds mit einem intakten Aufwärtstrend 
und hält diese so lange, bis der Trend bricht.

Das Turnaround-Depot

In dieses Portfolio kommen überwiegend 
unbeliebte oder zurückgebliebene Fonds, 
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

Das Best-of-Two-Depot

Das Best-of-Two-Depot bündelt die besten 
Ideen der beiden unterschiedlichen lager 
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit be-
währten Klassikern.

Die aktuelle lage 
Im Vergleich zu Mitte Juni legten alle drei 
Musterdepots leicht zu – am stärksten das 
Trend-Depot, das unter anderem vom wie-
der anziehenden Goldpreis profitierte. Die 
damit verbundene Erholung beim Minen-
fonds Blackrock World Mining nutzt die 
Redaktion nun zu einem Tausch: Statt auf 
den stark konjunkturabhängigen Klassi-
ker vertraut sie künftig dem Newcomer 
4-Q-Smart-Power, der bestens auf die zu 
erwartenden Umwälzungen in der globa-
len Energiepolitik eingestellt scheint (siehe  
Seite 7). Im Turnaround-Depot bleibt indes 
für diesen Bereich der sowohl über fünf 
Jahre als auch im laufenden Jahr enttäu-
schende Blackrock New Energy erste Wahl. 
Dort fließen zudem aus der mit einem De-
potanteil von 47 Prozent noch immer sehr 
komfortablen Barreserve weitere 100 Euro 
in den gebeutelten DB X-Trackers Vietnam: 
Das asiatische Land gehört allen aktuellen 
Problemen zum Trotz zu den langfristig 
interessantesten Emerging Markets und 
sollte dem Depot noch so manche Perfor-
mance-Freude bereiten. Im Best-of-Two-
Depot, das für das laufende Jahr mit einem 
Minus von 1,66 Prozent nach wie vor den 
geringsten Verlust aufweist, könnte sich 
der LBBW Dividenden Strategie Euroland in 
den kommenden Wochen zu einem Nach-
kauf-Kandidat entwickeln.
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Strommasten im US-Bundesstaat Louisiana: Der Reparatur- und Erneuerungsbedarf an vielen veralte-
ten Leitungen ist enorm und eröffnet Fonds wie dem 4-Q-Smart-Power große Chancen

Weitere Informationen zu den Muster-
depots finden Sie hier
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BEST-OF-TWO-DEPOT

* bei umschichtung in 2011 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung
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http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/der-fonds-musterdepots-erlaeuterungen/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F000002P6Q
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04CE2
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR06T9E
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CFP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0000027IO
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=LU0322252924
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04VM5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04KF1
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000KL3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04JNP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000005LPY
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001HWD
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8J
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001HWD
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EOD
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04QCJ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04G6Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04VM5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CFP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06I4H
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04OE5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04CE2
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=25817
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22 Fragen an Marc-Alexander Knieß

Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel – wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren, 

teils heiklen Kreuzverhör bitten, kommen Fondsmanager nur höchst selten zu Wort. DER FoNDS ändert das

1. Ihre erste prägende Erfahrung zum Thema Geld? Der gemeinsame, auf Son-
derangebote fokussierte Einkauf als Dreijähriger mit meinem Vater im Supermarkt
2. Wie haben Sie Ihr Studium finanziert? Neben der unterstützung durch meine  
Eltern mit zahlreichen Jobs, die mir interessante und prägende Einblicke in die unter-
schiedlichsten lebensbereiche gewährt haben
3. Haben Sie ein berufliches Vorbild? Ich versuche genau zu beobachten, überneh-
me manches, lehne anderes ab und gehe dann meinen eigenen Weg
4. Das unsinnigste Börsen-Bonmot, das Ihnen je untergekommen ist?  
“This time it's different“ – häufig die berühmten letzten Worte ...
5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben? Die Psychologie 
der Massen von Gustave le Bon
6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit Ihrem Fonds einmal hinter der  
Konkurrenz zurückbleiben? Ich habe einen sehr hohen Anspruch an mich selbst. Zu-
dem bin ich natürlich selbst in die von mir verantworteten Fonds investiert
7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehängt haben?  
Das befriedigende und eigentlich unbezahlbare Gefühl, Mehrwert generiert zu haben
8. Worauf sind Sie stolz? Gemeinsam mit meinem Chef Klaus Kaldemorgen ein tolles 
und sehr erfolgreiches Team geschaffen zu haben
9. Worüber haben Sie sich in jüngster Zeit so richtig geärgert?  
Über Menschen, die immer nur reden, aber nicht handeln
10. Und wem würden Sie gern einmal gehörig die Meinung sagen? 
All den Menschen, die im Dienstleistungsbereich arbeiten, den Kunden aber nicht zu 
schätzen wissen
11. Was sammeln Sie? Eindrücke und Erfahrungen, die mir auch bei meinen Investiti-
onsentscheidungen nützlich sind
12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?  
Ein Geschenk, das ich hier noch nicht verraten darf
13. Facebook ist … … eine faszinierende Erfolgsgeschichte
14. Ihre liebste TV-Serie? Aktuell How I met your mother
15. Und wo schalten Sie sofort ab? Bei lieblosen Inszenierungen mit schlechten 
Schauspielern – das betrifft auch so manche sonntägliche Talkshow
16. Was weckt eher Ihre leidenschaft – Fußball oder Rockmusik? Beides kann 
richtig gut tun, wobei es mir der HSV schon seit einiger Zeit nicht einfach macht
17. Welches Konzert haben Sie jüngst besucht? Ein tolles open-Air-Konzert der 
Foo Fighters in Berlin, gemeinsam mit meinem kleinen Bruder
18. Welche modische Sünde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten 
durchgehen? Bei meiner Generation ein bleibendes Faible für die 80er Jahre. Können 
levi’s 501 oder die Musik von ABC wirklich unmodern sein?
19. Wein oder Bier zum Essen? Gerne ein schönes Glas Rotwein – das entspannt und 
ist obendrein gesund
20. Auf welchen luxus würden Sie nur ungern verzichten?  
Auf Reisen mit meiner Frau
21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jüngst finanziell unterstützt? "Fühle mit 
allem leid der Welt, aber richte deine Kräfte nicht dorthin, wo du machtlos bist, sondern 
zum Nächsten, dem du helfen, den du lieben und erfreuen kannst." (Hermann Hesse)
22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?  
Ein schönes umfeld und die entspannende Nähe von Wasser sind wichtig. ob das nun 
Hamburg oder Sylt ist, spielt dann keine so große Rolle mehr

Marc-Alexander 
Knieß

Der 1967 geborene Hamburger ab-
solviert nach der Schule eine Ausbil-
dung bei der Deutschen Bank und 
studiert anschließend in seiner Hei-
matstadt Betriebswirtschaft mit den 
Schwerpunkten Bankbetriebslehre, 
Marketing und Psychologie. Der 
wissenschaftlichen Arbeit an einem 
Behavioral-Finance-Forschungspro-
jekt folgt im Frühjahr 2000 der Ein-
stieg ins internationale Aktienfonds-
Team der DWS. Dort betreut Knieß 
neben dem DWS Convertibles 
zunächst den löwen-Aktien-
fonds und empfiehlt sich dadurch 
für höhere Aufgaben: Im Herbst 
2005 übernimmt er den prestige-
trächtigen, bereits 1959 gestarte-
ten DWS Intervest, drei Jahre später 
dann die leitung des Global-Teams.
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DWS Intervest -10,5% MSCI World 5,7% 

30. September 2005 15. Juli 2011 

Der 2008 vor dem Index erarbeitete Vor-
sprung ging ab Mitte 2010 wieder verloren 

http://www.nzz.ch/nachrichten/wirtschaft/aktuell/indien_kaempft_mit_hoher_inflation_1.9724639.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04CR3
http://www.amazon.de/Das-Sauren-Fonds-Konzept-investieren-Fondsmanager/dp/3898793125/ref=sr_1_1?ie=UTF8&s=books&qid=1304695424&sr=8-1
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04CR7
http://de.wikipedia.org/wiki/Foo_Fighters
http://www.weingut-heinrich.at/
http://de.wikipedia.org/wiki/ABC_%28Band%29
http://de.wikipedia.org/wiki/How_I_Met_Your_Mother
http://de.wikipedia.org/wiki/Hermann_Hesse
 http://lt.morningstar.com/1k5py0z70s/snapshotresearchpdf/default.aspx?Id=F0GBR04MB8&LanguageId=de 
http://www.youtube.com/watch?v=LiE1VgWdcQM
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04COQ
http://de.wikipedia.org/wiki/Gustave_Le_Bon
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Elf Klassiker: Globale Aktienfonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
mäßig, was langfristig erfolgreiche und 
bei den Anlegern beliebte globale Aktien-
fonds über verschiedene Zeiträume aus 

1.000 Euro gemacht haben. Der jeweilige 
Spitzenreiter ist rot gekennzeichnet, als 
Vergleich dient der MSCI Welt. Für alle 
elf Klassiker sind auf Knopfdruck Charts 

verfügbar, hinter dem Button "Aktuelles" 
verbergen sich zudem gerade erschienene 
Hintergrundberichte oder Statements der 
Manager zur Marktlage.
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DER FONDSD	Taugen Aktienfonds zur Altersvorsorge? 
 Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.

D	Bitte hier klicken

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CCG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8Y
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04G6Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CM3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PR3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04G1Z
http://www.aerztezeitung.de/news/article/663378/anlagen-kolumne-aktienanleger-profitieren-steigender-geldmenge.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PPN
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06I4H
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04L03
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EME
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04PQD
http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2010/02/25/taugen-aktienfonds-zur-altersvorsorge/
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Elf europäische Fonds-Klassiker im Dauertest
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Tim Stevenson
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An dieser Stelle zeigt DER  FONDS regel-
mäßig, was bei den Anlegern beliebte 
Fonds für europäische Aktien über ver-
schiedene Zeiträume aus 1.000 Euro ge-
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macht haben. Der jeweilige Spitzenrei-
ter ist rot gekennzeichnet, als Vergleich 
dient der MSCI Europe. Für alle elf Klas-
siker sind auf Knopfdruck Charts verfüg-
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bar, hinter dem Button "Aktuelles" ver-
bergen sich zudem gerade erschienene 
Hintergrundberichte oder Statements der 
Manager zur Marktlage.
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DER FONDSD	Online-Tipp! 
 Themen-Special Value-Investing: Erfolgsstrategie wertorientiertes Stock Picking

D	zum Themen-Special

1.

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CK1
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04APF
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04D0R
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=36376
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04V70
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=8356
http://citywire.co.uk/wealth-manager/blackrocks-bolton-why-the-euro-is-unlikely-to-fail/a504168
http://www.welt.de/print/wams/finanzen/article13478246/Deutsche-Firmen-stehen-blendend-da.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04DSG
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=8676
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=4234
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EEM
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=20756
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=2512
http://www.ftadviser.com/InvestmentAdviser/Investments/News/article/20110707/b213f552-a0c4-11e0-8eef-00144f2af8e8/Threadneedles-Dudding-stays-overweight-industrials-and-exporters.jsp
http://www.dasinvestment.com/themenkanaele/value-investing/
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Elf Schwellenländer-Klassiker im Dauertest

Angelika 
Millendorfer

3 Jahre 10 Jahre

3 Jahre 10 Jahre

1.262

3 Jahre 10 Jahre

1.528 -

3 Jahre 10 Jahre

1.170 3.312

3 Jahre 10 Jahre

1.209 3.057

3 Jahre 10 Jahre

1.329 2.981 

In der linken Spalte zeigt DER FONDS, 
was fünf Klassiker für globale Schwel-
lenländer-Aktien über verschiedene Zeit-
räume aus 1.000 Euro gemacht haben. 
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First State Asia Pacific 
leaders

3 Jahre 10 Jahre

1.493 -

Mark Mobius

3 Jahre 10 Jahre

1.839 3.592
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Als Vergleich dient der MSCI Emerging 
Markets. Rechts finden sich je zwei Klas-
siker für Aktien aus Südostasien, Osteu-
ropa und Lateinamerika. Allen Fonds sind 
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Charts hinterlegt, hinter dem Button "Ak-
tuelles" verbergen sich zudem aktuelle 
Hintergrundberichte oder Statements der 
Manager zur Marktlage.
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Vergleichsindex

1.

Wim-Hein Pals

Aberdeen Emerging  
Markets Equity

Vincent Strauss

First State Global Emer-
ging Markets leaders

GAF Emerging Markets 
High Value

Robeco Emerging 
Markets Equity

MSCI Emerging Markets

Devan Kaloo

1.

Comgest Magellan

Jonathan Asante

Michael Keppler

1.

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Aktuelles

Gartmore latin America

DER FONDSD	Online-Tipp! 
 Themen-Special Emerging Markets: Die besten Schwellenländer-Fonds.

D	zum Themen-Special

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000023SK
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=7425
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=24880
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=6592
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=12174
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=13699
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04DSG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04AWV
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04QCJ
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=82738
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04NS7
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04BW7
http://www.faz.net/artikel/C31501/im-gespraech-mark-mobius-franklin-templeton-die-griechische-krise-wird-zu-hoch-gehaengt-30462839.html
http://www.dasinvestment.com/themenspecial/emerging-markets/
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Zwölf weitere Fonds-Klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER  FONDS regel-
mäßig, was sechs Mischfonds und je drei 
Deutschland- und Branchenfonds-Klassi-
ker über verschiedene Zeiträume aus 1.000 

Euro gemacht haben. Da die Schwerpunk-
te nicht miteinander vergleichbar sind, 
sind die jeweiligen Spitzenreiter nicht ge-
sondert gekennzeichnet. Zu allen Fonds 
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gibt es Charts, hinter dem Button "Aktuel-
les" verbergen sich zudem aktuelle Hinter-
grundberichte oder Statements der Mana-
ger zur Marktlage.
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DER FONDSD	Newsletter-Tipp! 
 Cleantech Magazin: Grüne Investment-Trends und Umwelt-Technologien.

D	jetzt kostenlos abonnieren

Deutschland

Deutschland

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR05Z9V
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04KOM
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04HT0
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04COC
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04DSG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04POU
http://www.stock-world.de/analysen/nc3710774-SJB_FondsEcho_Knalleffekt_Gewuenscht_FT_Frankfurt_Effekten_Fonds.html
http://www.faz.net/artikel/C31501/im-gespraech-fondsmanager-eckhard-sauren-kleine-fonds-sind-oft-besser-als-grosse-30460440.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04ARJ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PFT
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04JNP
http://www.citywire.co.uk/money/evy-hambro-miners-not-returning-cash-fast-enough/a506599?ref=citywire-money-latest-news-list
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04AMK
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04F90
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR056ZX
http://blogs.barrons.com/focusonfunds/2011/07/11/big-blackrock-fund-keeps-ticking-with-bets-on-gold-exxon-aapl-ibm-msft/?mod=BOLBlog
http://www.dasinvestment.com/lm/index.php?action=show&cid=17
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Börsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenländer? oder einfach nur kleine, unter-
haltsame Geschichten aus der Welt des großen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele 
Inhalte. Die spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Estnisches Sommermärchen und zwei ewige Störenfriede
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Roulette mit Rohstoffen

Bodenschätze sind der Antrieb für die glo-
bale Wirtschaft. Und sie werden immer 
teurer. Manager Magazin Online gibt in 
einer interaktiven Grafik einen Überblick 
über die jüngste Preisentwicklung, wich-
tige Förderländer und ihre Abnehmer – 
von Kupfer über Erdöl und Kohle bis hin 
zu Mais und Soja.  Mehr

Währungsunion: Die Euro-Stars aus Tallinn
Griechenland pleite? Italien am Abgrund? 
Wer all die Negativ-Schlagzeilen über Euro-
pa nicht mehr sehen kann, sollte mit Süd-
deutsche.de einen Blick nach Estland wer-
fen. Das kleine baltische Land entpuppt 

sich mehr und mehr als Musterschüler der 
EU und glänzt mit hohen Wachstumsra-
ten, einer Staatsverschuldung von sensati-
onell niedrigen 6,6 Prozent und innovati-
ven Unternehmern.  Mehr
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Rosenkrieg um Madoff-Konto

Selbst hinter Gittern richtet er noch Un-
heil an: Mega-Betrüger Bernard Madoff 
steht im Zentrum einer Wall-Street-
Scheidung, bei der ein Staranwalt und 
seine Ex-Frau öffentlich über verschwun-
dene Madoff-Millionen streiten. Der Pro-
mi-Zoff könnte Spiegel Online zufolge ei-
ne Klagewelle auslösen.  Mehr

Hafen von Tallinn

DER FONDSD	Online-Tipp! 
 Der große Fondsvergleich: Über 4.800 Fonds mit Noten von sieben Rating-Agenturen.

D	Hier PDF runterladen

Das goldene Maß

Wie viel Gold 
sollten Anleger 
in Zeiten stei-
gender Inflation 
in den Schwel-
lenländern und 
w a c h s e n d e r 
Schuldenberge 
in Europa und 

Nordamerika in ihrem Portfolio halten? 
Diese Frage ließ der Weltgoldrat mit einer 
Studie beantworten. DAS INVESTMENT.
com präsentiert das Ergebnis.  Mehr
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Google is watching you

Gehalt, Lebens-
lauf, Frau – Google 
beschafft sekun-
denschnell Infor-
mationen über Pro-
minente. Wiwo.de 
verrät, welche De-

tails die Nutzer 
bei Wirtschafts-

lenkern wie Microsoft-Chef Steve Ballmer 
besonders häufig abfragen und warum 
„Jürgen Großmann“ und „Alkohol“ eine be-
liebte Suchkombination ist.  Mehr

Steve Ballmer

Signor Rossi und die EU

Man kann es verbissen sehen wie die profes-

soralen Euro-Gegner Wilhelm Hankel, Wil-

helm Nölling und Joachim Starbatty. Oder 

aber betont gelassen wie der italienische 

Zeichentrick-Animator Bruno Bozzetto. Die 

Botschaft ist in beiden Fällen dieselbe: Italien 

passt einfach nicht in die EU.  Mehr
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Goldbarren

http://www.spiegel.de/flash/flash-25259.html
http://www.sueddeutsche.de/wirtschaft/estland-die-euro-stars-aus-tallinn-1.1120477
http://www.n-tv.de/politik/Indiens-weisser-Tiger-isst-mit-article3519551.html
http://www.spiegel.de/wirtschaft/unternehmen/0,1518,774953,00.html
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=101179&bid=291613
http://www.dasinvestment.com/investments/alternative-investments/news/datum/2011/07/12/weltgoldrat-optimaler-goldanteil-im-portfolio/
http://www.wiwo.de/technik-wissen/galerien/was-google-ueber-top-manager-weiss-2015/1/gehalt-lebenslauf-frau.html
http://www.youtube.com/watch?v=XkInkNMpI1Q

