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Schwellenlander eroffnen viele neue Aussichten
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Schwellenlander bieten mehr
als attraktive Aktienmarkte.

Hohe Wachstumsraten sind eine gute Vorausset-
zung flr den Ertrag einer Anlage. Es Uberrascht
darum nicht, dass die Schwellenlander Asiens,
Osteuropas und Siidamerikas mit ihren schnell
wachsenden Okonomien bei risikobewussten An-
legern sehr begehrte Markte sind. Ein Blick in die
Vergangenheit gibt dieser Ausrichtung Recht. Die
Aktienmarkte der Schwellenlander haben sich in
den vergangenen 20 Jahren trotz massiver zwi-
schenzeitlicher Ruckschldge insgesamt deutlich
besser entwickelt als die etablierten Finanzplatze.
Wie die Graphik zeigt, hatte eine indexorientierte
Investition in diese Markte auf Euro-Basis einen
Mehrertrag von rund 265 Prozentpunkten gegen-
Uber den Hauptmarkten erzielt.

LANGFRISTIGER VERGLEICH:
SCHWELLENLANDER VS. HAUPTAKTIENMARKTE
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Auch fir die zukuinftige Entwicklung der Schwellen-
lander sind die Prognosen glinstig. Die grol3e Zahl
von Menschen, die nach Wohlstand streben, und der
hohe Anteil junger Menschen an der Bevolkerung
kénnen das wirtschaftliche Wachstum weiterhin
auf einem Niveau vorantreiben, das deutlich tber
dem der westlichen Industriestaaten liegt. Weitere
Faktoren, die zur Attraktivitat beitragen, sind der
relative geringe Verschuldungsgrad der 6ffentlichen
Haushalte, das noch immer vergleichsweise hohe
Verzinsungsniveau von Anleihen sowie das Aufwer-
tungspotential einiger lokaler Wahrungen gegen-
Uber den internationalen Leitwahrungen. In der Sum-
me ergibt sich daraus eine Zukunftsperspektive, die
mehr bietet als attraktive Aktieninvestments.




Es lohnt sich, auf die ganze Vielfalt zu setzen.

Bei aller Euphorie lber die guten Zukunftspers-
pektiven der Schwellenlander dirfen die Risiken
nicht lbersehen werden. Angesichts des rasanten
Wachstums sind zwischenzeitliche Riickschlage
fast vorprogrammiert. Zudem gibt es zwischen
den einzelnen Landern deutliche Unterschiede
in den gesellschaftlichen, politischen und wirt-
schaftlichen Strukturen, nicht tberall sind diese
schon stabil entwickelt. Darum wird sich nicht
jedes Schwellenland in gleichem Maf3e positiv ent-
wickeln kénnen.

Entsprechend empfiehlt es sich, bei der Investition
in Schwellenlander auf eine breite Diversifikation
zu achten, die das Risiko nicht nur tUber verschie-
dene Lander und Weltregionen streut, sondern
auch unterschiedliche Anlageklassen berticksich-
tigt. Der bisher oftmals praktizierte Weg, tber
Aktien oder einen Schwellenlander-Aktienfonds zu
investieren, greift hier zu kurz.

Im Zuge der wirtschaftlichen Entwicklung hat sich
in den meisten Landern auch der Finanzsektor wei-
terentwickelt und eine groRere Vielfalt von attrak-
tiven Anlageinstrumenten und Fondsstrategien
hervorgebracht. Diese Bandbreite sollte fir die
Zusammenstellung eines Portfolios genutzt wer-
den, das verschiedene Anlageklassen wie Aktien,
Anleihen und Wahrungen, aber auch Absolute-
Return-Strategien und Hedgefonds abdeckt. Ein
so strukturiertes Portfolio sollte sich bei unter-
schiedlichen Marktrahmenbedingungen behaup-
ten kdnnen und langfristig ein attraktives Ertrags/
Risiko-Profil aufweisen. Es empfiehlt sich also, die
Perspektiven der Schwellenlander mit einem aus-
gewogen investierenden Dachfonds zu erschliefen.

BEISPIELHAFTE DARSTELLUNG EINES
AUSGEWOGENEN MODELL-PORTFOLIOS
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AUCH BEI DEN FONDSMANAGERN ZAHLT
SICH EINE BREITE STREUUNG AUS.

Die Finanzmarkte der Schwellenlander weisen rela-
tiv ausgepragte Ineffizienzen auf. Erfahrene Fonds-
manager haben hier besonders gute Maoglichkeiten,
durchihre analytischen Fahigkeiten einen deutlichen
Mehrwert gegenliber den Marktindizes zu erzielen.
Das gilt fiir Aktienfonds, aber z. B. auch fiir Fonds,
die in Anleihen investieren. Eine indexorientierte
Investition in die Anleihenmarkte der Schwellen-
lander hat in den letzten zehn Jahren auf US-
Dollar-Basis einen Wertzuwachs in Hohe von rund
185 Prozent erzielt. Einigen Fondsmanagern ist es
gelungen, Uber die Marktentwicklung hinaus nach-
haltige Mehrwerte zu erwirtschaften. Umgekehrt
flihrt die zunehmende Instabilitdt der Finanzmarkte
dazu, dass einzelne Fondsmanager mit ihren Analy-
sen falsch liegen und groRere Verluste erleiden kon-
nen. Eine breite Diversifikation auf mindestens 20
verschiedene Fondsmanager ist unverzichtbar, deren
Einzelgewicht bei maximal zehn Prozent liegen sollte.



Eine Losung fur alle Schwellenlander:
Der SAUREN EMERGING MARKETS BALANCED.

Fir alle Anleger, die sich eine Gesamtverwaltungs-
[6sung fir die Markte der Schwellenlander wiin-
schen, hat SAUREN den SAUREN EMERGING
MARKETS BALANCED aufgelegt. Dieser Dach-
fonds verbindet den spezifischen Fokus auf die
Schwellenlander der verschiedenen Weltregionen
mit dem breit diversifizierten Investmentansatz
einer Vermogensverwaltung. Das Kapital wird in
sorgfaltig ausgewahlte Anlageideen aus allen wich-
tigen Anlageklassen investiert. Dadurch kdnnen die
Ertrags- und Diversifikationsmoglichkeiten der
Aktien-, Anleihen- und Wahrungsmarkte sowie von
Absolute-Return-Strategien ausgeschopft und die
Risiken auf verschiedene Experten verteilt werden.

Um attraktive Anlageideen in das Portfolio einbe-
ziehen zu konnen, die nicht in Form eines Publi-
kumsfonds aufgelegt sind, besteht beim SAUREN
EMERGING MARKETS BALANCED die Moglich-
keit, bis zu 30 Prozent des Portfolios in Hedgefonds
zu investieren.

Viele dieser Hedgefonds sind flr Privatanleger ins-
besondere aufgrund hoher Mindestanlagesummen
normalerweise nicht erwerbbar. In der Praxis wird
die Hedgefonds-Quote voraussichtlich 20 Prozent
nicht wesentlich tberschreiten.

Ziel ist es, durch die Selektion von erfahrenen und

in ihrem jeweiligen Marktsegment erfolgreichen

Fondsmanagern einen nachhaltigen Mehrwert
INDIKATIVE PORTFOLIOSTRUKTUR gegenliber einer ausgewogenen Investition in die

Aktien- und Anleihenmarkte der globalen Schwel-

lenlander zu erwirtschaften. Daflir nimmt der
SAUREN EMERGING MARKETS BALANCED
bewusst héhere Risiken und Kursschwankungen in
Kauf und ist vor allem als Portfoliobeimischung fir
risikobewusste Anleger geeignet. Fir Interessen-
ten aus der Schweiz und Investoren, die der wei-

teren Entwicklung des Euro kritisch gegenlber ein-

Aktienfonds Schwellenlander Global 13,0%m gestellt sind, gibt es den SAUREN EMERGING
Aktienfonds Schwellenlander Asien 195%m MARKETS BALANCED auch in einer strategisch
Aktienfonds Schwellenlinder Lateinamerika 7,0%m auf Basis des Schweizer Franken abgesicherten
Aktienfonds Schwellenldnder Osteuropa 60%m Anteilklasse.

Aktienfonds Schwellenldnder Siidosteuropa 25%m

Aktienfonds Frontier Markets 35%m

Rentenfonds Schwellenldnder 220%m

Rentenfonds Schwellenlénder (Absolute Return) 8,0% ™

Hedgefonds 150% m

Liquiditat 3,5%

Quelle: Sauren Fonds-Service AG




Matthias Weinbeck

Eckhard Sauren Hermann-Josef Hall Ansgar Guseck
Unser vierkdpfiges Portfolio-
management-Team arbeitet
seit elf Jahren erfolgreich

zusammen.

Besondere Markte erfordern

besondere Analysen.

Die Markte der Schwellenlander bieten zahlreiche
Investmentchancen mit vielversprechenden Pers-
pektiven. Detaillierte Informationen und Hinter-
griinde sind flir AuBenstehende aber nur selten ver-
fligbar.Umineinemsolchen Umfeld die attraktivsten
Investments auszuwahlen, benétigt ein Fondsmana-
ger besondere Kompetenz und Erfahrung.

Schwellenldnder sind daher ein Anlagesegment, in
dem die langjahrig bewahrte und erfolgreiche Invest-
mentphilosophie von SAUREN ,Wir investieren nicht
in Fonds — wir investieren in Fondsmanager* ihr Po-
tential besonders gut entfaltet. Die Fonds im Portfolio
des SAUREN EMERGING MARKETS BALANCED
werden auf Basis sorgfiltiger qualitativer Analysen
der Fondsmanager und ihres personlichen Profils
ausgewahlt. Anhand des verwalteten Fondsvolumens
wird zudem uberprift, ob der jeweilige Fondsmana-
ger das Potential seiner Strategie ausschopfen kann.

Das vierkopfige SAUREN Portfoliomanagement-
Team arbeitet seit tiber elf Jahren erfolgreich zusam-
men und kann mittlerweile auf die Erfahrung aus
insgesamt Uber 5.000 Gesprachen mit erfolgver-
sprechenden Fondsmanagern zurilickgreifen. Jahr-
lich werden tiber 350 weitere Gesprache gefiihrt, um
bestehende Anlageideen zu Uberpriifen und neue
Anlageideen zu generieren.

Auch in der Selektion von Anlageideen aus den ver-
schiedenen Anlageklassen von Schwellenlandern
verfigen die Experten von SAUREN Uber mehr als
11 Jahre Erfahrung. Schon im Startportfolio des ers-
ten SAUREN DACHFONDS, des SAUREN GLOBAL
GROWTH, im Marz 1999 waren Schwellenlander-
fonds vertreten, seitdem wurden sie je nach Risiko-
profilin den Portfolios der unterschiedlichen SAUREN
DACHFONDS beriicksichtigt und haben einen groen
Teil zu deren Erfolg beigetragen.




Unsere Ergebnisse uberzeugen
nicht nur unsere Anleger.

Capital
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CHANCEN RISIKEN
» Partizipation an den Wertsteigerungen der Aktien- » Risiko des Anteilwertriickgangs aufgrund
und Anleihenmarkte der Schwellenlander allgemeiner Marktrisiken (bspw. Kursrisiken,

» Hohere Wertsteigerungschancen gegentiber dem Wahrungsrisiken oder Liquiditatsrisiken)

Weltaktienmarkt durch Ausnutzung hoherer » Risiken aus dem Anlageuniversum des Dach-
Mehrwerterzielungsmoglichkeiten in den ineffi- fonds insbesondere der Schwellenlander
zienteren Markten der Schwellenlander (bspw. politische Risiken, Inflationsrisiken)

» Kontinuierliche Optimierung des Portfolios durch > Keine Zusicherung, dass die Ziele der Anlage-
aktives Dachfondsmanagement und laufende politik erreicht werden

Uberwachung der Portfoliopositionen » Risiko erhohter Kursschwankungen des Anteil-

preises (bspw. aufgrund der Investition in Schwel-

lenldnder sowie Wertpapiere mit geringerer
Liquiditat)

Umfassendere Hinweise zu den Chancen und
Risiken konnen dem aktuellen Verkaufsprospekt
der Sauren Fonds-Select SICAV entnommen

. werden.
XN (bspw. Kredithebel oder Leerverkaufe)

» Besondere Risiken des Hedgefondsbereichs




Uber 10 Jahre nachhaltiger Erfolg
sprechen fur SAUREN.

Die Wertentwicklung der SAUREN DACHFONDS SAUREN DACHFONDS gehéren in ihrem jewei-
beweist eindrucksvoll, dass sich die einzigartige ligen Segment zu den erfolgreichsten und konnten
personenbezogene Investmentphilosophie in al- mit hoher Konstanz Mehrwerte gegeniiber dem
len wichtigen Anlagesegmenten bewahrt. Alle jeweiligen Referenzindex erwirtschaften.

JAHRLICHER MEHRWERT DER SAUREN DACHFONDS GEGENUBER IHREM REFERENZINDEX*

AN?AAGE- 31.0_5.01 31.0_5.02 31.0_5.03 31.0_5.04 31.0_5.05 31.0_5.06 31.0_5.07 31.0_5.08 31.0_5.09 31.0_5.10
Stand: 31.05.2011 TAG* 31.05.02 | 31.05.03 | 31.05.04 | 31.05.05 | 31.05.06 | 31.05.07 | 31.05.08 | 31.05.09 | 31.05.10 | 31.05.11
MULTI ASSET DACHFONDS
SAUREN GLOBAL DEFENSIV? -2,9% 2,8% 1,7% 2,2% 29% -0,8% -4,2% 3,7% -0,3%
SAUREN GLOBAL BALANCED? -4,8% 4,0% 31% 3,8% -1,2% 82% -0,4% 1,7% -4,0% 3,6% 29%
SAUREN GLOBAL STABLE GROWTH* -4,8% 0,9 %*° 18,3% 5,0% 32%
SAUREN ZIELVERMOGEN 2020° -4,8% 1,5%" 3,1% -0,7% 2,0%
SAUREN ZIELVERMOGEN 2030°¢ -4,8% 1,6 %™ 10,9% 3,0% 3,0%
SAUREN ZIELVERMOGEN 2040’ -4,8% 1,6%" 15,8% 4,5% 32%
AKTIENORIENTIERTE DACHFONDS
SAUREN GLOBAL GROWTH? -4,8% 83% 5,4% 6,5% 3,4% 112% -3,8% 1,5% 7,1% 0,2% 6,6 %
SAUREN GLOBAL GROWTH PLUS® -4,8% 7,4% 6,7% 2,4% 11,8% -5,7% 2,1% 12,8% -0,7% 6,7%
SAUREN GLOBAL CHAMPIONS® -4,8% -0,9% 58% 3,2% -5,8% 1,0%
SAUREN GLOBAL OPPORTUNITIES® -4,8% 10,6% 16,2% 11,5% 3,8% 17,1% -2,5% 6,3% 10,9% 10,7% 1,1%

AN?AAGE- 14.0_6.05 15.0_6.06 14.0_6.07 13.0_6.08 15.0_6.09 16.0_6.10
Stand: 20.06.2011 TAG* 15.06.06 | 14.06.07 | 13.06.08 | 15.06.09 | 16.06.10 | 20.06.11
ABSOLUTE RETURN DACHFONDS
SAUREN GLOBAL HEDGEFONDS® -4,8% 3,4% -2,1% 3,6% 8,3% 2,3% 3,5%
SAUREN GL HF OPPORTUNITIES?® -4,8% 1,3%" 4,5% 11,0% 4,2% 4,9%

*Auswirkung des Ausgabeaufschlages am Tag der Anlage ? Referenzindex: 3% Verzinsung p.a. > Referenzindex: bis zum 30.11.2004 60 % EURO STOXX 50 Kursindex und 40 %
REX Performance Index, ab dem 1.12.2004 50 % REX Performance Index, 25 % MSCI World Kursindex in Euro und 25 % EuroStoxx 50 Kursindex “Referenzindex: 50 % MSCI
World Kursindex in Euro, 25% EURO STOXX 50 Kursindex und 25 % REX Performance Index °Referenzindex: bis zum 31.12.2009 70 % REX Performance Index, 15% EURO
STOXX 50 Kursindex und 15% MSCI World Kursindex in Euro; seit dem 01.01.2010 75 % REX Performance Index, 12,5 % EURO STOXX 50 Kursindex und 12,5% MSCI World
Kursindex in Euro © Referenzindex: bis zum 31.12.2009 50 % REX Performance Index, 25% EURO STOXX 50 Kursindex und 25 % MSCI World Kursindex in Euro; seit dem
01.01.2010 55 % REX Performance Index, 22,5 % EURO STOXX 50 Kursindex und 22,5 % MSC| World Kursindex in Euro 7 Referenzindex: bis zum 31.12.2009 30 % REX Perfor-
mance Index, 25 % EURO STOXX 50 Kursindex und 45 % MSCI World Kursindex in Euro; seit dem 01.01.2010 35 % REX Performance Index, 25% EURO STOXX 50 Kursindex
und 40 % MSCI World Kursindex in Euro # Referenzindex: MSCI World Kursindex in Euro °Referenzindex: HFRX Global Hedge Fund EUR Index

Abweichende Wertentwicklungszeitraume: °14.12.2007 bis 31.05.2008 **18.02.2008 bis 31.05.2008 *219.01.2007 bis 14.06.2007

Die Fonds weisen aufgrund ihrer Zusammensetzung erhohte Wertschwankungen auf, d. h. die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwan-
kungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

* Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die prozentualen Angaben zeigen die Differenz zwischen den Wertent-

wicklungen der Dachfonds auf Basis der veréffentlichten Riicknahmepreise (welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten gemaR Verkaufsprospekt beinhalten)
und der Wertentwicklung des jeweils angegebenen Referenzindex. Es konnen zusétzliche die Wertentwicklung mindernde Depotkosten entstehen.

Der Bundesminister der Finanzen warnt: Bei Hedgefonds miissen Anleger bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. ‘

Quelle: Sauren Fonds-Research AG




Die SAUREN-GRUPPE ist der flihrende unabhangige Spezialist flr qua-
litative Fondsanalysen, bei denen die Fondsmanager und ihre person-
lichen Fahigkeiten im Mittelpunkt stehen. Hinter dieser einzigartigen
personenbezogenen Investmentphilosophie steht heute einer der er-
folgreichsten Dachfonds-Manager Europas — mit einem Dachfondsange-
bot, das alle wichtigen Segmente abdeckt.

HabenSielnteresseandenSAUREN DACHFONDSundeinerdetaillierten
Beratung? Die Verkaufsprospekte sowie weitere Informationsunterlagen
zu den SAUREN DACHFONDS erhalten Sie kostenlos bei lhrem Anlage-
berater.

Beratung, Service und Vermittlung durch:

Vertriebspartner

Diese Information dient der Produktwerbung.

Diese Information stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf dar. Die Grundlage
fiir den Kauf von Fonds sollten die jeweiligen Verkaufsunterlagen inkl. Verkaufsprospekt, die
wesentlichen Anlegerinformationen sowie die aktuellen Ausgaben des Jahres- bzw. Halbjah-
resberichtes darstellen, die bei obenstehendem unabhangigen Vertriebspartner oder bei
SAUREN Fonds-Service AG, Postfach 10 28 54 in 50468 Koln, kostenlos erhaltlich sind.

SAUREN FONDS-SERVICE AG | Im MediaPark 8 (KdInTurm) | 50670 KdIn
Postfach 10 28 54 | 50468 KoIn | Telefon 0221 65050-0 | www.sauren.de
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