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Namen und
Nachrichten

Der aufdie Absiche-
rung von Kreditri-
siken spezialisierte
Long-Short-Fonds
Schroder Gaia CQS
Credit Fund darfab
sofort in Deutsch-
land vertrieben
Simon Finch werden. Fondsma-
nager Simon Finch konzentriert sich mit KOStOlany reloaded
seinem Team auf forderungsbesicherte
Wertpapiere und Credit Default Swaps A ndré Kostolany zu zitieren ist totes Kapital schmédhen:Barreserven. Der
(CDS). Mehr spdtestens mit dem Ausbruch Zeitpunkt, dieses Geld gewinnnbringend
________________________________________________________ der Finanzkrise aus der Mode gekom- einzusetzen, wird kommen.

men. Vielleicht, weil die o6ffentliche

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Fiir den neu auf Aufmerksamkeit immerzu um den All jene, die nun ihr Heil im Gold su-
gelegten Amundi falschen Satz kreist. Aktien kaufen, chen, sollten dagegen ein urspriinglich
Bond Emerging In- Schlaftabletten nehmen und sich nach auf Inflation gemiinztes Kostolany-Zitat
flation kauft Fonds- zehn Jahren tiber die Kursgewinne freu- beherzigen: ,In kleinem MaRe stimulie-
manager Laurent en — das hat schon 1929 nicht funktio- rend wie Nikotin oder Alkohol, man darf
Gonon inflationsin- niert, geschweige denn 1989 in Japan. nur kein Kettenraucher werden oder Al-
dexierte Anleihen Ein anderes Bonmot des Altspekulan- koholiker. Und natiirlich ein zweites
aus Schwellenldn- ten dagegen ist so aktuell wie eh und je, Naturgesetz, das wohl niemand so ex-
dern. Mehr auch wenn Crash-Propheten den Wahr- akt auf den Punkt gebracht hat wie eben

heitsgehalt immer wieder gern in Zwei- Kostolany: ,Wenn alle auf eine angeblich
fel ziehen: Die Borse schwankt, aber sie todsichere Sache spekulieren, geht es
Die Deutsche-Bank-Tochter DB X-Trackers geht nicht unter. Wer dieses Naturge- fast immer schief.”

hat einen neuen ETF fiir die vier Bric-Lin- setz einmal verinnerlicht hat, sieht die

der Brasilien, Russland, Indien und China jingsten Kursstiirze mit einer gewissen
aufgelegt. Mehr Gelassenheit. Zumindest dann, wenn er "
________________________________________________________ oder sie iiber das verfiigt, was wiederum B

andere Ratgeber gern als vermeintlich

Weitere Meldungen finden Sie hier
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DWS - Deutschlands beste Fondsgesellschaft
laut DSW/Die Anlegerschiitzer und Focus-Money.’

/)

» www.DWS.de

FERTIFIEIENT

GELD GEHORT ZUR NR. 1.

mogen der grofte deutsche Anbieter von Publikum: b
Risikohinweisen und weitere Informationen erhalten Sie in elektronischer
ent GmbH, 60612 Frankfurt am Main. 'Quelle: Focus-Money, 19/2011



http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.etfinfo.com/de/disclaimer/
http://www.fundinfo.com/de/disclaimer/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.etfinfo.com/de/disclaimer/
http://www.fundinfo.com/de/disclaimer/
http://www.fundinfo.tv/
http://de.wikipedia.org/wiki/Andr%C3%A9_Kostolany
http://www.dasinvestment.com/investments/alternative-investments/news/datum/2011/07/20/schroders-gaia-cqs-credit-fund-in-deutschland-zugelassen/
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2011/07/26/amundi-inflationsanleihen-aus-schwellenlaendern-im-fonds/
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/
http://www.dws.de/DE/showpage.aspx?pageid=1&WT.mc_id=anzeige
http://www.dasinvestment.com/investments/etf/news/datum/2011/08/04/db-x-trackers-baut-bric-etf/

Ausgabe 14/2011

Namen und
Nachrichten

K

Guido Marveggio

NESTOR EURO TEC
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Peter Dreide

QUELLE: EUROFONDS

3. August 2006 3. August 2011

Die Investmentboutique Nestor hat Peter
Dreide von TBF Global Asset Management-
zum neuen Manager ihres Technologie-
fonds Nestor Euro Tec ernannt. Dreide 16st
den bisherigen Berater Guido Marveggio
von Julius Bar ab.

Jordan Cvetanovski Laurent Ducoin

Jordan Cvetanovski, Manager des Carmig-
nac Grande Europe, verldsst die franzosi-
sche Investmentboutique Ende September.
Als Nachfolger verpflichtete Carmignac
Laurent Ducoin von Blackrock.

Die Investment-
gesellschaft GAM
und der Londo-
ner Hedgefonds-
Anbieter  North
of South Capital
legen einen neu-
en Hedgefonds fiir
Aktien aus Schwellenldndern auf. Fonds-
manager ist Matt Linsey.

Matt Linsey

Weitere Meldungen finden Sie

NACHRICHTEN/TOPS & FLOPS

Die besten Technologie-Fonds

FOTO: GETTY IMAGES

Cyrus W. Field

Geschiftsmann
und Nordamerika mit einem Transatlantik-
Kabel verbindet und damit die ersten Worte
Uber den Ozean ermdglicht. Ein technisches
Epochalereignis, in seinen Auswirkungen
durchaus vergleichbar mit der Erfindung
des Internets. Indes: Hatte es 1858 bereits
Technologiefonds gegeben, ihre Entwick-
lung ware vermutlich genauso enttauschend

Europa

verlaufen wie knapp anderthalb Jahrhunder-

Der 5. August ist flir den Fortschritt
der Menschheit ein ganz besonderer
Tag. In diesem Jahr jahrt es sich zum
153. Mal, dass der amerikanische

te spater. Damals namlich versagt das von
Field verlegte Kabel bereits nach wenigen
Wochen den Dienst, erst acht Jahre spater
steht die Verbindung endgiiltig.

Platz 1 seit Auflage: Invesco Global Technology

INVESCO GLOBAL TECHNOLOGY

in Euro —Invesco Global Technology 64.589 € {]—,j
—Einzahlung 38.200 €

—MSCl World 136.863 €
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Im September 1979 — Microsoft-Griinder Bill
Gates bastelt gerade an seinem Betriebssys-
tem und Apple-Chef Steve Jobs feiert
erste Erfolge mit dem - platziert die
britische Gesellschaft GT Management den
ersten Fonds flir Aktien aus der aufstrebenden
Branche. Wer beim 1999 von Invesco Uber-
nommenen Pionier vom Start weg mit 100
Euro pro Monat dabei ist, kommt bis heute
auf eine vergleichsweise magere Rendite von
3,1 Prozent (MSCI World: 7,1 Prozent).

Platz 1 seit Marz 2000: Nordasia.com

NORDASIA.COM

in Euro
—Einzahlung 13.700 €

~—nordasia.com 19.292 € [I
—MSCl World 15.320 €
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Eher kurios als niederschmetternd mutet da-
gegen das Ergebnis an, das der beste Techno-
logiefonds seit dem Platzen der Internetblase
Anfang 2000 erzielt: Im fiir Einmalanleger
extrem unglnstig gestarteten Nordasia.com
bringt es ein 100-Euro-Sparplan — bei einer
Einzahlung von insgesamt 13.700 Euro - bis
Juli 2011 auf einen um fast 4.000 Euro hohe-
ren Endbetrag als im MSCI World. Die Rendi-
te ist mit 5,84 Prozent zu 1,94 Prozent sogar
mehr als dreimal so hoch.

Platz 1 funf Jahre: JP Morgan US Technology

JP MORGAN US TECHNOLOGY

in Euro
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~—JP Morgan US Technology 7.746 € {]».7
—Einzahlung 6.000 €
—MSCI World 6.550 €

QUELLE: EUROFONDS

31. Juli 2006

29. Juli 2011

Dieser Ende 1997 aufgelegte Fonds bescher-
te Anlegern anfangs ahnliche Top-Ergebnisse
wie der zeitgleich gestartete Schwesterfonds
des Nordasia.com, der -
stlirzte aber im Friihjahr 2000 genauso ab
wie der gesamte Sektor. In den vergangenen
fuinf Jahren war er fiir 100-Euro-Sparer gleich-
wohl eine gute Wahl: Die Finanzkrise machte
sich kaum bemerkbar, und der Renditevor-
sprung vor dem MSCI World betragt 6,7 Pro-
zentpunkte (10,17 zu 3,47 Prozent pro Jahr).
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Jahresbilanz 201 1: Fonds fiir Luxusgiiter preschen vor

Spitzenreiter zum Stichtag 1. August bleibt der ETFS Physical Silver. Die im Laufe der Woche immer heftiger werdenden
Turbulenzen an den Aktienmarkten diirften das Indexpapier von ETF-Securities sogar noch weiter befliigeln

pannend wird dagegen zu beobach-

ten sein, ob zwei andere, in den ver-
gangenen Wochen nach vorn gepreschte
Fonds ihre Position behaupten kdénnen.
Der Clariden Leu Luxury Goods auf Rang
10 und der CS Global Prestige auf Rang 14
investieren bevorzugt in Luxusgiiterpro-
duzenten; klangvolle Namen wie Louis
Vuitton, Hermes, Estee Lauder und Chris-
tian Dior gehoren in beiden Portfolios zu
den Top-Ten-Positionen. Kdufer profitier-
ten von der anhaltend hohen Nachfrage
nach Luxusprodukten aus Schwellenlin-
dern wie China, Russland oder Brasilien.
Allerdings: In der Finanzkrise stiirzten
Luxusaktien noch stirker ab als der Rest
des Marktes (siehe Chart). Da der langfris-
tige Trend aber aufwartsgerichtet bleibt,
wiren aber fiir diesen Fall beide Fonds
interessante
Die Wertentwicklung in den vergange-

Turnaround-Kandidaten.

TOPS & FLOPS PERFORMANCE W

RANG| FONDSNAME 2011*
1 ETFS Physical Silver 20,4
2 Euro ABS Income 19,1
3 Kepler Asset Backed Sec. 18,1
4 | I-Shares Euro St. Health Care 17,4
5 Invesco Korean Equity 15,4
6 | FT ABS Plus 15,3
7 | Nestor France 15,1
8 | E&G Immobilienaktien Europa 15,0
9 LGT Bond Gl. Infl. Link. (CHF) 14,4

10 | Clariden Leu Luxury Goods 14,1
1 LBBW Rohstoffe 1 13,9
12 OP Cash Euro Plus 12,8
13 | Swisscanto Global Corporate 12,7
14 | CS Global Prestige 12,3
15 | Value Hold. Capital Partners 12,3
7294 | HWB Alexandra Strategies -27,0
7295 | HWB Quo Vadis -27,2
7296 | Active DSC Opportunity -27,9
7297 | HWB Veni Vidi Vici -29,5
7298 | ETFS Wheat -30,9
7299 | GR Dynamik OP -31,1
7300 | 1A Aggressive Return -31,4
7301 | Huser Invest New Horizon -32,1
7302 | DB X-Trackers Vietnam -33,7
7303 | HWB Gold & Silber Plus -36,9

* Wertentwicklung in Prozent

QUELLE: EUROFONDS, STICHTAG: 1. AUGUST 2011
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—CS Global Prestige 49,7%
—MSCI World -2,1%

7. Juli 2006 3. August 2011

QUELLE: EUROFONDS

Priisentation der neuen Winterkollektion von Hermes in Paris: Die Aktie des franzdsischen Nobel-
Schneiders gehdrt zu den gréfSten Positionen des CS Global Prestige

nen zwei Jahren - solange besitzt der be-
reits Mitte 2000 aufgelegte Clariden Leu
Luxury Goods eine deutsche Vertriebszu-
lassung - verlief mit je rund 91 Prozent
absolut identisch.

So gut wie keine Verdnderung gab es seit
Mitte Juli am Ende des Feldes: Dort liegen

nach wie vor vier anhand eines Trendfol-
gemodells gesteuerte Fonds der Trierer
Vermogensverwaltung HWB unter den
Flop Ten. Eine nachhaltige Wende zum
Besseren ist bislang ebenso wenig zu er-
kennen wie bei einem zweiten Rohstoff-
Produkt von ETF-Securities, dem ETFS
Wheat.
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Bellevue Funds (Lux)

www.bellevue.ch/bbentrepreneur

BB Entrepreneur Europe

Obige Angaben sind Meinungen von Bellevue Asset Management und sind subjektiver Natur. Die vergangene Perfor-
mance ist keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen. Unterlagen zum BB Entrepreneur Europe (Lux) Fonds kénnen
kostenlos bei der Bank Julius Bér Europe AG, An der Welle 1, Postfach, D-60062 Frankfurt a. M., bezogen werden.
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Top-Seller: Die meistverkauften Fonds der Profi-Berater

Krisensitzung beim Prisidenten: Barack Obama (Mitte) diskutiert mit seinen Beratern die Fortschritte
in den US-Schuldenverhandlungen. Den Miirkten gehen sie nicht weit genug

Klassiker-Update: M & W Privat

Martin Mack

Die immer neuen
Hilfspakete fir schwa-
chelnde  EU-Staaten
und der medienwirk-
sam ausgetragene Poker um eine An-
hebung der amerikanischen Schulden-
grenze verfehlen ihre Wirkung nicht:
Zahlreiche Berater legen ihren Kunden
inzwischen Investments ans Herz, die
auch fir eine groRere Systemkrise ge-
wappnet scheinen. Da ist es nur konse-
quent, dass dieser von den Hamburger

UCITS I I I

Vermogensverwaltern Martin Mack und
Herwig Weise betreute Mischfonds im Mai
und Juni gleich bei drei groRen Makler-
Pools — Argentos, BCA und Jung, DMS &
Cie. — zu den Top-Sellern gehorte. Mack
und Weise warnen bereits seit langerem
vor dem Zusammenbruch des herrschen-
den Kreditgeldsystems und richten ihr
Portfolio konsequent danach aus. Langlau-
fende Staatsanleihen sind tabu, der Gold-
und Silber-Anteil liegt mittlerweile bei fast
30 Prozent. Eine Strategie, die wahrend
der Finanzkrise nahezu perfekt aufging. In
der ersten Jahreshdlfte zehrten allerdings
neben Eon und RWE vor allem diverse
Short-ETFs an der Performance.

Unsere Absolute-Return-
Iradition — Kompetenz
mit Weitblick

GAM

FOTO: GETTY IMAGES

Der Mann von der Sparkasse schwarmt fiir
Deka-Fonds, Volks- und Raiffeisenbanken
machen den Weg frei fiir Union Invest-
ment — aber was empfehlen freie Berater,
die auRer zu den beiden exklusiv gebun-
denen Gesellschaften den Kontakt zu fast
jedem Anbieter herstellen kénnen? DAS
INVESTMENT, Schwestermagazin von DER
FONDS, liefert in monatlich aktualisierten
Top-Seller-Listen Antworten. DER FONDS
wiederum zeigt, wie je ein Klassiker oder
ein Newcomer aus diesen Listen aktuell
aufgestellt ist.

M & W PRIVAT
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M & W Privat 45,1%
—50% MSCI World / 50% Rex 11,1%
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28. )uli 2011

Performance-Barometer (Rang)

2011: Platz 86 von 600 globalen Mischfonds
2010: Platz 247 von 562 globalen Mischfonds
2009: Platz 324 von 517 globalen Mischfonds
2008: Platz 7 von 389 globalen Mischfonds
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»Die Schwarzmeerregion ist unterbewertet wie nie zuvor

Die Region rund um das Schwarze Meer beherbergt eine ganze Reihe interessanter Wachstumsmarkte. Julius-Bar-

Manager Javier Garcia erlautert, was er alles dazuzahlt und warum der Einstieg derzeit glinstig erscheint

Javier Garcia,
Manager des Julius Bir
Black Sea

DER FONDS: Russland - mit einem Anteil
von 50 Prozent Ihr Kern-Investment - ge-
hort 2011 zu den ganz wenigen Schwellen-
lindern mit einer positiven Performance.
Ihr Fonds dagegen liegt zweistellig im Mi-
nus. Wo kommen die Verluste im Wesent-
lichen her?

Javier Garcia: Die aktuelle Unsicherheit
an den Finanzmaérkten hat in Lindern wie
der Tiirkei, Kasachstan oder der Ukraine
tiefe Spuren hinterlassen. Dem konnten
sich die dort von uns ausgewihlten Un-
ternehmen nicht entziehen, auch wenn
sie iiber gesunde Bilanzen und vielver-
sprechende Geschéftsaussichten verfiigen.
Gegen den Trend sehr positiv haben sich
dagegen unsere Beteiligungen in der Mon-
golei entwickelt.

DER FONDS: Warum zihlen Sie die Mon-
golei zur Schwarzmeer-Region, und wie in-
vestieren Sie in einen derart kleinen Markt?
Garcia: Linder wie Kasachstan oder die
Mongolei grenzen zwar nicht direkt ans
Schwarze Meer, passen aber perfekt zur
Philosophie des Fonds. Beide verfiigen
iiber reiche Rohstoffvorkommen und ein
im weltweiten Vergleich sehr niedriges
Lohnniveau. Was die Mongolei betrifft, so
investieren wir dort derzeit ausschlieRlich
iiber Unternehmen, die in anderen Lin-
dern wie Kanada, Australien oder Hong-
kong borsennotiert sind und dadurch aus-
reichend Liquiditdt aufweisen.

JULIUS BAR BLACK SEA

WKN* AOMNHZ
Auflage 29.12.06
Volumen 57 Mio. €
Performance seit Auflage -64,2%
Maximaler Verlust -86,6 %
Abstand zum alten Top 239,9 %

DER FONDS: Reichlich Rohstoffe, niedri-
ge Lohne - gibt es weitere gewichtige Argu-
mente, die fiir Thre Zielregion sprechen?
Garcia: Im Vergleich zu anderen Emer-
ging Markets sind die Linder der Schwarz-
meer-Region sehr giinstig bewertet - in Re-
lation vielleicht sogar so giinstig wie noch
nie zuvor in der Historie.

DER FONDS: Das heifRt konkret?

Garcia: In Russland betrigt der Discount
auf den MSCI Emerging Markets bei ei-
nem fiir 2012 erwarteten Kurs-Gewinn-
Verhiltnis von 5,6 fast 50 Prozent, in
Kasachstan sind es 40 Prozent. Auch die
Ukraine, Ruménien und die Tiirkei sind
mit KGVs von 7,4 beziehungsweise 8,8
und 9,2 sehr attraktiv. Wenn sich das glo-
bale Umfeld erst einmal stabilisiert hat,
sollten die Kurse deshalb relativ rasch
wieder anziehen.

DER FONDS: Gibt es in Threm Fonds fiir
russische Aktien eine Ober- oder Unter-
grenze?

Garcia: Nein, in der Linderallokation sind
wir vollig frei. Derzeit haben wir Russland
allerdings iibergewichtet, auf der Sektore-
bene bevorzugen wir neben Energietiteln
vor allem Konsumwerte.

JULIUS BAR BLACK SEA
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QUELLE: EUROFONDS

Im Vergleich zum Gesamtmarkt besitzt der
Fonds noch erhebliches Aufholpotenzial

Anzeige

Unser Global Megatrend

Eine grof3e Chance,
die man ergreifen sollte.

Selection Fonds.
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Im Crashtest: 17 Fonds fiir Goldminenaktien

Trotz neuer Hohen beim Goldpreis liegen auf entsprechende Minenaktien spezialisierte Fonds im laufenden Jahr fast durch-
weg im Minus. DER FONDS prasentiert die interessantesten Produkte eines Turnaround-Sektors

Performance, Stressverhalten, Ratings — worauf es im Crashtest ankommt

DER FONDS hat alle iiberwiegend in
Goldminenaktien anlegenden Fonds
gepriift, die Ende Juni 2011 mindestens
drei Jahre alt und 10 Millionen Euro
schwer waren. Im Performance-Ver-
gleich ging es darum, tiber verschiede-
ne Zeitrdume besser abzuschneiden als
der Gruppendurchschnitt. Im Stress-
test punkteten jene Fonds, die wenig

Warum dieser Markt jetzt
interessant ist

Markus Bachmann,
Manager des Craton
Capital Precious Metal

D er jiingste Gold-
preisanstieg
ldsst Goldaktien noch
stirker iiberverkauft erscheinen: Die Be-
wertungsmultiplikatoren bewegen
um das Tief, das sie auf dem Hohepunkt
der Wirtschaftskrise 2008 markiert hatten.
Seitdem sind die Kosten der Goldunterneh-
men zwar leicht gestiegen. Weil sich der
Preis verdoppelt hat, sind die Margen aller-
dings erheblich hoher. Deshalb diirfte sich
selbst ein nachgebender Goldpreis kaum
maldgeblich auswirken. Derzeit prasentiert
sich der Ausblick allerdings besser denn je,
denn trotz der wirtschaftlichen Erholung
steigt das Schuldenniveau der meisten In-
dustrielinder weiter an. Auch sehen wir
keine wirklich tragfihige Losung fiir die
stark verschuldeten westlichen Volkswirt-
schaften. Die Nachfrage nach Goldschmuck
dirfte zudem weiter von der wirtschaftli-
chen Erholung profitieren. Drittens treten
derzeit mehrere Notenbanken als Kiufer
auf und stiitzen so den Markt zusdtzlich.

sich

schwankten und die Verluste begrenzten.
Der Rating-Vergleich biindelte die Noten
von sieben Ratingagenturen. Fiir alle drei
Kategorien gilt: Je hoher der erzielte Rang,
desto hoher die Punktzahl. Der Spitzenrei-
ter bekommt 100 Punkte, das Schlusslicht
geht leer aus. Insgesamt kann ein Fonds
maximal 300 Punkte erreichen. Nahere De-
tails zum Crashtest finden Sie

28 Kandidaten
— 4 zu kleine Fonds
— 7 zu junge Fonds

= 17 Teilnehmer

Die fiinf Sieger und was ihre Manager auszeichnet

CRATON CAPITAL PRECIOUS METAL
)
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Seit dem Tief im Dezember 2008 hat sich der

Anteilspreis fast vervierfacht

D er knapp 5 Milliarden Euro schwere

Klassiker Blackrock World Gold ent-
schied gleich zwei der drei Einzelwertun-
gen fiir sich. In punkto Performance hinkt
der von Evy Hambro betreute Fonds wen-
digeren Konkurrenten allerdings bereits
eine ganze Weile hinterher, so dass es in
der Gesamtwertung nur fiir Rang 2 reicht.
Performance- und Gesamt-Sieger Markus
Bachmann investiert mit dem Craton Ca-
pital Precious Metal vorwiegend in kleine

RANG| FONDSNAME ﬁ‘

1 Craton Capital Precious Metal 964907
2 Blackrock World Gold 974119
3 Earth Gold Fund UI A0Q2SD
4 Falcon Gold Equity 972376
5 R-Finanz Precious Metal AONFY1

PUNKTE
PERFOR-
MANCE

und mittelgroRe Edelmetall-Werte. Auch
Joachim Berlenbach, bis 2006 Mitgesell-
schafter bei Craton Capital, bevorzugt bei
seinem 2008 neu aufgelegten Earth Gold
Fund Ul kleinere Gesellschaften, die er mit
Co-Manager Georges Lequime nach rein
fundamentalen Kriterien auswéhlt. Der
Schwerpunkt liegt dabei auf stidamerika-
nischen und afrikanischen Titeln.

Joe Foster, Manager des auf Rang 4 folgen-
den Falcon Gold Equity, investiert eben-
falls bevorzugt in kleinere Junior-Minen.
Wie Bachmann und Berlenbach ist er vom
Fach: Nach dem Geologie-Studium arbeite-
te er mehr als 20 Jahre lang in der Minen-
industrie, seinen 1992 unter dem Namen
AIG Equity Gold aufgelegten Fonds betreut
er bereits seit Anfang 2000. Der von der
Schweizer Gesellschaft Rindlisbacher &
Partner ins Leben gerufene R-Finanz Pre-
cious Metal auf Rang 5 ist seit Ende 2004
auf dem Markt.

PUNKTE
STRESS-
TEST

PUNKTE
RATING

PUNKTE
GESAMT

VOLUMEN
(MIO. EUR) | LUST IN %

100 47 88 235 202 -57,1
29 100 100 229 4.966 -56,3
88 53 82 223 143 -57,0
94 24 94 212 256 -58,5
65 82 47 194 15 -56,4

DAS INVESTMENT daily: Der bérsentagliche Newsletter fiir Finanzprofis.

QUELLE: EUROFONDS,

STAND: 30. JUNI 2011
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Die Favoriten der Top-Vermogensverwalter

Reprasentanten renommierter Family Offices oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschaft

mit ihren oft sehr vermégenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Oliver Heller von A/Ventum

Bierdosen von Carlsberg: Die dinische Brauerei, deren Umsatz vor allem in den Schwellenlindern
stark wichst, gehort bereits seit ldngerem zu den grofSten Positionen des Blackrock European Focus

Reinhard Pfingsten,

Leiter Portfoliomanagement
Private Banking
Oppenheim jr. & Cie,

D ie Schuldenkrise in der Eurozone
hat auch ihr Gutes: Sie motiviert
den politischen Willen, sie in europdi-
scher Gemeinschaft zu meistern. Gerade
in den vergangenen Tagen und Wochen
war dieser Wille auf unserer Seite des At-
lantiks sehr viel klarer zu erkennen als

BLACKROCK EUROPEAN FOCUS
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QUELLE: EUROFONDS

28. Juli 2006

29.Juli 2011

Der Fonds hat seinen Vorsprung vor dem
Index seit 2009 permanent vergroRert

Sal. Oppenheim jr. & Cie.

Das 1789 in Kéln gegriindete Bankhaus bietet im Rahmen
der Privaten Vermdgensverwaltung Lésungen fir vermogen-
de Privatkunden und Familien, institutionelle Anleger sowie
fur das Fondgeschift an. Im Portfoliomanagement setzt ein
27-kopfiges Expertenteam die jeweils aktuelle Investmentpo-
litik in Kundenmandaten und Dachfondsportfolios um. Insge-
samt verwaltet Oppenheim in diesem Marktsegment rund 3,5
Milliarden Euro.

etwa in den USA. Die umfangreicher als
erwartet ausgefallenen MaRnahmen ha-
ben die Gefahr reduziert, dass sich die Kri-
se weiter ausbreitet, auch wenn kurzfris-
tig Fragezeichen hinter der Umsetzung
stehen. Europdische Aktienfonds bleiben
daher grundsétzlich ein fester Bestandteil
unserer Dachfonds- und Kundenportfolios
- auch wenn bei der Auswahl angesichts
der verdnderten Rahmenbedingungen
nun das klassische Stockpicking im Vor-
dergrund steht. Das zweistufige Auswahl-
verfahren beginnt mit einer quantitative
Analyse, in der wir neben vielen anderen
Kriterien diverse Risikokennzahlen, den
Tracking Error und die Produktwahrheit
priifen. Fiir die qualitative Analyse haben
wir einen umfangreichen Fragebogen fiir
die jeweiligen Anbieter entwickelt. Auch

FOTO: GETTY IMAGES

das personliche Gesprich mit den Mana-
gern spielt eine wichtige Rolle.

Am Ende dieses Prozesses haben wir uns
unter anderem fiir den Blackrock Euro-
pean Focus entschieden. Dank der breiten
Streuung tiiber den gesamten Kontinent
und iiber verschiedene Branchen eignet
sich dieser Fonds sehr gut, um Europas
Aktienmérkte abzubilden. Das stark kon-
zentrierte Portfolio von etwa 40 Aktien ist
derzeit lediglich zur Hilfte in der Eurozo-
ne investiert. GroRere Gewichtungen ent-
fallen dagegen auf Nordeuropa. Das deckt
sich mit unserer eigenen Einschidtzung:
Wir sehen dort ebenfalls Kurspotenzial,
das nicht von der Skepsis um den Euro ge-
triibt wird.

Als Blend-Portfolio erschlieRt der Black-
rock European Focus die besten Ideen des
Fondsmanagements aus den Anlagestilen
Growth und Value und reagiert auf neue
Einschdtzungen sehr flexibel. Die Wert-
entwicklung in den vergangenen drei
Jahren war tiberzeugend. Der erfahrene,
2008 zu Blackrock gewechselte Fonds-
manager Nigel Bolton hat es mit seinem
Team aus insgesamt 14 Investmentexper-
ten geschafft, trotz héherer absoluter Vo-
latilitit zum MSCI Europe den Tracking
Error in relativ engen Grenzen zu halten.
Mehrere direkte Gespridche hinterlieRen
den Eindruck eines tiberlegten und gut
strukturierten Investmentprozesses und
eines rigorosen, strukturierten Risikoma-
nagements.

BLACKROCK EUROPEAN FOCUS

WKN A0J2YD
Auflage 14.10.05
Volumen 1.291 Mio. €
Performance seit Auflage 47,8 %
Maximaler Verlust -53,7%
Abstand zum alten Top 9,3 %
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Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.
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Cash-Reserve bremst Sommerschlussverkauf an den Borsen

Seit dem halbherzigen Schulden-Kompromiss in den USA stehen die Zeichen an den Aktienmarkten auf Sturm — der im
Herbst durchaus an Starke gewinnen konnte. Deshalb gehen die Musterdepots noch ein Stiick weiter in Deckung

Das Trend-Depot

Fir dieses Depot sucht die Redaktion nach
Fonds mit einem intakten Aufwartstrend und
halt diese so lange, bis der Trend bricht.

Das Turnaround-Depot

In dieses Portfolio kommen iberwiegend
unbeliebte oder zuriickgebliebene Fonds,
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

Das Best-of-Two-Depot

Das Best-of-Two-Depot biindelt die besten

Ideen der beiden unterschiedlichen Lager WERT(EUR) WERT(Eur) ENTWICK-

und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit be- FONDSNAME perototite perozos11 - LUNG (%)
wahrten Klassikern. . TREND-DEPOT
4-Q-Smart-Power AORHHC 3632,93 3.333,97 -8,23
Die aktuelle Lage AL Trust Euro Cash 847178 3065672  30.830,95 0,58
In nur fiinf Tagen von 7.250 auf 6.200 Punk- Allianz RCM Global Agricultural Trends  AONCGS LLOLIY e s
te - der jiingste Absturz des Dax zeigt, dass ~ Carmignac Emergents ADDEX3Y EA000,001 [153.806,91 483
. . . . DWS Gold Plus 973246 4000,00 4.267,18 6,68
viele Marktteilnehmer die Schuldenkrise .
der westlichen Industrieldnder nach wie FPM Stockpicker Germany All Cap A0B9Z3 4369,58 439851 9,66
. Invesco Asia Infrastructure AOJK]C 4000,00 3.688,35 -7,79
vor als nicht gel6st betrachten. Auch wenn 5.6 Bir Black Sea AOMJV2  2000,00 174142 -12,93
es in der zweiten Augustwoche zunachst zu LBBW Div. Strategie Euroland 978041 4000,00  3.494,25 -12,64
einer Gegenbewegung nach oben kommen Wert/Entwicklung 61167,20  59.204,10 3,21
konnte, bleiben die Aktienmadrkte absturz- Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 9.204,10 18,41

gefdhrdet. In allen drei Musterdepots hebt
die Redaktion deshalb die Barreserve um . TURNAROUND-DEPOT .:w

rund 5 Prozentpunkte auf nunmehr knapp

N . AL Trust Euro Cash 847178 29489,14  29.675,09 0,58
tiber 50 Prozent an. Im Trenddepot flieRen  pu S E—— AOBL87 450000 3.919,90  -12,89
dazu je 1.000 Euro aus den Bausteinen Al- BNP Paribas Green Tigers AO0Q59N 4056,82 3.345,31 17,54
lianz RCM Global Agricultural Trends, Car- pg X-Trackers Vietnam DBX1AG 3500,00  2.506,19  -28,39
mignac Emergents, FPM Stockpicker Ger- Earth Gold Fund Ul A0Q2SD 3000,00 3.000,00 0,00
many All Cap, Invesco Asia Infrastructure Fidelity Japan Advantage AOMZHX 4000,00 3.737,09 -6,57
und LBBW Dividenden Strategie Euroland FT Emerging Arabia 988562 3500,00 3.130,19 -10,57
in den Geldmarktfonds AL Trust Euro Cash. Pictet Biotech AORAC3 5000,00  4.707,61 -5,85
Auch im Best-of- Two-Depot sinkt der Anteil Silk African Lions 979075 4200,00 3.654,28  -12,99

Wert/Entwicklung 2011 60506,51 57.675,66 -4,68

des LBBW-Fonds um 1.000 Euro, ebenso der
des DWS Top Dividende und der des M&G Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 7.675,66 15,35

Global Basics. Neu im Best-of-Two-Depot ist

der Goldminen-Klassiker Falcon Gold Equi- ; - J-L .
ty, der den WM Aktien Global Ul ersetzt. Im AL Trust Euro Cash 847178 28982,10 29.157,61 0,58
Turnaround-Depot flieRt ein Teil des Kauf- Comgest Magellan 577954 4000,00 3513,10 12,17
erloses fiir den jiingst sehr gut gelaufenen DWS Top Dividende 984811 5000,00 5.001,27 0,25
WM-Fonds in den Earth Gold UL, der ange- Falcon Gold Equity AOCA6W 3141,87 3.141,87 0,00
sichts seiner Ausrichtung und seines eher Fidelity Japan Advantage 978041 3500,00 3.280,07 -6,28
. . . . LBBW Dividenden Strategie Euroland 797735 6254,01 5.664,85 -9,42
niedrigen Volumens von einer Aufholjagd =\ 0oy i AODQN4  4000,00  3.829,65  -4,26
kleinerer ~Goldminenaktien profitieren | grHEraEGiGhalIVaIue 979075  4500,00  4.238,38 -5,81
wiirde (siehe ): Depotstand/Wertentwicklung 2011 59.236,11 57.826,80 -2,38
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 7.826,80 15,65

Weitere Informationen zu den Muster-
dePOtS finden Sie * bei Umschichtung in 2011 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung


http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/der-fonds-musterdepots-erlaeuterungen/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04JNP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F000002P6Q
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR06T9E
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CFP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0000027IO
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=LU0322252924
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001ZXC
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04KF1
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04VM5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000KL3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000005LPY
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001HWD
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8J
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04FAY
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EOD
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04QCJ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04G6Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04PFT
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04VM5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CFP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06I4H
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04OE5
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=25817

Ausgabe 14/2011

FRAGEBOGEN

22 Fragen an Markus Kaiser

o

Markus Kaiser

Der 43jahrige Bremer studiert nach
dem Abitur Volkswirtschaftslehre in
Freiburg und Betriebswirtschafts-
lehre an der Fernuniversitat Hagen.
Erste Berufserfahrungen sammelt er
bereits wahrend des Studiums bei
einer Unternehmensberatung, 1997
steigt er dann als Portfoliomanager
und Technischer Analyst bei der Frei-
burger Vermogensverwaltung OCM
ein. Als die Oberurseler PEH Wertpa-
pier AG die Gesellschaft Gbernimmt,
wechselt Kaiser 2001 zur damaligen
Société-Générale-Tochter  Veritas
und ruft dort die Palette der von ei-
nem selbstentwickelten Trendfolge-
modell gesteuerten A2A-Dachfonds
ins Leben. Mit dem

steuert Kaiser seit 2007 auch
sein bislang erfolgreichstes Produkt,
den ausschlieRlich in Indexfonds in-
vestierenden ETF-Dachfonds.

50% ~—Veritas ETF-Dachfonds 33,6%
40% —50% MSCI World / 50% Rex 10,4%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%

-30%

2. April 2007

29. Juli 2011

So soll es sein: Negativ-Trend gebannt,
Positiv-Trend erkannt

VERITAS ETF-DACHFONDS

QUELLE: EUROFONDS

Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel — wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren,
teils heiklen Kreuzverhor bitten, kommen Fondsmanager nur hochst selten zu Wort. DER FONDS éandert das

1. lhre erste prigende Erfahrung zum Thema Geld? Leistung und Engagement im
Ferienjob bessern das Taschengeld auf

2. Wie haben Sie lhr Studium finanziert? Meine Eltern und die Deutsche Sporthilfe
haben mich unterstiitzt, Gber einen Studentenjob in einer Unternehmensberatung habe
ich dazuverdient

3. Haben Sie ein berufliches Vorbild? Nein. Gleichwohl fasziniert mich die
Erfolgsstory, die Bill Gates mit Microsoft hingelegt hat

Das unsinnigste Borsen-Bonmot, das lhnen je untergekommen ist?

Sell in May and go away

5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben?

von Jesse Livermore

6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit lhrem Fonds einmal hinter der Kon-
kurrenz zuriickbleiben? Als Investor in unseren Fonds bin ich immer motiviert

7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehingt haben? Zufriedene
Anleger, steigende Nachfrage und zahlreiche Auszeichnungen

8. Worauf sind Sie stolz? Auf meine sportlichen Erfolge als Rollkunstldufer in den 90er
Jahren, sowie auf die Entwicklung des ersten ETF-Dachfonds

9. Woriiber haben Sie sich in jiingster Zeit so richtig geiargert? Uber Strafzettel
fur Falschparken

10. Und wem wiirden Sie gern einmal gehéorig die Meinung sagen?
Demijenigen, der mir den Strafzettel ausgestellt hat. SchlieRlich habe ich direkt vor der
Haustir geparkt

11. Was sammeln Sie? Ideen und Erfahrungen

12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?

Einen Hi-8-Camcorder, um die Videosammlung mit allen

digitalisieren zu kdnnen

13. Facebook ist ... ... eine tolle Plattform, um mit Freunden und Bekannten auch aus
meiner Zeit als Roll- und Eiskunstlaufer weltweit in Kontakt zu bleiben

14. lhre liebste TV-Serie? Sky Bundesliga

15. Und wo schalten Sie sofort ab? Talk am Mittag

16. Was weckt eher lhre Leidenschaft — FuBball oder Rockmusik? Fuliball. Als
Anhanger des SC Freiburg freue ich mich Uber jeden Sieg — am meisten jedoch Uber jene
gegen vermeintliche Favoriten

17. Welches Spiel haben Sie jiingst besucht? Im Oktober 2010 die Bundesliga-Partie
Werder Bremen gegen SC Freiburg in meiner Heimatstadt Bremen. Freiburg war besser,
aber Bremen brauchte die Punkte nétiger und hat gliicklich gewonnen

18. Welche modische Siinde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten
durchgehen? Wenn es Stil hat, finde ich auch ausgefallene Kleidung gut

19. Wein oder Bier zum Essen? Wein — weil} wie rot, je nach Menu

20. Auf welchen Luxusartikel wiirden Sie nur ungern verzichten?

Auf den grolRen Flatscreen in meinem Wohnzimmer

21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jiingst finanziell unterstiitzt?

Die Kinderkrebshilfe und den WWF

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?
Da wo es schon ist, tendenziell in warmeren Gefilden


http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000007N9
http://en.wikipedia.org/wiki/Elephant_Parade
http://www.youtube.com/watch?v=7eSBArPZv9w
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2011/03/17/lipper-gewinner-veritas-mit-trendphasen-zum-ziel/
http://de.wikipedia.org/wiki/Jesse_Livermore
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EIf Klassiker: Globale Aktienfonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
maiRig, was langfristig erfolgreiche und
bei den Anlegern beliebte globale Aktien-
fonds tiiber verschiedene Zeitrdume aus

1.000 Euro gemacht haben. Der jeweilige
Spitzenreiter ist rot gekennzeichnet, als
Vergleich dient der MSCI Welt. Fiir alle
elf Klassiker sind auf Knopfdruck Charts

verfiigbar, hinter dem Button "Aktuelles"
verbergen sich zudem gerade erschiene-
ne Hintergrundberichte oder Statements
der Manager zur Marktlage.
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Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.
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http://www.manager-magazin.de/finanzen/alternativegeldanlage/0,2828,778165,00.html
http://www.deraktionaer.de/aktien-deutschland/kaufen-boerse-gewinn-euro-umsatz-dax-punkte-erfolg-16185389.htm
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CCG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8Y
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04G6Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CM3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PR3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04G1Z
http://www.focus.de/finanzen/boerse/aktien/tid-23196/profianleger-jens-ehrhardt-die-schwierigste-boersenphase-meines-lebens_aid_651942.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PPN
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06I4H
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04L03
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EME
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04PQD
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2011/07/27/carmignac-verkauft-apple-und-oracle/
http://www.dasinvestment.com/investments/maerkte/news/datum/2011/06/10/klaus-kaldemorgen-ich-bin-sehr-zuversichtlich-dass-wir-unser-versprechen-einloesen/
http://www.citywire.co.uk/money/fund-of-the-week-mandg-global-basics/a498220?ref=citywire-money-latest-news-list
http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2010/02/25/taugen-aktienfonds-zur-altersvorsorge/
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EIf europaische Fonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel- macht haben. Der jeweilige Spitzenrei- bar, hinter dem Button "Aktuelles" ver-
miRig, was bei den Anlegern beliebte ter ist rot gekennzeichnet, als Vergleich bergen sich zudem gerade erschienene
Fonds fiir europdische Aktien iiber ver- dient der MSCI Europe. Fiir alle elf Klas- Hintergrundberichte oder Statements
schiedene Zeitrdiume aus 1.000 Euro ge- siker sind auf Knopfdruck Charts verfiig- der Manager zur Marktlage.
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http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CK1
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04APF
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04D0R
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=36376
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04V70
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=8356
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04DSG
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=8676
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=4234
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EEM
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=20756
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=2512
http://www.dasinvestment.com/themenkanaele/value-investing/
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EIf Schwellenlander-Klassiker im Dauertest

In der linken Spalte zeigt DER FONDS, Als Vergleich dient der MSCI Emerging Charts hinterlegt, hinter dem Button
was finf Klassiker fiir globale Schwel- Markets. Rechts finden sich je zwei Klassi- "Aktuelles" verbergen sich zudem aktuel-
lenlinder-Aktien iiber verschiedene Zeit- ker fiir Aktien aus Siidostasien, Osteuro- le Hintergrundberichte oder Statements
rdume aus 1.000 Euro gemacht haben. pa und Lateinamerika. Allen Fonds sind der Manager zur Marktlage.
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Themen-Special Emerging Markets: Die besten Schwellenlander-Fonds.
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http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04H80
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=7425
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=24880
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=6592
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=12174
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=13699
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2011/06/16/risiko-ist-nicht-gleich-volatilitaet/
http://www.ftadviser.com/InvestmentAdviser/Investments/Region/EmergingMarkets/News/article/20110726/2427d1e2-b789-11e0-bc7c-00144f2af8e8/First-States-Jonathan-Asante-shuns-Bric-economies.jsp
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04DSG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04AWV
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04QCJ
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=82738
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04NS7
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04BW7
http://www.dasinvestment.com/themenspecial/emerging-markets/
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Zwolf weitere Fonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
maRig, was sechs Mischfonds und je drei
Deutschland-
siker iber verschiedene Zeitrdume aus

und Branchenfonds-Klas-

1.000 Euro gemacht haben. Da die Schwer-
punkte nicht miteinander vergleichbar
sind, sind die jeweiligen Spitzenreiter
nicht gesondert gekennzeichnet. Zu allen

Fonds gibt es Charts, hinter dem Button
"Aktuelles" verbergen sich zudem aktuelle
Hintergrundberichte oder Statements der
Manager zur Marktlage.
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http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR05Z9V
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04KOM
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04HT0
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04COC
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04DSG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04POU
http://www.stock-world.de/analysen/nc3710774-SJB_FondsEcho_Knalleffekt_Gewuenscht_FT_Frankfurt_Effekten_Fonds.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04ARJ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PFT
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04JNP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04AMK
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04F90
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR056ZX
http://www.dasinvestment.com/lm/index.php?action=show&cid=17
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Konjunktur am Klondike River und Schulden im Paket

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unter-
haltsame Geschichten aus der Welt des gro3en Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele
Inhalte. Die spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Wie sehen 15 Billionen Dollar Schulden aus?

In den USA haben Demokraten und Repu-
blikaner durch ihre Einigung in letzter
Minute eine Staatspleite verhindert, Da-
mit sind die in der Vergangenheit aufge-
tirmten Schulden aber nicht aus der Welt.

Diese sollen Ende 2011 die Marke von 15
Billionen US-Dollar iiberschreiten. Die
Blogbetreiber von WTF Noway illustrieren,
wie hoch ein entsprechender Wolkenkrat-
zer aus Greenbacks wére. Mehr

Goldrausch in Dawson City

Die kanadische Stadt Dawson City, 1898
Zentrum des Goldrauschs am Klondike
River, ist heute ein verschlafenes Provinz-
nest. Das konnte sich schnell dndern, wie
Zeit Online vor Ort recherchiert hat: Ein
Goldpreis von iiber 1.600 Dollar pro Unze
macht viele Lagerstitten plotzlich wieder
profitabel. Mehr

Nomen ohne Omen

Die Zeiten, in denen Firmen Namen
wie ,Portland-Cement-Werk Heidelberg,
Schifferdecker & S6hne*” trugen, sind vor-
bei. Kurz, phantasievoll und moglichst
international muss es heute laut einer
von FAZ.de zitierten Studie sein - auch
wenn dabei die Transparenz auf der Stre-
cke bleibt. Mehr

Rekordgewinne in der Krise

Der Staat taumelt
unter der Schul-
denlast, die Kon-
junktur kommt
nicht vom Fleck -
doch viele US-Kon-
zerne wie Warren
Buffetts Holding
Berkshire Hathaway verdienen so gut wie
nie. Wiwo.de nennt weitere Profiteure des
schwachen Dollars und der neu verordne-
ten Sparsamkeit der Amerikaner. Mehr

FOTO: GETTY IMAGES

Warren Buffett

Darlehen trifft Design

& Glinzende Ober-
flichen, schrille
Farbtone, ele-
ganter  Schliff.
Ein Nagelstudio?
Ein Raumschiff?
Eine
yacht? Nein - so stellt sich die Maildnder
Designfirma Crea International die Bank-
filiale der Zukunft vor. DAS INVESTMENT.
com prisentiert vier Modellprojekte, von
denen drei bereits in Betrieb sind. Mehr
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Mathias Richling als Wolfgang Schiuble
»Das war’ wirklich dreischt“

GriR Gott erschtmal: Besser als Kabarett-
Urgestein Mathias Richling parodiert
wohl niemand Bundesfinanzminister
Wolfgang Schiuble, und kaum jemand
sonst bringt die Absurditdten der in im-
mer kiirzeren Abstinden neu geschniir-
ten Hilfspakete fiir Griechenland besser

auf den Punkt. Mehr
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http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=101179&bid=291613
http://www.dasinvestment.com/nc/berater/news/datum/2011/07/29/darlehen-trifft-design-die-bankfiliale-der-zukunft/
http://www.wiwo.de/unternehmen-maerkte/galerien/die-gewinner-der-amerikanischen-krise-2055/1/berkshire-hathaway.html
http://www.youtube.com/watch?v=WAFAZB-HnAo

