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Namen und
Nachrichten

Fiir den neu aufgeleg-
ten HSBC Asian Curren-
cies kauft Fondsmana-
gerin Cecilia Chan zu
70 Prozent Wertpapie-
re, die auf asiatische
Wiéhrungen lauten. Die restlichen 30 Pro-
zent entfallen auf in US-Dollar notierte An-
leihen. Mehr

Cecilia Chan

Jonathan Mann, lang-
jahriger stellvertreten-
der Fondsmanager des
F&C Emerging Markets
Bond Fund, hat bei der
Londoner Gesellschaft
die Leitung des Schwellenlinderanleihen-
Teams iibernommen. Mehr

Jonathan Mann

Deborah Fuhr, ehema-
lige  ETF-Spezialistin
bei Blackrock, iiber-
nimmt in Kirze die
Delta-One-Strategy-
Abteilung von Bank of
America Merrill Lynch
in London. Mehr

Deborah Fuhr

Weitere Meldungen finden Sie hier

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Das groRe Rechnen

Gewinnmitnahmen haben noch nie-
manden arm gemacht - ein Borsen-
Bonmot, mit dem manche Portfolioma-
nager rein gar nichts anfangen kénnen.
John Carey etwa, Manager des legen-
ddren Pioneer Fund, fiirchtet fiir die-
sen Fall, am Ende auf lauter Verlierer-
aktien sitzenzubleiben (siehe Seite 11).
Doch mitunter geht es nicht um gute
oder schlechte Depotbausteine, sondern
schlicht um Asset Allocation. Beispiel:
Ein Anleger, der vor vier Jahren 100.000
Euro zu je 45 Prozent auf ein Dax- und
ein Rex-Indexpapier aufgeteilt und dem
Ganzen 10 Prozent Gold beigemischt
hat, kam bislang einigermaRen heil
durch die Finanzkrise — auch wenn die
Rendite mit 1,3 Prozent nicht eben tip-
pig ausfillt. Trotz der unter dem Strich
eher geringen Dynamik weist das De-
pot jedoch heute eine komplett andere

Struktur auf als 2007. So liegt die Aktien-
quote nur noch bei 32 Prozent, der Gold-
anteil hat sich auf 20 Prozent verdoppelt.

Sicher, 20 Prozent Goldanteil sind in die-
sen unruhigen Wochen eher ein Grund
zur Freude als zur Sorge. Auch lasst sich
trefflich dariiber streiten, ob 45 Prozent
Dax, 45 Prozent Rex und 10 Prozent Gold
einen zeitgemifRen Depot-Mix darstellen.
In manchen Portfolios diirfte Gold mitt-
lerweile jedoch bereits 30 oder sogar 40
Prozent ausmachen. Moéglicherweise zu
viel, um auch kiinftig zu den Gewinnern
zu gehoren.

.Bei langfristigen Geldanlagen

gibt es fur mich nur eine

Fondsgesellschaft: die beste.”

DWS - Deutschlands beste Fondsgesellschaft
laut DSW/Die Anlegerschiitzer und Focus-Money.’

» www.DWS.de
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Short-ETFs liegen vorn, Tiirkei-Fonds stiirzen ab

Die jingsten Turbulenzen an den Borsen haben die Rangliste fiir 2011 gehorig durcheinander gewirbelt. Hinter den erwar-
tungsgemal nach oben gespiilten Short-Fonds lauern zwei weitere Gruppen von Krisengewinnern

xakt 60 Prozent schoss der Easy-ETF

Euro Stoxx 50 Double Short, der Ver-
luste des Euro Stoxx 50 mit dem Faktor 2
hebelt, zwischen dem 22. Juli und dem 10.
August in die Hohe. Weil das Indexpapier
zuvor im Minus lag und sich die europdi-
schen Borsen ab Mitte vergangener Woche
etwas erholten, reicht es in der aktuellen
Bestenliste mit einem ab Anfang Januar ge-
rechneten Plus von 25,6 Prozent allerdings
nur zu Rang 2. Spitzenreiter ist derzeit ein
Short-ETF auf den Rohstoffindex Stoxx Eu-
rope 600 Basic Resources, der bereits vor
dem 22.Juli ein deutliches Plus aufwies.
Erst auf Rang 10 folgt das erste Nicht-
Short-Produkt: ein auf Schweizer Franken
lautender Rentenfonds, der von der an-
haltenden Flucht vieler Investoren in die
Krisenwdhrung profitiert. Neben drei wei-
teren Franken-Fonds gehdren auch noch
zwei Edelmetall-ETCs zu den Top 15.

TOPS & FLOPS PERFORMANCE H

RANG| FONDSNAME 2011*
1 Lyxor Stoxx Bas. Res. Short 28,2
2 Easy-ETF Euro St. 50 2x Short 25,6
3 Lyxor X-Bear Euro Stoxx 50 24,6
4 DB X-Track. Stoxx Banks Short 24,1
5 Lyxor Stoxx Eur. Banks Short 23,9
6 | Lyxor Daily Short Dax 2x 22,9
7 | Easy-ETF Stoxx 600 Short 2x 22,3
8 | ETFX Euro Stoxx 50 2x Short 21,5
9 ETFX DAX 2x Short 20,4

10 | LGT Bd. Gl. Infl. Linked (CHF) 19,5
1 ETFS Physical Silver 18,4
12 | CSF SBI Foreign Gov. 5+ CHF 17,3
13 | RBS Physical Gold ETC 17,1
14 | KBC Swissrenta 16,6
15 BFI Capital Protect (CHF) 16,5
7293 | Espa Stock Istanbul -37,5
7294 | Global Trend Equity OP -37,7
7295 | Akbank Turkish Equities -38,4
7296 | Dexia Equities Turkey -39,2
7297 | Warburg Photovoltaik Gbl. 30 -39,3
7298 | DWS Tiirkei -39,3
7299 | Nexus Global Opportunities -39,5
7300 | DB X-Trackers Vietnam -40,7
7301 | Turkei 75 Plus -40,8
7302 | Huser Invest New Horizon -45,3

* Wertentwicklung in Prozent
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Blaue Moschee in Istanbul: Die Stimmung an einer der erfolgreichsten Borsen des Jahres 2010 hat
sich in den vergangenen Wochen schlagartig verdiistert

Stark unter Druck gerieten dagegen in
den vergangenen Wochen auf tiirkische
Aktien spezialisierte Fonds: Gleich fiinf
von ihnen finden sich unter den aktuel-
len Flop Ten. Das erinnert an die Situati-
on zu Beginn der Finanzkrise, als die Bor-

se Istanbul dhnlich steil abstiirzte (siehe
Chart). Kauforders haben also noch keine
Eile - zumal die tiirkische Lira aktuell zu
den wenigen Wihrungen gehort, die auf

steht als Euro
und Dollar.
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Unser Global Megatrend
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Top-Seller: Die meistverkauften Fonds der BVI-Mitglieder

Wochenmarkt in der chinesischen Stadt Jiujiang: Um die Inflation in den Griff zu bekommen,
konnte die Regierung den Renminbi stirker aufwerten lassen als urspriinglich geplant

FOTO: GETTY IMAGES

An dieser Stelle prasentiert DER FONDS im
Wechsel mit den Favoriten der Profi-Bera-
ter in jeder zweiten Ausgabe Fonds, die in
den Bestseller-Listen des Branchenverban-
des BVI ganz vorn liegen. Die jiingste Aus-
wertung basiert auf den Absatzzahlen vom
Mai, der trotz damals noch stabiler Borsen
bereits von Riickgaben bei Aktienfonds ge-
prdgt war. Rentenfonds verbuchten dage-
gen einen Nettozufluss von mehr als 900
Millionen Euro. MaRgeblichen Anteil dar-
an hatte eine Innovation, die offenbar den
Nerv der Investoren trifft.

Newcomer-Portrat: Allianz RCM Renminbi Fixed Income

Helen Lam

Mag es an den Finanz-
markten auch noch so
turbulent zugehen, in
einem Punkt herrscht unter Experten
weitgehend Konsens: Der amerikani-
sche Dollar steht vor einer langen Tal-
fahrt, wahrend asiatischen Wahrungen
wie dem chinesischen Renminbi die
Zukunft gehort. Weil das offenbar auch
viele Anleger so sehen, sammelte die-
ser erst am 21. Juni aufgelegte Fonds
in nur acht Borsentagen 246 Millionen

verrs 1

Euro ein. Bis Anfang August kamen wei-
tere 180 Millionen Euro hinzu, so dass
Anbieter Allianz Global Investors noch
vor der offiziellen Vertriebszulassung die
Notbremse gezogen hat: Neue Investo-
ren erhalten seit Anfang dieser Woche
keinen Zutritt mehr.

Wann der von Helen Lam betreute Hoff-
nungstrager seine Pforten wieder 6ffnet,
hangt davon ab, wie sich die Liquiditat
am noch jungen Markt fir chinesische
Zinspapiere entwickelt. Derzeit existieren
zum Beispiel noch von der chinesischen
Fiihrung festgesetzte Tagesobergrenzen
fir den Umtausch in die Landeswahrung.
Fest steht allerdings: Mogliche Gewinne

Unsere Absolute-Return-
Tradition — Kompetenz
mit Weitblick

kamen weitgehend lber die Wahrung
— die durchschnittliche Rendite der im
Fonds enthaltenen Papiere liegt derzeit
lediglich bei 1,5 Prozent.

ALLIANZ RCM RENMINBI FIXED INCOME
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Die Rendite-Erwartungen der Anleger an den
Fonds diirften nur langfristig aufgehen
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,Wir brauchen Strom aus Spanien und Griechenland”

Finanzkrise hin, Borsencrash her — die Energiewende ist beschlossene Sache. Peter Dreide, Manager des 4Q-Smart-
Power, erlautert im Gesprach mit DER FONDS, welche Branchen davon profitieren und welche eher nicht

Peter Dreide,
Manager des 4-Q-
Smart-Power

DER FONDS: Kein Mensch spricht mehr
liber die Atomkatastrophe von Fukushima.
Wie grof} ist die Gefahr, dass die Energie-
wende bei einer weiteren Zuspitzung der
Finanzkrise auf der Strecke bleibt?

Peter Dreide: Den Verantwortlichen in
ganz Europa ist mittlerweile klar, dass
der Umbau kommen muss. In Zeiten an-
gespannter Staatshaushalte kommt es auf
die Prioritéit eines Vorhabens an. Und die
Energiewende gehort zu den Projekten mit
der hochsten Prioritét.

DER FONDS: Wie beurteilen Sie den deut-
schen Alleingang?

Dreide: Das ist Schwachsinn. Die Politik
muss die Energiewende als europdisches
Grof3projekt angehen. Es ist zum Beispiel
einfach ineffizient, in Deutschland Solar-
oder Windstrom herzustellen. Stattdessen
muss der Strom in Spanien, Italien und
Griechenland produziert und dann dahin
transportiert werden, wo er verbraucht
wird.

DER FONDS: Ist das der Grund, warum
Sie mit IThrem Fonds vor allem in Unter-
nehmen investieren, die Produkte fiir die
Energie-Infrastruktur herstellen?

Dreide: Eine Studie der Universitidt Oxford
besagt, dass diese Branche langfristig dop-
pelt so stark wachsen wird wie traditionel-
le Industrieunternehmen. Zudem steht bei
Produkten, die unter dem Stichwort Smart
Grid fiir mehr Energieeffizienz und besse-
re Ubertragung sorgen, eine technische

4-Q-SMART-POWER

WKN AORHHC
Auflage 03.12.09
Volumen 44 Mio. €
Performance seit Auflage 2,7 %
Maximaler Verlust -28,5%
Abstand zum alten Top 32,9 %

Revolution bevor. Sogenannte thermische
Kabel ersetzen kiinftig Kupferkabel. Diese
Umstellung wird so bedeutsam sein wie die
Umstellung der analogen auf die digitale
Internetiibertragung.

DER FONDS: Wind- und Solarunternehmen
meiden Sie dagegen. Warum?

Dreide: Die erneuerbaren Energien werden
kiinftig zwar ausgebaut, davon profitieren
aber vor allem Unternehmen aus Fernost.
Die europdischen Regierungen werden sich
daher gut iiberlegen, welche Branche und
damit welche Arbeitsplétze sie stidrker un-
terstiitzen wollen. Und Subventionen ha-
ben natiirlich einen positiven Einfluss auf
die Geschéftszahlen der in den Genuss
kommenden Firmen.

DER FONDS: Wie stark beunruhigen Sie
Stimmen, die im Technologie-Sektor bereits
wieder eine Blase zu erkennen glauben?

Dreide: Es gibt keine Technologieblase.
Was es gibt, ist eine Social-Network-Blase.
Da Facebook & Co. aber nur einen gerin-
gen Prozentsatz der Branchen-Indizes aus-
machen, sehe ich keine Gefahr fiir die an-
deren Unternehmen. Viele von ihnen sind
derzeit an den Borsen so billig bewertet
wie noch nie.

4-Q-SMART-POWER
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Trotz der jlingsten Verluste wahrt der Fonds
den Vorsprung vor der Konkurrenz
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Im Crashtest: 25 Fonds fiir Lateinamerika-Aktien

Aktien aus Brasilien und Mexiko erging es im jiingsten Kursgewitter nicht besser als dem Dax oder dem Dow Jones — der
MSCI Latin America verlor zeitweise mehr als 20 Prozent. Doch es gibt Hoffnungen auf eine Trendwende

Performance, Stressverhalten, Ratings — worauf es im Crashtest ankommt

DER FONDS hat alle lateinamerikani-
schen Aktienfonds gepriift, die Ende
Juli 2011 mindestens drei Jahre alt und
10 Millionen Euro schwer waren. Im
Performance-Vergleich ging es darum,
iber verschiedene Zeitrdiume besser
abzuschneiden als der Gruppendurch-
schnitt. Im Stresstest punkteten jene
Fonds, die wenig schwankten und die

Warum dieser Markt jetzt
interessant ist

Anders Damgaard,
Manager des ISI Latin
America Equities

D ie wichtigste
Borse der Re-
gion steht in Brasi-
lien, und der brasilianische Index Bovespa
geriet bereits vor den weltweiten Kursver-
lusten Anfang August unter Druck. Als Roh-
stoff-Hochburg hingt das Land stark von
der globalen wirtschaftlichen Entwicklung
und vor allem von China ab. Das sich ver-
langsamende Wachstum war deshalb ein
harter Schlag und diirfte gerade Rohstoffti-
tel noch eine Weile belasten. Deshalb halten
wir derzeit fast 10 Prozent Cash vor, um Ein-
stiegschancen nutzen zu koénnen. Auf der
anderen Seite sind gerade Unternehmen
mit stabilen Einkiinften nach der Korrektur
wieder attraktiv bewertet. Zudem glauben
wir, dass die Inflation in China jetzt ihren
Hohepunkt erreicht hat und die restriktive
Geldpolitik ein Ende findet. Das diirfte der
Wirtschaft zugutekommen und damit auch
den brasilianischen Markt befliigeln. Dort
sollten die Zinserhdhungen ebenfalls all-
madhlich zu einem Ende kommen.

[

Verluste begrenzten. Der Rating-Vergleich
biindelte die Noten von sieben Rating-
agenturen. Fiir alle drei Kategorien gilt: Je
hoher der erzielte Rang, desto hoher die
Punktzahl. Der Spitzenreiter bekommt
100 Punkte, das Schlusslicht geht leer aus.
Insgesamt kann ein Fonds auf diese Wei-
se maximal 300 Punkte erreichen. Ndhere
Details zum Crashtest finden Sie

38 Kandidaten
- 3 zu kleine Fonds
- 10 zu junge Fonds

= 25 Teilnehmer

Die fiinf Sieger und was ihre Manager auszeichnet
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ISl Latin America Equities 71,2%
—Aktienfonds Lateinamerika 44,8%

16. August 2006 16. August 2011

Der Vorsprung vor der Vergleichsgruppe hat sich
seit Anfang 2009 stetig vergroRert
D rei Milliarden-Fonds umrahmt von
zwei kleinen Dédnen - so sieht die
Spitzengruppe des aktuellen Crashtests fiir
Lateinamerika-Fonds aus. Der erstplatzier-
te ISI Latin America Equities von Sydinvest
ist ebenso wie der Jyske Latin American
auf Rang 5 weniger als 40 Millionen Euro
schwer. Sydinvest-Manager Anders Dam-
gaard hilt den Kontakt vom dénischen

Aabenraa zu seiner Zielregion iber fiinf
Broker vor Ort, auf Unternehmensbesu-

RANG| FONDSNAME ﬁ‘

AOBL1E
973662
AODLD4
AODNS3
A0B722

ISI Latin America Equities
Fidelity Latin America
Henderson Gartmore Lat. Am.
Amundi Equity Latin America
Jyske Latin American

LA WN =

che verzichtet er bewusst. Das mit Abstand
meiste Geld seines derzeit 75 Titel umfas-
senden Fonds flieRt wie bei allen Konkur-
renten nach Brasilien, zweitgréRtes Land
ist Mexiko mit rund 16 Prozent.

Alex Duffy und Angel Ortiz, gleichberech-
tigte Manager des Fidelity Latin America,
sehen sich als klassische Stockpicker. Das
Besondere an ihrem Fonds: Die interne
Benchmark gewichtet alle Titel mit ma-
ximal 5 Prozent. Das reduziert den Anteil
grofRer Konzerne wie Vale oder Petrobras
am Fondsvermdgen. Auf Rang 3 findet sich
unter neuem Namen ein alter Bekannter:
Aus dem seit der Auflage 2004 von Chris
Palmer betreuten Gartmore Latin Ameri-
can wurde nach der Ubernahme durch den
Konkurrenten Henderson der Henderson
Gartmore Latin American. Palmer blieb
mit dem Grofteil seines Teams an Bord, so
dass Standard & Poor’s den Fonds weiter
mit der Hochstnote AAA bewertet.

PUNKTE
STRESS-
TEST

PUNKTE
RATING

PUNKTE
GESAMT

VOLUMEN
(MIO. EUR) | LUST IN %

100 92 96 288 39 -50,7
92 96 76 264 1.609 -50,3
88 72 92 252 1.516 -52,3
96 48 92 236 1.789 -53,0
76 88 64 228 26 -50,0

DAS INVESTMENT daily: Der borsentagliche Newsletter fiir Finanzprofis.

QUELLE: EUROFONDS,
STAND: 27. JULI 2011


http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/derfondscrashtest-erlaeuterungen/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04ILC
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04ILC
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04D1E
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR05Z2I
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR05SSA
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04IK2
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=35959
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Osteuropa-Fonds: Muster-Manager und Moskau-Meider

Unter seinem Griindungsmanager Jirgen Kirsch gehorte der Griffin Eastern European lange zu den besten Fonds fiir

osteuropaische Aktien. Der Absturz der russischen Borse 2008 traf ihn jedoch harter als viele Konkurrenten

Der Champion und seine Herausforderer

In fast jeder Fondskategorie gibt es An-
gebote, die mehr oder weniger deutlich
die Konkurrenz dominieren: Sie sind
besser und groRer als das Gros ihrer
Mitbewerber, und sie sind tiberdies bei
Privatanlegern und Profi-Investoren
gleichermaRen beliebt. Doch so erdrii-
ckend die Uberlegenheit im Einzelfall
auch erscheinen mag — eine Garantie,
dass ein Fonds-Champion in drei oder
fiinf Jahren immer noch die Nummer 1

Der Champion:
Griffin Eastern European

Fondsmanager
Thomas Farthofer

?
Vom Start weg entwi-
ckelte sich dieser von
1998 bis Ende 2007
von Griffin-Griinder
Jiirgen Kirsch betreute Klassiker besser als
die Konkurrenz. Deshalb galt er der Kol-
ner Ratingagentur Sauren Fonds-Research
lange als dafiir, dass es bei
der Fondsauswahl vor allem auf die Person
des Managers ankommt. Allein Nachfolger
Thomas Farthofer die Schuld dafiir in die
Schuhe zu schieben, dass der einstige Pri-
mus von Anfang 2008 an gerechnet unter 64
Osteuropa-Fonds nur noch Rang 43 belegt,
scheint jedoch zu kurz gegriffen: SchlieR-
lich hat auch Farthofer in seiner

durchaus Erfolge aufzuweisen.
Zudem bestitigte Sauren 2010 noch einmal
die 2008 verliehene zweithdchste Rating-
note von zwei Goldmedaillen - glaubt also
weiter an Farthofers Qualititen. Gleichwohl
steht sein Fonds derzeit auch hausintern et-
was im Schatten eines anderen Osteuropa-
Produkts: Der auf kleinere Unternehmen
spezialisierte und vor allem in tiirkischen
Titeln {ibergewichtete
kam bislang bedeutend besser durch die
Finanzkrise.

ist oder zumindest zu den Besten sei-
ner Klasse gehort, gibt es nicht. Des-
halb stellt DER FONDS regelmaRig
zwei Konkurrenten vor, die mittelfris-
tig ebenfalls das Zeug zum Champi-
on haben. Dabei kann es sich sowohl
um ebenfalls bereits seit lingerem am
Markt etablierte Produkte handeln als
auch um Newcomer, die erst vor kur-
zem aufgelegt oder fiir den Vertrieb in
Deutschland registriert wurden.

NEVSKY MIT DEM NIEDRIGSTEN VERLUS

75% —Griffin Eastern European -27,8%
60% —Nevsky Eastern European -1,7%
45% —Berenberg East European Equities -18,7%
30%
15%

-60%
-75%

QUELLE: EUROFONDS

24. November 2006

11. August 2011

Der Berenberg East European Equities kann
den nach der Lehman-Pleite herausgearbeite-
ten Vorsprung nicht halten

Herausforderer Nummer 1: Nevsky Eastern European

Fondsmanager
Martin Taylor

|
Trotz aller Wert-

. schitzung fiir
| — Griffin und
—_— Kirsch-Nachfolger

Farthofer - seit

einigen Jahren favorisiert Sauren-Fonds-
Research-Griinder Eckhard Sauren fiir
die Anlageregion Osteuropa eindeutig
diesen Fonds und dokumentiert dies mit
der Hochstnote von drei Goldmedaillen.
In einem seiner Dachfonds, dem Sauren
Global Opportunities, stellt der Nevsky

Eastern European zudem mit einem Anteil
von knapp 6 Prozent aktuell die grof3te Port-
folio-Position. Das Vertrauen hat sich das
Manager-Duo Martin Taylor und Nick Bar-
nes bereits bei seinem fritheren Arbeitgeber
Barings erworben, wo es bis Anfang 2000
den betreute. Ahn-
lich wie Farthofer investieren Taylor und
Barnes iiberwiegend in Russland, beschrin-
ken sich aber auf marktbreite Standardwer-
te. Kurz vor dem jlingsten Kursrutsch an
den Weltboérsen haben sie zudem ihre Bar-
reserve auf knapp 20 Prozent erhoht. Einzi-
ges Manko des Erfolgsfonds: Neue Investo-
ren haben bis auf weiteres keinen Zutritt.

Herausforderer Nummer 2: Berenberg East European Equities

Fondsmanager
Peter Reichel

!
Russland ist fiir Pe-
ter Reichel tabu. Da-
durch unterscheidet
sich der von ihm ge-

managte

von fast allen anderen Osteuropa-
Fonds, die mitunter 60 Prozent oder mehr
ihres Portfolios an der Moskauer Borse in-
vestieren. Grund fiir die Zuriickhaltung: das
stindige Auf und Ab der Rohstoffpreise, das
die Marktrichtung in Russland wesentlich

bestimmt und das Reichel seinen Anlegern
nicht zumuten mochte. Stattdessen konzen-
triert er sich mit seinem urspriinglich als
Berenberg East European Small & Mid Caps
gestarteten Fonds auf Linder wie Polen,
Ungarn, die Tiirkei und Kasachstan. Gerne
nimmt der Stockpicker dabei auch Aktien
von kleineren Firmen ins Portfolio - eine
Strategie, die bei einem Volumen von nur
30 Millionen Euro recht gut funktioniert.
Die aktuell groRten Positionen sind aber
Konzerne wie der kasachische Kupferprodu-
zent Kazakhmys, der tschechische Kohlefor-
derer New World Resources oder die rumaé-
nische Société-Générale-Tochter BRD.

Eine Tabelle mit den wichtigsten Daten aller drei Fonds im Vergleich finden Sie auf der nidchsten Seite


http://www.manager-magazin.de/politik/artikel/0,2828,770369,00.html
http://www.telegraph.co.uk/finance/financevideo/yourmoneytheirhands/8330374/Investment-advice-New-Frontier-man.html
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2010/12/08/norman-boersma-research-reisen-und-christliche-jugendarbeit/
http://www.ariva.de/BAWAG_Osteuropa_Aktienchef_geht_zu_Griffin_DAS_INVESTMENT_com_n2365960
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2010/07/15/unsere-fondsperle-berenberg-east-european-equities/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04SJJ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06X5G
http://www.finanzbuchverlag.de/media/articles/361_sample.pdf
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04E8R
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000007KK
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04HLM
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Der Champion und seine Herausforderer im Vergleich

Auf Sicht von funf Jahren ist derzeit der Nevsky European Equity in Osteurope das Mal aller Dinge. Der in Russland nicht
aktive Berenberg-Fonds verlor 2008 deutlich weniger, blieb daflir aber in der 2009 einsetzenden Erholung zuriick

Der Champion Herausforderer | Herausforderer Il
Griffin Eastern European Nevsky Eastern European Berenberg East European

Equities

STAMMDATEN

WKN 988954 AOBLAT AOLCO6

Auflagedatum 07.10.98 13.10.00 06.11.06

Volumen 427 Mio. Euro 431 Mio. Euro 23 Mio. Euro

Fondsmanager Thomas Farthofer Martin Taylor Peter Reichel

Nick Barnes

seit 01.01.2008 01.01.2007 / 30.04.2009 Auflage

PERFORMANCE

5 Jahre -24,5 Prozent 8,4 Prozent -

Rang Platz 36 von 47 Platz 1 von 47 -

2007 17,0 Prozent 17,1 Prozent 8,8 Prozent

Rang Platz 37 von 54 Platz 36 von 54 Platz 51 von 54

2008 -63,9 Prozent -63,3 Prozent -42,7 Prozent

Rang Platz 24 von 63 Platz 20 von 63 Platz 1 von 63

2009 73,3 Prozent 110,0 Prozent 42,1 Prozent

Rang Platz 41 von 67 Platz 5 von 67 Platz 60 von 67

2010 15,4 Prozent 25,8 Prozent 21,6 Prozent

Rang Platz 60 von 67 Platz 32 von 67 Platz 47 von 67

2011 (bis 12.08.) -21,2 Prozent -16,0 Prozent -27,4 Prozent

Rang Platz 23 von 67 Platz 4 von 67 Platz 63 von 67

WEITERE KENNZAHLEN

Max. Verlust 5 Jahre
Abstand zum alten Top
Volatilitat (3 Jahre)
Sharpe Ratio
Gesamtkosten (TER)
Anzahl Einzeltitel

RATINGS

Morningstar (Trad.)
Morningstar (Qualitativ)
Feri

Standard & Poor’s
Sauren

Citywire

Telos

LIPPER:

- Konsistenz

- Kapitalerhalt

- Gebiihren

- Absolute Ertrage

-69,4 Prozent
78,9 Prozent
37,7 Prozent
-0,37

2,06 Prozent
50 - 80

4
nicht vergeben
(D)

nicht vergeben
2

nicht vergeben
nicht vergeben

2
1

nicht vergeben
2

-68,9 Prozent
28,8 Prozent
42,3 Prozent
-0,09

2,10 Prozent
30-50

5

nicht vergeben
(A)

AAA

3

AAA

nicht vergeben

5
1
nicht vergeben
5

72,0 Prozent
31,8 Prozent
-0,07

2,90 Prozent
40 - 60

5

nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben
nicht vergeben

2
4
nicht vergeben
5

DAS INVESTMENT: Die Zukunft der Schiffsfonds

Quelle: Eurofonds |


http://www.dasinvestment.com/magazine/das-investment/
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Die Favoriten der Top-Vermoégensverwalter

Reprasentanten von Family Offices oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschéft mit ihren
oft sehr vermoégenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Dirk Unferricht, UBS Deutschland AG

Vittel-Mineralwasser von Nestlé: Nur wenige Unternehmen auf der Welt verfiigen iiber eine
vergleichbare Marktstellung wie der Schweizer Nahrungsmittel-Multi

Dirk Unferricht,
Produkt-Spezialist
UBS Deutschland AG

I nvestoren brauchen derzeit starke Ner-
ven - ganz besonders an den Aktien-
mairkten. Die aktuellen Wirtschaftsdaten
aus den USA lassen an der Konjunkturdy-

MORGAN STANLEY GLOBAL BRANDS

40%

o ~—Morgan Stanley Global Brands 18,0% {
30% 1 —Mscl world -7,6%
20%

10%
0%
-10%
-20%
-30%
-40%
-50%

QUELLE: EUROFONDS

11. August 2006

12. August 2011

Der Fonds kam deutlich besser durch die
Finanzkrise als der Weltindex von MSCI

UBS Deutschland AG

Die 100prozentige Tochter der Schweizer GroRbank UBS
betreut an bundesweit 14 Standorten mit insgesamt
1.060 Mitarbeitern sowohl private als auch institutionel-
le Mandate. lhre Dienstleistungspalette fiir Privatkunden
mit einem investierten Vermdgen von 500.000 Euro oder
mehr umfasst unter anderem die Bereiche Wertpapier-
management, Finanzplanung, Family Office und M&A-
Beratung fir mittelstandische und familiengefiihrte Un-
ternehmen.

namik zweifeln, und kurzfristig drohen
durchaus weitere Riickschldge. Davon soll-
ten sich mittel- bis langfristig orientierte
Anleger jedoch nicht abschrecken lassen,
einen Teil ihres Portfolios gut gemanagten
Aktienfonds anzuvertrauen.

Fir Investoren, die sich dabei am MSCI
World orientieren, kommt eine Vielzahl
von global anlegenden Fonds in Betracht.
Ein Produkt, das sich bereits in der Finanz-
krise bewdhrt hat und das wir sowohl in
der Vermogensverwaltung als auch im Be-
ratungsgeschift einsetzen, ist der Morgan
Stanley Global Brands. Dort stehen Unter-
nehmen im Fokus, deren Geschiftserfolg
auf Markennamen, Urheberrechten oder

anderen immateriellen Vermoégenswerten
beruht. Derartige Firmen verfiigen haufig
iiber eine entsprechende Preismacht und
genieRen so einen Wettbewerbsvorteil. Ge-
rade in einem schwierigen konjunkturellen
Umfeld ist dies wichtig.

Ob das achtkopfige Management-Team ei-
nen Titel aufnimmt, hingt allerdings von
anderen Faktoren ab - etwa von Unterneh-
menskennzahlen wie dem freien Cashflow
und der Rendite des eingesetzten Kapitals
sowie vom Bekenntnis der Geschiftsfiih-
rung, die Marke durch entsprechende In-
vestitionen zu stirken. Diese Filter begren-
zen das Anlageuniversum auf rund 200
Unternehmen, von denen sich aktuell 27
im Portfolio befinden. Der Schwerpunkt
liegt dabei auf Konsumgiiterherstellern
wie Nestlé oder BAT, hinzu kommen do-
minante Marktfithrer aus den Sektoren
Technologie und Gesundheit wie Microsoft
oder Novartis. Grundstoffproduzenten oder
Energieversorger spielen dagegen wegen
der hdufig nicht nachhaltig hohen Kapital-
renditen keine Rolle.

Auf regionaler Ebene dominieren Unter-
nehmen aus etablierten Mairkten wie den
USA, GroRbritannien und der Schweiz. Auf-
grund der hohen Umsitze in den Schwel-
lenldndern profitieren Anleger jedoch auch
vom Wachstumspotenzial dieser Region.
Insgesamt bietet der Fonds aufgrund sei-
ner robusten Titelauswahl einen gewissen
Schutz in negativen Marktphasen - ohne
natirlich die fiir einen Aktienfonds charak-
teristischen Kursschwankungen gédnzlich
vermeiden zu kénnen.

MORGAN STANLEY GLOBAL BRANDS

WKN 579993
Auflage 31.10.00
Volumen 2.572 Mio. €
Performance seit Auflage 55,8 %
Maximaler Verlust -41,2%
Abstand zum alten Top 6,2 %

< Newsletter-Tipp!

2 jetzt kostenlos abonnieren
\ Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.

DER FONDS


http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04TB5
http://www.ubs.com/1/g/wealthmanagement/wealth_management_germany.html
http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-versicherungen/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04TB5
http://de.wikipedia.org/wiki/Family_Office
http://de.wikipedia.org/wiki/Mergers_%26_Acquisitions
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Alle drei Musterdepots bleiben weiter in Deckung

Nach dem jlingsten Absturz deutet wenig darauf hin, dass sich die Weltborsen schnell wieder ihren alten Standen na-
hern. Cash bleibt deswegen Trumpf — auch wenn schwache Tage durchaus zu vereinzelten Zukaufen reizen

Das Trend-Depot

Fir dieses Depot sucht die Redaktion nach
Fonds mit einem intakten Aufwartstrend
und halt diese so lange, bis der Trend bricht.

Das Turnaround-Depot

In dieses Portfolio kommen iberwiegend
unbeliebte oder zuriickgebliebene Fonds,
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

FOTO: GETTY IMAGES

Das Best-of-Two-Depot Hiindler an der Frankfurter Borse: Der aktuelle Ausverkauf treibt den Dax auf neue Jahrestiefs

Das Best-of-Two-Depot biindelt die besten

Ideen der beiden unterschiedlichen Lager WERT(EUR) WERT(Eur) ENTWICK-

01.11* 08. LUNG (in %)
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit be- OO NN Bl etb e
wahrten Klassikern. . TREND-DEPOT
4-Q-Smart-Power AORHHC 3.632,93 3.069,41 -15,51
Die aktuelle Lage AL Trust Euro Cash 847178 3065672 3085639 0,65
Mit von Jahresbeginn an gerechneten Ver- Allianz RCM Global Agricultural Trends AONCGS 4000,00 3.370,97  -1573
lusten von 5,8 bis 8,4 Prozent haben die drei gi"l\r;:'é’":; :Imerge"ts ';\(7) I:ZZZ :ggggg 3‘51;21?61 ':Z’;‘:
Musterdepots von DER FONDS das Kursge- old Fus . = g
tter d l}aer Aneenen Wochen eini rrfa FPM Stockpicker Germany All Cap AO0B9Z7Z3 4369,58 3.983,83 -8,83
witte 'e v . 8 "ge ¢ ochen elnige Invesco Asia Infrastructure AOJK]C 4000,00 3.293,59 -17,66
Ren glimpflich dberstanden - auch wenn =y jjys Bar Black Sea AOMJV2  2000,00  1.419,70 -29,02
einzelne Positionen wie der DB X-Trackers | ggyy Div. Strategie Euroland 978041  4000,00  3.17434  -20,64
Vietnam oder der Julius Bér Black Sea ak- Wert/Entwicklung 61167,20  57.204,73 -6,48
tuell doch arg zerrupft dastehen. Solange Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 7.204,73 14,41

die Grundstimmung an den Borsen negativ

bleibt, diirfte sich daran nur wenig dndern. . TURNAROUND-DEPOT -

Gleichwohl hilt die Redaktion bis auf eine

K AL Trust Euro Cash 847178 29489,14  29.699,57 0,65
Ausnahme an allen bestehenden AkHenpo- g, 4 rock New Energy AOBL87  4500,00  3.59581  -20,09
sitionen fest und wird weitere Riickschlidge BNP Paribas Green Tigers AO0Q59N 4056,82 3.064,75 24,45
zu konsequenten Nachkdufen aus dernach pg X-Trackers Vietnam DBX1AG 3500,00  2.29516  -34,42
wie vor komfortabel gefiillten Barreserve in Earth Gold Fund Ul A0Q25D 3000,00 2.969,22 -1,03
Form des AL Trust Euro Cash nutzen. Den Fidecum Contrarian Value Euroland A0Q456 2962,48 2.962,48 0,00
angesprochenen Wechsel gibt es im Turn- Fidelity Japan Advantage AOCA6W 4000,00 3.445,45 -13,86
around-Depot: Dort ist es an der Zeit, der Pictet Biotech 988562 5000,00 410222 -17,96
im Zentrum der Krise stehenden Euro-Re- Silk African Lions AORAC3 4200,00 331198  -21,14
gion etwas mehr Platz einzuriumen. Ein Wert/Entwicklung 60506,51 55.446,64 -8,36
perfekt zu diesem Depot passender Bau- Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 3.446,64 10,89
stein ist der Fidecum Contrarian Value Eu- i
roland: Dessen Manager Hans-Peter Schupp . - J-L -
konnte in der Vergangenheit mit seiner AL Trust Euro Cash 847178 2898210  29.181,67 0,65
antizyklischen, auf vernachlissigte Unter- Comgest Magellan 577954 4000,00 3.226,89  -19,33
nehmen setzenden Anlagestrategie groRe DWS Top Dividende 984811 5000,00 4.691,39 6,17
Erfolge feiern. Seit Anfang Juli verlor der EalconiOoldiEguity 972376 SllEY SHUEEE 1.39
Anteilspreis allerdings mehr als 25 Prozent Rl l.al.oan Gidlitage : AOCAGW 3500,00 3.024,10 13,86
an Wert. Weichen musste der im direkten LBBW Dividenden Strategie Euroland 978041 625401 R
. ) . . M&G Global Basics 797735 4000,00 3.509,84 -12,25
Verglelch. wen1ge1j attraktiv erscheinende Sparinvest Global Value AODQN4 4500,00 3.769,09 16,24
FT Emerging Arabia. Depotstand/Wertentwicklung 2011 59.236,11 55.785,86 -5,82
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 5.785,86 11,57

Weitere Informationen zu den Muster-
depOtS finden Sie * bei Umschichtung in 2011 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung


http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/der-fonds-musterdepots-erlaeuterungen/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04JNP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F000002P6Q
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR06T9E
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CFP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0000027IO
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=LU0322252924
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001ZXC
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04KF1
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000025AZ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04VM5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000005LPY
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001HWD
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8J
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04FAY
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EOD
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04QCJ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04G6Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04PFT
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04VM5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CFP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06I4H
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22 Fragen an John Carey

Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel — wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren,
teils heiklen Kreuzverhor bitten, kommen Fondsmanager nur hochst selten zu Wort. DER FONDS éndert das

John Carey

Der 1949 im kalifornischen Glen-
dale geborene Amerikaner studiert
Geschichte an der Columbia Uni-
versity und in Harvard, wo er 1979
promoviert. Im selben Jahr stoft er
zur damals noch selbststandigen
Bostoner Gesellschaft Pioneer, die
mit dem 1928 aufgelegten

den drittaltesten Investment-
fonds der USA anbietet. Dort arbei-
tet er eng mit Firmengriinder Phil
Carret zusammen und verinnerlicht
dessen value-basierte Anlagestrate-
gie. Im Juli 1986 — drei Jahre nach
Carrets Riickzug aus dem Fondsma-
nagement — Ubernimmt er selbst
den US-Klassiker, seit 2001 betreut
er auch den fiir europdische Anle-
ger konzipierten Spiegelbildfonds
Pioneer U.S. Pioneer Fund.

o
30% ~—Pioneer U.S. Pioneer Fund -26,2%

20% ' —sg&Pp 500 -14,0%
10%

0%
-10%
-20%
-30%
-40%
-50%
-60%

5. Oktober 2001

12. August 2011

Die vergangene Dekade war auch fiir den
Klassiker ein verlorenes Jahrzehnt

PIONEER U.S. PIONEER FUND

QUELLE: EUROFONDS

1. lhre erste priagende Erfahrung zum Thema Geld? Weil ich schon als Zehnjah-
riger sehr gut in Mathematik war, bat mich eine Verwandete, sie bei der Buchfiihrung zu
unterstiitzen
2. Wie haben Sie lhr Studium finanziert?
Mit Gelegenheitsjobs und diversen Stipendien
3. Haben Sie ein berufliches Vorbild? Ich bewundere noch immer sehr ,
den Griinder unseres Unternehmens
4. Das unsinnigste Borsen-Bonmot, das lhnen je untergekommen ist?
Von Gewinnmitnahmen ist noch niemand arm geworden — wer dieser Maxime folgt, hat
am Ende nur noch Verliereraktien im Depot
5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben?

von Benjamin Graham
6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit lhrem Fonds einmal hinter der
Konkurrenz zuriickbleiben? Solange kein grundlegendes internes Problem dafir ver-
antwortlich ist, fokussiere ich mich einfach auf meinen Job und tibe mich in Geduld
7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehiangt haben? Weil dabei
auch immer duRere Umstande eine Rolle spielen, bedarf dies keiner besonderen Belohnung
8. Worauf sind Sie stolz? Auf die gemeinsame Zeit mit den Anteilseignern und
Vertriebspartnern unseres Fonds
9. Woriiber haben Sie sich in jiingster Zeit so richtig geirgert? Uber die absolut
Uberflussige Streitsucht in der US-Schuldendebatte
10. Und wem wiirden Sie gern einmal gehorig die Meinung sagen?
Dem nordkoreanischen Diktator , weil er sein Volk seit fast zwei Jahrzehnten
ohne zwingende Not in Armut gefangen halt
11. Was sammeln Sie? Alle moglichen Arten von Baumen, die ich in meinem Garten
anpflanze
12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?
Dort habe ich noch nie etwas gekauft
13. Facebook ist ... ... iberbewertet, zeitraubend und toricht
14. lhre liebste TV-Serie? Ich schaue keine TV-Serien
15. Und wo schalten Sie sofort ab? Ich schalte den Fernseher gar nicht erst ein
16. Was weckt eher lhre Leidenschaft — FuBball oder Rockmusik? Nichts von
beidem — Rockmusik interessiert mich nicht, und bei FuRRball schlafe ich ein
17. Welches Konzert haben Sie jiingst besucht? Eine Auffiihrung von Verdis Oper

18. Welche modische Siinde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten
durchgehen? Wenn Frauen sich zu konservativ kleiden — weil ich die dahinter stehende
Intention, am Arbeitsplatz ernst genommen zu werden, nachvollziehen kann
19. Wein oder Bier zum Essen? Wein — auer in Deutschland, wo es einige wundervol-
le Biere gibt
20. Auf welchen Luxus wiirden Sie nur ungern verzichten? Auf meinen

mit Allradantrieb
21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jiingst finanziell unterstiitzt? Ein Projekt
eines Bostoner Krankenhauses, das Studenten Praktika im Gesundheitswesen ermdéglicht
22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?
Auf dem Mars. Sollte das nicht méglich sein, bleibe ich, wo ich bin — umgeben von mei-
nen Baumen


http://www.nzz.ch/nachrichten/wirtschaft/aktuell/indien_kaempft_mit_hoher_inflation_1.9724639.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04UEJ
http://de.wikipedia.org/wiki/Falstaff_%28Verdi%29
http://de.wikipedia.org/wiki/Kim_Jong-il
http://de.wikipedia.org/wiki/Mercedes-Benz_Baureihe_220
http://www.oid.com/public/html/CarretMemorial/CarretMem1.html
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EIf Klassiker: Globale Aktienfonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
maiRig, was langfristig erfolgreiche und
bei den Anlegern beliebte globale Aktien-
fonds tiiber verschiedene Zeitrdume aus

1.000 Euro gemacht haben. Der jeweilige
Spitzenreiter ist rot gekennzeichnet, als
Vergleich dient der MSCI Welt. Fiir alle
elf Klassiker sind auf Knopfdruck Charts

verfiigbar, hinter dem Button "Aktuelles"
verbergen sich zudem gerade erschiene-
ne Hintergrundberichte oder Statements
der Manager zur Marktlage.
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Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.
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http://www.capital.de/finanzen/aktien/:Interview-mit-Hendrik-Leber--China-sorgt-mich-derzeit-am-meisten/100040651.html
http://www.dasinvestment.com/investments/maerkte/news/datum/2011/08/10/peter-e-huber-aktien-kauft-man-wenn-alles-duester-aussieht/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CCG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8Y
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04G6Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CM3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PR3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04G1Z
http://www.aerztezeitung.de/news/article/665611/erholung-aktienmaerkte-nicht-sicht.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PPN
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06I4H
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04L03
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EME
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04PQD
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EIf europaische Fonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel- macht haben. Der jeweilige Spitzenrei- bar, hinter dem Button "Aktuelles" ver-
miRig, was bei den Anlegern beliebte ter ist rot gekennzeichnet, als Vergleich bergen sich zudem gerade erschienene
Fonds fiir europdische Aktien iiber ver- dient der MSCI Europe. Fiir alle elf Klas- Hintergrundberichte oder Statements
schiedene Zeitrdiume aus 1.000 Euro ge- siker sind auf Knopfdruck Charts verfiig- der Manager zur Marktlage.
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EIf Schwellenlander-Klassiker im Dauertest

In der linken Spalte zeigt DER FONDS, Als Vergleich dient der MSCI Emerging Charts hinterlegt, hinter dem Button
was finf Klassiker fiir globale Schwel- Markets. Rechts finden sich je zwei Klassi- "Aktuelles" verbergen sich zudem aktuel-
lenlinder-Aktien iiber verschiedene Zeit- ker fiir Aktien aus Siidostasien, Osteuro- le Hintergrundberichte oder Statements
rdume aus 1.000 Euro gemacht haben. pa und Lateinamerika. Allen Fonds sind der Manager zur Marktlage.
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Themen-Special Emerging Markets: Die besten Schwellenlander-Fonds.
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Zwolf weitere Fonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
maRig, was sechs Mischfonds und je drei
Deutschland- und Branchenfonds-Klas-
siker iiber verschiedene Zeitrdume aus

1.000 Euro gemacht haben. Da die Schwer-
punkte nicht miteinander vergleichbar
sind, sind die jeweiligen Spitzenreiter
nicht gesondert gekennzeichnet. Zu allen

Fonds gibt es Charts, hinter dem Button
"Aktuelles" verbergen sich zudem aktuelle
Hintergrundberichte oder Statements der
Manager zur Marktlage.
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Lebensliigen, Leerverkiufe und neue Wohlstandsliicken

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unter-
haltsame Geschichten aus der Welt des groflen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele
Inhalte. Die spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

|

Bundeskanzlerin Angela Merkel, Frankreichs Prisident Nicolas Sarkozy

Euro-Bonds: Allheilmittel oder der Untergang?

Angela Merkel ist dagegen, Nicolas Sar-
kozy auch - das haben beide auf ihrem
jungsten Krisengipfel in Paris noch einmal
bekriftigt. Doch die Zahl der Befiirworter
von gemeinsamen Anleihen der Euro-Lin-

der wichst. Langst entzweit die Diskussi-
on nicht nur Parteifreunde, sondern auch
Wirtschaftsredaktionen. Handelsblatt On-
line fasst das Fiir und Wider des umstritte-
nen Instruments zusammen. Mehr

Der Fluch des Super-Franken

Eine deutsche
ExKlave in der
Schweiz  be-
kommt derzeit
die Nachteile
beider Lian-
der zu spiiren:
Die Biirger in
Biisingen zahlen die hoheren deutschen
Steuern, ihre Alltagswihrung ist aber der
Schweizer Franken. Spiegel Online be-
schreibt, wie dessen rasanter Hohenflug
den Wohlstand gefdhrdet. Mehr

FOTO: FOTOLIA

Auf zur letzten Jagd

Warum nach dem
Tod in einer Ur-
ne herumstehen,
wenn man auch
noch was erleben
kann? Das US-Un-
ternehmen Holy
Smoke steckt die
Asche Verstorbe-
ner in Gewehrmunition und verkauft die-
se dann fiir teures Geld an die Hinterblie-
benen. FTD.de schildert, wie es zu dieser
Geschiftsidee kam. Mehr

Hat die Linke doch Recht?

Crash-Prophet Max Otte, der das neue
Buch der Edel-Kommunistin Sahra
Wagenknecht lobt, war nur der Anfang.
Mittlerweile dimmert es FAZ.de zufolge
immer mehr Biirgerlichen, dass manche
Glaubenssidtze des ein Leben lang be-
kidmpften politischen Gegners so falsch
nicht sind. Mehr

Die groRten Family Offices

Der amerikanische Wirtschaftsdienst
Bloomberg hat eine Liste der weltweit
groften Multi-Family-Offices verdffent-
licht. Unter den Top 50 befindet sich zwar
kein deutsches Institut, aber die eine oder
andere prominente europdische Adresse.
Das Investment.com fasst die wichtigsten
Erkenntnisse zusammen. Mehr

< Online-Tipp!

FOTO: GETTY IMAGES

,,Da brauchen mer a Panik”

Zugegeben, ganz taufrisch sind die Ausfiih-
rungen des bayrischen Kabarettisten Bruno
Jonas zu Leerverkdufen nicht - sie stammen
aus dem schwarzen Borsen-Herbst 2008. Wer
die aktuelle politische Diskussion zu diesem
Reizthema verfolgt, merkt allerdings schnell:
Es hat sich nix gedndert. Mehr
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