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Wesentliche Anlegerinformationen    Stand: 31.07.2011

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen für den Anleger über diesen Fonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese Infor-
mationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken der Anlage in ihn zu erläutern. Wir raten Ihnen zur Lek-
türe dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen können.

AC - Risk Parity 12 Fund, Anteilscheinklasse  EUR B
 (ISIN: LU0430218775)

Ein Teilfonds des AC
Dieser Fonds wird verwaltet von Alceda Fund Management S.A., eine unabhängige Tochter der Aquila Gruppe.

Ziele und Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert vorwiegend weltweit in Terminkontrakte aller Art auf anerkannte Referenzindizes (Beispiele: Dax, S&P 500, SMI), Anleihen, Währun-
gen und Zinsen. Terminkontrakte sind unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, eine bestimmte Menge eines bestimm-
ten Basiswertes, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen. Des Weiteren darf der Teilfonds bis zu 100% seines Nettovermö-
gens in kurzfristige Bankguthaben und Geldmarktinstrumente investieren. Die Geldmarktinstrumente beschränken sich hierbei auf Staatsanleihen aus
Deutschland, den Niederlanden oder Frankreich, sowie Anleihen, welche von den deutschen Bundesländern ausgegeben wurden. Bis zu 10% des Teil-
fondsvermögens können in Zertifikate aus dem Bereich der Energiemärkte investiert werden, sie sind von der Wertentwicklung dieser Märkte abhängig
und beinhalten ein entsprechendes Ausfallrisiko.

Der Teilfonds verfolgt eine leistungsfähige Multi-Asset Strategie. Dabei werden Investitionen auf schnell verfügbare, nicht voneinander abhängige Anlage-
klassen verteilt. Auf der Basis eines wissenschaftlich fundierten Risikomanagements strebt der Teilfonds eine geringe durchschnittliche Schwankung von
12% sowie einen möglichst geringen Gleichlauf zu den Aktienmärkten an. Ziel des Teilfonds ist es, mittels weltweiter Investitionen in börsennotierte Ter-
minkontrakte und Tauschgeschäfte auf Indizes, Anleihen, Währungen, Aktien und Zinsen, die zur Steuerung von Zins- und Währungsrisiken eingesetzt
werden, langfristig eine möglichst hohe Rendite zu erwirtschaften. Tauschgeschäfte sind Verträge zwischen zwei Parteien, die den Austausch von Zah-
lungsströmen, Vermögensgegenständen, Erträgen oder Risiken zum Gegenstand haben. Ein Großteil des Teilfondsvermögens ist hierbei als Sicherheit in
kurzlaufende Staatsanleihen mit einer AAA Bewertung investiert (geringstes Ausfallrisiko). Die Auswahl der Anlageklassen erfolgt hierbei ausschließlich auf
Basis ihres Risikobeitrags.

Der Fonds folgt keinem Referenzindex. Der Anlagehorizont sollte mindestens fünf Jahre betragen.

Die Auswahl der einzelnen Werte und die Steuerung des Fonds beruht auf der Einschätzung des Anlageberaters, der Aquila Capital Concepts GmbH.

Vollständige Rückgabeanträge, welche bis spätestens 15:00 Uhr (MEZ) an einem Bankarbeitstag („Orderannahmeschluss“) bei der Register- und Transfer-
stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauf folgenden Bewertungstages abgerechnet.

Dieser Fonds zahlt keine Erträge an den Anleger aus, sondern investiert diese wiederum.

Risiko- und Ertragsprofil

ç Geringeres Risiko Höheres Risiko è

ç Typischerweise geringere Rendite Typischerweise höhere Rendite è

1 2 3 4 5 6 7

Dieser Risikoindikator beruht auf historischen Daten; eine Vorher-
sage künftiger Entwicklungen ist damit nicht möglich. Die Einstu-
fung des Fonds kann sich künftig ändern und stellt keine Garantie
dar. Auch ein Fonds, der in Kategorie 1 eingestuft wird, stellt keine
völlig risikolose Anlage dar.
Dieser Fonds wurde in die Kategorie 5 eingestuft, weil sein Anteils-
preis stark schwankt und deshalb die Gewinnchance aber auch
das Verlustrisiko hoch sein kann.
Der Fonds bietet dem Anleger keine Kapitalgarantie.

Bei der Einstufung des Fonds in eine Risikoklasse kann es vorkommen, dass aufgrund des Berechnungsmodells nicht alle Risiken berücksichtigt wer-
den. Eine ausführliche Darstellung findet sich im Abschnitt 'Risiken' des Verkaufsprospekts. Folgende Risiken haben auf diese Einstufung keinen unmit-
telbaren Einfluss, können aber trotzdem für den Fonds von Bedeutung sein:

- Liquiditätsrisiken: Der Fonds kann einen Teil seines Vermögens in Papiere anlegen, die nicht an einer Börse oder einem ähnlichen Markt gehandelt wer-
den. Es kann schwierig werden, kurzfristig einen Käufer für diese Papiere zu finden. Dadurch kann das Risiko einer Aussetzung der Anteilsrücknahme
steigen.

- Kontrahentenrisiken: Der Fonds kann verschiedene Geschäfte mit Vertragspartnern abschliessen. Wenn ein Vertragspartner insolvent wird, kann er of-
fene Forderungen des Fonds nicht mehr oder nur noch teilweise begleichen.

- Kreditrisiken: Der Fonds kann einen wesentlichen Teil seines Vermögens in Staats- und Unternehmensanleihen anlegen. Deren Aussteller können zah-
lungsunfähig werden, wodurch die Anleihen ihren Wert ganz oder teilweise verlieren.

- Risiken aus Derivateeinsatz: Der Fonds darf Derivatgeschäfte zu den oben unter 'Anlagepolitik' genannten Zwecken einsetzen. Dadurch erhöhte Chan-
cen gehen mit erhöhten Risiken einher. Durch eine Absicherung mittels Derivaten gegen Verluste können sich die Gewinnchancen des Fonds verringern.

- Verwahrrisiken: Mit der Verwahrung von Vermögensgegenständen - insbesondere im Ausland - kann ein Verlustrisiko verbunden sein, das aus Insol-
venz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbräuchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers resultieren kann.

- Operationelle Risiken: Der Fonds kann Opfer von Betrug oder kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missverständnisse oder Fehler
von Mitarbeitern der Kapitalanlagegesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch äussere Ereignisse, wie z.B. Naturkatastrophen, geschädigt wer-
den.
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Frühere Wertentwicklung

Kosten

Die vom Anleger getragenen Kosten dienen der Funktionsweise des Fonds und werden für dessen Verwaltung, Vermarktung und Vertrieb genutzt. Die Be-
lastung der Kosten verringert den potenziellen Ertrag auf Fondsebene.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage

Ausgabeaufschlag 5,00 %

Rücknahmeabschläge 0,00 %

Bei den dargestellten Kosten handelt es sich um den Höchstbetrag, der von Ihrer Anlage
(vor der Auszahlung des Rückgabepreises) abgezogen wird.

Kosten, die dem Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden

Laufende Kosten 3,49 %

Kosten, die der Fonds nur unter bestimmten Umständen zu tragen hat

An  die  Wertentwicklung
des  Fonds  gebundene
Gebühren

Performance Fee: 15,00 % p.a.. Im letzten Geschäftsjahr des
Fonds betrug die Performance-Fee 2,01 % des Fondsvermö-
gens.

Bei Ausgabeaufschlag und Rücknahmeabschlag han-
delt  es  sich  um Maximalangaben.  Unter  Umständen
wird  Ihnen  weniger  abgezogen.  Über  die  aktuellen
Werte  informiert  Sie  ihr  Finanzberater.

Die hier angegebenen laufenden Kosten fielen im letz-
ten Geschäftsjahr an, das im Dezember 2010 endete.
Sie können von Jahr zu Jahr schwanken.
Nicht inbegriffen sind:

Von der Wertentwicklung abhängige Gebühren-

Transaktionskosten, außer wenn der Fonds für den
Kauf von Anteilen anderer Organismen für gemein-
same Anlagen Ausgabeaufschläge oder Rücknah-
meabschläge bezahlen muss

-

Ausführliche Informationen zu den Kosten finden Sie im
Abschnitt "Kosten" des Verkaufsprospektes des Fonds,
dieser kann über www.alceda.lu abgerufen werden.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

% / Jahr AC - Risk Parity 12 Fund, Anteilscheinklasse  EUR B
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Auflagedatum:  28.05.2009

Die  Wertentwicklung  der  Vergangenheit  ist
keine  Garantie  für  die  künftige  Entwicklung.

Bei der Berechnung wurden sämtliche Kosten
und  Gebühren    mit    Ausnahme    des
Ausgabeaufschlags  abgezogen.

Die Darstellung der Wertentwicklung basiert
auf  der Währung Euro.

Praktische Informationen

Depotbank des Fonds ist HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) S.A..

Der Fonds unterliegt den luxemburgischen Steuervorschriften. Dies kann Auswirkungen darauf haben, wie Sie bezüglich Ihrer Einkünfte aus dem Fonds
besteuert werden. Für weitere Details kontaktieren Sie einen Steuerberater.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden, soweit gesetzlich erforderlich, im Großherzogtum Luxemburg im Mémorial und im 'Tage-
blatt' sowie zusätzlich in den jeweils erforderlichen Medien in den Ländern, in denen Anteile außerhalb des Großherzogtums Luxemburg vertrieben wer-
den, veröffentlicht. Nachfolgende Unterlagen stehen in deutscher Sprache zur kostenlosen Einsicht während der normalen Geschäftszeiten an Werktagen
in Luxemburg (ausgenommen Samstag) am Sitz der Verwaltungsgesellschaft Alceda Fund Management S.A., 36, avenue du X Septembre, L-2550 Lu-
xemburg zur Verfügung: Satzung der Verwaltungsgesellschaft, Depotbankvertrag, Zentralverwaltungsvertrag, Register- und Transferstellenvertrag. Dane-
ben sind der letztgültige ausführliche Verkaufsprospekt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds für die Anleger am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft, der Depotbank, bei den Zahlstellen und der etwaigen Vertriebsstelle sowie unter www.alceda.lu kostenlos erhältlich.

Der AC - Risk Parity 12 Fund, Anteilscheinklasse  EUR B ist ein Teilfonds des AC und Teil einer Umbrella-Struktur. Das Vermögen dieses Fonds ist unab-
hängig von dem Vermögen anderer Fonds in der Umbrella-Struktur.

Für den AC - Risk Parity 12 Fund sind weitere Anteilscheinklassen verfügbar. Informationen über die weiteren Anteilscheinklassen finden Sie im Ver-
kaufsprospekt. Das Vermögen zwischen verschiedenen Anteilscheinklassen ist nicht unabhängig voneinander. Ein Umtausch von Anteilen in eine andere
Anteilscheinklasse ist möglich, sofern der Anleger die Bedingungen für den Direkterwerb von Anteilen der jeweiligen Anteilscheinklasse erfüllt.

Die aktuellen Preise finden Sie auf unserer Website: www.alceda.lu.

Die Alceda Fund Management S.A. kann lediglich auf Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erklärung haftbar gemacht werden, die irrefüh-
rend, unrichtig ist oder nicht den einschlägigen Teilen des Verkaufsprospekts entspricht.

Regulierung

Dieser Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier reguliert. Die Alceda Fund Management
S.A. ist zugelassen als Verwaltungsgesellschaft in Luxemburg und reguliert durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier. Diese wesentli-
chen Informationen für den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 31.07.2011.


