Datum: 24. Februar 2011

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
Landesbank Baden-Wiurttemberg

Reihen-Emission von
LBBW Aktien-Anleihen
bezogen auf Aktien der

Allianz SE, BASF SE, Bayer AG, Beiersdorf AG, Bayerische Motoren Werke AG, Commerzbank
AG, Celesio AG, Daimler AG, Deutsche Bank AG, Deutsche Post AG, Deutsche Telekom AG,
E.ON AG, Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA, France Telecom SA, Infineon Technologies
AG, Deutsche Lufthansa AG, MAN SE, ArcelorMittal, Minchener Ruckversicherungs-
Gesellschaft AG, Nokia Qyj, Porsche Automobil Holding SE, Qiagen NV, RWE AG, SAP AG, K+S
AG, Siemens AG, STADA Arzneimittel AG, ThyssenKrupp AG, TUI AG und Volkswagen AG

Die Endgiltigen Bedingungen beziehen sich auf die in Anlage 1 auf S. 33
genannten Reihen und die zugehdrigen ISIN-Codes.

ausgegeben unter dem

Angebotsprogramm zur Ausgabe von Standardschuldverschreibungen, Derivativen
Schuldverschreibungen und Pfandbriefen

Die Schuldverschreibungen kdnnen direkt von der Landesbank Baden-Wirttemberg oder von jeder
anderen zum Verkauf der Schuldverschreibungen autorisierten Stelle bezogen werden.

Die Schuldverschreibungen unterliegen keinem Kapitalschutz. Die Abhéangigkeit der
Auszahlung von der Entwicklung der zugrundeliegenden Aktie kann dazu fihren, dass ein
Anleger sein eingezahltes Kapital nicht in voller Hohe zurlickerhalt oder im Extremfall einen
Totalverlust des eingezahlten Kapitals erleidet.

Soweit nicht hierin definiert oder anderweitig geregelt, haben die hierin verwendeten Begriffe die fur
sie in dem Basisprospekt  Uber ein  Angebotsprogramm zur  Ausgabe von
Standardschuldverschreibungen, Derivativen Schuldverschreibungen und Pfandbriefen vom
22.07.2010 (der einen Basisprospekt gemdaRy der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG, die
"Prospektrichtlinie") darstellt (der "Basisprospekt")) festgelegte Bedeutung.

Dieses Dokument enthalt gemanR Artikel 5.4 der Prospektrichtlinie die Endgultigen Bedingungen der
Schuldverschreibungen und ist nur mit dem Basisprospekt gemeinsam zu lesen. Vollstandige
Informationen in Bezug auf die Emittentin und das Angebot der Schuldverschreibungen sind nur in der
Gesamtheit dieses Dokuments (das "Dokument” bzw. die "Endgultigen Bedingungen") und des
Basisprospekts enthalten. Der Basisprospekt ist bei der Landesbank Baden-Wurttemberg, Am
Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart kostenlos erhdltlich und kann auf der Website: www.LBBW-
zertifikate.de eingesehen werden.

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen, die im Basisprospekt vom 22.07.2010
festgelegt wurden (die "Bedingungen") werden entsprechend der in diesem Dokument angegebenen
Bestimmungen angepasst; alle auf diese Reihe von Schuldverschreibungen nicht anwendbaren
Bestimmungen werden geldscht. Die konsolidierten Emissionsbedingungen ersetzen die Bedingungen
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in ihrer Gesamtheit (die "Konsolidierten Bedingungen"). Falls die Konsolidierten Bedingungen

Unterschiede zu anderen Angaben in diesem Dokument aufweisen, gehen die Konsolidierten
Bedingungen vor.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel am regulierten Markt der Stuttgarter
Wertpapierborse (EUWAX) wird beantragt werden.



In bestimmten Rechtsordnungen kann die Verbreitung dieses Dokuments und das Angebot
bzw. der Verkauf der Schuldverschreibungen rechtlichen Beschréankungen unterliegen. Jede
Person, die in Besitz dieses Dokuments kommt, wird seitens der Emittentin aufgefordert, sich
Uber solche Beschrankungen zu informieren und die entsprechenden Bestimmungen zu
beachten. Die Schuldverschreibungen wurden nicht und werden nicht nach dem United States
Securities Act von 1933 in der jeweils gultigen Fassung ("Securities Act") oder den
wertpapierrechtlichen Vorschriften (securities laws) eines jeglichen Staates (State) registriert,
noch wurde der Handel in den Schuldverschreibungen von der U.S. Commodity Futures
Trading Commission gemaR der jeweils giltigen Fassung des U.S. Commodity Exchange Act
genehmigt. Die Schuldverschreibungen durfen zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten
Staaten, bzw. an oder fir Rechnung oder zugunsten von U.S.-Personen (wie in Regulation S
unter dem Securities Act ("Regulation S") oder dem U.S. Internal Revenue Code von 1986 in
der jeweils gultigen Fassung und den darunter ergangenen Bestimmungen definiert) direkt
oder indirekt angeboten, verkauft, verpféandet, ausgezahlt oder anderweitig an diese Ubertragen
werden. Die Schuldverschreibungen werden auflerhalb der Vereinigten Staaten in
Ubereinstimmung mit Regulation S angeboten und verkauft und dirfen zu keiner Zeit rechtlich
oder wirtschaftlich im Eigentum einer U.S. Person stehen. Die Schuldverschreibungen
unterliegen den Beschrankungen bestimmter U.S.-Steuergesetze. Einige
Verkaufsbeschrankungen beziiglich des Angebots und Verkaufs der Schuldverschreibungen
und der Verbreitung dieses Dokuments sind im Abschnitt "Verkaufsbeschrankungen" im
Basisprospekt beschrieben.



Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen in Bezug auf die Aktie, auf die sich die
Schuldverschreibungen beziehen (die "Aktie"), bestehen lediglich aus Auszigen oder
Zusammenfassungen von offentlich zuganglichen Informationen. Die Emittentin Gbernimmt in Bezug
auf Informationen, die die Aktie betreffen, die Verantwortung, dass diese Informationen richtig
zusammengestellt oder zusammengefasst und wiedergegeben wurden; soweit es der Emittentin
bekannt ist und sich aus den betreffenden Informationen ableiten lasst, wurden keine Tatsachen
unterschlagen, deren Fehlen die wiedergegebenen Informationen unrichtig oder irrefihrend werden
lieRe. Neben diesen Zusicherungen wird von der Emittentin keine weitergehende oder sonstige
Verantwortung fur diese von Dritten erhaltenen Informationen, die die Aktie betreffen, tbernommen.
Insbesondere Ubernimmt die Emittentin nicht die Verantwortung dafir, dass die hier enthaltenen
Angaben Uber die Aktie in der Form, in der sie sie von Dritten erhalten hat, zutreffend oder vollstandig
sind oder dass kein Umstand eingetreten ist, der die Richtigkeit oder Vollstédndigkeit beeintrachtigen
konnte.

Niemand ist berechtigt, Uber die in diesem Dokument enthaltenen Angaben oder Zusicherungen
hinausgehende Informationen beziiglich der Emission oder des Verkaufs der Schuldverschreibungen
zu erteilen, und es kann nicht aus derartigen Informationen geschlossen werden, dass sie von oder im
Namen der Emittentin genehmigt wurden. Aus der Ubergabe dieses Dokuments zu einem bestimmten
Zeitpunkt kann zu keiner Zeit die Annahme abgeleitet werden, dass sich seit der Erstellung dieses
Dokuments keine Anderungen hinsichtlich der hierin enthaltenen Angaben ergeben haben; dies gilt
vorbehaltlich der Verpflichtung der Emittentin, gemaR zwingender gesetzlicher Anforderungen
gegebenenfalls Nachtradge gemaf § 16 WpPG zu verdffentlichen.

Dieses Dokument stellt kein Kauf- oder Verkaufsangebot fur Schuldverschreibungen seitens der
Emittentin dar.

Jeder potenzielle Anleger der Schuldverschreibungen muss sich vergewissern, dass die Komplexitat
der Schuldverschreibungen und die damit verbundenen Risiken seinen Anlagezielen entsprechen und
fir seine Person bzw. die Grof3e, den Typ und die finanzielle Lage seines Unternehmens geeignet
sind.

Die in diesem Dokument genannten Risiken und wesentlichen Merkmale der Schuldverschreibungen
erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Niemand sollte in Schuldverschreibungen handeln, ohne
eine genaue Kenntnis der Funktionsweise der maf3geblichen Transaktion zu besitzen und ohne sich
des Risikos eines mdoglichen Verlusts bewusst zu sein. Jeder potenzielle Anleger der
Schuldverschreibungen sollte sorgfaltig prifen, ob unter den gegebenen Umstanden und vor dem
Hintergrund seiner personlichen Verhaltnisse und Vermdgenssituation eine Anlage in die
Schuldverschreibungen geeignet erscheint.

Potenzielle Anleger der Schuldverschreibungen sollten mit ihren Rechts- und Steuerberatern,
Wirtschaftsprifern und sonstigen Beratern kléaren, ob eine Anlage in die Schuldverschreibungen fir sie
geeignet ist.
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A. WERTPAPIERINFORMATIONEN UND ANGEBOTSBEDINGUNGEN
l. ALLGEMEINES
1. ANTRAG AUF BORSENZULASSUNG

Dieses Dokument enthalt die Angaben, die zur Notierung der hier beschriebenen
Schuldverschreibungen notwendig sind.

2. VERANTWORTUNG

Die Landesbank Baden-Wirttemberg Ubernimmt geméaR § 5 Abs. (4) des Wertpapierprospektgesetzes
die Verantwortung fiir den Inhalt dieses Dokuments.

3. NOTIFIZIERUNG ZUM ZEITPUNKT DES ERSTEN OFFENTLICHEN ANGEBOTES

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hat die Billigung des Basisprospekts, aus der
hervorgeht, dass der Basisprospekt nach den Vorschriften der Prospektverordnung erstellt wurde, an
die Finanzmarktaufsicht Osterreich sowie an die Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF) in Luxemburg Gbermittelt.

4. INTERESSENKONFLIKTE VON NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN, DIE
AN DER EMISSION/DEM ANGEBOT BETEILIGT SIND

AuBer wie im Abschnitt "Wichtige Informationen" dargelegt, hat, soweit es der Emittentin bekannt ist,
keine Person, die an dem Angebot Schuldverschreibungen beteiligt ist, Interessenkonflikte, die
Einfluss auf die Schuldverschreibungen haben.



Il. WERTPAPIERINFORMATIONEN

Der folgende Abschnitt ist nur im Zusammenhang mit dem gesamten Text der
Anleihebedingungen unter der Uberschrift "B. Konsolidierte Bedingungen der
Schuldverschreibungen” zu lesen.

1. ERLAUTERUNG ZUM ZUSAMMENHANG ZWISCHEN DER AKTIE UND DER
AUSZAHLUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Hohe und Art der Auszahlung der Schuldverschreibungen sind von der Wertentwicklung der
zugrunde liegenden Aktie abhangig. Der Wert der Aktie kann wéahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen sowohl steigen als auch fallen. Schwankungen im Wert der Aktie beeinflussen
den Wert der Schuldverschreibungen.

Die Schuldverschreibungen unterliegen keinem Kapitalschutz. Die Abhéangigkeit der
Auszahlung von der Entwicklung der zugrundeliegenden Aktie kann dazu fihren, dass ein
Anleger sein eingezahltes Kapital nicht in voller Hohe zurtickerhélt oder im Extremfall einen
Totalverlust des eingezahlten Kapitals erleidet.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise ausgezahlt, wird die Emittentin jedem Anleiheglaubiger
in Abhangigkeit von der Entwicklung der Aktie gemaf nachfolgender Bestimmungen am Falligkeitstag
entweder den Auszahlungsbetrag zahlen oder den Physischen Lieferungsbetrag liefern:

o Notiert der Referenzpreis auf oder Uber dem Basispreis, entspricht der Auszahlungsbetrag
dem Festgelegten Nennbetrag.

e Notiert der Referenzpreis unter dem Basispreis, werden die Schuldverschreibungen durch
Lieferung des Physischen Lieferungsbetrages getilgt. Der Physische Lieferungsbetrag
entspricht einer Anzahl von Aktien gemaf3 der Division des Festgelegten Nennbetrages durch
den Basispreis (auf sechs Dezimalstellen gerundet, wobei 0,0000005 aufgerundet wird).
Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern nach MaRgabe des § 5(g)(iv) in bar
ausgeglichen.

Hinsichtlich der aktienabhangigen Auszahlung der Schuldverschreibungen bzw. der Lieferung des
Physischen Lieferungsbetrages haben Anleger zudem zu beachten, dass

(1) die Konsolidierten Bedingungen Regelungen in Bezug auf Tage, die keine Vorgesehenen
Handelstage sind, sowie in Bezug auf Stérungen und Anpassungen hinsichtlich der Aktie
enthalten, welche Einfluss auf die Bestimmung des jeweiligen Aktienkurses und/oder der Aktie
haben kénnen, und

(2) die Schuldverschreibungen aufgrund bestimmter Ereignisse, wie in § 4 (c) (Besondere
Beendigungsgriinde) oder & 8 (Kundigungsgriinde) der Konsolidierten Bedingungen
ausgefihrt, vorzeitig zum Vorzeitigen Beendigungsbetrag ausgezahlt werden kénnen, und

(3) unter bestimmten in den Konsolidierten Bedingungen genannten Stérungen bzw.
Unmdoglichkeiten die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrages durch die Zahlung des
Barausgleichsbetrages bei Stérung ersetzt wird.

Eine Darstellung der zu Berechnungen notwendigen Formeln sowie eine Definition hier kursiv
geschriebener Begriffe findet sich in § 4 der Konsolidierten Bedingungen.



2. INFORMATIONEN BEZUGLICH DER AKTIE

Aktienemittentin Aktienart ISIN Borse Internet-Seite
Allianz SE Stammaktie  DE0008404005 Xetra www.deutsche-boerse.com
BASF SE Stammaktie DEOOOBASF111 Xetra www.deutsche-boerse.com
Bayer AG Stammaktie DEOOOBAY0017 Xetra www.deutsche-boerse.com

Beiersdorf AG Stammaktie = DE0005200000 Xetra www.deutsche-boerse.com
Bayerische Motoren Stammaktie  DE0005190003 Xetra www.deutsche-boerse.com
Werke AG
Commerzbank AG Stammaktie  DE0008032004 Xetra www.deutsche-boerse.com
Celesio AG Stammaktie DEOO0CLS1001 Xetra www.deutsche-boerse.com
Daimler AG Stammaktie = DE0007100000 Xetra www.deutsche-boerse.com
Deutsche Bank AG Stammaktie = DE0005140008 Xetra www.deutsche-boerse.com
Deutsche Post AG Stammaktie  DE0005552004 Xetra www.deutsche-boerse.com
Deutsche Telekom AG  Stammaktie = DE0005557508 Xetra www.deutsche-boerse.com
E.ON AG Stammaktie DEOOOENAG999 Xetra www.deutsche-boerse.com
Fresenius Medical Care Stammaktie = DE0005785802 Xetra www.deutsche-boerse.com
AG & Co. KGaA
FreseniluéaiE & Co Stammaktie  DE0005785604 Xetra www.deutsche-boerse.com
France Telecom SA Stammaktie = FR0000133308  EuroNext Paris Www.euronext.com
Infineon T:éhnologles Stammaktie = DE0006231004 Xetra www.deutsche-boerse.com
Deutsche Lufthansa AG Stammaktie = DE0008232125 Xetra www.deutsche-boerse.com
MAN SE Stammaktie = DE0005937007 Xetra www.deutsche-boerse.com
. ) EuroNext
ArcelorMittal Stammaktie  LU0323134006 urolvex www.euronext.com
Amsterdam
Miinchener
Ruckversicherungs- Stammaktie  DE0008430026 Xetra www.deutsche-boerse.com
Gesellschaft AG
. . . Helsinki Stock .
Nokia Oyj Stammaktie FI0009000681 i« www.nasdagomxnordic.com
Exchange
P he Aut bil
orse e. utomont Vorzugsaktie DEOOOPAH0038 Xetra www.deutsche-boerse.com
Holding SE
Qiagen NV Stammaktie  NL0000240000 Xetra www.deutsche-boerse.com
RWE AG Stammaktie DE0007037129 Xetra www.deutsche-boerse.com
SAP AG Stammaktie  DE0007164600 Xetra www.deutsche-boerse.com
K+S AG Stammaktie  DE0007162000 Xetra www.deutsche-boerse.com
Siemens AG Stammaktie = DE0007236101 Xetra www.deutsche-boerse.com
STADA Arzneimittel AG  Stammaktie = DE0007251803 Xetra www.deutsche-boerse.com



www.deutsche-boerse.com
www.deutsche-boerse.com
www.deutsche-boerse.com
www.deutsche-boerse.com
www.deutsche-boerse.com
www.deutsche-boerse.com
www.deutsche-boerse.com
www.deutsche-boerse.com
www.deutsche-boerse.com
www.deutsche-boerse.com
www.deutsche-boerse.com
www.deutsche-boerse.com
www.deutsche-boerse.com
www.deutsche-boerse.com
www.euronext.com
www.deutsche-boerse.com
www.deutsche-boerse.com
www.deutsche-boerse.com
www.euronext.com
www.deutsche-boerse.com
www.nasdaqomxnordic.com
www.deutsche-boerse.com
www.deutsche-boerse.com
www.deutsche-boerse.com
www.deutsche-boerse.com
www.deutsche-boerse.com
www.deutsche-boerse.com
www.deutsche-boerse.com

ThyssenKrupp AG Stammaktie  DE0007500001 Xetra www.deutsche-boerse.com

TUI AG Stammaktie DEOOOTUAGO000 Xetra www.deutsche-boerse.com

Volkswagen AG Vorzugsaktie DE0007664039 Xetra www.deutsche-boerse.com

Informationen Uber die vergangene und zukinftige Wertentwicklung der jeweiligen Aktie und ihre
Volatilitdt kénnen auf der benannten Internetseite oder einer Nachfolgeseite eingesehen werden. Die
hier benannte Bdrse muss nicht zwangslaufig mit der in den Konsolidierten Bedingungen definierten
Borse Ubereinstimmen.


www.deutsche-boerse.com
www.deutsche-boerse.com
www.deutsche-boerse.com

M. BEDINGUNGEN DES ANGEBOTS, TECHNISCHE ANGABEN

1. Konsolidierte Bedingungen /
Erganzte Bedingungen:

2. Reihennummer:

3. Tranchennummer:

4. Ausgabepreis:

5. Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen:

6. Mindesthandelsgrofie:

7. Sonstige Bedingungen, denen das
Angebot unterliegt:

8. Anwendbare TEFRA-Freistellung:
9. Vertriebsmethode:

10. Market Making:

11. U.S.-Verkaufsbeschrankungen:

12. Zuséatzliche
Verkaufsbeschrankungen:

13. ISIN Code:

Konsolidierte Bedingungen

Entspricht der in der Anlage 1 in der Spalte "Reihe"
genannten Nummer

1

Der Ausgabepreis pro Schuldverschreibung betragt
100,00% des Festgelegten Nennbetrags.

Der oben genannte Ausgabepreis einer
Schuldverschreibung kann dber oder unter dessen
Marktwert zum Zeitpunkt dieses Dokuments liegen. Der
Ausgabepreis kann Kommissionen bzw. Gebihren
enthalten, die an Vertriebsstellen gezahlt werden.

Entspricht dem in der Anlage 1 in der Spalte
"Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen”
genannten Wert

1 Schuldverschreibung

Nicht Anwendbar

Transaktion, bei der TEFRA nicht anwendbar ist
Nicht-syndiziert

Wenn und soweit nach den maRgeblichen
Bdrsenregularien erforderlich.

Zu keinem Zeitpunkt Angebot, Verkauf, Verpfandung,
Abtretung, Ubergabe, Ubertragung oder Auszahlung der
Schuldverschreibungen innerhalb  der  Vereinigten
Staaten, bzw. an oder zugunsten oder fiir Rechnung von
U.S.-Personen; zu keinem Zeitpunkt rechtliches oder
wirtschaftliches Eigentum einer U.S.-Person an den
Schuldverschreibungen. "U.S.-Person" hat die diesem
Begriff in Regulation S unter dem U.S. Securities Act von
1933 in der jeweils gultigen Fassung (der "Securities
Act") bzw. im U.S. Internal Revenue Code von 1986 in
der jeweils glltigen Fassung und den darunter
ergangenen Bestimmungen zugewiesene Bedeutung.

Nicht Anwendbar

Entspricht der in der Anlage 1 in der Spalte "ISIN"
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14. Clearing System(e):

15. Lieferung:

16.

Informationen nach Emission:

genannten Bezeichnung
Clearstream, Frankfurt (auch Verwahrstelle)
Lieferung gegen Zahlung

AuBer im Falle von Bekanntmachungen gemaR § 10 der
Emissionsbedingungen beabsichtigt die Emittentin nicht,
Informationen nach der Emission zur Verfigung zu
stellen.
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V. ZUSATZLICHE SPEZIFISCHE DARSTELLUNG DER BESTEUERUNG

Werden die Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen von natirlichen Personen oder in
Deutschland steuerlich ansassigen Kérperschaften gehalten, unterliegen die Verauf3erungs- bzw.
Einlosegewinne in Bezug auf die Schuldverschreibungen der tariflichen Einkommen- oder
Korperschaftsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag) und der Gewerbesteuer.

Nach Auffassung der Emittentin ist nicht eindeutig geklart, ob die Schuldverschreibungen als
Termingeschéft i.S.d. § 15 Abs. 4 S. 3 EStG zu qualifizieren sind. Es besteht daher das Risiko einer
Verlustabzugsbeschrankung.
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B. KONSOLIDIERTE BEDINGUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen, die im Basisprospekt festgelegt wurden,
werden entsprechend der Konsolidierten Bedingungen angepasst; hierbei ersetzen die Konsolidierten
Bedingungen die im Basisprospekt enthaltenen Bedingungen in ihrer Gesamtheit. Die Konsolidierten
Bedingungen enthalten unter anderem etwaige, fur die betreffenden Schuldverschreibungen
mafigebliche  Bestimmungen zu Marktstérungen  bzw.  Abwicklungsstérungen  sowie
Anpassungsregelungen, die etwaige Basiswerte betreffen. Ebenso enthalten die Konsolidierten
Bedingungen die Namen und Adressen der bezlglich einer Reihe benannten Verwaltungsstellen.

EMISSIONSBEDINGUNGEN

Fur diese Reihenemission von Schuldverschreibungen ergibt sich die Bedeutung diverser definierter
Begriffe aus den fir die betreffende ISIN geltenden Angaben in der als Anlage 1 beigefligten Tabelle,
soweit dies in den Emissionsbedingungen entsprechend festgelegt ist.

§1
Form und Nennbetrag

€) Die Landesbank Baden-Wiurttemberg, Stuttgart (die "Emittentin”), gibt auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen”) in Euro (die "Festgelegte Wahrung") im
Gesamtnennbetrag, wie er in der Anlage 1 in der Spalte "Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen” genannt ist, eingeteilt in Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR
1.000,00 (der "Festgelegte Nennbetrag") aus.

(b) Die Schuldverschreibungen sind in einer Inhaber-Dauer-Globalurkunde (die "Dauer-Globalurkunde")
ohne Zinsscheine verbrieft, die bei Clearstream Banking AG, Frankfurt ("Clearstream, Frankfurt") (das
"Clearing System"), hinterlegt ist.

Die Dauer-Globalurkunde tragt die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei
Vertretungsberechtigten der Emittentin. Ein Recht der Anleiheglaubiger auf Ausgabe und Lieferung von
Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

(c) Die Dauer-Globalurkunde wird solange von einem Clearing System oder im Auftrag eines Clearing
Systems verwahrt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt
sind.

(d) Bestimmte Definitionen

In diesen Bedingungen haben die nachstehend definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen, soweit
sich aus dem jeweiligen Kontext nichts anderes ergibt:

"Anleiheglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an der
Dauer-Globalurkunde, das jeweils in Ubereinstimmung mit den Geschaftsbedingungen des relevanten
Clearing Systems sowie des anwendbaren Rechts (bertragbar ist.

"Ausgabetag" bezeichnet den 24.02.2011.

"Bedingungen" bezeichnet die Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen.

§2
Status

Die  Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbedingte, nicht-nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen sind mit allen anderen unbesicherten ausstehenden Verbindlichkeiten (mit Ausnahme
von etwaigen nachrangigen Verbindlichkeiten) der Emittentin gleichrangig, soweit zwingende gesetzliche
Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.
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@)

(b)

(©)

(d)

83
Zinsen

Zinssatz und Zinszahlungstage

0] Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag ab dem
28.02.2011 (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlieB8lich) und danach von jedem Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum
nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich) verzinst (jeweils eine "Zinsperiode").

Die Schuldverschreibungen werden entsprechend dem in der Anlage 1 in der Spalte "Zinssatz"
genannten Wert (der "Zinssatz") jahrlich verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich an jedem
Zinszahlungstag fallig. Die erste Zinszahlung erfolgt am 24.08.2011. Es gibt eine kurze erste
Zinsperiode. Die Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden,
betragt eins.

(i) "Zinszahlungstag" bezeichnet vorbehaltlich der Geschéaftstag-Konvention (soweit diese
Bedingungen keine abweichenden Bestimmungen vorsehen) jeweils den 24.08., beginnend mit
dem 24.08.2011 und endend mit dem 24.08.2012.

(i) Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die
Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie nachstehend in § 3(d) definiert).

Ende des Zinslaufs

Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Ende des Tages, der dem Tag vorausgeht, an
dem die Schuldverschreibungen zur Auszahlung féallig werden. Weitergehende Anspriiche der
Anleiheglaubiger bleiben unberihrt.

Zinsbetrag

Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu
bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen félligen Zinsbetrag in Bezug auf den Festgelegten
Nennbetrag (der "Zinsbetrag") fiir die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird
ermittelt, indem das Produkt aus Zinssatz und Zinstagequotient (wie nachstehend unter 8§3(d)
(Zinsberechnungsmethode) definiert) mit dem Festgelegten Nennbetrag multipliziert wird, wobei der
resultierende Betrag auf den nachsten 0,01 Euro auf- oder abgerundet wird, wobei 0,005 Euro
aufgerundet werden.

Zinsherechnungsmethode

"Zinstagequotient" bezeichnet bei der Berechnung des Zinsbetrages fiir einen beliebigen Zeitraum (der
"Zinsberechnungszeitraum")

Q) falls der Zinsberechnungszeitraum kirzer als der Feststellungszeitraum ist bzw. dem
Feststellungszeitraum entspricht, in den er fallt, die Anzahl von Tagen in diesem
Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus

0] der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

() der Anzahl der Feststellungszeitraume, die normalerweise in einem Jahr enden; und
2) falls der Zinsberechnungszeitraum langer als ein Feststellungszeitraum ist, die Summe

0] der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in den

Feststellungszeitraum fallen, in dem er beginnt, geteilt durch das Produkt aus

(aa) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(bb) der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr
enden; und
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(e)

(®

@)

()} der Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum, die in den
nachsten Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus

(aa) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

(bb) der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr
enden.

"Feststellungszeitraum" bezeichnet jeden Zeitraum ab einem 24.08. (einschlieBlich), der in ein
beliebiges Jahr féllt, bis zum n&chsten 24.08. (ausschlieflich).

Geschéftstag-Konvention

Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéaftstag ist, so erfolgt die betreffende Zinszahlung
am nachstfolgenden Geschaftstag (diese Methode wird auch als "Folgender Geschéftstag-Konvention
(unadjusted)" bezeichnet).

In diesem Fall hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Anpassung.

Bestimmte Definitionen

In diesen Bedingungen haben die nachstehend definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen, soweit
sich aus dem jeweiligen Kontext nichts anderes ergibt:

"Geschaftstag" bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschéaftshanken
und Devisenmarkte in Stuttgart allgemein gedéffnet sind und Zahlungen abwickeln und der ein TARGET-
Geschaftstag ist.

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
Zahlungssystem; dieses System verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am 19.
November 2007 eingefihrt.

"TARGET-Geschaftstag" bezeichnet jeden Tag an dem TARGET2 fiir die Abwicklung von Zahlungen in
Euro gedffnet ist.

§4
Auszahlung bei Falligkeit, Vorzeitige Auszahlung, Marktstérungen und
Anpassungen

Auszahlung

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise ausgezahlt, wird die Emittentin jedem Anleiheglaubiger
am Falligkeitstag gemalf diesen Bedingungen je Schuldverschreibung

Q) sofern der Referenzpreis auf oder Gber dem Basispreis notiert, den Auszahlungsbetrag zahlen
oder

) sofern der Referenzpreis unter dem Basispreis notiert, den Physischen Lieferungsbetrag liefern.

Dabei gilt:

"Aktie" entspricht dem in der Anlage 1 in der Spalte "Aktie" genannten Wert.

"Aktienkurs" bezeichnet den Kurs der Aktie, wie er an der Borse zum Bewertungszeitpunkt am
mafgeblichen Tag notiert wird.

Falls ein von der Boérse verdffentlichter Kurs, der fir eine Berechnung oder Feststellung hinsichtlich der
Schuldverschreibungen verwendet wird, nachtraglich korrigiert wird und falls diese Korrektur von der
Bdrse an oder vor dem jeweiligen Bewertungszeitpunkt am Verfalltag fur Korrekturen verdéffentlicht wird,
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(b)

(©)

so legt die Berechnungsstelle den infolge der Korrektur zu zahlenden oder zu liefernden Betrag fest und
passt die malgeblichen Bedingungen der Schuldverschreibungen, soweit erforderlich, den
entsprechenden Korrekturen geman an.

"Auszahlungsbetrag" bezeichnet in Bezug auf jede Schuldverschreibung den Festgelegten Nennbetrag.
"Basispreis" entspricht dem in der Anlage 1 in der Spalte "Basispreis" genannten Wert.

"Bezugsverhdltnis" ist das Ergebnis der Division des Festgelegten Nennbetrages durch den Basispreis,
wobei keine Einheiten betrachtet werden, der resultierende Wert auf sechs Dezimalstellen gerundet wird
und 0,0000005 aufgerundet werden.

"Falligkeitstag" bezeichnet den 24.08.2012.

"Finaler Bewertungstag" bezeichnet vorbehaltlich § 4(g)(ii) den 17.08.2012 (oder, falls ein solcher Tag
kein Vorgesehener Handelstag ist, den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag).

"Physischer Lieferungsbetrag" bezeichnet die durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickte Anzahl von
Aktien. Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern nach Mafl3gabe des 8§ 5(g)(iv) ausgeglichen.
Sollte die Lieferung der Aktien aus welchen Griinden auch immer, nach dem Ermessen der Emittentin
(8 315 BGB) wirtschaftlich unzumutbar oder unmdglich sein (u.a. wegen des Anfalls unverhéltnismaRiger
Lieferungskosten), so hat die Emittentin das Recht, anstatt der Lieferung der Aktien den
Barausgleichsbetrag bei Stérung gemaf § 5(g)(vii) zu zahlen.

"Referenzpreis" bezeichnet den Aktienkurs am Finalen Bewertungstag.
Keine Vorzeitige Auszahlung nach Wahl der Emittentin

Die Emittentin ist nicht berechtigt, auer nach MafRgabe von § 4(c), die Schuldverschreibungen vor dem
Falligkeitstag auszuzahlen.

Vorzeitige Auszahlung im Falle eines Besonderen Beendigungsgrundes

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes kann die Emittentin die Schuldverschreibungen
vorzeitig zum Vorzeitigen Beendigungsbetrag auszahlen, nachdem sie die entsprechende Absicht den
Anleiheglaubigern mindestens 5, aber hdchstens 30 Tage zuvor gemaR § 10 unwiderruflich mitgeteilt hat.

"Besonderer Beendigungsgrund" bezeichnet in diesem § 4(c) jedes zu einer Anpassung gemaR 8 4(g)
fuhrende Ereignis, sofern die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen gemaR § 315 BGB feststellt,
dass es ihr nicht méglich ist, nach den sonstigen Vorschriften dieser Bedingungen eine sachgerechte
Anpassung in Bezug auf das betreffende Ereignis vorzunehmen und eine Gesetzesanderung.

"Gesetzesanderung" steht dafiir, dass die Berechnungsstelle am oder nach dem Ausgabetag

Q) aufgrund des Beschlusses oder einer Anderung einschlagiger Gesetze oder Verordnungen
(einschlieBlich der Steuergesetze) oder

) aufgrund der Verkiindung oder Anderung einer Auslegung einschlagiger Gesetze oder
Verordnungen durch ein zustandiges Gericht, Tribunal oder eine Aufsichtsbehorde
(einschlieBlich der von Finanzbehdrden ergriffenen Malinahmen)

nach Treu und Glauben feststellt, dass
0] der Besitz, Erwerb oder die VerauRerung der Aktie rechtswidrig geworden ist,

zn der Emittentin bei der Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
wesentlich hoéhere Kosten entstehen (u.a. aufgrund einer erhdhten Steuerpflicht,
gesunkener Steuerverglnstigungen oder sonstiger nachteiliger Auswirkungen auf ihre
steuerliche Behandlung), oder

(i) der Emittentin die Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
anderweitig unmaoglich wird.
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(d)

(e)

(®

@)

Keine Vorzeitige Auszahlung nach Wahl des Anleiheglaubigers

Die Anleiheglaubiger sind auf3er in Féllen des 8§ 8 nicht berechtigt, von der Emittentin eine vorzeitige
Auszahlung der Schuldverschreibungen zu verlangen.

Rickkauf

Die Emittentin kann jederzeit Schuldverschreibungen auf dem freien Markt oder anderweitig sowie zu
jedem beliebigen Preis erwerben. Derartig erworbene Schuldverschreibungen kdnnen getilgt, gehalten
oder wieder verauRert werden.

Vorzeitiger Beendigungsbetrag

Der "Vorzeitige Beendigungsbetrag" der Schuldverschreibungen ist der von der Berechnungsstelle
unter Berlcksichtigung der Grundsétze von Treu und Glauben und in kaufmannisch verninftiger Weise
festgelegte marktgerechte Wert der Schuldverschreibungen unmittelbar

Q) vor einer solchen vorzeitigen Auszahlung (ungeachtet der dazu flihrenden Umstéande) oder

) sofern mdéglich und nach Treu und Glauben unter Abwagung der Interessen der Emittentin und
der Anleiheglaubiger angemessen, vor dem zu einer solchen Auszahlung filhrenden Ereignis
und unter Beriicksichtigung der Grundsétze der Verbundenen Borse,

angepasst, um etwaigen angemessenen Aufwendungen und Kosten bei der Auflésung von zu Grunde
liegenden Werten und/oder damit in Zusammenhang stehender Absicherungs- und
Finanzierungsvereinbarungen (unter anderem einschlieBlich von Aktienoptionen, Aktienswaps oder
sonstigen Instrumenten gleich welcher Art, welche die Verpflichtungen der Emittentin aus diesen
Schuldverschreibungen absichern oder finanzieren) vollauf Rechnung zu tragen zuziglich bis zum Tag
der Auszahlung (ausschlielich) aufgelaufener Zinsen.

Definitionen, Anpassungen, Marktstérungen
0] Definitionen
"Aktienemittentin" bezeichnet die Emittentin der Aktie.

"Bewertungszeitpunkt" bezeichnet den Vorgesehenen Borsenschluss an der Borse am
mafgeblichen Tag, oder einen anderen, von der Berechnungsstelle festgelegten und den
Anleiheglaubigern gemaf § 10 bekannt gegebenen Zeitpunkt.

"Borse" bezeichnet die Borse oder das Notierungssystem, an der bzw. tiber welches die Aktie
nach Auffassung der Berechungsstelle hauptséchlich gehandelt wird, eine Nachfolge-Borse
oder ein Nachfolge-Notierungssystem fiir diese Borse oder dieses Notierungssystem oder eine
Ersatz-Borse oder ein Ersatz-Notierungssystem, an der bzw. an dem der Handel in der Aktie
vorlibergehend abgewickelt wird (sofern die Berechnungsstelle bestimmt hat, dass die Liquiditat
der Aktie an dieser vorubergehenden Ersatz-Borse oder diesem Ersatz-Notierungssystem mit
der Liquiditat an der urspriinglichen Borse vergleichbar ist).

"Borsengeschéftstag" bezeichnet einen Vorgesehenen Handelstag, an dem die Bérse und
Verbundene Borse wahrend ihrer Ublichen Handelszeit fur den Handel gedffnet sind,
ungeachtet dessen, ob eine solche Bérse oder Verbundene Bérse vor ihrem Vorgesehenen
Borsenschluss schlief3t.

"Borsenstérung" bezeichnet ein Ereignis (aul3er einem Vorzeitigen Borsenschluss), das nach
Feststellung durch die Berechnungsstelle die allgemeine Mdglichkeit der Marktteilnehmer stort
oder beeintrachtigt,

Q) Transaktionen in der Aktie zu tatigen oder Marktkurse fir die Aktie an der Bdrse
einzuholen, oder

2) Transaktionen mit Termin- oder Optionskontrakten hinsichtlich der Aktie an der
Verbundenen Bérse zu tatigen oder dort Marktkurse fiir diese Kontrakte einzuholen.
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"Delisting" bezeichnet eine Bekanntmachung der Bérse bzw. der Verbundenen Borse, dass
gemal den Regeln der Bdorse bzw. der Verbundenen Bérse die Zulassung, der Handel bzw. die
offentliche Notierung der Aktie an der Borse, bzw. der Handel der Termin- und Optionskontrakte
auf die Aktie an der Verbundenen Borse gleich aus welchem Grunde (mit Ausnahme eines
Fusionsereignisses oder eines Ubernahmeangebotes), eingestellt wird (oder eingestellt werden
wird) und nicht unmittelbar an einer Borse bzw. einer verbundenen Boérse oder einem
Notierungssystem, die bzw. das sich in demselben Land wie die Borse bzw. die Verbundene
Borse (bzw. wenn sich die Bdrse bzw. die Verbundene Bérse in der Europdischen Union
befindet, in einem ihrer Mitgliedstaaten) befindet, wieder aufgenommen wird.

"Fusionsereignis" bezeichnet

Q) eine Gattungsanderung oder sonstige Anderung der Aktie, die zu einer Ubertragung
oder einer unwiderruflichen Verpflichtung zur Ubertragung aller ausstehenden Aktien
der Aktienemittentin an einen anderen Rechtstrager oder eine andere Person fihrt,

2) die Konsolidierung, Verschmelzung, Fusion oder einen verbindlichen Aktientausch der
Aktienemittentin mit einem anderen Unternehmen oder einer anderen Person oder auf
ein anderes Unternehmen oder eine andere Person (mit Ausnahme einer
Konsolidierung, Verschmelzung, Fusion oder einem verbindlichen Aktientausch, bei
der bzw. bei dem die Aktienemittentin das fortbestehende Unternehmen ist, und die
bzw. der nicht zu einer Gattungsanderung oder sonstigen Anderung aller
ausstehenden Aktien der Aktienemittentin fihrt),

3) ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot, eine Aufforderung, ein Angebot oder eine
sonstige MalRnahme, das bzw. die zu einer Ubertragung oder einer unwiderruflichen
Verpflichtung zur Ubertragung aller Aktien (auBer Aktien im Eigentum oder unter der
Kontrolle des betreffenden anderen Unternehmens) fihrt und durch ein Unternehmen
oder eine Person mit dem Ziel erfolgt, 100% der ausstehenden Aktien der
Aktienemittentin zu erwerben, oder

4) die Konsolidierung, Verschmelzung, Fusion oder einen verbindlichen Aktientausch der
Aktienemittentin oder der mit ihr verbundenen Unternehmen mit einem anderen
Unternehmen oder auf ein anderes Unternehmen, bei der bzw. bei dem die
Aktienemittentin das fortbestehende Unternehmen ist, und die bzw. der nicht zu einer
Gattungsanderung oder sonstigen Anderung aller ausstehender Aktien, sondern dazu
fuhrt, dass die unmittelbar vor diesem Ereignis ausstehenden Aktien (auRer Aktien im
Eigentum oder unter Kontrolle des betreffenden anderen Unternehmens) insgesamt
weniger als 50% der unmittelbar nach diesem Ereignis ausstehenden Aktien
darstellen;

sofern der Fusionstag jeweils an oder vor dem Finalen Bewertungstag liegt.

"Fusionstag" bezeichnet den Stichtag eines Fusionsereignisses (wie von der
Berechnungsstelle bestimmt) oder, wenn nach den jeweiligen fiir ein solches Fusionsereignis
geltenden Gesetzen kein Stichtag bestimmt werden kann, einen anderen, von der
Berechnungsstelle festgelegten Tag.

"Handelsstérung" bezeichnet eine durch die Borse oder Verbundene Bérse oder anderweitig
bestimmte Aussetzung oder Einschrankung des Handels

Q) hinsichtlich der Aktie an der Borse, oder
2) bei Termin- oder Optionskontrakten hinsichtlich der Aktie an der Verbundenen Borse,

sei es aufgrund von Preisschwankungen Uber die von der Borse oder Verbundenen Borse
zugelassenen Grenzen hinaus oder aus sonstigen Griinden.

"Insolvenz" bezeichnet den Umstand, dass aufgrund eines freiwilligen oder unfreiwilligen
Liguidations-, Abwicklungs-, Auflésung-, Insolvenz- oder Konkursverfahrens oder eines
vergleichbaren Verfahrens, das die Aktienemittentin betrifft,
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(2) samtliche  Aktien der Aktienemittentin  auf einen  Treuhé&nder,
Insolvenzverwalter oder Liquidator oder einen vergleichbaren Amtstrager zu
Uibertragen sind, oder

(2) es den Inhabern von Aktien der Aktienemittentin von Gesetzes wegen
verboten ist, Aktien zu Ubertragen.

"Letztmdglicher Bewertungstag" bezeichnet in Bezug auf den Finalen Bewertungstag den
Tag, der zwei Vorgesehene Handelstage nach dem Vorgesehenen Finalen Bewertungstag liegt.

"Marktstorung" bezeichnet den Eintritt oder das Bestehen
Q) einer Handelsstorung, oder
) einer Borsenstodrung,

die jeweils von der Berechnungsstelle als wesentlich angesehen wird, zu einem Zeitpunkt
wahrend des einstlindigen Zeitraums unmittelbar vor dem mafgeblichen Bewertungszeitpunkt,
oder

3) eines Vorzeitigen Bérsenschlusses.
"Potenzieller Anpassungsgrund" hat die diesem Begriff in § 4(g)(iii) zugewiesene Bedeutung.

"Ubernahmeangebot" bezeichnet ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot, eine Aufforderung,
ein sonstiges Angebot oder Ereignis seitens eines Unternehmens oder einer Person, das dazu
fuhrt, dass dieses Unternehmen oder diese Person durch Umtausch, Umwandlung oder sonst
in irgendeiner Weise mehr als 10%, aber weniger als 100% der ausstehenden
stimmberechtigten Aktien der Aktienemittentin erwirbt oder das Recht zu ihrem Erwerb besitzt,
soweit dies von der Berechnungsstelle auf der Grundlage von Mitteilungen an staatliche Stellen
oder Selbstregulierungsorgane oder anhand anderer maRgeblicher Informationen festgestellt
wird.

"Ubernahmetag" bezeichnet in Bezug auf ein Ubernahmeangebot den Tag, an dem
stimmberechtigte Aktien in Hohe des geltenden Mindestprozentsatzes (welcher mehr als 10%
aber weniger als 100% der ausstehenden stimmberechtigten Aktien der Aktienemittentin ist)
tatséchlich erworben werden (wie von der Berechnungsstelle festgestellt).

"Unterbrechungstag" bezeichnet einen Vorgesehenen Handelstag, an dem eine Boérse oder
Verbundene Borse wahrend der Ublichen Handelszeit nicht fiir den Handel gedffnet ist oder an
dem eine Marktstérung eingetreten ist.

"Verbundene Borse" bezeichnet die Bérse oder das Notierungssystem, an der bzw. an dem
nach Feststellung der Berechnungsstelle Termin- und Optionskontrakte in Bezug auf die Aktie
hauptsachlich gehandelt werden und eine Nachfolge-Bérse oder ein Nachfolge-
Notierungssystem fir diese Borse oder dieses Notierungssystem oder eine Ersatz-Bérse oder
ein Ersatz-Notierungssystem, an der bzw. an dem der Handel in Termin- oder
Optionskontrakten hinsichtlich der Aktie voribergehend abgewickelt wird (sofern die
Berechnungsstelle bestimmt hat, dass die Liquiditat der Termin- oder Optionskontrakte bezogen
auf die Aktie an dieser voriibergehenden Ersatz-Borse oder diesem Ersatz-Notierungssystem
mit der Liquiditat an der urspringlichen Verbundenen Boérse vergleichbar ist).

"Verfalltag fir Korrekturen" bezeichnet in Bezug auf den Finalen Bewertungstag den
Letztmdglichen Bewertungstag; nach diesem Tag erfolgende Korrekturen eines an der Bérse
verdffentlichten Aktienkurses, der im Rahmen von Berechnungen verwendet wird, sind nicht
mehr zu beriicksichtigen.

"Verstaatlichung" bezeichnet den Umstand, dass samtliche Aktien oder sdmtliche bzw. im
Wesentlichen sdmtliche Vermdgensgegenstande der Aktienemittentin verstaatlicht werden oder
einer Enteignung unterliegen oder auf sonstige Art und Weise an eine Regierungsstelle,
Behorde oder sonstige staatliche Stelle oder ein Organ dieser Stellen zu Ubertragen sind.
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(ii)

(iii)

"Vorgesehener Borsenschluss" bezeichnet in Bezug auf die Borse oder Verbundene Borse
und einen Vorgesehenen Handelstag den vorgesehenen Zeitpunkt des werktéglichen
Handelsschlusses an der Bdrse oder Verbundenen Bdrse am betreffenden Vorgesehenen
Handelstag, wobei ein nachbdrslicher Handel oder ein sonstiger Handel auf3erhalb der Gblichen
Borsenzeiten nicht berlicksichtigt wird.

"Vorgesehener Finaler Bewertungstag" bezeichnet den Tag, der urspriinglich ohne den
Eintritt eines zu einem Unterbrechungstag fihrenden Ereignisses der Finale Bewertungstag
gewesen ware.

"Vorgesehener Handelstag" bezeichnet einen Tag, an dem vorgesehen ist, dass die Bdrse
und Verbundene Bérse wahrend ihrer tblichen Handelszeiten fir den Handel gedffnet sind.

"Vorzeitiger Borsenschluss" bezeichnet den Handelsschluss der Borse oder Verbundenen
Borse hinsichtlich der Aktie an einem Bérsengeschéftstag vor dem Vorgesehenen
Borsenschluss, es sei denn, ein solcher friherer Handelsschluss wird von der Borse oder
Verbundenen Borse spatestens eine Stunde vor dem friiheren der beiden folgenden Zeitpunkte
angekindigt:

Q) dem tatsachlichen Handelsschluss der reguldren Handelszeit an der Borse oder
Verbundenen Borse am betreffenden Borsengeschaftstag; und

) dem letztmdglichen Zeitpunkt fir die Abgabe von Orders im System der Borse oder
Verbundenen Boérse zur Ausflhrung zum Bewertungszeitpunkt am betreffenden
Borsengeschaftstag.

Marktstorungen und Folgen von Unterbrechungstagen

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass der Finale Bewertungstag in Bezug auf die Aktie ein
Unterbrechungstag ist, so ist der Finale Bewertungstag fir die Aktie der erste folgende
Vorgesehene Handelstag, fir den die Berechnungsstelle feststellt, dass er Kkein
Unterbrechungstag ist, es sei denn, die Berechnungsstelle stellt im Falle des Finalen
Bewertungstages fest, dass mehrere der auf den betreffenden Tag unmittelbar folgenden
Vorgesehenen Handelstage fur die Aktie Unterbrechungstage sind. In diesem Fall

Q) gilt der zweite folgende Vorgesehene Handelstag als der Finale Bewertungstag fir die
Aktie, ungeachtet dessen, dass dieser Tag ein Unterbrechungstag ist; und

) schéatzt die Berechnungsstelle nach Treu und Glauben den Wert der Aktie zum
mafgeblichen Bewertungszeitpunkt an diesem zweiten Vorgesehenen Handelstag.

Potenzielle Anpassungsgrinde

Gibt die Aktienemittentin die Bedingungen fiir einen Potenziellen Anpassungsgrund bekannt,
wird die Berechnungsstelle feststellen, ob ein solcher Potenzieller Anpassungsgrund eine
verwassernde oder werterhdhende Wirkung auf den theoretischen Wert der Aktie hat. Stellt die
Berechnungsstelle eine solche verwassernde oder werterh6hende Wirkung fest, wird sie, sofern
der Wirksamkeitstag gemaf § 4(g)(iii)(2) eines solchen Potenziellen Anpassungsgrundes an
oder vor dem Letztmdglichen Bewertungstag liegt,

Q) gegebenenfalls die daraus folgenden Anpassungen in den betreffenden
Bestimmungen der Bedingungen in Bezug auf

) einen oder mehrere Werte des Auszahlungsbetrages und/oder des
Physischen Lieferungsbetrages und/oder

(1 einen relevanten Aktienkurs, der Auswirkungen auf die Berechnung der zu
zahlenden oder zu liefernden Betrdge hat, und/oder

(1 einen sonstigen Wert und/oder Betrag

vornehmen, die nach Feststellung der Berechnungsstelle geeignet sind, dieser
verwassernden oder werterhéhenden Wirkung Rechnung zu tragen (insbesondere
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Anpassungen ausschlieRlich aufgrund von Anderungen der Volatilitat, erwarteter
Dividenden, des Wertpapierleihesatzes oder der Liquiditat hinsichtlich der Aktie); und

) den Wirksamkeitstag der Anpassung feststellen. Die Berechnungsstelle kann (ohne
hierzu verpflichtet zu sein), bei der Festsetzung der angemessenen Anpassung, den
Anpassungen folgen, die von der Verbundenen Bérse in Bezug auf einen solchen
Potenziellen Anpassungsgrund vorgenommen wurden.

Nach Vornahme einer solchen Anpassung wird die Berechnungsstelle die Anleiheglaubiger so
bald wie mdglich gemal? § 10 Uber die vorgenommenen Anpassungen sowie kurz Uber
Einzelheiten zum Potenziellen Anpassungsgrund unterrichten.

Fir Zwecke dieses § 4(g)(iii) gilt Folgendes:

"Potenzieller Anpassungsgrund" bezeichnet in Bezug auf die Aktienemittentin und/oder die
Aktie eines der folgenden von der Berechnungsstelle festgestellten Ereignisse:

Q) eine Unterteilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Aktien der
Aktienemittentin (sofern dies nicht zu einem Fusionsereignis fihrt) sowie die
unentgeltliche Ausschittung oder Zuteilung von Aktien der Aktienemittentin an
bestehende Aktionare mittels Bonusaktien, Gratisaktien oder &hnlicher Manahmen;

2) eine Ausschuittung, Ausgabe oder Dividende an bestehende Aktionare der Aktien der
Aktienemittentin in Form von

0} Aktien der Aktienemittentin oder

(1 sonstigen Beteiligungsrechten oder Wertpapieren, die zur Ausschittung einer
Dividende und/oder anteiligen Ausschuttung des Liquidationserldses in Bezug
auf die Aktienemittentin entsprechend oder anteilsmaR3ig zu den
entsprechenden Zahlungen an Aktionare aufgrund der Aktien berechtigen,
oder

(1 Beteiligungsrechten oder sonstigen Wertpapieren einer anderen
Aktienemittentin, die die Aktienemittentin (direkt oder indirekt) infolge einer
Spaltung oder einer ahnlichen Transaktion erworben hat oder die sich infolge
dessen in ihrem Besitz befinden, oder

(Iv) sonstigen  Wertpapieren, Options- oder anderen Rechten oder
Vermdgenswerten, die jeweils fir eine unter dem vorherrschenden
Marktpreis, der von der Berechnungsstelle festgelegt wird, liegende, in
Barmitteln oder Sachwerten bestehende Gegenleistung ausgeschiittet
werden;

3) eine Aul3erordentliche Dividende. "Auf3erordentliche Dividende" bezeichnet einen
Betrag je Aktie, der nach Feststellung der Berechnungsstelle als auf3erordentliche
Dividende anzusehen ist;

4) eine Einzahlungsaufforderung seitens der Aktienemittentin in Bezug auf nicht voll
eingezahlte Aktien;

(5) ein Ruckkauf der Aktien der Aktienemittentin durch die Aktienemittentin oder ein mit ihr
verbundenes Unternehmen unabhangig davon, ob der Rickkauf aus Gewinn- oder
Kapitalriicklagen erfolgt oder ob der Kaufpreis in Form von Barmitteln, Wertpapieren
oder auf sonstige Weise entrichtet wird;

(6) in Bezug auf die Aktienemittentin, ein Ereignis, das dazu fuhrt, dass Aktionarsrechte
ausgegeben werden oder von Stammaktien oder anderen Aktien der Aktienemittentin
abgetrennt werden geman einem Aktionarsrechteplan oder einer dhnlichen MaRnahme
zur Abwehr von feindlichen Ubernahmen, der bzw. die fir den Eintritt bestimmter
Ereignisse die Ausgabe von Vorzugsaktien, Optionsrechten, Anleihen oder
Bezugsrechten zu einem unter ihrem Marktwert, der von der Berechnungsstelle
festgestellt wird, liegenden Preis vorsieht, wobei eine infolge eines solchen Ereignisses
getroffene Anpassung bei einer Einlésung solcher Rechte erneut anzupassen ist; oder
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(iv)

™

sonstige Umsténde, die nach Auffassung der Berechnungsstelle eine verwassernde
oder werterh6hende Wirkung auf den theoretischen Wert der Aktie haben.

Fusionsereignis, Ubernahmeangebot, Delisting, Verstaatlichung und Insolvenz

(A)

Fusionsereignisse

In Bezug auf ein Fusionsereignis gelten jeweils die nachstehenden Bestimmungen:

Am oder nach dem betreffenden Fusionstag kann die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen

1)

)

©)

gegebenenfalls solche Anpassungen in den betreffenden Bestimmungen der
Bedingungen in Bezug auf

" einen oder mehrere Werte des Auszahlungsbetrages und/oder des
Physischen Lieferungsbetrages und/oder

() einen relevanten Aktienkurs, der Auswirkungen auf die Berechnung
der zu zahlenden oder zu liefernden Betrage hat, und/oder

(1)) einen sonstigen Wert und/oder Betrag

vornehmen, die nach Feststellung der Berechnungsstelle geeignet sind, den
wirtschaftlichen Auswirkungen des Fusionsereignisses Rechnung zu tragen
(insbesondere Anpassungen ausschlieBlich aufgrund von Anderungen der
Volatilitat, erwarteter Dividenden, des Wertpapierleihesatzes oder der
Liquiditat hinsichtlich der Aktie); oder

im Falle dass Aktieninhaber von Aktien, die von einem Fusionsereignis
betroffen sind (die "Betroffene Aktie") nach der Vollendung der Fusion
berechtigt sind, andere Aktien (die "Fusionsaktie") zu erhalten, entweder:

0] die Betroffene Aktie durch die Fusionsaktie am Fusionstag (bzw.
einem anderen von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
festgelegtem Tag) ersetzen und solche Anpassungen in den
betreffenden Bestimmungen der Bedingungen in Bezug auf

(aa) einen oder mehrere Werte des Auszahlungsbetrages
und/oder des Physischen Lieferungsbetrages und/oder

(bb) einen relevanten Aktienkurs, der Auswirkungen auf die
Berechnung der zu zahlenden oder zu liefernden Betrage
hat, und/oder

(cc) einen sonstigen Wert und/oder Betrag

vornehmen, die nach Feststellung der Berechnungsstelle geeignet
sind, den wirtschaftlichen Auswirkungen des Fusionsereignisses
Rechnung zu tragen (insbesondere Anpassungen ausschlie3lich
aufgrund von Anderungen der Volatilitat, erwarteter Dividenden, des
Wertpapierleihesatzes oder der Liquiditat hinsichtlich der Aktie), oder

(1) die Betroffene Aktie durch eine andere Aktie gemaf den Vorschriften
von 84(g)(iv)(B)(2) ersetzen; oder

im Falle dass Aktieninhaber der Betroffene Aktie nach der Vollendung der
Fusion berechtigt sind, eine Sonstige Gegenleistung (vollstandig anstatt oder
teilweise zu einer Fusionsaktie) zu erhalten, entweder:

0] fur die Zwecke der Schuldverschreibungen und des Physischen
Lieferungsbetrages die Betroffene Aktie durch diese Sonstige
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(B)

Gegenleistung am Fusionstag (bzw. einem anderen von der
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen festgelegtem Tag)
ersetzen und solche Anpassungen in den betreffenden
Bestimmungen der Bedingungen in Bezug auf

0] einen oder mehrere Werte des Auszahlungshetrages
und/oder des Physischen Lieferungsbetrages und/oder

(i) einen relevanten Aktienkurs, der Auswirkungen auf die
Berechnung der zu zahlenden oder zu liefernden Betrage
hat, und/oder

(i) einen sonstigen Wert und/oder Betrag vornehmen,

die nach Feststellung der Berechnungsstelle geeignet sind, den
wirtschaftlichen Auswirkungen des Fusionsereignisses Rechnung zu
tragen (insbesondere Anpassungen ausschlieBlich aufgrund von
Anderungen der  Volatilitit, erwarteter  Dividenden, des
Wertpapierleihesatzes oder der Liquiditat hinsichtlich der Aktie); oder

() die Betroffene Aktie durch eine andere Aktie gemaf den Vorschriften
von 84(g)(iv)(B)(2) ersetzen.

"Sonstige  Gegenleistung" bezeichnet Barmittel und/oder
Wertpapiere (mit Ausnahme von Fusionsaktien) und/oder
Vermdgensgegenstande der bei dem Fusionsereignis beteiligten
Gesellschaft oder Person (mit Ausnahme der Aktienemittentin) oder
eines Dritten.

Ubernahmeangebote
In Bezug auf ein Ubernahmeangebot gelten die nachstehenden Bestimmungen:

Falls die Aktie von einem Ubernahmeangebot betroffen ist, kann die
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen einen der nachfolgend beschriebenen
Schritte an oder nach dem betreffenden Ubernahmetag vornehmen:

(2) gegebenenfalls solche Anpassungen in den betreffenden Bestimmungen der
Bedingungen in Bezug auf

0] einen oder mehrere Werte des Auszahlungsbetrages und/oder des
Physischen Lieferungsbetrages und/oder

(1) einen relevanten Aktienkurs, der Auswirkungen auf die Berechnung
der zu zahlenden oder zu liefernden Betrage hat, und/oder

(D)) einen sonstigen Wert und/oder Betrag

vornehmen, die nach Feststellung der Berechnungsstelle geeignet sind, den
wirtschaftlichen Auswirkungen des Ubernahmeangebotes Rechnung zu
tragen (insbesondere Anpassungen ausschlieRlich aufgrund von Anderungen
der Volatilitat, erwarteter Dividenden, des Wertpapierleihesatzes oder der
Liquiditat hinsichtlich der Aktie); oder

(2) die Aktie (die "Ersetzte Aktie") durch eine andere Aktie (die "Neue Aktie")
ersetzen, die eine (von der Berechnungsstelle gewéhlte) Aktie einer anderen
Gesellschaft in dem Land der Borse der Ersetzten Aktie ist und/oder die
soweit wie mdoglich die folgenden Kriterien erflllt (soweit von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als praktikabel erachtet):

0] die Emittentin der Neuen Aktie ist aus dem gleichen
Wirtschaftssektor wie die Aktienemittentin der Ersetzten Aktie;
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©

®)

()} die Neue Aktie hat ein Gesamthandelsvolumen an der Borse an der
sie gelistet ist, welches mindestens dem Gesamthandelsvolumen der
Ersetzten Aktie an der Bérse vor dem Ubernahmeangebot entspricht.
Die Berechnungsstelle legt dies auf Basis der jeweiligen
Gesamthandelsvolumen der Neuen Aktie und der Ersetzten Aktie
unmittelbar vor dem Ubernahmeangebot fest; und

(1)) die Emittentin der Neuen Aktie hat ein Kredit-Rating von einer
Ratingagentur  bezlglich ihrer lang- und/oder kurzfristigen
Verbindlichkeiten, das mindestens dem entsprechenden Rating der
Aktienemittentin der Ersetzten Aktie entspricht;

alles wie von der Berechnungsstelle unter Zugrundelegung solcher Quellen,
welche sie fir angemessen erachtet, nach biligem Ermessen festgestellt.
Nach einer Ersetzung gemaf dieser Vorschrift gelten die Neue Aktie und ihre
Emittentin  als betreffende Aktie und Aktienemittentin und die
Berechnungsstelle wird solche Anpassungen der jeweiligen Vorschriften in
Bezug auf

n einen oder mehrere Werte des Auszahlungsbetrages
und/oder des Physischen Lieferungsbetrages und/oder

() einen relevanten Aktienkurs, der Auswirkungen auf die
Berechnung der zu zahlenden oder zu liefernden Betrage
hat, und/oder

(1)) einen sonstigen Wert und/oder Betrag

vornehmen, die nach Feststellung der Berechnungsstelle geeignet
sind, den wirtschaftlichen Auswirkungen der Ersetzung Rechnung zu
tragen (insbesondere Anpassungen ausschlieBlich aufgrund von
Anderungen  der  Volatilitat, erwarteter  Dividenden, des
Wertpapierleihesatzes oder der Liquiditat hinsichtlich der Aktie); oder

die Ersetzte Aktie gegebenenfalls durch diejenige Aktie, fir welche die
Ersetzte Aktie im Zuge des Ubernahmeangebots getauscht wird (die
"Ubernahmeaktie"), ersetzen. Nach einer solchen Ersetzung gemaR dieses
Abschnitts wird die Ubernahmeaktie und ihre Emittentin als betreffende Aktie
und Aktienemittentin angesehen und die Berechnungsstelle wird solche
Anpassungen in den jeweiligen Vorschriften in Bezug auf

" einen oder mehrere Werte des Auszahlungsbetrages und/oder des
Physischen Lieferungsbetrages und/oder

()} einen relevanten Aktienkurs, der Auswirkungen auf die Berechnung
der zu zahlenden oder zu liefernden Betrage hat, und/oder

() einen sonstigen Wert und/oder Betrag

vornehmen, die nach Feststellung der Berechnungsstelle geeignet sind, den
wirtschaftlichen Auswirkungen der Ersetzung Rechnung zu tragen
(insbesondere Anpassungen ausschlieRlich aufgrund von Anderungen der
Volatilitat, erwarteter Dividenden, des Wertpapierleihesatzes oder der
Liquiditat hinsichtlich der Aktie).

Verstaatlichung, Insolvenz und/oder Delisting

In Bezug auf Verstaatlichung, Insolvenz oder Delisting gelten die nachstehenden
Bestimmungen:

Die Berechnungsstelle kann nach billigem Ermessen an oder nach dem maRgeblichen
von der Berechnungsstelle festgestellten Tag des Eintritts der Verstaatlichung,
Insolvenz bzw. des Delisting
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(h)

(@)

(b)

v)

(vi)

(1) gegebenenfalls solche Anpassungen in den betreffenden Bestimmungen der
Bedingungen in Bezug auf

0] einen oder mehrere Werte des Auszahlungsbetrages und/oder des
Physischen Lieferungsbetrages und/oder

(i) einen relevanten Aktienkurs, der Auswirkungen auf die Berechnung
der zu zahlenden oder zu liefernden Betrage hat, und/oder

(i) einen sonstigen Wert und/oder Betrag

vornehmen, die nach Feststellung der Berechnungsstelle geeignet sind, den
wirtschaftlichen Folgen des betreffenden Ereignisses Rechnung zu tragen
(insbesondere Anpassungen ausschlieBlich aufgrund von Anderungen der
Volatilitat, erwarteter Dividenden, des Wertpapierleihesatzes oder der
Liquiditat hinsichtlich der Aktie); oder

(2) die Aktie durch eine andere Aktie in der Weise, wie in 84(g)(iv)(B)(2)
beschrieben, ersetzen.

Bekanntmachung von Anpassungen

Die Berechnungsstelle gibt jeder Zahlstelle und jeder Borse, an der die Schuldverschreibungen
notiert sind (soweit bekannt), die gemaf diesem § 4(g) vorgenommenen Anpassungen so bald
wie moglich bekannt, und die Emittentin tragt daflir Sorge, dass solche Bekanntmachungen den
Anleiheglaubigern gemaR § 10 mitgeteilt werden, und, falls die Vorschriften der Boérse(n), an der
bzw. denen die Schuldverschreibungen notiert sind oder die Bestimmungen der
entsprechenden Regulierungsbehérde dies vorsehen, dass die Anleiheglaubiger von den
Anpassungen gemafll den Vorschriften und Bestimmungen der Boérse(n) bzw. der
entsprechenden Regulierungsbehérden unterrichtet werden.

Anpassungen der Berechnungsstelle

Anpassungen werden von der Berechnungsstelle gemdR einer der im internationalen
Aktienderivatemarkt anerkannten  Anpassungsmethoden unter Berilicksichtigung der
Grundséatze von Treu und Glauben und in kaufméannisch verniinftiger Weise vorgenommen.
Dabei kann die Berechnungsstelle auch Anpassungen bericksichtigen, die von der
Verbundenen Borse in Bezug auf die Ausiibung oder die Bedingungen oder die Abwicklung von
Termin- oder Optionskontrakten auf die Aktie vorgenommen werden. Ist eine wirtschaftlich
sachgerechte Anpassung nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle nicht méglich, kann
die Emittentin unter den Voraussetzungen des 8 4(c) vorzeitig auszahlen.

Bekanntmachungen durch die Berechnungsstelle

(i)

(ii)

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Auszahlungsbetrag bzw. der Vorzeitige
Beendigungshetrag bzw. der Physische Lieferungsbetrag den Anleiheglaubigern und
gegebenenfalls der Emittentin durch Bekanntmachung geman § 10 mitgeteilt wird.

Alle Bescheinigungen, Bekanntmachungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen,
Quotierungen und Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 4
gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Zahlstellen und die Anleiheglaubiger bindend.

§5
Zahlungen, Lieferung von Aktien

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System oder zu dessen Gunsten zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen zu
leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der Festgelegten Wahrung. Sollte die Festgelegte
Wahrung am Falligkeitstag aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden sein, erfolgt die Zahlung in
dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch eine solche gesetzliche Anderung
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(©)

(d)

(e)

(®

(9)

mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin nach biligem Ermessen eine Wahrung
auswahlen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus sonstigen Grunden in der Festgelegten Wahrung
nicht moglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder zu dessen Gunsten von
ihrer Zahlungspflicht befreit.

Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein
Zahltag ist, hat der Anleiheglaubiger bis zum néachstfolgenden Zahltag weder einen Anspruch auf die
betreffende Zahlung, noch hat er fiir den entsprechenden Zeitraum einen Anspruch auf Zinsen oder
sonstige Betrage in Bezug auf die entsprechend verschobene Zahlung.

Fur diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Tag (aufBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (1)
das Clearing System sowie (2) Geschéftsbanken in Stuttgart Zahlungen abwickeln und (3) der ein
TARGET-Geschéftstag ist.

Bezugnahmen in diesen Bedingungen auf das Kapital der Schuldverschreibungen schlieBen, soweit
anwendbar, die folgenden Betrage ein:

Q) den Auszahlungsbetrag der Schuldverschreibungen,
) den Vorzeitigen Beendigungsbetrag der Schuldverschreibungen,
3) den Physischen Lieferungsbetrag der Schuldverschreibungen,

sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen félligen Betrage.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Stuttgart sémtliche unter den Schuldverschreibungen zu
zahlende Betrage zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach
dem maRgeblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme
verzichtet wird, erldschen die Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

Physische Lieferung

0] Die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrages erfolgt (i) durch die Zahlstelle an das
Clearingsystem oder das Nachfolge-Clearingsystem zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Anleiheglaubiger oder (ii) in einer sonstigen wirtschaftlich angemessenen Art und
Weise, welche die Emittentin fiir eine solche Lieferung fiir geeignet halt.

(i) Samtliche Aufwendungen, einschlie3lich anfallender Verwahrungsgebiihren, Transaktions- oder
Ausiibungsentgelte, Stempelsteuern und/oder sonstige Steuern oder Gebuhren, die durch die
Lieferung und/oder Ubertragung von Physischen Lieferungsbetragen entstehen (zusammen die
"Lieferkosten"), sind von dem betreffenden Anleiheglaubiger zu tragen. Die Emittentin liefert
und/oder Ubertragt Physische Lieferungsbetrdge erst dann, wenn der betreffende
Anleiheglaubiger sdmtliche Lieferkosten nach Ansicht der Emittentin zur Zufriedenheit der
Emittentin gezahlt hat.

(i) Vorbehaltlich dieses §5(g) erfolgt die Lieferung von Physischen Lieferungsbetréagen, die
zwecks Auszahlung auf eine Schuldverschreibung zu liefern sind, auf Risiko des betreffenden
Anleiheglaubigers auf die vorstehend beschriebene Weise am Falligkeitstag (vorbehaltlich
Anpassungen gemaf diesem § 5(g), der "Liefertag").

Die Emittentin wird den Physischen Lieferungsbetrag, so schnell wie unter den gegebenen
Umstanden durchfiihrbar, nach dem Falligkeitstag (in diesem Fall ist der Tag der tatsachlichen
Lieferung, vorbehaltlich Anpassungen gemafR diesem § 5(g), der mafRgebliche Liefertag (der
"Liefertag")) auf Risiko des betreffenden Anleiheglaubigers auf die vorstehend beschriebene
Art und Weise zu liefern. Zur Klarstellung: Unter diesen Umstéanden hat der betreffende
Anleiheglaubiger keinerlei Anspruch auf etwaige Zahlungen, seien es Zins oder sonstige
Zahlungen, falls ein solcher Liefertag nach dem urspriinglich vorgesehenen Liefertag liegt,
wobei jegliche Haftung der Emittentin und der Zahlstelle diesbeziiglich ausgeschlossen ist.
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(v)

v)

(vi)

Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert. Enthalt der Physische Lieferungsbetrag Bruchteile
von Aktien, erhalten die betreffenden Anleihegldubiger nach dem Ermessen der
Berechnungsstelle einen Physischen Lieferungsbetrag, der auf die nachst kleinere Anzahl von
Aktien abgerundet ist, welche die Emittentin liefern kann (wobei die Emittentin, zum Zweck der
Lieferung solcher Physischer Lieferungsbetrdge, nach biligem Ermessen den gesamten
Bestand an Schuldverschreibungen eines Anleiheglaubigers zusammenfassen kann). Im Falle
von verbleibenden Bruchteilen wird ein Barausgleich geleistet, der nach dem Ermessen der
Berechnungsstelle dem Wert der maRRgeblichen Bruchteile von Aktien, der auf der Grundlage
des Aktienkurses am Finalen Bewertungstag ermittelt wird, entspricht.

Ubertragungsstorungen

Verhindert eine Ubertragungsstérung am betreffenden Tag die Lieferung, so ist der Liefertag
der néchstfolgende Tag, an dem die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrages durch das
maRgebliche Clearing System erfolgen kann, es sei denn, eine Ubertragungsstorung verhindert
die Lieferung an jedem der acht mafR3geblichen Clearingsystem-Geschéaftstage, die unmittelbar
auf den Tag folgen, der urspriinglich ohne den Eintritt einer Ubertragungsstérung der Liefertag
gewesen ware. In diesem Fall gilt Folgendes:

(1) Kann der betreffende Physische Lieferungsbetrag in einer anderen kaufménnisch
vernlinftigen Weise geliefert werden, so ist der Liefertag der erste Tag, an dem die
Lieferung eines an diesem achten maRgeblichen Clearingsystem-Geschéftstag
durchgefihrten Verkaufs der den Physischen Lieferungsbetrag bildenden Lieferbaren
Werte Ublicherweise stattfinden wiirde; dabei ist die Lieferung in der entsprechenden
kaufmannisch verniinftigen Weise vorzunehmen (das jeweilige Clearing System fiir die
Zwecke der Lieferung des betreffenden Physischen Lieferungsbetrages gilt als diese
andere Lieferungsweise); und

(2) kann der betreffende Physische Lieferungsbetrag nicht in einer anderen kaufménnisch
verniinftigen Weise geliefert werden, so wird der Liefertag solange verschoben, bis die
Lieferung durch das maRgebliche Clearing System oder in einer anderen
kaufmannisch verniinftigen Weise bewirkt werden kann.

Unter diesen Umstanden hat der betreffende Anleiheglaubiger keinerlei Anspruch auf etwaige
Zahlungen, seien es Zins- oder sonstige Zahlungen, in Zusammenhang mit der Verzégerung
der Lieferung des entsprechenden Physischen Lieferungsbetrages gemafR diesem Abschnitt,
wobei jedwede diesbeziigliche Haftung der Emittentin und der Zahlstelle ausgeschlossen ist.

Solange die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrages in Bezug auf eine
Schuldverschreibung wegen einer Ubertragungsstérung nicht durchfiihrbar ist, kann die
Emittentin ihre Verpflichtungen in Bezug auf die betreffende Schuldverschreibung nach billigem
Ermessen durch Zahlung des betreffenden Barausgleichsbetrages bei Stérung an den
betreffenden Anleiheglaubiger erfullen, sobald sie dies gegeniiber den betreffenden
Anleiheglaubigern gemaR 810 erklart hat. Die Zahlung des betreffenden
Barausgleichsbetrages bei Stérung erfolgt in der den Anleiheglaubigern entsprechend § 10
mitgeteilten Art und Weise.

Mit Lieferbaren Werten verbundene Rechte und Pflichten

Zur Klarstellung: Wenn die Emittentin oder eine andere Hedge-Partei nach dem Falligkeitstag
weiterhin das rechtliche Eigentum an solchen Wertpapieren hélt, die Bestandteil von
Lieferbaren Werten sein kénnen (der "Eingriffszeitraum"), sei es unmittelbar oder mittelbar in
Zusammenhang mit der Absicherung der Verpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen oder anderweitig im Rahmen ihrer tblichen Geschéftstatigkeit, dann
besteht gegeniiber den Anleiheglaubigern in Bezug auf die betreffenden Lieferbaren Werte
keine wie auch immer geartete Verpflichtung oder Haftung der Emittentin oder einer solchen
anderen Hedge-Partei.

Insbesondere sind weder die Emittentin noch irgendeine andere Hedge-Partei

Q) zur Ubermittlung oder zur Veranlassung der Ubermittlung jeglicher Schreiben,
Bestatigungen, Mitteilungen, Rundschreiben oder sonstiger Unterlagen oder
Zahlungen (einschlieBlich Zinsen, Dividenden und sonstiger Ausschittungen) an den
betreffenden Anleiheglaubiger oder einen nachfolgenden (wirtschaftlichen) Eigentimer
der betreffenden Schuldverschreibung in Bezug auf den bzw. die Lieferbaren Wert(e),
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(vii)

welche die Emittentin, ihre Tochtergesellschaften oder mit ihr verbundenen
Unternehmen oder andere vergleichbare Parteien in ihrer Eigenschaft als Inhaber des
bzw. der betreffenden Lieferbaren Werte erhalten haben oder

2) zur Auslibung oder zur Veranlassung der Ausiibung jeglicher mit den betreffenden
Lieferbaren Werten verbundener Rechte (einschlieRlich Stimmrechte) wahrend des
Eingriffszeitraumes

verpflichtet, und

3) Ubernehmen keine Haftung gegeniiber dem betreffenden Anleiheglaubiger oder einem
nachfolgenden (wirtschaftlichen) Eigentimer der betreffenden Schuldverschreibung in
Bezug auf Verluste oder Schaden, die dem betreffenden Anleiheglaubiger oder einem
solchen nachfolgenden (wirtschaftlichen) Eigentimer unmittelbar oder mittelbar
dadurch entstehen, dass diese Person wahrend des betreffenden Eingriffszeitraumes
rechtliche Eigentiimerin der betreffenden Schuldverschreibungen ist.

Dariiber hinaus stehen dem Anleihegldubiger einer an Basiswerte gebundenen
Schuldverschreibung aufgrund seines etwaigen (wirtschaftlichen) Eigentums an einer
Schuldverschreibung keine Pfandrechte oder sonstige Anspriiche an einem bzw. auf einen
jeglichen von der Emittentin oder einer anderen Hedge-Partei gehaltenen Lieferbaren Wert zu.

Definitionen

Fur Zwecke dieses § 5(g) haben die folgenden Begriffe die ihnen nachfolgend zugewiesenen
Bedeutungen:

"Barausgleichsbetrag bei Stérung" bezeichnet einen Betrag in Hohe des marktgerechten
Wertes der mal3geblichen Schuldverschreibung (ungeachtet in Bezug auf die betreffende
Schuldverschreibung aufgelaufener Zinsen, deren Zahlung gemafR der 88 3 und 5 erfolgt) an
einem von der Berechnungsstelle ausgewéhlten Tag, wobei dieser Betrag durch die
Berechnungsstelle unter Beriicksichtigung samtlicher Verluste, Aufwendungen und Kosten, die
der Emittentin oder einer anderen Hedge-Partei bei der Auflésung oder Anpassung zugrunde
liegender oder damit in Zusammenhang stehender Absicherungsvereinbarungen (einschlief3lich
Optionen, dem Verkauf und jeder anderweitigen Verwertung mafgeblicher Aktien oder
samtlicher anderer von der Emittentin oder einer solchen anderen Hedge-Partei als Teil
derartiger Absicherungsvereinbarungen gehaltener Finanzinstrumente jedweder Art) entstehen,
angepasst wurde.

"Clearingsystem-Geschéftstag" bezeichnet in Bezug auf ein Clearing System einen Tag, an
dem ein derartiges Clearing System fiir die Annahme und Ausfilhrung von
Abwicklungsanweisungen geoffnet ist (oder, ohne den Eintritt einer Ubertragungsstérung,
geoffnet ware).

"Hedge-Partei" bezeichnet die Emittentin oder ein oder mehrere mit ihr verbundene(s)
Unternehmen oder eine oder mehrere sonstige im Namen der Emittentin handelnde Partei(en),
die an irgendeinem in Bezug auf die Verpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen zugrunde liegenden Geschaften oder Absicherungsgeschaften beteiligt
ist/sind.

"Lieferbare Werte" bezeichnet die Aktie entsprechend dem Physischen Lieferungsbetrag
(vorbehaltlich der Bestimmungen in 84(qg)).

"Ubertragungsstorung" bezeichnet ein von der Emittentin oder einer anderen im Namen der
Emittentin handelnden Hedge-Partei nicht zu vertretendes Ereignis (einschlie3lich fehlender
Liquiditat im Markt fur die betreffenden Lieferbaren Werte oder eines gesetzlichen Verbots oder
einer sonstigen erheblichen Einschréankung auf Grundlage von Gesetzen, Verfligungen oder
Verordnungen hinsichtlich der Fahigkeit der Emittentin oder einer solchen anderen Hedge-
Partei, den Lieferbaren Wert zu liefern), infolge dessen, nach Auffassung der
Berechnungsstelle, eine diesen Bedingungen entsprechende Lieferung des Physischen
Lieferungsbetrages durch die Emittentin oder in deren Namen nicht durchfihrbar ist, oder
infolge dessen das maRgebliche Clearing System die Ubertragung der maRgeblichen
Physischen Lieferungsbetrage nicht abwickeln kann.
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§6
Besteuerung

Samtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden seitens der
Emittentin ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behérdlicher Gebiihren
jedweder Art geleistet, die von der Bundesrepublik Deutschland oder einer ihrer Gebietskdrperschaften oder
Behorden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder
festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug seitens der Emittentin ist gesetzlich
vorgeschrieben. In einem solchen Fall ist die Emittentin nicht zur Zahlung von zusétzlichen Betragen auf die
Schuldverschreibungen verpflichtet.

§7
Vorlegung, Verjahrung

€) Die Vorlegungsfrist gemaf 8§ 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fir fallige Schuldverschreibungen wird auf zehn
Jahre verkuirzt.

(b) Die Verjahrungsfrist fir innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte Schuldverschreibungen
betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§8
Kundigungsgrinde fur die Anleiheglaubiger

Bei Eintritt und Fortdauer eines der nachstehenden Ereignisse kann ein Anleiheglaubiger seine
Schuldverschreibungen durch schriftiche Mitteilung an die Emittentin, die bei der Emittentin oder bei der
Zahlstelle abzugeben ist, sofort kindigen, woraufhin seine Schuldverschreibungen ohne Einhaltung einer
Kindigungsfrist zu ihrem Vorzeitigen Beendigungsbetrag, ohne weitere Handlungen oder Formalitaten féllig
werden:

(a) die Emittentin ist mit der Zahlung von Betrdgen unter den Schuldverschreibungen aus irgendwelchen
Grinden langer als 30 Tage in Verzug, oder

(b) die Emittentin ist mit anderen Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen in Verzug und dieser
Verzug dauert mehr als 60 Tage nach Abgabe einer schriftichen Mahnung eines Anleiheglaubigers an
die Emittentin durch die Zahlstelle fort, oder

(c) ein Insolvenz- oder Gerichtsverfahren wird gegen die Emittentin erdffnet und nicht innerhalb von 60
Tagen eingestellt oder ausgesetzt, oder die Emittentin beantragt die Erdffnung eines solchen Verfahrens
oder stellt ihre Zahlungen ein oder bietet einen allgemeinen Vergleich zugunsten ihrer Glaubiger an oder
fuhrt einen solchen durch, oder

(d) die Emittentin geht in die Liquidation (sofern dies nicht fir die Zwecke oder als Folge eines
Zusammenschlusses, einer Umstrukturierung oder Sanierung geschieht, bei dem bzw. der die
fortfihrende Gesellschaft im Wesentlichen alle Vermdgenswerte und Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Schuldverschreibungen tGbernimmt).

§9
Verwaltungsstellen

(€) Die Hauptzahlistelle und die Berechnungsstelle sind nachstehend mit den benannten anfanglichen
Geschaftsstellen aufgefiihrt:

Hauptzahistelle:
Landesbank Baden-Wirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart

Berechnungsstelle:
Landesbank Baden-Wiirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart

Die Bezeichnungen "Zahistellen" und "Zahlstelle" schliel3en, soweit der Zusammenhang nichts anderes
verlangt, die Hauptzahlstelle ein.
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(b)

(©

(d)

@)

(b)

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Hauptzahlstelle und der etwaigen
Zahlstellen jederzeit anders zu regeln oder zu beenden oder zusétzliche oder andere Zahlstellen zu
ernennen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit

Q) eine Hauptzahlstelle,

2) eine Zahlstelle (die die Hauptzahlstelle sein kann) mit einer Geschéftsstelle in einer Stadt auf
dem européaischen Festland,

3) eine Zahlstelle mit einer Geschaftsstelle aul3erhalb der Europdischen Gemeinschaft,

4) eine Zahlstelle in einem Mitgliedsstaat der Europédischen Union, sofern dies in irgendeinem
Mitgliedsstaat der Européaischen Union méglich ist, die nicht gemafR der Richtlinie 2003/48/EG
des Rates oder einer anderen die Ergebnisse des Ministerrattreffens der Finanzminister der
Europdaischen Union vom 3. Juni 2003 umsetzenden Richtlinie der Europdischen Union
bezlglich der Besteuerung von Kapitaleinkiinften oder geméaR eines Gesetzes, das eine solche
Umsetzung bezweckt, zur Einbehaltung oder zum Abzug von Quellensteuern oder sonstigen
Abzigen verpflichtet ist, und

5) so lange die Schuldverschreibungen an einer Borse notiert werden, eine Zabhlstelle (die die
Hauptzahlstelle sein kann) mit einer benannten Geschaftsstelle an dem von der betreffenden
Borse vorgeschriebenen Ort

bestimmt ist. Die Hauptzahlstelle und die etwaigen Zahistellen behalten sich das Recht vor, jederzeit
anstelle ihrer jeweils benannten Geschéftsstelle eine andere Geschéftsstelle in derselben Stadt zu
bestimmen. Bekanntmachungen hinsichtlich aller Veranderungen in Bezug auf die Hauptzahlstelle und
die etwaigen Zahlstellen erfolgen unverzuglich durch die Emittentin gemag § 10.

Die Hauptzahlstelle und die etwaigen Zahlstellen handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin
und tibernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber dem Anleiheglaubiger; es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhéaltnis zwischen ihnen und dem Anleiheglaubiger begriindet.

Die vorstehenden Absétze (b) und (c) dieses § 9 gelten entsprechend fir die Berechungsstelle.

8§10
Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger werden
gemal den geltenden gesetzlichen Bestimmungen auf der Internetseite www.LBBW-zertifikate.de
veroffentlicht, es sei denn, dies kann, sofern praktikabel, durch direkten Zugang erfolgen. Die Emittentin
wird sicherstellen, dass alle Bekanntmachungen ordnungsgemaR in Ubereinstimmung mit den
Erfordernissen der zustadndigen Stellen der jeweiligen Bérsen, an denen die Schuldverschreibungen
notiert sind, erfolgen. Jede derartige Bekanntmachung gilt mit dem Tage der ersten Veroffentlichung als
wirksam erfolgt.

Die Emittentin ist berechtigt, anstatt oder zusatzlich zu einer Bekanntmachung gemalR § 10(a) eine
Bekanntmachung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu Ubermitteln,
vorausgesetzt, dass in Fallen, in denen die Schuldverschreibungen an einer Bérse notiert sind, die
Regeln dieser Borse diese Form der Bekanntmachung zulassen. Jede derartige Bekanntmachung gilt
am 3. Tag nach dem Tag der Bekanntmachung an das Clearing System als den Anleihegldubigern
mitgeteilt, soweit sie nicht (im Falle einer zusatzlichen Bekanntmachung gemafR diesem § 10(b)) bereits
gemaf § 10(a) wirksam geworden ist.

§11
Ausgabe weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen
mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme der ersten Zinszahlung) wie die vorliegenden
Schuldverschreibungen auszugeben, so dass sie mit diesen eine Einheit bilden. Der Begriff
"Schuldverschreibungen" umfasst im Fall einer solchen weiteren Ausgabe auch solche zusétzlich ausgegebenen
Schuldverschreibungen.
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§12
Schuldnerersetzung

Ersetzung

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger, eine andere Gesellschaft,
die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emittentin fir alle sich aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden Verpflichtungen mit schuldbefreiender
Wirkung flr die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

0] die Neue Emittentin séamtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen dbernimmt und, sofern eine Zustellung an die Neue Emittentin
auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen musste, einen
Zustellungsbevollméchtigten in der Bundesrepublik Deutschland bestellt;

(i) die Neue Emittentin samtliche fiir die Schuldnerersetzung und die Erflllung der Verpflichtungen
aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen erforderlichen Genehmigungen
erhalten hat;

(i) die Neue Emittentin in der Lage ist, samtliche =zur Erflillung der aufgrund der
Schuldverschreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in der
Festgelegten Wahrung an das Clearing System oder an die Zahlstelle zu zahlen, und zwar
ohne Abzug oder Einbehalt von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die von dem
Land (oder den Landern), in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat,
auferlegt, erhoben oder eingezogen werden; und

(iv) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus den
Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
Anleiheglaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung stehen
wirde, und der Text dieser Garantie gemaf § 10 veroffentlicht wurde;

Bezugnahmen

0] Im Fall einer Schuldnerersetzung gemaf 8§ 12(a) gilt jede Bezugnahme in diesen Bedingungen
auf die Emittentin als eine solche auf die Neue Emittentin und jede Bezugnahme auf die
Bundesrepublik Deutschland als eine solche auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin
steuerlich ansassig ist.

(i) In 8 6 gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund des vorhergehenden Absatzes fehlen wirde,
eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusétzlich
zu der Bezugnahme nach MaRgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in welchem die
Neue Emittentin steuerlich ansassig ist).

(i) In § 8 (a) bis (b) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als
Garantin als aufgenommen (zuséatzlich zu der Bezugnahme auf die Neue Emittentin).

(iv) In 88 gilt ein weiterer Kindigungsgrund als aufgenommen, der dann besteht, wenn die
Garantie gemaf § 12(a)(iv) aus irgendeinem Grund nicht mehr gilt.

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung

Die Ersetzung der Emittentin ist gemaf3 8 10 bekannt zu machen. Mit der Bekanntmachung der
Ersetzung wird die Ersetzung wirksam und die Emittentin und im Fall einer wiederholten Anwendung
dieses 8§12 jede frihere Neue Emittentin von ihren samtlichen Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen frei. Im Fall einer solchen Schuldnerersetzung werden die Wertpapierbdrsen
informiert, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind, und eine Ergdnzung zu dem Basisprospekt
mit einer Beschreibung der Neuen Emittentin erstellt.

§13
Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfullungsort, Berichtigung
offensichtlicher Fehler
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(@)

(b)

(©)

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten
bestimmen sich ausschlieRlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand und Erfullungsort

Nicht-ausschlie3licher Gerichtsstand fiir alle sich aus den in diesen Bedingungen geregelten
Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist nach Wahl des Klagers
Stuttgart. Erfillungsort ist Stuttgart.

Die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland sind ausschlieB3lich zustédndig fir die Kraftloserklarung
abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.

Berichtigung offensichtlicher Fehler

@

(ii)

(iii)

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger
offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten insoweit zu
berichtigen, dass sie an die Stelle der offensichtlich fehlerhaften Regelung die erkennbar
gewollte Regelung setzen kann.

Die Emittentin ist zudem berechtigt, in diesen Bedingungen ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen zu &ndern bzw. zu
erganzen, wobei nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zuldssig sind, die unter
Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Anleiheglaubiger zumutbar sind, d.h. die
die finanzielle Situation der Anleiheglaubiger nicht wesentlich verschlechtern.

Soweit nach billigem Ermessen der Emittentin bereits die richtige Auslegung einer mit etwaigen
Fehlern, Widerspriichen oder Liicken behafteten Regelung anhand der fiir eine solche
Auslegung geltenden Grundsatze zur Geltung der eigentlich gewollten Bestimmung fiihrt, steht
es der Emittentin frei, anstelle einer Anpassung bzw. Erganzung gemaf den vorstehenden
Absatzen eine klarstellende Mitteilung zur Auslegung der betreffenden Bestimmung gemaf § 10
zu verdffentlichen.

Berichtigungen bzw. Ergédnzungen gemaf § 13 (c) werden unverziglich gemaR § 10 bekannt
gemacht.
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Anlage 1 zu den Emissionsbedingungen

Fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gilt hinsichtlich der jeweils nachfolgenden aufgefuhrten Definition
der jeweilige hinsichtlich der entsprechenden ISIN angegebene Inhalt:

ISIN Reihe Gesamtnennbe?rag der Aktie ISIN Aktie Bésispreis Zinssatz

Schuldverschreibungen in EUR p.a.
DEOOOLBOFJE5 13116 his zu EUR 50.000.000,00 Allianz DE0008404005 82,10 4,00
DEOOOLBOFJF2 13117 bis zu EUR 50.000.000,00 BASF DEOOOBASF111 45,00 4,00
DEOOOLBOFJGO 13118 biszu EUR 50.000.000,00 Bayer DEOOOBAYO0017 43,50 4,00
DEOOOLBOFJH8 13119 biszu EUR 50.000.000,00 Beiersdorf DEO0005200000 37,10 4,00
DEOOOLBOFJJ4 13120 his zu EUR 50.000.000,00 BMW DE0005190003 40,90 4,00
DEOOOLBOFJK2 13121 hiszu EUR 50.000.000,00 Commerzbank  DE0008032004 4,30 4,00
DEOOOLBOFJLO 13122 bis zu EUR 50.000.000,00 Celesio DEOOOCLS1001 15,40 4,00
DEOOOLBOFJM8 13123 bis zu EUR 50.000.000,00 Daimler DEOO07100000 34,10 4,00
DEOOOLBOFIJN6 13124 bis zu EUR 50.000.000,00 Deutsche Bank  DE0005140008 32,00 4,00
DEOOOLBOFJP1 13125 hiszu EUR 50.000.000,00 Deutsche Post  DE0005552004 10,60 4,00
DEOOOLBOFJQ9 13126 his zu EUR 50.000.000,00 Deutsche DE0005557508 7,50 4,00

Telekom
DEOOOLBOFJR7 13127 bis zu EUR 50.000.000,00 E.ON DEOOOENAG999 19,20 4,00
DEOOOLBOFJS5 13128 biszu EUR 50.000.000,00 Fresenius M.C. DE0005785802 41,30 4,00
DEOOOLBOFJT3 13129 his zu EUR 50.000.000,00 Fresenius DE0005785604 53,40 4,00
DEOOOLBOFJU1 13130 hiszu EUR 50.000.000,00 France Telecom FR0000133308 13,20 4,00
DEOOOLBOFJV9 13131 his zu EUR 50.000.000,00 Infineon DE0006231004 4,50 4,00
DEOOOLBOFJW7 13132 biszu EUR 50.000.000,00 Deutsche DEO0008232125 11,10 4,00
Lufthansa

DEOOOLBOFJX5 13133 biszu EUR 50.000.000,00 MAN DEO005937007 62,00 4,00
DEOOOLBOFJY3 13134 his zu EUR 50.000.000,00 ArcelorMittal LU0323134006 16,00 4,00
DEOOOLBOFJZ0 13135 biszu EUR 50.000.000,00 MinchenerRick DE0008430026 101,20 4,00
DEOOOLBOFKO1 13136 biszu EUR 50.000.000,00 Nokia FI0009000681 4,40 4,00
DEOOOLBOFK19 13137 biszu EUR 50.000.000,00 Porsche DEOOOPAHO0038 43,70 4,00
DEOOOLBOFK27 13138 bis zu EUR 50.000.000,00 Qiagen NLO000240000 12,20 4,00
DEOOOLBOFK35 13139 his zu EUR 50.000.000,00 RWE DE0007037129 40,30 4,00
DEOOOLBOFK43 13140 his zu EUR 50.000.000,00 SAP DE0007164600 37,40 4,00
DEOOOLBOFK50 13141 biszu EUR 50.000.000,00 K+S DEO007162000 43,60 4,00
DEOOOLBOFK68 13142 bis zu EUR 50.000.000,00 Siemens DEO0007236101 73,80 4,00
DEOOOLBOFK76 13143 his zu EUR 50.000.000,00 STADA DE0007251803 20,90 4,00
DEOOOLBOFK84 13144 bis zu EUR 50.000.000,00 ThyssenKrupp ~ DE0007500001 22,70 4,00
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- Reihe Gesamtnennbe?rag der Aktie ISIN Aktie Bz.isispreis Zinssatz
Schuldverschreibungen in EUR p.a.
DEOOOLBOFK92 13145 biszu EUR 50.000.000,00 TUI DEOOOTUAGO000 6,20 4,00
DEOOOLBOFKA1l 13146 his zu EUR 50.000.000,00 Volkswagen DE0007664039 84,80 4,00
DEOOOLBOFKB9 13147 his zu EUR 50.000.000,00 Allianz DE0008404005 92,90 6,00
DEOOOLBOFKC7 13148 biszu EUR 50.000.000,00 BASF DEOOOBASF111 51,30 6,00
DEOOOLBOFKD5 13149 bis zu EUR 50.000.000,00 Bayer DEOOOBAYO0017 49,30 6,00
DEOOOLBOFKE3 13150 his zu EUR 50.000.000,00 Beiersdorf DE0005200000 40,60 6,00
DEOOOLBOFKFO 13151 his zu EUR 50.000.000,00 BMW DE0005190003 47,50 6,00
DEOOOLBOFKG8 13152 his zu EUR 50.000.000,00 Commerzbank  DE0008032004 5,10 6,00
DEOOOLBOFKH6 13153 bis zu EUR 50.000.000,00 Celesio DEOOOCLS1001 17,30 6,00
DEOOOLBOFKJ2 13154 biszu EUR 50.000.000,00 Daimler DEO0O07100000 40,40 6,00
DEOOOLBOFKKO 13155 bis zu EUR 50.000.000,00  Deutsche Bank  DE0005140008 37,80 6,00
DEOOOLBOFKL8 13156 his zu EUR 50.000.000,00 Deutsche Post  DE0005552004 11,90 6,00
DEOOOLBOFKM6 13157 his zu EUR  50.000.000,00 Deutsche DE0005557508 8,40 6,00
Telekom
DEOOOLBOFKN4 13158 bis zu EUR 50.000.000,00 E.ON DEOOOENAG999 21,40 6,00
DEOOOLBOFKP9 13159 bis zu EUR 50.000.000,00 Fresenius M.C. DE0005785802 45,80 6,00
DEOOOLBOFKQ7 13160 his zu EUR 50.000.000,00 Fresenius DE0005785604 59,10 6,00
DEOOOLBOFKR5 13161 bis zu EUR 50.000.000,00 France Telecom FR0000133308 14,70 6,00
DEOOOLBOFKS3 13162 biszu EUR 50.000.000,00 Infineon DE0006231004 5,50 6,00
DEOOOLBOFKT1 13163 biszu EUR 50.000.000,00 Deutsche DEO0008232125 12,80 6,00
Lufthansa
DEOOOLBOFKU9 13164 his zu EUR 50.000.000,00 MAN DE0005937007 70,70 6,00
DEOOOLBOFKV7 13165 his zu EUR 50.000.000,00 ArcelorMittal LU0323134006 19,30 6,00
DEOOOLBOFKW . .. "
5 13166 bis zu EUR 50.000.000,00  MiinchenerRick DE0008430026 112,30 6,00
DEOOOLBOFKX3 13167 bis zu EUR 50.000.000,00 Nokia FI0009000681 5,00 6,00
DEOOOLBOFKY1 13168 bis zu EUR 50.000.000,00 Porsche DEOOOPAHO0038 50,60 6,00
DEOOOLBOFKZ8 13169 bis zu EUR 50.000.000,00 Qiagen NL0000240000 13,70 6,00
DEOOOLBOFLOO 13170 biszu EUR 50.000.000,00 RWE DE0007037129 45,00 6,00
DEOOOLBOFL18 13171 bis zu EUR 50.000.000,00 SAP DEO007164600 41,80 6,00
DEOOOLBOFL26 13172 bis zu EUR 50.000.000,00 K+S DEO0007162000 48,80 6,00
DEOOOLBOFL34 13173 bis zu EUR 50.000.000,00 Siemens DEO0007236101 84,90 6,00
DEOOOLBOFL42 13174 biszu EUR 50.000.000,00 STADA DE0007251803 23,60 6,00
DEOOOLBOFL59 13175 biszu EUR 50.000.000,00 ThyssenKrupp ~ DE0007500001 26,30 6,00
DEOOOLBOFL67 13176 bis zu EUR 50.000.000,00 TUI DEOOOTUAGO000 7,40 6,00
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- Reihe Gesamtnennbe?rag der Aktie ISIN Aktie Bz.isispreis Zinssatz

Schuldverschreibungen in EUR p.a.
DEOOOLBOFL75 13177 bis zu EUR 50.000.000,00 Volkswagen DEO007664039 95,90 6,00
DEOOOLBOFL83 13178 bis zu EUR 50.000.000,00 Allianz DE0008404005 101,30 8,00
DEOOOLBOFL91 13179 biszu EUR 50.000.000,00 BASF DEOOOBASF111 56,00 8,00
DEOOOLBOFLA9 13180 bis zu EUR 50.000.000,00 Bayer DEOOOBAYO0017 53,80 8,00
DEOOOLBOFLB7 13181 bis zu EUR 50.000.000,00 Beiersdorf DE0005200000 43,60 8,00
DEOOOLBOFLC5 13182 bis zu EUR 50.000.000,00 BMW DE0005190003 52,70 8,00
DEOOOLBOFLD3 13183 bis zu EUR 50.000.000,00 Commerzbank  DE0008032004 5,70 8,00
DEOOOLBOFLE1 13184 biszu EUR 50.000.000,00 Celesio DEOOOCLS1001 18,80 8,00
DEOOOLBOFLF8 13185 bis zu EUR 50.000.000,00 Daimler DEOO07100000 45,00 8,00
DEOOOLBOFLG6 13186 bis zu EUR 50.000.000,00 Deutsche Bank  DE0005140008 42,50 8,00
DEOOOLBOFLH4 13187 bis zu EUR 50.000.000,00 Deutsche Post  DE0005552004 13,00 8,00
DEOOOLBOFLJO 13188 bis zu EUR 50.000.000,00 Deutsche DE0005557508 9,10 8,00

Telekom
DEOOOLBOFLK8 13189 bis zu EUR 50.000.000,00 E.ON DEOOOENAG999 23,20 8,00
DEOOOLBOFLL6 13190 bis zu EUR 50.000.000,00 Fresenius M.C. DE0005785802 49,30 8,00
DEOOOLBOFLM4 13191 bis zu EUR 50.000.000,00 Fresenius DEO005785604 63,60 8,00
DEOOOLBOFLN2 13192 bis zu EUR 50.000.000,00 France Telecom FR0000133308 15,80 8,00
DEOOOLBOFLP7 13193 bis zu EUR 50.000.000,00 Infineon DE0006231004 6,40 8,00
DEOOOLBOFLQ5 13194 bis zu EUR 50.000.000,00 Deutsche DE0008232125 14,20 8,00
Lufthansa

DEOOOLBOFLR3 13195 bis zu EUR 50.000.000,00 MAN DEO005937007 77,90 8,00
DEOOOLBOFLS1 13196 bis zu EUR 50.000.000,00 ArcelorMittal LU0323134006 22,20 8,00
DEOOOLBOFLT9 13197 bis zu EUR 50.000.000,00 MinchenerRick DE0008430026 120,70 8,00
DEOOOLBOFLU7 13198 bis zu EUR 50.000.000,00 Nokia FI0009000681 5,50 8,00
DEOOOLBOFLVS5 13199 bis zu EUR 50.000.000,00 Porsche DEOOOPAHO0038 56,40 8,00
DEOOOLBOFLW3 13200 bis zu EUR 50.000.000,00 Qiagen NLO000240000 14,90 8,00
DEOOOLBOFLX1 13201 biszu EUR 50.000.000,00 RWE DE0007037129 48,60 8,00
DEOOOLBOFLY9 13202 biszu EUR 50.000.000,00 SAP DE0007164600 45,20 8,00
DEOOOLBOFLZ6 13203 bis zu EUR 50.000.000,00 K+S DE0007162000 53,10 8,00
DEOOOLBOFMO09 13204 bis zu EUR 50.000.000,00 Siemens DEO007236101 93,70 8,00
DEOOOLBOFM17 13205 bis zu EUR 50.000.000,00 STADA DEO0007251803 25,80 8,00
DEOOOLBOFM25 13206 bis zu EUR 50.000.000,00 ThyssenKrupp ~ DE0007500001 29,00 8,00
DEOOOLBOFM33 13207 bis zu EUR 50.000.000,00 TUI DEOOOTUAGO000 8,50 8,00
DEOOOLBOFM41 13208 bis zu EUR 50.000.000,00 Volkswagen DEO007664039 105,30 8,00
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