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PERFORMANCE-UBERSICHT!

2011 -4,48% 4,64% 0,61% 6,21% -6,37% -5,65% 6,35% 0,35%
2010 4,06% 1,97% 2,36% 1,43% 5,79% -0,55% -3,86% 4,92% 2,16% 2,94% -0,82% 3,28% 25,93%
2009 1,76% 0,47% -1,76% -3,95% 2,00% -0,91% 3,19% -0,29% 2,29% -1,95% 8,76% -5,95% 2,91%
2008 12,87% 11,79% -0,74% -5,99% 0,27% 5,85% -7,71% -3,39% 5,06% 12,79% 6,03% 5,65% 47,90%
2007 1,91% -4,98% 1,22% 4,80% 5,57% 1,70% -1,47% -1,08% 7,26% 5,87% 4,06% 0,80% 28,03%
2006 0,77% 2,27% 4,38% 2,11% -1,18% 1,90% -1,72% -0,77% 2,42% -1,72% -0,59% 1,46% 9,50%
2005 1,90% 2,78% 3,54% 0,60% 1,36% 6,79% 1,17% 0,18% 3,03% 0,19% 6,30% 0,19% 31,59%
2004 3,83% 7,19% 0,52% -8,44% -3,56% -3,27% 1,35% 1,11% -0,19% 2,34% 1,89% 0,73% 2,67%
2003 5,44% 4,98% -3,21% -1,41% 8,55% -2,66% -1,06% 0,12% 6,69% 1,34% -0,92% 6,07% 25,62%

' Die Ergebnisse vor September 2010 sind die simulierten Netto-Ergebnisse der Spectrum Strategie. Von September 2010 bis 11. Mai 2011: Testierte Live-Performance auf der
Interactive Brokers-Plattform. Seit 11. Mai 2011: Ergebnisse des AC Spectrum Fund UCITS IlI (Tranche EUR A)
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INVESTMENT-PHILOSOPHIE

Der AC Spectrum Fund ist ein CTA im UCITS-3-Format. Der Fonds nutzt systematisch die Kursentwicklungen von Aktienindizes, Anleihen,
Zinsen, Wahrungen und Rohstoffen weltweit. Dazu investiert er in liquide Futures-Markte und geht dabei sowohl Long- als auch Short-Positionen
ein. Die Investition erfolgt ausschlie3lich regelbasiert und kombiniert Trend-, Carry- und Korrelations-Indikatoren. Das proprietare System zur
Bestimmung der Positionsgrof3en sowie das einzigartige Risikomanagement-System optimieren den Multi-Asset-Ansatz und fiihren zu effizienter
Risikokontrolle. Die Zielrendite liegt bei 18% bis 20% p.a. bei einer Volatilitdt von 15% p.a.

BRUTTOBEITRAGE ZUM MONATSERGEBNIS!
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CHANCEN & RISIKEN
Chancen Risiken
= Erreichen der Zielrendite in Hohe von 18 % - 20 % p.a. = Zinsanderungsrisiko, soweit der Fonds direkt oder indirekt
bei einer Zielvolatitlitat von 15 % p.a. verzinsliche Vermdgensgegenstande halt
= Reduzierung fondstypischer Risiken durch Diversifikation = Allgemeines Marktrisiko - der Fonds ist generellen Trends
Uber voneinander unabhéngige Anlageklassen und Tendenzen an den Wertpapiermérkten ausgesetzt
= Marktunabhéngige Ertrége, geringe Korrelation zu Aktien = Kontrahentenrisiko
oder Anleihen . . - .
= L&nder- / Regionenrisiko, sofern sich der Fonds auf
= Positive Ertrdge auch in Krisenzeiten bestimmte Lander und Regionen fokussiert
Stammdaten
Name des Fonds laut Prospekt AC Quant — Spectrum Fund (Tranche EUR A)
Teilfondswéhrung EUR
Auflegungsdatum 11.05.2011
Fondsstruktur UCITS Il
Liquiditat Taglich
ISIN LU0614925856
WKN A1JING
Bloomberg-Ticker ACQSPEA:LX
Mindestanlagesumme EUR 500.000,-
Anlageberatungsgebiihr 1,75 % p.a.
Performance-Gebuhr 20 % (High Watermark)
Ausgabeaufschlag Bis zu 5 %
Anlageberater Agquila Capital Concepts GmbH, Hamburg
Verwaltungsgesellschaft Alceda Fund Management S. A., Luxemburg, a member of the Aquila Group
Depotbank HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA, Luxemburg

WICHTIGER RISIKOHINWEIS

Dieser Bericht dient ausschlielich der Information. Bitte beachten Sie, dass alle Informationen sorgfaltig und nach bestem Wissen erhoben worden sind, jedoch keine Gewahr
tbernommen werden kann. Dieser Bericht ist kein Verkaufsprospekt und enthalt kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebotes fiir das vorgestellte
Produkt (*der offizielle Name des Fonds lautet: AC Quant — Spectrum Fund) und darf nicht zum Zwecke eines Angebotes oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft
gerichtete Voraussagen und Angaben basieren auf Annahmen. Da séamtliche Annahmen, Voraussagen und Angaben nur die derzeitige Auffassung der Aquila Capital Concepts GmbH
Uber kiinftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natirlich Risiken und Unsicherheiten. Angaben zur historischen Performance kénnen nicht im Sinne eines Versprechens oder einer
Garantie Uber die zukunftige Performance herangezogen werden. Investoren sollten sich bewusst sein, dass die tatsachliche Performance erheblich von vergangenen Ereignissen
abweichen kann. Insbesondere, wenn sich die Performance-Ergebnisse auf einen Zeitraum von unter zwolf Monaten beziehen (Angabe von Year-to-date-Performance, Fondsauflage
vor weniger als zwolf Monaten), sind diese aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums kein Indikator fir kinftige Ergebnisse. Alleinige Grundlage fur den Anteilserwerb sind die
Verkaufsunterlagen zu diesem Fonds (der aktuelle Verkaufsprospekt, der aktuelle vereinfachte Verkaufsprospekt, der aktuelle Rechenschaftsbericht und — falls dieser alter als acht
Monate ist — der aktuelle Halbjahresbericht). Verkaufsunterlagen zu dem Fonds sind kostenlos bei Aquila Capital Concepts GmbH, Ferdinandstr. 25-27, 20095 Hamburg und bei Alceda
Fund Management S.A., 36, avenue du X Septembre, 2550 Luxemburg erhéltlich. Dartber hinaus kénnen diese Unterlagen kostenlos bei der Zahl- und Informationsstelle in
Deutschland, HSBC Trinkaus und Burkhardt AG, Kénigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf angefordert werden.
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