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* �Ein Teilfonds der Franklin Templeton 
Investment Funds (FTIF), eine  
in Luxemburg registrierte SICAV.



Der Blick in die Kristallkugel

Die Erwartungen an die kommenden Bör-

senjahre sind hoch. Viele riskieren einen 

„Blick in die Kristallkugel“, um die Ent-

wicklung ihrer Anlagen vorherzusagen.  

Gerade Anleger des Templeton Growth 

Fund, Inc. und seinem europäischen  

Pendant, dem Templeton Growth (Euro) 

Fund, blicken gespannt in die Zukunft. 



Hochwertige Unternehmen mit weltweitem Engagement 

Das Portfoliomanagement hat nach eigener Einschätzung die anhaltende Schwächephasen 
an den Börsen genutzt, um hochwertige Unternehmen aus ehemaligen Wachstumsberei-
chen zu günstigen Preisen unter ihrem Wert zu kaufen.

■■ Cindy Sweeting und ihr Team sind der Meinung, 
dass sich diese Strategie auszahlt, sobald sich die 
Marktungleichgewichte aufgehoben haben. Vor 
allem die ehemaligen Wachstumbranchen Gesund-
heitswesen, Medien und Technologie stehen aktuell 
im Fokus und so ist es nach Einschätzung des Port-
foliteams gelungen, eine Auswahl der besten Unter-
nehmen zu attraktiven Bewertungen zu erwerben.

■■ Anleger sollten sich bewusst sein, dass gerade eines 
der schlimmsten Jahrzehnte in der Geschichte der 
Aktienmärkte hinter uns liegt. Dieses Jahrzehnt 
umfasste das Platzen der Technologieblase und die 
globale Finanzkrise.  
 
 
 

■■ Die auf das Jahr umgerechnete Rendite im 10-Jah-
reszeitraum beläuft sich für globale Aktien im 
Durchschnitt zurzeit auf -3,4%1 (in Euro). Das ist 
äußerst ungewöhnlich und kam ansonsten in den 
letzten 170 Jahren nur ein einziges Mal vor: 1938 
während der Großen Depression. 

■■ Auch wenn es verständlich ist, dass Aktieninve-
storen bei diesen Bedingungen womöglich eine 
ge-duldige und langfristige Anlagestrategie in Frage 
stellen, kann es generell eine schlechte Entschei-
dung sein, in solch einem langfristigen Markttief 
zu verkaufen. Unseres Erachtens ist es für Anleger 
nützlich, zwischen dem Aktienmarkt und dessen 
volatiler Bewertung von Unternehmen sowie den län-
gerfristigen Aussichten für die zugrunde liegenden 
Unternehmen an sich zu unterscheiden. 

Wertentwicklung beider Fonds vs. Benchmark im Zeitverlauf (31.08.2000–31.07.2010)2

1 Quelle: Franklin Templeton Investments. Stand: 31.07.2010. Globale Aktien werden dargestellt durch den Kategoriedurchschnitt internationaler Aktien. 2 Wertent-
wicklung nach BVI-Methode in EUR. (Basiswährung TGF, Inc.: USD). Wechselkursänderungen können sich sowohl günstig als auch ungünstig auf die Wertentwick-
lung des Fonds in Euro auswirken. Berechnungsbasis: Nettoinventarwert, ohne Emissionsgebühren oder sonstige mit dem Kauf/Verkauf verbundene Transaktions-
kosten bzw. Steuern, die sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken würden. Ausschüttungen wieder angelegt. Die Wertentwicklung der 
Vergangenheit ist weder ein verlässlicher Indikator für die aktuelle oder zukünftige Wertentwicklung, noch stellt sie eine Garantie für die Zukunft dar. 3 Auflegung 
des Templeton Growth (Euro) Fund am 09.08.2000.  
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Lässt sich die Wertentwicklung eines Fonds durch eine Häufigkeitsvertei-
lung darstellen?

Im Folgenden haben wir die Entwicklung des im Jahr 1954 aufgelegten Templeton Growth 
Fund, Inc. näher beleuchtet und festgestellt, dass eine Investmentanlage gar nicht so un-
berechenbar gewesen wäre, wie es scheint.

■■ Unter einer Häufigkeit versteht man die Anzahl, mit 
der ein bestimmtes Ergebnis bzw. Ereignis inner-
halb eines Zeitraums eingetreten ist. Mathematisch 
gesehen ist eine Häufigkeitsverteilung eine Funkti-
on, die zu jedem vorgekommenen Wert angibt, wie 
häufig dieser Wert vorgekommen ist. In der Regel 
verdichtet sich die Anzahl der Häufigkeiten um den 
Erwartungswert, das heißt, den Wert, der in der 
Stichprobe am häufigsten aufgetreten ist.

■■ In unten stehender Grafik haben wir die aufgetre-
tenen Häufigkeit der jährlichen Wertentwicklungen 
bei einer Einmalanlage mit 10.000 Euro über 15 
Jahre, sowie bei einem Sparplan mit 100 Euro/
Monat eines typischen, sehr weitsichtig orientierten 
Anlegers über 15 Jahre abgebildet. Die Wertentwick-
lungen, welche sowohl bei Einmalanlage als auch 
Sparplan am häufigsten vorgekommen sind, wurden 
dunkelblau gekennzeichnet.

Relative Häufigkeitsverteilung Einmalanlage 
über 15 Jahre mit 10.000 Euro (Wertentwicklung p.a.)

Relative Häufigkeitsverteilung Sparplan 
über 15 Jahre mit 100 Euro/Monat (Wertentwicklung p.a.)

10%
     

11%
     

12%
     

13%
     

14%
     

15%
     

16%
     

17%
     

7%
     

6%
     

9%
     

20%

15%

10%

5%

0%

Wertentwicklung p.a.

Hä
uf

ig
ke

it

9%
     

11%
     

10%
     

12%
     

13%
     

14%
     

15%
     

16%
     

17%
     

18%
     

19%
     

2%
     

1%
     

4%
     

20%

15%

10%

5%

0%

Wertentwicklung p.a.

Hä
uf

ig
ke

it

*Berechnungszeitraum für den MSCI World Index: 31.07.1970 bis 31.07.2010. Daten für den MSCI World Index stehen für Zeiträume vor dem 01.01.1970 nicht 
zur Verfügung. Quelle: Franklin Templeton Investments. Berechnungszeitraum: 31.07.1955 bis 31.07.2010. Die Berechnung erfolgt in rollierenden Zeiträumen. Es 
wurde das gewogene arithmetische Mittel gebildet. Werte in der Grafik sind gerundet. Sofern nicht anders angegeben, erfolgte die Berechnung der Wertentwicklung 
nach der sog. BVI-Methode in EUR (Basiswährung: USD). Wechselkursänderungen können sich sowohl günstig als auch ungünstig auf die Wertentwicklung des 
Fonds in Euro auswirken. Berechnungsbasis: Nettoinventarwert, ohne Emissionsgebühren oder sonstige mit dem Kauf/Verkauf verbundene Transaktionskosten bzw. 
Steuern, die sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken würden. Ausschüttungen wieder angelegt. Die Wertentwicklung der Vergangenheit 
ist weder ein verlässlicher Indikator für die aktuelle oder zukünftige Wertentwicklung, noch stellt sie eine Garantie für die Zukunft dar. 

Wertentwicklung p.a.  Wertentwicklung p.a.  

Zeitraum	 TGF, Inc. MSCI World Index*

Bester 07/74 – 07/89      16,9 % 07/82 – 07/97       15,6 %

Schlechtester 07/94 – 07/09       5,6 % 07/94 – 07/09         4,6 %

Durchschnittlicher                             12,2 %                               10,3 %

Zeitraum	 TGF, Inc. MSCI World Index*

Bester 07/70 – 07/85      18,9 % 07/74 – 07/89       17,2 %

Schlechtester 07/94 – 07/09       1,4 % 07/94 – 07/09         0,6 %

Durchschnittlicher                             12,3 %                               10,4 %



Was lässt sich daraus ableiten?

Eine Krisenphase wie wir sie im vergangenen Jahrzehnt erlebt haben, ist äußerst selten, 
und Verluste konnten in der Regel durch Hochphasen wieder ausgeglichen werden. 

■■ Ein Anleger, der 10.000 Euro über einen Zeitraum 
von 15 Jahren in den Templeton Growth Fund, Inc. 
angelegt hat, konnte in 19% aller Anlagezeiträume 
seit Auflegung 1954 eine Wertentwicklung in Euro 
von 13% p.a. erzielen. Eine Wertentwicklung in 
Euro von lediglich 6% kam nur einmal in über 55 
Jahren vor.

■■ Auch bei einer Sparplananlage lässt sich eine 
Tendenz erkennen: Seit seiner Auflage in 1954 
hätte man mit einem Sparplan in den Templeton 
Growth Fund, Inc. bei einer Einzahlung von 100 
Euro pro Monat und 15 Jahren Laufzeit in 15% der 
Fälle eine Wertentwicklung von 10% p.a. erzielt. 

Das Entscheidende aber ist, dass eine negative 
Wertentwicklung in über 55 Jahren (bezogen auf 
die betrachteten 15-Jahres-Zeiträume) nicht einmal 
erzielt wurde.

■■ Mit dem Templeton Growth Fund, Inc. und dem 
Templeton Growth (Euro) Fund haben Sie in die 
vielversprechendsten Unternehmen der Welt inve-
stiert. Das Portfolioteam ist der Ansicht, dass sich 
dieser antizyklische, langfristige und kontinuierliche 
Investmentansatz für das kommende Jahrzehnt 
auszahlen kann.

Chancen Risiken

■■ Über 60 Jahre Erfahrung in weltweiter Aktienanlage.Profi-
tieren von dem bewährten Value-Ansatz: Die Auswahl von 
unterbewerteten Aktien erfolgt nach gründlicher Einzelti-
telselektion (Bottom-up-Ansatz).

■■ Der Templeton Growth Fund, Inc. kann auf eine lange Er-
folgsgeschichte zurückblicken und hat bereits viele Krisen 
gemeistert.

■■ Wir vertrauen im Templeton Growth (Euro) Fund auf 
dasselbe erfahrene Management-Team, das bereits den 
Templeton Growth Fund, Inc, managt.

■■ Der Erfolg liegt im Detail: über 30 Experten arbeiten welt-
weit vor Ort für Sie, um die aussichtsreichsten Wertpa-
piere für Ihr Portfolio zu identifizieren.

■■ Der Wert von Fondsanteilen sowie die daraus entste-
henden Erträge können insbesondere (aber nicht aus-
schließlich) durch Veränderungen an den Kapitalmärkten 
fallen oder steigen. Dies kann zu Verlusten der von Ihnen 
investierten Beträge führen und/oder dazu, dass der Fonds 
seine Anlageziele nicht erreicht.

■■ Da die in diesem Fonds gehaltenen Wertpapiere auf 
fremde Währungen lauten können bzw. festverzinslich 
sein können, kann der Wert der Fondsanteile durch Wech-
selkurs- bzw. Zinsänderungen sowohl günstig als auch 
ungünstig beeinflusst werden.

■■ Der Fonds kann in Schwellenmärkte investieren, die als 
besonders risikoreich und schwankungsanfällig gelten. 
Somit können auch kurzfristig stärkere Wertveränderungen 
nach unten oder nach oben entstehen.

Wir verweisen zusätzlich auf die detaillierte Beschreibung der mit der Anlagepolitik der Fonds verbundenen Risiken, die im Abschnitt „Risi-
koabwägungen“ des vereinfachten Verkaufsprospekts aufgeführt werden.

„Ein Anleger, der Aktien auf der Basis ihres langfristigen inneren Wertes auswählt, muss 
mit bestimmten Problemen rechnen. Erstens muss er sich darüber im Klaren sein, dass 
er Aktien kauft, die sehr unpopulär sind, denn nur in diesem Fall dürfte der Kurs deut-
lich unter den Substanzwert gedrückt werden. Zweitens darf ein Anleger, der so vorgeht, 
nicht erwarten, dass diese Aktien unmittelbar Gewinn abwerfen.“  
			                 – Sir John Templeton, Gründer der Templeton-Organisation



Überreicht durch:� Unabhängiger Vertriebspartner

Der Hinweis auf unabhängige Vertriebspartner bezieht sich ausschließlich auf die Vermittlung von Franklin Templeton Fonds.
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Werte. Wachsen. Langfristig.
TEMPLETON GROWTH FUND, INC. UND TEMPLETON GROWTH (EURO) FUND*

Verkaufsprospekte und weitere Unterlagen erhalten Sie kostenlos bei Ihrem Berater oder bei:

Franklin Templeton Investment Services GmbH
Postfach 11 18 03, 60053 Frankfurt a. M., Mainzer Landstraße 16, 60325 Frankfurt a. M.
Tel.: 08 00/0 73 80 01 (Deutschland), 08 00/29 59 11 (Österreich), Fax: +49(0)69/2 72 23-120
E-Mail: info@franklintempleton.de (Deutschland), info@franklintempleton.at (Österreich)
Internet: www.franklintempleton.de (Deutschland), www.franklintempleton.at (Österreich)

Wichtige Hinweise
Bitte beachten Sie, dass es sich bei diesem Dokument um werbliche Informationen allgemeiner Art und nicht um eine vollständige Darstellung 
bzw. Finanzanalyse eines bestimmten Marktes, eines Wirtschaftszweiges, eines Wertpapiers oder des/der jeweils aufgeführten Investment-
fonds handelt. Franklin Templeton Investments veröffentlicht ausschließlich Produktinformationen zu Informationszwecken, wobei keine der 
hier enthaltenen Informationen als Rechts-, Steuer- oder Anlageberatung bzw. -empfehlung zu sehen ist. Etwaige steuerliche Aussagen sind 
allgemeiner Art und berücksichtigen nicht Ihre persönlichen Umstände. Zukünftige Änderungen der Steuergesetzgebung können zu negativen 
oder positiven Auswirkungen auf die zu erzielende Rendite führen.

Der Inhalt dieses Dokuments wurde sorgfältig erarbeitet. Dennoch können Irrtümer nicht ausgeschlossen werden. Die darin enthaltenen Infor-
mationen können sich auch auf externe Datenquellen beziehen, die bei Drucklegung von Franklin Templeton Investments als zuverlässig an-
gesehen wurden, deren Inhalte aber nicht unabhängig verifiziert oder überprüft wurden. Auch können seit Drucklegung Änderungen eingetre-
ten sein, welche sich auf die hier dargestellten Inhalte ausgewirkt haben können. Franklin Templeton Investments kann deshalb keine Gewähr 
für die Richtigkeit und Vollständigkeit der Informationen übernehmen. Insbesondere wird keine Haftung für sachliche Fehler und deren Folgen 
übernommen. Die in diesem Dokument enthaltenen Meinungen und Aussagen von Franklin Templeton Investments geben die aktuelle Ein-
schätzung zum Zeitpunkt der Drucklegung wieder und können sich jederzeit ohne Vorankündigung ändern.

Eine Anlage in unsere Fonds ist mit verschiedenen Risiken verbunden, die detailliert im Verkaufsprospekt beschrieben sind. Bitte beachten 
Sie insbesondere, dass der Wert der von Franklin Templeton Investments begebenen Anteile oder Erträge an Investmentfonds sowohl steigen 
als auch fallen kann. Unter Umständen erhalten Sie nicht den ursprünglich investierten Betrag zurück. Grundsätzlich stehen Investments mit 
höheren Ertragschancen auch größere Verlustrisiken gegenüber.

Die in diesem Dokument genannten Indizes werden lediglich zu Vergleichszwecken herangezogen und sollen das Investmentumfeld im Be-
trachtungszeitraum veranschaulichen. Ein Index wird grundsätzlich nicht aktiv gemanagt und es ist nicht möglich, direkt in einen Index zu 
investieren. Die Wertentwicklung des Index beinhaltet keinen Abzug von Aufwendungen und repräsentiert nicht die Wertentwicklung irgend-
eines Franklin Templeton Fonds. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlässlicher Indikator für die aktuelle oder zukünftige 
Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie für die Zukunft dar. Anteile an Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf ange-
boten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder der Verkauf zulässig ist. So dürfen SICAV-Anteile Bürgern der Vereinigten 
Staaten von Amerika und dort ansässigen Personen weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden.

Ihre Anlageentscheidung sollten Sie in jedem Fall auf Grundlage des vereinfachten bzw. vollständigen Verkaufsprospektes, des gültigen Re-
chenschaftsberichtes (letzter geprüfter Jahresbericht) und ggf. des anschließenden Halbjahresberichtes treffen. Der Verkaufsprospekt und die 
genannten Rechenschaftsberichte stellen die allein verbindliche Grundlage für Kaufaufträge dar. Für eine Anlageberatung wenden Sie sich 
bitte an einen qualifizierten Berater. Gerne nennen wir Ihnen einen Berater in Ihrer Nähe.

Verkaufsprospekte und weitere Unterlagen erhalten Sie kostenlos bei Ihrem Berater oder bei: 
Franklin Templeton Investment Services GmbH, Postfach 11 18  03, 60053 Frankfurt a. M., Mainzer Landstraße 16, 60325 Frankfurt a. M.

© 2010 Franklin Templeton Investments. Alle Rechte vorbehalten. Stand: 31.07.2010.


