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Fondsreport

31. Juli 2011

Zusammenfassung

e Die Aktienmadrkte fielen im Juli. Nervose Anleger verkauften riskantere Wertpapiere aus
Furcht, die Verscharfung der Schuldenkrise in der Eurozone und das Hickhack in den USA

konnten der Weltwirtschaft schaden.

« Der Fonds schnitt gegeniiber dem Index gut ab, auch dank der Ubergewichtung japanischer

Aktien, deren Erholung andauerte.

e Die Umschichtung in Titel mit besserer Qualitat ging weiter. Neuzugdnge waren die
Internet-Reiseplattform Expedia (USA) und der Farbenhersteller Tikkurila (Finnland).
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Wertentwicklung

Der Juli war kein guter Monat fiir Aktien. Das
Geschehen auf beiden Seiten des Atlantiks
hielt die Anleger auf Trab und lieB sie vor
riskanteren Anlageformen zuriickschrecken.
In den USA sorgten die Wachstumszahlen
fir das zweite Quartal fir eine negative
Uberraschung, und im Kongress dauerte das
Gerangel um die Anhebung der
Schuldengrenze an. Zur gleichen Zeit blieb
die Stimmung an den europdischen Borsen
schlecht, auch nachdem die
Regierungschefs der Europdischen Union
ein neues Hilfspaket fir Griechenland
verabschiedet hatten. Die Angste vor einer
Ausweitung der Krise nahmen zu.

Trotz eines negativen Kursausschlags um 51
Basispunkte im Monatsverlauf zeigte der
Fonds eine gute Performance. Einen positiven
Effekt hatten Positionen in japanischen
Aktien, die sich von den sehr tiefen
Kurssténden weiter erholten.

Positive Beitrdge

Der japanische Aktienmarkt erholte sich
weiter von der Talfahrt, die das Erdbeben im
Marz ausgel6st hatte. Er behauptete sich
besser als die meisten anderen Borsen.
Entsprechend war die Ubergewichtung
japanischer Aktien im Portfolio vorteilhaft fur
den Fonds. Von den zehn Titeln, die die
bedeutendsten positiven Beitrdge zum
Ergebnis leisteten, stammten sieben aus
Japan, darunter der Anlagenbauer JGC, der
Elektronikkonzern Pioneer und der Hersteller
von Videospielen Sega Sammy.

AuBerhalb Japans erhielt die thaildndische
Krung Thai Bank Auftrieb, da die Anleger die
glinstigen Perspektiven der Bankengruppe
auf dem heimischen Markt mit seinem
weiterhin robusten Wirtschaftswachstum
zunehmend  wdirdigten. Dank  enger
Beziehungen zu Staatsunternehmen und der
grofBen Zahl von Franchise-Partnern ist Krung
gut aufgestellt, um von einer steigenden
Kreditnachfrage zu profitieren.

Negative Beitrdge

Der grofte negative Beitrag kam im Juli
von SK Telecom. Die Aktie des koreanischen
Mobilfunkbetreibers fiel, nachdem
gemeldet worden war, SK habe eine Offerte
fir den koreanischen Chiphersteller Hynix
Semiconductor abgegeben. Dem Markt
missfiel der Plan. Man sah darin eine teure
Akquisition in einem fremden Bereich.
Fondsmanager Aled Smith I6ste die
Position daraufhin auf.

Von den US-Staatsausgaben abhdngige
Firmen gerieten auf Grund von
Befiirchtungen unter Druck, Washington
konne das Geld ausgehen, sollte der
Kongress die Schuldengrenze nicht anheben.
Vor diesem Hintergrund enttduschte der US-
Rustungskonzern Northrop Grumman, da die
amerikanischen Streitkrafte mit
Budgetkiirzungen rechnen mussen und sich
auf den Abzug aus dem Irak und
Afghanistan vorbereiten.
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Wichtigste Verdnderungen Fondsfakten Marktkapitalisierung (%)
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gleichzuziehen. Smith sieht darin ein gutes
Zeichen fir die kiinftige Ertragsentwicklung.

Geografische Aufteilung (%)
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Wie schon erwdhnt, beendete der Fonds das
Engagement in SK Telecom.

Cash kann als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds, sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen, gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar Inc., Stand: 31. Juli 2011, Preis-Preis-Basis, bei Wiederanlage des Nettoertrags. Die
Wertentwicklung ist jeweils auf Euro-Basis angegeben und bezieht sich auf den Kauf der thesaurierenden Euro-Anteilsklasse A.

Quelle der Portfolio-Angaben: M&G-Statistiken, Stand 31. Juli 2011, sofern nicht anders angegeben. Dieses Dokument wurde nur zum Gebrauch durch Anlageexperten erstellt. In der Schweiz: Die Verteilung dieses
Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht gestattet mit Ausnahme der Abgabe an qualifizierte Anleger in Sinne des Schweizerischen Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen
Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen Aufsichtsbehdrde (“Qualifizierte Anleger”). Abgegeben nur zum Gebrauch durch den urspriiglichen Empfanger
(vorausgesetzt dieser ist ein Qualifizierter Anleger), nicht zur Weiterverteilung an irgend eine weitere natiirliche oder juristische Person. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf
von Anteilen an einem der hier erwdhnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Der vorliegende Verkaufsprospekt,
der vereinfachte Verkaufsprospekt, der Jahresbericht und der darauf folgende Halbjahresbericht sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London,
EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, BleidenstraBe 6-10, D-60311 Frankfurt am Main, bei der deutschen Zahlstelle: J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14,
D-60311 Frankfurt am Main, bei der osterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A,,
European Bank & Business Center, 6 c route de Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Kunden in der Schweiz wenden sich bitte an: M&G International Investments Ltd., Niederlassung Deutschland,
BleidenstraBe 6-10, D-60311 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung
wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Services Authority (FSA) autorisiert und beaufsichtigt.



