Produktinformationsblatt

Uiber Finanzinstrumente nach Wertpapierhandelsgesetz

Dieses Dokument gibt einen Uberblick iiber wesentliche Charakteristika, insbesondere die Struktur und die Risiken der Kapitalan-

lage. Eine aufmerksame Lektiire dieser Information wird empfohlen.
Aktienanleihe auf die Aktie der Daimler AG

WKN/ISIN: HLB2A1 / DEOOOHLB2A10
Emittent: Landesbank Hessen-Thiiringen, Rating: A (S&P), Aa2 (Moody'’s), A+ (Fitch)

Inhaberschuldverschreibung Stand: 02.09.2011

1. Produktbeschreibung/Funktionsweise

Die Aktienanleihe auf die Aktie der Daimler AG (,Inhaberschuldverschreibung®) ist eine festverzinsliche Anlage mit einer Laufzeit
von 12 Monaten. Die Ausstattung der Anleihe unterscheidet zwischen der Zinszahlung auf der einen und der Riickzahlung des
Kapitals auf der anderen Seite. Die Zinszahlung in Hohe von 7,50 % p. a. erfolgt unabh&ngig von der Kursentwicklung der zugrun-
de liegenden Aktie. Die Inhaberschuldverschreibung hat keinen Kapitalschutz. Die H6he der Riickzahlung ist abhdangig vom ,,Refe-
renzkurs* der Aktienanleihe am ,,Bewertungstag". Der Basispreis wird vom Emittenten vor Valuta der Emission festgelegt. Notiert
der Kurs der Aktie am Bewertungstag unter dem Basispreis, wird die Anleihe durch Lieferung von Aktien der Daimler AG getilgt.
Die Anzahl der zu liefernden Aktien entspricht der Berechnungsformel Nennbetrag/Basispreis. Notiert der Kurs der Aktie am Be-

wertungstag liber dem Basispreis, wird der Nennbetrag zu 100,00 % zuriickgezahlt.

Die Inhaberschuldverschreibung ist fiir Anleger geeignet, die von einer leicht positiven oder seitwérts gerichteten Entwicklung des
Basiswertes ausgehen, gleichzeitig aber mit einem ,,Sicherheitspuffer” investieren wollen. Der potentielle Kadufer der Inhaber-
schuldverschreibung sollte eine deutlich erhohte Risikobereitschaft gegeniiber Anlegern in einfach verzinslichen Schuldver-

schreibungen mit einer Riickzahlung zu 100,00 % des Nennbetrags mitbringen.

2. Produktdaten

Verkaufskurs: 100,00 %

Laufzeit: 28.09.2011 (Valuta) — 28.09.2012 (Falligkeitstermin)
Basiswert: Aktie der Daimler AG (ISIN: DE0007100000)
Anfangskurs: Schlusskurs des Basiswertes am 23.09.2011
Basispreis: 72,50 % - 77,50 % des Anfangskurses (Festlegung
am 23.09.2011)

Referenzkurs am Bewertungstag: Schlusskurs des Basiswerts
am 21.09.2012

Zinsen: 7,50 % p. a., zahlbar am 28.09.2012

Riickzahlung Fall A: Der Referenzkurs am Bewertungstag liegt

auf oder oberhalb des Basispreises: Die Anleihe wird am

3. Risiken

Allgemeine Risiken

28.09.2012 zu 100,00 % des Nennbetrags zuriick gezahlt.
Riickzahlung Fall B: Der Referenzkurs am Bewertungstag
liegt unterhalb des Basispreises: Die Anleihe wird durch
Lieferung von Aktien der Daimler AG getilgt. Die Anzahl der
zu liefernden Aktien entspricht der Berechnungsformel
Nennbetrag/Basispreis. Ein Spitzenausgleich erfolgt in bar.
Stiickelung/Wahrung: 1.000,00 Euro (Nennbetrag)
Borsennotierung: Die Notierung im Freiverkehr der Frank-
furter Wertpapierborse ist vorgesehen.

Zeichnungsfrist: Voraussichtlich 09.09.2011 - 23.09.2011
(14:00 Uhr)

Emittentenrisiko: Die Inhaberschuldverschreibung ist mit einem Emittentenrisiko, auch Schuldner- oder Bonitdtsrisiko genannt,

verbunden. Hierunter versteht man die Gefahr der voriibergehenden oder dauernden Zahlungsunfahigkeit des Emittenten, d. h.

seine Unfdhigkeit zur Erfullung seiner Zahlungsverpflichtungen.
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Kursrisiko/Zinsanderungsrisiko: Bei einem Verkauf wahrend der Laufzeit der Inhaberschuldverschreibung besteht ein Kursver-
lustrisiko, beispielsweise durch gestiegene Marktzinsen und/oder eine negative Geschaftsentwicklung des Emittenten und/oder
des Basiswerts. Durch VerduRerung vor Laufzeitende kénnen diese Kursverluste realisiert werden. Bei negativer Entwicklung kann

der Kurs der Inhaberschuldverschreibung wahrend der Laufzeit unter 100,00 % des Nennbetrags fallen.

Liquiditatsrisiko: Der Anleger ist einem sog. Liquiditatsrisiko ausgesetzt. Hierunter versteht man das Risiko, die Kapitalanlage
dauernd oder voriibergehend nicht oder zu nicht marktgerechten Preisen verkaufen zu kénnen (z.B. bei einer Aussetzung der

Preisfeststellung oder mangels Nachfrage).
Produktspezifische Risiken
o Der Maximalertrag ist auf die H6he der Zinszahlung begrenzt.

o Der Anleger tragt ein Aktienkursrisiko. Der Verlust des eingesetzten Kapitals ist moglich.

o Wahrend der Laufzeit anfallende Dividenden des Basiswerts werden nicht an den Anleger ausgeschiittet.

4. Verfiigbarkeit

Grundsatzlich kénnen an der Borse gehandelte Anleihen borsentdglich zum jeweiligen Kurs verkauft werden.

5. Chancen und beispielhafte Szenariobetrachtung
Allgemeine Chancen

Kursgewinne: Die Investition in eine Inhaberschuldverschreibung bietet wahrend der Laufzeit, insbesondere bei steigenden Kur-
sen des Basiswerts und/oder fallenden Marktzinsen die Chance auf die Erzielung von Kursgewinnen. Kursgewinne kénnen durch

den vorzeitigen Verkauf der Inhaberschuldverschreibung zum gestiegenen Kurswert realisiert werden.

Produktspezifische Chancen

o Die Hohe der Zinszahlung liegt deutlich oberhalb des Marktniveaus und wird unabhangig von der Entwicklung des Basiswerts
gezahlt.

o Der Emittent hat am Ende der Laufzeit eine Riickzahlungsverpflichtung auf 100,00 % des Nennbetrags, sofern der Referenzkurs

am Bewertungstag auf oder oberhalb des Basispreises liegt.

e Die Anleihe hat eine kurze Laufzeit von 12 Monaten.

Kursentwicklung der Aktie der Daimler AG
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Quelle: Thomson Reuters. Dargestellter Zeitraum: 01.09.2006 - 01.09.2011
Wertentwicklungen stellen keinen verlasslichen Indikator fur die kiinftige Entwicklung dar.
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Beispielszenario:

Annahme: Der Schlusskurs der Aktie der Daimler AG liegt am 23.09.2011 bei 35,00 Euro und der Emittent hat den Prozentsatz fur
die Berechnung des Basispreises auf 75,00 % festgelegt. Somit 1age der Basispreis bei 26,25 Euro. Im Fall einer Riickzahlung der
Anleihe in Aktien (Beispiel 2) wiirden je 1.000,00 Euro Nennbetrag 38 Aktien der Daimler AG geliefert (1.000/ 26,25 = 38,09523).
Unter der Annahme, dass der Referenzkurs der Aktie am Bewertungstag 21.09.2012 bei 26,00 Euro liegt, wiirde der Spitzenaus-
gleich 2,48 Euro betragen (0,09523 x 26,00 = 2,48).

Ermittlung
des Anfangskurses Anfangskurs: 35,00 €
und des Basispreises Basispreis: 26,25€
am 23.09.2011

Referenzkurs
am Bewertungstag
21.09.2012

Beispiel 1 Beispiel 2
Referenzkurs: 27,00 € Referenzkurs: 26,00 €

Riickzahlung in 38 Aktien

Zahlungen
am 28.09.2012

Riickzahlung 100,00 %
+ Zinszahlung 7,50 %

+ Zinszahlung 7,50 %
+ Spitzenausgleich 2,48 €

In der Kalkulation wurden Transaktionskosten, Spesen oder andere Kosten nicht beriicksichtigt.
Die Beispiele geben nur eine mégliche Entwicklung wieder und stellen weder eine Meinung noch eine Vorhersage dar.

6. Kosten/Vertriebsvergiitung

Kosten: Uber Kosten, die beim Erwerb, dem Halten (z. B. Depotkosten) oder der VerduRerung (z. B. Bérsengebiihren) des Produkts
entstehen, informiert Sie Ihr Anlageberater. Es gilt das Preisverzeichnis der vertreibenden Sparkasse.
Vertriebsvergiitung/Zuwendungen fiir die vertreibende Sparkasse: 1,20 % des Nennbetrags (z. B. 12,00 Euro auf 1.000,00 Euro
Nennbetrag). Die Vertriebsvergiitung und die Zuwendungen sind bereits im Verkaufskurs enthalten. Dariiber hinaus kann die
Sparkasse weitere geldwerte Leistungen von der Landesbank Hessen-Thiiringen erhalten. Hierbei handelt es sich um die Bereit-
stellung von Marketing- und Informationsmaterial sowie die Durchfiihrung von Schulungs- und Kundenveranstaltungen in Verbin-

dung mit Vertriebsaktionen.

7. Besteuerung

Flr deutsche Privatanleger gilt: Zinsertrage und realisierte Kursgewinne unterliegen der Kapitalertragssteuer (Abgeltungsteuer)
sowie dem Solidaritdtszuschlag und ggf. der Kirchensteuer. Die steuerliche Behandlung hangt von den persdnlichen Verhéltnissen
des jeweiligen Kunden ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Zur Klarung steuerlicher Fragen empfehlen wir die

Beratung durch einen Steuerberater.

8. Sonstige Hinweise

Diese Produktinformation wurde von der Landesbank Hessen-Thiiringen ausschlieBlich zu Zwecken der Information liber die we-
sentlichen Charakteristika des Produktes erstellt. Die Ausarbeitung ist eine Information im Sinne des 8 31 Absatz 3 WpHG und
stellt kein Angebot zum Erwerb von Wertpapieren oder sonstigen Instrumenten dar. Sie beinhaltet keine Anlageberatung und
ersetzt keine eigene Analyse bzw. keine individuelle Beratung mit weiteren zeitnahen Informationen. Detaillierte Informationen
zum Produkt sind insbesondere den jeweils gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Prospekte, Anleihebedingungen
etc.) zu entnehmen, die beim Emittenten, der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale, Neue Mainzer StralRe 52 - 58, 60311
Frankfurt am Main, angefordert werden kénnen. Das Angebot richtet sich an Anleger in Deutschland. Die jeweiligen Verkaufsbe-
schrénkungen sind zu beachten, insbesondere in den USA und fiir US-Blirger.

© Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale, Frankfurt am Main und Erfurt
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