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Namen und
Nachrichten

Fiir den neuen Metzler European Concen-
trated Growth stellen Stefan Meyer und
Lorenzo Carcano ein auf 30 Titel kom-
primiertes Portfolio aus aussichtsreichen
europdischen Wachstumsunternehmen
zusammen. Nach dem gleichen Konzept
managen Philipp Struck und Heiko Veit
den parallel aufgelegten Metzler Euro-
pean Small and Micro Cap. Mehr

Sue Chan, Nachhaltig-
keits-Expertin bei Al-
lianz Global Investors
und Managerin des Al-
lianz RCM Global Susta-
inability, wechselt zum
britischen Konkurren-
ten Schroders. Mehr

Die US-Gesellschaft
ACM Bernstein be-
reichert ihr Angebot
um den Schwellen-
linder-Mischfonds
ACM Emerging Mar-
ket Multi-Asset Stra-
tegy. Fondsmanager
ist Morgan Harting.
Mehr

Weitere Meldungen finden Sie hier

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Nulllosung ist keine Losung

D ie Aktienquote in allen von uns
b betreuten Fonds betrigt NULL
Prozent.“ So oder dhnlich lautende Bot-
schaften kommen von unabhdngigen
Vermogensverwaltern in diesen Wo-
chen zuhauf. Die Branche nimmt ihren
Auftrag, Schaden von den Portfolios der
Kunden abzuwenden, sehr ernst - erns-
ter jedenfalls als noch zu Beginn des
Jahrtausends. Das ist sicher gut so, aber
es ist auch gefdhrlich. Denn was bedeu-
ten null Prozent Aktienquote? Zunichst
einmal nichts anderes als dass 100 Pro-
zent der betreuten Gelder in Anlagen
ruhen, die langfristig nichts einbringen
oder aber Risiken bergen, die denen der
Aktienmarkte durchaus ebenbiirtig sein
konnen. Und: Wer keine einzige Aktie
hélt, wenn es an den BoOrsen abwiérts
geht, hat meistens auch keine, wenn die
Kurse wieder anziehen.

Wir fiirchten die falschen Dinge, stellt
der Dortmunder Wirtschaftsprofessor
Walter Krdmer in seinem neuen Best-
seller Die Angst der Woche fest. Kaum
jemand isst noch Gemiise, wenn ,Tages-
schau“ und ,Heute-Journal“ {iber eine
drohende Ehec-Epidemie berichten, aber
die meisten von uns sterben am Ende an
falscher Erndhrung, mangelnder Bewe-
gung und den Folgen des Rauchens. Man
muss kein Prophet sein um festzustellen:
Wenn Millionen Deutsche sich kiinftig
im Alter strecken miissen, lag es nicht
daran, dass sie in Krisenzeiten zu viele
Aktien im Depot hatten.

.Bei langfristigen Geldanlagen

gibt es fur mich nur eine

Fondsgesellschaft: die beste.”

DWS - Deutschlands beste Fondsgesellschaft
laut DSW/Die Anlegerschiitzer und Focus-Money.’

» www.DWS.de

FERTIFIEIENT

GELD GEHORT ZUR NR. 1.

mogen der grofte deutsche Anbieter von Publikum: b
Risikohinweisen und weitere Informationen erhalten Sie in elektronischer
ent GmbH, 60612 Frankfurt am Main. 'Quelle: Focus-Money, 19/2011

Anzeige

DER FONDS


http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.etfinfo.com/de/disclaimer/
http://www.fundinfo.com/de/disclaimer/
http://www.dws.de
http://www.faz.net/artikel/C30642/german-angst-30686057.html
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2011/09/07/mini-firmen-und-wachstumskandidaten-zwei-aktienfonds-von-metzler/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2011/09/12/acm-bernstein-mit-multi-asset-fonds/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2011/09/12/schroders-wirbt-nachhaltigkeits-expertin-von-allianz-global-investors-ab/
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/

Ausgabe 17/2011 | TOPS & FLOPS

Double-Short-ETFs bauen ihren Vorsprung aus

Die Schere zwischen den besten und den schlechtesten Fonds fiir 2011 hat sich in der ersten September-Halfte noch einmal
vergroRert. Am Ende stehen — spiegelbildlich und wenig tiberraschend — Hebel-ETFs auf Dax und Euro Stoxx 50

Frank Fischer,
Manager des Frank-
furter Aktienfonds

fiir Stiftungen

E inziges Mitglied unter den Top 15
ohne den Namensbestandteil Short
oder Bear: der ETFS Physical Silver der bri-
tischen Gesellschaft EFTS Securities, der
vom weiter festen Silberpreis profitiert.
Die schwichsten ungehebelten Aktien-
produkte wiederum sind der Lyxor MSCI
Greece auf Rang 7.277 und der LSF Asian
Solar & Wind auf Rang 7.274. Mindestens
ebenso spannend wie der Blick auf die Ex-
treme ist jedoch, wie sich die besten und
schlechtesten Fonds populdrer Kategorien

TOPS & FLOPS PERFORMANCE W

RANG| FONDSNAME 2011*
1 Lyxor Short Dax x2 66,3
2 | Easy-ETF ES 50 Double Short 63,5
3 | ETFX DAX 2x Short 62,6
4 | Lyxor X-Bear Euro Stoxx 50 62,3
5 ETFX Euro Stoxx 50 2x Short 57,8
6 DB X-Track. Stoxx Banks Short 49,8
7 | Lyxor Stoxx Eur. Banks Short 49,7
8 | Easy-ETF Stoxx 600 Short 2x 40,3
9 | Lyxor Stoxx Eur. Bas. Res. Short | 32,7

10 | DB X-Trackers Short-DAX 31,4
n ETFS Physical Silver 30,9
12 Comstage Euro Stoxx 50 Short 30,8
13 | ETF-Lab Euro Stoxx 50 Short 30,8
14 | DB X-Trackers Euro St. 50 Short | 30,6
15 | Lyxor Euro Stoxx 50 Short 30,3
7274 | LSF Asian Solar & Wind -43,1
7275 | Comstage CAC 40 Leverage -43,7
7276 | Huser Invest New Horizon -45,3
7277 | Lyxor MSCI Greece -46,0
7278 | Nexus Global Opportunities -48,8
7279 | Lyxor Euro Stoxx 50 Lev. -48,9
7280 | Comstage Euro Stoxx 50 Lev. -48,9
7281 | Lyxor Leveraged DAX -49,3
7282 | ETFX Euro Stoxx 50 Lev. -50,0
7283 | ETFX Dax 2x Long -50,0

* Wertentwicklung in Prozent

QUELLE: EUROFONDS, STICHTAG: 12. SEPTEMBER 2011

derzeit schlagen und welche Aktienfonds
sich trotz des widrigen Umfelds bislang
im Plus halten. Aus dieser Perspektive
heraus betrachtet fillt derzeit vor allem
der Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftun-
gen ins Auge: Der im laufenden Jahr mit
Abstand beste Fonds fiir deutsche Aktien
weist zum Stichtag 12. September ein Plus
von 7,81 Prozent auf und belegt damit im-
merhin Rang 126.

Fondsmanager Frank Fischer verfolgt ei-
nen durch die Stichworte Deep Value
und Beautiful Business charakterisierten
Value-Ansatz und investiert bevorzugt in
kaum beachtete Nebenwerte mit einer
Marktkapitalisierung von weniger als 300
Millionen Euro. Das alleine hitte aller-
dings nicht gereicht, um den Fonds im
Plus zu halten: Bereits im Juli erhohte Fi-
scher die Barreserve auf knapp 30 Prozent,

zudem sicherte er sein Portfolio im August
mit Short-Derivaten vor Verlusten ab. Mitt-
lerweile kauft er auf der Aktienseite wie-
der zu, ldsst die Sicherungen aber noch
bestehen. Allmidhlich lockt die bislang
goldrichtige Positionierung auch neue In-
vestoren: Seit Ende Juli stieg das Volumen
von 16,5 auf 22,3 Millionen Euro.

FRANKF. AKTIENF. FUR STIFTUNGEN

“—Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen 40,3%
—S-Dax -10,9%

-30%

15. Januar 2008 12. September 2011

QUELLE: EUROFONDS

Anders als im Herbst 2008 ging der jlingste
Kurseinbruch komplett am Fonds vorbei

Anzeige

Wer glaubt

denn noch ans

Familiengliick

Bellevue Funds (Lux)

www.bellevue.ch/bbentrepreneur

BB Entrepreneur Europe

Obige Angaben sind Meinungen von Bellevue Asset Management und sind subjektiver Natur. Die vergangene Perfor-
mance ist keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen. Unterlagen zum BB Entrepreneur Europe (Lux) Fonds kdnnen
kostenlos bei der Bank Julius Bar Europe AG, An der Welle 1, Postfach, D-60062 Frankfurt a. M., bezogen werden.
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Top-Seller: Die meistverkauften Fonds der BVI-Mitglieder

Feuerwerk im Bankenviertel von Singapur: Prominente Beteiligungen des Fidelity Asean wie United
Overseas Bank oder OCBC haben bislang nur wenig unter der Finanzkrise gelitten

Klassiker-Update: Fidelity Asean

Gillian Kwek

Gleich 130 Mil-
lionen Euro zog
dieser  bereits
1990 aufge-
legte Fonds im
Juli neu an — Rang 8 unter samtlichen
beim BVI gelisteten Angeboten. In der
Jahresbilanz reicht es allerdings nur fir
Rang 126, da bis Juni netto 68 Millio-
nen Euro abflossen. Fondsmanagerin
Gillian Kwek investiert bevorzugt in
Landern wie Singapur, Malaysia, Indo-

verrs 1

nesien und Thailand, deren Borsen sich
in den vergangenen Jahren deutlich bes-
ser entwickelten als die viel starker im Fo-
kus internationaler Investoren stehenden
Handelspldtze in Indien oder China. Zum
Anlageuniversum gehéren sowohl kleine
als auch mittlere und gréRere Unterneh-
men, mit derzeit rund 120 Titeln ist das
Portfolio relativ breit aufgestellt. Obwohl
Kwek einem Stockpicking-Ansatz folgt,
leistet sie sich vergleichsweise gerin-
ge Abweichungen vom Vergleichsindex
MSCI Asean. Aktien aus Singapur hat sie
deshalb mit knapp 35 Prozent gewichtet,
Aktien aus dem Finanzsektor machen —
trotz leichter Untergewichtung — eben-
falls 35 Prozent des Portfolios aus.

Unsere Absolute-Return-
Tradition — Kompetenz
mit Weitblick

ften Prospekt der Satzung SOWIe den Jahres- und Haibjahrésbenchten Si

FOTO: GETTY IMAGES

An dieser Stelle prasentiert DER FONDS im
Wechsel mit den Favoriten der Profi-Be-
rater in jeder zweiten Ausgabe Fonds, die
in den Bestseller-Listen des Branchenver-
bandes BVI ganz vorn liegen. Die jiingste
Auswertung basiert auf den Absatzzahlen
vom Juli, der auf der Aktienseite - riick-
blickend betrachtet genau zum falschen
Zeitpunkt - von milliardenschweren Zu-
fliissen in zwei Dax-ETFs geprigt war. Bei
den aktiv gemanagten Aktienfonds lag
am wenig beachteter Klassiker aus dem
Hause Fidelity vorn.

FIDELITY ASEAN

100% “—Fidelity Asean 77,7%

80% —MSCI Asia Pacific ex Japan 33,2%
60%
40%
20%

0%
-20%

-40%

QUELLE: EUROFONDS

13. September 2006

13. September 2011

Performance-Barometer

2011: Rang 1 von 5 Asean-Fonds
2010: Rang 3 von 5 Asean-Fonds
2009: Rang 4 von 4 Asean-Fonds
2008: Rang 1 von 4 Asean-Fonds

Anzeige

bei GAM Fund Managementi..xmnted George s
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GAM - Unternehmensportrait

AKktiv investieren. Aus Uberzeugung.

GAM ist ein unabhangiger, aktiver Vermdgensverwalter mit einer
alternativen Sicht der Welt. Wir bieten seit unserer Griindung

1983 Investmentldsungen fur Institutionen, Finanzintermediare
und Privatkunden und sind mit Niederlassungen in wichtigen
Finanzzentren weltweit vertreten. Unser Ziel ist es, unseren Kunden
mithilfe einer Auswahl der weltweit talentiertesten Fondsmanager
solide, langfristige Ergebnisse zu liefern.

GAMs Fondsmanager — interne und externe — sind aktive Investoren
und darUber hinaus Experten auf inrem Gebiet. Wir geben Ihnen
den Freiraum, Investitionen auf Grundlage ihrer eigenen Anlage-
philosophie und Vorgehensweise durchzufihren, ohne sich einer
»Hausmeinung” unterordnen zu missen. Gemeinsam sind ihnen:

der disziplinierte Investmentansatz, transparente Methoden, ein
ausgepragter Risikofokus und die kompromisslose Entschlossenheit,
unseren Kunden bestmoglich zu dienen.

Aktives Investieren setzt nicht nur unabhdngiges Denken

voraus. Um héhere, differenzierte und langfristige Ertrdage

zu erwirtschaften, ist es nétig, sich selbstbewusst und
diszipliniert fiir ldngere Zeitrdume vom Index zu Iésen und
kurzfristige Verluste als notwendige Kosten zu akzeptieren. l

David M. Solo — CEO, GAM

GAM - Unsere Produktpalette

Absolute Return

= Festverzinsliche
Wertpapiere
= Wahrungen

= Macro/Managed Futures
= Equity Long/Short

= Global
= Furopa
= Nordamerika

= Asjen-Pazifik
= Schwellenléander
= Thematisch

Single Manager

Festverzinsliche Wertpapiere

® |ndustrieldnder
= Schwellenldnder

= Spezial

Funds of Hedge Funds

= Multi-Strategy
= Single-Strategy

= Spezial
= MaBgeschneidert

Managed Portfolios

= Diskretiondre und Beratungsmandate

‘ Mehrere Fondsmanager

1 Stand: 31. Dezember 2010.

GAM - Ein Uberblick

B Gegrundet 1983 mit dem Ziel, solide und langfristige Ertrage
durch aktives Investment zu generieren

m Figenstandige Investmentkultur mit unabhangigen
Anlageansatzen und diszipliniertem Risikomanagement

m Verwaltetes Vermogen in der Hohe von 57,5 Milliarden US-Dollar?

m Mehr als 60 Anlagestrategien mit traditionellen und alternativen
Investmentstilen

m Mehrals 750 Vollzeitangestellte an neun Standorten weltweit.

GAM - Unsere Auszeichnungen

SAUREN
POMDRMARADER BRTrwG
Citywealth
LIPPER A
FUND AWARDS 2011
HEDGE FUNDS

European Fund of
Hedge Funds

Awards 2010
Winner

. T .
1l wesioiis

Winner

Kontakt

GAM London Limited
12 St James'’s Place
London SW1A INX
England

Karolyn Krekic
Client Director, GAM
karolyn.krekic@gam.com

Website2

Taglich aktualisierte
Informationen zur
Fondspalette von
GAM erhalten Sie auf
www.gam.com.

Christopher Honig
Client Director, GAM
christopher.hoenig@gam.com

2 Der Zugang zu www.gam.com kann beziiglich der Verfiigbarkeit von Fondsinformationen in bestimmten Léndern Einschréankungen unterliegen.

Herausgegeben durch GAM London Limited, 12 St James's Place, London SW1A INX, England; ein durch die Financial Services Authority beaufsichtigtes und zugelassenes
Unternehmen. Dieses Dokument ist fur die Offentlichkeit in den USA nicht als Verkaufsdokumentation zulassig. Die Informationen in diesem Dokument sind nicht als Anlage-,
Rechts-, Steuer- oder sonstige Beratung zu verstehen und sollten nicht als alleinige Grundlage fur Anlage- oder andere Entscheidungen dienen. Es stellt kein Angebot und keine

Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen dar und dient lediglich zur Information.
JN4000 - August 2011
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,Der Yuan gehort in jedes gut strukturierte Portfolio”

Der ACM-Bernstein RMB Income Plus ist nach dem Allianz RCM Renminbi Fixed Income bereits der zweite neu
aufgelegte China-Rentenfonds. Fondsmanagerin Erin Bigley erlautert ihr Anlagekonzept

Erin Bingley,
Managerin des ACM-
Bernstein RMB Income
Plus

DER FONDS: Ein Rentenfonds mit Fokus
auf den chinesischen Yuan - das klingt
spannend, aber irgendwie auch reichlich
kompliziert.

Erin Bigley: Bis vor ein paar Jahren war es
das auch. Da brauchten Sie noch eine Li-
zenz, um chinesische Papiere zu kaufen.
Seit 2010 gelten jedoch neue Regeln, und
mittlerweile ist die Wiahrung deutlich ein-
facher zu handeln. In Hongkong etwa ent-
steht gerade ein Offshore-Anleihemarkt,
auf dem jeder Anleihen in Yuan herausge-
ben kann.

DER FONDS: Wer macht so etwas?

Bigley: Grof3tenteils internationale Unter-
nehmen, die sich in Yuan refinanzieren
wollen. Etwa, um eine Fabrik in China be-
zahlen zu kénnen. Bisher sind Anleihen im
Gesamtwert von 150 Milliarden Yuan no-
tiert, das entspricht umgerechnet 16 Milli-
arden Euro. Dagegen liegen in Hongkong
tiber 500 Milliarden Yuan in Wartestellung
auf Konten bei entsprechend zugelassenen
Banken. Fiir Ende 2012 rechnen wir sogar
mit einem Volumen von 2 Billionen Yuan.
DER FONDS: Wenn so viel Geld auf wenig
Angebot trifft, driickt das nicht die Rendite?
Bigley: Die Renditen der Yuan-Anleihen in
Hongkong sind im Augenblick in der Tat
nicht sehr hoch. Sie sind auch deutlich tie-
fer als vergleichbare Anleihen in China.
Die meisten rentieren unter 2 Prozent.
DER FONDS: Warum ist die Nachfrage
trotzdem so groR?

ACM-BERNSTEIN RMB INCOME PLUS

WKN* A1)G4Q
Auflage 23.05.11
Volumen 54 Mio. €
Performance seit Auflage 4,4 %
Maximaler Verlust -3,1%
Abstand zum alten Top 0,0 %

Bigley: In der gegenwdrtigen Marktphase
wollen viele Investoren ihr Depot breiter
diversifizieren. In globalen Anleihe-Indi-
zes sind Yuan-Papiere jedoch nur gering
oder gar nicht enthalten, dasselbe gilt fiir
global ausgerichtete Rentenfonds. Der
Yuan ist aber mittlerweile eine wichtige
Wihrung, deren Bedeutung kontinuier-
lich steigt. Deshalb gehort sie in jedes gut
strukturierte Anleihe-Portfolio. Davon los-
gelost liegt die durchschnittliche Rendite
in unserem Fonds immerhin fast doppelt
so hoch, ndmlich bei 3,6 Prozent.

DER FONDS: Wie kommt die Differenz zu-
stande?

Bigley: Wir wissen, dass die Kurse in Hong-
kong im Augenblick durch die Geldmas-
sen und das schmale Angebot aufgebldht
sind. Wenn das Angebot wichst — und das
wird es - werden die Kurse jedoch sinken,

da sich die Offshore-Renditen den chine-
sischen Onshore-Renditen anpassen wer-
den. Deshalb investieren wir dort derzeit
nur 10 Prozent unseres Portfolios. Der Rest
verteilt sich auf Hartwidhrungsanleihen
aus ganz Asien, die per Derivat komplett
in Yuan umgewandelt sind.

ACM-BERNSTEIN RMB INCOME PLUS

8% —ACM-Bernstein RMB Income Plus 4,4% ‘{h-,J
6% —Lehman Bond Composite - Global 5,2%
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QUELLE: EUROFONDS

Zwei vor, eins zurlick — bislang bewegt sich
der Fonds ahnlich wie der Weltindex

Anzeige

Unser Global Megatrend

Eine groBBe Chance,
die man ergreifen sollte.

Selection Fonds.
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FUNDS

DER FONDS


http://www.onvista.de/fonds/snapshot.html?ID_INSTRUMENT=41600085&SEARCH_VALUE=A1JG4Q
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/top-seller
http://www.onvista.de/fonds/snapshot.html?ID_INSTRUMENT=41600085&SEARCH_VALUE=A1JG4Q
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000MLJ7
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=174709&bid=560393 
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Im Crashtest: Zwolf Fonds fiir Siidostasien-Anleihen

Fir den Ausgang des westlichen Schuldendramas gibt es eine Reihe von Szenarien — jedoch kaum eins, das die Region

Siidostasien zu den Verlierern zahlt. Solange der Euro schwach bleibt, sind vor allem Zinspapiere attraktiv

Performance, Stressverhalten, Ratings — worauf es im Crashtest ankommt

DER FONDS hat alle asiatischen Ren-
tenfonds gepriift, die Ende August 2011
mindestens drei Jahre alt und 10 Milli-
onen Euro schwer waren. Im Perfor-
mance-Vergleich ging es darum, iiber
verschiedene Zeitriume besser abzu-
schneiden als der Gruppendurchschnitt.
Im Stresstest punkteten jene Fonds, die
wenig schwankten und die Verluste be-

Warum dieser Markt jetzt
interessant ist

Julia Ho, Managerin
des Legg Mason Asian
Opportunities

gal wie sich die

Weltwirtschaft
entwickelt, Asien
kann davon profitieren. Liuft die Weltkon-
junktur, investieren Anleger wieder in der
Region. Gerit die Wirtschaft hingegen ins
Schwanken, suchen sie Sicherheit in Staats-
anleihen. Viele Anleger mochten im Ren-
tenbereich auflerhalb ihrer Heimatregion
diversifizieren - in den vergangenen Jahren
ist aus diesen Uberlegungen heraus bereits
viel Geld aus Europa nach Asien geflossen.
Die asiatischen Volkswirtschaften und ihre
Finanzmérkte werden weiter von der locke-
ren Geldpolitik in den USA, Europa und Ja-
pan profitieren. Wir rechnen zudem damit,
dass die wichtigsten lokalen Wihrungen
weiter in gemdiRigtem Tempo an Wert ge-
winnen. Zum einen sind sie im Vergleich
zu Dollar und Euro unterbewertet, zum an-
deren nutzen die Regierungen zunehmend
die Aufwertung als Mittel gegen die starken
Preissteigerungen von importierten Lebens-
mitteln und Energierohstoffen.

grenzten. Der Rating-Vergleich biindelte
die Noten von sieben Ratingagenturen.
Fiir alle drei Kategorien gilt: Je hoher der
erzielte Rang, desto hoher die Punktzahl.
Der Spitzenreiter bekommt 100 Punkte,
das Schlusslicht geht leer aus. Insgesamt
kann ein Fonds auf diese Weise maximal
300 Punkte erreichen. Ndhere Details zum
Crashtest finden Sie

18 Kandidaten
- 6 zu junge Fonds

= 12 Teilnehmer

Die fiinf Sieger und was ihre Manager auszeichnet
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—Legg Mason Asian Opportunities 54,5%
—Durchschnitt Rentenfonds Asien 40,3%

2. Juli 2008 9. September 2011

Anders als das Gros der Konkurrenz lag der
Fonds im zweiten Halbjahr 2008 im Plus
A nfang 2006 schickte die Schweizer
Pictet Asset Management ihren An-
leihen-Chef Rajeev de Mello nach Singa-
pur, um dort eine Abteilung fiir asiatische
Anleihen aufzubauen. Mit einem Volumen
von knapp 1,3 Milliarden Euro gehort der
damals gestartete Pictet Asian Currency
Debt lingst zu den groRten in Deutschland
angebotenen Fonds dieser Kategorie — und

zu den besten, wie Rang 3 im aktuellen
Crashtest belegt. Am Erfolg hatte Griin-

RANG| FONDSNAME h‘

1 Legg Mason Asian Opport. AONFTS
2 Templeton Asian Bond AOF6Y9
3 Pictet Asian Local Curr. Debt AOJ3H6
4 Nomura Asian Bonds 848442
5 Aberdeen Asia Fixed Income A1C1BG

dungsvater de Mello allerdings nur wenig
Anteil: Er wechselte bereits 2007 ins Sin-
gapurer Biiro der kalifornischen Western
Asset, einer auf Anleihen spezialisierten
Tochter von Legg Mason. Dort managte er
bis vor kurzem den Crashtest-Sieger Legg
Mason WA Asian Opportunities, bevor es
ihn im Juni weiterzog zu Schroders.

Bei Western Asset hat zundchst de Mellos
Stellvertreterin Julia Ho das Ruder tiber-
nommen. Wie Pictet-Manager Simon Lue-
Fong setzt sie fast ausschliefRlich auf Titel
in Lokalwidhrungen. Der viertplatzierte No-
mura Asian Bond hingegen hat auch Papie-
re in US-Dollar und Euro an Bord (rund 15
Prozent). Auch Franklin Templetons Ren-
ten-Star Michael Hasenstab hilt in seinem
iber 3 Milliarden Euro schweren Temple-
ton Asian Bond zurzeit 15 Prozent seines
Portfolios in Dollar-Papieren. Beim Aber-
deen Asia Fixed Income sind sogar rund 40
Prozent in der US-Wihrung investiert.

PUNKTE
STRESS-
TEST

PUNKTE
RATING

PUNKTE
GESAMT

VOLUMEN
(MIO. EUR) | LUST IN %

67 100 92 259 544 -8,9
100 50 100 250 3.326 -12,0
83 83 83 249 1.287 -11,3
50 92 83 225 184 9,9
75 75 58 208 150 -18,0

QUELLE: EUROFONDS,
. AUGUST 2011

STAND: 31


http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000020MI
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000020MI
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06IGW
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06TRS
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000HXD
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000JRM7
http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/derfondscrashtest-erlaeuterungen/
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Die Favoriten der Top-Vermogensverwalter

oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschaft
mit ihren oft sehr vermdgenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: Oliver Postler, HVB Private Banking

Reprasentanten renommierter

Goldforderung im westaustralischen Kalgoorlie: Die Produktionskosten der grofSen Minenbetreiber
sind zwar gestiegen, liegen aber immer noch deutlich unter dem aktuellen Goldpreis

Oliver Postler, Chief Invest-
ment Officer

HVB Private Banking

Die auf die Beratung vermogender Kunden spezialisierte Di-
vision der Hypo-Vereinsbank in Minchen betreut aktuell
43.000 Kunden mit einem Volumen von rund 43 Milliarden
Euro. Dabei setzt das Institut vor allem auf regionale Nahe:
Mit 46 Standorten von Sylt Uber Kéln und Mannheim bis
nach Garmisch verfiigt es Uber eines der dichtesten Betreu-

‘J}'U ungsnetze fir Private-Banking-Kunden in Deutschland.

D ie Schuldenkrise in Europa und
den USA hat sich weiter zugespitzt.
Weltweit sind die Kurse an den Borsen
eingebrochen. Viele Anleger haben ihre
Aktien verkauft und sind in Edelmetal-
le gefliichtet - insbesondere in Gold. Die
gestiegene Nachfrage verhalf dem Gold-

BLACKROCK WORLD GOLD

o
125% —Blackrock World Gold 88,5% {hj
—FT Goldmines 37,3%
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QUELLE: EUROFONDS

11. September 2006

9. September 2011

Nach einem schwachen ersten Halbjahr
startet der Fonds seit Juli wieder durch

preis zu neuen Hoéchstkursen, und vie-
les spricht fiir einen weiteren Anstieg:
So waren in der Vergangenheit niedrige
oder sogar negative Realzinsen das bes-
te Umfeld fiir Gold. Daher wirkt sich das
dauerhaft niedrige Zinsniveau in den
USA positiv aus, ebenso mogliche weitere
Aufkédufe von US-Staatsanleihen.

Vor diesem Hintergrund halten wir im
Rohstoffbereich an unserer Empfehlung
fiir Gold fest. Allein seit Anfang Juli ist
der Goldpreis zwar um 20 Prozent ge-
stiegen und damit auch die Wahrschein-
lichkeit kurzfristiger Gewinnmitnahmen
und daraus resultierender Kurskorrek-
turen. Das sollte den langfristigen Auf-
wartstrend aber nicht gefihrden und
bietet sogar Einstiegsgelegenheiten. Fiir

. 4l S
FOTO: GETTY IMAGES

risikofreudigere Anleger kdme auch ein
Engagement in Goldminenaktien in Fra-
ge. Diese sind zuletzt deutlich hinter der
Entwicklung des Goldpreises zuriickge-
blieben und haben mit den anderen Ak-
tien in den vergangenen Wochen eher
korrigiert. Zwar sind auch die Produkti-
onskosten fiir Goldminenbetreiber auf
circa 1.050 US-Dollar pro Unze gestiegen.
Der stark gestiegene Goldpreis sollte je-
doch zu ordentlichen Margenausweitun-
gen fiihren. Aus unserer Sicht sind viele
Unternehmen aus der Branche aktuell at-
traktiv bewertet, deshalb kdnnten sie von
einem anhaltend hohen Goldpreis stark
profitieren.

Unser Fund-Selection-Team analysiert
fortlaufend alle in Deutschland zum Ver-
trieb zugelassenen Fonds nach quantita-
tiven Kriterien und unterzieht eine Reihe
der interessantesten Fonds einem inten-
siven qualitativen Bewertungsprozess.
Kernelement ist dabei immer ein Inter-
view mit einem Teammitglied aus dem
zustindigen Portfoliomanagement sowie
eine detaillierte Analyse der jeweiligen
Fondsgesellschaft. Im Bereich Goldminen
sind wir zu dem Ergebnis gekommen,
dass vor allem breit diversifizierte und
aktiv gemanagte Goldminen-Aktienfonds
vielversprechend erscheinen. Insbeson-
dere der BGF World Gold von Blackrock
bietet sich als Ergebnis aus den genann-
ten Punkten als sinnvolle Beimischung
und Erginzung eines Goldinvestments
im Portfolio an.

BLACKROCK WORLD GOLD

WKN 974119
Auflage 30.12.94
Volumen 6.159 Mio. €
Performance seit Auflage 539,4 %
Maximaler Verlust - 64,6 %
Abstand zum alten Top 1,5 %

Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.



http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-versicherungen/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04K8J
http://www.hypovereinsbank.de/privatebanking/portal?view=/home/home.jsp
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04K8J
http://de.wikipedia.org/wiki/Family_Office
http://de.wikipedia.org/wiki/Betafaktor
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Flagge zeigen bei europaischen Qualitatsaktien

Trotz der jingst wieder gestiegenen Kurse an den Weltborsen gibt es gute Griinde, weiter in Deckung zu bleiben. Aber:
Wenn Qualitat zu unverschamt glinstigen Preisen zu haben ist, heil3t es auch einmal zugreifen

Das Trend-Depot

Fir dieses Depot sucht die Redaktion nach
Fonds mit einem intakten Aufwartstrend
und halt diese so lange, bis der Trend bricht.

Das Turnaround-Depot

In dieses Portfolio kommen iberwiegend
unbeliebte oder zuriickgebliebene Fonds,
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

FOTO: GETTY IMAGES

BASF-Werk in Ludwigshafen: Aktuell bringt die Aktie des im LBBW Dividenden Strategie Euroland
Das Best-of-Two-Depot mit 3,3 Prozent gewichteten Chemiekonzerns eine Dividendenrendite von 5 Prozent

Das Best-of-Two-Depot biindelt die besten
p WERT(EUR) WERT(EUR) ENTWICK-

Ideen der_ t?elde_n u.nterschledllchen Fager FONDSNAME per01.01.11*  per13.09.11  LUNG (in %)
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit be-
wahrten Klassikern. . TREND-DEPOT
4-Q-Smart-Power AORHHC 3.632,93 2.805,59 -22,77
Die aktuelle Lage AL Trust Euro Cash 847178 30656,72  30.888,18 0,76
Fast 30 Prozent verlor der LBBW Dividen- Allianz RCM Global Agricultural Trends AONCGS 4000,00 3.555,09  -11,12
den Strategie Euroland seit seinem Mitte ~ Carmignac Emergents AODEGHY ERI000, 001 5t 30, 178 REIl0
. DWS Gold Plus 973246 4000,00 4.928,87 23,22
Februar markierten Jahreshoch an Wert. -
Dabei wird das Portfolio des FondsKlassi- > ockpicker Germany All Cap clS20Y Eecoi il Eesioeb IR BRlSid
¢ W . 0. 010 ? ° Invesco Asia Infrastructure AOJK]C 4000,00 3.264,56 -18,39
kers mit jedem weiteren Riickschlag wert-yjiy Bar Black Sea AOMJV2  2000,00  1.459,09 -27,05
voller: Mittlerweile liegt die durchschnittli- | gg\ Div. Strategie Euroland 978041 400000  2819,50  -29,51
che Dividendenrendite bei knapp 6 Prozent Wert/Entwicklung 61167,20  56.815,48 -7,11
- mehr als dreimal so viel als das, was Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 6.815,48 13,63

zehnjdhrige Bundesanleihen einbringen.

Die Redaktion nutzt dieses absurd anmu- . TURNAROUND-DEPOT - " ,
tende Missverhiltnis, um den LBBW-Fonds

X . AL Trust Euro Cash 847178 28489,14  28.730,17 0,76
im Best-of-Two-Depot um weitere 1.000 Eu-  puy AOBL87 450000  3.503,22  -22,15
ro aufzustocken - wohl wissend, dass esin  gnp paribas Green Tigers AOQ59N 405682  3.003,91  -2595
den kommenden Wochen und Monaten  pg X-Trackers Vietnam DBX1AG 350000 281570  -19,55
durchaus noch weiter abwérts gehen kann. Earth Gold Fund Ul A0Q25D 3000,00  3.182,39 6,08
Da jedoch die Barreserve in Form des Geld- Fidecum Contrarian Value Euroland A0Q4S6 3962,48 3.502,50 -11,61
marktfonds AL Trust Euro Cash nach wie Fidelity Japan Advantage AOCA6W 4000,00 3.444,03 -13,90
vor mehr als 50 Prozent betriigt, besteht Pictet Biotech 988562 5000,00  4.269,18  -14,62
fiir diesen Fall gentigend Spielraum, den Silk African Lions AORAC3 4200,00 3.346,71  -20,32
durchschnittlichen Kaufpreis nochmals zu I RREICIHRY Sis000 SRl Lo/
verbilligen. Analog dazu fliefen im Turn- Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 5.797,81 11,60
around-Depot ebenfalls 1.000 Euro aus dem i
AL-Fonds in den auf unterbewertete Quali- . - J-L .
tdtsaktien setzenden Fidecum Contrarian AL Trust Euro Cash 847178  27982,10  28.211,73 0,76
Value Euroland. Was die Wertentwicklung Comgest Magellan 577954 4000,00 3.297,75 -17,56
im laufenden Jahr betrifft, so haben sich al- DWS Top Dividende 984811 5000,00 4.743,98 5,12
le drei Depots seit Anfang September kaum Falcon Gold Equity 972376 3141,87 3.574,65 13,77
verandert. Weil der DB X-Trackers Vietnam fiidelity l'al.oan ddvaniage : GOERONY EELLUILY SR el
eine kleine Zwischenrally einlegte, mach- LBBW Dividenden Strategie Euroland 978041 el e =l
. . M&G Global Basics 797735 4000,00 3.579,26 -10,52
te das Turnaround-Depot im direkten Ver- g e s RaAIle AODQN4  4500,00  3.554,65  -21,01
gleich allerdings etwas Boden gut. Depotstand/Wertentwicklung 2011 59.236,11 55.714,52 -5,95
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009) 5.714,52 11,43

Weitere Informationen zu den Muster-
depOtS finden Sie * bei Umschichtung in 2011 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung
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22 Fragen an Joachim Berlenbach

Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel — wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren,
teils heiklen Kreuzverhor bitten, kommen Fondsmanager nur hochst selten zu Wort. DER FONDS éandert das

Joachim Berlenbach

Der 50jahrige KoIner beginnt nach der
Schule in seiner Heimatstadt ein Stu-
dium der Wirtschaftsgeologie, das er
1991 an der Rand Afrikaans University
in Johannesburg mit dem Doktortitel

abschlieft. Nach Zwischenstatio-
nen als Lektor und Projektmanager fiir
das stidafrikanische Forschungsinstitut

arbeitet Berlenbach ab 1997 als
Goldanalyst, zunachst fiir die Standard
Bank of South Africa, dann fiir ING
Barings und Schroders Salomon. Von
Merrill Lynch zum ,weltbesten Gold-
analysten” gekdirt, griindet er 2003
zusammen mit Thomas Bachmann
die auf Edelmetallaktien spezialisierte
Investmentboutique Craton Capital.
Drei Jahre spater verldsst er Sudafrika
und griindet im schweizerischen Zug
die Earth Resource Investment Group,
die in Deutschland den Earth Gold
Fund Ul und zwei weitere Rohstoff-
fonds zum Vertrieb anbietet.
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Ahnlich tief gefallen wie der Index, aber un-
gleich dynamischer zuriickgekommen

EARTH GOLD FUND UI

2 ¥
00% —Earth Gold Fund Ul 158,0% {hll
—FT Goldmines 18,3%

QUELLE: EUROFONDS

1. lhre erste prigende Erfahrung zum Thema Geld?
RegelmaRig fiinf D-Mark von meinen GroReltern in die Spardose
2. Wie haben Sie lhr Studium finanziert? Als wissenschaftliche Hilfskraft nach dem
Vordiplom und mit Klavierunterricht. AuRerdem konnte ich als Zeitsoldat bei der
Bundeswehr etwas Geld sparen
3. Haben Sie ein berufliches Vorbild? Nein
4. Das unsinnigste Borsen-Bonmot, das lhnen je untergekommen ist?
Es wird schon nicht so schlimm werden (Kommentar eines bekannten CNN-Finanz-
Experten” vor dem Crash in 2008)
5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben?

von Nassim N. Taleb
6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit lhrem Fonds einmal hinter der Kon-
kurrenz zuriickbleiben? Wenn Panikverkaufe oder andere psychologische Entwicklun-
gen fir die Underperformance verantwortlich sind, fokussieren wir unsere Arbeit auf die
fundamental attraktivsten Aktien. Gerade in solchen Phasen wollen wir zeigen, dass wir mit
unserer Auswahl richtig lagen!
7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehingt haben?
Mit unserem Investmentansatz letztendlich tiber dem Markt gelegen zu haben ist durchaus
eine Genugtuung
8. Worauf sind Sie stolz? Zusammen mit meinen Kollegen in turbulenten Zeiten eine
erfolgreiche Fondsboutique aufgestellt zu haben
9. Woriiber haben Sie sich in jiingster Zeit so richtig gedrgert?
Uber fehlenden Willen und mangelnde Fiihrungsfahigkeit in der Politik
10. Und wem wiirden Sie gern einmal gehérig die Meinung sagen?

und

11. Was sammeln Sie? Gesteinsproben und Rennréader
12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?
Da habe ich noch nie etwas gekauft
13. Facebook ist ... ... eine |dee, die die Welt verdndert hat, doch fiir mich personlich
eine Verschwendung wertvoller Zeit
14. lhre liebste TV-Serie? Manchmal schaue ich
15. Und wo schalten Sie sofort ab? Klavierspielen oder Radfahren
16. Was weckt eher lhre Leidenschaft — FuBball oder Rockmusik? Weder noch
17. Welches Konzert haben Sie jiingst besucht? Klavierrezital von
18. Welche modische Siinde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten
durchgehen? Kleckerflecken auf der Krawatte — lasst sich manchmal leider auch bei mir
nicht vermeiden
19. Wein oder Bier zum Essen? Im allgemeinen Bier
20. Auf welchen Luxus wiirden Sie nur ungern verzichten?
Auf meinen Bechstein-Fliigel
21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jiingst finanziell unterstiitzt? Eine Initiative
zur Vermeidung des illegalen Wildtierhandels. AuRerdem greife ich meiner
ehemaligen Haushalterin und ihrer Familie in Stidafrika unter die Arme

von

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?
Eine Halfte der Zeit in der Schweiz und die andere in Kapstadt — wenn Siidafrika bis dahin
nicht im Chaos zerfallen ist
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EIf Klassiker: Globale Aktienfonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
maiRig, was langfristig erfolgreiche und
bei den Anlegern beliebte globale Aktien-
fonds tiiber verschiedene Zeitrdume aus

1.000 Euro gemacht haben. Der jeweilige
Spitzenreiter ist rot gekennzeichnet, als
Vergleich dient der MSCI Welt. Fiir alle
elf Klassiker sind auf Knopfdruck Charts

verfiigbar, hinter dem Button "Aktuelles"
verbergen sich zudem gerade erschiene-
ne Hintergrundberichte oder Statements
der Manager zur Marktlage.
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Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.
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EIf europaische Fonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel- macht haben. Der jeweilige Spitzenrei- bar, hinter dem Button "Aktuelles" ver-
miRig, was bei den Anlegern beliebte ter ist rot gekennzeichnet, als Vergleich bergen sich zudem gerade erschienene
Fonds fiir europdische Aktien iiber ver- dient der MSCI Europe. Fiir alle elf Klas- Hintergrundberichte oder Statements
schiedene Zeitrdiume aus 1.000 Euro ge- siker sind auf Knopfdruck Charts verfiig- der Manager zur Marktlage.
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EIf Schwellenlander-Klassiker im Dauertest

In der linken Spalte zeigt DER FONDS, Als Vergleich dient der MSCI Emerging Charts hinterlegt, hinter dem Button
was finf Klassiker fiir globale Schwel- Markets. Rechts finden sich je zwei Klassi- "Aktuelles" verbergen sich zudem aktuel-
lenlinder-Aktien iiber verschiedene Zeit- ker fiir Aktien aus Siidostasien, Osteuro- le Hintergrundberichte oder Statements
rdume aus 1.000 Euro gemacht haben. pa und Lateinamerika. Allen Fonds sind der Manager zur Marktlage.
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Themen-Special Emerging Markets: Die besten Schwellenlander-Fonds.
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Zwolf weitere Fonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
maRig, was sechs Mischfonds und je drei
Deutschland-
siker iber verschiedene Zeitrdume aus

und Branchenfonds-Klas-

1.000 Euro gemacht haben. Da die Schwer-
punkte nicht miteinander vergleichbar
sind, sind die jeweiligen Spitzenreiter
nicht gesondert gekennzeichnet. Zu allen

Fonds gibt es Charts, hinter dem Button
"Aktuelles" verbergen sich zudem aktuelle
Hintergrundberichte oder Statements der
Manager zur Marktlage.
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DER FONDS

Euro-Paten und Borsenkommentare in der Dauerschleife

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unter-
haltsame Geschichten aus der Welt des gro3en Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele

Inhalte. Die spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

. A

EDP-Chef Philipp Rosler, Bundeskanzlerin Angela Merkel

Griechenland: Erst die Pleite, und dann?

FDP-Chef Phillip Résler brachte sie ins Ge-
sprach, Bundeskanzlerin Angela Merkel
will sie unbedingt verhindern - die von
den Mirkten bereits mehr oder weniger
vorweggenommene Pleite des EU-Mit-

glieds Griechenland. Doch kann ein Staat
iiberhaupt pleitegehen? Welche Risiken
und Vorbilder gibt es, und was kommt da-
nach? Sueddeutsche.de liefert Antworten
auf die wichtigsten Fragen. Mehr

Pads, Tabs und Patente

Wer hat’s erfun-
den? Und wer
verdient daran?
Spétestens seit
Apple Samsung
vorwirft, mit
dem Galaxy Tab
beim eigenen I-
Pad abgekupfert zu haben, eskaliert der
mitunter irrwitzige Streit um Hightech-
Patente. Zeit Online schildert die Hinter-
griinde und nennt Profiteure der welt-
weiten Rechte-Jagd. Mehr

Samsung Galaxy Tab

Schampus statt Dosenbier

Manfred
der,
Schneider,
Schnabel, Klaus
Zumwinkel und
Roland Ernst -
fiinf einst geachte-
te Unternehmens-
fithrer, die mit dem Gesetz in Konflikt
gerieten und wegen Betrugs oder Steuer-
hinterziehung verurteilt wurden. Mana-
ger Magazin Online hat recherchiert, wie
sie heute leben. Mehr

Schmi-
Jurgen
Bodo

FOTO: DPA

Jiirgen Schneider

Lieber schon als schlau?

Schoénheit zahlt sich aus: Auf 230.000
Dollar beziffert der amerikanische Oko-
nom Daniel Hamermesh laut Tagesan-
zeiger.ch den finanziellen Vorteil, den
ein einfacher Angestellter im Lauf seines
Lebens aufgrund seines guten Aussehens
im Vergleich zu seinem unscheinbaren
Kollegen geniefRt. Mehr

Wetten auf die Drachme

Threm Ruf, das wettverriickteste Volk
Europas zu sein, machen die Briten in
diesen Wochen wieder einmal alle Ehre:
Wer an das baldige Ende des Euro glaubt,
kann DAS INVESTMENT.com zufolge bei
einem Londoner Buchmacher darauf tip-
pen, welches Land als erstes die Eurozone
verldsst. Mehr

< Online-Tipp!
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Martina Hill
»Lacheln statt toben*

Was kann man schon groR tun, wenn die
Aktienmérkte tagein tagaus so liberdreht
agieren wie Martina Hill in ihrer Parade-
rolle als Parodistin der ARD-Parkettfrau
Anja Kohl? Richtig: Am besten fiinf Hill-
Auftritte am Stiick schauen und der ,Por-
se“ damit zeigen, dass man aufgehort hat,
sie ernst zu nehmen. Mehr
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