
Das Magazin für Exchange Traded Funds

McKinsey-Studie
Globaler ETF-Markt wird
sich mehr als verdoppeln!

Schwellenländer
Xenix erläutert, welche ETFs 
Anleger kaufen sollten.

Staatsanleihen
ETFs machen Staatsanleihen
in Fremdwährung investierbar.

Deutschland, Österreich, Schweiz 4,50 €
Oktober 2011 - 4. Jahrgang

www.extra-funds.de Pflichtblatt der Baden-Württembergischen Wertpapierbörse und der Börse München

Die Aktienwelt im Paket!
Mit nur einem ETF können Sie
in die ganze Welt investieren.

Oktober 2011

Research
Aktuelle Zahlen zur

Entwicklung des ETF-Markts.

 Studie
Studie widerlegt Nutzen

von aktivem Management.



Sie sich auch nicht! 

Deshalb bietet Ihnen die Börse Stuttgart höchste Geschwindigkeit 
bei der Orderausführung, ohne dabei auf Sicherheit und Qualität 
zu verzichten. Und das bei günstigen Kauf- und Verkaufspreisen 
durch engste Spreads. 
Kostenlose Kundenhotline: 0 800 / 2 26 88 53

Besser börslich handeln – Börse Stuttgart!

AZ_Boerse_2011_HLGeschwdk_210x297mB3mm_PROD.indd   1 05.07.11   16:28

https://www.boerse-stuttgart.de/


Seite 3  Oktober 2011

Editorial

Informationen werden wichtiger

Die Aussichten am Aktienmarkt trüben sich mittlerweile dramatisch ein. In den vergangenen 
8 Wochen büßte beispielsweise der DAX mehr als 25 Prozent von seinem Kurs ein. Nicht 
viel anders erging es dem Euro STOXX 50, der seit Anfang August rund 23 Prozent verlor, 
seit seinem vergangenen Hoch musste der europäische Leitindex gar 35 Prozent Federn las-
sen. Immer neue Hiobsbotschaften schrecken die Finanzwelt. Kaum ein Finanzinstitut, das von 
Ratingagenturen nicht mittels Herabstufungen abgestraft wird, immer neue Negativmeldungen 
hinsichtlich der EU-Verschuldungskrise, eine sich eintrübende Wirtschaftslage auch in der deut-
schen Wirtschaft, die lange Zeit als europäische Konjunkturlokomotive gehandelt wurde. So 
prognostiziert die EU-Kommission für die Eurozone für das dritte Quartal nur noch ein Wachs-
tum von gerade einmal 0,2 Prozent, im vierten Quartal sollen es dann nur noch 0,1 Prozent 
sein. Immer mehr Länder, insbesondere die noch brummenden Volkswirtschaften vor allem in 
den Schwellenländern, befürchten mittlerweile ein Abdriften in eine weltweite Rezession und 
damit ein Überschwappen der Krise auch auf ihre Länder.

Natürlich blieb von dieser Entwicklung auch die ETF-Branche nicht gänzlich verschont. So ging 
infolge der Kursrückgänge das weltweit in ETFs verwaltete Vermögen nach Aussagen der mo-

natlichen BlackRock-Studie um 68 Milliarden US-Dollar zurück. Das entspricht einem Minus von rund vier Prozent. 
Im Gegensatz zu einem Minus von 7,3 Prozent des MSCI All Countries World Index, der die weltweite Aktienent-
wicklung abbildet, bedeutet dies jedoch einen vergleichsweise geringen Verlust. Das Geheimnis liegt in der breiten 
Diversifikation der ETF-Depots. Dabei lohnt sich übrigens auch einmal ein Blick auf die EXtra ETF Indizes (Seite 18 
und 19), die ebenfalls dank ihrer breiteren Streuung auf verschiedene Assetklassen das Risiko reduzieren. Denn 
ins Depot gehören nicht nur Aktien, sondern auch festverzinsliche Wertpapiere, Rohstoffe oder Währungen, die 
weitere Sicherheiten in Zeiten der Krise bringen. Und dies ist alles kostengünstig mittels ETFs abzudecken. Immer 
stärker in den Anlegerfokus werden hierbei auch die boomenden Emerging Markets rücken, in die zumindest ein 
Teil des Geldes gesteckt werden sollte. Auch wenn nicht gewiss ist, ob die Krise nicht letztendlich auch diese Län-
der in Mitleidenschaft zeiht. Eines dürfte jedoch klar sein, mittel- und langfristig dürften diese Länder die mit großen 
Herausforderungen belasteten Industrieländer erheblich abhängen.

Gerade die Krise wird den Aufschwung der ETF-Branche eher noch beflügeln. Denn in der Krise schauen sich im-
mer mehr Anleger nach kostengünstigeren Investment-Alternativen um. Eine Studie von McKinsey bestätigt dies. 
Innerhalb der nächsten Jahre wird eine Verdoppelung des ETF-Marktes prognostiziert. Das EXtra-Magazin möchte 
Ihnen dabei helfen, weiterhin den Durchblick zu behalten. Eine weitere Möglichkeit, sich über diesen immer kom-
plexeren Markt mit seinen Möglichkeiten und Chancen zu informieren, bietet übrigens der 2. Informationsabend am 
13. Oktober 2011 ab 17.30 Uhr in der Stuttgarter Börse. Ich würde mich freuen, wenn wir uns dort sehen.

                                                           Markus Jordan, Herausgeber EXtra-Magazin
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Die Aktienwelt in einem ETF
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War bisher Japan die zweitgrößte Volks-
wirtschaft der Welt nach den USA, so löste 
China Anfang dieses Jahres das Land der 
aufgehenden Sonne ab. Brasilien kletterte 
bereits auf Platz 8 der Rangliste und strebt 
bis zum Jahr 2016, dem Zeitpunkt, an dem 
das Land Ausrichter der Olympischen Spie-
le ist, an, die fünftgrößte Volkswirtschaft 
der Welt zu werden. Indien als Nation mit 
dem zweitdynamischsten Wachstum nach 
China ist auf den Sprung zu den Top 10, 
ebenso wie Russland, das wie Brasilien bis 
2020 Platz 5 anstrebt.

Ein kühner Traum, der tatsächlich Wirklich-
keit werden kann, das zeigt die  Studie „The 
World in 2050“ von PricewaterhouseCoo-
pers (PwC). Geht man nach den Autoren 
der Studie, dann rückt China bis zur Jahr-
hundertmitte zur mit Abstand größten Wirt-
schaftsnation auf, gefolgt von den USA und 
Indien. „Zudem rücken Schwellenländer 
wie Brasilien, Russland oder auch Mexiko 
und Indonesien im weltweiten Wirtschafts-
ranking weit vor, während etablierte Indus-
triestaaten wie Deutschland und Frankreich 
an Bedeutung verlieren“, so die Autoren. 
Danach werde das Bruttoinlandsprodukt 
der E7-Staaten (Brasilien, China, Indien, 
Mexiko, Russland und die Türkei) um fast 
zwei Drittel über dem der G7-Staaten 
(Deutschland, Frankreich, Großbritannien, 
Italien, Japan, Kanada und die USA) lie-
gen. Gegenwärtig erreichen die E7-Staaten 
laut PwC gerade einmal 36 Prozent der 
Wirtschaftsleistung der führenden Indus-
trienationen. Die Welt ist also dramatisch 
im Wandel. Verstärkt wird dieser Trend 
noch durch die aktuelle Verschuldungskrise 
der Industriestaaten.

Keine Schwellenländer im MSCI World
Anleger, die glaubten, mittels eines ETF 
auf den bisher größten globalen Index, 
den MSCI World, diesem Wandel gerecht 

zu werden, sind allerdings auf dem Holz-
weg.  Das zeigt die regionale Gewichtung 
des Index. So entfällt auf die USA ein 
Anteil von etwas über 55 Prozent. Dahin-
ter reihen sich Europa (29,4 Prozent), die 
Region Asien-Pazifik (13,1 Prozent) und 
Japan (9,1 Prozent). Länder aus Latein-
amerika sind beispielsweise gar nicht ge-
wichtet. Immerhin ist der Index mit 1.657 
Einzelwerten sehr breit diversifiziert. Die im 
Index enthaltenen Werte haben einen Bör-
senwert von etwa 25,4 Billionen US-Dollar, 
was etwa 73 Prozent der globalen Markt-
kapitalisierung entspricht. Zahlreiche ETF-
Anbieter bieten Indexfonds auf den MSCI 
World Index an. Der recht neu am Markt 
aktive ETF-Anbieter State Street bietet seit 
Mai 2011 zwei ETFs an, mit denen Anleger 
nun wesentlich breiter regional diversifiziert 
in weltweite Aktien investieren können. Die 
jeweiligen Basiswerte sind der MSCI All 
Country World Index (ACWI) und der MSCI 
All Country World Investable Market Index 
(ACWI IMI).

84 Prozent der Welt in einem ETF
Der MSCI All Country World Index (ACWI) 
umfasst zum einen den MSCI World Index 
mit den enthaltenen Developed Markets 
und zum anderen den MSCI Emerging 
Markets (EM) Index. Dadurch erhalten In-
vestoren mit nur einem Index Zugang zu 
den genannten klassischen 24 Industrie-
nationen und den 21 wichtigsten Schwel-
lenländern der Welt (Brasilien, Indien, 
China, Russland, Indonesien, Kolumbien, 

Tschechische Republik, Ägypten, Ungarn, 
Chile,  Korea, Malaysia, Mexiko, Marokko, 
Peru, Philippinen, Polen, Südafrika, Tai-
wan, Thailand und die Türkei). Der Index 
deckt damit rund 84 Prozent der weltweiten 

Diversifikation ist wichtig, vor allem in der Krise – das zeigten  die vergangenen Wochen und Monate. Wer weltweit 
gestreut in Aktien investiert sein will – und dies mittels nur eines ETF –, konnte dies bisher nur über den Basiswert MSCI 
World tun, mit dem man vorrangig in die entwickelten Industriestaaten investiert. Mit zwei ETFs von State Street gelangt 
nun die gesamte Welt ins Depot.

Die Aktienwelt in einem ETF

markt

Die Indizes im Vergleich

Anteil weltweite 
Marktkapitalisierung Indexbestandteile Anteil Emerging 

Markets Anzahl Länder

MSCI World 73 % 1.657 Aktien 0,00 % 24 Länder

MSCI ACWI 84 % 2.467 Aktien 14,00 % 45 Länder

MSCI ACWI IMI 98 % 8.974 Aktien 13,00 % 45 Länder

Quelle: MSCI, SSgA Global ETF Strategy & Research, as of 31.03.2011
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Marktkapitalisierung ab. Der Löwenanteil 
liegt aber weiterhin mit rund 86 Prozent bei 
den entwickelten Industriestaaten. Schwel-
lenländer kommen folglich auf 14 Prozent. 

Der Index ist wesentlich breiter diversifiziert 
und setzt sich aus 2.467 Aktien zusammen. 
Der Anteil an nordamerikanischen Aktien 
sinkt um 7,5 auf 47,6 Prozent.

Nur 2 Prozent nicht abgedeckt
Beinahe jede größere börsengehandelte 
Aktie fasst der MSCI All Country World In-
vestable Market Index (ACWI IMI). Dieser 
deckt wie der MSCI ACWI die 45 genannten 
Industrienationen und Schwellenländer in 
ähnlicher Gewichtung ab, umfasst aber mit 
8.974  Aktien eine erheblich höhere Anzahl 
an Unternehmen und größere Markttiefe. 
Rechnet man den Wert aller Unternehmen 
zusammen, so gelangt man auf den sagen-
haften Wert von 34 Bio. US-Dollar. Die ge-
ringste Marktkapitalisierung beträgt nun 13 
Mio. US-Dollar. Allerdings liegt auch hierbei 
der Anteil von Schwellenstaaten bei insge-
samt 13%.

Investierbar via ETFs
Die in Deutschland auf diese Indizes ver-
fügbaren ETFs stammen von State Street, 
dem weltweit hinter iShares zweitgröß-
ten ETF-Anbieter. Hierzulande zählt State 
Street zwar noch zu den kleineren Anbie-
tern – mit einem weltweit verwalteten ETF-
Vermögen in Höhe von 204 Milliarden US-
Dollar rangiert State Street aber mit weitem 
Abstand vor allen europäischen ETF-An-
bietern.

Zur Abbildung der vorgestellten Indizes 
nutzen beide Indexfonds die physische Re-
plikation, allerdings anhand der Sampling-
Methode. Das bedeutet, die ETFs halten 
nicht alle im Index enthaltenen Titel. Der 

ETF-Anbieter versucht durch die Auswahl 
der größten und liquidesten Aktien die In-
dizes möglichst exakt abzubilden. Beim 
SPDR MSCI ACWI ETF (WKN: A1JJTC) 
kommen derzeit leider nur 686 Aktien von 
den im Index enthaltenen 2.467 Aktien zum 
Einsatz. Beim eigentlich noch breiter ge-
streuten SPDR MSCI ACWI IMI ETF (WKN: 
A1JJTD) werden derzeit nur 597 Aktien ge-
nutzt um die Indexentwicklung abzubilden. 
Die Gesamtkostenquote liegt beim SPDR 
MSCI ACWI ETF bei 0,50 Prozent bzw. 
0,55 Prozent beim SPDR MSCI ACWI IMI 
ETF.

Basis für die Core-Satellite-Strategie
Die beiden ETFs bieten sich trotz der 
eingeschränkten Sampling-Methode als 
hervorragendens Basisinvestment an. 
So könnten sie bei der Umsetzung einer 
Core-Satellite-Strategie als Kern eingesetzt 
werden. Einzelne Schwellenländer, Roh-
stoff- oder Renten-ETFs könnten dann das 
Portfolio als Satelliten abrunden. Auch im 
Rahmen eines ETF-Sparplans bieten sich 
die ETFs vorzüglich an.

markt

Indexkennzahlen im Vergleich

Total-Return p.a. 
(10 Jahre)

Volatilität
(10 Jahre)

Sharpe-Ratio
(10 Jahre)

MSCI World 4,21 % 16,78 % 0,21

MSCI ACWI 5,04 % 17,21 % 0,25

MSCI ACWI IMI 5,88 % 17,36 % 0,30

Quelle: MSCI, SSgA Global ETF Strategy & Research, as of 31.03.2011

Indexgewichtung im Vergleich

Region MSCI World MSCI ACWI MSCI ACWI IMI

Nordamerika 55,10 % 47,60 % 48,70 %

Europa 29,40 % 26,70 % 25,80 %

Asien-Pazifik (ex-Japan) 6,00 % 13,10 % 13,10 %

Japan 9,10 % 7,90 % 7,90 %

Latainamerika - 3,20 % 2,90 %

Afrika / Mittlerer Osten 0,30 % 1,60 % 1,60 %

Quelle: MSCI, SSgA Global ETF Strategy & Research, as of 31.03.2011

Webtipp

Ausführliche Beschreibungen zu den 
vorgestellten Indizes finden Sie auf 
der Website von MSCI unter:

http://www.msci.com/products/indices/
country_and_regional/all_country/

Dort können Sie sich auch die Index-
historie anzeigen lassen.
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Personen

Levente Kulcsar ist seit Juli 2010 Head of Credit Suisse ETF für Deutschland und Österreich. Im EXtra-Magazin spricht 
er über aktuelle Entwicklungen im ETF-Markt und welche ETFs derzeit von Anlegern besonders nachgefragt werden.

„Gold als ‚sicheren‘ Hafen und 
als das Allheilmittel hochzu-
jubeln ist relativ“

Herr Kulcsar, welche Auswirkungen 
hatten die vergangenen Börsenturbu-
lenzen auf die ETF-Branche insgesamt 
und speziell auf die ETFs von Credit 
Suisse?

Nach den Kurseinbrüchen und der damit 
verbundenen Unsicherheit hat der gesam-
te ETF-Markt Mittelabflüsse gesehen. In-
zwischen haben sich die Volumina aber 
wieder stabilisiert. Die Strategen fassen 
wieder Vertrauen in die Kapitalmärkte. Mit 
dem Gesamtverlauf des bisherigen Jahres 
können wir zufrieden sein. Bis dato können 
wir in Europa über 2,5 Mrd. USD Neumittel 
ausweisen.

Sehen Sie jetzt bei niedrigeren Kursen 
von Aktien-ETFs wieder den geeigneten 
Zeitpunkt, um in den Markt einzustei-
gen, oder sollte man lieber noch abwar-
ten?

Für eine generelle Entwarnung ist es si-
cherlich noch zu früh. Der Markt wird 
infolge der Griechenland- und Euroland-
Schuldenkrise weiterhin volatil bleiben, so 
dass auch  weitere Kurskorrekturen mög-
lich sind. Aber die große Verkaufswelle 
scheint abgeebbt zu sein. Für strategisch 
aufgestellte Investoren ergeben sich im 
aktuellen Marktumfeld interessante Invest-
mentopportunitäten bei den klassischen 
Blue-Chip-Indizes wie dem S&P 500, dem 
EuroStoxx 50 oder dem Nikkei 225.

Inwieweit favorisieren Sie derzeit die 
Emerging Markets angesichts einer 
Konjunkturabschwächung insbesonde-
re in den Industrieländern und der im-
mensen Schulden einzelner Staaten?

Wir verzeichnen signifikante Mittelzuflüsse 
in Schwellenländer-ETFs. Dies ist vor allem 

als Reaktion auf die weiter anhaltenden Un-
sicherheiten rund um die Schuldenkrise in 
Europa und die Konjunkturschwäche der 
USA zu bewerten. Anleger schätzen die 
Emerging Markets aufgrund ihrer weiterhin 
stabilen Wachstumsraten. So ist es auch 
nicht verwunderlich, dass Emerging-Mar-
kets-ETFs mit 2,7 Mrd. USD Nettomittelzu-
flüssen zu den eindeutigen Gewinnern des 
2. Quartals 2011 zählten. Auch unser CS 
ETF auf den MSCI Emerging Markets profi-
tierte von dem Trend und konnte seit Anfang 
des Jahres Zuflüsse in Höhe von 465 Mio. 
USD verzeichnen.

Welche Schwellenländer-Märkte halten 
Sie derzeit für besonders interessant?

China, Russland und Chile sind aktuell 
sehr interessant und werden stark nachge-
fragt. Beide Länder verfügen über robuste 
Wachstumsraten. So verzeichnet China ein 
Wachstum von 8,5 Prozent und Chile von 
6,4 Prozent. Anleger, die von den Wachs-
tumsmärkten profitieren wollen, können 
dies für China mit dem CS ETF auf den CSI 
300 und für Chile mit dem CS ETF auf den 
MSCI Chile machen. Bezüglich China und 
Chile sind wir übrigens der einzige Anbie-
ter, der ein Engagement im UCITS-Mantel 
möglich macht.

Wird der Trend zu Hochzinsanleihen ih-
rer Meinung nach weiterhin anhalten?

Aufgrund der anhaltenden Schuldenpro-
blematik und der wachsenden Angst vor ei-
ner konjunkturellen Eintrübung rechnen wir 
damit, dass Anleger weiterhin Gelder aus 
dem Geldmarkt – und aus Staatsanleihen 
– abziehen werden. Bereits jetzt profitieren 
hier ETFs auf Unternehmens- und Hoch-
zinsanleihen.

Wie würden Sie sich ein ETF-Portfolio 
zusammenbauen, das auch gegen mög-
liche Krisen gewappnet ist?

Das lässt sich pauschal nicht beantworten. 
Einem Portfolio liegt immer die individuelle 
Rendite-Risiko-Struktur des Anlegers zu-
grunde. Für ein ETF-Portfolio gibt es somit 
kein Standardrezept. Es muss sich an den 
Rahmenbedingungen des Marktes ausrich-
ten. Grundlegend sehen wir positive Impul-
se in den Schwellenländern, die mit ihrem 
starken Wachstum vor dem Hintergrund der 
aktuellen Schuldenkrise in Europa und den 
USA eine echte Alternative bieten. Auch in 
den Blue-Chip-Werten der Industrienatio-
nen sehen wir strategisch interessante Ent-
wicklungsmöglichkeiten. Darüber hinaus 
sind Small- und Midcaps in ausgewählten 
europäischen Ländern mittel- bis langfristig 
attraktiv. 

Levente Kulcsar
Head of Credit Suisse ETF
für Deutschland und Österreich.
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Personen

Inwieweit gehört da Gold dazu oder ist 
der Goldboom bald zu Ende?

Gold als „sicheren“ Hafen und als Allheil-
mittel hochzujubeln, ist relativ. Wir sehen 
gewisse Anzeichen einer Überhitzung des 
Marktes. Auch Gold ist an eine Nachfrage 
gebunden. Fällt diese – zum Beispiel durch 
ein sinkendes globales Wirtschaftswachs-
tum und geringere industriell benötigte Vo-
lumina – so ist auch hier ein deutlicher Kurs-
rückgang möglich. Als Beimischung kann 
Gold aber dennoch interessant sein, auch 
wenn hier aktuell nicht unbedingt attraktive 
Einstiegsniveaus bestehen.

Die Zeitspanne zwischen Hausse und 
Baisse wird immer kürzer. Hat das Kon-
sequenzen für die angebotene Produkt-
palette der Credit Suisse und die Nach-
frage vonseiten der Anleger?

ETFs sind weiterhin eine der transparentes-
ten, einfachsten  und kosteneffizientesten 
Möglichkeiten, von Marktchancen zu profi-
tieren. Dies spüren wir auch in der Nachfra-
ge von Anlegerseite. Vor allem die institutio-
nellen Anleger wenden sich keinesfalls von 
ETF-Investments ab, sondern verstärken 
vielmehr ihr Engagement. Insbesondere 
durch ihre positiven Eigenschaften haben 
ETFs gegenüber anderen Anlagevehikeln 
in Phasen hoher Volatilität, wie dies aktuell 
an den Kapitalmärkten zu beobachten ist, 
gewisse Vorteile.

Was gibt es sonst noch für ETFs, die 
derzeit in der Pipeline sind, falls Sie 
diesbezüglich schon etwas verraten 
können?

Unsere Produktstrategie ist klar an den 
Kundenbedürfnissen orientiert. Insofern 
kommen ETFs mit einer neuen Ausrich-
tung immer aus dem Markt selbst. Durch 
den stetigen Dialog mit unseren Kunden 
prüfen wir permanent weitere Investment-
Optionen und arbeiten an neuen Produk-
ten. Sicherlich sind hier weitere CS ETFs 
auf unterschiedliche Asset-Klassen oder 
ausgewählte Rohstoffe denkbar. Wir haben 
sehr innovative Produkte in der Pipeline 

und freuen uns schon jetzt auf die Reaktio-
nen der Anleger und des Marktes. 

Wie beurteilen Sie die weitere Entwick-
lung der ETF-Branche?

Wir sehen ein Wachstumspotenzial des 
ETF-Marktes von 20 bis zu 30 Prozent pro 
Jahr. Vor allem institutionelle Investoren 
entdecken ETFs als das optimale Anlage-
vehikel in ihrem Portfolio, als strategisches 
Investment, oder eben auch als taktische 
Beimischung. Dieser robuste Trend wird 

sich fortsetzen. Dabei profitieren Investo-
ren vor allem von den Eigenschaften wie 
Transparenz, Fungibilität & Liquidität sowie 
Kosteneffizienz, und das als UCITS-Fonds.

Vielen Dank für das Gespräch.

ETFs auf Länder wie China und Chile werden von ETF-Anlegern derzeit bevorzugt 
gekauft. Die Länder bieten derzeit überdurchschnittliche Wachstumsraten und weiter-
hin gute Aussichten.

Über Credit Suisse ETFs

Im März 2001 brachte die Credit Suisse den ersten ETF auf den Schweizer Akti-
enmarkt – den CS ETF (CH) on SMI. Diese Vorreiterrolle wurde mit weiteren ETFs 
auf Schweizer MidCaps, Schweizer Staatsanleihen und auf den Swiss Leader Index 
(SLI) erfolgreich ausgebaut. Dank einer konsequenten Kundenorientierung ist die 
Credit Suisse heute in der Schweiz der führende ETF-Anbieter mit dem breitesten 
ETF-Angebot für Schweizer Börsenindizes. Mit dem CS ETF (CH) on SMI verfügt die 
Credit Suisse über den größten und meistgehandelten ETF im hiesigen Markt.

Mehr Infos im Internet unter www.csetf.com.



Nur solides Fachwissen garantiert Erfolg an der 

Börse. Deshalb investieren Banken Millionen 

in die Ausbildung ihrer Händler, bevor sie mit 

echtem Geld handeln dürfen. Sie müssen keine 

Millionen investieren. Das TRADERS´ Magazin 

ist für jeden, der sich ernsthaft mit dem Thema 

Trading auseinandersetzt, eine unverzichtbare 

Wissensquelle. Bestellen Sie noch heute unter 

www.traders-mag.com. 

Ein feiner Zug

www.traders-mag.com

Ein feinerEin feiner

KOSTENLOSES Zertifi kate / ETF Spezial – In der Oktober-Ausgabe ab 29.09.2011
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Auch zahlreiche Schwellenländer konnten 
sich nicht dem Abwärtssog der Börsen in 
den Industrieländern entziehen. Wer mit-
tels ETF in den brasilianischen Leitindex 
Bovespa oder den MSCI Brazilia investier-
te, musste in diesem Jahr je nach Produkt 
Verluste von 19 bis 25 Prozent verbuchen. 
Auch mit Produkten auf den MSCI Mexico 
war man als Anleger mit einem Minus von 
mehr als 15 Prozent dabei. Nicht besser er-
ging es Investoren, die auf osteuropäische 
Schwellenmärkte setzten. So verlor bei-
spielsweise der iShares MSCI Poland auf 
3-Monats-Sicht satte 29,11 Prozent. Die 
große Abhängigkeit der Exportwirtschaft 
der genannten Länder zu den Märkten 
USA, Kanada bzw. dem EU-Raum lassen 
auch in diesen Wachstumsregionen die Ak-
tien-Kurse purzeln. Um nun eine Rezession 
zu verhindern, steuerte man beispielswei-
se in Brasilien gegen und senkte erstmalig 
seit zwei Jahren den Zinssatz um 50 Basis-
punkte auf nun 12 Prozent. Ähnliches er-
wartet man auch in Mexiko. Damit vollzieht 
sich zwar eine leichte Normalisierung, aber 
immerhin noch auf einem hohen Niveau. 
So wird nun in Brasilien mit einem Wirt-
schaftswachstum von 4 Prozent gerechnet, 
in Mexiko gehen Analysten von 3,6 Prozent 
aus statt zuvor prognostizierten 5 Prozent 
– Wachstumsraten, von denen man hierzu-
lande nur träumen kann angesichts eines 
erwarteten Wirtschaftswachstums von ge-
rade einmal  0,1 bis 0,2  Prozent  für die ge-
samte Eurozone im 3. und 4. Quartal 2011. 

Währungen der Emerging Markets
werten immer mehr auf
Angesichts weit schlechterer Zahlen in den 
Industriestaaten dürften damit aber auch 
weiterhin hohe ausländische Investitionen 
in diese Emerging Markets fließen. Der 
Aufwertungsdruck der vergangenen Mona-
te sinkt daher voraussichtlich nur zwischen-
zeitlich – immerhin führt dies zu etwas Auf-

atmen der dortigen Exportwirtschaft. Denn 
seit Anfang 2009 legte beispielsweise der 
Brasilianische Real um mehr als 30 Prozent 
gegenüber dem Euro zu.  Auch der Mexika-
nische Peso hatte mit einem zwischenzeitli-
chen  Aufwertungsdruck von 23 Prozent zu 
kämpfen, mittlerweile steht ein Plus gegen-
über dem Euro von rund 15 Prozent zu Bu-
che. Der polnische Zloty dagegen verlor in 
den vergangenen Monaten gegenüber dem 
Euro um 6,25 Prozent. Zinserhöhungsge-
rüchte zur Bekämpfung der langanhalten-
den  Inflation  könnten den polnischen Zloty 
jedoch wieder leicht aufwerten und die Ver-
luste wieder wettmachen. Unter dem Strich 
wurden Schwellenländer-Währungen auf 
breiter Front erheblich aufgewertet. Sie 
konnten in den vergangenen Monaten um 
12,72 Prozent zulegen.

Anleihen der Emerging Markets
sind häufig sicherer ...
Galten lange Zeit Staatsanleihen von 
Schwellenländern als hochriskante In-
vestments und Industrieländeranleihen 
als sichere Bank, 
hat sich dies mitt-
lerweile drastisch 
umgekehrt. Wäh-
rend mittlerweile 
die Staatsverschul-
dung  im Verhält-
nis zur Wirtschafs-
leistung in den 
Indust r iestaaten 
bei deutlich mehr 
als durchschnittlich 
90 Prozent liegt, ist 
der Verschuldungs-
grad der Emerging 
Markets seit dem 
Jahr 2000 von 
durchschnittlich 49 
auf knapp über 40 
Prozent gefallen. 

Zudem verfügen viele dieser Staaten über 
riesige Devisenreserven als Krisenpuffer. 
So hält China mit 3,2 Billionen US-Dollar 
rund 32 Prozent der weltweiten Devisenre-
serven. Aber auch Brasilien, Russland oder 
Südkorea gehören zu den Top 10 in diesem 
Bereich. Daten, die auch die Ratingagentu-
ren nicht unberücksichtigt lassen. Beispiel 
Brasilien: Moodys stufte im Juni 2011 die 
Bonität dieses lateinamerikanischen Lan-
des auf Baa2 herauf. Bereits im April kam 
es zur Heraufstufung der Bonität durch 
Fitch auf BBB, während es in den Indus-
triestaaten kaum mehr einen Staat gibt, der 
nicht zurückgestuft wird. So bietet Brasilien 
eine höhere Investorensicherheit als bei-
spielsweise die ehemalige Kolonialmacht 
Portugal.

… und sie bieten den höheren Zins
Vor allem aber lockt der Zins: Während 
deutsche Staatsanleihen mit fünfjähriger 
Laufzeit gerade einmal noch 1 Prozent 
abgeben, so werfen brasilianische Staats-
papiere  gleicher Laufzeit aktuell 11,55 Pro-

Niedrigzinsen bei Bundesanleihen, eine hohe Unsicherheit bei Anleihen in der EU und den USA sowie hohe Kursverluste 
an den Aktienmärkten lenken den Blick verstärkt auf Hochzinsanleihen der Emerging Markets. Mit Anleihen aus Schwel-
lenländern, die in Währungen mit Aufwertungspotenzial notieren, können Anleger doppelt verdienen.

Das Beste aus zwei Welten – hohe 
Zinsen, steigende Währungskurse

iShareS BarclayS capital emerging market local govt BondIUSP

Der iShares Barclays Capital Emerging Market Local Govt Bond ist ein börsengehandelter Indexfonds 
(Exchange Traded Fund, ETF), der möglichst genau die Wertentwicklung vom Barclays Capital 
Emerging Markets Local Currency Core Government Index abbildet. Der ETF investiert direkt in 
die im Index enthaltenen Wertpapiere. Der Barclays Capital Emerging Markets Local Currency Core 
Government Index bietet Zugang zu Staatsanleihen aus acht Schwellenländern, die auf die lokale 
Währung des jeweiligen Landes lauten. In den Index werden nur Anleihen mit einer ursprünglichen 
Laufzeit von zwei bis 30 Jahren und einem ausstehenden Volumen von mindestens 750 Millionen 
US-Dollar für Lateinamerika, 750 Millionen EUR für die EMEA-Region und 87,5 Milliarden JPY für 
die Region Asien-Pazifik aufgenommen. iShares ETFs sind Fonds, die von BlackRock verwaltet 
werden. Sie sind transparente, kosteneffiziente und liquide Finanzinstrumente, die wie 
herkömmliche Aktien über die Börse gehandelt werden. iShares ETFs bieten einen flexiblen  
und einfachen Zugang zu einer breiten Auswahl von Märkten und Anlageklassen.

1-3  28,06%
3-5  19,84%
5-10  30,91%
10-15  8,03%
15-30  13,17%

MXN 20,23%
PLN 17,45%
BRL 15,95%
ZAR 13,59%
MYR 10,80%
IDR 8,24%
TRY 7,83%
HUF 5,91%

Länderaufteilung

Laufzeitverteilung

Index-Devisenaufteilung 

A2 40.34%

BA 16.07%
BAA 43.59%

Bonitätsverteilung

Indexwert zum: 31. Mai 2011.
Quelle: Barclays Capital.

Mexiko 20,23%
Polen 17,45%
Brasilien 15,95%
Südafrika 13,59%
Malaysia 10,80%
Indonesien 8,24%
Türkei 7,83%
Ungarn 5,91%

Indexwert zum: 31. Mai 2011.
Quelle: Barclays Capital.

Indexwert zum: 31. Mai 2011.
Quelle: Barclays Capital.

Indexwert zum: 31. Mai 2011.
Quelle: Barclays Capital.

OGAW III konform Ja

Emittent iShares III plc

Auflage in   Irland

Fondsmanagement BlackRock Advisors (UK) Limited 
Benchmark Index  
(“Der Index”)

Barclays Capital Emerging Markets 
Local Currency Core Government 
Bond Index

Verwaltetes Vermögen $50 Mio.

Total Expense Ratio 0,50%

Anzahl der Holdings 65-75

ETF-Methodik Sampling

Auflagedatum 20. Juni 2011

Basiswährung USD

Effektivverzinsung (%) 7,51%* 

Modifizierte Duration (Jahre) 4,71 Jahre* 

Restlaufzeit (Jahre) 7,21 Jahre*

Kupon (%) 7,89%*

Deutsche Börse Börsenkürzel IUSP

Reuters IUSPE.DE

Bloomberg IUSP GY

Bloomberg INAV INAVEMLE

SEDOL™ B6SKHS0

Handelswährung EUR

Reuters iNAV-Seite SEMLEINAV.DE

ISIN DE000A1JB4Q0
Bloomberg Total Return  
Index Ticker BLCNTRUU

Preisindex-Ticker N/A

Ertragsverwendung Ausschüttend

Dividendentermine Halbjährlich

Der nächste Dividendenausschüttungstermin für diesen Fonds  
ist der Januar 2012

Zeitpunkt der Indexanpassung Monatlich

PEA Eligible? Nein

Quelle: BlackRock Advisors (UK) Limited und Bank of Ireland.

*   Angaben beziehen sich auf den Bruttogesamtertrag zum Stand  
31. Mai 2011.

Informationen zur Rendite
Die Höhe der Rendite kann Schwankungen unterworfen sein.  
Der Unterschied zwischen Auszahlungsrendite und laufender 
Verzinsung kommt zustande, weil die ausgezahlte Rendite zu 
erwartende Kapitalzahlungen und Kuponzahlungen einschließt,  
die anfallen, wenn die Anleihen bis zur Fälligkeit gehalten werden.  
Die laufende Verzinsung gibt den Gewinn an, der aufgrund der  
dem Fonds aktuell zugrunde liegenden Anteile ausgeschüttet wird.  
Die aufgeführten Zahlen zur Bruttoauszahlungsrendite sind jedoch 
lediglich Vorhersagen und können nicht garantiert werden.
Herausgegeben von BlackRock Advisors (UK) Limited.

Fondsbeschreibung Informationen über den Fonds

Stand: 20. Juni 2011
sofern nicht anders angegeben.

FÜR ANLEGER IN DEUTSCHLAND UND ÖSTERREICH – IN DUBLIN AUFGELEGTER FONDS

Unternehmen, die mit BlackRock Advisors (UK) Limited in Verbindung stehen können für Wertpapiere, welche in dieser  
Veröffentlichung erwähnt werden, Market Makers sein. Ferner können BlackRock Advisors (UK) Limited und/oder ihre Mitar-
beiter von Zeit zu Zeit, Aktien oder Anteile der zugrunde liegenden Aktien oder Optionsgeschäfte auf jegliche Form  
von Wertpapieren, welche in dieser Veröffentlichung erwähnt werden halten, sowie als Autraggeber oder Auftragnehmer Wert-
papiere kaufen oder verkaufen.

Wertentwicklung
Für diesen Fonds kann die Wertentwicklung nicht angezeigt werden, da der Fonds seit weniger als 12 Monaten besteht. 

iShares Barclays Capital Emerging Markets Local Government Bond



zent  ab, mexikanische Government Bonds 
rund 6 Prozent. Durchschnittlich werden 
mit Emerging-Market-Staatsanleihen rund 
7,5 Prozent Rendite eingefahren.

Von beiden Trends profitieren
Für Anleger, die an beiden Trends, also ho-
hen Zinsen bei Emerging Markets Bonds 
sowie weiteren möglichen Aufwertungen 
der Währungen in diesen Staaten partizi-
pieren möchten, bietet der ETF-Anbieter 
von BlackRock seit dem 20. Juni 2011 den 
iShares Barclays Capital Emerging Mar-
ket Local Government Bonds ETF (WKN: 
A1JB4Q) an. Investiert wird also nicht wie 
beim iShares JP Morgan USD Emerging 
Markets Bond Fund (A0RFFT), der bereits 
im März 2009 aufgelegt wurde, in Anleihen 
auf US-Dollar, sondern in die Original-An-
leihen in den jeweiligen Schwellenländer-
währungen.

Abbildung des Index erfolgt
über Sampling-Methode
Im Index sind derzeit 104 Anleihen aus den 
acht Schwellenländern Brasilien, Mexiko,  
Südafrika, Malaysia, Indonesien, Türkei, 
Ungarn und Polen vertreten. Die Abbildung 
erfolgt allerdings mittels der sogenannten 
Sampling-Methode, so dass die Wertent-
wicklung des Index mit einer Auswahl der 

wich-
t i g s t e n 
im Index ver-
tretenen Staats-
anleihen nachgebildet 
wird (zwischen 65 und 75 
Prozent). Derzeit sind mexikani-
sche Government Bonds mit 20 Prozent 
am stärksten gewichtet, es folgen Staats-
anleihen aus Polen (17,50 Prozent), Brasili-
en (16 Prozent), Südafrika (13,50 Prozent), 
Malaysia (11,00 Prozent), Indonesien (8,25 
Prozent), Türkei (8,00 Prozent) und Ungarn 
(6,00 Prozent).

Investmentgrade-Anleihen im Index
Die Anpassung des Index erfolgt jeweils am 
Monatsende. Die Auswahl der Länder für 
den Index erfolgt anhand der Kriterien Grö-
ße, Marktliquidität und allgemeine Verfüg-
barkeit. Voraussetzung für die Aufnahme 
in den Index ist eine ursprüngliche Laufzeit 
von 2 bis 30 Jahren und ein ausstehendes 
Volumen von mindestens 750 Mio. US-
Dollar für Lateinamerika, 750 Mio. EUR für 
die EMEA-Region und 87,5 Mrd. Yen für 

die Re-
gion Asien/Pazifik. Am stärksten gewichtet 
sind Papiere mit 5- bis 10-jähriger Laufzeit 
(31 Prozent), gefolgt von Anleihen mit 1- 
bis 3-jähriger Laufzeit (28 Prozent) sowie 
3- bis 5-jähriger Laufzeit (20 Prozent). 80 
Prozent der Anleihen weisen eine Laufzeit 
von weniger als 10 Jahren auf. Die durch-
schnittliche Restlaufzeit beträgt 7,21 Jahre. 
Der ETF schüttet halbjährlich die Erträge 
aus. Die Effektivverzinsung beträgt derzeit 
etwa 7,5 Prozent. Die Fondswährung ist 
US-Dollar und die  Gesamtkostenquote be-
trägt überschaubare 0,50 Prozent.

Investment

ANZEIGE

ComStage ETFs auf WKN Pauschalgeb. p. a.

Commerzbank Bund-Future TR ETF 560 0,20 %

Commerzbank Bund-Future Leveraged TR ETF 561 0,20 %

Commerzbank Bund-Future Short TR ETF 562 0,20 %

Commerzbank Bund-Future Double Short TR ETF 563 0,20 %

Die Verkaufsprospekte der ComStage ETFs sind kostenlos bei der Commerzbank AG, Kaiserplatz, 60261 
Frankfurt a. M. erhältlich. Bei  ComStage ETF handelt es sich um einen luxemburger Investmentfonds  
(SICAV), der als Umbrella-Fonds den Bestimmungen der europäischen Fondsregulierung bezüglich UCITS IV 
unterliegt.

Die Lieblingsfarben der Anleger:  
Schwarz-Rot-Gold. 
Mit ComStage ETFs Zinsstrategien umsetzen.

Ihr Kontakt zu uns: www.comstage.de, E-Mail: info@comstage.de, Telefon: 069 136-43333

ComStage_BundFuture_EXtraMagazin_110930.indd   1 21.09.11   13:00

Mexikanische Staatsanleihen sind in 
diesem ETF am stärksten gewichtet.

http://www.comstage.de/Products/ProductSearchPage.aspx?pac=14&c=27320
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Auch Schwellenländer konnten sich nicht 
vollständig dem weltweiten Abwärtstrend 
der Aktienmärkte entziehen. In der Regel 
fielen die Verluste jedoch weit geringer aus 
als in den hochverschuldeten Industriestaa-
ten. Und auch langfristig dürften Emerging 
Markets immer wichtiger fürs Anleger-
Depot sein. Über die richtige Auswahl ent-
scheidet jedoch das Detail.

Anleihe- und Aktien-ETFs
Anleger, die regelmäßig ihre Anlagerisi-
ken in einem gemischt investierten Depot 
überprüfen, können rund 10–15 Prozent in 
Aktien-ETFs aus Emerging Markets inves-
tieren. Dies erklärt vielleicht auch, warum 
Geldanlagen in Schwellenländer trotz der 
globalen Aktienmarkt-Baisse und der eu-
ropäischen Staatsschuldenkrise weiterhin 
gefragt sind. In den ersten acht Monaten 
2011 haben deshalb mehrere ETF-Anbieter 
ihre ETF-Angebote für Schwellenländer er-
weitert. Insgesamt wurden 31 neue Aktien-
ETFs und 3 neue Anleihe-ETFs, die sich 
ausschließlich auf Schwellenländer bezie-
hen, herausgebracht. So können deutsche 
Anleger nun erstmals in die Aktienmärkte 
Polens und Thailands investieren. Zwei 
neue Anleihe-ETFs bieten zudem die Mög-
lichkeit, in die wichtigsten Schwellenländer-
Staatsanleihen in lokaler Währung (also 
nicht nur in US-Dollar begebene Anleihen) 
zu investieren. Diese ETFs bieten erfahre-
nen und risikobewussten Anlegern eine Di-
versifikationsmöglichkeit, da die Wechsel-
kursschwankungen neben der Verzinsung, 
der Laufzeit und der Bonität der enthaltenen 
Länder die Wertentwicklung entscheidend 
beeinflussen. Anleger müssen beachten, 
dass bei globalen Schwellenländer-Anlei-
he-ETFs nicht nur hohe Zinskupons gezahlt 
werden, sondern auch die Schwankungs-
breiten der ETF-Anteilpreise deutlich höher 
sein können.

Krisenfeste Schwellenländer?
Im Unterschied zu früheren Krisen haben 
Schwellenländer-Aktien im bisherigen Jah-
resverlauf deutlich geringere Kursverluste 
erlitten als deutsche und europäische Stan-
dardwerte. So verloren im Krisenmonat 
August 2011 DAX-ETFs rund 21 Prozent 
an Wert. Bei den MSCI-Emerging-Markets-
ETFs betrug der Rückgang im Durchschnitt 
rund 12 Prozent. Im Vergleich zu seinem 
großen Bruder, dem MSCI World Index 
für Aktien der führenden Industrienatio-
nen (rund -10 %), verlor der Schwellen-
länderindex im Monatsvergleich also rund 
zwei Prozentpunkte mehr. In früheren Ab-
schwungphasen mussten Schwellenlän-
der-Aktien dagegen häufig noch deutlich 
stärkere Kursrückgänge als fast alle Indi-
zes aus den führenden Industrienationen 
verkraften.

Regionale Unterschiede
Viele Schwellenländer-Aktien, gemessen 
am breiten MSCI Emerging Market Index 

und dem BRIC-50-Index, verzeichneten im 
bisherigen Jahresverlauf auch geringere  
Kursschwankungen als viele deutsche und 
europäische Aktienindizes. Die zehn ETFs 
auf den breiten Aktienindex enthalten aktu-
ell rund 830 Aktien aus 21 verschiedenen 
Ländern, während sich die beiden BRIC-
50-ETFs sich auf die 50 größten Stan-
dardaktien aus Brasilien, Russland, Indien 
und China konzentrieren. Einzelne Schwel-
lenländer (oder auch Regionen) können 
jedoch ganz andere Ergebnisse erzielen, 
da sie aufgrund ihrer anders gearteten 
Wirtschaftsstruktur sowie Währungspolitik 
sehr unterschiedliche Chance-Risiko-Profi-
le bieten. So betrug der Kursrückgang bei 
Schwellenländer-Aktien-ETFs für Latein-
amerika im August 2011 rund 7 Prozent, 
während vergleichbare Asien-ETFs circa 
17 Prozent an Wertverlust verkraften muss-
ten.

Große und kleine Schwellenländer
Anleger, die Aktien-ETFs für wachstums-

Anleger setzen in den vergangenen Jahren verstärkt auf börsengehandelte Indexfonds (ETFs) für Schwellenländer. Der 
ETF-Experte Dr. Markus Thomas zeigt, welche Produkte aus den insgesamt 112 in Deutschland angebotenen Schwel-
lenländer-ETFs für ein privates Portfolio interessant sind.

Richtig in Schwellenländer mit 
ETFs investieren

Dr. Markus Thomas
Geschäftsführer XENIX
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starke und gering ver-
schuldete Schwellenländer 
in ihr Depot aufnehmen, 
sollten die Alternativen 
sorgfältig abwägen. Ne-
ben den schon genannten 
vier BRIC-Ländern gehö-
ren Taiwan und Korea zu 
den Nationen mit großen 
und liquiden Aktienmärk-
ten sowie einem merkli-
chen Gewicht in globalen 
Schwellenländerindizes. 
Dies bedeutet, dass die 
Handelskosten für den An- 
und Verkauf von ETFs, die große Schwel-
lenländer abbilden, deutlich geringer sind 
als beispielsweise für „enge Märkte“.

107 Aktien-ETFs 
Aktuell haben deutsche Anleger die Aus-
wahl zwischen 107 verschiedenen Aktien-
ETFs für Schwellenländer. Die meisten 
davon bilden einzelne Länder (55 ETFs) 
ab. Global investieren 30 ETFs, wovon 
ein Dutzend ETFs unterschiedliche Wirt-
schaftssektoren der Schwellenländer 
abbildet. 22 ETFs bilden verschiedene 
Regionen unter den Schwellenländern 
ab. Hier ist das Angebot für Lateinameri-
ka (6 ETFs) und Osteuropa (7 ETFs) am 
größten. Mit 30 ETFs orientiert sich die 
Mehrzahl der ETFs an einem Aktienindex, 
der eines  der vier BRIC-Länder abbildet. 
Erfreulich ist, dass nun schon insgesamt 
14 der 21 MSCI-Schwellenländer mittels 
Länder-ETFs investierbar sind. Die durch-
schnittliche Gesamtkostenquote aller in 
Deutschland angebotenen Schwellenlän-
der-ETFs beträgt 0,73 Prozent pro Jahr. 
Die Bandbreite der Gesamtkosten liegt 
zwischen rund 0,5 und 1,0 Prozent pro 
Jahr. Dies bedeutet einen deutlichen Kos-
tenvorteil gegenüber aktiv gemanagten 
Aktienfonds, selbst wenn man die Trans-

aktionskosten für den Kauf über die Börse 
hinzurechnet. Die bei aktiv gemanagten 
Aktienfonds üblichen Ausgabeaufschläge 
fallen bei ETFs nicht an.

Liquide Mega-ETFs
Die zehn größten Schwellenländer-Aktien-
ETFs, die an deutschen Börsen handel-
bar sind, vereinen ein Fondsvolumen von 
fast 17 Mrd. Euro. Diese Mega-ETFs für 
Schwellenländer werden unabhängig von 
der aktuellen Marktlage mittlerweile häufi-
ger an der Börse gehandelt als viele ETFs 
für europäische Aktien mit kleineren Fonds-
volumina. Für Privatanleger gilt: ETFs mit 
einem großen Fondsvolumen und konti-
nuierlichen Börsenumsätzen helfen die 
Handelskosten  beim Kauf oder Verkauf 
zu reduzieren. Dies ist bei Schwellenlän-
der-ETFs noch viel bedeutsamer als beim 
„einfachen Kauf/Verkauf“ eines DAX-ETFs. 
Illiquide ETFs und unangemessene Zei-
ten können Privatanleger im Börsenhan-
del um ein Vielfaches teurer kommen als 
die jährlichen Gesamtkosten eines ETFs 
(gemessen an der TER). ETFs mit großen 
Fondsvolumina liefern aber nicht automa-
tisch auch die beste Ergebnisqualität bzw. 
das beste Preis-Leistungs-Verhältnis. Die 
Unterschiede in der Wertentwicklung zwi-

schen ETFs für einen identischen Emer-
ging-Market-Index können gelegentlich 
selbst für kurze Zeiträume bis zu ein oder 
zwei Prozent betragen.

ETFs ins Depot einbinden
Privatanleger sollten im ersten Schritt de-
finieren, mit welchem Anteil sie Schwel-
lenländer-Aktien-ETFs in ihr Depot inte-
grieren wollen. Für Fondssparer bieten 
sich dafür global oder regional investie-
rende ETFs an, während vermögende 
Anleger mit einem ETF-Depot von mehr 
als 100.000 Euro sogar mehrere ausge-
wählte Länder-ETFs einsetzen können. 
Großen und liquiden Schwellenländern 
bzw. ETFs mit stattlichen Fondsvermö-
gen sollte generell der Vorzug gegeben 
werden. Dennoch gilt Vorsicht: Anleger 
sollten bedenken, dass nach der Auswahl 
geeigneter und leistungsstarker Schwel-
lenländer-ETFs und der Einbindung in die 
Vermögensstruktur der Überwachung und 
der regelmäßigen Anpassung ihres Port-
folios besondere Bedeutung zukommt. 
Spezielle Online-Tools oder erfahrene Be-
rater können hier wichtige Unterstützung 
leisten, nicht zuletzt auch bei Aktien- und 
Anleihen-ETFs für aufstrebende Schwel-
lenländer. 

Portrait XENIX
XENIX ist ein unabhängiger Spezialist für börsengehandelte Indexfonds (ETFs) und berät Fondssparer, vermögende Anleger und 
Stiftungen. Anleger erhalten eine individuelle ETF-Vermögensverwaltung, die sie bei der Bank ihrer Wahl umsetzen. Mehr Infos unter 
www.xenix.eu. Dr. Markus Thomas (39) ist Gründer und Geschäftsführer von XENIX. Er verantwortet die Auswahl geeigneter ETFs 
und die Investmentstrategie für die betreuten Kundenportfolios. 
Kontakt: Dr. Markus Thomas, Telefon: 030 / 3085 4098 00, E-Mail: m.thomas@xenix.eu

Emerging Markets-ETFs im Vergleich

ETF-
Größe Index Assets in 

Mio. Euro ETF-Anbieter Entwicklung
1 Monat

Entwicklung
1 Jahr

Schwan-
kungsbreite

1 MSCI Emerging Markets 5.099 iShares -12,50 % -8,00 % 40,90 %

2 MSCI Emerging Markets 3.840 db x-trackers -11,40 % -7,40 % 38,90 %

3 DJ Rusindex Titans 10 1.228 Lyxor -15,80 % 4,70 % 46,40 %

4 MSCI India 1.131 Lyxor -12,40 % -19,00 % 46,20 %

5 MSCI Emerging Markets 1.090 CS ETF -11,80 % k.A. k.A.

6 MSCI Emerging Markets 1.053 Lyxor -10,80 % -7,60 % 38,90 %

7 MSCI Emerging Markets Asia 948 db x-trackers -12,90 % -6,80 % 34,00 %

8 HSCEI 922 Lyxor -13,80 % -18,10 % 49,50 %

9 FTSE BRIC 50 906 iShares -10,20 % -11,10 % 43,40 %

10 MSCI Brazil 737 iShares -11,30 % -17,60 % 59,20 %

Quelle: XENIX-Research. Eigene Berechnungen. Perf.: Wertentwicklung teils mit, teils ohne Dividenden. Schwankungsbreite: höchster 
und niedrigster Börsenkurs des  ETF-Anteilpreises. Stand: 31.07.2011. Quelle: XETRA, Börse Frankfurt. Alle Angaben ohne Gewähr.
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Industriemetalle sind konjunktursen-
sitiv und galten daher schon immer 
als Wirtschaftsbarometer. So konn-
ten Metalle wie Kupfer, Zink, Alumi-
nium oder Zinn in den vergangenen 
beiden Jahren überdurchschnittlich 
vom Rohstoffhunger insbesondere 
der großen Schwellenländer wie 
China oder Indien profitieren. Im 
laufenden Jahr dagegen korrigier-
te der Industriemetallindex infolge 
heranziehender dunkler Wolken bis 
Ende August um knapp 17 Prozent. 
Für antizyklisch agierende Anleger, 
die auf ein weiterhin hohes Wirt-
schaftswachstum der Emerging 
Markets setzen, könnte jetzt der ge-
eignete Einstiegszeitpunkt gekom-
men sein.

Index: DJ-UBSCI Industrial Metals

Anbieter: ETF Securities

Typ: ETC

WKN: A0KRKG

TER: 0,49 %

Kurs: 11,51 Euro

Index: Nikkei 225

Anbieter: ComStage

Typ: ETF

WKN: ETF020

TER: 0,45 %

Kurs: 8,40 Euro

Index: MSCI World 
Telecommunication Services

Anbieter: Lyxor

Typ: ETF

WKN: LYX0GR

TER: 0,40 %

Kurs: 55,19 Euro

Indexprodukte im Fokus
Hier stellen wir Ihnen interessante Indexprodukte auf Sicht der nächsten 6–12 Monate vor.

MSCI World Telecom

FAZIT: 
Der Industriemetall-Kurs-Einbruch bei 
noch gut laufenden Schwellenländer-
märkten spricht für ein Investment in 
den ETFS DJ UBSCI Industrial Metals 
Index. Ein stufenweiser Einstieg redu-
ziert das Risiko.

FAZIT: 
Die Nuklearkatastrophe mit ihrer Folge 
für die japanische Wirtschaft sowie die 
Aufwertung des Yen mit Auswirkungen  
auf die Exportindustrie dürften zuneh-
mend in den Aktienkursen eingepreist 
sein. Ein Einstieg zu günstigen Kursen 
könnte sich lohnen.

FAZIT: 
Telekommunikationswerte erleiden in 
Krisenzeiten geringere Kursverluste als 
Wachstumswerte. Anleger mit Angst 
vor weiteren Kursrückgängen sollten ihr 
Depot umschichten. Der ETF auf den 
MSCI World Telecommunication Servi-
ces kann hierbei gute Dienste leisten.

Nikkei 225 DJ-UBSCI Industrial Metals

Die Nuklearkatastrophe in Fukushi-
ma mit daran anschließenden Pro-
duktionsschwierigkeiten belastete 
die Industrie, insbesondere den Kfz-
Bereich. Die Bauwirtschaft sowie 
alternative Energien gehören eher 
zu den Profiteuren der Entwicklung. 
Die Aufwertung des Yen gegenüber 
dem US-Dollar um knapp 30 Pro-
zent innerhalb der vergangenen drei 
Jahre belastet die Exportwirtschaft. 
Hinzu kommt nun die Angst vor ei-
ner weltweiten Rezession. Infolge 
all dieser Faktoren büßte der Nikkei 
225 im laufenden Jahr etwa 16 Pro-
zent ein. Doch mittlerweile scheinen 
diese Negativfaktoren eingepreist 
zu sein, denn der japanische Aktien-
markt schlägt sich gegenüber ande-
ren Industriestaaten besser.

„Gewinne laufen lassen, Verluste 
begrenzen“, heißt eine alte Bör-
senweisheit. In unruhigen Zeiten ist 
es daher klug, das Aktienportfolio 
in defensive Titel umzuschichten. 
Hier kommen Telekommunikati-
onswerte in die engere Wahl. Wie 
die Krisen zuvor stellten auch die 
Kurseinbrüche der vergangenen 
Wochen wieder unter Beweis, dass 
sogenannte Telcos weit geringere 
Verluste einfahren als der Schnitt 
der anderen Aktien. Während der 
DAX um etwa 19 Prozent einbüß-
te, ging es beispielsweise mit der 
Aktie der Deutschen Telekom im 
gleichen Zeitraum gerade einmal 
knapp 3 Prozent zurück. Weltweit 
in Telcos investieren kann man mit 
dem Branchen-ETF von Lyxor.
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Rohstoffinvestments sind immer beliebter. 
Im ersten Quartal 2011 waren weltweit 400 
Mrd. US-Dollar in Rohstoffprodukte inves-
tiert. Allein in Rohstoff-ETPs (ETFs, ETCs) 
sind laut dem „Global Commodity ETP 
Quarterly“ rund 171 Mrd. USD investiert.
Seit Ende des Jahres 2008 bedeutet dies 
nahezu eine Verdreifachung. Und immer 
mehr Vermögensverwalter raten dazu, zur 
Diversifizierung des eigenen Depots einen 
Teil seines Vermögens in Rohstoffen anzu-
legen. Das hat mehrere Gründe: Zum ei-
nen erwiesen sich Rohstoffe infolge immer 
knapper werdender Ressourcen als Rendi-
tebringer. Während Aktien beispielsweise 
auf 10-Jahres-Sicht gerade einmal durch-
schnittlich 3,2 Prozent Rendite erwirtschaf-
teten, brachten es Rohstoffe in diesem 
Zeitraum auf 13,3 Prozent. Zum anderen 
gelten Rohstoffe als eine Assetklasse, die 
mit anderen Anlageklassen nur geringfügig 
korreliert.

Details sind entscheidend
Auch bei der Auswahl eines ETF gibt es 
vieles zu beachten. So erklärten wir in der 
Ausgabe August 2011, dass Rohstoffindex 
nicht gleich Rohstoffindex ist, dass sowohl 
die Anzahl der darin befindlichen Rohstoffe 
als auch die Gewichtung sehr stark von-
einander differieren. Große Unterschiede 
gibt es aber auch  hinsichtlich des Hinüber-
rollens von einem in den nächstfolgenden 

Future. Um Rollverluste im Falle einer Con-
tango-Situation zu vermeiden (nachfolgen-
der Future ist teurer als bisheriger), bieten 
zahlreiche Indexanbieter rolloptimierte Indi-
zes an, und auch hier gibt es unterschiedli-
che Modelle, die jede für sich ihre Vor- und 
Nachteile haben. Aufzeigen kann man dies 
an zwei Produkten des Anbieters ETF Se-
curities: dem ETC DJ UBSCI Commodity 
Index (WKN: A0KRKC) und dem DJ UBS 
All Commodities 3 Month Forward (WKN: 
A1CXBV). Beide Produkte sind breit diver-
sifiziert, die Indizes umfassen 19 verschie-
dene Rohstoffe. Auch hinsichtlich der Ge-
wichtung sind die Indizes im Prinzip gleich. 
Auswahl und Gewichtung spiegeln die 
wirtschaftliche Bedeutung jedes im Index 
vertretenen Rohstoffs wider. Dies geschieht 
unter Verwendung von Liquiditätsdaten der 
Futures und globalen Produktionsdaten. 
Zur Vermeidung einer Übergewichtung darf 
keine Gruppe von Rohstoffen mehr als 33 
Prozent des Index ausmachen. Zudem gibt 
es eine 25-Prozent-Schwelle für Einzelroh-
stoffe inklusive ihrer Derivate, wie beispiels-
weise bei Rohöl zusammen mit Heizöl und 
bleifreiem Benzin. Darüber hinaus darf kein 
Einzelrohstoff allein mehr als 15 Prozent 
ausmachen, die Mindestgrenze beträgt 
zwei Prozent. Um erhebliche Änderungen 
im Index zu verhindern, beruht die jährliche 
Anpassung auf Fünfjahresdurchschnitten  
der  herangezogenen Daten.

Kurz- oder langfristiger
Rollmechanismus hat seine Folgen
Der große Unterschied liegt im Rollme-
chanismus. Während das ETF Securities 
Produkt auf den UBSCI-Commodity Index 
jeweils in kurzfristige Futurekontrakte von 
1 bis 3 Monaten gerollt wird, bevorzugt 
der ETF auf den UBS All Commodities 3 
Month Forward längerfristige Kontrakte von 
4 bis 6 Monaten. So geringfügig der Unter-
schied zu sein scheint, so kann sich diese 
Tatsache erheblich auf das Renditeergeb-
nis auswirken. So erwirtschaftete der her-
kömmliche UBSCI -5,84 Prozent, während 
der UBS All Commodities 3 Month Forward 
mit -2,43 Prozent den Vergleichsindex ein-
deutig outperformte. Der Grund: Bei kurz-
fristigen Futures spielen aktuelle Angebots- 
und Nachfrageverhältnisse, beruhend vor 
allem auf den Lagerkapazitäten, eine grö-
ßere Rolle als bei längerfristigen Futures. 
Kurzfristige Futures gelten deshalb auch 
als schwankungsintensiver, längere Lauf-
zeiten dagegen eher von der Erwartungs-
haltung hinsichtlich struktureller Angebots-, 
Nachfrage- und Kostenfaktoren beeinflusst. 
Je nachdem, wie man sich positionieren 
möchte, sollte die Auswahl des jeweiligen 
ETF erfolgen.

Der Preis für einen Rohstoff steigt, trotzdem sinkt der Kurs des ETF oder er entwickelt sich schlechter als der Basiswert, 
der durch den Markt abgebildet werden soll. In der Regel liegt dies am Rollverlust beim Hinüberrollen in den nächsten 
Future. Um dies zu vermeiden oder gar Rollgewinne zu generieren, bieten Emittenten unterschiedliche Rolloptimierungs-
Modelle. Eine Möglichkeit ist die Verlagerung kurzfristiger auf langfristige Futures wie beim ETFX DJ UBS All Commodi-
ties 3-Month Forward Fund von ETF Securities.

Verschiedene Rollmechanismen 
bei Rohstoff-ETFs

Die besprochenen Rohstoff-ETFs im Überblick

Index KAG WKN VVG Kurs Spread
Volumen 
in Mio.
Euro

DAS Swap Fonds-
Währung

DJ-UBSCI Commodity ETFS A0KRKC 0,49 % 11,30 € 0,27 % 228,08 TH Ja USD

DJ-UBS Commoditiy TR 3 Month Forward ETFS A1CXBV 0,55 % 16,48 € 0,33 % 66,91 TH Ja USD

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 29.09.2011
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Indexbestandteile der EXtra ETF Indizes

Indexfonds Kategorie WKN Gebühr p.a.
in %

Kurs 
aktuell

Entwicklung
2011 in %

Enthalten in 
Index

iShares MSCI Europe Aktien A0M5X2 0,35 % 13,63 € -23,12 % D - B - W

iShares NIKKEI 225 Aktien A0H08D 0,50 % 8,20 € -13,71 % B - W

db x-trackers MSCI USA Aktien DBX1MU 0,30 % 20,12 € -10,93 % D - B - W 

db x-trackers MSCI Emerging Markets Aktien DBX1EM 0,65 % 23,62 € -26,55 % B - W

Lyxor ETF MSCI AC Asia-Pacific ex-Japan Aktien LYX0AB 0,65 % 27,05 € -18,96 % W

Lyxor ETF EuroMTS Global Renten A0B9ED 0,17 % 134,53 € 2,69 % D - W 

iShares Global Inflation-Linked Bond Renten A0RFED 0,25 % 102,92 € 7,52 % D

iShares EUR Corporate Bond Renten 251124 0,20 % 118,18 € -1,55 % D - B - W

iShares eb.rexx Jumbo Pfandbriefe (DE) Renten 263526 0,09 % 105,76 € 0,22 % D - B

iShares FTSE EPRA/NAREIT Developed Property Immobilien A0LGQL 0,59 % 12,75 € -13,32 % D - B - W

db x-trackers Liquid Commodity OY Balanced Rohstoffe DBX1LC 0,55 % 30,73 € -7,27 % D - B - W

db x-trackers Currency Returns ETF Devisen DBX1AZ 0,30 % 47,33 € -4,09 % B - W

db x-trackers EONIA Total Return Geldmarkt DBX0AN 0,15 % 139,37 € 0,55 % D - B - W

Quelle: EXtra-Magazin, Stand 26.09.2011

EXtra ETF Defensiv Index
Der Index zeichnet sich durch einen hohen Rentenanteil von 60 Prozent aus. Da-
bei werden 2/3 des Rentenanteils in europäische Staatsanleihen bzw. deutsche 
Pfandbriefe investiert. Der Rest ist auf europäische Unternehmensanleihen und 
globale, inflationsgesicherte Renten-ETFs aufgeteilt. Der Aktienanteil fällt mit 15 
Prozent defensiv aus. Zur Diversifikation werden 5 Prozent Immobilien-REITs 
und 5 Prozent Rohstoffe beigemischt. 15 Prozent des Portfolios werden in den 
Geldmarkt investiert.

Indexreporting
Der monatliche Indexkommentar zu den EXtra ETF Indizes.

EXtra ETF Wachstum Index
Der Index zeichnet sich durch einen hohen Aktienanteil (60 Prozent) aus, wel-
cher wie folgt auf die globalen Aktienmärkte aufgeteilt wird: Europa (15 Prozent), 
USA (15 Prozent), Emerging Markets (15 Prozent), Japan (8 Prozent), Pazifik 
ex-Japan (7 Prozent). Der Rentenanteil fällt mit 10 Prozent eher gering aus (je-
weils 5 Prozent in europäische Staatsanleihen und Unternehmensanleihen). Im-
mobilien und Rohstoffe sind jeweils mit 10 Prozent und Währungen mit 5 Prozent 
gewichtet. Der Geldmarkt ist ebenfalls mit 5 Prozent im Portfolio vertreten.

EXtra ETF Balance Index
Der Index ist ausgewogen gewichtet. Der Aktienanteil beträgt 35 Prozent und teilt 
sich mit jeweils 10 Prozent auf die Märkte Europa, USA und Emerging Markets 
auf, 5 Prozent werden in japanische Aktien investiert. Der Rentenanteil des Port-
folios beträgt 30 Prozent und wird in Unternehmensanleihen (10 Prozent) und 
deutsche Pfandbriefe (20 Prozent) investiert. In die alternativen Anlageklassen 
Immobilien und Rohstoffe werden je 10 Prozent investiert, ein Währungs-ETF 
und ein Geldmarkt-ETF sind mit 5 bzw. 10 Prozent gewichtet.

- 1,04 % (lfd. Jahr)
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- 12,61 % (lfd. Jahr)
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Mit nur einer  
Trans aktion einen 
ganzen Markt kaufen: 
 10 Gründe für 
Credit Suisse ETFs.
1. Einfacher Zugang zu komplexen Märkten
2.	 Breite	Diversifikation	mit	einer	Transaktion	
3. Fortlaufende Handelbarkeit über die Börse
4.	 Effiziente	und	genaue	Indexnachbildung
5. Niedrige Gesamtkostenquote

 6. Erfahrung als ETF-Anbieter seit 2001
 7. Führender und innovativer ETF-Anbieter
 8. Hohe Transparenz 
 9. Besonderer Schutz – Sondervermögen
 10. Qualität einer Schweizer Bank

csetf.com

Risikohinweis: Credit Suisse ETFs bilden die Wertentwicklung komplexer Märkte ab, die sich sowohl positiv als auch negativ 
entwickeln	können.	Insbesondere	Kursverluste,	Währungsverluste	und	negative	Marktentwicklungen	können	nicht	ausgeschlossen	
werden	und	bei	der	Veräußerung	der	Fondsanteile	zum	Verlust	des	eingesetzten	Kapitals	führen.

10 Gründe, die 2010 für das höchste Marktwachstum unter den fünf größten Anbietern Europas sorgten und die Credit Suisse 
zum	ETF-Anbieter	des	Jahres	machten	–	ausgezeichnet	vom	Funds	Europe	Magazine.	Für	mehr	Informationen	kontaktieren	Sie	
uns unter 069 7538 2762 oder besuchen Sie uns auf csetf.com.

Credit Suisse ETFs – Expect Expertise

Diese Anzeige dient ausschließlich Marketing- und Werbezwecken. Sie darf nicht als unabhängige Wertpapieranalyse gelesen werden. Der Wert der Fondsanteile und jedes 
durch sie generierte Einkommen können zu- oder abnehmen und sind nicht garantiert. Zeichnungen von Fondsanteilen sind nur gültig auf Basis des aktuellen Verkaufspros-
pektes und des letzten Jahresberichtes und ggf. Halbjahresberichtes. Diese sind kostenfrei zu erhalten bei der Credit Suisse (Deutschland) AG, Junghofstr. 16,  
D-60311 Frankfurt. Copyright © 2011 Credit Suisse Group und/oder mit ihr verbundene Gesellschaften. Alle Rechte vorbehalten.

Kontakt
CREDIT SUISSE (DEUTSCHLAND) AKTIENGESELLSCHAFT
Junghofstraße 16, D-60311 Frankfurt am Main
Service-Line: 069 75 38 1111, Telefax: 069 75 38 1796
E-Mail: investment.fonds@credit-suisse.com

8652 Textanz ETF 210x297 d.indd   1 20.04.11   14:35

http://www.csetf.com/


Seite 20  Oktober 2011

Strategie

ETF-Anlagestrategien kombinieren die Vor-
teile von aktiven und passiven investieren. 
Das heißt die Vorteile kostengünstig, trans-
parent und liquide von den ETFs mit dem 
aktiven selektieren besonders lukrativer 
Märkte. Eine kürzlich erschienene Studei 
von McKinsey-Studie sieht gerade in die-
sem Bereich erheblichen Nachholbedarf. 
Immerhin: Im Bereich Emerging Markets 
gibt es bereits drei aktiv verwaltete Fonds 
auf Basis von Schwellenländer-ETFs.

Assenagon Trend Emerging Markets 75
Das Fondsmanagerteam des Assenagon 
Trend Emerging Markets 75 (P) (A1CXTJ) 
um Dorian Ruffini und Philipp Seegener in-
vestiert gezielt in diejenigen Aktienindizes 
der Emerging Markets, die deutliche Trends 
nach oben aufweisen. Als Investitionsent-
scheidungskriterien werden quantitative 
Signale bezüglich des Momentums sowie 
der Downside-Volatilität herangezogen. 
Der Fonds umfasst dabei maximal acht 
unterschiedliche Länder und Regionen. 
Der Maximalanteil einer Region beträgt 15 
Prozent. Verliert eine Region an Attraktivi-
tät, erfolgt ein Austausch der Märkte. Sind 
nicht genügend Aktienmärkte mit weiterem 
Wachstumspotential zu finden, wird in den 
Euro-Rentenmarkt umgeschichtet. Eine 
täglich angepasste Höchststandsicherung 
von 75 Prozent des jeweils am höchsten 
erreichten Fondsniveaus gibt zusätzliche 
Sicherheit für den Investor. Gerade in Kri-
senzeiten machte sich das Konzept bezahlt. 
So ging der MSCI Emerging Markets allein 
im August 2011 um mehr als 9 Prozent 
zurück, der Fonds dagegen verlor gerade 
einmal 0,57 Prozent. Möglich wurde dies 
durch eine Reduzierung des anfänglichen 
Aktienanteils von 30 Prozent bereits am 
ersten Handelstag des Monats auf 15 Pro-
zent. So trennte sich das Fondsmanage-
ment von Korea-Investments, die nach dem 
Verkauf ein Monatsminus von mehr als 20 
Prozent erzielten. Ab der zweiten Woche 

war der Fonds dann vollständig in deut-
schen Staatsanleihen investiert. Das führte 
zu einer Outperformance von mehr als acht 
Prozent gegenüber dem Gesamtmarktin-
dex. Der Ausgabeaufschlag kann bis zu drei 
Prozent betragen. Die jährliche Gesamtkos-
tenquote beträgt 1,85 Prozent.

Veritas Emerging Markets plus Money
Seit Juni 2011 gibt es einen neuen Fonds 
aus dem Hause Veritas. Der ETF-Dach-
fonds Emerging Markets plus Money 
(WKN: 976332) verfolgt dabei ein ähnli-
ches Konzept. Gemanagt wird der Fonds 
von Markus Kaiser der auch schon die 
anderen ETF-Dachfonds aus dem Hause 
Veritas managt. Investiert wird in Aktienin-
dizes der im MSCI Emerging Markets ent-
haltenen Länder. Die Aktienquote kann wie 
bei dem Fonds von Assenagon zwischen 
0 bis 100 Prozent schwanken. Die An-
passung erfolgt wöchentlich anhand von 
Trendphasenmodellen. Auch dies machte 
sich bezahlt. So betrug die Aktienquote 
Ende August gerade einmal 5,12 Prozent. 
Knapp 95 Prozent des Fondsvermögens 
sind im Geldmarkt investiert. Wobei 78,94 
% in Geldmarkt-ETFs investiert sind, die 
restlichen 15,94 Prozent werden Cash 
gehalten. Dadurch liegt der Fonds auf Mo-
natssicht gerade einmal mit 0,31 Prozent 
im Minus. Der Ausgabeaufschlag für den 

Fonds beträgt bis zu 4 Prozent. Die jährli-
che Verwaltungsgebühr beträgt 1,50 Pro-
zent. Hinzu kommt eine erfolgsabhängige 
Performancefee von 15  Prozent, sobald 
die Wertentwicklung des ETF-Dachfonds 
über 7 Prozent p.a. beträgt.

AVANA Index Trend
Emerging Markets und Cash R
Von Fondsmanager Christian Kramer ge-
leitet wird der seit Mai 2010 bestehende 
Fonds AVANA Index Trend Emerging Mar-
kets und Cash R (WKN: A0RGWN). Inves-
tiert wird hier vornehmlich in Emerging-
Markets-ETFs der elf wirtschaftsstärksten 
Regionen unter Zuhilfenahme von Handels-
signalen. Die Gewichtung erfolgt anhand 
des Bruttoinlandsproduktes des jeweiligen 
Landes. Anders als bei den zuvor erwähn-
ten Fonds kann das AVANA-Produkt aber 
auch in Short-ETFs investieren. Bei einer 
grundsätzlich negativen Einschätzung in-
vestiert der Fonds ebenfalls in Geldmarkt-
ETFs. Das Ergebnis von -0,51 Prozent auf 
Monatssicht ist mit den zuvor erwähnten 
Fonds vergleichbar. Der Ausgabeaufschlag 
beträgt 5,00 Prozent. Fällig wird zudem 
eine jährliche Managementgebühr in Höhe 
von 1,20 Prozent sowie ein Performance-
fee von 15 % der positiven Wertentwicklung 
(mit Wertaufholung).

Eine Mischung aus aktivem Management unter Verwendung passiver Indexfonds kann sich durchaus rechnen. Das zeigt 
eine Rückbetrachtung des Krisenmonats August 2011 bei Emerging-Market- ETF-Dachfonds-Anlagestrategien

Intelligentes Indexpicking mit 
Strategie zahlt sich aus
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Neue ETF-Dachfonds Gesellschaft

Der neu gegründete Asset Manager AD-VANCED Dynamic 
Asset Management GmbH hat einen bereits in Luxemburg zu-
gelassenen ETF-Dachfonds AD-VANEMICS ((LU0665450838) 
aufgelegt. Die Zulassung für Deutschland und Österreich ist be-
reits beantragt. Die Steuerung der dynamischen Asset Allocation 
basiert bei dem Fonds auf der Auswertung des INDEXPICKING, 
eines eigens entwickelten Modells zur Analyse der Markttech-
nik von Kapitalmarktindizes. „Die Implementierung der INDEX-
PICKING-Strategie im Dachfonds erfolgt kostengünstig über 
ETFs“, erklärt Marc Sattler, Geschäftsführer und Fondsmanager 
der AD-VANCED Dynamic Asset Management GmbH. In der ers-
ten Stufe des Investmentprozesses werden die Marktindizes auf 

Basis technischer Indikatoren analysiert. Die Ableitung des Ex-
posure der einzelnen Asset-Klassen erfolgt über die Analyse von 
Trendrisiko, Trendrichtung und Trendintensität. Im dritten Schritt 
werden laut Fondsgesellschaft die ETFs anhand einer Vielzahl 
von Parametern selektiert. „Letztendlich wird die Portfoliokonst-
ruktion auf Basis der relativen Attraktivität der Kapitalmarktindi-
zes für die einzelnen Asset-Klassen vorgenommen“, so Sattler. 
Ein besonderes Augenmerk liege auf dem Risikomanagement 
und der Minimierung des Drawdown-Risikos (Verlustrisiko in ei-
nem bestimmten Zeitraum).

Wir werden in kürze ausführlich über das neue Fondkonzept
berichten.

In den vergangenen Monaten sind immer mehr ETF-Anlagelösungen auf den Markt gekommen. In die-
ser Rubrik möchten wir Ihnen diese Produkte künftig näher vorstellen.

Anlagelösungen auf ETF-Basis

Liste ausgewählter in Deutschland verfügbarer ETF-Anlagelösungen

Fondsname Berater Strategie WKN Kurs Kosten  
p.a.

Perf. 
Fee FWhrg

Vol. / 
Mio. 
EUR

%  
1 Mo-
nat

%
 YTD

ARERO - Der Weltfonds Prof. Weber GmbH passiv gemanagt DWS0R4 122,04 0,45 % - EUR 171,10 0,27 -11,47

ARTUS Europa Core Satelliten ARTUS Direct Invest Trendfolge A0M2H1 45,45 1,80 % - EUR 11,70 -0,18 -8,03

ARTUS Global Selection ARTUS Direct Invest Trendfolge A0M2H0 41,18 1,80 % - EUR 11,20 -1,41 -17,92

ARTUS Welt Core Satelliten ARTUS Direct Invest Trendfolge 532143 42,62 1,80 % - EUR 9,57 -0,30 -8,91

Assenagon Trend EM 75 (P) Assenagon Trendfolge A1CXTJ 49,38 1,60 % - EUR 61,10 0,47 -

Assenagon Trend Sektor 80 (P) Assenagon Trendfolge A0YH7K 46,58 1,30 % - EUR 30,80 0,58 -

BV Global Balance BV & P Vermögen aktiv gemanagt A0MVXF 90,07 1,25 % - EUR 24,95 -0,68 -9,48

dbx Portfolio Total Return db x-trackers passiv gemanagt DBX0BT 128,81 0,72 % - EUR 87,94 0,84 -7,76

CS IndexSelection Income Oriented Credit Suisse AM aktiv gemanagt A0YBLJ 99,70 1,10 % - EUR 6,40 - -9,20

CS IndexSelection Balanced Credit Suisse AM aktiv gemanagt A0YBLC 98,09 1,20 % - EUR 4,50 - -12,92

CS IndexSelection Capial Gains Oriented Credit Suisse AM aktiv gemanagt A0YBLF 95,21 1,30 % - EUR 4,69 - -10,65

DSC Constant Profit Global Dr. Seibold Capital aktiv gemanagt A0M13T 71,17 2,00 % - EUR 6,14 -5,71 -21,66

ETF-Dachfonds (P) Veritas aktiv gemanagt 556167 12,16 1,50 % 15 % (HR) EUR 424,00 1,25 -14,61

ETF-Dachfonds Aktien Veritas aktiv gemanagt 556168 10,30 1,50 % 15 % (HR) EUR 4,10 0,59 -18,96

ETF-Dachfonds Renten Veritas aktiv gemanagt 556169 11,29 0,75 % 15 % (HR) EUR 2,67 1,90 2,66

ETF-Dachfonds Emerg. Markets +Money Veritas aktiv gemanagt 976332 19,30 1,50 % 15 % (HR) EUR 5,63 -0,82 -9,69

ETF-Dachfonds Quant Veritas aktiv gemanagt 556162 27,79 1,50 % 15 % (HR) EUR 1,23 -0,54 -10,84

EXtra ETF Defensiv Indexzert. Isarvest passiv HV5EXD 9,84 0,90 % - EUR - - -1,60

EXtra ETF Balance Indexzert. Isarvest passiv HV5EXB 9,23 0,90 % - EUR - - -7,70

EXtra ETF Wachstum Indexzert. Isarvest passiv HV5EXW 8,70 0,90 % - EUR - - -13,00

ETF-Portfolio Global Veritas Weltportfolio (BIP) A0MKQK 8,83 0,89 % - EUR 30,30 1,03 -19,95

Gerling Portfolio Multi ETF-Strategie AmpegaGerling aktiv gemanagt A0NGJ6 18,22 1,00 % - EUR 10,93 0,05 -8,72

Gerling Portfolio Global ETF AmpegaGerling passiv gemanagt 984735 13,68 1,00 % - EUR 21,80 1,03 -19,24

IndexTrend Europa Control AVANA Invest Trendfolge A0RHDC 112,20 0,60 % 15 % (HW) EUR 31,80 2,71 8,42

IndexTrend Europa Dynamic AVANA Invest Trendfolge A0RHDB 123,11 1,20 % 15 % (HW) EUR 26,72 1,43 -3,14

IndexTrend Emerging Markets AVANA Invest Trendfolge A0RGWN 90,77 1,20 % 15 % (HW) EUR 15,07 -1,01 -11,20

IndexTrend Commodities AVANA Invest Trendfolge A0RGWR 93,81 1,20 % 15 % (HW) EUR 1,89 0,78 -3,39

PAM-KS Index Flex P.A.M., Hamburg aktiv gemanagt A0Q92X 110,29 1,50 % 10 % (HR) EUR 12,00 -0,30 -6,43

Quelle: www.extra-funds.de, Stand 26.09.2011. Alle Angaben ohne Gewähr.

Ausführliche Informationen zu den ETF-Anlagelösungen finden Sie unter www.extra-funds.de/investieren
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Strategie

Seit 2010 berechnet die Phylax Financial In-
novations für das EXtra-Magazin Handels-
signale für die wichtigsten zehn Aktien- und 
Rohstoffmärkte. Die Umsetzung der Signale 
erfolgt zudem in den folgenden Indizes.

Phylax-EXtra-Aktien Index (Stand 22.09.2011)

Anbieter: Phylax Financial Innovations

2010: 9,59 %

2011: 0,64 %

 Phylax-EXtra-Rohstoff Index (Stand 22.09.2011)

Anbieter: Phylax Financial Innovations

2010: 16,49 %

2011: 2,73 %

Phylax Financial Innovations entwickelt und berät Kunden bei Absicherungs- und Absolute-Return-Strategien unter Einsatz von ETFs und 
ETCs. Phylax kooperiert mit dem EXtra-Magazin. Aus der Kooperation entstand das einzigartige Angebot der ETF-Handelssignale, auf 
deren Basis die Phylax-Extra-Indizes berechnet und monatlich im Magazin publiziert werden.

Wer nicht verliert,
hat schon gewonnen

Zum langfristig erfolgreichen Agieren an 
den Kapitalmärkten gilt es immer, zwei 
wesentliche Aspekte abzuwägen: Gewinn-
erzielung und Verlustbegrenzung. Diese 
Ziele sind gewissermaßen zwei Seiten der 
gleichen Medaille. Die systematische Anla-
ge sollte beide marktphasenabhängig und 
lebendig miteinander verbinden, um nach-
haltigen Erfolg im Portfolio nach sich ziehen 
zu können. Im dritten Quartal dieses Jahres 
musste das Hauptaugenmerk auf der Ver-
lustbegrenzung liegen.

Vermeidung von Verlusten …
Die Aktienmärkte sind weltweit stark ge-
fallen und zeichneten sich ebenso wie die 
Leitwährungspaare durch eine sehr hohe 
Volatilität aus. In diesem Umfeld gestalteten 
sich erfolgreiche Investments als schwie-
rig. Hinzu kam, dass Anleger mehrfach zu 
der fälschlichen Annahme verleitet wur-
den, dass die Kurse bereits wieder einen 
„Boden“ gefunden haben. Die zunehmen-
de Verunsicherung sowie die veränderte 
Wahrnehmung der Aktie als solche nach 
den Kapriolen 2008 und 2011 werden noch 
lange nachwirken.

… mit Erfolg …
Das Ziel der Phylax EXtra Handelssignale 
ist es, die Portfoliosteuerung unserer Abon-
nenten zu verbessern. Hierbei liegt der 
Schwerpunkt auf der Verlustvermeidung. 
Der auf den Handelssignalen basierende 
Phylax EXtra Equity Index notierte auf Jah-
ressicht per Mitte September bei 0,64 Pro-
zent, was einer relativen Outperformance 
gegenüber dem MSCI World von 11,19 
Prozent entspricht.

… und im Detail
Die Handelssignale im Aktienbereich liefern 
börsentäglich Indikationen zu 10 globalen 
Aktienmärkten. Hierzu zählen neben DAX 
und Dow Jones auch der brasilianische 
Bovespa und viele mehr. Aus untenste-
hender Tabelle kann die Jahresentwicklung 
der Strategie, die Outperformance und das 
Datum des letzten Signals entnommen wer-
den. Abonnenten erhalten die Signale auf 
täglicher Basis per E-Mail zugestellt. 

Basisindex Phylax EXtra Aktien Index

Index Perfor-
mance

Perfor-
mance

Outperfor-
mance Signal Signal-

wechsel

Ibovespa -18,65 % -1,98 % 16,67 % 08.04.2011

MSCI Russia -11,93 % 10,75 % 22,68 % 28.07.2011

S&P CNX Nifty -17,26 % -4,05 % 13,21 % 11.07.2011

Hang Seng China Enterprise -20,81 % -3,69 % 17,12 % 02.06.2011

DAX -20,33 % -3,04 % 17,30 % 28.07.2011

FTSE 100 -9,53 % -1,11 % 8,42 % 26.07.2011

CAC 40 -19,95 % 1,90 % 21,85 % 13.05.2011

Swiss Market Index -15,58 % 1,30 % 16,87 % 20.05.2011

Nikkei 225 -15,25 % -1,04 % 14,22 % 02.08.2011

Dow Jones Industrial Index -1,25 % 3,64 % 4,88 % 26.07.2011

Quelle: Phylax Innovations
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 Jetzt mit einem Fonds in einen ganzen Markt investieren!

1 0,09 Euro/Min. aus dem Festnetz, Mobilfunkpreis max. 0,42 Euro/Min.

www.comdirect.de/ETF 
oder unter 01803 - 44 45 1

•  Über 750 ETFs (Exchange Traded Funds) – 
davon mehr als 100 sparplanfähig

• Regelmäßig attraktive Preisaktionen

• Mit ETF-Informer und ausgewählten Anlagevorschlägen

• Niedrige Verwaltungsgebühren, kein Ausgabeaufschlag

• Flexibilität durch Börsenhandel und hohe Transparenz

Große ETF-Kaufaktion 

bis 31.12.2011!

> Langfristig anlegen, so einfach wie noch nie.
 ETFs bei Deutschlands Leistungsbroker.

 

http://www.comdirect.de/etf
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Die Tatsache, dass nur wenige Manager 
mit ihrem aktiv gemanagten Fonds in der 
Vergangenheit die eigene Benchmark 
schlagen konnten, ist aus diversen Studien 
bekannt. Doch aktives Management muss 
sich doch letztendlich bezahlt machen. 
Schließlich verfügen die Investmentstrate-
gen der großen Fonds in der Regel über 
eine langjährige Erfahrung. Zu gerne wird 
dafür geworben, dass durch das Auffin-
den und gewinnbringende Ausnutzen von 
Fehlbewertungen einzelner Aktien sowie 
die Prognose langfristiger Branchen-, Re-
gionen- und Ländertrends ein Mehrwert 
erzielt wird – vor allem gegenüber den weit  
kostengünstigeren passiven Investments 
wie ETFs. Vielleicht haben auch Fonds-
manager aus den vergangenen Krisen, der 
Technologiekrise Anfang 2000 sowie der 
zurückliegenden Lehman-Brothers-Pleite 
2008, ihre Lehren gezogen, so dass jetzt 
aktiv gemanagte Fonds weit besser ab-
schneiden als der Aktienmarkt? Genau die-
se Frage untersuchte jetzt eine Studie des 
Analysehauses Lipper, ein Unternehmen 
der Thomson Reuters Gruppe, zusammen 
mit der Münchener Unternehmensgruppe 
AVANA Invest.

Maximum Drawdown als
aussagekräftiges Risikomaß
Zur Beurteilung der Fragestellung wurden 
drawdownbasierte Risikomaße herangezo-

gen, da diese nach Auffassung der Studien-
autoren eine höhere Aussagekraft über das 
Verlustrisiko der Investoren besitzen als die 
häufiger genutzten Risikomaße Volatilität 
oder „Value at Risk“. Denn Volatilität be-
deute nichts anderes als die Wertschwan-
kung um einen Mittelwert, egal ob es sich 
dabei um Verluste oder auch Kursgewinne 
handelt. Schwankungen nach oben seien 
bei Anlegern jedoch durchaus erwünscht, 
gefährlich seien nur die Verluste. Auch das 
oft genutzte Risikomaß „Value at Risk“, wel-
ches als Kennzahl den höchstmöglichen 
Verlust eines Portfolios im Wert von bei-
spielsweise 10.000 EUR mit einer vordefi-
nierten Wahrscheinlichkeit innerhalb eines 
bestimmten Zeitpunktes wiedergibt, habe 
seine Tücken. Denn einerseits ergebe sich 
im genannten Beispiel ein Restrisiko, bei 
dem durchaus ein Totalverlust erlitten wer-
den könne, andererseits unterschätze „Va-
lue at Risk“ erfahrungsgemäß die Risiken 
in steigenden Märkten  und überschätze sie 
in fallenden Märkten. Aus diesen Gründen 
ziehen die Autoren in dieser Untersuchung 
das Risikomaß Maximum Drawdown he-
ran. Dieses gibt den Maximalverlust an, 
den ein Investor erlitten hätte, wenn er zum 
Höchststand gekauft und zum Tiefststand 
verkauft hätte. Hierbei gilt die Annahme, 
dass das Risiko eines Marktes gemessen 
an einem geeigneten Index im Zeitlauf nicht 
abnimmt.

Zwei Börsenkrisen im Vergleich
Untersucht wurden mittels des erzielten 
Maximum Drawdown alle aktiv gemanag-
ten Aktienfonds, die von Lipper im Zeit-
raum Januar 2001 bis Dezember 2010 in 
den Vergleichsgruppen Aktien Global (668 
Fonds), Aktien Asien/Pazifik (58 Fonds), 
Aktien Europa (592 Fonds) und Aktien 
Nordamerika (399 Fonds) geführt werden. 
Für die vier Vergleichsgruppen wurden 
entsprechend dem Anlageuniversum die 
Benchmarks MSCI World TR USD, MSCI 
AC Asien/Pazifik, MSCI Europe TR EUR 
sowie S&P 500 TR herangezogen. Um nun 
festzustellen, inwieweit die Fondsmanager 
aus den Krisen gelernt haben, wurden die 
beschriebenen Zeiträume in die zwei gleich 
langen Untersuchungsgruppen 2001 bis 
2005 sowie 2006 bis 2010 unterteilt. Damit 
sind beide Krisen und der darauffolgende 
Wiederanstieg erfasst, an denen Fondsma-
nager hätten partizipieren können. 

Aktive Fonds unterliegen meist
der Marktschwankung
Hätten die Fondsmanager aus der ersten 
Krise gelernt, so hätten zahlreiche Fonds 
in der zweiten Krise besser abschneiden 
müssen als in der ersten. Doch davon kann 
nur bedingt die Rede sein. So gelang es in 
der ersten Untersuchungsperiode bis 2005 
doch noch einem zwar geringen Teil der 
Fondsmanager, die Maximum Drawdowns 
niedriger zu halten als bei der Benchmark. 
Allerdings wies in dieser Periode auch ein 
Teil der Fonds einen weit höheren Maxi-
mum Drawdown auf. Die Bandbreite hin-
sichtlich der Entwicklung schwankte also 
noch verhältnismäßig hoch um die jeweili-
ge Benchmark.

In der zweiten Subperiode sind solche 
Ausreißer nach oben oder unten bzw. Ge-

Wissen

Eine Research-Studie von Lipper, einem Unternehmen der Thomson Reuters Gruppe, zusammen mit AVANA 
Invest stellt Verwaltern aktiv gemanagter Fonds ein schlechtes Zeugnis aus. Überreglementierung und die Angst 
vor Underperformance führen Fondsmanager dazu, dass sie sich immer mehr an die Benchmark anlehnen. Hö-
here Kosten gegenüber ETFs machen sich somit immer weniger bezahlt.

Überreglementierung
mit zweifelhaftem Nutzen

Das Universum der in der Studie untersuchten Fonds

Region Fonds 2001-2005
(Subperiode 1)

Fonds 2006-2010
(Subperiode 2)

Fonds 2001-2010
(Gesamtperiode) Benchmark

Europa 291 493 592 MSCI Europe TR EUR

Nordamerika 226 335 399 S&P 500 TR USD

Asien/Pazifik 39 49 58 MSCI Asien Pazifik TR USD

Global 398 532 668 MSCI World TR USD

Quelle: FundIndustry Insight Report, Research-Studie zum Maximum Drawdown, Stand: 11.08.2011
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genläufigkeiten zur jeweiligen Aktienmarkt-
entwicklung nur noch selten festzustellen. 
Die Fonds orientieren sich mehr oder we-
niger an der Entwicklung ihrer Benchmark, 
entwickeln sich also ähnlich wie passive 
Fonds. Die Konsequenz: Kaum einem 
Fonds gelang es in Abwärtsphasen, besser 
abzuschneiden als der Markt, nur wenige 
Fonds partizipierten überdurchschnittlich 
von nachfolgenden Aufwärtsphasen.

„Diese deutliche Zunahme der Orientierung 
am Index (Index-Investing) in der zweiten 
Subperiode legt den Schluss nahe, dass 
die Kapitalanlagegesellschaften die Ent-
scheidungsspielräume der Fondsmanager 
in den letzten Jahren sukzessive beschnit-
ten haben“, so die Studienautoren. Es ist zu 
beobachten, dass Anlageentscheidungen 
nicht mehr vom Fondsmanager allein, son-
dern von Ausschüssen und Gremien inner-
halb der Kapitalanlagegesellschaft getätigt 
werden. Die Spielräume der Fondsmana-
ger verringerten sich somit. Zudem sei zu 
beobachten, dass Fonds in zunehmendem 
Maße das Marktrisiko ausklammern wür-
den. Es zähle nur noch das Managerrisiko. 
So werde ein Verlust von 50 % als Erfolg 
gewertet, wenn der Markt insgesamt mehr 
als diesen Prozentsatz verloren habe. „Für 
den Fondsmanager hat das zur Folge, dass 
er, sofern er seine Anlagestrategie eng an 

den Index anpasst, auch ein geringeres 
persönliches Risiko eingeht als bei einem 
stärkeren Abweichen vom Index.“

Nur wenige mit Überrenditen
Das Ergebnis bedeutet insbesondere, dass 
es der Mehrheit der Verwalter aktiv gema-
nagter Fonds nicht gelingt, die allgemeinen 
Marktrisiken mittels ihrer Managementqua-
litäten auszugleichen. Die Fonds unter-
liegen also mehr oder weniger den vollen 
Marktrisiken – egal, um welchen der vier 
untersuchten Märkte es sich handelt. Ein 
weiterer Mehrwert eines aktiv gemanagten 
Fonds könnte jedoch die Generierung einer 
Outperformance gegenüber der Bench-
mark sein. Doch auch dieser Anforderung 
werden zahlreiche Fondsmanager laut die-
ser Studie nur unzureichend gerecht. Im-
merhin konnte infolge der Annäherung der 
Fonds an die jeweilige Benchmark die Un-
derperformance reduziert werden. Erzielten 
in der ersten Krise bis zum Jahr 2005 noch 
über die Hälfte aller europäischen Fonds 
eine Underperformance gegenüber der 
Benchmark, bei den Regionen global, Asi-
en/Pazifik sowie Nordamerika waren es so-
gar 75 Prozent, kam es zumindest bei den 
außereuropäischen Märkten in der zweiten 
Krise zu einer deutlichen Annäherung der 
Verluste an den Aktienmarkt. Ein Großteil 

davon konnte die Verluste von 45 Prozent 
(global) bzw. 50 Prozent (Nordamerika) 
zumindest auf das Niveau der jeweiligen 
Benchmark reduzieren, einige konnten die 
Verluste geringer halten, rund ein Viertel 
der Fondsmanager schnitt schlechter ab. 
Nur wenige konnten dann in der Aufwärts-
phase den Markt outperformen.

ETFs die bessere Wahl
„Da sich der Gleichlauf zur Benchmark in 
den vergangenen Jahren sogar nochmals 
erheblich verstärkt hat, stellt sich für aktiv 
gemanagte Fonds die Frage, inwieweit die 
deutlich höheren Gebühren einer aktiven 
Vermögensverwaltung überhaupt noch ge-
rechtfertigt sind“, so die Schlussfolgerung 
der Studienautoren. Zudem bieten ETFs, 
so könnte man noch hinzufügen, noch 
den Vorteil des börsentäglichen Handels 
und damit verbundener höherer Liquidität. 
Sie sind daher in vielen Fällen die bessere 
Wahl.

Wissen

Drawdown

Der Begriff Drawdown bezeichnet den 
maximalen Wertverlust bis zur Wie-
dererreichung des Ursprungswertes. 
Eine Drawdown-Berechnung und -Be-
rücksichtigungen wird durchgeführt um 
Gewinn- oder Risikopotenziale aus-
zusteuern. Die Grundüberlegung zu 
Drawdown: Ein Anleger, der mit seinem 
Investment einen anteiligen Verlust er-
leidet, braucht eine prozentual erheb-
lich höhere Gewinnsteigerung, als er 
an Kapitalverlust erlitten hat.

Die Studie können Sie unter www.extra-
funds.de/downloads/studie_05092011.
pdf herunterladen.
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Meinung

Als ob wir nicht schon genug Sorgen mit 
dem Euro hätten. In meinem neuen Buch 
(„Rettet den Euro“) habe ich den politi-
schen Web-Fehler der Währungsunion 
aufs Korn genommen. Jetzt wird immer 
mehr deutlich, dass das Arbeitsmodell 
der Europäischen Zentralbank Risse be-
kommt. 

Die Europäische Zentralbank war von An-
fang an als Klon der Deutschen Bundes-
bank konzipiert. Sie war strikt der Preis-
stabilität verpflichtet. Sie sollte unabhängig 
von Staaten und Regierungen sein. Sie 
orientierte ihre Politik nicht nur an der Ent-
wicklung der Inflationsrate, sondern auch 
an der Geldmenge.

An sich war zu erwarten, dass sich die EZB 
irgendwann einmal von der Bundesbank 
emanzipiert. Eine europäische Zentralbank 
kann auf Dauer nicht eine von Deutsch-
land geprägte Institution sein. Schließlich 
wollten sich einige Euro-Mitglieder durch 
die Gründung der Währungsunion aus 
der einseitigen Abhängigkeit von der D-
Mark lösen. Aus dem „D-Mark-Block“ sollte 
eine europäische Währungsunion werden. 
Dass die Änderung jetzt aber so schnell 
kommt, damit hatten wenige gerechnet.

Die verstärkte Emanzipation der EZB von 
der Bundesbank ist an einer Reihe von 
Punkten festzumachen. Die spektakulärs-
ten waren die Rücktritte der zwei deut-
schen Mitglieder des Governing Council 
innerhalb von gut einem halben Jahr (zu-
erst Weber, dann Stark). Kein Mitglied ei-
nes anderen Staates ist je so aus der EZB 
ausgeschieden. Aus keinem anderen eu-
ropäischen Gremium haben sich die Deut-

schen so verabschiedet. Da stimmt etwas 
nicht. Entweder kommen die Deutschen im 
EZB-Führungsgremium nicht mit ihren Kol-
legen aus den anderen Ländern aus, oder 
die anderen können oder wollen nicht mit 
den Deutschen zusammenarbeiten. Die 
neuen Mitglieder im Governing Council 
werden sich in Zukunft nicht mehr allein 
auf die Tradition der Bundesbank und auf 
die Stärke der deutschen Volkswirtschaft 
verlassen können. Sie werden netzwerken 
müssen, Verbündete für ihren Kurs suchen 
und auch Kompromisse schließen. Sie ha-
ben keine Sonderstellung mehr.

Ein anderer Punkt ist die Verschiebung der 
Macht innerhalb der EZB. Zu Beginn der 
Währungsunion war der traditionell sta-
bilitätsorientierte Norden des Euroraums 
mit vier Mitgliedern im Direktorium ver-
treten. Jetzt hat der Norden im Direktori-
um nur noch drei Stimmen. Der Präsident 
kommt aus Italien, der Vizepräsident aus 
Portugal. Man sollte solche nationalen Er-
wägungen nicht überbetonen. Es ist aber 
nicht zu leugnen, dass sie die Verhaltens-
weisen prägen. Die sehr kooperative Art, 
wie der jetzige EZB-Präsident Trichet mit 
den Staats- und Regierungschefs zusam-
menarbeitet, ist sicher eine andere als die, 
die ein Präsident der Bundesbank pflegen 
würde.

Schließlich gibt es den Streit um die Käufe 
von Staatsanleihen von Schuldnerländern 
in Europa. Im Grunde geht es hier um 
eine Abwägung zwischen geldpolitischen 
Prinzipien und den Notwendigkeiten des 
Krisen-Managements. Die geldpolitischen 
Prinzipien verbieten den Kauf von Staats-
papieren ohne Wenn und Aber. Notenban-

ken dürfen keine Staatsfinanzierung be-
treiben. Andererseits erleichtern die Käufe 
von Staatsanleihen das europäische Kri-
sen-Management. Sie haben die Situation, 
zumindest vorübergehend, entspannt. 

Jeder einzelne dieser Punkte ist für sich 
genommen diskutabel. Zusammen geben 
sie jedoch das Bild einer Notenbank, die 
sich von ihrer „Mutter“ emanzipiert. Sie 
wird europäisch. Sie wird ein bisschen so 
wie andere Notenbanken in der Welt.

Für den Anleger
Die EZB wird in Zukunft weniger Falke 
und mehr Taube sein. Es würde mich wun-
dern, wenn sie die Zinsen, als Folge der 
schlechteren Konjunktur, nicht schneller 
zurücknimmt, als sie das in früheren Jah-
ren getan hätte. Das wird sich auch auf 
den Außenwert des Euro auswirken. Der 
Euro wird nicht mehr so stark gegenüber 
dem Dollar aufwerten.

Dr. Martin W. Hüfner 
Chefvolkswirt

Assenagon Asset Management S.A.

■■ Markenzeichen der Europäischen Zentralbank war bisher die Orientierung an der Bundesbank. Damit geht es jetzt zu Ende.
■■ Eine Europäisierung der EZB ist an sich nicht schlecht, vorausgesetzt die Preisstabilität gerät nicht in Gefahr. Dafür gibt es 

bisher kein Indiz, auszuschließen ist es aber nicht. 
■■ Als Folge des neuen Kurses ist zu vermuten, dass die EZB die Zinsen als Reaktion auf die schwächere Konjunktur schneller 

senkt.

Die Emanzipation des Euro
Dr. Hüfner beleuchtet und kommentiert im EXtra-Magazin konjunkturelle Entwicklungen. Er war vor seiner Zeit bei As-
senagon Chefvolkswirt der HypoVereinsbank und ist ein ausgewiesener Experte auf diesem Gebiet.



Meinung

Detlef Glow, MBA (UoW) 

Herr Glow begann im Jahr 2005 als Leiter der Fondsanalyse für 
Deutschland und Österreich bei Thomson Reuters – Lipper. Anfang 
2007 übernahm er die Leitung für die Regionen Zentral-, Nord- und 
Osteuropa. Seit Oktober 2010 ist Detlef Glow Leiter der Fondsanalyse 
von Lipper in Europa, dem Mittleren Osten und Afrika. Zuvor war er als 
Direktor Portfoliomanagement bei der Feri Wealth Management GmbH 
in Bad Homburg als Portfoliomanger für vermögende Privatkunden tä-
tig. Seine Karriere begann Glow neun Jahre zuvor bei der Tecis Holding 
AG in Hamburg, wo er zuletzt als Leiter der Fondsanalyse sowohl für 
das quantitative als auch das qualitative Fondsresearch der tecis Asset 
Management AG verantwortlich war.

Die Frage, ob eine Anlagekategorie ak-
tiv oder passiv abgebildet werden soll, 
beschäftigt die Investoren immer wieder. 
Doch gerade in Krisenzeiten erleben Anle-
ger immer wieder Enttäuschungen, wenn 
sich der von ihnen gewählte aktiv gema-
nagte Fonds sich dann ebenso schlecht 
entwickelt wie der Markt. Und das, ob-
wohl der Investor erwartet hatte, dass der 
Fondsmanager für die relativ hohe Ver-
waltungsvergütung auch das Marktrisiko 
managt. Diese Aufgabe fällt aber nach 
Darstellung der meisten Kapitalanlage-
gesellschaften nicht dem Fondsmanager, 
sondern dem Anleger zu. 

Schaut man sich in diesem Zusammen-
hang die Entwicklung von aktiv gema-
nagten Fonds während der letzten beiden 
Finanzmarktkrisen und der nachfolgenden 
Erholungsphasen an, stellt man fest, dass 
die aktiven Fonds während der Krisen 
durchschnittlich einen höheren Maximum 
Drawdown gezeigt haben als die repräsen-
tativen Marktindizes. Auch in den anschlie-
ßenden Aufwärtsphasen blieben viele der 
Fonds hinter ihren Vergleichsmaßstäben 
zurück. Zudem scheinen die Fondsmana-
ger seit dem Platzen der Technologieblase 
immer geringere Freiheiten zu besitzen, 
wodurch ihre Reaktionsfähigkeit weiter 
eingeschränkt wird.  

Diese Thesen werden von einer Studie be-
stätigt, die Lipper in Zusammenarbeit mit 

der Avana Invest GmbH veröffentlicht hat. 
Die Umsetzung dieser Annahmen würde 
auch das Verhalten der Investoren wäh-
rend der Finanzkrise erklären. Haben die 
Anleger doch im Jahr 2008 wie aber auch 
2009 massiv Mittel aus aktiv gemanagten 
Fonds abgezogen, während gleichzeitig 
die Volumina von börsennotierten Index-
fonds (ETFs) deutlich angestiegen sind. 

Denn setzt man die Mittelbewegungen 
dieser beiden Jahre in Beziehung mit den 
oben getroffenen Annahmen, lautet die 
Interpretation dieses Investorverhaltens: 
„Wenn wir an den Märkten schon Geld ver-
lieren, dann sollten diese Verluste zumin-
dest nicht höher sein als die des Marktes. 
Zudem wollen wir wissen, wie unsere Port-
foliobausteine positioniert sind, um diese 
gegebenenfalls absichern zu können und 
nicht mit einer Black Box ungebremst in die 
Tiefe stürzen.“ 

Ein weiterer Punkt, der die Investoren 
dazu bewegt hat, ihre Positionen in akti-
ven Fonds zu verringern und die in ETFs 
zu erhöhen, könnte auch die anfallende 
Managementgebühr gewesen sein. Denn 
wofür sollte ein Anleger eine hohe Verwal-
tungsvergütung bezahlen, wenn das Er-
gebnis des von ihm gewählten Fonds im 
schlimmsten Fall sogar deutlich unterhalb 
des Marktes liegen kann? Zwar gibt es in 
jeder Periode auch immer Fonds, die zum 
Teil deutlich besser waren als die jeweili-

gen Märkte, doch leider ist es schwierig, 
diese Top-Fonds im Vorfeld zu bestimmen. 
Denn die Favoriten wechseln von Jahr zu 
Jahr, und der Fonds, der im letzten Jahr 
die beste Wertentwicklung erzielt hat, 
muss nicht zwingend auch im Folgejahr zu 
den besten Produkten seiner Anlageklasse 
gehören. 

Aus meiner Sicht haben beide Arten des 
Fondsmanagements eine klare Daseins-
berechtigung. Allerdings hat die Studie 
von Lipper und Avana Invest einmal mehr 
gezeigt, dass es nur wenige Fonds schaf-
fen, ihren jeweiligen Vergleichsmaßstab im 
Zeitablauf nachhaltig zu schlagen. Somit 
sind die hohen Gebühren, die bei der ak-
tiven Verwaltung anfallen, nur in wenigen 
Fällen zu rechtfertigen. In diesem Sinne 
täten die Kapitalanlagegesellschaften gut 
daran, den Fondsmanagern durch eine 
Veränderung ihrer Risikomanagement-
systeme mehr Freiheiten zu geben, damit 
diese die von den Anlegern wirklich ge-
wünschten Strategien umsetzen können. 
Sollte dies nicht gelingen, bin ich mir si-
cher, dass die ETF-Industrie ihre Chance 
nutzen und den aktiven Managern auch in 
der Zukunft weitere Marktanteile abneh-
men wird.

Hinweis:
Mehr Infos zur Studie finden Sie auf Seite 24.
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Aktiv oder passiv?
Der ETF-Experte Detlef Glow beleuchtet und kommentiert im EXtra-Magazin Entwicklungen der ETF-Branche.
Er veröffentlicht regelmäßig in verschiedensten Medien ETF-Artikel und -Kommentare.
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Goldman Sachs bringt ETFs
Presseberichten zufolge will die US-Invest-
mentbank Goldman Sachs seinen ersten 
börsennotierten Indexfonds in den USA 
herausbringen. Das zeigt ein Antrag der 
Bank an die US-Finanzaufsicht Securiti-
es and Exchange Commission (SEC), der 
der Nachrichtenagentur Reuters vorlag. 
Die Bestandteile des zugrundeliegenden 
Index werden dabei nicht traditionell nach 
ihren Marktkapitalisierungen gewichtet, 
sondern nach Fundamentaldaten wie dem 
Buchwert, der Eigenkapitalrendite oder der 
Dividendenrendite. Der zugrunde liegende 
Index werde mehr als 2000 US-Aktien ent-
halten. Der ETF wird die Wertentwicklung 
des Index nachvollziehen, indem er in eine 
repräsentative Auswahl der entsprechen-
den Wertpapiere investiert (Sampling). In 
Europa ist Goldman Sachs schon länger ak-
tiv. Seit 2009 ist die Bank an dem britischen 
Unternehmen Source beteiligt. Im Novem-
ber 2010 hatte die Bank dann einen eige-
nen ETF an der Frankfurter Börse gelistet.

EXtra-Magazin ist wieder auf Tour

ETF-Seminar in München
20.10.2011, 18.00 bis 20.00 Uhr, Bayerische Börse
Die Mehrheit der Manager aktiv gemanagter Fonds schafft es nicht, ihre Benchmark 
zu schlagen. Immer mehr Anleger nutzen daher kostengünstigere, börsengehandelte 
Indexfonds (ETFs). Um damit erfolgreich agieren zu können, sollten Investoren je-
doch die Grundlagen dieser eigenen Investmentklasse beherrschen. Welche ETFs 
gibt es, was sind die Unterschiede zwischen Swap-basierten, vollständig replizieren-
den ETFs oder der Samplingmethode, welche Unterschiede gibt es hinsichtlich der 
Indizes – Fragen, über die Teilnehmer des ETF-Seminars eine Antwort erhalten. Re-
ferent ist der Herausgeber des EXtra-Magazin Markus Jordan. Mehr Informationen 
finden Sie dazu auf der Website der Börse München (www.boerse-muenchen.de).

XENIX-ETF-Anlegertag in Berlin
12.11.2011, 9.30 bis 15.00 Uhr, Steigenberger Hotel
Der ETF-Anlegertag von XENIX möchte Privatanlegern die ganze Bandbreite des 
Investierens in ETFs vorstellen. Anleger können sich hierbei vor Ort bei den ETF-An-
bietern über aktuelle Trends, Produkte und Märkte informieren. Markus Jordan, Her-
ausgeber des EXtra-Magazin, wird zwischen 13.30 und 14.00 Uhr die verschiedenen 
ETF-Fondssparpläne der Direktbanken vorstellen. Anmeldung unter www.xenix.eu.

Frankfurter Börsentag
26. November 2011, 9.00 bis 17.00 Uhr, IHK Frankfurt
Auch 2011 findet in der Mainmetropole die große Finanzmesse statt mit rund 50 Ausstel-
lern und 30 Referenten in verschiedensten Fachvorträgen. Auch das EXtra-Magazin wird 
hierbei mit einem eigenen Stand vor Ort sein und für Ihre Fragen zur Verfügung stehen.
www.frankfurter-boersentag.de

Neues Regelwerk für Indizes
Der Indexanbieter STOXX hat sein Re-
gelwerk für die Zusammensetzung und 
Berechnung seiner Indizes geändert. Statt 
einmal sollen die Indizes künftig viermal  im 
Jahr überprüft werden. Außerdem sollen 
aktuellere Daten zur Überprüfung der Akti-
en verwendet werden. Als Stichtag für die 
Berechnung des Freefloats wird STOXX 
nun jeweils den 20. des Überprüfungsmo-
nats heranziehen. Bislang wurden Daten 
aus dem Vorquartal verwendet. Diese Än-
derung hat zum Effekt, dass die Deutsche 
Börse im Euro STOXX 50 bleiben kann. Da 
STOXX mehrheitlich zur Deutschen Börse 
gehört, wurde die Umstellung am Markt 
teilweise kritisch aufgenommen. Erst im 
März 2010 wurden die Indexnamen von 
STOXX geändert. Durch den Ausstieg des 
US-Verlags Dow Jones aus dem Gemein-
schaftsprojekt wurde das DJ aus dem In-
dexnamen entfernt. Bekanntester Index 
von STOXX ist der Euro Stoxx 50 Index,der 
über zahlreiche ETFs investierbar ist.

Hedgefonds-ETF von RBS am Start
Seit 15. September 2011 ist ein weiterer 
ETF des Emittenten Royal Bank of Scotland 
(RBS) in Deutschland auf Xetra handelbar. 
Mit dem ETF auf den RBS Market Access 
CTA-Index (WKN: A1JDBU) bekommen 
Anleger die Möglichkeit, in die Wertentwick-
lung des gleichnamigen Hedgefonds-Index 
zu investieren. Dieser setzt sich jeweils 
zu 50 Prozent aus den beiden Unterindi-
zes RBS Systematic CTA Index und RBS 
Discretionary CTA-Index zusammen. Den 
beiden Hedgefonds-Strategien liegt der 
Commodity-Trading-Advisor-Ansatz zu-
grunde. Dabei kann der Fondsmanager 
Futures und Optionen auf Aktien, Anleihen, 
Devisen und Rohstoffe für die Umsetzung 
der systematischen und diskretionären 
CTA-Strategie nutzen. Über den ETF er-
hält der Anleger ein breit diversifiziertes 
Hedgefonds-Portfolio. Der ETF thesauriert 
die erwirtschafteten Erträge. Die Abbildung 
erfolgt über besicherte Swaps. Die Gesamt-
kostenquote des ETF beträgt 0,75 Prozent.
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Ging es bisher bei den ETF-An-
bietern noch darum, möglichst als 
Erster die Chancen des Marktes zu 
erkennen und etwa durch die erst-
malige Abbildung bestimmter Indi-
zes seine „Claims“ abzustecken, 
so wird es künftig, laut der kürzlich 
erschienenen Stude der Unterneh-
mensberatung McKinsey, darum 
gehen, die Chancen des Wettbe-
werbs erfolgreich zu bestehen. Für 
langjährig auf dem ETF-Markt täti-
ge Anbieter heißt das ihre Markt- 
und Produktkompetenz auszuspielen, für 
die neuen Anbieter dagegen, spezielle 
Nischenmärkte oder Themen zu besetzen.

4,7 Billionen US-Dollar in 5 Jahren
Im Dezember 2010, also beinahe 18 Jahre 
nach Einführung des ersten ETFs in den 
USA, wurde in den USA die 1-Billion-US-
Dollar-Marke bei den Assets under Ma-
nagement erreicht. Im Zeitraum 2000 bis 
2010 stieg der US-ETF-Markt jährlich mit 
rund 30 Prozent. Zum Vergleich: Klas-
sische Fonds erzielten im US-Markt im 
selben Zeitraum ein durchschnittliches 
Wachstum von 5 bis 6 Prozent. Das stärks-

te Wachstum erzielten ETFs in den ver-
gangenen drei Jahren auf dem nordame-
rikanischen Markt (+88 Prozent) und in 
Europa (+90 Prozent) und Lateinamerika 
(+84 Prozent). Noch stärker legten ETFs 
im pazifischen Raum zu (+130 Prozent), 
dies allerdings auf einem wesentlich gerin-
geren Niveau. Die Experten von McKinsey 
erwarten innerhalb der nächsten fünf Jah-
re auf Basis des bisherigem Wachstums 
einen Anstieg des weltweiten ETF-Markts 
auf 3,1 bis 4,7 Billionen US-Dollar.

Mehr Fehlstarts bei ETFs
Das große Wachstum bei ETFs geht ein-
her mit einer steigenden Zahl sogenann-

ter Fehlstarts. Als solche werden 
ETFs mit einem Volumen von un-
ter 100 Mio. US-Dollar nach zwei 
Jahren bezeichnet. Zwischen 2000 
und 2007 erreichten nur zehn der 
neu aufgelegten ETFs diese Mar-
ke nicht. In den darauffolgenden 
drei Jahren stieg diese Zahl bereits 
auf mehr als 150 ETFs an. Daraus 
schließen die Autoren von McKin-
sey, dass der ETF-Markt inzwi-
schen sehr kompetitiv ist und sich 
Neueinsteiger nur durch Nischen-

märkte oder eine Spezialisierung behaup-
ten können. Dies könnte beispielsweise 
durch rolloptimierte Produkte oder durch 
das Anbieten aktiv gemanagter ETF-Port-
folios geschehen.

Fazit der Studie:
Insgesamt ist festzustellen, dass sich der 
Trend hin zu ETFs wohl verstärken wird. 
Anleger in aktiv gemanagten Fonds sind 
angesichts immer unattraktiver geworde-
ner Renditen gezwungen, sich nach kos-
tengünstigen Investments umzusehen. Die 
zunehmende Regulierung bei der Bera-
tung wird diesen Trend zudem verstärken.

McKinsey-Studie: ETF-Markt wächst weiter
Die ETF-Branche steht laut einer Studie der Unternehmensberatung McKinsey vor einem grundlegenden Wandel mit wachsenden 
Herausforderungen für die Anbieter. Ein zunehmender Kostendruck und eine weiter fortschreitende Finanzregulierung könnten der 
Branche jedoch einen weiteren Schub geben.

2. ETF-Informationsabend
13. Oktober 2011, ab 17.30 Uhr in der Börse Stuttgart

Aussteller & Referenten: 
AVANA Invest, Börse Stuttgart, ComStage, Credit Suisse, ETFlab, 
ETF Securities, EXtra-Magazin, iShares, JustETF, RBS, UBS, Veritas, uvm.

Jetzt kostenfrei anmelden!

www.infoabend.extra-funds.de

Anzeige_Infoabend_2011.indd   1 21.09.2011   15:58:35
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Global trends are equally impressive. Between 2008 and 2010, European ETF
markets grew at rates comparable to those in the U.S., while Asia-Pacific (ex-
cluding Japan) ETF markets grew by more than 100 percent, albeit off much
smaller asset bases (Exhibit 2). The outlook for global ETF markets remains
strong, with growth rates expected to rival or even surpass the U.S. in the
years ahead. Based on current projections, total global ETF AUM could grow
from approximately $1.5 trillion today to between $3.1 trillion and $4.7 trillion
over the next five years (Exhibit 3).

While the growth prospects for ETFs have gained the attention of the indus-
try, many firms remain cautious because of competitive intensity in the market
(roughly 70 percent of global ETF assets are controlled by the top three play-
ers), low fees and a focus on passive management. While caution is prudent,
it is not in itself a strategy. All asset managers should understand that ETFs
are disrupting the industry across multiple dimensions: 

• Expanding investor access. ETFs have democratized access to an array of
asset classes and strategies. Retail and small institutional investors can
now obtain cost-effective and direct exposure to hard commodities such
as gold, oil, natural gas and copper, which were once too expensive and

The Second Act Begins for ETFs
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Exhibit 3

 1 Includes estimates for Americas, Europe, Asia (excluding Japan) and all other regions (e.g., Japan, Mideast, etc.). 
 2 Includes all exchange-traded products (e.g., ETF, ETN, ETC) and baseline steady-state growth (no shocks to system).

 Source: McKinsey analysis; ETF Landscape Year-end 2010; industry reports 

Strong global ETP growth to continue through 2015

http://infoabend.extra-funds.de/


Seite 30  Oktober 2011

Aktuell & Service

Seit geraumer Zeit buhlen die Direktban-
ken mit ihren Angeboten um die Gunst der 
ETF-Anleger. Mit attraktiven Konditionen 
bei ETF-Sparplänen, Free-Trade-Aktionen 
und dem Ausbau der Website können die 
Anbieter punkten. Umfangreiche Informati-
onen sind auch wichtig, denn das 
Angebot der verfügbaren ETFs 
wächst derzeit im Wochentakt.

Die comdirect verbessert seit ei-
nigen Monaten konsequent das 
Angebot, und das kommt an. So 
haben derzeit etwa 6 Prozent al-
ler comdirect Kunden ETFs im 
Depot. Zum Vergelich: Vor einem 
Jahr waren es noch Prozent. 
Besonders stark macht sich der 
Trend bei ETF-Sparplänen be-
merkbar. So besteht nach Anga-
ben der Direktbank das Nettoneugeschäft 
fast ausschließlich aus ETFs. Neu gestartet 
ist die comdirect kürzlich mit einem eigenen 
ETF-Bereich. Dort können die verschiede-
nen ETFs emittentenübergreifend in einer 
Art Matrix geordnet nach Region, Typ oder 
Branche dargestellt werden. Zu finden sind 
dort auch alle Neuemissionen der vergan-
genen Monate. Zudem kann man  ETFs 
nach Anlagetyp, Index, Gebühren (TER 
– Total Expense Ratio), Zeitraum oder 
Fondsgesellschaft selektieren.

Sparpläne bereits ab 25 Euro
Leicht über den ETF-Informer herauszu-

suchen sind auch die aktuell angebotenen 
106 ETFs, die im Rahmen eines Sparplans 
bespart werden können. Das Angebot zählt 
zu den größten am deutschen Markt. Darü-
ber hinaus bietet die comdirect für Investo-
ren mit Interesse an einzelnen Rohstoffen 

auch mehr als 150  Exchange Traded Com-
modities (ETCs). Der Vorteil von Sparplä-
nen: Durch regelmäßiges Einzahlen bereits 
geringer Geldbeträge kann der Anleger 
sich langfristig ein großes Vermögen auf-
bauen, und dies unter Ausnutzung der Vor-
teile von ETFs wie Kostenersparnis, hohe 
Liquidität und Transparenz. Ein weiterer 
Vorteil ist das Ausnutzen des sogenannten 
Cost-Average-Effektes. In Pha-
sen gesunkener Kurse erwirbt 
der Anleger mit seinem re-
gelmäßig eingezahlten Geld 
mehr Anteile als in Phasen 
stark gestiegener Kurse. 

Durch die regelmäßige Einzahlung über 
eine lange Zeitspanne hinweg erwirbt der 
Anleger die ETF-Anteile zu einem Durch-
schnittspreis, ist damit also davor gefeit, zu 
teuer in den Markt einzusteigen. Bereits ab 
einer kontinuierlichen Einzahlsumme von 

25 Euro ist dies möglich. Und dabei 
kann der Anleger sich zwischen ei-
nem Einzahlungsrhythmus monatlich, 
zwei- oder dreimonatlich entscheiden 
– und dies bei voller Flexibilität. Das 
heißt, die Ansparsummen können 
entsprechend der jeweiligen finan-
ziellen Situation aktuell angepasst 
werden, auch zwischenzeitliche Aus-
setzungen sind jederzeit möglich. 
Je nach Belieben können auch die 
Wertpapiere ausgetauscht werden. 
Bei ETF-Sparplänen zahlt der Anle-
ger bei der Comdirect als einem der 

günstigsten ETF-Broker für Kleinanleger 
nur 1,5 Prozent des Anlagebetrages, maxi-
mal jedoch 4,90 Euro pro Ausführung und 
Wertpapierkennnummer (WKN). Bei einer 
regelmäßigen Einzahlsumme von 25 Euro 
sind das nur 38 Cent pro Ausführung. De-
potgebühren werden nicht fällig. Beachten 
sollten Anleger jedoch, dass in Quartalen, 
in denen es zu keiner Bewegung auf dem 

Konto kommt, z.B. infolge einer Ausset-
zung der Sparraten, Depotgebüh-
ren fällig werden. Es sei denn, der 

Anleger hat bereits ein Girokonto bei 
der comdirect eingerichtet, dann ent-
fällt diese Zusatzgebühr.

Vorschläge für Anleger
Neben der eigenständigen Auswahl 

aus dem Angebot der angebotenen 
ETFs und ETCs bietet die comdirect einen 
besonderen Service für den noch unerfah-
renen Anleger. Je nach Anlegertyp erhält 
der Anleger einen vom Institut für Vermö-
gensaufbau geprüften Vorschlag (siehe 

ETFs sind börsengehandelte Fonds. Aber sie können auch außerbörslich bei Direktbanken gekauft werden. So 
lockt die comdirect mit speziellen Freetrade-Aktionen, einem breiten Informationsangebot sowie insbesondere 
einem umfangreichen ETF-Sparplanangebot. 

Direktbanken bieten attraktive
Angebote für ETF-Anleger

Drei ETF-Sparplan Vorschäge vom Institut für Vermögensaufbau

Indexfonds WKN Ertrag Balance Wachstum

ComStage Euro Stoxx 50 ETF050 25% 25 % 50 %

iShares MSCI World A0HGZR - 25 % 25 %

Lyxor EuroMTS Global A0B9ED 50 % 25 % -

db x-trackers iBoxx Global Inflation-Linked DBX0AL 25 % 25 % 25 %

Quelle: Institut für Vermögensaufbau, Stand 01.08.2010
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Herr Seeler, welche Ratschläge können Sie Anlegern geben, die ein 
ETF-Portfolio aufbauen möchten?

Wie bei jedem Portfolio gilt auch bei ETFs: Lege niemals alle Eier in einen Korb. Das 
bedeutet, die eigenen Investments auf verschiedene Märkte oder Länder aufzuteilen, 
um das Risiko des Portfolios zu diversifizieren. Bei vielen Anlegern dominiert nach wie 
vor eine ausgesprochene Heimatliebe – so finden sich unter den meistgehandelten 
Indexfonds bei der comdirect häufig Titel auf den Dax. Inzwischen werden aber auch 
ETFs auf andere Märkte stark nachgefragt, etwa Schwellenländer oder Rohstoffe. Wer 
ein gut diversifiziertes ETF-Portfolio aufbauen möchte, findet dazu Unterstützung durch 
die Anlagevorschläge der comdirect. Anleger sollten zudem regelmäßig prüfen, ob die 
Zusammensetzung ihres Portfolios noch den Markterwartungen entspricht.

Worauf führen Sie die große Nachfrage nach ETFs in Ihrem Haus zurück?

Das liegt zum einen sicherlich daran, dass comdirect Kunden selbstbestimmte und 
erfahrene Anleger sind, die schnell auf neue Trends setzen. Seit ihrer Einführung in 
Deutschland im Jahr 2000 erfreuen sich ETFs wachsender Beliebtheit ‒ denn sie sind 
einfach zu verstehen, klar kalkulierbar, jederzeit an der Börse handelbar und ohne 
Ausgabeaufschlag erhältlich. Zum anderen hat die comdirect die noch relativ junge 
Assetklasse ETFs bereits sehr früh in ihr Angebot aufgenommen. Damit gehen wir auf 
Kundenbedürfnisse ein und bieten zugleich Informationsangebote zu ETFs.

Welche weiteren Verbesserungen für ETF-Anleger planen Sie derzeit? Worauf 
können sich Ihre Kunden freuen?

Noch relativ neu ist unser umfassendes Informationsportal zum Thema ETFs, der ETF-
Informer. Dieses Portal erleichtert die Suche nach dem passenden Indexfonds: So 
kann der Anleger etwa alle handelbaren ETFs nach Branchen oder Regionen sortieren 
und sich über Neuauflagen oder Top-Performer informieren. Zudem wird die exklusive 
Kaufaktion der comdirect verlängert: Bis Jahresende können unsere Kunden rund 150 
ETFs ohne Ordergebühr an allen deutschen Börsen und im außerbörslichen Handel 
kaufen. Und auch in Zukunft bleibt es spannend − für 2012 planen wir weitere attraktive 
Angebote für ETF-Anleger.

Tabelle), wie man die verschiedenen Pro-
dukte optimal zusammenstellen kann. Zur 
Auswahl steht das sicherheitsorientierte 
Portfolio „Ertrag“ für den konservativen An-
leger. Verluste sind hier unerwünscht. Es 
wird zu 50 Prozent in europäische Renten 
investiert (Lyxor ETF Euro MTS Global –
A089ED), zu 25 Prozent in Renten Global 
(db x-trackers iBoxx Global Inflation-Linked 
ETF – DBX0AL) und zu 25 Prozent in euro-
päische Aktien (ComStage ETF Euro STO-
XX 50 – ETF050). Das Portfolio „Balance“ 
mit ausgewogenem Sicherheits-/Risikobe-
wusstsein besteht je zur Hälfte aus Aktien 
und aus Renten. Bei der offensiven, risiko-
bewussteren Strategie besteht das Depot 
zu 75 Prozent aus Aktien (50 Prozent Akti-
en Europa – ComStage ETF DJ Euro STO-
XX 50 – ETF050 und 25 Prozent Aktien 
Global – iShares MSCI World – A0HGZR)  
und zu 25 Prozent aus globalen Anleihen 
(db x-trackers iBOXX Global Inflation linked 
ETF). Voraussetzung zur Umsetzung der 
Strategien ist hierbei allerdings eine Min-
destsparrate von 100 Euro, die aber ein 
überschaubarer Sparbetrag für eine opti-
male Altersvorsorge ist.

Aktuell & Service

„Für 2012 planen wir weitere
attraktive Angebote für ETF-Anleger“
Henning Seeler, Produktexperte der comdirect
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Einen guten Berater zu finden, der vor allem mit ETFs arbeitet, ist gar nicht so einfach. Mit dieser
Rubrik erleichtern wir Ihnen die Auswahl und stellen ausgewählte ETF-Experten vor.

Auf ETFs spezialisierte Berater

ARTUS DIRECT INVEST AG (40212 Düsseldorf)

Die ARTUS DIRECT INVEST AG ist eine unabhängige Vermögensverwaltung, die vor allem 
auf Exchange Traded Funds (ETFs) setzt. Das von ARTUS angewandte Trendfolgekonzept 
basiert auf der Erkennung und Ausnutzung von Trends in den Preisbewegungen. Hierbei be-
rechnet ein computergestütztes Modell Signalpunkte/-kurse, deren Über- bzw. Unterschrei-
ten den Beginn eines neuen Aufwärts- bzw. Abwärtstrends kennzeichnet. Entsprechend 
diesem Signal wird agiert. Unser Fokus liegt auf dem aktiven Management des liquiden 
Vermögens unserer Mandanten.

Königsallee 60 c 
40212 Düsseldorf 

Tel.: 0211 / 540666-0 
Fax: 0211 / 540666-99 

www.artusdirectinvest.de 
info@artusdirectinvest.de

Kontakt: 
Klaus Hinkel, Vorstand 
Jörg Bohn, Vorstand

ARTUS DIRECT INVEST
Aktiengesellschaft

Privates Anlage Management GmbH & Co. (20354 Hamburg)

P.A.M. wurde 1997 gegründet und zeichnet sich durch eine besonders innovative und wett-
bewerbsorientierte Vermögensverwaltung aus. So werden die Kundenportfolios im Rahmen 
des „Konkurrenzmandates“ im offenen Wettstreit mit der Hausbank des Kunden verwaltet. 
Eine weitere Besonderheit ist die Fondsvermögensverwaltung mit permanenter Absicherung 
des Aktienanteils gegen Kursverluste. Zudem bietet P.A.M. einen der ersten vermögens-
verwaltenden ETF-Dachfonds (PAM-KS Index Flex) an, der sich durch ein sehr attraktives 
Risiko-/Ertragsprofil auszeichnet.

Neuer Jungernstieg 7/8 
20354 Hamburg 

Tel.: 040 / 3553020 
Fax: 040 / 35530222 

www.pamanagement.de 
pam@pamanagement.de

Kontakt: 
Hans-Georg Kuhlmann,  
Geschäftsführender Gesellschafter

my-broker GmbH (85540 Haar)

Sebastian Storfner entwickelte seine Handelsstrategien zuerst für US-amerikanische 
ETFs, bevor er die auf technischer Analyse basierenden Handelssysteme auf den sehr viel 
jüngeren europäischen Markt adaptiert hat. Während sich Sebastian Storfner vorwiegend 
auf die Systementwicklung und Beratung international ausgerichteter Investoren von seinem 
Büro in Miami, Florida, aus spezialisiert hat, vertreibt der Bankfachwirt Jürgen Nowacki von 
München aus die Handelssignale auch für Privatanleger mit einer Depotgröße ab 100.000 
Euro im Rahmen einer Honorarberatung.

Otto Hahn Straße 2 
85540 Haar bei München 

Tel.: 089 / 44771616 
Fax: 089 / 44771615 

www.my-broker.de 
info@my-broker.de

Kontakt: 
Jürgen Nowacki 
Sebastian Storfner

BENZ AG (70597 Stuttgart)

Die BENZ AG lebt die Philosophie „Substanz und Sorgfalt schafft Stabilität“. Im Wertpa-
piermanagement arbeiten wir daher nach den Erkenntnissen der modernen Portfoliotheorie 
und verfolgen einen dauerhaft angelegten und substanzorientierten Anlagegrundsatz (sog. 
Dividenden- oder Value-Strategie). Hierbei bedient sich die BENZ AG, als banken- und 
produktunabhängiger Vermögensverwalter, mehrheitlich börsengehandelter Fonds (ETFs). 
Diese Indexfonds garantieren uns die notwendige Flexibilität, geforderte Transparenz und 
jederzeitige Liquidität.

Löffelstraße 40 
70597 Stuttgart 

Tel.: 0711 / 72286370 
Fax: 0711 / 722863777 

www.benz-ag.eu 
benz@benz-ag.eu

Kontakt: 
Frank Benz 
Vorstand 

Bankhaus Bauer AG (70173 Stuttgart)

Die traditionsreiche Privatbank wurde im Jahre 1931 in Stuttgart gegründet. Der Spezialist 
für Vermögensmanagement legt sein Augenmerk in der Betreuung von privaten und insti-
tutionellen Anlegern auf eine nachhaltige und ganzheitliche Betreuung  in Verbindung einer 
konsequenten Produktneutralität. Durch diesen Ansatz werden die Ziele und das Umfeld der 
Anleger optimal mit der Ausrichtung der finanziellen Erwartung in Einklang gebracht.

Lautenschlagerstraße 2 
70173 Stuttgart 

Tel.: 0711 / 18299535 
Fax: 0711 / 1829999 

www.bankhausbauer.de 
service@bankhausbauer.de

Kontakt: 
Marcel Kunze 
Leif Dockerill

AmpegaGerling Investment GmbH  (50679 Köln)

AmpegaGerling Investment ist die Kapitalanlagegesellschaft im Talanx-Konzern, der dritt-
größten Versicherungsgruppe Deutschlands. Die AmpegaGerling betreibt das Geschäft mit 
privaten und institutionellen Kunden und ist ein führender Anbieter und Emittent von Fonds. 
Privatkunden bieten wir Anlagekonzepte, die exakt den vereinbarten Investmentstilen, Zielen 
und Risikovorgaben entsprechen. Hierbei können wir auf eine Palette von hochwertigen In-
vestmentfonds zurückgreifen, die wir selbst auflegen und managen. Für Vermögensverwal-
ter, Consultants und Banken sind wir zudem ein kompetenter Partner bei der Fondsauflage.

Charles-de-Gaulle-Platz 1  
50679 Köln 

Tel.: 0221 / 790799-799 
Fax: 0221 / 790799-729 
www.ampegagerling.de 

fonds@ampegagerling.de
Kontakt: 
Stefan Höhne 
Produktspezialist

WB & S Vermögensbetreuung GmbH  (82041 Deisenhofen , 40211 Düsseldorf)

Die WB & S Vermögensbetreuung GmbH wurde 2002 gegründet und ist eine unabhängige 
Vermögensverwaltungsgesellschaft mit Büros in Düsseldorf und München. Wir betreuen 
private sowie institutionelle Kunden in individuellen Mandaten und über unsere beiden 
Publikumsfonds, den Strategie Welt Secur und den Strategie Welt Select. Dabei ist die 
Anlage in ETFs insbesondere auf Index- und Branchenebene ein fester Bestandteil unserer 
Anlagestrategie. Spezialisiert sind wir zudem auf Stillhaltergeschäfte im Optionsbereich, 
wodurch wir für unsere Kunden stetige Zusatzeinnahmen generieren können.

Bruckmeierweg 4 
82041 Deisenhofen 

Tel.: 089 / 613988-71 
Fax: 089 / 613988-72 

www.wbunds.de 
infos@wbunds.de

Kontakt: 
Andreas Wahlen 
Dieter Bräutigam
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Fischerweg 6 
83703 Gmund am Tegernsee 

Tel.: 08022 / 18708-0 
Fax: 08022 / 18708-20 

www.dsc-teg.de 
info@dsc-teg.de

Wildunger Straße 6a 
60487 Frankfurt am Main 

Tel.: 069 / 975743-10 
Fax: 069 / 975743-75 
www.veritas-fonds.de 
info@vertas-fonds.de

Beethovenstraße 3 
CH-8002 Zürich 

Tel.: +41 44 2082424 
Fax: +41 44 2082425 
www.hinder-asset-ch 
info@hinder-asset.ch

Edisonstraße 5 
87437 Kempten 

Tel.: 0831 / 960780-0 
Fax: 0831 / 960780-20 

www.bv-partner.de 
info@bv-partner.de

Die BV & P Vermögen AG ist ein kompetenter Partner in allen Vermögensangelegenheiten. 
Durch unsere Unabhängigkeit bieten wir  einen spürbaren Mehrwert, der sich in einem nach-
haltigen Zuwachs der uns anvertrauten Vermögenswerte zeigt. Fairness und Transparenz 
sind die Eckpfeiler unseres Vergütungsmodells auf Honorarbasis. Wir erhalten neben dem 
mit Ihnen vereinbarten Managementhonorar keine Zahlungen von Dritten (z. B. Vertriebspro-
visionen). Auszeichnung im Elite-Report 2009 unter den Top-3-Vermögensverwaltern mit 
besonderer ETF-Kompetenz.

Die Hinder Asset Management AG ist eine unabhängige Vermögensverwaltungsgesellschaft 
in Zürich. Sie ist spezialisiert auf die Vermögensverwaltung mit Indexanlagen und die Vermö-
gensstrukturierung (Asset Allocation). Wir konzentrieren uns auf das aktive Management der 
Vermögensstruktur, welche zu über 90 % für den langfristigen Anlageerfolg verantwortlich ist. 
Wir erzielen einen Mehrwert durch die richtige Einschätzung der verschiedenen Markttrends 
sowie die geschickte Auswahl von Anlageklassen. Wir favorisieren indexnahe Anlagen wie 
ETFs oder Indexfonds.

Die Dr. Seibold Capital GmbH definiert sich als ETF-Spezialist mit aktivem Managementan-
satz. Als banken-  und produktunabhängige Vermögensverwaltung sucht sie für jeden ihrer 
Kunden eine individuell geformte Lösung von höchster Qualität. Dabei verfährt sie nach dem 
Constant-Profit-Ansatz, d. h., die Depots werden fortlaufend an Veränderungen im Kapital-
markt angepasst. Dieses Vorgehen sorgt für eine nachhaltige Wertsteigerung pro Quartal. Die 
Umsetzung erfolgt mit börsengehandelten Investmentfonds (Exchange Traded Funds).

VERITAS bietet sowohl Dachfonds als auch Aktien- und Rentenfonds, Mischfonds und 
Geldmarktprodukte. Jeder Anlagewunsch und jedes Vermögensziel wird optimal unterstützt 
– von kurz- bis langfristig, von sicherheitsbetont bis risikobewusst, von werterhaltend bis 
wachstumsorientiert. Markus Kaiser, Geschäftsführer und CIO der VERITAS, entwickelte den 
ersten ETF-Dachfonds in Deutschland. Er erkannte frühzeitig den Trend zum Einsatz von 
passiven Produkten im Rahmen einer aktiven Vermögenssteuerung über den Einsatz von 
Exchange Traded Funds (ETFs).

Kontakt: 
Anton Vetter, Vorstand 
Klaus Bermann, Vorstand

Kontakt: 
Dr. Alex Hinder, Vorstand

Kontakt: 
Dr. Alexander Seibold 
Geschäftsführer

Kontakt: 
Matthias Schmidt 
Leiter Business Development

Phylax Financial Innovations ist eine Alternative-Investment-Boutique mit Hauptsitz in Frank-
furt. Phylax entwickelt und berät Hedgefondsstrategien auf Basis von ETFs und ETCs. Die 
Arbeit von Phylax Financial Innovations basiert auf dem Phylax Handelsalgorithmus, welcher 
Technologie, aktuelle Forschungsergebnisse und analytische Elemente in systematischen 
Investmentlösungen mit Blick auf Aktien- und Rohstoffmärkte vereint. Wir kombinieren die 
Marktphasenanalyse, eine strikte Risikokontrolle und systematische Verlustvermeidung zum 
Erreichen zweier Ziele: Kapitalerhalt und optimale Chancenausnutzung.

Postfach 60 07 65 
60337 Frankfurt 

Tel.: 069 / 56 00 52 31 
Fax: 069 /  20 32 56 44 

www.phylax.com 
query@phylax.com

 
Kontakt: 
Friedhelm A. Schmitt

Phylax Financial Innovations UG (60337 Frankfurt)

BV & P Vermögen AG (87437 Kempten)

Hinder Asset Management AG (CH-8002 Zürich)

Dr. Seibold Capital GmbH (83703 Gmund am Tegernsee)

Veritas Investment Trust GmbH (60487 Frankfut)

Das Beratungskonzept von aventus finance umfasst die gesamte ETF-Welt und setzt diese 
sowohl in der Vermögens- als auch in der Altersvorsorgeberatung gezielt ein. Die Anlage-
strategie basiert auf einem exakten und individuellen Anlegerprofil des Kunden. Es wird 
strikt zwischen Beratungs- und Vermittlungsleistungen sowie Produktlösungen getrennt 
– somit erhält der Verbraucher ein unabhängige, neutrale und kosteneffiziente Finanz- und 
Vermögensberatung gegen Honorar. Das Unternehmen ist lizenziert vom Verbund Deutscher 
Honorarberater und trägt das Qualitätssiegel „Honorarberater VDH®“.

Amalienbadstraße 41 
76227 Karlsruhe 

Tel.: 0721 / 91 56 91 - 40 
Fax: 0721 / 91 56 91 - 49 
www.aventus-finance.de 
info@aventus-finance.de

Kontakt: 
Davor Horvat, Geschäftsführer 
Torsten Überall, Geschäftsführer

aventus finance OHG (76227 Karlsruhe)

AVANA Invest GmbH (80538 München)

Die AVANA Invest GmbH ist ein bankenunabhängiger Asset- und Risikomanager mit Fokus 
auf Exchange Traded Funds (ETFs). AVANA bietet aktives Management mit passiven ETFs in 
Verbindung mit regelbasiertem Risikomanagement. Die Umsetzung erfolgt dabei über Spezi-
al- oder Publikumsfonds, Vermögensverwaltungs- oder Beratungsmandate. AVANA Invest be-
treut institutionelle Anleger sowie Investoren aus dem Bereich Private Wealth Management. 
Privatanleger investieren über die verfügbaren Fondslösungen.

Thierschplatz 6 - Lehel Carré 
80538 München 

Tel.: 089 / 2102358-0 
Fax: 089 / 2102358-51 
www.avanainvest.com 
info@avanainvest.com

Kontakt: 
Götz J. Kirchhoff, Geschäftsführer 
Thomas W. Uhlmann, Geschäftsführer

Rathenaustr. 3 
68165 Mannheim 

Tel.: 0621 / 43 16 14 4 
Fax: 0621 / 43 16 19 9 

www.unikat-finanz.de 
info@unikat-finanz.de

Die UNIKAT Vermögensverwaltung GmbH bietet privaten und institutionellen Anlegern indivi-
duelle Betreuungskonzepte an, die sich  strikt an den Vermögens- und Einkommensverhält-
nissen sowie den persönlichen Anlagezielen der Kunden orientiert. Darüberhinaus werden 
spezielle ETF-Lösungen und ETF-Portfolios angeboten. Die konservative Anlagepolitik 
richtet sich nach fundamentalen, makroökonomischen und markttechnischen Rahmendaten. 
Intensive und laufende Analysen unter Einbeziehung von intelligenten und transparenten 
Anlageinstrumenten sind Voraussetzungen zur Erzielung eines nachhaltigen Anlageerfolgs.

Kontakt: 
Christian Mühlbauer 
Portfoliomanagement

UNIKAT Gesellschaft für Finanz-Management und Vermögensverwaltung GmbH (68165 Mannheim)
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Martin Hüfner zeigt in seinem neuen Buch, warum wir den alten Euro und die
Nationalstaaten aufgeben und Europa genau jetzt ganz neu denken müssen.

»Dieses Buch entstand, weil ich den Euro nicht mehr verstand«, so der renom-
mierte Chefvolkswirt und Buchautor Martin Hüfner. Die Verunsicherung ist aller-
orten groß. Jeder redet über den Euro. Jeder sagt etwas anderes. Wer kennt 
sich da noch aus? Eines ist für Hüfner klar: Europa kommt aus dem Hamsterrad 
der Schuldenkrise nicht mehr heraus. Der Autor plädiert deshalb für eine Zäsur: 
»Der Euro von 1999 ist tot. Er war gut, ist aber keine Währung für eine Horde 
wild gewordener Nationalstaaten, die sich nicht anders zu helfen wissen, als 
mit Milliardenprogrammen um sich zu werfen.«

Hüfners Thesen:
■■ Ich empöre mich, wie die Politiker mit unserem Geld umgehen. 
Jetzt ist es genug. Es geht um unser Leben. Es geht um unser Geld!
■■ Das wirkliche Problem ist: Euro und Europa passen nicht zusammen!
■■ Mit dem Euro befinden wir uns auf der Titanic – erst war alles eitel Son-
nenschein, doch jetzt kommen die Eisberge!
■■ Die neue Währung erfordert ein neues Land!
■■ Merkel for President im Powerhouse Europa!

Martin Hüfner zeigt, warum wir den alten Euro und die Nationalstaaten auf-
geben und Europa genau jetzt ganz neu denken müssen. In »Rettet den 
Euro!« nennt Martin Hüfner die entscheidenden Gründe, warum man den 
alten Euro retten muss und aus ihm eine neue, stabile Währung machen 
kann. Eine glaubwürdige, konstruktive Stimme inmitten des tagespoliti-
schen Krisengetöses!

Rettet den Euro!
Warum wir Deutschland und Europa neu erfinden müssen

Der Autor

Martin Hüfner ist seit vielen Jahren Chefvolkswirt. Zunächst bei der Bayerischen Vereinsbank, anschließend 
bei der HypoVereinsbank in München, seit April 2011 bei der Assénagon-Gruppe. Er ist überdies Autor 
mehrerer Wirtschaftsbücher, u.a. »Achtung: Geld in Gefahr!« (Murmann Verlag, 2008). Sein wöchentlicher 
Newsletter »Hüfners Wochenkommentar« erreicht über 20.000 Leser.

Rettet den Euro!
Warum wir Deutschland und Europa neu erfinden müssen.

Martin Hüfner 
Murmann Verlag GmbH, 21,90 Euro
280 Seiten, ISBN 978-3-86774-149-1

Wir verlosen fünf handsignierte

Bücher von Dr. Hüfner! 

Senden Sie dazu eine E-Mail an

redaktion@extra-funds.de!

http://www.amazon.de/gp/product/3867741492/ref=as_li_qf_sp_asin_il_tl?ie=UTF8&tag=extfunmag-21&linkCode=as2&camp=1638&creative=6742&creativeASIN=3867741492
http://www.amazon.de/gp/product/3867741492/ref=as_li_qf_sp_asin_il_tl?ie=UTF8&tag=extfunmag-21&linkCode=as2&camp=1638&creative=6742&creativeASIN=3867741492
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Seit wann beschäftigen Sie sich mit 
Exchange Traded Funds? 
Den ersten ETF habe ich 2001 gehandelt 
für einen von mir gemanagten US-Tech-
nologiefonds. Es handelte sich dabei um 
einen ETF, der den NASDAQ 100 Index 
nachbildet.

Was fasziniert Sie an ETFs? 
ETFs ermöglichen sowohl institutionellen 
Investoren als auch Privatinvestoren, ihre 
Anlageüberlegungen für unterschiedliche 
Vermögensklassen, Regionen, Länder 
oder Sektoren einfach, transparent und fle-
xibel umzusetzen. Dabei verbinden sie die 
Vorteile eines Fonds mit der Möglichkeit, 
jederzeit auf Marktveränderungen reagie-
ren zu können.

Welche Trends sehen Sie in der ETF-
Industrie?
Das Wachstum dürfte weitergehen. Dafür 
spricht der weiter ansteigende Einsatz von 
ETFs bei institutionellen Investoren, aber 
zunehmend auch bei Privatinvestoren.

Welche ETFs fehlen derzeit?
Entgegen aller Atomisierung und Granu-
larität sehen wir bei unseren Kunden ein 
großes Interesse an einem institutionellen 
Baukasten und den Trend zur Diversifikati-

on. Hier gibt es noch einiges zu tun. Anle-
ger in Deutschland haben mit SPDR ETFs 
– alle mit physischer Deckung – Zugriff auf 
die wichtigsten Benchmarks. Wir wollen 
unser Angebot noch weiter ausbauen.

Haben Sie selbst ETFs in Ihrem 
Portfolio? Wenn ja, welche?
Ich setze mit ETFs die Kern-Satellitenstra-
tegie um. Im Kernportfolio nutze ich eine 
Reihe physisch unterlegter Regionen-
ETFs für Europa, USA, Asien und die 
Emerging Markets. Als Satellit liebäugle 
ich derzeit mit dem SPDR Barclays Emer-
ging Markets Local Bond ETF.

Welchen ETF sollte man unbedingt im 
Depot haben?
Das muss jeder Anleger für sich anhand 
seiner Anlageziele entscheiden. Auf jeden 
Fall sollte er transparent sein und einen 
direkten und effizienten Zugang zur Anla-
geklasse bieten.

Auf welchen ETF könnte man Ihrer Mei-
nung nach gut verzichten?
Alle ETFs, die einer einfachen, transpa-
renten und flexiblen Indexnachbildung 
widersprechen, weil sie Investmentstile 
vermischen oder keinen Kundennutzen 
schaffen.

Welchen ETF würden Sie für Ihre Kinder 
oder Patenkinder tätigen?
Der SPDR MSCI ACWI IMI ETF deckt 
nahezu das gesamte globale Aktienuni-
versum ab und investiert sowohl in die 
entwickelten Industrieländer und die auf-
strebenden Schwellenländer. Er eignet 
sich daher für eine langfristige und diversi-
fizierte Aktienanlage.

Leserfragen an den ETF-Experten

State Street kommt in Europa recht spät auf den 
Markt. Wie möchten Sie Anleger von Ihren 
Produkten überzeugen? Herbert Dornberg

Axel Riedel:
State Street gilt mit der Auflage des ersten ETF im Jahre 1993  
als einer der Pioniere im ETF-Geschäft. Weltweit verwalten 
wir ein Vermögen von 267 Mrd. US-Dollar in ETFs (Stand: 
30.6.2011). In Europa sind wir seit 2001 tätig. Wir möchten   
unsere Kunden durch Produktqualität, Service und ein auf ihre 
Anlagebedürfnisse zugeschnittenes Angebot überzeugen.

„ETFs sollten keine Invest-
mentstile vermischen“
In dieser Rubrik stehen Profis der ETF-Industrie Rede und Antwort. Diesmal 
mit Axel Riedl, Head of Intermediary Business Germany & Austria beim 
ETF-Anbieter State Street.

Axel Riedel ist als Head of Intermediary Busi-
ness Germany & Austria für die Betreuung 
institutioneller Kunden, darunter Banken, Ver-
sicherungen, Dachfondsmanager und Vermö-
gensverwaltungen in Deutschland und Ös-
terreich, verantwortlich. Davor war er Leiter 
Passives Portfoliomanagement und Risikokon-
troller im Asset Management der Commerzbank. 
Begonnen hat er seine berufliche Laufbahn als 
Consultant im Financial Service der C&L Unter-
nehmensberatung und war dort in nationalen 
und internationalen  Risikomanagementprojek-
ten eingesetzt. 

Nutzen Sie bei Ihren ETFs Swaps?
Nicolai Schneider

Axel Riedel: 
Alle unsere SPDR ETFs sind physisch unterlegt, d. h. wir in-
vestieren direkt in die Indextitel und setzen keine Swaps ein.

Personen
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Die Top 10 ETF/ETP-Anbieter in Europa
Der folgenden Tabelle können die zehn größten ETF/ETP-Anbieter Europas entnommen werden. Die drei Topanbieter 
vereinen einen Marktanteil von etwa 61 Prozent der gesamten in ETFs/ETPs investierten Gelder.

Die größten ETF/ETP-Anbieter in Europa

Produktanbieter Anzahl
ETFs

AuM 
(in Mrd. USD)

Marktanteil
 in Prozent

iShares 172 110,70 33 %

db x-trackers 172 50,60 15 %

Lyxor Asset Management 163 43,90 13 %

ETF Securities 251 25,60 8 %

Credit Suisse Asset Management 58 17,80 5 %

Zuricher Kantonal Bank 7 16,00 5 %

UBS Global Asset Management 52 11,50 3 %

Amundi ETF 99 9,10 3 %

ComStage / Commerzbank 94 8,40 3 %

Soucre Markets 95 8,10 2 %
Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende August 2011

ETF-Markt wächst im 1. Halbjahr um 13 Prozent
Ende August waren in Europa in 300,4 Milliarden US-Dollar in ETFs und ETPs investiert. Gegenüber Ende Juli hat sich 
der europäische ETF-Markt also um etwa 24 Milliarden US-Dollar verkleinert. Grund dafür sind die dramatischen Kurs-
rückgänge an den weltweiten Aktienbörsen.

Entwicklung der in Europa in Exchange Traded Funds angelegten Gelder seit dem Jahr 2000

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, End of August 2011

ETF-Research powered by

FOr PrOFESSiONAL iNVESTOrS. NOT FOr iNVESTOrS iN THE UNiTED STATES Or CANADA. 24

European EtFs and EtPs multi-year asset growth

assets (uS$ Bn) 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 aug-11
EtF total (uS$ Bn) 0.7 5.7 10.7 20.4 34.0 54.9 89.7 128.5 142.7 226.9 284.0 300.4

ETF equity (US$ Bn) 0.7 5.7 10.7 19.4 31.0 49.3 75.7 103.5 96.6 159.8 198.5 199.7
ETF fixed income (US$ Bn) – – – 1.0 2.9 5.2 12.1 21.0 41.1 51.6 57.1 62.9
ETF commodity (US$ Bn) – – – – – 0.4 2.0 3.3 4.9 15.2 26.4 35.8
EtP total (uS$ Bn) – – – – 0.7 1.1 2.1 4.9 6.9 15.7 31.3 39.0
# ETFs 6 71 118 104 114 165 273 423 636 827 1,072 1,195
# ETPs –– – – – 1 2 32 80 218 281 521 555

• The 10-year CAGr for Europe ETF/ETP AUM is 50%.
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Note: CAGr = Compound Annual Growth rate. AUM = Assets Under Management. Data as at end August 2011. 
Source: Blackrock investment institute – ETF research, Bloomberg. 
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Gebühren wichtig für 
Ihren Anlageerfolg

Niedrige Gebühren machen sich lang-
fristig deutlich bemerkbar. Ein aktiv ge-
managter Europa-Aktienfonds kostet pro 
Jahr durchschnittlich 1,87 Prozent. Ein 
vergleichbarer ETF kostet dagegen nur 
0,30 Prozent pro Jahr. 

Bei einer monatlichen Sparrate von 200 
Euro, einer angenommenen Rendite 
von 7 Prozent pro Jahr und einer Lauf-
zeit von 10 Jahren ist der Renditeerfolg 
gewaltig.

Der aktiv gemanagte Fonds entwickelt 
sich auf 30.280 Euro, der kostengünsti-
gere ETF dagegen auf 33.325 Euro. Ein 
Mehrertrag von 3.045 Euro.

Top 10 ETFs im  Überblick
Die Grafik zeigt die jeweils zehn größten ETFs in Europa im Hinblick auf Fondsvolumen (AuM) und das tägliche 
Handelsvolumen (AdV). 

Research

Top 10 ETFs nach Assets under Management (AuM)

ETF AuM
in Mio. USD

iShares DAX (DE) 14.012

ZKB Gold ETF (CHF) 9.909

iShares S&P 500 8.952

ETFS Physical Gold 7.955

db x-trackers DAX ETF 7.333

GBS Bullion Securities 6.847

iShares MSCI Emerging Markets 6.352

Lyxor ETF Euro STOXX 50 5.941

iShares FTSE 100 5.386

db x-trackers MSCI Emerging Market 4.746
Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry High-
lights, Ende August 2011

Top 10 ETFs nach täglichen Handelsumsatz (AdV)

ETF AdV
in Mio. USD

iShares DAX (DE) 383,4

Lyxor ETF Euro STOXX 50 223,6

db x-trackers DAX ETF 198,5

db x-trackers ShortDAX Daily 154,3

iShares FTSE 100 153,4

iShares S&P 500 138,4

ETFS Physical Gold 137,9

Lyxor ETF XBEAR CAC 40 126,5

iShares EURO STOXX 50 107,5

Lyxor ETF CAC 40 107,3
Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry High-
lights, Ende August 2011

Signifikante Kostenvorteile mit ETFs
Bei langfristigen Anlagen machen sich die niedrigen Kosten der ETFs 
bemerkbar. Bei gleichem Ertrag kann eine höhere Nettorendite erzielt werden.

Übersicht der durchschnittlichen Kosten von ETFs und aktiv gemanagten Fonds

Exchange Traded Funds (Stand 01/2011) Kostenbelastung
pro Jahr

Aktien Emerging Markets 0,70 %

Aktien Europa 0,30 %

Aktien USA 0,36 %

Aktien Welt 0,49 %

Alternative Anlagen 1,04 %

Renten 0,19 %

Rohstoffe 0,44 %

Währungen 0,30 %

Durchschnitt Aktien-ETFs 0,41 %

Durchschnitt Renten-ETFs 0,19 %

Durchschnitt ETFs Gesamt 0,37 %

Aktiv gemanagte Fonds (Stand 01/2011) Kostenbelastung
pro Jahr

Aktien Europa (aktiv gemanagte Fonds) 1,87 %

Aktien Welt (aktiv gemanagte Fonds) 1,85 %

Renten (aktiv gemanagte Fonds) 0,99 %
Quelle: Strategic Insight Simfund Global, BlackRock Investment Institute – ETF Research, data as at end 
January 2011
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Top-10 Umsatz Börse Stuttgart

Nr. WKN Indexfonds Volumen

1 593393 iShares DAX (DE)  78.688.877   

2 DBX1DS db x-trackers ShortDAX  66.996.397   

3 DBX1DA db x-trackers DAX  31.159.382   

4 ETF001 ComStage DAX  28.130.695   

5 LYX0AD Lyxor LevDAX  21.943.565   

6 ETFL01 ETFlab DAX  20.071.411   

7 A0X9AA ETFX DAX 2x Short (ShortDAX x2)  16.755.936   

8 A0X899 ETFX DAX 2x Long (LevDAX x2)  15.491.485   

9 DBX1AH db x-trackers DJ STOXX 600 Banks Short TR  11.787.289   

10 593392 iShares MDAX (DE)  8.021.798   

Top-10 Anzahl Trades Börse Stuttgart

Nr. WKN Indexfonds Transaktionen

1 DBX1DS db x-trackers ShortDAX  1.415   

2 LYX0AD Lyxor LevDAX  1.390   

3 593393 iShares DAX (DE)  1.298   

4 A0X9AA ETFX DAX 2x Short (ShortDAX x2)  1.059   

5 DBX1DA db x-trackers DAX  1.002   

6 ETFL01 ETFlab DAX  718   

7 DBX1AH db x-trackers DJ STOXX 600 Banks Short  607   

8 A0X899 ETFX DAX 2x Long (LevDAX x2)  415   

9 ETF001 ComStage DAX  347   

10 DBX0BY db x-trackers ShortDAX x2 Daily ETF  283   

US-Technologiewerte outperformen
Apple eilt dank iPhone und iPad von Rekordhoch zu Rekordhoch. 
Dank solcher Entwicklungen einzelner US-Technologiewerte konnte 
der Nasdaq 100 den sonst im Abwärtstrend befindlichen Markt deut-
lich schlagen. Das beflügelte auch den Bereich Informatiostechnolo-
gie. Gut behaupten konnten sich auch die Türkei und Vietnam.

Top-5-ETFs im September

Index KAG WKN % 1 M

Nasdaq 100 ComStage ETF011 12,24 %

MSCI World Information Technology Lyxor LYX0GP 10,51 %

MSCI Turkey iShares A0LGQN 8,70 %

FTSE Vietnam db x-trackers DBX1AG 7,15 %

MSCI USA HSBC A1C22K 5,57 %

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 26.09.2011

Retail Mittelzu-/abflüsse (netto) Börse Stuttgart*

Nr. WKN Indexfonds Volumen

1 ETF001 ComStage DAX  5.697.673   

2 593393 iShares DAX (DE)  2.750.606   

3 DBX1DA db x-trackers DAX  2.094.289   

1 DBX1DS db x-trackers ShortDAX -4.883.370   

2 A0YBR5 iShares MSCI Japan (Acc) -1.667.480   

3 A0F5UH iShares STOXX Global Select Dividend 100 -1.656.951   

Retail Mittelzu-/abflüsse (netto) nach Anlageklasse Börse Stuttgart

Nr. Anlageklasse Volumen Ratio*

1 Geldmarkt 2.051.104 2,17

2 Anleihen Long 1.137.487 1,30

3 Anleihen Short -695.074 0,46

4 Aktien Long 5.519.617 1,07

5 Aktien Short -5.194.905 0,88

6 Rohstoffe -1.866.226 0,49

In der Krise setzen Anleger auf den heimischen Markt
Wie auch in den Krisen zuvor ziehen sich Anleger aus den weltwei-
ten Märkten zurück und konzentrieren sich dabei auf den DAX.

Zuversicht am Aktienmarkt steigt
Anleger schichten massiv von Short- auf Long-Positionen um. Ande-
re Investoren halten ihr Pulver trocken und parken es im Geldmarkt.

ETF Bestx. Das Premium-Segment für Exchange Traded Funds der Börse Stuttgart.
www.boerse-stuttgart.de/etfbestx

ANZEIGE

Flop-5-ETFs im September

Index KAG WKN % 1 M

STOXX EU Enlarged 15 iShares A0D8Q1 -17,12 %

S&P Global Clean Energy iShares A0M5X1 -16,27 %

MSCI Indonesia db x-trackers DBX0EU -14,84 %

ATX iShares A0D8Q2 -14,24 %

MSCI Poland iShares A1H8EL -13,29 %

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 26.09.2011

* Kauf-/Verkaufsorders aufsummiert (nur Retailorders) * Verhältnis von Kauf- zu Verkaufsvolumina

Unternehmen aus Eurozone im Abwärtstrend
Die EU-Schuldenkrise schickte europäische Werte auf Talfahrt. Stark 
eingebrochen sind auch Unternehmen mit Schwerpunkt Alternative 
Energien. So sank beispielsweise der Kurs von Solarworld binnen 4 
Wochen um satte 37 Prozent. In Mitleidenschaft geraten auch immer 
stärker Emerging Markets wie Indonesien.

https://www.boerse-stuttgart.de/
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Alle Indexfonds im Überblick
In der folgenden Datenbank finden Sie alle in Deutschland handelbaren ETFs, ETCs und ETN. 
Neben einer übersichtlichen Kategorisierung finden Sie zudem aktuelle Performance-Daten.

Liste aller in Deutschland handelbaren Exchange Traded Funds

Index KAG WKN Gebühr Kurs
26.09.2011

Spread Volumen Aus-
schüttg.

Index-
abb.

Fonds-
Whrg

1
Monat %

lfd.
Jahr %

1
Jahr %

Afrika / Südafrika
FTSE/JSE Africa Top 40 RBS A0MU3W 0,70% 26,18 € 0,57% 5,13 TH Swap ZAR -4,24 -24,66 -9,76

FTSE/JSE Africa Top 40 Lyxor LYX0BY 0,65% 24,04 € 0,24% 114 AS Swap ZAR -5,02 -26,95 -12,04

MSCI EFM Africa Top 50 Capped db x-trackers DBX0HX 0,45% 4,88 € 0,67% 3,27 TH Swap (bes.) USD -0,63 - -

MSCI South Africa iShares A1C2Y9 0,74% 20,00 € 0,49% - TH Full-Repl. USD -2,39 -23,02 -

MSCI South Africa CS ETF A1C1HW 0,52% 73,25 € 0,61% - TH Swap USD -3,11 -23,4 -10,64

SGI Pan Africa Lyxor LYX0DK 0,85% 9,43 € 1,05% 50,66 AS Swap ZAR -2,13 -25,67 -18,19

Asien Länder
CSI 300 CS ETF A1C1H1 0,32% 71,55 € 17,43% - TH Swap USD -6,94 -25,24 -14,68

DJ China Offshore 50 iShares A0F5UE 0,60% 24,27 € 0,08% 48,1 AS Full-Repl. USD -6,9 -23,78 -22,39

FTSE China 25 iShares A0DPMY 0,74% 66,52 € 0,22% 541,03 AS Full-Repl. USD -7,69 -27,26 -25,96

FTSE China 25 db x-trackers DBX1FX 0,60% 17,29 € 0,06% 252,17 TH Swap (bes.) USD -7,44 -26,39 -24,79

FTSE Vietnam db x-trackers DBX1AG 0,85% 19,03 € 0,21% 121,95 TH Swap (bes.) USD 7,15 -31,1 -29,67

HSCEI Lyxor A0F5BW 0,65% 82,99 € 0,40% 875,26 AS Swap HKD -8,36 -32,1 -30,01

HSCEI ComStage ETF023 0,55% 8,54 € 0,47% - TH Swap HKD -7,58 -30,06 -27,81

HSI Lyxor LYX0A7 0,65% 16,57 € 0,12% 133,82 AS Swap HKD -3,61 -26,13 -23,04

HSI ComStage ETF022 0,55% 17,04 € 0,23% - TH Swap HKD -3,73 -23,79 -20,67

MSCI Australia CS ETF A1C1H6 0,34% 77,10 € 0,24% - TH Full-Repl. USD -7,65 -21,03 -11,88

MSCI Australia iShares A1C2Y7 0,59% 16,81 € 0,30% - TH Full-Repl. EUR -5,51 -20,89 -

MSCI China ETFlab ETFL32 0,65% 4,67 € 0,96% 4,85 AS Full-Repl. HKD -8,7 -27,43 -26,63

MSCI China db x-trackers DBX0G2 0,45% 6,78 € 0,22% 33,08 TH Swap USD -8,19 - -

MSCI China H Amundi A0RF40 0,55% 147,09 € 0,32% 46,06 TH Swap EUR -8,99 -30,89 -28,66

MSCI India Lyxor LYX0BA 0,85% 9,44 € 0,21% 935,92 AS Swap USD 1,4 -30,49 -28,75

MSCI India CS ETF A1C1H2 0,65% 60,84 € 0,86% - TH Swap USD 1,98 -29,71 -27,93

MSCI India Amundi A0RF48 0,80% 293,61 € 0,36% 9,17 TH Swap EUR 1,5 -29,96 -29,06

MSCI India db x-trackers DBX0G0 0,55% 5,94 € 0,58% 7,95 TH Swap (bes.) USD 1,11 - -

MSCI Indonesia db x-trackers DBX0EU 0,65% 9,07 € 0,49% - TH Swap USD -14,84 -13,87 -

MSCI Korea iShares A0HG2L 0,74% 21,06 € 0,28% 126,65 AS Full-Repl. USD -8,03 -25,85 -13,58

MSCI Korea Lyxor LYX0A8 0,65% 29,09 € 0,68% 98,54 AS Swap USD -8,06 -25,66 -13,27

MSCI Korea db x-trackers DBX1K2 0,65% 32,90 € 0,30% 95,38 TH Swap (bes.) USD -7,87 -26,03 -13,19

MSCI Korea CS ETF A1C1H3 0,52% 70,87 € 0,77% - TH Swap USD -7,87 -25,79 -13,15

MSCI Malaysia Lyxor LYX0CW 0,65% 11,17 € 0,36% 15,94 AS Swap USD -8,74 -19,52 -13,88

MSCI Malaysia db x-trackers DBX0GW 0,30% 7,99 € 0,68% 6,81 TH Swap (bes.) USD -8,11 - -

MSCI Taiwan iShares A0HG2K 0,74% 20,96 € 0,38% 129,53 AS Full-Repl. USD -4,77 -28,22 -14,31

MSCI Taiwan db x-trackers DBX1MT 0,65% 11,26 € 0,35% 111,03 TH Swap (bes.) USD -4,74 -25,73 -11,41

MSCI Taiwan Lyxor LYX0CT 0,65% 6,21 € 0,48% 21,67 AS Swap USD -4,68 -25,81 -12,16

MSCI Taiwan ComStage ETF119 0,60% 11,41 € 0,35% 23,57 TH Swap (bes.) USD -4,68 -25,57 -12,03

MSCI Taiwan CS ETF A1C1H4 0,52% 71,05 € 0,90% - TH Swap USD -5 -26,05 -11,49

MSCI Thailand db x-trackers DBX0GY 0,30% 10,12 € 0,49% 19,07 TH Swap USD -10,68 - -

S&P ASX 200 db x-trackers DBX1A2 0,50% 20,96 € 0,24% 71,07 TH Swap (bes.) AUD -7,67 -20,61 -11,07

S&P ASX 200 Lyxor LYX0FU 0,30% 29,68 € 0,47% - AS Swap CAD -7,83 -20,68 -11,56

S&P CNX Nifty db x-trackers DBX1NN 0,85% 73,25 € 0,49% 199,57 TH Swap (bes.) USD 0,95 -29,47 -28,35

S&P CNX Nifty iShares A1H53K 0,85% 14,34 € 0,75% - TH Swap USD -0,07 - -

Asien Region
DAXGlobal Asia RBS A0MU3S 0,70% 29,00 € 0,89% 5,2 TH Swap EUR -4,51 -22,71 -17,12

MSCI Asia APEX 50 Lyxor LYX0DM 0,50% 51,95 € 0,40% 23,46 AS Swap USD -2,9 -20,48 -12,1

MSCI Asia-Pacific ex-Japan Lyxor LYX0AB 0,65% 27,11 € 0,62% 529,26 AS Swap USD -7,16 -25,5 -18,78

MSCI Asia-Pacific ex-Japan db x-trackers DBX1AE 0,65% 18,91 € 0,21% 216,3 TH Swap (bes.) USD -6,71 -25,14 -18,53

MSCI EM (Emerging Markets) Asia State Street A1JJTG 0,65% 27,83 € 0,57% 10 TH Full-Repl. USD -5,88 - -

MSCI EM Far East HSBC A1C22Q 0,60% 22,00 € 0,91% - AS Full-Repl. USD -6,22 -24,73 -

MSCI Emerging Markets Asia db x-trackers DBX1MA 0,65% 21,86 € 0,00% 438,56 TH Swap (bes.) USD -6,58 -25,87 -19,19

MSCI Emerging Markets Asia CS ETF A1C1H5 0,52% 63,59 € 0,59% - TH Swap USD -6,51 -24,88 -18,24

MSCI Far East ex-Japan iShares A0HGZS 0,74% 26,24 € 0,49% 893,65 AS Full-Repl. USD -7,28 -24,94 -17,56

MSCI Pacific ComStage ETF114 0,60% 26,44 € 0,90% 9,82 TH Swap (bes.) USD 0,15 -17,3 -7,46

MSCI Pacific ex Japan HSBC A1C22P 0,40% 7,87 € 0,44% - AS Full-Repl. USD -4,32 -21,61 -

MSCI Pacific ex-Japan db x-trackers DBX1AF 0,45% 26,81 € 0,30% 119,31 TH Swap (bes.) USD -6,62 -20,66 -12,67

MSCI Pacific ex-Japan ComStage ETF115 0,60% 26,83 € 0,37% 25,34 TH Swap (bes.) USD -6,58 -20,69 -12,58

MSCI Pacific ex-Japan iShares A0YBR1 0,60% 25,82 € 0,42% 28,18 AS Full-Repl. USD -6,31 -21,92 -15,37

MSCI Pacific ex-Japan UBS A0X97T 0,40% 25,95 € 0,31% 11,74 AS Full-Repl. USD -6,45 -23,68 -15,8

MSCI Pacific ex-Japan Amundi A0RF49 0,45% 268,10 € 0,32% 71,89 TH Swap EUR -6,49 -20,8 -12,78

MSCI Pacific ex-Japan CS ETF A0YEDR 0,35% 63,91 € 0,65% - TH Full-Repl. USD -6,62 -20,9 -
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Liste aller in Deutschland handelbaren Exchange Traded Funds

Index KAG WKN Gebühr Kurs
26.09.2011

Spread Volumen Aus-
schüttg.

Index-
abb.

Fonds-
Whrg

1
Monat %

lfd.
Jahr %

1
Jahr %

Deutschland
DAX iShares 593393 0,15% 48,84 € 0,04% 2.655,56 TH Full-Repl. EUR -4,46 -23,52 -16,11

DAX ComStage ETF001 0,12% 52,87 € 0,00% 391,94 TH Swap (bes.) EUR -4,82 -23,31 -15,83

DAX db x-trackers DBX1DA 0,15% 52,96 € 0,02% 1.454,49 TH Swap EUR -4,46 -22,98 -15,53

DAX ETFlab ETFL01 0,15% 51,84 € 0,00% 1.288,39 TH Full-Repl. EUR -3,66 -23,21 -13,9

DAX ETFlab ETFL06 0,15% 29,94 € 0,00% 48,92 AS Full-Repl. EUR -5,19 -26,83 -17,43

DAX Lyxor LYX0AC 0,15% 50,80 € 0,00% 376,85 TH Swap EUR -6,12 -24,91 -17,8

DAX ComStage ETF002 0,15% 29,94 € 0,00% 20,5 AS Full-Repl. EUR -4,83 -26,18 -17,13

DAX Source A0X80V 0,15% 50,42 € 0,09% 1,04 TH Full-Repl. EUR -8,18 -27,22 -18,08

MDAX iShares 593392 0,50% 75,14 € 0,20% 311,06 TH Full-Repl. EUR -5,84 -19,32 -8,4

MSCI Germany Amundi A0REJQ 0,25% 95,48 € 0,13% 34,33 TH Swap EUR -7,7 -27,08 -17,28

SDAX ComStage ETF005 0,70% 41,68 € 0,33% 25,26 TH Swap EUR -2,37 - -

Emerging Markets
DAXGlobal BRIC RBS A0MU3U 0,70% 36,98 € 0,54% 5,21 TH Swap EUR -5,01 -27,02 -20,03

FTSE BRIC 50 iShares A0MSAE 0,74% 17,61 € 0,28% 439,04 AS Full-Repl. USD -5,78 -26,66 -20,96

MSCI BRIC TRN Index db x-trackers DBX0HQ 0,45% 27,80 € 0,39% - TH Swap (bes.) USD -6,52 - -

MSCI Emerging Markets iShares A0HGZT 0,75% 24,77 € 0,00% 1.692,98 AS Full-Repl. USD -6,07 -27,47 -19,6

MSCI Emerging Markets Lyxor LYX0BX 0,65% 6,39 € 0,16% 823,93 AS Swap USD -6,72 -26,13 -19,11

MSCI Emerging Markets db x-trackers DBX1EM 0,65% 23,79 € 0,13% 2.506,95 TH Swap (bes.) USD -6,26 -26,03 -19,03

MSCI Emerging Markets UBS A1JGBJ 0,62% 42,23 € 0,61% 1.150 TH Swap (bes.) USD 0 - -

MSCI Emerging Markets iShares A0YBR4 0,75% 17,75 € 0,39% 8,01 TH Full-Repl. USD -5,99 -26,01 -18,28

MSCI Emerging Markets CS ETF A0JMLL 0,45% 64,44 € 0,48% 192,29 AS Full-Repl. USD -5,55 -26,35 -

MSCI Emerging Markets Amundi A1C9B1 0,45% 2,43 € 0,00% - TH Swap USD -6,57 - -

MSCI Emerging Markets ETFlab ETFL34 0,65% 24,23 € 0,53% 4,87 TH Swap USD -6,84 -26,66 -18,64

MSCI Emerging Markets State Street A1JJTE 0,65% 28,33 € 0,70% 10 TH Full-Repl. USD -6,35 - -

MSCI Emerging Markets A UBS UB42AA 0,65% - - - AS Full-Repl. EUR - - -

MSCI Emerging Markets EMEA db x-trackers DBX1EA 0,65% 20,73 € 0,48% 65,93 TH Swap (bes.) USD -7,95 -26,12 -16

MSCI Emerging Markets EMEA CS ETF A1C1HU 0,52% 70,48 € 0,77% - TH Swap USD -6,61 -25,5 -15,13

MSCI Emerging Markets I UBS A1JGBH 0,45% 8.797,48 € 0,60% - TH Swap USD 0 - -

MSCI Emerging Markets I UBS UB42AB 0,40% - - - AS Full-Repl. EUR - - -

MSCI Emerging Markets Small Cap State Street A1JJTF 0,65% 40,77 € 2,70% 15 TH Full-Repl. USD -8,71 - -

MSCI Emerging Markets Small Cap iShares A0YBR0 0,74% 40,76 € 0,72% 28,12 AS Full-Repl. USD -7,97 -30,32 -23,09

MSCI GCC Countries ex Saudi-Arabia iShares A0RM47 0,80% 24,14 € 1,91% 3,13 AS Full-Repl. USD 8,45 -16,38 -8,32

S&P Select Frontier Index db x-trackers DBX1A9 0,95% 6,67 € 0,22% 12,64 TH Swap (bes.) USD 3,33 -26,27 -21,59

Europa
EURO STOXX iShares A0D8Q0 0,19% 20,39 € 0,19% 457,6 AS Full-Repl. EUR -8,24 -27,2 -22,53

EURO STOXX 50 iShares 935927 0,15% 20,01 € 0,00% 4.006,63 AS Full-Repl. EUR -9 -29,24 -26,94

EURO STOXX 50 ComStage ETF050 0,10% 35,18 € 0,00% 246,59 TH Swap (bes.) EUR -6,31 -24,73 -23,39

EURO STOXX 50 ETFlab ETFL02 0,15% 20,92 € 0,00% 1.746,23 AS Full-Repl. EUR -6,77 -26 -23,76

EURO STOXX 50 iShares 593395 0,15% 20,83 € 0,00% 4.043,25 AS Full-Repl. EUR -8,4 -26,86 -25,92

EURO STOXX 50 db x-trackers DBX1EU 0,00% 20,74 € 0,00% 1.798,81 AS Swap EUR -6,15 -27,74 -27,02

EURO STOXX 50 db x-trackers DBX1ET 0,00% 22,22 € 0,09% 627,55 TH Swap EUR -9,27 -27,74 -24,68

EURO STOXX 50 Lyxor 798328 0,25% 19,88 € 0,00% 4.870,46 AS Swap EUR -9,22 -30,15 -29,63

EURO STOXX 50 UBS 794357 0,30% 19,82 € 0,19% 383,06 AS Full-Repl. EUR -9,25 -30,33 -27,48

EURO STOXX 50 Source A0RGCL 0,15% 33,47 € 0,17% 399,97 TH Swap EUR -8,53 -27,33 -24,33

EURO STOXX 50 EasyETF A0RNKU 0,25% 19,53 € 0,24% 758,91 AS Full-Repl. EUR -13,58 -30,87 -29,08

EURO STOXX 50 EasyETF A0ESW5 0,25% 24,79 € 0,27% 758,91 TH Full-Repl. EUR -9,29 -27,43 -24,44

EURO STOXX 50 Source A0YESX 0,15% 19,94 € 0,19% 451,1 AS Swap EUR -9,03 -29,49 -27,09

EURO STOXX 50 ComStage ETF054 0,15% 19,95 € 0,00% 21,16 AS Full-Repl. EUR -8,95 -30,05 -27,08

EURO STOXX 50 HSBC A1C0BB 0,15% 20,95 € 0,19% - AS Full-Repl. GBP -4,21 -25,92 -

EURO STOXX 50 Amundi A0REJL 0,15% 33,66 € 0,00% 470,83 TH Swap EUR -9,32 -27,61 -24,56

EURO STOXX 50 CS ETF A0YEDJ 0,06% 48,51 € 0,31% - TH Full-Repl. EUR -9,19 -27,66 -24,64

EURO STOXX 50 iShares A0RD80 0,35% 18,53 € 0,62% 0,9 TH Full-Repl. EUR -9,03 -27,33 -24,24

EURO STOXX 50 I UBS 778188 0,10% 19.849,06 € 0,14% 359,57 AS Full-Repl. EUR -9,28 -30,36 -27,43

EURO STOXX 50® Equal Weight Ossiam A1JH11 0,30% 74,08 € 0,19% - TH Swap EUR -5,97 - -

FTSE Eurofirst 100 iShares A0DPM1 0,40% 17,34 € 0,23% 82,12 AS Full-Repl. EUR -3,99 -22,52 -18,48

FTSE Eurofirst 80 iShares A0DPM0 0,40% 6,48 € 0,07% 63,29 AS Full-Repl. EUR -8,35 -27,65 -25,19

MSCI EMU UBS 633611 0,35% 65,75 € 0,25% 178,74 AS Full-Repl. EUR -6,49 -27,08 -22,8

MSCI EMU Lyxor A0BK6R 0,35% 26,40 € 0,11% 338,08 AS Swap EUR -6,52 -27,25 -22,81

MSCI EMU ComStage ETF112 0,25% 12,77 € 0,08% 329,97 TH Swap (bes.) USD -6,65 -25,06 -20,58

MSCI EMU UBS A1JJCE 0,17% 78,40 € 0,28% - TH Swap EUR -9,02 - -

MSCI EMU CS ETF A0YEDX 0,20% 49,67 € 1,00% - TH Full-Repl. EUR -6,9 -25,47 -21,05

MSCI EMU UBS A0X97X 0,18% 66.356,00 € 0,23% 20,59 AS Full-Repl. EUR -6,58 -26,91 -22,56

MSCI EMU Amundi A0REJN 0,25% 87,10 € 0,12% 131,78 TH Swap EUR -8,15 -26,24 -21,88

MSCI EMU I UBS A1JJCD 0,00% 7.842,12 € 0,30% - TH Swap EUR -9,05 - -

MSCI Europe iShares A0M5X2 0,35% 13,63 € 0,07% 953,92 AS Full-Repl. EUR -5,08 -23,12 -17,59

MSCI Europe Lyxor A0JDGC 0,35% 75,03 € 0,12% 888,76 AS Swap EUR -3,99 -22,64 -16,66

MSCI Europe db x-trackers DBX1ME 0,30% 27,41 € 0,07% 927,55 TH Swap (bes.) USD -2,9 -19,6 -13,4

MSCI Europe ComStage ETF111 0,25% 27,06 € 0,14% 66,06 TH Swap (bes.) USD -4,08 -20,48 -14,29

MSCI Europe Source A0RGCM 0,30% 101,25 € 0,25% 79,08 TH Swap EUR -4,89 -21,58 -16,64

MSCI Europe ETFlab ETFL28 0,30% 7,56 € 0,06% 16,95 AS Full-Repl. EUR -5,08 -22,18 -18,27

MSCI Europe iShares A0YBR2 0,35% 23,67 € 0,25% 7,51 TH Full-Repl. EUR -4,01 -20,73 -14,43

MSCI Europe UBS A0X97P 0,30% 37,58 € 0,16% 12,47 AS Full-Repl. EUR -4,01 -22,77 -16,82

MSCI Europe State Street 550888 0,30% 93,46 € 0,29% - TH Full-Repl. EUR -3,87 -20,22 -14,28
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MSCI Europe HSBC A1C22L 0,30% 7,70 € 0,26% - AS Full-Repl. EUR -1,6 -20,33 -

MSCI Europe CS ETF A0YEDW 0,20% 57,28 € 0,24% - TH Full-Repl. EUR -4,26 -20,94 -14,71

MSCI Europe Amundi A0REJM 0,28% 102,01 € 0,10% 218,09 TH Swap EUR -4,85 -21,25 -15,18

MSCI Europe ex-EMU Amundi A0YF2V 0,30% 117,98 € 0,15% 5,68 TH Swap EUR -1,13 -16,03 -9,46

MSCI Europe ex-UK iShares A0J209 0,40% 16,49 € 0,24% 565,84 AS Full-Repl. EUR -6,04 -25,38 -19,99

MSCI Europe I UBS A0X97Q 0,18% 37.546,00 € 0,20% 16,63 AS Full-Repl. EUR -4,07 -22,87 -16,93

MSCI Pan-Euro db x-trackers DBX0B7 0,30% 9,79 € 0,10% 75,58 TH Swap (bes.) EUR -4,77 -20,98 -15,16

Ossiam Europe Minimum Variance Ossiam A1JH10 0,65% 86,51 € 0,23% - TH Swap EUR 0,24 - -

QSG Active Europe Powershares A0M2EK 1,00% 5,79 € 0,17% 3,01 TH Full-Repl. EUR -5,24 -26,29 -18,45

STOXX Europe 50 iShares 935926 0,35% 20,51 € 0,10% 782,66 AS Full-Repl. EUR -4,47 -22,13 -17,96

STOXX Europe 50 iShares 593394 0,50% 20,70 € 0,09% 424,33 AS Full-Repl. EUR -5,13 -21,89 -17,79

STOXX Europe 50 Source A0RGCU 0,35% 35,33 € 0,14% 19,79 TH Swap EUR -4,77 -20,48 -16,14

STOXX Europe 50 ETFLab ETFL25 0,19% 20,66 € 0,38% 49,49 AS Full-Repl. EUR -5,23 -21,65 -17,89

STOXX Europe 600 iShares 263530 0,19% 22,00 € 0,23% 890,79 AS Full-Repl. EUR -4,26 -21,96 -16,48

STOXX Europe 600 ComStage ETF060 0,20% 37,03 € 0,05% 287,68 TH Swap (bes.) EUR -4,17 -20,64 -14,24

STOXX Europe 600 db x-trackers DBX1A7 0,20% 36,03 € 0,08% 41,34 TH Swap (bes.) USD -6,44 -22,62 -17,98

STOXX Europe 600 Source A0RGCK 0,19% 36,73 € 0,24% 23,69 TH Swap EUR -4,12 -20,81 -15,7

STOXX Europe 600 EasyETF A0Q9UV 0,30% 23,56 € 0,21% 181,68 TH Swap EUR -4,31 -20,75 -14,61

STOXX Europe 600 Amundi A0X9R1 0,18% 36,98 € 0,11% 18,77 TH Swap EUR -4,1 -20,63 -14,32

STOXX Europe 600 Equal Weight Ossiam A1JH12 0,35% 38,52 € 0,23% - TH Swap EUR -3,51 - -

Europa Länder
ATX iShares A0D8Q2 0,30% 18,73 € 0,21% 50,88 AS Full-Repl. EUR -14,24 -36,36 -26,29

ATX ComStage ETF031 0,25% 19,88 € 0,25% 25,68 TH Swap (bes.) EUR -12,62 -34,73 -24,64

CAC 40 db x-trackers DBX1AR 0,20% 27,72 € 0,07% 31,99 AS Swap EUR -10,61 -29,61 -25,84

CAC 40 Amundi A0HHFJ 0,25% 30,77 € 0,03% - TH Swap EUR -11,4 -27,26 -23,32

CAC 40 ComStage ETF040 0,20% 29,49 € 0,23% - TH Swap EUR -10,28 -26,26 -22,35

FTSE 100 ComStage ETF081 0,25% 38,96 € 0,23% 23,63 TH Swap GBP 0,46 -14,69 -8,67

FTSE MIB CS ETF A0YEDP 0,20% 43,11 € 0,85% - TH Full-Repl. EUR -5,09 -29,28 -28,46

MSCI Greece Lyxor LYX0BF 0,45% 1,72 € 1,50% 27,43 AS Swap EUR -12,72 -51,51 -57,5

MSCI Nordic Countries Amundi A0REJU 0,25% 160,05 € 0,15% 33,55 TH Swap EUR -6,72 -28,53 -20,09

PSI 20 ComStage ETF047 0,50% 5,79 € 0,34% - TH Swap EUR -5,39 -24,41 -

S&P / MIB db x-trackers DBX1MB 0,30% 13,58 € 0,00% 26,55 AS Swap (bes.) EUR -8,61 -34,52 -33,85

Großbritannien
FTSE 100 iShares 628940 0,50% 58,88 € 0,27% 128,39 AS Full-Repl. GBP 0,41 -16,69 -11,03

FTSE 100 db x-trackers DBX1F1 0,30% 5,91 € 0,00% 289,37 AS Swap (bes.) GBP 0,51 -17,6 -11,85

FTSE 100 UBS 794362 0,50% 56,12 € 0,56% 161,6 AS Full-Repl. GBP 0,48 -17,68 -11,66

FTSE 100 HSBC A1C0BC 0,35% 59,28 € 0,13% - AS Full-Repl. GBP 4,15 -15,97 -

FTSE 100 CS ETF A0YEDM 0,22% 70,10 € 0,11% - TH Full-Repl. GBP 0,36 -14,82 -

FTSE 250 db x-trackers DBX1F2 0,35% 11,34 € 0,35% 16,13 AS Swap (bes.) GBP -0,35 -17,53 -9,28

FTSE 250 ComStage ETF082 0,30% 69,75 € 0,24% - TH Swap GBP 0,3 -14,84 -4,97

FTSE All-Share db x-trackers DBX1FA 0,40% 3,06 € 0,03% 121,56 AS Swap (bes.) GBP 0,33 -17,32 -11,1

FTSE All-Share ComStage ETF080 0,35% 41,39 € 0,24% - TH Swap GBP 0,24 -14,77 -8,41

MSCI UK CS ETF A0YEDT 0,21% 66,79 € 1,67% - TH Full-Repl. GBP -0,46 -14,75 -

MSCI UK Amundi A0REJR 0,25% 106,16 € 0,12% 57,59 TH Swap EUR 0,58 -14,27 -8,35

MSCI UK Amundi A0REJR 0,25% 118,58 € 0,13% 57,59 TH Swap EUR -4,24 -6,82 -

Japan
MSCI Japan UBS 794361 0,50% 21,74 € 0,28% 194,11 AS Full-Repl. JPY 4,07 -16,13 -5,27

MSCI Japan iShares A0DPMW 0,59% 6,94 € 0,00% 951,63 AS Full-Repl. USD 4,21 -15,74 -5,52

MSCI Japan db x-trackers DBX1MJ 0,50% 26,04 € 0,08% 432,21 TH Swap (bes.) USD 4,92 -14,9 -3,77

MSCI Japan ComStage ETF117 0,45% 26,20 € 0,23% 16,47 TH Swap (bes.) USD 4,01 -15,1 -4,13

MSCI Japan Source A0RGCR 0,50% 26,15 € 0,19% 34,63 TH Swap USD 4,27 -15,15 -4,21

MSCI Japan ETFlab ETFL30 0,50% 4,41 € 0,25% 11,76 AS Full-Repl. JPY 3,81 -15,92 -5,48

MSCI Japan iShares A0YBR5 0,59% 17,53 € 0,68% 5,11 TH Full-Repl. USD 4,04 -14,94 -4,21

MSCI Japan HSBC A1C0BD 0,40% 15,80 € 0,51% - AS Full-Repl. USD 4,71 -15,87 -

MSCI Japan Amundi A0REJW 0,45% 95,43 € 0,22% 54,74 TH Swap EUR 4,41 -14,85 -3,8

MSCI Japan CS ETF A0YEDV 0,36% 64,89 € 0,18% - TH Full-Repl. JPY 4,19 -15,03 -3,87

MSCI Japan EUR iShares A1H53P 0,64% 21,69 € 0,69% - TH Full-Repl. EUR -3,51 - -

MSCI Japan I UBS A0J3H2 0,30% 21.749,09 € 0,46% 164,97 AS Full-Repl. JPY 4,32 -15,97 -5,11

Nikkei 225 iShares A0H08D 0,50% 8,20 € 0,05% 321,54 AS Full-Repl. JPY 3,26 -13,77 -2,26

Nikkei 225 ComStage ETF020 0,45% 8,39 € 0,36% 46 TH Swap (bes.) JPY 2,76 -13,33 -1,99

Nikkei 225 CS ETF A0YEDQ 0,38% 70,13 € 0,24% - TH Full-Repl. JPY 3,13 -12,97 -1,06

TOPIX Lyxor A0ESMK 0,50% 71,91 € 0,21% 391,49 AS Swap JPY 4,38 -13,53 -3,4

TOPIX ComStage ETF021 0,45% 7,24 € 0,41% 22,84 TH Swap (bes.) JPY 3,8 -14,32 -3,72

TOPIX Euro Hedged RBS A1H6JD 0,50% 18,51 € 0,38% - TH Swap EUR -3,44 - -

Kanada
MSCI Canada db x-trackers DBX0ET 0,15% 30,09 € 0,59% - TH Swap USD -4,51 -18,57 -6,09

MSCI Canada UBS A0X97V 0,45% 20,84 € 0,67% 12,95 AS Full-Repl. CAD -4,45 -19,82 -7,54

MSCI Canada iShares A1C2Y8 0,59% 18,74 € 0,42% - TH Full-Repl. USD -4,39 -18,66 -

MSCI Canada CS ETF A0YEDS 0,36% 73,14 € 0,43% - TH Full-Repl. CAD -4 -18,48 -5,89

MSCI Canada I UBS A0X97W 0,28% 20.839,09 € 0,79% 5,07 AS Full-Repl. CAD -4,6 -19,87 -7,63

S&P TSX 60 Lyxor LYX0FT 0,40% 46,92 € 1,02% - AS Swap CAD -4,4 -19,7 -8,02

Lateinamerika
Brazil (Bovespa Index) Lyxor LYX0BE 0,65% 20,47 € 0,53% 609,32 TH Swap BRL -6,44 -31,86 -30,3
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MSCI Brazil iShares A0HG2M 0,74% 32,07 € 0,22% 502,63 AS Full-Repl. USD -5,51 -30,64 -25,95

MSCI Brazil HSBC A1C22N 0,60% 20,36 € 0,49% - AS Full-Repl. USD -5,26 -28,76 -

MSCI Brazil CS ETF A1C1HY 0,52% 62,67 € 1,28% - TH Swap USD -5,33 -28,08 -23,77

MSCI Brazil Amundi A0YF2U 0,55% 56,45 € 0,89% 40,31 TH Swap USD -4,85 -19,22 -18,48

MSCI Chile CS ETF A1C1HZ 0,52% 63,01 € 0,90% - TH Swap USD -11,05 -29,01 -24,76

MSCI Chile db x-trackers DBX0HW 0,45% 3,17 € 0,56% 4,01 TH Swap (bes.) USD -9,91 - -

MSCI EM (Emerging Markets) Latin America State Street A1JJTH 0,65% 14,60 € 0,27% 5 TH Full-Repl. USD -5,13 - -

MSCI Emerging Markets Brazil db x-trackers DBX1MR 0,65% 38,15 € 0,08% 204,03 TH Swap (bes.) USD -5,57 -28,4 -25

MSCI Latin America Lyxor LYX0B0 0,65% 24,79 € 0,56% 242,82 AS Swap EUR -5,45 -28,29 -23,11

MSCI Latin America db x-trackers DBX1ML 0,65% 36,59 € 0,60% 244,43 TH Swap USD -5,4 -26,24 -21,4

MSCI Latin America iShares A0NA0K 0,74% 16,64 € 0,48% 88,12 AS Full-Repl. USD -4,53 -25,18 -19,46

MSCI Latin America CS ETF A1C1HX 0,52% 65,62 € 1,03% - TH Swap EUR -4,77 -27,24 -19,5

MSCI Mexico db x-trackers DBX0ES 0,45% 3,16 € 0,41% - TH Swap USD -4,84 -21,61 -8,29

MSCI Mexico Capped CS ETF A1C1H0 0,52% 76,49 € 0,78% - TH Swap USD -4,71 -21,2 -6,1

Osteuropa
CECE Lyxor A0F6BV 0,50% 14,58 € 0,39% 334,71 AS Swap EUR -16,88 -31,55 -27,28

MSCI EM (Emerging Markets) Europe State Street A1JJTJ 0,65% 12,88 € 0,31% 5 TH Full-Repl. USD -10,49 - -

MSCI EM Eastern Europe iShares A0HGZV 0,75% 18,26 € 0,22% 135,74 AS Full-Repl. USD -12,38 -29,09 -17,82

MSCI EM Eastern Europe ComStage ETF116 0,60% 27,26 € 0,36% 13,12 TH Swap (bes.) USD -13,68 -27,15 -16,51

MSCI EM Eastern Europe 10/40 db x-trackers DBX0HY 0,45% 4,72 € 0,61% 3,33 TH Swap (bes.) USD -13,3 - -

MSCI EM Eastern Europe ex-Russia Amundi A0RF41 0,45% 195,79 € 0,22% 9,16 TH Swap EUR -16,64 -29,11 -25,67

MSCI Poland iShares A1H8EL 0,74% 12,92 € 0,46% 8,09 TH Full-Repl. USD -13,29 - -

South-East Europe Traded RBS A0MU3T 0,80% 9,09 € 0,72% 5,04 TH Swap EUR -8,78 -21,09 -20,26

STOXX EU Enlarged 15 iShares A0D8Q1 0,50% 16,85 € 0,58% 30,21 AS Full-Repl. EUR -17,12 -28,27 -28,18

Russland
DAXGlobal Russia RBS A0MU3V 0,70% 35,90 € 0,93% 5,25 TH Swap EUR -11,77 -28,11 -14,73

DJ Russia Titans 10 Lyxor LYX0AF 0,65% 26,26 € 0,22% 545,87 AS Swap USD -7,96 -23,8 -6,75

MSCI Russia CS ETF A1C1HV 0,52% 69,31 € 0,95% - TH Swap USD -11,88 -26,78 -12,91

MSCI Russia Capped iShares A1H53L 0,74% 15,86 € 1,06% - TH Swap USD -13,24 - -

MSCI Russia Capped 25% db x-trackers DBX1RC 0,65% 18,36 € 0,16% 134,59 AS Swap (bes.) USD -11,73 -27,37 -13,03

MSCI Russia Capped 30% ComStage ETF118 0,60% 102,31 € 1,39% 13,41 TH Swap (bes.) USD -11,71 -26,66 -13,04

Schweiz
MSCI Switzerland Amundi A0REJV 0,25% 121,77 € 0,15% 16,37 TH Swap EUR -4,84 -15,72 -7,95

SLI Swiss Leaders Index db x-trackers DBX1AA 0,35% 64,85 € 0,24% 11,66 AS Swap (bes.) CHF -5,65 -21,55 -12,21

SMI iShares 593396 0,50% 43,55 € 0,29% 59,36 AS Full-Repl. CHF -4,95 -17,08 -9,68

SMI ComStage ETF030 0,25% 46,06 € 1,43% 23,21 TH Swap (bes.) CHF -5,32 -15,7 -8,25

SMI db x-trackers DBX1SM 0,30% 43,66 € 0,09% 183,64 AS Swap (bes.) CHF -4,82 -17,03 -9,76

SPI ComStage ETF029 0,40% 39,39 € 0,20% 30,22 TH Swap CHF -5,04 - -

Türkei
DJ Turkey Titans 20 RBS A0MSJG 0,60% 123,09 € 0,89% 7 TH Swap EUR 8,4 -29,22 -30,06

DJ Turkey Titans 20 Lyxor LYX0AK 0,65% 37,83 € 0,61% 185,6 AS Swap TRY 8,02 -31,19 -32,14

MSCI Türkei UBS A1JA1P 0,55% 28,93 € 1,04% - AS Full-Repl. EUR - - -

MSCI Türkei UBS A1JA1Q 0,38% 7.249,01 € 1,06% - AS Full-Repl. EUR - - -

MSCI Turkey iShares A0LGQN 0,74% 21,99 € 0,68% 74,62 AS Full-Repl. USD 8,7 -29,32 -30,96

USA
DJ Industrial Average iShares 628939 0,50% 80,66 € 0,25% 162,14 AS Full-Repl. USD 3,11 -8,26 -0,32

DJ Industrial Average Lyxor 541779 0,50% 81,79 € 0,09% 397,11 AS Swap USD 3,22 -7 1,6

DJ Industrial Average ComStage ETF010 0,45% 84,57 € 0,13% 128,26 TH Swap (bes.) USD 3,2 -7,29 1,25

DJ Industrial Average CS ETF A0YEDK 0,22% 77,11 € 0,46% - TH Full-Repl. USD 3,18 -7,11 -

Dynamic Market Intelligenz Powershares A0M2EH 1,00% 5,32 € 1,08% 21,51 AS Full-Repl. USD 3 -17,07 -4,32

MSCI North America iShares A0J206 0,40% 16,85 € 0,06% 516,56 AS Full-Repl. USD 3,88 -11,5 -0,82

MSCI North America ComStage ETF113 0,25% 22,72 € 0,22% 39,68 TH Swap (bes.) USD 3,89 -10,76 0,71

MSCI USA db x-trackers DBX1MU 0,30% 20,36 € 0,00% 1.079,39 TH Swap (bes.) USD 4,73 -9,87 1,39

MSCI USA UBS 794358 0,30% 81,28 € 0,16% 289,96 AS Full-Repl. USD 4,72 -10,98 0,11

MSCI USA Lyxor A0JMFG 0,35% 82,30 € 0,08% 346,56 AS Swap USD 4,76 -9,77 1,55

MSCI USA ComStage ETF120 0,25% 20,33 € 0,39% 39,19 TH Swap (bes.) USD 4,74 -9,8 1,45

MSCI USA Source A0RGCQ 0,30% 20,19 € 0,00% 178,01 TH Swap USD 4,88 -10,03 1,1

MSCI USA UBS A0YFEL 0,32% 28,20 € 0,26% - TH Swap USD 2,77 - -

MSCI USA iShares A1H53M 0,40% 17,94 € 0,11% - TH Full-Repl. USD 4,85 - -

MSCI USA ETFlab ETFL26 0,30% 8,14 € 0,43% 24,83 AS Full-Repl. USD 4,23 -10,7 -0,18

MSCI USA UBS A0X97Z 0,18% 81.336,00 € 0,18% 18,64 AS Full-Repl. USD 4,77 -10,9 0,2

MSCI USA HSBC A1C22K 0,30% 8,16 € 0,18% - AS Full-Repl. USD 5,57 -10,63 -

MSCI USA Amundi A0REJY 0,28% 92,43 € 0,23% 118,02 TH Swap EUR 4,69 -10,09 1,12

MSCI USA CS ETF A0YEDU 0,22% 72,94 € 0,14% - TH Full-Repl. USD 4,95 -9,65 -

MSCI USA I UBS A1CSGR 0,15% 91.504,96 € 0,25% - TH Swap USD 0 - -

Nasdaq 100 iShares A0F5UF 0,30% 16,52 € 0,06% 195,66 AS Full-Repl. USD 12,15 -2,07 10,21

Nasdaq 100 ComStage ETF011 0,25% 16,51 € 0,00% 66,01 TH Swap (bes.) USD 12,24 -2,19 9,85

Nasdaq 100 Lyxor 541523 0,30% 6,59 € 0,00% 157,91 AS Swap USD 10,17 -2,25 9,98

Nasdaq 100 Powershares 801498 0,30% 40,37 € 0,12% 6,06 AS Full-Repl. USD 12,23 -2,44 9,49

Nasdaq 100 Amundi A1C0B6 0,23% 17,12 € 0,06% - TH Swap EUR 12,12 -2,17 10,03

Nasdaq 100 CS ETF A0YEDL 0,17% 86,89 € 0,24% - TH Full-Repl. USD 12,03 -2,22 -

Ossiam US Minimum Variance Index Ossiam A1JH1X 0,65% 68,13 € 0,27% - TH Swap USD 0 - -

Ossiam US Minimum Variance Index Ossiam A1JH1Y 0,65% 70,35 € 0,27% - TH Swap EUR 7,92 - -

Russell 1000 ETF Securities A0Q8ND 0,35% 18,89 € 0,26% 169,31 TH Swap USD 4,71 -10,64 0,75
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Russell 1000 EasyETF A0Q9UX 0,35% 49,16 € 0,40% 66,07 TH Swap EUR 4,64 -10,1 2,44

Russell 2000 ETF Securities A0Q8NE 0,45% 18,88 € 0,16% 164,65 TH Swap USD 2,83 -17,84 -0,42

Russell 2000 db x-trackers DBX1AB 0,45% 62,54 € 0,35% 62,18 TH Swap USD 2,42 -18,31 -0,95

Russell 2000 Source A0RGCT 0,45% 21,59 € 0,18% 29,17 TH Swap USD 2,71 -18,19 -0,74

Russell Midcap db x-trackers DBX0JB 0,15% 6,77 € 0,44% 10 TH Swap (bes.) USD 4,64 - -

S&P 100 EasyETF A0Q9UW 0,30% 40,66 € 0,42% 27,31 TH Swap EUR 4,55 -9,96 3,17

S&P 500 iShares 264388 0,40% 8,45 € 0,07% 3.413,08 AS Full-Repl. USD 4,41 -10,71 -0,41

S&P 500 db x-trackers DBX0F2 0,20% 13,49 € 0,00% - TH Swap USD 4,65 -9,89 1,12

S&P 500 iShares A0YBR6 0,40% 20,74 € 0,05% 5,39 TH Full-Repl. USD 4,75 -9,98 0,88

S&P 500 Amundi A1C0B5 0,15% 13,48 € 0,00% - TH Swap EUR 4,66 -10,01 0,97

S&P 500 ComStage ETF012 0,18% 86,35 € 0,16% - TH Swap USD 4,68 -10,06 0,88

S&P 500 UBS A1CTPT 0,22% 19,04 € 0,16% - TH Swap USD 3,82 - -

S&P 500 HSBC A1C22M 0,15% 8,53 € 0,29% - AS Full-Repl. USD 5,44 -10,82 -

S&P 500 Lyxor LYX0FS 0,30% 8,62 € 0,17% - AS Swap USD 4,68 -9,98 0,82

S&P 500 CS ETF A0YEDG 0,28% 73,24 € 0,31% - TH Full-Repl. USD 4,61 -9,94 -

S&P 500 EUR db x-trackers DBX0F4 0,30% 16,96 € 0,47% - TH Swap USD -2,53 - -

S&P 500 EUR RBS A1H6H7 0,30% 22,60 € 0,40% - TH Swap EUR -2,8 - -

S&P 500 EUR iShares A1H53N 0,45% 25,06 € 0,20% - TH Full-Repl. EUR -2,11 - -

S&P 500 I UBS A1CZFK 0,05% 101.054 € 0,20% - TH Swap USD 0 - -

Welt
DJ Global Titans 50 iShares 628938 0,50% 15,88 € 0,69% 66,51 AS Full-Repl. EUR 1,99 -12,46 -4,45

MSCI ACWI (All Country World Index) State Street A1JJTC 0,50% 45,61 € 0,54% 15 TH Full-Repl. USD 0,88 - -

MSCI ACWI IMI State Street A1JJTD 0,55% 45,50 € 0,55% 15 AS Full-Repl. USD 0,78 - -

MSCI World db x-trackers DBX1MW 0,45% 20,03 € 0,00% 1.387,87 TH Swap USD 1,26 -14,47 -5,61

MSCI World iShares A0HGZR 0,50% 17,22 € 0,06% 1.543,49 AS Full-Repl. USD 0,94 -16,2 -7,67

MSCI World Lyxor LYX0AG 0,45% 81,55 € 0,20% 672,32 AS Swap USD 1,18 -15,89 -7,13

MSCI World UBS A0NCFR 0,40% 81,97 € 0,25% 94,15 AS Full-Repl. USD 1,47 -15,84 -7,02

MSCI World ComStage ETF110 0,40% 20,13 € 0,00% 190,86 TH Swap (bes.) USD 1,36 -14,38 -5,32

MSCI World Source A0RGCS 0,45% 19,95 € 0,15% 98,99 TH Swap USD 1,22 -14,74 -5,81

MSCI World iShares A0YBR3 0,50% 18,45 € 0,32% 5,22 TH Full-Repl. USD 1,43 -14,46 -5,63

MSCI World UBS A0X970 0,25% 81.821,00 € 0,27% 8,05 AS Full-Repl. USD 1,29 -15,84 -6,97

MSCI World CS ETF A1C9P2 0,21% 63,10 € 0,44% 5,1 TH Swap USD 1,32 - -

MSCI World EUR iShares A1H53Q 0,55% 23,09 € 0,34% - TH Full-Repl. EUR -3,43 - -

MSCI World ex-EMU Amundi A0RPV6 0,35% 105,11 € 0,18% 52,12 TH Swap EUR 2,22 -13,1 -3,08

MSCI World ex-Europe Amundi A0X8ZZ 0,35% 102,41 € 0,14% 6,13 TH Swap EUR 2,9 -12,46 -1,55

QSG Global Powershares A0M2EJ 1,00% 4,37 € 1,09% 2,43 TH Full-Repl. USD -7,22 -23,82 -12,68

Alternative Investments
Credit Suisse Global Alternative Energy CS ETF A1C9P3 0,57% 31,69 € 0,78% 2,9 TH Full-Repl. USD -5,37 - -

DAXGlobal Alternative Energy ETF Securities A0Q8M9 0,65% 9,44 € 1,16% 127,1 TH Swap USD -8,75 -26,46 -24,82

Janney Global Water Fund ETF Securities A0Q8M8 0,65% 32,43 € 0,64% 332,36 TH Swap USD -0,49 -19,83 -8,52

Living Planet Green Tech Europe Amundi A1C8QD 0,45% 79,97 € 0,15% 21,07 AS Swap EUR -8,42 - -

MSCI Europe Energy Index Amundi A1C7AK 0,25% 153,83 € 0,13% 26,3 TH Swap EUR 0,02 - -

Palisades Global Water Powershares A0M2EF 1,00% 6,41 € 0,70% 235,99 TH Full-Repl. USD -0,08 -23,43 -12,92

S&P Global Clean Energy iShares A0M5X1 0,65% 4,20 € 0,24% 90,68 AS Full-Repl. USD -16,27 -38,62 -41,25

S&P Global Timber & Forestry Index iShares A0NA0H 0,65% 9,98 € 0,50% 22,06 AS Full-Repl. USD 3,21 -26,89 -17,25

S&P Global Water iShares A0MSAG 0,65% 15,82 € 0,75% 85,61 AS Full-Repl. USD 1,8 -14,67 -0,06

S-Net ITG Global Agriculture Business ETF Securities A0Q8NA 0,65% 32,98 € 1,63% 304,26 TH Swap USD -6,81 -18,08 -3,99

WilderHill New Energy Global Innovation Powershares A0M2EG 1,00% 3,20 € 70,10% 475,64 AS Full-Repl. USD -10,24 -36,63 -33,49

WNA Global Nuclear Energy Fund ETF Securities A0Q8M3 0,65% 17,63 € 2,03% 202,02 TH Swap USD -2,16 -30,29 -18,42

World Alternative Energy Lyxor LYX0CB 0,60% 13,76 € 0,65% 92,49 AS Swap EUR -8,57 -27,43 -25,5

World Water Lyxor LYX0CA 0,60% 15,78 € 0,95% 48,66 AS Swap EUR 3,68 -12,14 0,96

Automobil
STOXX Europe 600 Automobiles & Parts ComStage ETF061 0,25% 35,83 € 0,08% 8,11 TH Swap (bes.) EUR -9,54 -27,98 -13,12

STOXX Europe 600 Automobiles & Parts iShares A0Q4R2 0,45% 24,42 € 0,29% 37.248 AS Full-Repl. EUR -9,19 - -

STOXX Europe 600 Automobiles & Parts Lyxor LYX0AN 0,30% 24,48 € 0,20% 25,98 AS Swap EUR -6,1 -28,55 -13,89

STOXX Europe 600 Optimised Automobiles & Parts Source A0RPR0 0,30% 150,60 € 0,22% 24,39 TH Swap EUR -9,39 -26,93 -10,95

Banken
EURO STOXX Banks iShares 628930 0,50% 9,26 € 0,00% 132,88 AS Full-Repl. EUR -14,81 -43,57 -49,73

EURO STOXX Optimised Banks Source A1JFG7 0,30% 41,74 € 0,16% 9,83 TH Swap EUR -11,36 - -

MSCI Europe Banks Amundi A0REJZ 0,25% 50,73 € 0,16% - TH Swap EUR -4,96 -34,74 -39,19

STOXX Europe 600 Banks iShares 628934 0,50% 19,41 € - 165,44 AS Full-Repl. EUR 0 -3,24 -9,17

STOXX Europe 600 Banks ComStage ETF062 0,25% 24,23 € 0,08% 42,81 TH Swap (bes.) EUR -5,65 -35,08 -39

STOXX Europe 600 Banks db x-trackers DBX1SF 0,30% 24,18 € 0,16% 239 TH Swap (bes.) EUR -5,58 -35,19 -39,14

STOXX Europe 600 Banks Lyxor LYX0AP 0,30% 12,33 € 0,08% 322,99 AS Swap EUR -8,05 -38,32 -42,09

STOXX Europe 600 Optimised Banks Source A0RPR1 0,30% 42,38 € 0,09% 169,92 TH Swap EUR -6,45 -36,46 -40,85

Bau
MSCI Emerging Markets Materials db x-trackers DBX0H6 0,45% 4,18 € 0,66% 4,82 TH Swap (bes.) USD -9,29 - -

MSCI Europe Materials State Street 692623 0,30% 104,20 € 0,69% - TH Full-Repl. EUR -8,42 -31,39 -16,09

MSCI World Materials Lyxor LYX0GQ 0,40% 191,56 € 0,61% 15,23 TH Swap USD -6,14 -25,61 -

MSCI World Materials db x-trackers DBX0HD 0,30% 19,20 € 0,57% 5,18 TH Swap (bes.) USD -6,25 - -

STOXX Europe 600 Construction & Materials ComStage ETF065 0,25% 33,19 € 0,15% 21,67 TH Swap (bes.) EUR -7,26 -29,14 -17,19

STOXX Europe 600 Construction & Materials iShares A0H08F 0,50% 20,05 € 0,29% 17.990 AS Full-Repl. EUR -7,18 - -

STOXX Europe 600 Construction & Materials Lyxor LYX0AZ 0,30% 19,64 € 0,25% 24,46 AS Swap EUR -7,4 -31,11 -19,44

STOXX Europe 600 Optimised Construction & Materials Source A0RPR4 0,30% 125,72 € 0,24% 21,39 TH Swap EUR -8,88 -30,87 -19,24
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Chemie
STOXX Europe 600 Chemicals iShares A0H08E 0,45% 44,09 € 0,16% 35.450 AS Full-Repl. EUR -5,1 - -

STOXX Europe 600 Chemicals ComStage ETF064 0,25% 76,46 € 0,05% 21,45 TH Swap (bes.) EUR -6,82 -22,08 -8,21

STOXX Europe 600 Chemicals Lyxor LYX0AY 0,30% 43,90 € 0,20% 53,24 AS Swap EUR -6,81 -23,69 -10,15

STOXX Europe 600 Optimised Chemicals Source A0RPR3 0,30% 173,85 € 0,22% 15,81 TH Swap EUR -7,56 -23,56 -9,14

Energie
MSCI Emerging Markets Energy db x-trackers DBX0H1 0,45% 4,28 € 0,65% 4,91 TH Swap (bes.) USD -7,64 - -

MSCI Europe Energy State Street 805876 0,30% 81,49 € 0,60% - TH Full-Repl. EUR 0,21 -15,43 -4,72

MSCI World Energy db x-trackers DBX0HC 0,30% 19,64 € 0,56% 27,09 TH Swap (bes.) USD -2,29 - -

MSCI World Energy Lyxor LYX0GK 0,40% 195,58 € 0,41% 14,86 TH Swap USD -2,46 -16,42 -

MSCI World Energy Amundi A0Q4L7 0,35% 195,12 € 0,28% 6,4 TH Swap EUR -2,81 -16,74 0,35

STOXX Europe 600 Oil & Gas iShares A0H08M 0,45% 27,68 € 0,07% 159.878 AS Full-Repl. EUR -0,97 - -

STOXX Europe 600 Oil & Gas ComStage ETF072 0,25% 52,39 € 0,25% 44,5 TH Swap (bes.) EUR -1,06 -17,16 -6,86

STOXX Europe 600 Oil & Gas db x-trackers DBX1SG 0,30% 52,26 € 0,17% 130,01 TH Swap (bes.) EUR -0,97 -17,3 -7,03

STOXX Europe 600 Oil & Gas Lyxor LYX0A9 0,30% 27,35 € 0,11% 243,7 AS Swap EUR -1,01 -19,44 -9,44

STOXX Europe 600 Optimised Oil & Gas Source A0RPSB 0,30% 120,40 € 0,16% 125,13 TH Swap EUR -1,17 -17,61 -7,58

Finanzdienstleister
MSCI Emerging Markets Financials db x-trackers DBX0H2 0,45% 2,30 € 0,48% 4,42 TH Swap (bes.) USD -9,47 - -

MSCI Europe Financials State Street 550881 0,30% 25,92 € 0,38% - TH Full-Repl. EUR -5,5 -29,91 -33,23

MSCI World Financials Lyxor LYX0GL 0,40% 59,49 € 0,61% 15,19 TH Swap USD -3,8 -26,32 -

MSCI World Financials Amundi A0X9S0 0,35% 59,99 € 0,28% 11,09 TH Swap EUR -3,2 -25,78 -19,85

MSCI World Financials db x-trackers DBX0G7 0,30% 5,97 € 0,49% 4,68 TH Swap (bes.) USD -3,95 - -

STOXX Europe 600 Banks iShares A0F5UJ 0,45% 12,95 € 0,08% 169,42 AS Full-Repl. EUR -5,47 - -

STOXX Europe 600 Financial Services ComStage ETF066 0,25% 37,26 € 0,26% 7,42 TH Swap (bes.) EUR -4,8 -22,5 -11,43

STOXX Europe 600 Financial Services iShares 634477 0,50% 27,28 € - 15,05 AS Full-Repl. EUR 0 -0,44 13,43

STOXX Europe 600 Financial Services Lyxor LYX0A4 0,30% 20,52 € 0,38% 18,25 AS Swap EUR -4,82 -24,5 -13,82

STOXX Europe 600 Optimised Financial Services Source A0RPR5 0,30% 78,10 € 0,26% 8,04 TH Swap EUR -4,23 -23,48 -12,04

Gesundheit
EURO STOXX Health Care iShares 628933 0,50% 40,52 € 0,29% 6,02 AS Full-Repl. EUR -2,99 0,22 -0,93

MSCI Emerging Markets Healthcare db x-trackers DBX0H3 0,45% 2,34 € 0,51% 4,09 TH Swap (bes.) USD -3,87 - -

MSCI Europe Health Care State Street 550884 0,30% 55,28 € 0,74% - TH Full-Repl. EUR -0,95 -3,41 -0,75

MSCI Europe Healthcare Amundi A0REJ2 0,25% 102,11 € 0,14% - TH Swap EUR -1,01 -3,88 -0,54

MSCI World Health Care Lyxor LYX0GM 0,40% 90,36 € 0,13% 15,67 TH Swap USD 4,67 -2,01 -

MSCI World Health Care db x-trackers DBX0G8 0,30% 9,08 € 0,55% 5,5 TH Swap (bes.) USD 4,91 - -

STOXX Europe 600 Health Care iShares A0Q4R3 0,45% 37,90 € 0,18% 165,89 TH Full-Repl. EUR -0,52 - -

STOXX Europe 600 Health Care ComStage ETF068 0,25% 55,61 € 0,11% 51,84 TH Swap (bes.) EUR -0,52 -2,08 1,18

STOXX Europe 600 Health Care db x-trackers DBX1SH 0,30% 55,38 € 0,23% 108,97 TH Swap (bes.) EUR -0,52 -2,26 1,06

STOXX Europe 600 Health Care Lyxor LYX0AS 0,30% 38,04 € 0,13% 213,91 AS Swap EUR 2,62 -3,92 -0,73

STOXX Europe 600 Optimised Health Care Source A0RPR7 0,30% 104,12 € 0,25% 29,81 TH Swap EUR -1,35 -2,68 -0,12

Handel
MSCI Emerging Markets Consumer Discretionary db x-trackers DBX0HZ 0,45% 3,78 € 0,63% 4,78 TH Swap (bes.) USD -6,04 - -

MSCI Europe Consumer Discretionary State Street 550885 0,30% 46,50 € 0,55% - TH Full-Repl. EUR -2,72 -18,93 -9,14

MSCI Europe Consumer Discretionary Amundi A0REJ0 0,25% 85,88 € 0,13% - TH Swap EUR -2,4 -19,15 -9,05

MSCI World Consumer Discretionary db x-trackers DBX0G5 0,30% 8,89 € 0,56% 4,98 TH Swap (bes.) USD 4,16 - -

MSCI World Consumer Discretionary Lyxor LYX0GH 0,40% 88,63 € 0,61% 15,34 TH Swap USD 4,25 -11,78 -

STOXX Europe 600 Optimised Consumer Staples Source A1CTGY 0,30% 168,73 € 0,22% 15,43 TH Swap EUR -0,17 -8,68 -3,29

STOXX Europe 600 Optimised Cyclicals Source A1CTGZ 0,30% 84,58 € 0,25% 15,41 TH Swap EUR -5,92 -29,54 -23,33

STOXX Europe 600 Optimised Defensive Source A1CTG0 0,30% 118,66 € 0,26% 15,3 TH Swap EUR -1,91 -12,55 -6,96

STOXX Europe 600 Optimised Discretionary Source A1CTGX 0,30% 117,71 € 0,23% 0,15 TH Swap EUR -3,06 -20,22 -9,79

STOXX Europe 600 Optimised Retail Source A0RPSD 0,30% 97,84 € 0,19% 11,08 TH Swap EUR -0,38 -18,16 -19,53

STOXX Europe 600 Retail iShares A0H08P 0,45% 22,57 € 0,35% 11,43 AS Full-Repl. EUR 1,26 - -

STOXX Europe 600 Retail ComStage ETF075 0,25% 37,84 € 0,08% 10,51 TH Swap (bes.) EUR 1,2 -16,56 -17,51

STOXX Europe 600 Retail Lyxor LYX0A0 0,30% 22,24 € 0,13% 45,08 AS Swap EUR 1,18 -19,19 -20,2

Haushaltsartikel
STOXX Europe 600 Optimised Pers. & Household Goods Source A0RPSC 0,30% 194,31 € 0,18% 7,91 TH Swap EUR -1,28 -11,36 -2,1

STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods ComStage ETF073 0,25% 62,84 € 0,24% 10,72 TH Swap (bes.) EUR -0,79 -9,4 -0,57

STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods iShares A0H08N 0,45% 38,07 € 0,21% 51,56 AS Full-Repl. EUR -0,91 - -

STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods Lyxor LYX0AV 0,30% 37,93 € 0,21% 84,69 AS Swap EUR -0,89 -11,25 -2,69

Immobilien / REITS
Euronext IEIF REIT Europe Amundi A0X9S1 0,35% 156,86 € 0,20% 5,7 TH Swap EUR -7,88 -15,39 -10,9

FTSE EPRA / NAREIT Eurozone EasyETF A0ERY9 0,45% 135,42 € 1,00% 173,04 AS Full-Repl. EUR -9,25 -21 -18,45

FTSE EPRA/NAREIT Asia Property iShares A0LGQJ 0,59% 14,10 € 0,85% 88,37 AS Full-Repl. USD -6 -25,75 -19,84

FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Net Total Return db x-trackers DBX0F1 0,20% 11,27 € 0,35% - TH Swap EUR -6,71 -13,77 -7,77

FTSE EPRA/NAREIT Developed Property iShares A0LGQL 0,59% 12,75 € 0,16% 184,98 AS Full-Repl. USD -0,93 -13,32 -7,14

FTSE EPRA/NAREIT Eurozone Net Total Return Index db x-trackers DBX0FY 0,15% 13,43 € 0,29% - TH Swap EUR -9,01 -18,16 -14,84

FTSE EPRA/NAREIT US Property iShares A0LGQK 0,40% 13,39 € 0,22% 82,64 AS Full-Repl. USD 3,16 -4,83 1,75

FTSE/EPRA European Property iShares A0HG2Q 0,40% 22,22 € 0,36% 400,04 AS Full-Repl. EUR -7,49 -16,5 -12,28

MSCI AC Asia ex-Japan Real Estate Lyxor LYX0FN 0,65% 6,34 € 0,55% 18,11 AS Swap USD -9,94 -32,01 -30,52

MSCI Europe Real Estate Lyxor LYX0FL 0,40% 22,23 € 0,75% 48,99 AS Swap EUR -10,44 -20,64 -15,28

MSCI USA Real Estate Lyxor LYX0FM 0,40% 25,43 € 0,35% 19,07 AS Swap USD 4,01 -3,86 4,69

MSCI World Real Estate Lyxor LYX0FP 0,45% 24,81 € 0,36% 47,5 AS Swap USD 0,16 -16,35 -8,08

STOXX Americas 600 Real Estate iShares A0H076 0,70% 10,78 € 0,37% 19,46 AS Full-Repl. EUR 4,86 -6,42 3,55

STOXX Asia/Pacific 600 Real Estate iShares A0H077 0,70% 8,33 € 0,66% 17,93 AS Full-Repl. EUR -5,13 -24,55 -18,89

STOXX Europe 600 Real Estate iShares A0Q4R4 0,45% 9,85 € 0,30% 69,55 AS Full-Repl. EUR -8,29 - -
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STOXX Europe 600 Real Estate ComStage ETF074 0,25% 13,90 € 0,07% 9,24 TH Swap (bes.) EUR -7,27 -13,34 -7,4

Industriegüter
MSCI Emerging Markets Industrials db x-trackers DBX0H4 0,45% 2,15 € 0,42% 4,46 TH Swap (bes.) USD -11,9 - -

MSCI Europe Industrials State Street 692626 0,30% 67,20 € 0,76% - TH Full-Repl. EUR -7,7 -27,76 -18,45

MSCI Europe Industrials Amundi A0REJ3 0,25% 126,73 € 0,10% - TH Swap EUR -5,71 -26,6 -16,54

MSCI World Industrials Lyxor LYX0GN 0,40% 111,32 € 0,49% 14,82 TH Swap USD 0,4 -18,96 -

MSCI World Industrials db x-trackers DBX0HE 0,30% 11,15 € 0,54% 5,33 TH Swap (bes.) USD 0,18 - -

STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services ComStage ETF069 0,25% 38,59 € 0,26% 9,2 TH Swap (bes.) EUR -5,07 -24,91 -12,85

STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services iShares 634479 0,50% 33,33 € - 37,23 AS Full-Repl. EUR 0 0 15,69

STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services Lyxor LYX0AT 0,30% 23,90 € 0,20% 36,59 AS Swap EUR -7,58 -28,25 -16,93

STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services db x-trackers DBX1F0 0,30% 38,26 € 0,36% 30,75 TH Swap (bes.) EUR -5,51 -25,19 -13,32

STOXX Europe 600 Optimised Indust. Goods & Services Source A0RPR8 0,30% 92,63 € 0,28% 128,81 TH Swap EUR -6,15 -26,5 -14,73

Infrastruktur
Dow Jones Brookfield Emerging Markets Infrastructure ETF Securities A1H808 0,65% 12,30 € 0,81% - TH Swap EUR -4,65 - -

Dow Jones Brookfield Global Infrastructure Index ETF Securities A1H809 0,60% 14,70 € 0,81% - TH Swap EUR 4,03 - -

Macquarie Global Infrastructure 100 iShares A0LGQM 0,65% 15,23 € 0,33% 225,5 AS Full-Repl. USD 4,32 -10,41 -6,91

NMX30 Infrastructure Global EasyETF A0ND6R 0,50% 26,81 € 0,93% 13,62 TH Swap USD 4,12 -1,58 3,16

S&P Emerging Markets Infrastructure iShares A0RFFS 0,74% 13,21 € 0,68% 0,06 AS Full-Repl. USD -7,56 -25,87 -21,23

S&P Global Infrastructure db x-trackers DBX1AP 0,60% 18,97 € 0,47% 105,95 TH Swap (bes.) USD 3,1 -10,98 -5,57

Lebensmittel
MSCI Emerging Markets Consumer Staples db x-trackers DBX0H0 0,45% 3,69 € 0,65% 4,76 TH Swap (bes.) USD -4,26 - -

MSCI Europe Consumer Staples State Street 550882 0,30% 82,57 € 0,60% - TH Full-Repl. EUR -1,2 -8,36 -1,96

MSCI Europe Consumer Staples Amundi A0REJ1 0,25% 156,67 € 0,10% - TH Swap EUR -1,14 -7,52 -2,14

MSCI World Consumer Staples db x-trackers DBX0G6 0,30% 12,57 € 0,55% 5,12 TH Swap (bes.) USD 3,71 - -

MSCI World Consumer Staples Lyxor LYX0GJ 0,40% 125,00 € 1,01% 15,26 TH Swap EUR 3,67 -2,56 -

STOXX Europe 600 Food & Beverage ComStage ETF067 0,25% 55,10 € 0,07% 23,89 TH Swap (bes.) EUR -1,33 -6,8 2,09

STOXX Europe 600 Food & Beverage iShares 634478 0,50% 37,16 € - 38,57 AS Full-Repl. EUR 0 -0,38 9,17

STOXX Europe 600 Food & Beverage db x-trackers DBX1FB 0,30% 55,04 € 0,20% 36,85 TH Swap (bes.) EUR -1,27 -6,96 1,91

STOXX Europe 600 Food & Beverage Lyxor LYX0AR 0,30% 33,81 € 0,09% 100,71 AS Swap EUR -1,43 -8,99 -0,32

STOXX Europe 600 Optimised Food & Beverage Source A0RPR6 0,30% 170,30 € 0,19% 51 TH Swap EUR -0,57 -6,95 1,3

Medien
STOXX Europe 600 Media iShares A0H08L 0,45% 14,57 € 0,34% 7,04 AS Full-Repl. EUR -1,42 - -

STOXX Europe 600 Media ComStage ETF071 0,25% 23,07 € 0,34% 9,45 TH Swap (bes.) EUR -2,29 -19,17 -15,28

STOXX Europe 600 Media Lyxor LYX0AU 0,30% 14,27 € 0,21% 71,39 AS Swap EUR -2,26 -21,89 -18,13

STOXX Europe 600 Optimised Media Source A0RPSA 0,30% 43,86 € 0,25% 11,55 TH Swap EUR -2,68 -19,93 -15,91

Private Equity
Global Listed Private Equity Powershares A0M2EE 1,00% 4,73 € 1,11% 135,64 TH Full-Repl. USD -3,37 -25,23 -11,33

LPX Major Market Private Equity db x-trackers DBX1AN 0,70% 17,50 € 0,77% 45,73 TH Swap (bes.) EUR -6,72 -28,25 -15,25

PRIVEX Lyxor LYX0BH 0,70% 2,99 € 1,68% 39,94 AS Swap EUR -5,47 -31,15 -18,83

S&P Listed Private Equity iShares A0MSAF 0,75% 8,06 € 0,43% 40,15 AS Full-Repl. USD -1,77 -28,4 -16,27

Reise & Freizeit
STOXX Europe 600 Optimised Travel & Leisure Source A0RPSG 0,30% 74,48 € 0,28% 19 TH Swap EUR -0,51 -24,81 -14,76

STOXX Europe 600 Travel & Leisure ComStage ETF078 0,25% 16,65 € 0,35% 8,15 TH Swap (bes.) EUR -0,89 -23,02 -14,53

STOXX Europe 600 Travel & Leisure iShares A0H08S 0,45% 10,27 € 0,38% 5,64 AS Full-Repl. EUR -0,39 - -

STOXX Europe 600 Travel & Leisure Lyxor LYX0A2 0,30% 10,21 € 0,38% 15,67 AS Swap EUR -0,49 -24,59 -16,38

Rohstoffaktien
DAX Global Gold ETF Securities A0Q8NC 0,65% 34,08 € 2,04% 261,71 TH Swap USD -7,89 -15,58 -9,14

NYSE Arca Gold Bugs RBS A0MMBG 0,70% 161,06 € 0,23% 5,61 TH Swap EUR -2,42 -10,03 3,92

NYSE Arca Gold Bugs ComStage ETF091 0,65% 39,21 € 0,97% 17 TH Swap USD -3,28 -9,88 3,4

STOXX Europe 600 Basic Resources ComStage ETF063 0,25% 68,13 € 0,46% 49,33 TH Swap (bes.) EUR -11,55 -38,78 -23,4

STOXX Europe 600 Basic Resources iShares 634472 0,50% 56,40 € - 237,79 AS Full-Repl. EUR 0 -12,9 6,78

STOXX Europe 600 Basic Resources db x-trackers DBX1SB 0,30% 68,31 € 0,14% 82,41 TH Swap (bes.) EUR -11,3 -38,74 -23,28

STOXX Europe 600 Basic Resources Lyxor LYX0AX 0,30% 38,45 € 0,08% 257,32 AS Swap EUR -12,57 -40,33 -25,33

STOXX Europe 600 Optimised Basic Resources Source A0RPR2 0,30% 232,36 € 0,15% 140,87 TH Swap EUR -12,44 -40,53 -25,88

STOXX Europe 600 Optimised Basic Resources Source A0RPR2 0,30% 342,89 € 0,13%  140,9   TH Swap EUR 4,05 -12,24 12,64

Technologie
EURO STOXX Europe Technology iShares 628932 0,50% 18,36 € 0,21% 12,27 AS Full-Repl. EUR -1,66 -23,12 -13,88

MSCI Emerging Markets Information Technology db x-trackers DBX0H5 0,45% 1,27 € 0,08% 4,48 TH Swap (bes.) USD -0,39 - -

MSCI Europe Information Technology State Street 692625 0,30% 23,92 € 0,53% - TH Full-Repl. EUR 0 -15,89 -8,42

MSCI Europe IT Amundi A0RF45 0,25% 40,28 € 0,07% - TH Swap EUR 0,52 -16,9 -8,83

MSCI World Information Technology db x-trackers DBX0G9 0,30% 6,55 € 0,53% 4,83 TH Swap (bes.) USD 10,18 - -

MSCI World Information Technology Lyxor LYX0GP 0,40% 65,31 € 0,61% 14,94 TH Swap USD 10,51 -9,86 -

STOXX Europe 600 Optimised Technology Source A0RPSE 0,30% 27,21 € 0,14% 6,69 TH Swap EUR -2,33 -19,38 -9,36

STOXX Europe 600 Technology ComStage ETF076 0,25% 23,54 € 0,04% 23,86 TH Swap (bes.) EUR -3,09 -18,77 -9,53

STOXX Europe 600 Technology db x-trackers DBX1TE 0,30% 23,78 € 0,29% 44,06 TH Swap (bes.) EUR -1,69 -17,77 -8,4

STOXX Europe 600 Technology Lyxor LYX0AW 0,30% 17,56 € 0,11% 45,21 AS Swap EUR -1,79 -19,12 -9,95

TecDAX iShares 593397 0,50% 6,27 € 0,00% 102,48 TH Full-Repl. EUR -8,33 -23,22 -15,9

Telekommunikation
EURO STOXX Telecommunications iShares 628931 0,50% 30,55 € 0,19% 28,7 AS Full-Repl. EUR -5,59 -21,53 -25,07

MSCI Emerging Markets Telecommunication Services db x-trackers DBX0H7 0,45% 1,90 € 0,37% 5,82 TH Swap (bes.) USD -1,09 - -

MSCI Europe Telecommunication Services State Street 550883 0,30% 39,34 € 0,30% - TH Full-Repl. EUR -2,29 -10,79 -10,1

MSCI World Telecommunication Services db x-trackers DBX0HA 0,30% 5,59 € 0,53% 4,99 TH Swap (bes.) USD 1,64 - -

MSCI World Telecommunication Services Lyxor LYX0GR 0,40% 55,61 € 0,61% 15,74 TH Swap USD 1,5 -7,07 -
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STOXX Europe 600 Optimised Telecommunications Source A0RPSF 0,30% 69,72 € 0,18% 87,29 TH Swap EUR -3,54 -13,43 -13,23

STOXX Europe 600 Telecommunications iShares A0H08R 0,45% 23,98 € 0,21% 76,03 AS Full-Repl. EUR -1,72 - -

STOXX Europe 600 Telecommunications ComStage ETF077 0,25% 44,41 € 0,25% 28,55 TH Swap (bes.) EUR -1,68 -10,66 -9,66

STOXX Europe 600 Telecommunications db x-trackers DBX1ST 0,30% 44,16 € 0,27% 40,54 TH Swap (bes.) EUR -1,76 -10,93 -9,95

STOXX Europe 600 Telecommunications Lyxor LYX0A1 0,30% 23,26 € 0,17% 292,93 AS Swap EUR -1,69 -15,33 -14,42

Versicherungen
MSCI Europe Insurance Amundi A0REJ4 0,25% 36,45 € 0,13% - TH Swap EUR -8 -23,71 -19,16

STOXX Europe 600 Insurance iShares A0H08K 0,50% 11,47 € 0,17% 73,15 AS Full-Repl. EUR -8,75 - -

STOXX Europe 600 Insurance ComStage ETF070 0,25% 18,41 € 0,20% 38,61 TH Swap (bes.) EUR -10,41 -26,42 -22,71

STOXX Europe 600 Insurance db x-trackers DBX1SN 0,30% 18,23 € 0,41% 40,01 TH Swap (bes.) EUR -11,12 -27,23 -23,6

STOXX Europe 600 Insurance Lyxor LYX0AQ 0,30% 11,12 € 0,17% 105,13 AS Swap EUR -10,39 -28,81 -25,32

STOXX Europe 600 Optimised Insurance Source A0RPR9 0,30% 31,98 € 0,12% 114,02 TH Swap EUR -9,76 -26,94 -23,03

Versorger
MSCI Emerging Markets Utilities db x-trackers DBX0H8 0,45% 2,69 € 0,55% 4,95 TH Swap (bes.) USD -7,01 - -

MSCI Europe Utilities State Street 692621 0,30% 61,50 € 0,62% - TH Full-Repl. EUR -1,79 -18,92 -15,03

MSCI World Utilities db x-trackers DBX0HB 0,30% 10,90 € 0,55% 4,73 TH Swap (bes.) USD 5,42 - -

MSCI World Utilities Lyxor LYX0GS 0,40% 108,47 € 0,61% 14,68 TH Swap USD 5,36 -8,66 -

STOXX Europe 600 Optimised Utilities Source A0RPSH 0,30% 114,15 € 0,21% 143,02 TH Swap EUR -2,62 -21,52 -17,81

STOXX Europe 600 Utilities iShares A0Q4R0 0,45% 25,44 € 0,23% 87.562 AS Full-Repl. EUR -0,59 - -

STOXX Europe 600 Utilities ComStage ETF079 0,25% 52,40 € 0,04% 48,14 TH Swap (bes.) EUR -0,74 -18,18 -14,11

STOXX Europe 600 Utilities db x-trackers DBX1SU 0,30% 51,66 € 0,17% 38,06 TH Swap (bes.) EUR -1,49 -19,04 -15,07

STOXX Europe 600 Utilities Lyxor LYX0A3 0,30% 24,89 € 0,20% 201,63 AS Swap EUR -0,72 -22,17 -18,34

Sonstige Branchen
DAXglobal Coal ETF Securities A0Q8NB 0,65% 35,46 € 1,07% - TH Swap USD -9,75 -29,42 -9,01

DAXglobal Shipping ETF Securities A0Q8M4 0,65% 11,22 € 0,80% - TH Full-Repl. USD -3,19 -41,74 -35,7

DAXglobal Steel ETF Securities A0Q8NF 0,65% 20,89 € 0,71% - TH Full-Repl. USD -8,78 -41,2 -32,61

Dow Jones Global Fund 50 Index db x-trackers A1C6JX 0,25% 6,54 € 0,30% 4,7 AS Full-Repl. USD -0,15 -14,95 -

Derivate Strategie
C- QUADRAT European Equity Index C-Quadrat A1C3EJ 0,70% 94,32 € 0,24% 28,95 TH Swap EUR -0,51 -1,87 -1,48

CAC 40 Leverage ComStage ETF042 0,30% 4,92 € 0,40% - TH Swap EUR -15,32 -45,21 -40

DAXplus Covered Call Lyxor LYX0AE 0,40% 47,26 € 0,75% 13,5 TH Swap EUR -2,01 -23,23 -12,68

DAXplus Protective Put Lyxor LYX0BU 0,40% 36,14 € 0,74% 37,94 TH Swap EUR -3,68 -12,07 -4,89

EURO STOXX 50 BuyWrite Lyxor LYX0BG 0,40% 10,16 € 0,85% 41,88 TH Swap EUR -4,6 -22,56 -17,8

EURO STOXX 50 Dividend Points Futures Lyxor LYX0FX 0,70% 83,85 € 0,83% - AS Swap EUR -3,86 -14,24 -12,27

EURO STOXX 50 investable Volatility Index ETF Securities A1H81B 0,80% 36,07 € 0,69% - TH Swap EUR 39,75 - -

EURO STOXX 50 Leveraged Lyxor LYX0BZ 0,40% 8,27 € 0,18% 185,5 AS Swap EUR -13,04 -47,29 -49,14

EURO STOXX 50 Leveraged ComStage ETF053 0,35% 9,54 € 0,20% 12,57 TH Swap (bes.) EUR -15,65 -48,57 -47,52

EURO STOXX 50 Leveraged ETF Securities A0X9AB 0,40% 56,33 € 0,58% 1.056,56 AS Swap EUR -15,84 -49,8 -46,45

EURO STOXX 50 Leveraged Amundi A0X8ZU 0,30% 88,64 € 0,09% 9,59 TH Swap EUR -13,1 -47,34 -43,44

EURO STOXX 50 Leveraged db x-trackers DBX0B3 0,35% 8,06 € 1,02% 5,04 TH Swap EUR -14,07 -47,83 -44,38

EuroStoxx 50 Monthly Leverage RBS A1H6H3 0,30% 29,25 € 0,13% - TH Swap EUR -13,84 - -

FTSE 100 Leveraged RBS A1H6H5 0,50% 45,23 € 0,84% - TH Swap GBP -0,9 - -

FTSE 100 Leveraged ComStage ETF084 0,30% 27,08 € 0,25% - TH Swap GBP -4,41 -30,51 -17,44

FTSE 100 Leveraged Daily db x-trackers DBX0CE 0,50% 7,70 € 0,74% 4,59 TH Swap GBP -5,06 -31,37 -19,96

FTSE MIB Leveraged RBS A1H6H6 0,60% 24,93 € 0,35% - TH Swap EUR -10,81 - -

LevDAX Lyxor LYX0AD 0,40% 27,39 € 0,22% 197,11 TH Swap EUR -10,31 -44,52 -33,6

LevDAX ETF Securities A0X899 0,40% 81,07 € 0,46% 1.019,56 AS Swap EUR -10,74 -45,75 -32,43

LevDAX db x-trackers DBX0BZ 0,35% 28,27 € 0,97% 5,27 TH Swap EUR -12,91 -46,55 -34,85

LevDAX x2 RBS A1H6H4 0,35% 32,24 € 0,41% - TH Swap EUR -5,2 - -

MSCI Emerging Market Short Daily db x-trackers DBX0G4 0,75% 18,60 € 1,03% 17,18 TH Swap (bes.) USD 20,47 - -

MSCI Europe Leveraged 2x Net Daily Amundi A0X8ZT 0,35% 273,71 € 0,19% 27,69 TH Swap EUR -8,79 -39,41 -30,13

MSCI USA Leveraged 2x Net Daily Amundi A0X8ZS 0,35% 197,99 € 0,29% 7,59 TH Swap EUR 7,77 -23,46 -1,53

PSI 20 Leverage ComStage ETF048 0,60% 6,11 € 0,00% - TH Swap EUR -11,32 -45,2 -

S&P 500 2x Leveraged Daily db x-trackers DBX0B5 0,60% 8,56 € 0,74% 4,95 TH Swap USD 0,18 -22,32 -1,72

S&P 500 Vix Futures Enhanced Roll TR Index Lyxor LYX0L8 0,70% 157,95 € - - TH Swap US 15,37 - -

Dividendenstrategie
DAXplus Maximum Dividend ETFlab ETFL23 0,30% 63,71 € 0,50% 23,76 AS Full-Repl. EUR -4,63 -27,5 -21,22

DivDAX ComStage ETF003 0,25% 12,95 € 0,08% 24,57 TH Swap EUR -5,75 - -

DivDAX Preisindex iShares 263527 0,30% 8,38 € 0,00% 449,32 AS Full-Repl. EUR -8,21 -28,86 -21,02

DJ Asia Pacific Select Dividend iShares A0J208 0,59% 20,04 € 0,40% 75,2 AS Full-Repl. USD -2 -9,73 -3,42

DJ Asia Pacific Select Dividend 30 iShares A0H074 0,30% 24,17 € 0,62% 56,34 AS Full-Repl. EUR -3,32 -10,38 -4,39

DJ U.S. Select Dividend iShares A0D8Q4 0,30% 25,91 € 0,38% 76,97 AS Full-Repl. USD 6,06 -5,88 3,1

Dow Jones Global Select Dividend Index ETF Securities A1H81A 0,50% 13,13 € 0,45% - TH Swap EUR 0,31 - -

EURO STOXX Select Dividend 30 iShares 263528 0,30% 12,77 € 0,08% 352,07 AS Full-Repl. EUR -7,19 -27,93 -23,94

EURO STOXX Select Dividend 30 iShares A0HG2P 0,40% 13,89 € 0,14% 376,07 AS Full-Repl. EUR -5,38 -26,47 -22,83

EURO STOXX Select Dividend 30 ComStage ETF051 0,25% 21,23 € 0,00% 115,37 TH Swap (bes.) EUR -5,52 -23,3 -19,09

EURO STOXX Select Dividend 30 Source A0RGCV 0,30% 20,45 € 0,24% 22,48 TH Swap EUR -6,36 -24,79 -19,68

EURO STOXX Select Dividend 30 ETFlab ETFL07 0,30% 12,95 € 0,15% 13,09 AS Full-Repl. EUR -7,23 -26,25 -22,5

EURO STOXX Select Dividend 30 db x-trackers DBX1D3 0,30% 12,94 € 0,23% 71,46 AS Swap (bes.) EUR -6,37 -27,95 -25,55

FTSE UK Dividend+ iShares A0HG2R 0,40% 7,65 € 0,00% 364,48 AS Full-Repl. GBP 1,12 -15,19 -10,84

STOXX Europe Select Dividend 30 iShares 263529 0,30% 12,71 € 0,16% 74,66 AS Full-Repl. EUR -1,09 -18,42 -13,54

STOXX Europe Select Dividend 30 Lyxor LYX0BB 0,30% 12,57 € 0,39% 112,08 AS Swap EUR -1,1 -17,84 -13,07

STOXX Global Select Dividend 100 db x-trackers DBX1DG 0,50% 18,64 € 0,21% 172,31 AS Swap (bes.) EUR 2,03 -11,95 -5,57

STOXX Global Select Dividend 100 iShares A0F5UH 0,15% 18,87 € 1,80% 12,68 AS Full-Repl. EUR 1,73 -9,28 -4,26
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Growth & Value Strategien
EURO STOXX Large Cap Growth iShares A0HG3L 0,40% 17,22 € 0,11% 28,7 AS Full-Repl. EUR -5,23 -25,52 -17,49

MSCI EMU Growth Lyxor A0F421 0,40% 60,17 € 0,25% 52,38 AS Swap EUR -4,82 -20,95 -13,88

MSCI EMU Value UBS A0X97R 0,35% 24,17 € 0,12% 78,19 AS Full-Repl. EUR -10,01 -32,95 -30,16

MSCI EMU Value Lyxor A0EQ01 0,40% 72,37 € 0,45% 151,91 AS Swap EUR -9,77 -32,92 -30,07

MSCI Europe Value TRN db x-trackers DBX0FK 0,20% 11,18 € 0,52% - TH Swap EUR -4,44 -22,41 -17,85

STOXX Europe Strong Growth 20 ETFlab ETFL03 0,65% 12,71 € 0,38% 1,87 AS Full-Repl. EUR -5,15 -19,35 -10,05

STOXX Europe Strong Style Composite 40 ETFlab ETFL05 0,65% 11,94 € 0,33% 10,74 AS Full-Repl. EUR -7,23 -23,31 -17,48

STOXX Europe Strong Value 20 ETFlab ETFL04 0,65% 10,83 € 0,27% 3,29 AS Full-Repl. EUR -10,42 -28,28 -24,9

Hedgefunds
db Equity Strategies Hedge Fund db x-trackers DBX0LE 0,90% 9,32 € 0,43% 4,56 TH Swap (bes.) EUR -1,22 - -

db Hedge-Fund db x-trackers DBX1A8 0,90% 10,26 € 0,58% 567,05 TH Swap (bes.) EUR -1,63 -7,48 -5,18

Goldman Sachs Absolute Return Tracker Goldman Sachs A1C6K3 1,22% 9,63 € 0,21% - TH Swap EUR -2,73 -6,05 -

HFRX Global Hedge Fund Index UBS A1C3UU 1,50% 92,28 € - - TH Swap (bes.) USD -1,45 - -

HFRX Global Hedge Fund Index UBS A1C3US 1,50% 91,45 € - - TH Swap (bes.) USD -2,13 - -

HFRX Global Hedge Fund Index SF UBS A1C3UN 2,00% 93,06 € 1,01% - TH Swap USD -1,79 - -

HFRX Global Hedge Fund Index SF UBS A1C3UP 0,60% 46.452,56 € 1,00% - TH Swap EUR -1,94 - -

HFRX Global Hedge Fund Index SF UBS A1C3UQ 2,00% 92,76 € 1,00% - TH Swap EUR -1,93 - -

HFRX Global Hedge Fund Index SF I UBS A1C3UV 2,00% 47.602,81 € - - TH Swap USD -1,8 - -

Man GLG Europe Plus Source A1H6B2 0,75% 82,45 € 0,39% - TH Swap EUR -1,34 - -

ML Factor Model (EUR Adjusted) Source A1CZTL 0,70% 154,33 € 0,93% - TH Swap USD -2,17 -4,56 -2,54

RBS CTA-Index RBS A1JDBU 0,75% 1.004,03 € 0,86% - TH Swap USD - - -

Nach Religionszugehörigkeit ausgerichtete Anlagen
DJ Islamic Market Europe Titan 100 db x-trackers DBX1A6 0,50% 19,07 € 0,16% 3,5 TH Swap USD 2,14 -11,47 -1,4

MSCI Emerging Markets Islamic iShares A0NA0M 0,85% 12,64 € 0,55% 13,4 AS Full-Repl. USD -5,67 -23,9 -14,01

MSCI USA Islamic iShares A0NA0N 0,50% 16,38 € 0,67% 6,47 AS Full-Repl. USD 3,47 -10 1,42

MSCI World Islamic iShares A0NA0L 0,60% 14,76 € 0,27% 16,77 AS Full-Repl. USD 0,68 -14,88 -3,84

S&P Europe 350 Shariah db x-trackers DBX1A3 0,50% 9,74 € 0,41% 5,24 TH Swap EUR -2,26 -15,08 -6,88

S&P Europe 500 Shariah db x-trackers DBX1A5 0,50% 8,49 € 0,06% 7,1 TH Swap USD 5,33 -8,61 2,91

S&P Japan 500 Shariah db x-trackers DBX1A4 0,50% 8,03 € 0,37% 3,88 TH Swap USD 5,38 -11,27 0,5

STOXX Europe Christian Index db x-trackers A1C45W 0,40% 8,59 € 0,34% 4,7 AS Full-Repl. EUR -4,34 -22,75 -

Nachhaltigkeit
Dow Jones Sustainability Europe Index iShares A1JB4N 0,45% 19,30 € 0,25% 7,22 TH Full-Repl. EUR -4,31 - -

Dow Jones Sustainability World Enlarged Index iShares A1JB4P 0,60% 15,08 € 0,33% 29,91 TH Full-Repl. USD -0,53 - -

EURO STOXX Sustainability 40 iShares A0F5UG 0,40% 7,67 € 0,00% 59,05 AS Full-Repl. EUR -4,48 -22,29 -17,48

MSCI Europe & Middle East Socially Responsible UBS A1JA1T 0,40% 44,22 € 0,35% - TH Full-Repl. EUR - - -

MSCI Europe & Middle East Socially Responsible UBS A1JA8T 0,23% 8.855,01 € 0,39% - AS Full-Repl. EUR - - -

MSCI North America Socially Responsible UBS A1JA1S 0,45% 38,79 € 0,36% - AS Full-Repl. USD - - -

MSCI North America Socially Responsible UBS A1JA8S 0,28% 7.765,01 € 0,38% - AS Full-Repl. USD - - -

S&P U.S. Carbon Efficient db x-trackers DBX0B1 0,50% 8,16 € 0,24% 2,05 TH Swap USD 5,02 -9,44 1,49

Portfoliokonzepte
db Stiftungs-ETF Stabilität Index db x-trackers A1C0ZX 0,75% 9,66 € 0,83% 4,91 AS Full-Repl. EUR -1,03 - -

db Stiftungs-ETF Wachstum Index db x-trackers A1C1G8 0,75% 9,50 € 0,95% 4,94 AS Full-Repl. EUR -1,66 - -

Portfolio Total Return Index db x-trackers DBX0BT 0,72% 124,49 € 0,99% 84,6 TH Swap (bes.) EUR -2,45 -11,58 -8,4

Rafi Strategie
FTSE RAFI Europe Powershares A0M2EC 1,00% 5,60 € 0,66% 11,76 TH Full-Repl. EUR -5,08 -27,08 -22,27

FTSE RAFI Europe Lyxor LYX0BM 0,75% 34,56 € 0,48% 20,2 AS Swap EUR -4,95 -26,61 -22,96

FTSE RAFI Europe Mid-Small Powershares A0M2ED 1,00% 7,36 € 0,61% 11,91 AS Full-Repl. EUR -4,54 -23,15 -13,57

FTSE RAFI Global Developed Markets Powershares A0M2EB 1,00% 7,58 € 0,79% 26 AS Full-Repl. USD 0,4 -19,8 -12,68

FTSE RAFI US 1000 Powershares A0M2EA 1,00% 6,05 € 1,12% 382,58 AS Full-Repl. USD 4,31 -13,94 -2,73

FTSE RAFI US 1000 Lyxor LYX0BN 0,75% 37,50 € 0,48% 29,87 AS Swap USD 3,79 -12,81 -0,85

Small / Mid / Large Cap Strategie
EURO STOXX Large Cap Value iShares A0HG2N 0,40% 13,76 € 0,07% 59,17 AS Full-Repl. EUR -9,35 -30,4 -31,51

EURO STOXX Mid Cap iShares A0DPMX 0,40% 26,16 € 0,34% 132,05 AS Full-Repl. EUR -7,1 -27,97 -21,56

EURO STOXX Small Amundi A1C0B9 0,30% 22,12 € 0,09% - TH Swap EUR -6,19 -22,77 -13,93

EURO STOXX Small Cap iShares A0DPMZ 0,40% 18,98 € 0,21% 352,29 AS Full-Repl. EUR -6,32 -24,35 -15,57

MSCI AC Far East ex-Japan Small Cap iShares A0RFEF 0,74% 16,25 € 0,92% 0,02 AS Full-Repl. USD -9,72 -28,63 -21,27

MSCI EMU Large Cap CS ETF 778444 0,40% 65,37 € 0,22% 913,9 AS Full-Repl. EUR -8,23 -26,05 -22,27

MSCI EMU Small Cap Source A1C1GK 0,40% 132,26 € 0,47% - TH Swap EUR -5,97 -25,11 -

MSCI EMU Small Cap CS ETF A0X8SE 0,42% 71,49 € 1,11% 22,28 TH Full-Repl. EUR -5,67 -24,47 -15,34

MSCI EMU SmallCap Lyxor A0F420 0,40% 122,50 € 0,58% 181,04 AS Swap EUR -5,71 -26,02 -17,43

MSCI Europe Large Cap ETFlab ETFL08 0,30% 55,18 € 0,16% 32,82 AS Full-Repl. EUR -5,01 -21,87 -16,61

MSCI Europe Large Cap ComStage ETF124 0,25% 46,52 € 0,13% 24,38 TH Swap (bes.) EUR -4,02 -20,19 -14,36

MSCI Europe Mid Cap ComStage ETF125 0,35% 42,46 € 0,21% 10,12 TH Swap (bes.) USD -3,96 -21,99 -14,19

MSCI Europe Mid Cap db x-trackers DBX1AT 0,40% 42,42 € 0,23% 15,34 TH Swap (bes.) USD -4,01 -22,09 -14,34

MSCI Europe Mid Cap ETFlab ETFL29 0,30% 5,19 € 0,19% 4,86 AS Full-Repl. EUR -5,38 -23,34 -16,43

MSCI Europe Small Cap State Street A0HHFH 0,40% 81,87 € 0,99% - TH Swap EUR -4,2 -22,4 -13,04

MSCI Europe Small Cap ComStage ETF126 0,35% 15,66 € 0,13% 11,91 TH Swap (bes.) USD -3,75 -22,32 -12,27

MSCI Europe Small Cap db x-trackers DBX1AU 0,40% 15,59 € 0,45% 225,1 TH Swap (bes.) USD -3,59 -22,4 -12,27

MSCI Japan Large Cap ETFlab ETFL10 0,50% 38,72 € 0,08% 28,69 AS Full-Repl. JPY 3,31 -16,8 -6,36

MSCI Japan Large Cap CS ETF A0X8SC 0,36% 66,33 € 0,42% 207,64 TH Full-Repl. JPY 4,1 -16,24 -5,38

MSCI Japan Mid Cap ETFlab ETFL31 0,50% 4,52 € 0,02% 18,93 AS Full-Repl. JPY 4,49 -9,82 1,53

MSCI Japan Small Cap iShares A0RFEC 0,59% 16,99 € 0,82% 0,14 AS Full-Repl. USD 3,98 -7,16 4,62

MSCI Japan Small Cap CS ETF A0X8SD 0,42% 71,43 € 0,52% 6,79 TH Full-Repl. JPY 4,03 -6,41 6,15
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MSCI UK Large Cap CS ETF A0X8R8 0,36% 81,86 € 1,50% 36,43 AS Full-Repl. GBP -0,17 -15,07 -

MSCI UK Small Cap CS ETF A0X8R9 0,42% 95,27 € 1,61% 10,76 TH Full-Repl. GBP 0,05 -16,8 -

MSCI USA Large Cap CS ETF A0X8SA 0,22% 82,15 € 0,38% 53,38 TH Full-Repl. USD 4,94 -9,22 -

MSCI USA Large Cap ETFlab ETFL09 0,30% 56,02 € 0,16% 53,45 AS Full-Repl. USD 3,99 -10,38 -0,28

MSCI USA Large Cap ComStage ETF121 0,25% 59,59 € 0,13% 9,59 TH Swap (bes.) USD 4,62 -9,55 1,21

MSCI USA Mid Cap ComStage ETF122 0,35% 61,22 € 0,36% 11,18 TH Swap (bes.) USD 5,39 -11,34 2,99

MSCI USA Mid Cap ETFlab ETFL27 0,30% 5,88 € 0,64% 6,33 AS Full-Repl. USD 4,83 -12,09 1,55

MSCI USA Small Cap ComStage ETF123 0,35% 13,61 € 0,59% 24,36 TH Swap (bes.) USD 2,33 -16,19 0,52

MSCI USA Small Cap CS ETF A0X8SB 0,30% 91,26 € 0,93% 7,32 TH Full-Repl. USD 3,12 -16,17 -

S&P SmallCap 600 iShares A0RFEB 0,40% 17,87 € 0,50% 20,49 AS Full-Repl. USD 4,69 -15,95 1,48

STOXX Europe Large 200 iShares 593398 0,19% 22,69 € 0,30% 32,63 AS Full-Repl. EUR -5,89 -23,14 -17,7

STOXX Europe Mid 200 Source A0RGCP 0,35% 34,47 € 0,48% 19,39 TH Swap EUR -6,03 -24,61 -16,07

STOXX Europe Mid 200 iShares 593399 0,19% 21,32 € 0,32% 85,05 AS Full-Repl. EUR -7,02 -25,95 -18,22

STOXX Europe Small 200 Source A0RGCN 0,35% 22,90 € 0,30% 21,94 TH Swap EUR -6,11 -21,66 -12,33

STOXX Europe Small 200 iShares A0D8QZ 0,19% 14,21 € 0,27% 116,78 AS Full-Repl. EUR -5,77 -23,64 -13,09

Devisenfonds
DB Bank Valuation (EUR) db x-trackers DBX1AW 0,30% 47,31 € 0,23% 36,49 TH Swap (bes.) EUR 5,3 -0,59 -4,46

DB Carry (EUR) db x-trackers DBX1AY 0,30% 50,64 € 0,22% 9,6 TH Swap (bes.) EUR -4,31 -2,07 -0,41

DB Currency Momentum db x-trackers DBX1AX 0,30% 34,35 € 0,31% 1,84 TH Swap (bes.) EUR -7,66 -11,97 -8,03

DB Currency Returns db x-trackers DBX1AZ 0,30% 47,33 € 0,17% 149,5 TH Swap (bes.) EUR -1,54 -4,09 -3,37

Geldmarktfonds
Barclays Euro Treasury Bond iShares A0RM46 0,20% 100,64 € 0,18% 26,1 AS Full-Repl. EUR 0,09 0,59 0,38

Commerzbank EONIA Index ComStage ETF100 0,10% 102,89 € 0,00% 356,86 TH Swap (bes.) EUR 0,07 0,6 0,73

Commerzbank FED Funds Effective Rate ComStage ETF101 0,10% 74,63 € 0,36% 65,85 TH Swap (bes.) USD 7,09 -1,45 0,32

Credit Suisse EONIA CS ETF A1C9P5 0,04% 100,54 € 0,00% 5 TH Swap EUR 0,06 - -

CS Fed Funds Effective Rate CS ETF A1C9P4 0,04% 74,28 € 0,47% 5 TH Swap USD 7,25 - -

Dt. Börse EUROGOV Germany Money Market ETFlab ETFL22 0,15% 85,18 € 0,02% 238,34 AS Full-Repl. EUR 0,24 -1,19 -1,71

eb.rexx Money Market iShares A0Q4RZ 0,12% 91,42 € 0,06% 895,56 AS Full-Repl. EUR 0,19 -2,25 -2,1

EONIA Total Return db x-trackers DBX0AN 0,15% 139,37 € 0,00% 1.596,26 TH Swap EUR 0,07 0,55 0,67

EONIA Total Return db x-trackers DBX0A2 0,15% 134,54 € 0,00% 73,52 AS Swap EUR 0,07 0,21 0,33

EuroMTS Cash 3 Months Fund Powershares A0RAC9 0,15% 102,14 € 0,06% 99,99 AS Swap EUR 0,11 0,71 0,89

EuroMTS EONIA EasyETF A0Q9U0 0,15% - - 54,7 TH Swap EUR - - -

EuroMTS EONIA Amundi A0RLV1 0,14% 1.398,28 € 0,00% 335,53 TH Swap EUR 0,07 0,57 0,69

EuroMTS EONIA Investable Lyxor LYX0B6 0,15% 106,59 € 0,01% 1.215,56 TH Swap EUR 0,07 0,55 0,68

FED Funds Effective Rate TR db x-trackers DBX0A0 0,15% 126,85 € 0,29% 44,69 TH Swap USD 7,25 -1,41 0,32

SONIA Total Return db x-trackers DBX0A1 0,15% 213,82 € 0,41% 14,75 TH Swap GBP 1,95 -1,12 -1,53

Renten Deutschland
Commerzbank Bund-Future Strategie Leveraged TR ComStage ETF561 0,20% 143,85 € 0,12% - TH Swap EUR 6,04 27,55 -

Commerzbank Bund-Future Strategie TR ComStage ETF560 0,20% 120,87 € 0,10% - TH Swap EUR 3,05 13,44 -

Dt. Börse EUROGOV ETFlab ETFL17 0,15% 108,97 € 0,06% 64,29 AS Full-Repl. EUR 1,51 4,56 1,03

Dt. Börse EUROGOV Germany 1-3 ETFlab ETFL18 0,15% 93,97 € 0,06% 41,4 AS Full-Repl. EUR 0,52 -0,28 -0,98

Dt. Börse EUROGOV Germany 10+ ETFlab ETFL21 0,15% 133,74 € 0,18% 31,15 AS Full-Repl. EUR 7,23 15,63 6,38

Dt. Börse EUROGOV Germany 3-5 ETFlab ETFL19 0,15% 106,48 € 0,03% 52,33 AS Full-Repl. EUR 1,15 2,48 1,04

Dt. Börse EUROGOV Germany 5-10 ETFlab ETFL20 0,15% 119,96 € 0,03% 97,08 AS Full-Repl. EUR 2,46 8,66 3,76

eb.rexx Gov. Germany iShares 628946 0,15% 142,96 € 0,03% 627,89 AS Full-Repl. EUR 1,49 3,25 1,74

eb.rexx Gov. Germany 1.5-2.5 iShares 628947 0,15% 99,03 € 0,01% 1.024,63 AS Full-Repl. EUR 0,52 -1,03 -1,01

eb.rexx Gov. Germany 10,5+ iShares A0D8Q3 0,15% 154,46 € 0,20% 97,86 AS Full-Repl. EUR 7,13 13,38 6,41

eb.rexx Gov. Germany 2.5-5.5 iShares 628948 0,15% 113,60 € 0,04% 588,48 AS Full-Repl. EUR 1,12 1,7 1,02

eb.rexx Gov. Germany 5.5-10.5 iShares 628949 0,15% 132,29 € 0,02% 858 AS Full-Repl. EUR 2,56 7,46 4,19

iBoxx EUR Germany 1-3 Index db x-trackers DBX0C9 0,15% 153,05 € 0,01% 19,75 AS Swap EUR 0,51 0,68 0,74

iBoxx EUR Germany Index db x-trackers DBX0C7 0,15% 184,88 € 0,08% 20,02 AS Swap EUR 2,78 7,39 4,75

iBoxx EUR Sov. Germany Capped 1-5 TR ComStage ETF521 0,12% 108,77 € 0,02% 102,87 TH Swap EUR 0,82 3,42 3,06

iBoxx EUR Sov. Germany Capped 10+ TR ComStage ETF523 0,12% 138,55 € 0,06% 10,27 TH Swap EUR 7,31 18,2 10,68

iBoxx EUR Sov. Germany Capped 5-10 TR ComStage ETF522 0,12% 120,32 € 0,02% 52,28 TH Swap EUR 2,5 10,69 7,39

SGI Daily Leveraged Bund Index Lyxor LYX0L9 0,20% 131,45 € 0,08% 21,07 TH Swap EUR 6,25 - -

Renten Emerging Markets
Barclays Emerging Markets Local Currency Core Gov iShares A1JB4Q 0,50% 67,22 € 0,98% 49,81 AS Full-Repl. USD -3,59 - -

Barclays Emerging Markets Local Currency Liquid Gov State Street A1JJTV 0,55% 68,90 € 1,23% 22 AS Full-Repl. USD -3,03 - -

Emerging Markets Liquid Eurobond db x-trackers DBX0AV 0,55% 238,57 € 0,94% 101,46 TH Swap EUR -5,04 0,65 -0,85

JPM $ Emerging Markets iShares A0RFFT 0,45% 77,09 € 0,96% 0,24 AS Full-Repl. USD 2,15 -3,66 -5,14

Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns Lyxor LYX0L0 0,30% 74,63 € 0,78% 50,4 TH Swap (bes.) USD 2,97 - -

Renten Europa
iBoxx EUR Govt 1-3 CS ETF A0X8SK 0,12% 102,72 € 0,25% 41,01 TH Full-Repl. EUR 0,18 1,22 0,82

Barclays Capital Sterling Aggregate Bond Index State Street A1JJTN 0,20% 60,54 € 0,21% - AS Full-Repl. GBP 3,58 - -

Barclays Euro Aggregate Bond iShares A0RM44 0,25% 104,37 € 0,41% 79,68 AS Full-Repl. EUR -0,06 1,56 -2,85

Barclays Euro Gov. Bond 1-3 year iShares A0J21A 0,20% 135,70 € 0,05% 482,36 AS Full-Repl. EUR -0,18 -0,32 -0,83

Barclays Euro Gov. Bond 10 year iShares A0LGQH 0,20% 171,14 € 0,08% 430,68 AS Full-Repl. EUR 2,37 8,67 3,65

Barclays Euro Gov. Bond 15-30y iShares A0LGQC 0,20% 162,64 € 0,39% 167,65 AS Full-Repl. EUR 1,98 4,54 -3,98

Barclays Euro Gov. Bond 5 year iShares A0LGQD 0,20% 150,93 € 0,09% 432,81 AS Full-Repl. EUR 0,17 2,31 -0,28

Barclays Euro Government Bond 10-15 iShares A0YBRX 0,20% 129,06 € 0,16% 12,9 AS Full-Repl. EUR -0,29 2,5 -5,1

Barclays Euro Government Bond 5-7 iShares A0YBRY 0,20% 135,58 € 0,07% 20,43 AS Full-Repl. EUR 0,36 5,13 1,54

Barclays Euro Treasury Bond iShares A0YBRZ 0,20% 102,47 € 0,18% 7,15 AS Full-Repl. EUR 0,34 2,67 -2,15

Deutsche Börse EUROGOV France ETFlab ETFL42 0,15% 102,84 € 0,07% - AS Full-Repl. EUR 0,8 - -

Deutsche Börse EUROGOV France 1-3 ETFlab ETFL39 0,15% 89,69 € 0,04% - AS Full-Repl. EUR 0,2 - -
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Deutsche Börse EUROGOV France 3-5 ETFlab ETFL40 0,15% 101,75 € 0,05% - AS Full-Repl. EUR 0,31 - -

Deutsche Börse EUROGOV France 5-10 ETFlab ETFL41 0,15% 112,65 € 0,07% - AS Full-Repl. EUR 1,2 - -

EuroMTS 1-3Y Lyxor A0HGFC 0,17% 117,35 € 0,09% 959,23 TH Swap EUR -0,69 0,4 -0,36

EuroMTS 10-15Y Lyxor A0DM6N 0,17% 132,46 € 0,60% 302,63 TH Swap EUR -1,49 0,96 -4,72

EuroMTS 15+Y Lyxor LYX0B4 0,17% 128,00 € 0,49% 154,39 TH Swap EUR 1,65 6,07 -1,27

EuroMTS 3-5Y Lyxor A0DKMB 0,17% 129,73 € 0,18% 1.112,30 TH Swap EUR -0,22 1,29 -0,61

EuroMTS 5-7Y Lyxor LYX0BJ 0,17% 122,52 € 0,25% 574,13 TH Swap EUR -0,77 2,29 -1,11

EuroMTS 7-10Y Lyxor LYX0BK 0,17% 122,18 € 0,29% 444,12 TH Swap EUR -0,47 4,55 -0,26

EuroMTS AAA Government Index Amundi A1H6W4 0,14% 187,21 € 0,21% 19,92 TH Swap EUR 2,04 - -

EuroMTS ex-AAA Government Index Amundi A1C0B7 0,14% 153,21 € 0,59% - TH Swap EUR -0,99 -1,43 -6,27

EuroMTS Global Lyxor A0B9ED 0,17% 134,53 € 0,19% 851,05 TH Swap EUR -0,13 2,69 -0,94

European Advantage Government Bond PIMCO Source A1H498 0,30% 102,55 € 0,30% - AS Full-Repl. EUR 0,69 - -

iBoxx EUR Govt 3-7 CS ETF A0X8SL 0,12% 107,13 € 0,30% 40,35 TH Full-Repl. EUR 0,52 3,15 0,96

iBoxx EUR Govt 7-10 CS ETF A0X8SM 0,12% 109,80 € 0,36% 12,62 TH Full-Repl. EUR 0,34 5,23 0,31

iBoxx EUR Liquid Corporate 100 Non-Financials db x-trackers DBX0E6 0,20% 125,99 € 0,46% - TH Swap EUR 0,1 2,67 -

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 1.5-10.5 iShares A0H078 0,15% 107,16 € 0,21% 203,94 AS Full-Repl. EUR 0,31 2,77 -1,91

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 1.5-2.5 iShares A0H079 0,15% 98,30 € 0,12% 112,48 AS Full-Repl. EUR -0,02 -0,83 -2,01

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 10.5+ iShares A0H08C 0,15% 107,44 € 0,30% 21,47 AS Full-Repl. EUR 1,3 2,27 -5,46

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 2.5-5.5 iShares A0H08A 0,15% 105,65 € 0,16% 111,53 AS Full-Repl. EUR 0,22 0,08 -2,28

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 5.5-10.5 iShares A0H08B 0,15% 108,71 € 0,18% 172,18 AS Full-Repl. EUR 0,39 4,04 -2,13

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-10 ETFlab ETFL11 0,15% 102,54 € 0,21% 3,78 AS Full-Repl. EUR 0,31 2,77 -2,65

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-3 ETFlab ETFL12 0,15% 101,81 € 0,14% 65,35 AS Full-Repl. EUR 0,05 -0,6 -2,12

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-3 ComStage ETF502 0,12% 119,34 € 0,03% 280,5 TH Swap EUR 0,08 1,91 0,84

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 10+ ETFlab ETFL16 0,15% 93,96 € 0,33% 4,37 AS Full-Repl. EUR 1,92 4 -4,62

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 10-15 ComStage ETF507 0,12% 115,45 € 0,19% 9,98 TH Swap EUR 0,37 5,09 -1,13

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 15+ TR ComStage ETF508 0,12% 120,81 € 0,22% 10,12 TH Swap EUR 2,63 8,11 0,15

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 25+ ComStage ETF509 0,12% 117,13 € 0,27% 9,88 TH Swap EUR 2,77 8,71 -0,08

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3-5 ETFlab ETFL13 0,15% 101,72 € 0,18% 10,3 AS Full-Repl. EUR 0,16 0,44 -2,15

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3-5 ComStage ETF503 0,12% 121,73 € 0,08% 321,66 TH Swap EUR 0,21 3,15 0,98

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3m-1y ComStage ETF501 0,12% 101,79 € 0,02% 99,56 TH Swap EUR 0,11 1,19 1,13

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 5-7 ETFlab ETFL14 0,15% 102,58 € 0,17% 20,65 AS Full-Repl. EUR 0,12 1,92 -2,8

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 5-7 ComStage ETF504 0,12% 122,76 € 0,08% 70,52 TH Swap EUR 0,14 4,17 0,7

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 7-10 ETFlab ETFL15 0,15% 101,50 € 0,20% 37,06 AS Full-Repl. EUR 0,41 3,1 -3,56

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 7-10 ComStage ETF505 0,12% 121,08 € 0,12% 49,88 TH Swap EUR 0,47 5,86 0,22

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified Overall ComStage ETF500 0,12% 121,56 € 0,25% 48,58 TH Swap EUR 0,54 4,55 0,58

iBoxx EUR Sov. Eurozone db x-trackers DBX0AC 0,15% 172,53 € 0,18% 764,46 TH Swap EUR 0,46 3,9 0,35

iBoxx EUR Sov. Eurozone 1-3 db x-trackers DBX0AD 0,15% 155,98 € 0,05% 1.103,88 TH Swap EUR -0,04 1,53 1,06

iBoxx EUR Sov. Eurozone 10-15 db x-trackers DBX0AH 0,15% 174,88 € 0,28% 75,65 TH Swap EUR 0,07 4,59 -1,46

iBoxx EUR Sov. Eurozone 15+ db x-trackers DBX0AJ 0,15% 193,35 € 0,37% 17,31 TH Swap EUR 2,4 6,98 -0,48

iBoxx EUR Sov. Eurozone 25+ db x-trackers DBX0AK 0,15% 195,87 € 0,44% 18,34 TH Swap EUR 3,51 9,66 0,93

iBoxx EUR Sov. Eurozone 3-5 db x-trackers DBX0AE 0,15% 169,47 € 0,11% 811,54 TH Swap EUR 0,21 2,82 1

iBoxx EUR Sov. Eurozone 5-7 db x-trackers DBX0AF 0,15% 177,48 € 0,16% 397,83 TH Swap EUR 0,04 3,75 0,55

iBoxx EUR Sov. Eurozone 7-10 db x-trackers DBX0AG 0,15% 180,48 € 0,22% 209,61 TH Swap EUR 0,31 5,78 0,71

iBoxx EUR Sov. Germany Capped 3m-2 ComStage ETF520 0,12% 102,97 € 0,02% 10,1 TH Swap EUR 0,33 1,25 1,33

iBoxx EUR Sovereigns Eurozone AAA TR db x-trackers DBX0FE 0,15% 186,22 € 0,10% - TH Swap EUR 2,07 7,5 -

iBOXX EUR Sovereigns Eurozone Yield Plus db x-trackers DBX0HM 0,15% 114,12 € 0,33% - TH Swap EUR -1,65 -0,71 -

iBoxx € Liquid Corporate 100 Financials Sub-Index db x-trackers DBX0E8 0,20% 118,77 € 0,49% - TH Swap EUR -0,79 1,24 -

Renten Inflationsgeschützt
Barclays Euro Gov. Inflation Linked iShares A0HG2S 0,25% 179,27 € 0,47% 642,68 TH Full-Repl. EUR -2,23 0,08 -3,18

Barclays U.S. Gov. Inflation Linked iShares A0LGQF 0,25% 140,08 € 0,37% 340,44 AS Full-Repl. USD 8,02 10,86 11,11

Euro Inflation Swap 5y db x-trackers DBX0CK 0,20% 112,89 € 0,12% 4,58 TH Swap EUR -0,83 0,46 0,73

EuroMTS Inflation Linked Lyxor A0F7AM 0,20% 115,37 € 0,49% 755,89 TH Swap EUR -2,59 -0,72 -3,8

Global Inflation-Linked Bond iShares A0RFED 0,25% 102,92 € 0,34% 0,07 TH Full-Repl. USD 3,43 7,52 7,61

iBoxx EUR Inflation Linked CS ETF A0X8SV 0,16% 103,90 € 0,75% 19,81 TH Full-Repl. EUR -2,29 -0,22 -3,16

iBoxx EUR Inflation-Linked Total Return db x-trackers DBX0AM 0,20% 165,72 € 0,42% 170,47 TH Swap EUR -2,16 0,58 -2,73

iBoxx EUR Sov. Inflation-LinkedTR Index ComStage ETF530 0,17% 100,49 € 0,78% 51,79 TH Swap EUR -2,91 -0,48 -4,66

iBoxx Global inflation-Linked TR Hedged db x-trackers DBX0AL 0,25% 185,10 € 0,26% 386,26 TH Swap EUR -0,04 9 7,29

iBoxx USD Inflation Linked CS ETF A0X8SU 0,16% 118,25 € 0,74% 12,5 TH Full-Repl. USD 0 11,95 11,95

Renten International
Citigroup Global Government Bond iShares A0RM43 0,20% 88,76 € 0,11% 71,47 AS Full-Repl. USD 6,44 5,67 5,29

EuroMTS AAA Government All Maturity Lyxor LYX0FK 0,17% 117,74 € 0,20% 105,32 TH Swap EUR 2,01 7,48 4,64

Global Sovereign EUR Hedged db x-trackers DBX0A8 0,25% 195,71 € 0,32% 16,23 TH Swap EUR 1,23 5,94 3,97

Markit iBoxx Euro Liquid High Yield iShares A1C8QT 0,50% 91,72 € 0,15% 0,23 AS Full-Repl. EUR -1,9 -11,24 -

Renten Pfandbriefe
eb.rexx Jumbo Pfandbriefe iShares 263526 0,09% 105,75 € 0,01% 1.288,25 AS Full-Repl. EUR -0,29 0,21 -1,53

EuroMTS Covered Bond Aggregate Lyxor LYX0B3 0,17% 120,64 € 0,47% 117,65 TH Swap EUR 0,56 4,06 1,25

iBoxx EUR German Covered Capped 3-5 ComStage ETF541 0,17% 178,19 € 0,17% 60,11 TH Swap EUR 0,64 3,04 2,64

iBoxx EUR German Covered Capped 5-7 ComStage ETF542 0,17% 189,68 € 0,18% 25,06 TH Swap EUR 0,86 4,67 2,44

iBoxx EUR German Covered Capped 7-10 ComStage ETF543 0,17% 201,86 € 0,35% 10,04 TH Swap EUR 2,2 8,03 4,09

iBoxx EUR Germany Covered db x-trackers DBX0AX 0,15% 173,29 € 0,10% 345,33 TH Swap EUR 0,48 3,13 2,51

iBoxx EUR Germany Covered ComStage ETF540 0,12% 178,92 € 0,29% 10 TH Swap EUR 0,38 2,98 1,84

iBoxx EUR Germany Covered ETFlab ETFL35 0,09% 110,17 € 0,12% 30,65 AS Full-Repl. EUR 0,62 0,76 -1,3

Renten Unternehmensanleihen
Barclays Capital Euro Aggregate Corporate ex-Financials iShares A0YEEY 0,20% 103,12 € 0,17% 16,76 AS Full-Repl. EUR 0,11 0,44 -1,1
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Barclays Capital Euro Corporate 1-5 Bond iShares A0YEEZ 0,20% 99,75 € 0,38% 40,52 AS Full-Repl. EUR -0,95 -1,37 -4,19

Barclays Capital Euro Corporate ex-Financials Bond iShares A0RPWN 0,20% - - 20,39 AS Full-Repl. EUR - - -

Barclays Euro Corporate Bond iShares A0RM45 0,20% 110,78 € 0,59% 640,55 AS Full-Repl. EUR -1,2 -2,16 -6,34

iBoxx EUR Covered Bond iShares A0RFEE 0,20% 136,08 € 0,68% 0,03 AS Full-Repl. EUR 1,09 1,42 -2,3

iBoxx EUR Liquid Corporate Non-Financials Lyxor LYX0FJ 0,20% 107,91 € 0,48% 50,98 TH Swap EUR 0,51 2,55 1

iBoxx EUR Liquid Corporates iShares 251124 0,20% 118,18 € 0,34% 3.260,49 AS Full-Repl. EUR 0,08 -1,55 -3,97

iBoxx EUR Liquid Corporates Lyxor LYX0EE 0,20% 116,47 € 0,51% 446,37 TH Swap EUR -0,19 1,25 -0,18

iBoxx EUR Liquid Corporates 100 db x-trackers DBX0EY 0,20% 122,72 € 0,31% 5,92 TH Swap EUR -0,4 1,85 0,16

iBoxx EUR Liquid Corporates Diversified ETFlab ETFL37 0,20% 100,28 € 0,50% 30,28 AS Full-Repl. EUR 0,12 -1,89 -3,83

iBoxx USD Liquid Investment Grade iShares A0DPYY 0,20% 76,77 € 0,73% 350,66 AS Full-Repl. USD 6,85 -1,43 -2,55

Lyxor ETF iBoxx EUR Liquid High Yield 30 Lyxor LYX0LY 0,45% 94,05 € 0,52% 39,18 TH Swap EUR -1,92 - -

Markit iBoxx EUR Liquid Non-Financials Diversified ETFlab ETFL38 0,20% 99,71 € 0,72% 30,04 AS Full-Repl. EUR 0,25 - -

Renten USA
iBoxx USD Govt 3-7 CS ETF A0X8SH 0,12% 115,56 € 0,37% 31,38 TH Full-Repl. USD 4,64 5,84 5,66

Barclays Capital U.S. Aggregate Bond Index State Street A1JJTL 0,20% 76,69 € 0,56% - AS Full-Repl. USD 8,47 - -

Barclays Capital U.S. Treasury Index State Street A1JJTT 0,15% 78,74 € 0,27% - AS Full-Repl. USD 9,41 - -

Barclays US Treasury 1-3 year iShares A0J207 0,20% 98,34 € 0,04% 179,05 AS Full-Repl. USD 7,22 -0,57 1,01

Barclays US Treasury 7-10 year iShares A0LGQB 0,20% 146,74 € 0,22% 95,31 AS Full-Repl. USD 9,87 11,97 8,02

iBoxx USD Govt 1-3 CS ETF A0X8SG 0,12% - - 5,9 TH Full-Repl. USD - - -

iBoxx USD Govt 7-10 CS ETF A0X8SJ 0,12% 124,78 € 0,68% 3,01 TH Full-Repl. USD 14,92 9,45 9,1

Rohstoffe (Direkt)
Commerzbank Commodity EW ComStage ETF090 0,30% 98,90 € 0,49% 106,17 TH Swap (bes.) USD -9,5 -13,36 3,9

DB Commodity Booster DJ-UBSCI db x-trackers DBX0CZ 0,95% 27,43 € 0,83% 33 TH Swap EUR -12,5 -10,48 2,08

DB Commodity Booster-S&P GSCI Light Energy Euro db x-trackers DBX0B4 0,95% 16,40 € 0,97% 159,24 TH Swap (bes.) EUR -12,3 -9,59 2,89

DB Liquid Commodity Optimum Yield Balanced db x-trackers DBX1LC 0,55% 31,08 € 0,65% 836,94 TH Swap (bes.) EUR -13,04 -6,22 8,29

DJ-UBS Commodity iShares A0H072 0,45% 27,70 € 0,22% 299,21 TH Swap EUR -5,04 -14,14 0,4

Goldman Sachs Agriculture & Livestock EasyETF A0KEV0 0,30% 86,20 € 0,67% 62,41 TH Swap EUR -4,86 -13,11 4,46

Goldman Sachs Commodity EasyETF A0EAZC 0,30% 31,86 € 0,31% 539,44 TH Swap EUR -2,95 -10,83 4,87

Goldman Sachs Non Energy Commodity EasyETF A0HG79 0,30% 180,77 € 0,58% 31,06 TH Swap EUR -6,5 -13,57 1,64

Goldman Sachs UltraLight Energy EasyETF A0J31K 0,30% 210,33 € 0,54% 15,43 TH Swap EUR -5,47 -12,96 2,23

Reuters / Jefferies CRB Lyxor A0JC8F 0,35% 21,28 € 0,09% 597,22 - Swap USD -3,8 -11,66 5,24

Reuters / Jefferies CRB Non-Energy Lyxor LYX0AL 0,35% 21,02 € 0,14% 101,37 - Swap USD -5,27 -9,36 9,42

Rogers International Commodity (RICI) RBS A0JK68 0,85% 24,31 € 0,45% 116,12 TH Swap USD -4,4 -11,6 4,47

Rogers RICI-Agriculture RBS A0MMBJ 0,85% 101,07 € 0,48% 4,76 TH Swap USD -4,56 -13,84 5,64

Rogers RICI-Metals RBS A0MMBH 0,85% 118,91 € 0,28% 5,52 TH Swap USD -10,96 -16,25 -3,16

S&P GSCI Agriculture Capped Amundi A0YJE3 0,30% 94,38 € 0,68% 4,1 TH Swap USD 0,48 17,26 14,18

S&P GSCI All Metals Capped Amundi A0YJE4 0,30% 361,16 € 0,71% 5,21 TH Swap USD -0,06 7,42 20,9

S&P GSCI Capped Component 35/20 2x Inverse RBS A1H6H8 0,65% 86,51 € 0,57% - TH Swap USD 28,33 - -

S&P GSCI Capped Component 35/20 2x Leverage RBS A1H6H9 0,65% 46,25 € 0,55% - TH Swap USD -16,46 - -

S&P GSCI Light Energy (CPW 4) Amundi A0YJE2 0,30% 359,28 € 1,00% 4,88 TH Swap USD -1,27 23,41 23,41

S&P GSCI Light Energy Dynamic EasyETF A0MS5U 0,30% 252,93 € 1,50% 2,31 TH Swap EUR -3,58 -10,63 8,9

S&P GSCI Non-Energy Amundi A0YJE5 0,30% 218,37 € 0,94% 4,71 TH Swap USD 0 0 0

Aktien Short-ETFs
EuroStoxx 50 Monthly Double Short RBS A1H6H2 0,50% 124,60 € 0,62% - TH Swap EUR 12,49 - -

FTSE 100 Short Strategy ComStage ETF083 0,45% 40,35 € 0,23% - TH Swap GBP 2,41 10,22 1,43

Short EURO STOXX 50 ETFlab ETFL33 0,40% 44,87 € 0,12% 5,43 TH Swap EUR 8,57 31,39 25,23

Short CAC 40 db x-trackers DBX1AS 0,40% 68,84 € 0,04% 25,72 TH Swap EUR 6,51 25,8 18,24

Short CAC 40 ComStage ETF041 0,35% 70,44 € 0,24% - TH Swap EUR 6,58 26,15 18,75

Short DAX Comstage ETF004 0,30% 71,26 € 0,00% 20,29 TH Swap EUR 3,23 - -

Short DAX db x-trackers DBX1DS 0,40% 67,34 € 0,03% 703,13 TH Swap (bes.) EUR 2,53 23,95 11,92

Short DAX Amundi A0X9QV 0,35% 70,49 € 0,09% 4,88 TH Swap EUR 3,62 26,89 11,57

Short DAX x2 ETF Securities A0X9AA 0,60% 63,01 € 0,35% 771,18 AS Swap EUR 3,3 46,6 16,51

Short DAX x2 RBS A1H6JC 0,60% 103,85 € 0,27% - TH Swap EUR 9,65 - -

Short DAX x2 Lyxor LYX0FV 0,60% 51,42 € 0,45% 21,5 AS Swap EUR 5,35 58,8 22,08

Short DAX x2 db x-trackers DBX0BY 0,60% 48,70 € 0,69% 4,41 TH Swap EUR 5,89 49,62 21,23

Short EURO STOXX 50 db x-trackers DBX1SS 0,40% 40,94 € 0,05% 420,24 TH Swap (bes.) EUR 3,99 24,29 21,74

Short EURO STOXX 50 ComStage ETF052 0,35% 42,32 € 0,02% 31,67 TH Swap (bes.) EUR 4,44 26,78 20,67

Short EURO STOXX 50 Amundi A0X8ZY 0,30% 44,71 € 0,05% 4,11 TH Swap EUR 8,7 32 25,8

Short EURO STOXX 50 x2 ETF Securities A0X9AC 0,60% 79,91 € 0,59% 759,69 AS Swap EUR 9,41 51,43 34,69

Short EURO STOXX 50 x2 EasyETF A0RLRR 0,50% 33,24 € 0,47% 9,18 TH Swap EUR 10,1 56,5 47,6

Short EURO STOXX 50 x2 db x-trackers DBX0CG 0,50% 34,78 € 0,99% 4,59 TH Swap EUR 7,71 53,08 45,58

Short FTSE 100 RBS A1H6JA 0,60% 86,79 € 0,47% - TH Swap GBP 8,91 - -

Short FTSE 100 db x-trackers DBX1AV 0,50% 10,05 € 0,00% 105,73 TH Swap (bes.) GBP 0,1 10,5 1,36

Short FTSE MIB RBS A1H6JB 0,60% 136,79 € 0,29% - TH Swap EUR 12,87 - -

Short HSI db x-trackers DBX0C4 0,55% 11,95 € 0,17% 4,61 TH Swap USD 16,36 19,26 14,79

Short S&P 500 db x-trackers DBX1AC 0,50% 34,87 € 0,09% 141,18 TH Swap (bes.) USD 5,51 2,35 -6,46

Short S&P 500 x2 db x-trackers DBX0B6 0,70% 16,51 € 0,75% 4,78 TH Swap USD 9,92 5,16 -16,45

Short SMI db x-trackers DBX0DA 0,50% 6,97 € 0,52% 5,13 TH Swap CHF -8,29 16,17 18,14

Short STOXX Europe 600 Lyxor LYX0C4 0,40% 87,59 € 1,00% 26,31 AS Swap EUR 4,94 24,83 14,71

Short STOXX Europe 600 Automobiles & Parts Daily Lyxor LYX0GT 0,45% 21,16 € 1,00% - TH Swap EUR 7,14 26,71 -

Short STOXX Europe 600 Banks db x-trackers DBX1AH 0,50% 44,45 € 0,07% 293,79 TH Swap (bes.) EUR 1,72 39,34 51,4

Short STOXX Europe 600 Banks Daily Lyxor LYX0GG 0,45% 46,38 € 0,41% - TH Swap EUR 1,69 41,49 -

Short STOXX Europe 600 Basic Res. Daily Lyxor LYX0GF 0,45% 11,57 € 0,36% - TH Swap EUR 13,1 56,35 -

Short STOXX Europe 600 Basic Resources db x-trackers DBX0B8 0,30% 11,18 € 0,46% 3,18 TH Swap EUR 11,02 52,84 19,51
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Short STOXX Europe 600 Health Care db x-trackers DBX1AJ 0,50% 36,36 € 0,25% 6,45 TH Swap (bes.) EUR -0,9 -1,12 -4,44

Short STOXX Europe 600 Indust. Goods & Serv. db x-trackers DBX0CA 0,30% 45,63 € 0,33% 2,64 TH Swap EUR 3,66 26,36 8,26

Short STOXX Europe 600 Insurance db x-trackers DBX0CB 0,30% 50,46 € 0,42% 4,41 TH Swap EUR 4,06 21,65 14,84

Short STOXX Europe 600 Oil & Gas db x-trackers DBX1AK 0,50% 26,15 € 0,23% 11,08 TH Swap (bes.) EUR -0,15 15,86 2,23

Short STOXX Europe 600 Oil & Gas Daily Lyxor LYX0GE 0,45% 27,03 € 0,97% - TH Swap EUR -0,41 16,11 -

Short STOXX Europe 600 Short x2 EasyETF A0RLVU 0,60% 63,61 € 0,85% 7,1 TH Swap EUR 3,75 41,2 19,12

Short STOXX Europe 600 Technology db x-trackers DBX1AL 0,50% 25,14 € 0,49% 5,94 TH Swap (bes.) EUR 0,6 15,16 2,86

Short STOXX Europe 600 Telecommunications db x-trackers DBX1AM 0,50% 26,69 € 0,30% 2,11 TH Swap (bes.) EUR 0,98 8,14 6,93

Short STOXX Europe 600 Utilities db x-trackers DBX0CC 0,30% 40,78 € 0,32% 1,84 TH Swap EUR -0,42 17,69 11,42

Short STOXX Europe 600 Telecommunications db x-trackers DBX1AM 0,50% 24,46 € 0,33%  2,1   TH Swap (bes.) EUR -1,61 -0,89 -8,05

Short STOXX Europe 600 Utilities db x-trackers DBX0CC 0,30% 34,79 € 0,29%  1,8   TH Swap EUR -1,64 0,4 -6,63

Renten Short-ETFs
Commerzbank Bund-Future Strategie Double Short TR ComStage ETF563 0,20% 68,64 € 0,12% - TH Swap EUR -5,88 -22,04 -

Commerzbank Bund-Future Strategie Short TR ComStage ETF562 0,20% 83,49 € 0,10% - TH Swap EUR -2,92 -11,31 -

Euro Enhanced Short Maturity PIMCO Source A1H497 0,35% 99,53 € 0,11% - AS Full-Repl. EUR -0,17 - -

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad Amundi A0YF8M 0,14% 109,90 € 0,48% 5,95 TH Swap EUR -0,34 -2,42 1,15

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 1-3 Amundi A0YF8G 0,14% 123,59 € 0,31% 6,56 TH Swap EUR 0,26 0,11 0,84

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 10-15 Amundi A0YF8L 0,14% 105,12 € 0,44% 185,89 TH Swap EUR 0,4 -2,19 3,37

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 3-5 Amundi A0YF8H 0,14% 113,41 € 0,34% 11,4 TH Swap EUR -0,12 -1,18 0,76

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 5-7 Amundi A0YF8J 0,14% 108,05 € 0,37% 5,87 TH Swap EUR 0,08 -2,2 1,17

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 7-10 Amundi A0YF8K 0,14% 105,30 € 0,38% 5,73 TH Swap EUR -0,08 -4,26 0,63

SGI Daily Double Short Bund Lyxor LYX0FW 0,20% 70,67 € 0,11% 89,86 AS Swap EUR -6,14 -22,26 -16,11

Short iBoxx EUR Sovereigns Eurozone db x-trackers DBX0AW 0,15% 108,82 € 0,06% 574,85 TH Swap EUR -0,33 -3,17 0,37
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Edelmetalle
DBLCI Monthly Short Gold EUR Index Short db ETC A1AQGZ 0,45% 66,58 € 0,57% - TH EUR 10,41 -13,26

DJ-UBSCI Gold Sub-Index Long ETF Securities A0KRJZ 0,49% 15,65 € 0,25% 93,5 TH USD -3,22 10,76

DJ-UBSCI Leveraged Gold Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YZ 0,98% 71,62 € 0,94% 21,15 TH USD -13,48 21,62

DJ-UBSCI Leveraged Platinum Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZC 0,98% 12,93 € 1,00% 10 TH USD -24,78 -29,31

DJ-UBSCI Leveraged Silver Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y5 0,98% 33,00 € 1,58% 14,23 TH USD -48,59 -28,14

DJ-UBSCI Short Gold Sub-Index Short ETF Securities A0V9X0 0,98% 17,73 € 0,45% 12,35 TH USD 17,11 -16,88

DJ-UBSCI Short Platinum Sub-Index Short ETF Securities A0V9YD 0,98% 36,04 € 0,53% 1,35 TH USD 25,75 8,85

DJ-UBSCI Short Silver Sub-Index Short ETF Securities A0V9X6 0,98% 11,50 € 1,10% 4,56 TH USD 40,59 -13,73

DJ-UBSCI Silver Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ5 0,49% 25,57 € 0,58% 239,27 TH USD -20,54 -4,48

Gold PM Fixing Long RBS A1EDJ9 0,29% 118,92 € 0,34% - TH USD -3,21 11,91

Gold Spot (Gold Bullion) Long ETF Securities A0LP78 0,40% 117,17 € 0,35% 3.029,98 TH USD -2,13 13,09

Gold Spot (Physical) Long db ETC A1E0HR 0,29% 119,04 € 0,37% - TH USD -3,03 11,95

Gold Spot (Physical) Long ETF Securities A0N62G 0,39% 118,35 € 0,26% 2.551,80 TH USD -2,23 12,68

Gold Spot (Physical) Long Dt. Boerse A0S9GB 0,36% 38,48 € 0,05% - TH USD -3,78 12,32

Gold Spot (Physical) Long db ETC A1EK0G 0,29% 131,15 € 0,13% - TH EUR -9,78 14,62

Gold Spot (Physical) Long ETF Securities A1DCTL 0,39% 119,20 € 0,18% - TH USD -2,47 12,46

Palladium (Physical) Long db ETC A1EK3B 0,75% 47,29 € 2,00% - TH USD -17,91 -23,33

Palladium Spot Long ETF Securities A0N62E 0,49% 45,24 € 0,44% 163,52 TH USD -11,42 -23,26

Platin Spot Long ETF Securities A0N62D 0,49% 112,93 € 0,09% 413,99 TH USD -8,57 -13,26

Platinum (Physical) Long db ETC A1EK0H 0,75% 120,06 € 1,23% - - EUR -14,83 -12,6

S&P GSCI Gold Long Source A0T7MM 0,49% 64,80 € 0,37% 3,73 TH USD -3,01 11,38

S&P GSCI Silver Long Source A0T7MX 0,49% 80,26 € 0,38% 3,26 TH USD -21,46 -5,35

Silber Spot (Physical) Long ETF Securities A0N62F 0,49% 21,00 € 0,10% 31,86 TH USD -23,86 -7,98

Silber Spot (Physical) Long db ETC A1E0HS 0,45% 216,91 € 1,62% - TH USD -22,63 -6,52

Silver Spot (Physical) Long db ETC A1EK0J 0,45% 232,49 € 0,44% - TH EUR -28,5 -5,73

Energie
db Brent Crude Oil Booster USD Index Long db ETC - 0,45% - - 94,14 TH USD - -

DBLCI - OY Brent Crude Oil EUR Index Long db ETC A1AQGX 0,45% 114,28 € 0,29% - TH EUR -9,78 1,42

DBLCI Monthly Short Brent Crude Oil EUR Index Short db ETC A1AQGW 0,45% 70,86 € 0,40% - TH EUR 6,16 -14,09

DBLCI Natural Gas Booster EUR Index Long db ETC A1ED2K 0,45% 67,20 € 1,03% - TH EUR -5,6 -20,37

DJ-UBSCI Crude Oil Sub-Index Long ETF Securities A0KRJX 0,49% 15,82 € 0,38% 295,02 TH USD -1,8 -24,52

DJ-UBSCI Heating Oil Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ0 0,49% 16,37 € 0,12% 3,77 TH USD -0,61 4,47

DJ-UBSCI Leveraged Crude Oil Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YX 0,98% 2,18 € 1,13% 92,68 TH USD -8,82 -46,89

DJ-UBSCI Leveraged Heating Oil Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y0 0,98% 8,69 € 0,32% 0,95 TH USD -6,76 4,07

DJ-UBSCI Leveraged Natural Gas Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y3 0,98% 0,18 € 0,00% 220,98 TH USD -9,64 -46,06

DJ-UBSCI Leveraged Petroleum Index Leverage ETF Securities A0V9YP 0,98% 3,96 € 2,94% 0,79 TH USD -8,5 -32,73

DJ-UBSCI Leveraged Unleaded Gasoline Leverage ETF Securities A0V9YY 0,98% 11,26 € 0,50% 0,49 TH USD -11,2 1,81

DJ-UBSCI Natural Gas (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVYC 0,49% 4,58 € 0,39% 42,84 TH USD 2,21 -19,7

DJ-UBSCI Natural Gas Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ3 0,49% 0,18 € 0,00% 584,42 TH USD 0 -24,58

DJ-UBSCI Petroleum Index Long ETF Securities A0KRKJ 0,49% 18,06 € 0,44% 12,61 TH USD -1,63 -15,25

DJ-UBSCI Short Crude Oil Sub-Index Short ETF Securities A0V9XY 0,98% 49,08 € 1,29% 75,7 TH USD 15,54 16,03

DJ-UBSCI Short Heating Oil Sub-Index Short ETF Securities A0V9X1 0,98% 30,88 € 0,20% 0,53 TH USD 14,88 -13,82

DJ-UBSCI Short Natural Gas Sub-Index Short ETF Securities A0V9X4 0,98% 143,11 € 0,31% 3,38 TH USD 13,63 16,23

DJ-UBSCI Short Petroleum Index Short ETF Securities A0V9XQ 0,98% 40,53 € 3,07% 1,57 TH USD 15,77 5,08

DJ-UBSCI Short Unleaded Gasoline Short ETF Securities A0V9XZ 0,98% 23,87 € 0,13% 0,66 TH USD 16,21 -14,99

DJ-UBSCI Unleaded Gas Sub-Index Long ETF Securities A0KRJY 0,49% 28,96 € 0,17% 4,95 TH USD -2,06 4,21

DJ-UBSCI-F3 Petroleum (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX5 0,49% 48,16 € 0,25% 5,32 TH USD -1,83 -11,29

ICE Futures Brent Oil Futures Long ETF Securities A0KRKM 0,49% 42,12 € 0,56% 218,09 TH USD -0,89 8,95

NYMEX WTI Oil Futures Long ETF Securities A0KRKN 0,49% 32,47 € 0,79% 72,48 TH USD -1,96 -21,78

RICI Enhanced Brent Crude Oil TR Index Long RBS AA2C8Q 0,85% 90,34 € 0,47% - TH USD -2,3 5,27

RICI Enhanced Natural Gas TR Index Long RBS AA2C8S 0,85% 37,46 € 0,46% - TH USD 2,21 -18,23

RICI Enhanced WTI Crude Oil TR Index Long RBS AA2C8R 0,85% 72,15 € 0,47% - TH USD -2,14 -15,99

S&P GSCI Brent Crude Official Close Index TR Long RBS AA2C8T 0,35% 73,99 € 0,19% - TH USD -0,76 8,16

S&P GSCI Crude Oil Long Source A0T7M7 0,49% 84,66 € 0,33% 36,18 TH USD -1,79 -22,88

S&P GSCI Crude Oil Enhanced Long Source A1A72T 0,49% 111,54 € 0,44% 2,1 TH USD -1,76 -19,84

S&P GSCI Crude Oil Official Close Index TR Long RBS AA2C8U 0,35% 86,19 € 0,21% - TH USD -1,62 -22,41

S&P GSCI Natural Gas Long Source A0T7MT 0,49% 0,81 € 0,25% 2,84 TH USD 1,25 -21,21

S&P GSCI Natural Gas Official Close Index TR Long RBS AA2C8V 0,35% 8,25 € 0,24% - TH USD 1,23 -20,98

S&P GSCI Petroleum Long Source A0T7MV 0,49% 15,51 € 0,19% 0,39 TH USD -1,21 -8,76

Industriemetalle
DJ-UBSCI Short Copper Sub-Index Short ETF Securities A0V9XV 0,98% 26,51 € 0,11% 75,79 TH USD 36,3 28,75

DJ-UBSCI Aluminium Sub-Index Long ETF Securities A0KRJS 0,49% 3,74 € 0,51% 30,54 TH USD -1,63 -15,61

DJ-UBSCI Copper Sub-Index Long ETF Securities A0KRJU 0,49% 25,68 € 0,08% 67,23 TH USD -17,27 -30,05

DJ-UBSCI Leveraged Aluminium Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YS 0,98% 7,42 € 1,37% 3,52 TH USD -10,6 -30,64

DJ-UBSCI Leveraged Copper Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YU 0,98% 11,68 € 0,17% 5,07 TH USD -36,9 -52,64

DJ-UBSCI Leveraged Lead Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZB 0,98% 5,66 € 1,66% 2,02 TH USD -24,81 -40,44

DJ-UBSCI Leveraged Nickel Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y4 0,98% 3,91 € 2,57% 3,56 TH USD -25,75 -52,09

DJ-UBSCI Leveraged Tin Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZD 0,98% 23,36 € 3,72% 1,06 TH USD -27,27 -53,64

Alle ETCs im Überblick
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DJ-UBSCI Leveraged Zinc Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZA 0,98% 6,28 € 1,27% 1,47 TH USD -24,79 -48,1

DJ-UBSCI Nickel Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ4 0,49% 15,12 € 1,12% 47,67 TH USD -9,79 -27,93

DJ-UBSCI Short Aluminium Sub-Index Short ETF Securities A0V9XT 0,98% 44,29 € 0,68% 1,52 TH USD 15,91 9,36

DJ-UBSCI Short Lead Sub-Index Short ETF Securities A0V9YC 0,98% 26,78 € 1,04% 0,47 TH USD 30 15,03

DJ-UBSCI Short Nickel Sub-Index Short ETF Securities A0V9X5 0,98% 26,60 € 1,37% 0,62 TH USD 24,88 21,41

DJ-UBSCI Short Tin Sub-Index Short ETF Securities A0V9YE 0,98% 18,77 € 1,30% 0,12 TH USD 25,05 23,89

DJ-UBSCI Short Zinc Sub-Index Short ETF Securities A0V9YB 0,98% 29,19 € 1,00% 9,35 TH USD 27,41 20,92

DJ-UBSCI Zink Sub-Index Long ETF Securities A0KRKA 0,49% 5,04 € 0,95% 16,05 TH USD -9,51 -26,53

Kupfer Spot (Physical) Long ETF Securities A1K3AZ 0,69% 25,52 € 0,54% - TH USD -17,06 -

Rhodium Spot (Physical) Long db ETC A1KJHG 0,95% 135,00 € 0,74% - TH EUR 0,34 -

S&P GSCI Aluminum Total Return Long Source A1BEK8 0,49% 62,38 € 0,48% 0,24 TH USD -1,55 -15,79

S&P GSCI Copper Total Return Index Long Source A1BEK9 0,49% 31,05 € 0,32% 0,23 TH USD -16,93 -28,09

S&P GSCI Nickel Total Return Index Long Source A1BEK7 0,49% 35,79 € 0,83% 0,25 TH USD -9,76 -28,05

S&P GSCI Zinc Total Return Index Long Source A1BEK7 0,49% 35,79 € 0,83% 0,24 TH USD -9,76 -28,05

Landwirtschaft
DJ-UBSCI Leveraged Cotton Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YW 0,98% 23,74 € 1,17% 0,86 TH USD 0,47 -35,49

DJ-UBSCI Coffee Sub-Index Long ETF Securities A0KRJT 0,49% 3,00 € 0,76% 20,25 TH USD -9,92 -9,51

DJ-UBSCI Corn Sub-Index Long ETF Securities A0KRJV 0,49% 1,48 € 0,14% 73,49 TH USD -7,33 1,65

DJ-UBSCI Cotton Sub-Index Long ETF Securities A0KRJW 0,49% 2,26 € 1,02% 23,7 TH USD 4,86 -14,69

DJ-UBSCI Grains (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVYB 0,49% 7,74 € 0,42% 15,14 TH USD -5,78 -7,59

DJ-UBSCI Grains Index Long ETF Securities A0KRKF 0,49% 4,37 € 0,21% 41,38 TH USD -8,02 -13,01

DJ-UBSCI Leveraged Cocoa Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZE 0,98% 16,21 € 1,77% 1,18 TH USD -22,55 -33,97

DJ-UBSCI Leveraged Coffee Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YT 0,98% 31,52 € 1,60% 1,06 TH USD -25,08 -21,94

DJ-UBSCI Leveraged Corn Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YV 0,98% 12,40 € 0,38% 3,49 TH USD -22,88 -7,87

DJ-UBSCI Leveraged Grains Index Leverage ETF Securities A0V9YL 0,98% 11,66 € 0,34% 5,31 TH USD -19,75 -28,86

DJ-UBSCI Leveraged Soybean Oil Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y6 0,98% 10,27 € 0,75% 0,79 TH USD -9,27 -30,09

DJ-UBSCI Leveraged Soybeans Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y7 0,98% 24,03 € 0,99% 1,04 TH USD -14,15 -26,06

DJ-UBSCI Leveraged Sugar Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y8 0,98% 35,27 € 1,43% 4,58 TH USD -21,17 -37,58

DJ-UBSCI Leveraged Wheat Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y9 0,98% 1,64 € 0,29% 21,83 TH USD -32,01 -62,05

DJ-UBSCI Short Cocoa Sub-Index Short ETF Securities A0V9YF 0,98% 27,54 € 1,05% 0,81 TH USD 23,55 6,74

DJ-UBSCI Short Coffee Sub-Index Short ETF Securities A0V9XU 0,98% 22,79 € 1,19% 0,77 TH USD 25,56 -1,89

DJ-UBSCI Short Corn Sub-Index Short ETF Securities A0V9XW 0,98% 26,03 € 0,12% 0,33 TH USD 24,25 -14,71

DJ-UBSCI Short Cotton Sub-Index Short ETF Securities A0V9XX 0,98% 17,49 € 1,37% 1,03 TH USD 8,16 -5

DJ-UBSCI Short Grains Index Short ETF Securities A0V9XM 0,98% 34,49 € 0,23% 0,07 TH USD 24,51 3,57

DJ-UBSCI Short Soybeans Oil Sub-Index Short ETF Securities A0V9X7 0,98% 38,16 € 0,13% 0,63 TH USD 15,53 9,4

DJ-UBSCI Short Soybeans Short Sub-Index Short ETF Securities A0V9X8 0,98% 25,91 € 0,16% 0,36 TH USD 20,57 6,15

DJ-UBSCI Short Sugar Sub-Index Short ETF Securities A0V9X9 0,98% 13,71 € 0,74% 5,72 TH USD 22,52 -2,07

DJ-UBSCI Short Wheat Sub-Index Short ETF Securities A0V9YA 0,98% 57,76 € 0,16% 1,34 TH USD 31,6 28,73

DJ-UBSCI Soybean Oil Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ6 0,49% 6,05 € 0,30% 4,36 TH USD -1,23 -15,57

DJ-UBSCI Soybean Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ7 0,49% 14,41 € 0,14% 16,31 TH USD -5,26 -12,98

DJ-UBSCI Sugar Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ8 0,49% 18,50 € 0,64% 33,97 TH USD -7,45 -15,29

DJ-UBSCI Wheat Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ9 0,49% 1,30 € 0,15% 90,65 TH USD -12,52 -33,61

RICI Enhanced Grains and Oilseeds Index Long RBS AA2C8P 0,85% 132,44 € 0,48% - TH USD -6,12 -7,91

S&P GSCI Coffee Long Source A0T7M4 0,49% 121,57 € 0,88% 1,16 TH USD -9,99 -9,04

S&P GSCI Corn Long Source A0T7M5 0,49% 11,46 € 0,26% 4,63 TH USD -8,76 0,09

S&P GSCI Cotton Long Source A0T7M6 0,49% 26,78 € 0,97% 1,72 TH USD 4,53 -14,96

S&P GSCI Grains Long Source A0T7MN 0,49% 31,84 € 0,37% 11,03 TH USD -9,55 -15,83

S&P GSCI Soybeans Long Source A0T7MZ 0,49% 26,99 € 0,33% 0,42 TH USD -5,3 -13,05

S&P GSCI Sugar Long Source A0T7M0 0,49% 19,90 € 0,60% 8,09 TH USD -7,31 -15,21

S&P GSCI Wheat Long Source A0T7M2 0,49% 13,67 € 0,22% 1,06 TH USD -13,54 -33,93

Nutzvieh
DJ-UBSCI Lean Hogs Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ1 0,98% 0,78 € 1,53% 19,01 TH USD 6,84 -6,13

DJ-UBSCI Leveraged Lean Hogs Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y1 0,98% 8,64 € 3,30% 1,16 TH USD 6,08 -13,74

DJ-UBSCI Leveraged Live Cattle Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y2 0,98% 20,20 € 2,87% 0,35 TH USD 10,32 -12,29

DJ-UBSCI Live Cattle Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ2 0,98% 5,41 € 1,62% 6,52 TH USD 8,75 -5,92

DJ-UBSCI Short Lean Hogs Sub-Index Short ETF Securities A0V9X2 0,98% 54,70 € 1,79% 0,64 TH USD 4,93 -3,68

DJ-UBSCI Short Live Cattle Sub-Index Short ETF Securities A0V9X3 0,98% 42,15 € 1,71% 0,24 TH USD 3,79 -2,18

Rohstoff Index
RICI Enhanced Industrial Metals Index Long RBS AA2C8N 0,85% 39,24 € 0,46% - TH USD -9,65 -17,79

db Agriculture Booster EUR Index Long db ETC A1ED2G 0,45% 132,51 € 1,34% - TH EUR -14,21 -7,8

db Commodity Booster EUR Index Long db ETC A1ED2F 0,45% 94,72 € 0,73% - TH EUR -10,91 -9,15

db Energy Booster EUR Index Long db ETC A1ED2J 0,45% 87,94 € 0,68% - TH EUR -9,63 -9,01

db Industrial Metals Booster EUR Index Long db ETC A1ED2H 0,45% 80,80 € 1,23% - TH EUR -18,97 -23,21

db Industrial Metals Euro Hedged Index Long db ETC A1AQGY 0,45% 89,03 € 1,09% - TH EUR -17,47 -22,45

db Mean Reversion EUR Long db ETC A1E6XY 0,45% 94,65 € 1,05% 1,01 TH EUR -10,98 -11,47

DJ-UBS Commoditiy Index Total Return 3 Month Forward Long ETF Securities A1CXBV 0,55% 16,52 € 0,36% - TH USD -4,95 -10,7

DJ-UBSCI Agriculture (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX8 0,49% 10,76 € 0,28% 37,4 TH USD -6,52 -7,08

DJ-UBSCI Agriculture Sub-Index Long ETF Securities A0KRKB 0,49% 6,02 € 0,21% 733,75 TH USD -6,96 -12,57

DJ-UBSCI All Commodities (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX3 0,49% 22,51 € 0,35% 10,08 TH USD -5,02 -10,46

DJ-UBSCI Commodity Index Long ETF Securities A0KRKC 0,49% 11,07 € 0,09% 228,08 TH USD -5,22 -13,79

DJ-UBSCI Commodity Index Long iPath BC1C7J 0,75% 40,20 € 0,13% 0,37 TH USD -3,53 -11,92

DJ-UBSCI Energy (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX4 0,49% 27,76 € 0,25% 45,94 TH USD 0,33 -14,06

DJ-UBSCI Energy Index Long ETF Securities A0KRKD 0,49% 7,47 € 0,64% 102,56 TH USD -1,19 -18,36

DJ-UBSCI ExEnergy (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX6 0,49% 16,55 € 0,42% 0,21 TH USD -6,92 -8,06
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Liste ausgewählter Exchange Traded Commoditys (ETCs)

Index Typ 
(Strategie) KAG WKN Gebühr Kurs

26.09.11 Spread Volumen Aus-
schüttg.

Fonds-
Whrg

1 
Monat %

lfd.
Jahr %

DJ-UBSCI ExEnergy Sub-Index Long ETF Securities A0KRKE 0,49% 9,55 € 0,34% 14,72 TH USD -7,1 -11,74

DJ-UBSCI Industrial Metals (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX7 0,49% 16,77 € 0,65% 18,19 TH USD -10,66 -23,88

DJ-UBSCI Industrial Metals Index Long ETF Securities A0KRKG 0,49% 11,59 € 0,43% 105,82 TH USD -10,91 -24,84

DJ-UBSCI Leveraged Agriculture Index Leverage ETF Securities A0V9YG 0,98% 18,90 € 0,26% 4,15 TH USD -19,06 -27,72

DJ-UBSCI Leveraged Commodity Index Leverage ETF Securities A0V9YH 0,98% 12,35 € 0,48% 3,24 TH USD -14,59 -26,49

DJ-UBSCI Leveraged Energy Index Leverage ETF Securities A0V9YJ 0,98% 2,27 € 1,27% 1,26 TH USD -9,18 -35,87

DJ-UBSCI Leveraged ExEnergy Index Leverage ETF Securities A0V9YK 0,98% 24,17 € 0,53% 0,29 TH USD -19,41 -23,27

DJ-UBSCI Leveraged Industrial Metals Index Leverage ETF Securities A0V9YM 0,98% 9,61 € 0,77% 1,67 TH USD -24,73 -44,99

DJ-UBSCI Leveraged Livestock Index Leverage ETF Securities A0V9YN 0,98% 15,39 € 1,95% 0,5 TH USD 9,3 -11,91

DJ-UBSCI Leveraged Precious Metals Index Leverage ETF Securities A0V9YQ 0,98% 64,59 € 0,70% 5,96 TH USD -22,91 8,32

DJ-UBSCI Leveraged Softs Index Leverage ETF Securities A0V9YR 0,98% 42,99 € 1,42% 1,1 TH USD -17,97 -27,49

DJ-UBSCI Livestock (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVYA 0,98% 12,48 € 1,20% 0,48 TH USD 6,85 -3,55

DJ-UBSCI Livestock Index Long ETF Securities A0KRKH 0,98% 2,81 € 1,10% 23,29 TH USD 8,24 -5,89

DJ-UBSCI Precious Metals Index Long ETF Securities A0KRKK 0,49% 18,84 € 0,21% 66,04 TH USD -8,19 6,02

DJ-UBSCI Short Agriculture Index Short ETF Securities A0V9XH 0,98% 31,49 € 0,26% 0,38 TH USD 22,96 5,21

DJ-UBSCI Short Commodity Index Short ETF Securities A0V9XJ 0,98% 41,91 € 0,29% 2,74 TH USD 21,62 7,9

DJ-UBSCI Short Energy Index Short ETF Securities A0V9XK 0,98% 68,97 € 0,15% 0,46 TH USD 15,22 11,06

DJ-UBSCI Short ExEnergie Index Short ETF Securities A0V9XL 0,49% 31,50 € 0,35% 0 TH USD 22,66 5,18

DJ-UBSCI Short Industrial Metals Index Short ETF Securities A0V9XN 0,98% 34,60 € 0,63% 13,67 TH USD 24,42 18,9

DJ-UBSCI Short Livestock Index Short ETF Securities A0V9XP 0,98% 48,97 € 1,69% 0,12 TH USD 4,35 -2,14

DJ-UBSCI Short Precious Metals Index Short ETF Securities A0V9XR 0,98% 16,36 € 0,37% 1,56 TH USD 24,89 -14,84

DJ-UBSCI Short Softs Index Short ETF Securities A0V9XS 0,98% 20,54 € 0,83% 0,37 TH USD 21,11 1,83

DJ-UBSCI Softs (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX9 0,49% 11,94 € 1,31% 1,32 TH USD -5,84 -2,13

DJ-UBSCI Softs Index Long ETF Securities A0KRKL 0,49% 6,65 € 0,64% 16,95 TH USD -5,67 -12,84

Precious Metals Basket Long ETF Securities A0N62H 0,43% 93,67 € 0,22% 116,84 TH USD -10,05 -0,46

RICI Enhanced Agriculture Index Long RBS AA2C8M 0,85% 128,20 € 0,48% - TH USD -4,35 -2,97

RICI Enhanced Index Long RBS AA2C8L 0,85% 37,29 € 0,45% - TH USD -4,46 -5,64

S&P GSCI Long Source A0T7MP 0,49% 32,64 € 0,43% 0,5 TH USD -2,97 -10,89

S&P GSCI Long iPath BC1DBG 0,75% 39,42 € 0,13% 0,37 TH USD 1,39 -6,48

S&P GSCI Agriculture Long Source A0T7M3 0,49% 52,24 € 0,40% 11,05 TH USD -8,17 -15,36

S&P GSCI Agriculture Long iPath BC1DBJ 0,75% 47,00 € 0,00% 0,37 TH USD -8,38 -14,22

S&P GSCI Energy Long Source A0T7M8 0,49% 69,53 € 0,26% 21,58 TH USD -1,11 -9,29

S&P GSCI Energy Long iPath BC1DBH 0,75% 36,09 € 0,14% 0,37 TH USD 0,53 -7,77

S&P GSCI Grains Long iPath BC1DBK 0,75% 46,77 € 0,24% 0,37 TH USD -7,07 -12,4

S&P GSCI Industrial Metals Long Source A0T7MQ 0,49% 111,19 € 0,77% 23,57 TH USD -11,26 -24,08

S&P GSCI Industrial Metals Long iPath BC1C7K 0,75% 37,25 € 0,37% 0,38 TH USD -4,27 -17,93

S&P GSCI Light Energy Long Source A0T7MR 0,49% 23,95 € 0,54% 23,18 TH USD -4,88 -12,4

S&P GSCI Livestock Long Source A0T7MS 0,49% 15,73 € 3,12% 0,01 TH USD 6,72 -6,59

S&P GSCI Livestock Long iPath BC1DBM 0,75% 38,36 € 1,90% 0,37 TH USD 7,33 -5,82

S&P GSCI Non-Energy Long Source A0T7MU 0,49% 18,77 € 0,74% 0,02 TH USD -6,71 -13,94

S&P GSCI Precious Metals Long Source A0T7MW 0,49% 15,35 € 0,33% 15,28 TH USD -6,23 8,48

S&P GSCI Precious Metals Long iPath BC1C7L 0,75% 60,94 € 0,44% 0,38 TH USD 4,47 21,52

S&P GSCI Softs Long Source A0T7MY 0,49% 84,39 € 0,98% 15,2 TH USD -5,09 -13,72

S&P GSCI Softs Long iPath BC1DBL 0,75% 52,19 € 0,33% 0,36 TH USD -2,7 -13,32

S&P GSCI Ultra Light Energy Long Source A0T7M1 0,49% 21,60 € 0,69% 0,52 TH USD -5,55 -13,01
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