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Mit nur einer  
Trans aktion einen 
ganzen Markt kaufen: 
 10 Gründe für 
Credit Suisse ETFs.
1. Einfacher Zugang zu komplexen Märkten
2.	 Breite	Diversifikation	mit	einer	Transaktion	
3. Fortlaufende Handelbarkeit über die Börse
4.	 Effiziente	und	genaue	Indexnachbildung
5. Niedrige Gesamtkostenquote

 6. Erfahrung als ETF-Anbieter seit 2001
 7. Führender und innovativer ETF-Anbieter
 8. Hohe Transparenz 
 9. Besonderer Schutz – Sondervermögen
 10. Qualität einer Schweizer Bank
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Risikohinweis: Credit Suisse ETFs bilden die Wertentwicklung komplexer Märkte ab, die sich sowohl positiv als auch negativ 
entwickeln	können.	Insbesondere	Kursverluste,	Währungsverluste	und	negative	Marktentwicklungen	können	nicht	ausgeschlossen	
werden	und	bei	der	Veräußerung	der	Fondsanteile	zum	Verlust	des	eingesetzten	Kapitals	führen.

10 Gründe, die 2010 für das höchste Marktwachstum unter den fünf größten Anbietern Europas sorgten und die Credit Suisse 
zum	ETF-Anbieter	des	Jahres	machten	–	ausgezeichnet	vom	Funds	Europe	Magazine.	Für	mehr	Informationen	kontaktieren	Sie	
uns unter 069 7538 2762 oder besuchen Sie uns auf csetf.com.

Credit Suisse ETFs – Expect Expertise
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Editorial

Qualität setzt sich immer durch

Der DAX-Index konnte sich inzwischen wieder etwas von seinen Kursverlusten erholen. 
Angesichts der Euroschuldenkrise mussten insbesondere Finanzwerte kräftig Federn 
lassen, auch Autotitel büßten überproportional ein. Noch stärker traf es „Nachhaltige In-
vestments“. Nicht zyklische Branchen, wie die Gesundheitsbranche oder die Bereiche 
Nahrungs- und Genussmittel sowie Haushalts- und Konsumgüter konnten sich dem Ab-
wärtstrend der Börsen behaupten bzw. zumindest die Verluste beschränken. Der ETF-
Markt bietet inzwischen eine Vielzahl von Branchen-ETFs mit denen sich Anleger im rich-
tigen Sektor positionieren können.

Während die ETF-Branche in den USA und Asien den weltweiten Kursrückgang locker 
nahm und wachsen konnte, hinterließ die Eurokrise hierzulande doch deutliche Spuren. 
So brachen im September die Umsätze im ETF-Handel auf Xetra um rund ein Drittel ein. 
Insgesamt ist die ETF-Bilanz jedoch positiv. So verzeichnete die Börse Stuttgart im ETF-
Bereich seit Jahresbeginn bis Ende des 3. Quartals einen Umsatz von rund 6 Mrd. Euro. 
Das entspricht einem Plus von 50 Prozent gegenüber dem Vorjahr.

Zufrieden zeigte sich deshalb auch die Branche anlässlich der feierlichen Verleihung der EXtra-ETF-Awards 
2011 in Stuttgart. Wie in den Vorjahren räumte dabei insbesondere db x-trackers ab, der ETF-Anbieter 
der Deutschen Bank, wurde zum dritten Mal in Folge zum ETF-Anbieter des Jahres gewählt. Auch in den 
Kategorien „Website“ und „Innovationskraft“ konnte db x-trackers überzeugen. In den Bereichen „Service“ 
und „Produktpalette“ setzte sich dagegen iShares durch. ComStage gewann die Kategorie „Kostenstruktur“. 
ETF des Jahres wurde der ComStage SDAX. Erstmalig wurden auch zwei Publikumspreise vergeben. Die 
beste ETF-Anlagelösung ist nach Meinung der rund 5.600 Teilnehmer unserer Onlineumfrage ARERO - Der 
Weltfonds. Zur ETF-Direktbank des Jahres wurde der Onlinebroker comdirect gekürt. Unser EXtra-Magazin 
Special rund um das Geschehen der ETF-Awards liegt diesem Heft bei.

Transparenz steht nach der Kritik einiger Finanzaufsichten im Fokus der Branche. So ging Lyxor mit einer 
Selbstverpflichtung an die Öffentlichkeit. Insbesondere iShares setzt voll auf das Thema. Der ETF-Anbieter 
veröffentlichte einen 5-Punkte-Forderungskatalog für die Branche und einen Due-Diligence-Leitfaden zur 
perfekten ETF-Auswahl. Ausgehend von sechs Kernkriterien können Anleger die für sie geeigneten Produkte 
selektieren. Und da Transparenz beim Verständnis des Produktes anfängt, legt iShares diesem Heft eine 
Sonderbeilage rund ums Thema ETF und Due-Diligence bei. Viel Spaß beim Lesen!

                                                           Markus Jordan, Herausgeber EXtra-Magazin

ANZEIGE

CRASH-KURS ETFs
Das Einsteigerwerk für ETF-Anleger und alle, die langfristig
und günstig investieren möchten.

Von ETF-Experte und Herausgeber des EXtra-Magazins Markus Jordan.

Jetzt bestellen – auch bei Amazon, Buch.de & Co.

Anzeige_Buch.indd   1 26.04.2011   09:09:22



Seite 4  November 2011

Branchen-ETFs: In jeder Krise gibt es Gewinner
Die breiten Aktienmärkte sind deutlich gesunken – doch nicht alle Branchen verloren gleichmäßig. 
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Mit ETFs können Anleger auf Branchen 
und Industriesektoren setzen, denen sie 
ein besonders hohes Erfolgspotentzial 
zurechnen. Branchen-ETFs fristen bisher 
allerdings, wenn man sich die Statistiken 
ansieht, nur ein Schattendasein. Die gro-
ße Mehrheit setzt zur Minimierung der 
Risiken auf eine breite Streuung über alle 
Industriezweige hinweg. Gerade einmal 96 
Mrd. USD (10,5 Prozent) der in den USA 
investierten Gelder liegen laut BlackRock 
ETF-Landscape-Statistik in speziellen 
Sektoren-ETFs. In Europa ist es noch weit 
weniger. 8,3 Mrd. USD sind in gesamteuro-
päische Sektoren-ETFs investiert, 2,5 Mrd. 
USD in Eurozonen-Sektoren-ETFs. Auf 
Sektoren-ETFs entfallen damit insgesamt 
gerade einmal 3,6 Prozent des gesamten 
investierten ETF-Volumens in Europa.
 
Timing und Fachwissen ist gefragt
Dies hat natürlich Gründe: Branchen-ETFs 
eignen sich in der Regel nur für Insider oder 
spekulativ orientierte Anleger mit kurzem 
Anlagehorizont. Sie müssen sich mit den 
Branchen gut auskennen, um vom über-
durchschnittlichen Kurspotentzial profitie-
ren zu können. Eine breite Diversifikation 
ist hierbei nicht gegeben, schlechte Nach-
richten können schnell eine gesamte Bran-
che belasten. Entscheidend ist hier vor al-
lem das Market-Timing. Werden bestimmte 
Unternehmensmeldungen bekanntgege-
ben, sind sie in der Regel vom Markt schon 
eingepreist. Und häufig rücken bestimmte 
Branchen erst dann in den Fokus der An-
leger, wenn der Trend bereits gelaufen ist. 
Das stellte eine Studie der Gesellschaft für 
Fondsanalyse (GfA) bereits im Jahre 2001 
fest. Denn bestimmte Trends sind meist 
nur kurzfristig, das zeigten die Dotcom-

Krise oder zuletzt die Kursrückgänge bei 
Unternehmen im Bereich Alternative Ener-
gien. Antizyklisches Denken ist also häufig 
von Vorteil, das heißt, Anleger sollten am 
besten auf Branchen setzen, wenn sie 
noch nicht allgemein als Trendbranchen 
gelten – oder wenn sie gerade gemieden 
werden und deshalb unterbewertet sind. 
Branchen-ETFs sind daher in der Regel 
kein Basis-Investment, sie können aber 
bei Nutzung mit dem richtigen Gespür die 
Rendite durchaus erheblich aufbessern. 
Das zeigen beispielsweise auch einzelne 
aktiv gemanagte Anlagelösungen auf ETF-
Basis.

Sektor-ETFs auch fürs Ausland
Wer eigenständig mittels ETFs auf Bran-
chen-Indizes setzen möchte, greift je nach 
gewünschter Anlageregion auf Branchen-
Subindizes des MSCI World, des STOXX 
Europe 600, des MSCI Europe oder des 
MSCI Emerging Markets Index zurück. Die 
drei genannten MSCI-Indizes, die jeweils 
als weltweit meistgenutzte Benchmarks die 
Anlageregionen Welt, Europa bzw. Emer-
ging Markets abbilden, benutzen für ihre 
Branchenindizes den sogenannten Global 
Industry Classification Standard (GICS), 
der von Morgan Stanley zusammen mit 

Standard & Poors erarbeitet wurde. Da-
nach sind die Indizes in 10 Sektoren, 24 
Industriegruppen, 68 Industriezweige so-
wie 164 Sub-Industriezweige unterteilt. 

Für Anleger, die breit gestreut auf den deutschen oder europäischen Aktienmarkt gesetzt hatten, war das Jahr 2011 bisher 
kein gutes Jahr. Der DAX verlor seit Jahresbeginn etwa 25 Prozent, der Euro STOXX 50 musste ähnlich Federn lassen. 
Doch nicht alle Branchen verloren gleichmäßig. Mit Sektor-ETFs lässt sich die Rendite deutlich verbessern. Doch es gibt 
dabei auch so manche Tücken zu beachten.

Branchen-ETFs:
In jeder Krise gibt es Gewinner!

markt

Top-Sektoren im Überblick

Sektor 1-Jahr % 3-Jahre %

STOXX Europe 600 Health Care 3,23 % 10,84 %

Europe 600 Food & Beverage 2,48 % 35,72 %

STOXX Europe 600 Personal & Household Goods - 2,51 % 33,15 %

STOXX Europe 600 Oil & Gas - 7,29 % - 0,82 %

STOXX Europe 600 Technology - 8,56 % - 1,87 %

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 06.10.2011
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Der STOXX Europe 600 Index ist neben 
dem Euro STOXX 50 eines der wichtigsten 
europäischen Aktien-Leitbarometer und 
umfasst die liquidesten und marktkapital-
stärksten 600 Unternehmen (Blue Chips, 
Mid- und Small-Caps) aus aktuell 17 euro-
päischen Ländern. Die Branchenaufteilung 
erfolgt bei den STOXX-Indizes gemäß der 
Industry Classification Benchmark (ICB) 
der Deutschen Börse in 19 Supersektoren 
(Branchen), 41 Sektoren und 114 Subsek-
toren. Investierbar über ETFs sind in der 

Regel bei beiden Indexanbietern vorwie-
gend die übergeordneten Branchenindi-
zes Sektoren (MSCI) bzw. Supersektoren 
(STOXX). Die meisten großen ETF-Anbie-

ter haben alle Sektor-ETFs auf verschiede-
ne Anlageregionen im Angebot.

Defensive Branchen gewinnen
Vergleicht man die Branchen-Renditen der 
beiden Indizes, ergeben sich keine gro-
ßen Differenzen. Die Entwicklung hängt 
nahezu ausschließlich vom Konjunkturzy-
klus ab. Und wie zu erwarten war, konnten 
sich in den vergangenen Krisenmonaten 
defensive Branchen wesentlich besser 
entwickeln als zyklische. Am besten entwi-
ckelte sich dabei der Bereich Healthcare. 
So erzielte beispielsweise der STOXX 
Europe 600 Health Care auf Jahressicht 
eine Rendite von +3,23 Prozent (3 Jahre: 
+10,84 Prozent). Auf den weiteren Plätzen 
folgt der Bereich Nahrungs- und Genuss-
mittel. So verbuchte der STOXX Europe 
600 Food & Beverage auf Jahressicht 
immerhin noch ein leichtes Plus von 2,48 
Prozent, auf 3-Jahres-Sicht liegt die Bran-
che sogar auf Platz 1 mit +35,72 Prozent. 
Auf Platz 3 folgt der Bereich Haushalts-
güter. Der STOXX Europe 600 Personal 
& Household Goods konnte die Verluste 
in den vergangenen 12 Monaten auf im-
merhin nur -2,51 Prozent reduzieren, auf 
drei Jahre gesehen liegt die Branche mit 
+33,15 Prozent nur geringfügig hinter dem 
Bereich Gesundheit. Hauptgewinner bei 
den ETFs waren (Stand: 6.10.2011) gleich 
vier Healthcare-ETFs, allen voran der iS-
hares Euro STOXX Health Care (WKN: 
628933) mit +2,39 Prozent seit Jahresbe-
ginn und der ComStage STOXX Europe 
600 Health Care (WKN: ETF068) mit +1,69 
Prozent. Bei Nahrungs- und Genussmit-
teln hatte der iShares STOXX Europe 600 
Food & Beverage (WKN: 634478) mit -0.38 
Prozent sowie der Comstage STOXX 600 
Food Beverage (WKN: ETF067) mit -5,35 
Prozent nahezu gleichauf mit dem Source 

STOXX Europe 600 Opt. Food & Beverage 
(WKN: A0RPR6) mit -5,39 Prozent die 
Nase vorn. Im Bereich Konsumgüter bril-
lierten die ETFs Lyxor MSCI World Con-
sumer Staples (WKN: LYX0GJ) mit -1,15 
Prozent und der MSCI Europe Consumer 
Staples (WKN: A0REJ1) mit -4,93 Prozent.

Offensive Branchen verlieren
Zu den großen Verlierern bei den Haupt-
sektoren zählt der Bereich Banken (STOXX 
Europe 600 Banks: -37,69 Prozent (1 Jahr), 
-49,71 Prozent (3 Jahre)), die Grundstoff-
branche (STOXX Europe Basic Resources: 
-23,86 Prozent (1 Jahr), +13,99 Prozent 
(3 Jahre)) sowie der Bereich Reisen und 
Freizeit (STOXX Europe 600 Travel & Lei-
sure: -16,65 Prozent (1 Jahr), -5,15 Pro-
zent (3 Jahre)). Auf Dreijahressicht, also 
im mittleren Zeithorizont, schnitten jedoch 
Versorger (-29,32 Prozent), Versicherun-
gen (-22,51 Prozent), Finanzdienstleister 
(-15,48 Prozent) und Immobilien (-15,39 
Prozent) schlechter ab. Hauptverlierer in 
beiden Zeiträumen, jedoch kein Haupt-
sektor, war der Bereich Alternative Ener-
gien. So büßte der STOXX Europe TMI 
Alternative Energy auf Jahressicht -59,74 
Prozent ein, auf Dreijahressicht waren es 
gar -83,63 Prozent. Kein Wunder: Verloren 
doch Indexmitglieder wie beispielsweise 
Solarworld binnen 12 Monate gute 68 Pro-
zent an Wert, Vestas Systems um 58 Pro-
zent oder SM Solar um 50 Prozent.

Outperformance bei Schwächephasen
Bestätigt werden solche Ergebnisse durch 
eine Studie von MSCI Barras aus dem ver-
gangenen Jahr, in welcher die Wechselwir-
kungen zwischen Wirtschaftszyklen und 
Branchenrenditen im Zeitraum von 33 Jah-
ren von 1976 bis 2009 untersucht wurden. 
So erzielten die drei defensivsten Branchen 
in wirtschaftlichen Abschwungphasen eine 
zehnprozentig bessere Rendite als der 
MSCI World, zyklische Werte schnitten da-
gegen fast 6 Prozent schlechter als der Ver-
gleichsindex ab. Das Gegenteil ist dann in 
Aufschwungphasen der Fall: Hier konnten 
zyklische Werte den MSCI World um rund 
fünf Prozent outperformen, defensive Bran-
chen erzielten eine 6,5 Prozent schlechtere 
Rendite als der Vergleichsindex.

markt

Flop-Sektoren im Überblick

Sektor 1-Jahr % 3-Jahre %

STOXX Europe 600 Banks - 37,69 % - 49,71 %

STOXX Europe 600 Basic Ressources - 23,86 % 13,99 %

STOXX Europe 600 Travel & Leisure - 16,65 % - 5,15 %

STOXX Europe 600 Financial Services - 16,60 % - 15,48 % 

STOXX Europe 600 Retail - 15,53 % 8,66 %

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 06.10.2011
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Hintergrund

iShares startet eine europaweite Initiative und unterstützt mit ihr professionelle Investoren in der Analyse und Auswahl 
von Exchange Traded Products (ETP). Der Leitfaden folgt den kürzlich veröffentlichten Vorschlägen für Reformen und 
Verbesserungen im ETF-Markt.

Europaweite Initiative zur
Analyse und Auswahl von ETPs

Angesichts des außerordentlichen Wachs-
tums des Produktangebots und verwalte-
ten Vermögens von ETP fordern Regu-
lierungsbehörden und Investoren mehr 
Transparenz und bessere Standards im 
Service. iShares hat nun eine Due Dili-
gence-Initiative gestartet, um europäische 
Investoren bei den vielfältigen Herausfor-
derungen zu unterstützen, vor denen sie 
bei der Analyse des breiten Angebots an 
ETPs stehen.

Neues Klassifizierungssystem
Als Teil dieser Initiative hat iShares ein 
neues Klassifizierungssystem mit drei 
klar abgegrenzten Unterkategorien von 
ETPs vorgeschlagen: ETFs, ETNs/ETCs 
und ETIs. Insbesondere betont iShares, 
wie wichtig es ist, physisch replizierende 
und Derivate-basierte ETFs klar zu kenn-
zeichnen und die Bezeichnung ETC nur 
für physisch besicherte Rohstoffprodukte 
zu verwenden.

Neues Klassifizierungssystem
Die Due Diligence-Initiative etabliert ein 
konsistentes und robustes Rahmenwerk, 
mit dem professionelle Investoren zusätz-
lich zu den Marktrisiken strukturelle Risi-
ken bewerten und verstehen können. Im 
Mittelpunkt dieses Ansatzes stehen sechs 
Kernkriterien, die vor jedem Investment 
in ein ETP berücksichtigt werden sollten: 
Struktur, Steuern, Performance, Handel 
und Preisfeststellung sowie die Gesamt-
kosten (Total Cost of Ownership) und die 
Wertpapierleihe. 

Richtige Fragestellungen
unterstützen den Investmentprozess
Der Leitfaden enthält außerdem eine 
Liste von Fragen, mit denen Anleger die 
verschiedenen Produktstrukturen in der 
Klassifizierung von iShares sorgfältig 

vergleichen können. Der vierstufige Ent-
scheidungsprozess, der sich an den sechs 
Kapiteln des Due Diligence-Leitfadens 
orientiert, deckt alle Kernkriterien detail-
liert ab. Case Studies von Kunden veran-
schaulichen die Kriterien.

Methodischer Due-Diligence-Ansatz
„Wie bei allen Investmentprodukten müs-
sen Investoren auch bei ETPs sicher sein, 
das passende Produkt zu kaufen und ge-
nau die Risiken und Positionen einzuneh-
men, die sie suchen. Unser Due Diligence-
Ansatz basiert auf sechs Kernkriterien und 
schafft damit einen methodischen und sta-
bilen Prozess. Hiermit unterstützen wir In-
vestoren, strukturelle Risiken und Marktri-
siken besser zu verstehen, was letztlich zu 
besseren Ergebnissen ihrer Investments 
führt“, sagt David Gardner, Vertriebsleiter 
bei iShares für Europa, den Mittleren Os-
ten und Afrika (EMEA). „Vor kurzem haben 
wir eine Reihe von Vorschlägen zur Regu-
lierung und Empfehlungen für die ETP-
Industrie veröffentlicht. Hierzu gehört auch 
ein weltweiter neuer Standard für die Klas-
sifizierung von ETFs, Exchange Traded 
Notes (ETN) und Exchange Traded Com-
modities (ETC). Unser Ansatz zur Due Di-
ligence bei Investments in diese Produkte 

schließt an diese Vorschläge an und setzt 
sie logisch fort. Dabei konzentrieren wir 
uns darauf, wie wir Investoren besser da-
bei unterstützen können, auf einer guten 
Informationsbasis die passenden Invest-
mententscheidungen zu treffen.“

Ausgezeichnete Initiative
„Die wachsende Anzahl an ETPs in 
Deutschland und Europa bringt Investoren 
viele neue Möglichkeiten. Mit dem wach-
senden Angebot steigt aber auch die He-
rausforderung, das optimale Investment-
produkt zu finden. Der konsistente Ansatz 
von iShares für die Analyse und Bewertung 
verschiedener Produkte unterschiedlicher 
Anbieter deckt sich in einigen Punkten mit 
unserer internen Due Diligence im ETP-
Bereich und ist daher eine ausgezeichnete 
Initiative, die das Vertrauen in ETPs weiter 
stärken wird“, sagt Michael Winker, Direc-
tor Portfolio Management bei Feri Trust.

Exchange Traded
 Instruments (ETI)

Exchange Traded
 Funds (ETF)

Exchange Traded
 Commoditys/Notes

 (ETC/ETN)

Exchange Traded Products

■■ voll replizierend
■■ optimiert replizierend
■■ Derivate-basiert

■■ ETCs nur physisch 
besicherte Produkte

■■ ETNs alle anderen 
Produkte

■■ ETIs sind alle 
Produkte die weder 
ETFs, ETNs oder 
ETCs sind.

Sondervermögen Inhaberschuldverschreibung (teilweise besichert)

Download 
Den kompletten iShares Due-Dili-
gence Leitfaden (77 Seiten) können 
Sie unter www.extra-funds.de/down-
load/etpleitfaden.pdf herunterladen.
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Russland

Möglich ist der geringe Verschuldungsgrad 
Russland durch die hohen Rohstoffressour-
cen bei gleichzeitig hohen Rohstoffpreisen. 
So konnten in der Vergangenheit dicke fi-
nanzielle Rücklagen gebildet werden. Das 
führt auch dazu, dass zum Beispiel die Ra-
tingagentur Standard & Poors die langfristi-
ge Kreditwürdigkeit Russlands bei Verbind-
lichkeiten in Fremdwährungen auf „BBB“ 
bestätigte. Das kurzfristige Kreditrating be-
wertete S&P mit „A-3“ bei stabilem Ausblick.

Viel Platz für Fantasie
Für eine hohe Bonität sorgen auch die 
wachsenden Gold- und Devisenreserven 
der russischen Nationalbank. Fortschritte 
bei den Verhandlungen über einen baldigen 
Beitritt zur Welthandelsorganisation (WTO) 
sorgen für weitere Fantasie, ebenso wie die 
Olympischen Winterspiele im Jahre 2014 in 
Sotchi auf der Halbinsel Krim mit erhebli-
chen Investitionen im Bereich Infrastruktur. 
Zudem soll die Privatisierung zahlreicher 
Unternehmen beschleunigt umgesetzt wer-
den. Geplant ist auch die Schaffung von 
Anreizen für ausländische Investoren und 
die Dezentralisierung wirtschaftspolitischer 
Entscheidungen zur Steigerung der Effek-
tivität. Die Industrieproduktion des Landes 
konnte so bereits um 4,8 Prozent zulegen. 
Besonders die verarbeitende Industrie 
profitierte bisher davon. Dagegen war die 
Rohstoff-Förderung rückläufig. Denn bei 

einer weltweiten Konjunkturdelle geht auch 
der Bedarf an Rohstoffen zurück. Insgesamt 
konnte sich Russlands Wirtschaft dennoch 
nicht dem Abwärtstrend nicht entziehen. 
So musste das russische Wirtschaftsmi-
nisterium das Wachstum des Landes im 
ersten Halbjahr von bisher 3,9 auf 3,7 Pro-
zent nach unten korrigieren. Für das zweite 
Halbjahr wird jedoch mit einer BIP-Erholung 
auf dann 4,5 Prozent gerechnet.

Noch läuft nicht alles rund
Russland hat allerdings noch mit erhebli-
chen Defiziten zu kämpfen. Eine aktuelle 
Umfrage der russischen Sberbank ergab, 
dass zwei Drittel der befragten Unterneh-
men ihre verwendeten Maschinen und An-
lagen als mittelmäßig bis schlecht bewer-
ten. Gerade einmal ein Viertel vollzog in den 
vergangenen Jahren eine umfassende Mo-
dernisierung. Zahlreiche Firmen sind nach 
wie vor auf dem internationalen Markt nicht 
konkurrenzfähig. Lange hatte die russische 
Regierung allein auf den Rohstoffreichtum 
gesetzt und andere Branchen vernachläs-
sigt. Rasant steigende Löhne, hohe Steu-
ern und häufig ungenügend ausgebildetes 
Personal sind weitere Hindernisse. Hinzu 
kommt noch die hohe Korruption. Mittlerwei-
le hat die Regierung diese Probleme jedoch 
erkannt und versucht sie zu lösen. Die Ein-
nahmen aus den Rohstoffen dürften hierbei 
sicherlich helfen.

Einstiegsmöglichkeiten nach Korrektur
Für Anleger, die am Wirtschaftswachstum 
Russlands partizipieren möchten, bieten 
sich verschiedene ETFs an. Häufigster 
Basiswert ist dabei der MSCI Russia. Das 
Aktienbarometer umfasst aktuell 27 Unter-
nehmen. Rund 58 Prozent des Index entfal-
len allerdings auf den Energiebereich. Allein 
Gazprom als größter Wert ist mit knapp 26 
Prozent gewichtet. Seit Jahresbeginn korri-
gierte der MSCI Russia um 22,9 Prozent, so 
dass derzeit günstige Kurse zum Einstieg 
genutzt werden können. Mit dem MSCI 
Russia ETF der Credit Suisse kann man bei 
niedriger Gesamtkostenquote von 0,52 Pro-
zent am Index partizipieren. ETFs von iSha-
res, db x-trackers und Comstage bieten Ge-
wichtungsobergrenzen einzelner Werte an. 
Auf die längste Erfolgsgeschichte blickt der 
Lyxor ETF zurück, der mittels Swaps den 
DJ Russia Titans 10 abbildet. Mit dem ETF 
investieren Anleger in zehn große russische 
Unternehmen. Darunter befinden sich auch 
bekannte Giganten wie Gazprom, Lukoil 
oder Severstal. Allerdings ist der abgebil-
dete Index noch energielastiger. 72 Prozent 
entfallen allein auf den Bereich Energie, 18 
Prozent auf Grundstoffe. Der Index ist damit 
eigentlich ein Rohstoffaktien-Index. Weni-
ger energielastig ist der ETF der RBS auf 
den breiter aufgestellten DAXglobal Russia. 
Der Anteil an russischen Energieaktien be-
trägt hier nur etwa 50 Prozent.

So mancher westliche Industriestaat dürfte in diesen Tagen wohl neidisch gen Osten blicken. Die Staatsverschuldung 
Russlands liegt derzeit gerade einmal bei 11 Prozent des jährlichen Bruttoinlandsproduktes (BIP). Damit gehört Russ-
land weltweit zu den Staaten mit der niedrigsten Staatsverschuldung.

Russland – ein aufstrebender
Emerging Market im Osten

Ausgewählte ETFs auf den russischen Aktienmarkt

Index KAG WKN VVG Kurs Spread
Volumen 
in Mio.
Euro

DAS Swap Fonds-
Währung

MSCI Russia CS ETF A1C1HV 0,52 % 77,35 € 0,97 % 218,08 TH ja USD

MSCI Russia Capped 30% ComStage ETF118 0,60 % 114,21 € 1,39 % 20,05 TH ja (bes.) USD

MSCI Russia Capped 25% db x-trackers DBX1RC 0,65 % 20,49 € 0,29 % 669,65 AS ja (bes.) USD

MSCI Russia Capped iShares A1H53L 0,74 % 17,72 € 0,51 % 39,18 TH ja USD

DJ Russia Titans 10 Lyxor LYX0AF 0,65 % 29,10 € 0,10 % 1.228,43 AS ja USD

DAX global Russia RBS A0MU3V 0,70 % 39,40 € 1,02 % 5,25 TH ja USD

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 24.10.2011
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Im Gegensatz zu den Aktienmärkten begann 
die Talfahrt bei einigen Industriemetallen 
bereits zu Jahresbeginn. Ganz besonders 
deutlich wird dies bei Nickel, das sich bereits 
im Februar 2011 Richtung Süden beweg-
te. Auch der Aluminiumpreis begann be-
reits Anfang Mai 2011 zu bröckeln. Nahezu 
gleichzeitig mit der schlechten Aktienmarkt-
entwicklung reagierten die Kupfer- und Blei-
preise. Seither büßte der Preis von Kupfer 
rund 24 Prozent an Wert ein. Inzwischen 
scheint die Talfahrt aber gestoppt zu sein.

Wenig Relevanz im ETF-Markt
In der ETF-Branche spielen Industriemetalle 
bisher eine eher untergeordnete Rolle. Von 
den weltweit insgesamt 171 Mrd. US-Dollar, 
die insgesamt in Rohstoff-ETFs investiert 
sind, entfallen gerade einmal 2,5 Mrd. US-
Dollar auf Industriemetall-ETFs. Die große 
Mehrheit davon ist in Kupfer investiert. Ni-
ckel, Aluminium und andere Metalle folgen 
mit großem Abstand. Bezieht man noch 
ETCs mit ein, so sind laut BlackRock in 

Rohstoffen weltweit insgesamt 201 Mrd. US-
Dollar investiert, immerhin rund 14 Prozent 
des gesamten in ETFs und ETCs investier-
ten Vermögens. Rund drei Viertel davon sind 
allerdings in Edelmetalle investiert, nur 2,9 
Prozent entfallen auf Industriemetalle.

China weiterhin Preistreiber
Wenn Anleger in Industriemetalle investie-
ren, dann wird Kupfer favorisiert. Der Kup-
ferpreis konnte sich von seinem Tiefpunkt 
im Jahr 2008 bis Anfang Februar 2011 ver-
vierfachen. Der Grund liegt in dem Rohstoff-
hunger der Schwellenländer – insbesondere 
Chinas. Aufgrund seiner hohen Strom- und 
thermischen Leitfähigkeit findet Kupfer in 
nahezu allen Strom- und Wärmeleitungen, 
Elektroschaltkreisen sowie Aggregaten An-
wendung, dient aber auch als hochwertige 
Legierung wie zum Beispiel Messing (mit 
Zink), Bronze (mit Zinn) oder Neusilber (mit 
Zink und Nickel). Aus diesen Gründen ist 
China mittlerweile weltgrößter Importeur von 
Kupfer und Aluminium, obwohl es über ei-
gene Vorkommen verfügt. Weltgrößter Kup-
ferproduzent ist Chile, gefolgt von den USA 
und Peru. Analysten vermuten als Grund für 
den Kursrückgang, dass sich chinesische 
Verbraucher in den vergangenen Monaten 
aus den Vorräten eigener Kupferproduktion 
bedienten, nun aber wieder auf dem Welt-
markt zukaufen. Erste Käufe Chinas trieben 
den Preis bereits wieder nach oben. Auch 
der chilenische Bergbaukonzern Antofa-
gasta rechnet in den kommenden Wochen 
mit weiteren Kupferkäufen und wieder an-
ziehenden Kupferpreisen auf über 8.000 
US-Dollar pro Tonne. Für das kommende 
Jahr prognostiziert der Konzern ein Ange-
botsdefizit von etwa 250.000 Tonnen, was 
den Preis treiben könnte. Vorausgesetzt 
natürlich, dass eine weltweite Rezession, 
die auch die Schwellenländer mit einbezieht, 
den Rohstoffhunger Chinas nicht drastisch 
dämpft. Doch dazu sieht Rohstoff-Analyst 

Eugen Weinberg von der Commerzbank 
keinen Anlass. Er beziffert das Angebotsde-
fizit sogar auf 300.000 Tonnen. Auch wenn 
Europa in eine Rezession falle, so Weinberg 
gegenüber dem EXtra-Magazin, wäre das 
keine Gefahr für die Preisentwicklung beim 
Kupferpreis. Denn 50 Prozent des Kupfers 
gehe nach China. Von Mai 2011 bis Sep-
tember 2011 seien die Kupfereinfuhren des 
Reiches der Mitte von 250.000 Tonnen suk-
zessive auf 380.000 Tonnen im September 
gestiegen. Gerade die Preiskorrektur hätten 
Chinesen genutzt, um sich mit dem wichti-
gen Industriemetall einzudecken. Ähnliche 
Tendenzen sieht Weinberg auch bei Alu-
minium, Nickel und Zinn. Dass die niedri-
gen Industriemetallpreise keinen Bestand 
haben, zeigen auch die Grenzkosten, das 
heißt die Grenze, an dem die Produktion 
für Bergbauunternehmen überhaupt noch 
rentabel ist. So seien die Aluminiumpreise 
im September teilweise auf einen Wert von 
2.200 US-Dollar pro Tonne gefallen, renta-
bel sei die Produktion für zahlreiche Minen 
jedoch erst ab 2.400 US-Dollar. Besonders 
eklatant wäre dies auch bei Zinn. Zeitweise 
sei der Preis auf 17.000 US-Dollar gefallen. 
Rentabel ist der Abbau für die Minen nur 
bei deutlich höheren Preisen. Daher hat 
China ein Exportverbot für Zinn verhängt, 
solange der Preis unter 25.000 US-Dollar 
pro Tonne liegt.

Breite Anlagemöglichkeiten über ETFs
Für Anleger, die mittels breit diversifizierter 
ETFs in Industriemetalle investieren möch-
ten, bieten sich derzeit zwei Basiswerte an, 
der RICI Metals Index sowie der S&P GSCI 
All Metals Index.

Der RICI Metals Index ist die Benchmark für 
Industrie- sowie Edelmetalle und Subindex 
des Rogers International Commodity Index 
(RICI), der 36 Rohstoffe umfasst. Im RICI 
Metals Index, der 10 verschiedene Metalle 

Industriemetalle gelten als Konjunkturbarometer, denn kein anderes Rohstoffsegment, Rohöl ausgenommen, ist so kon-
junkturabhängig. Häufig reagieren sie bereits einige Monate vor der Trendwende einer wirtschaftlichen Entwicklung und 
können so die wirtschaftliche Entwicklung der näheren Zukunft wie einst das Orakel von Delphi voraussagen.

Industriemetall – das Neuzeit-Orakel 
künftiger Wirtschaftsentwicklung



enthält, sind aktuell Kupfer und Aluminium 
besonders stark gewichtet (je 19 Prozent). 
Es folgen Gold (14 Prozent) und Silber (9,5 
Prozent). Letzteres nimmt eine Art Zwitter-
stellung ein, denn es gilt gleichzeitig auch 
als Edelmetall. Die Index-Neugewichtung 
findet jährlich statt. Investieren können An-
leger in den RICI Metals über einen ETF der 
RBS (WKN: A0MMBH). Die Nachbildung er-
folgt über Swaps. Die Gesamtkostenquote 
für den ETF beträgt 0,85 Prozent.

Anleger, die Kupfer übergewichten wollen, 
sind mit dem Amundi-ETF auf den S&P 
GSCI All Metals Capped (WKN: A0YJE4) 
besser aufgestellt. Der mittels Swaps ab-
gebildete gleichnamige Index ist ein Subin-
dex des GSCI, der 24 Rohstoffe umfasst. 
Eigenart des GSCI All Metals Capped ist 
die Einzelwerte-Gewichtungsbegrenzung 
nach der 35/20-Methodologie. Danach darf 
der am stärksten gewichtete Rohstoff nicht 

mehr als 35 Prozent des Gesamtindex ein-
nehmen, alle anderen dürfen nicht die 20 
Prozent-Marke überschreiten. Im Index sind 
aktuell 7 Rohstoffe enthalten. Mit 34 Prozent 
ist Kupfer im GSCI All Metals Index beson-
ders stark gewichtet, es folgen Aluminium 
(20 Prozent), Gold (15 Prozent), Nickel (7 
Prozent) und Zink (6 Prozent). Eine genaue 
Zusammensetzung des GSCI All Metals 
Capped wird leider vom Indexanbieter nicht 
veröffentlicht, der leicht erhöhte Aluminium- 
und Gold-Anteil dürfte aber hier regelungs-
bedingt auf das beschriebene Maß reduziert 
worden sein, so dass damit gleichzeitig der 
Anteil für Nickel und Zink sowie der beiden 
anderen Metalle Blei und Silber angehoben 
wurde. Die Gesamtkostenquote des Amun-
di-ETFs beträgt 0,30 Prozent.

Rollkosten beachten
Zu beachten sind wie bei allen Indizes, die 
auf Rohstoff-Futures beruhen, die Forward-

kurven. Alle Industriemetalle sind aktuell 
im Contango, so dass beim Hinüberrollen 
in den nächsten Future leichte Rollverluste 
entstehen, insbesondere bei Aluminium und 
Zink (circa 4 Prozent). Bei  Kupfer sind sie 
sie mit 0,9 Prozent vergleichsweise gering 
und bei Nickel betragen sie 0,5 Prozent.

Punktgenau investieren mit ETCs
Wer den Mut hat, nur auf ein Industriemetall 
zu setzen, und damit auf eine breitere Diver-
sifikation zu verzichten, kann auf ein breites 
Angebot auf Rohstoff-ETCs zurückgreifen. 
Bei abgebildeten Spot-Preisen durch ETCs 
kann der Anleger die Rollproblematik bei 
Futures in Contango-Situationen umgehen. 
Allerdings verzichtet er dabei auch auf die 
Generierung zusätzlicher Gewinneinnah-
men im Falle einer Backwardation-Situation, 
wenn der längerfristige billiger als der kurz-
fristige Future ist. Eine Auswahl dieser ETCs 
sind in der folgenden Tabelle aufgeführt.

Investment

ANZEIGE

Der F.A.Z.-Index:  
Ein Frankfurter  
mit echten Werten. 
Jetzt mit dem ComStage ETF 
(WKN: ETF 006) handelbar.

ComStage ETFs auf WKN Pauschalgeb. p. a.

F.A.Z.-Index ETF 006 0,15 %

Die Verkaufsprospekte der ComStage ETFs sind kostenlos bei der Commerzbank AG, Kaiserplatz, 60261 
Frankfurt a. M. erhältlich. Bei ComStage ETF handelt es sich um einen Luxemburger Investmentfonds  
(SICAV), der als Umbrella-Fonds den Bestimmungen der europäischen Fondsregulierung bezüglich UCITS IV 
unterliegt. „F.A.Z.-Index“ ist eine eingetragene Marke der Frankfurter Allgemeinen Zeitung GmbH.

Der F.A.Z.-Index ist ein deutscher Aktienindex, der von der Frankfurter Allgemeinen Zeitung 
(F.A.Z.) bereits 1961 entwickelt wurde. Ziel des ComStage ETF auf den F.A.Z.-Index ist eine 
möglichst exakte Nachbildung des Index. Somit nehmen Sie mit dem ComStage ETF sowohl an 
positiven als auch an negativen Veränderungen des Index in gleichem Maße teil.

Ihr Kontakt zu uns: www.comstage.de, E-Mail: info@comstage.de, Telefon: 069 136 43333
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ETFs- und ETCs auf Industriemetalle

Index KAG WKN VVG Kurs Spread
Volumen 
in Mio.
Euro

DAS Typ Fonds-
Währung

Rogers RICI Metals RBS A0MMBH 0,85 % 118,24 € 0,26 % 5,52 TH ETF USD

S&P GSCI All Metals Capped Amundi A0YJE4 0,30 % 361,16 € 0,59 % 5,21 TH ETF USD

Kupfer Spot Physical ETF Securities A1K3AZ 0,69 % 25,94 € 0,62 % k.A. TH ETC USD

S&P GSCI Nickel TR Index Source A1BEK7 0,49 % 36,94 € 0,41 % 0,25 TH ETC USD

S&P GSCI Aluminium TR Index Source A1BEK8 0,49 % 59,87 € 0,37 % 0,24 TH ETC USD

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 24.10.2011
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Kein gutes Jahr für die Branche. Das welt-
weite Börsenbarometer für die Alternative-
Energien-Branche, der RENIXX World 
Index büßte seit Jahresbeginn bis Ende 
September 2011 über 40 Prozent ein. Das 
teilte das Internationale Wirtschaftsforum 
Regenerative Energien (IWR) in Münster 
mit. Seit dem Höchstkurs im Jahre 2007 hat 
der RENIXX World Index sogar um über 80 
Prozent nachgegeben. Sozusagen im Trend 
liegt Solarworld, das sich lange Zeit noch 
vergleichsweise gut gehalten hatte. Doch die 
die Kursentwicklung sieht vernichtend aus. 
In den vergangenen drei Jahren verlor die 
Aktie rund 83 Prozent ihres Wertes. Noch 
ärger traf es Conergy, das auf 3-Jahres-Sicht 
sogar ein Minus von 95 Prozent erwirtschaf-
tete. Vergleichsweise gut behauptet hat sich 
dagegen SMA Solar, das auf 3-Jahres-Sicht 
ein Minus von lediglich knapp 15 Prozent er-
zielte.

Sinkende Margen belasten den Markt
Nicht viel besser erging es Unternehmen, 
die ihr Geschäft mit Windenergie erzielen. 
Die Aktie des dänischen Windanlagenher-
stellers Vestas Wind Systems büßte binnen 
3 Jahren rund 72 Prozent ein. Noch schlim-
mer traf es seinen spanischen Konkurrenten 
Gamesa, dessen Wertpapier in drei Jahren 
79 Prozent einbüßte. Der Grund für diese 
immensen Verluste liegt in der massiven 
Konkurrenz von asiatischen Herstellern. Die-

se schleudern ihre Produkte häufig zu Dum-
pingpreisen auf den Markt, in Folge sinken 
die Gewinnmargen. Möglich wird dies durch 
gigantische Subventionen beispielsweise in 
China, während in europäischen Ländern 
wie Deutschland und Spanien die Milliarden-
subventionen mittlerweile gekürzt wurden. 
Für zusätzlichen Preisdruck sorgen volle La-
ger und eine schwächer als erwartete Nach-
frage infolge der Kürzungen.

Mutige Anleger steigen ein
Auch ETFs, die auf alternative Energien set-
zen, konnten sich einem solchen Abwärts-
trend nicht entziehen. Denn passive Index-
fonds bilden ja lediglich die Wertentwicklung 
entsprechender Indizes ab. So büßte zum 

Beispiel der iShares Global Clean Energy 
(WKN: A0M5X1) allein in den vergangenen 6 
Monaten über 40 Prozent seines Wertes ein. 
Etwas besser behaupten konnte sich bei-
spielweise der ETFS DAXglobal Alternative 
Energy Fund (WKN: A0Q8M9) mit -27,4 Pro-
zent auf 6-Monats-Sicht oder der Lyxor ETF 
New Energy (WKN: LYX0CB) mit -26,2 Pro-
zent. Inwieweit der Abwärtstrend weiterhin 
anhält, ist nur schwer vorhersehbar. Es bleibt 
auf jeden Fall weiterhin Vorsicht geboten. 
Spekulativ orientierte Anleger mit etwas Mut 
können jedoch die derzeit niedrigen Kurse, 
die wohl die schlechten Nachrichten größten-
teils eingepreist haben könnten, allmählich 
zum schrittweisen Wiedereinstieg nutzen. 
ETFs zur Wahl gibt es inzwischen genügend.

Mit gutem Gewissen in nachhaltige Energiekonzepte setzen und dabei noch kräftig Kasse machen – so wurde häufig bei 
Anlegern um Investitionen in diesen Bereich geworben. Für Anleger, die diesem Ruf folgten, erwiesen sich solche Invest-
ments jedoch als wenig nachhaltig hinsichtlich der Rendite. Sie fuhren damit oft kräftige Verluste ein.

Am Ende zählen nur
die Unternehmenszahlen

ETFs auf alternative Energien im Überblick

Index KAG WKN VVG Kurs Spread
Volumen 
in Mio.
Euro

DAS Swap Fonds-
Währung

S&P Global Clean Energy iShares A0M5X1 0,65 % 4,07 € 0,12 % 90,68 AS Nein USD

DAXglobal Alternative Energy ETF Securities A0Q8M9 0,65 % 9,57 € 1,30 % 127,10 TH Ja USD

CS Global Alternative Energy CS ETF A1C9P3 0,57 % 33,22 € 1,92 % 2,90 TH Nein USD

WilderHill New Energy Global Innovation Powershares A0M2EG 1,00 % 3,15 € 1,83 % 475,64 AS Nein USD

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 24.10.2011
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Das Votum der ETF-Fachjury sowie von 
5.600 Anlegern, die online abstimmen 
durften, spricht für sich. Sie alle wähl-
ten den ComStage ETF SDAX bei den 
diesjährigen EXtra-ETF-Awards zum 
„ETF des Jahres“. Einer der Gründe: 
Erstmalig können Anleger an der Wer-
tentwicklung des deutschen Small-Cap 
Index mittels ETF partizipieren. Der ETF 
konnte sich zwar nicht von den Kurs-
turbulenzen abkoppeln, denn gerade 
kleinere Unternehmen sind bei Kursab-
stürzen besonders anfällig. Dafür haben 
die Nebenwerte inzwischen eine Trend-
wende vollzogen. Insofern erscheint der 
Zeitpunkt für einen Einstieg günstig. Mit 
einem Fondsvolumen von knapp 40 
Mio. Euro ist der ETF nun zudem auch 
für institutionelle Anleger interessant.

Index: SDAX

Anbieter: ComStage

Typ: ETF

WKN: ETF005

TER: 0,70 %

Kurs: 44,81 Euro

Index: BOVESPA

Anbieter: Lyxor

Typ: ETF

WKN: LYX0BE

TER: 0,65 %

Kurs: 21,48 Euro

Index: MSFX Long Chinese Renminbi

Anbieter: ETF Securities

Typ: ETC

WKN: A1EK0K

TER: 0,59 %

Kurs: 36,48 Euro

Indexprodukte im Fokus
Hier stellen wir Ihnen interessante Indexprodukte auf Sicht der nächsten 6–12 Monate vor.

ETFS Long CNY Short USD

FAZIT: 
Der ETF bietet Anlegern die Chance, an 
deutschen Wachstumswerten zu par-
tizipieren. Ein schrittweiser Einstieg ist 
empfehlenswert, da Kursrückschläge 
angesichts der unsicheren Marktsitua-
tion nicht ausgeschlossen werden kön-
nen.

FAZIT: 
Anleger können die jetzt günstigen Ein-
stiegspreise am brasilianischen Akti-
enmarkt schrittweise für einen Wieder-
einstieg in den nach wie vor lukrativen 
Emerging Market nutzen. Das weiterhin 
hohe Wirtschaftswachstum bietet jetzt 
eine interessante Investmentchance.

FAZIT: 
Der ETC bietet einen unkomplizierten 
Zugang zum chinesischen Renminbi. 
Damit können Anleger an einem län-
gerfristigen Aufwertungstrend und dem 
Wandel des chinesischen Renminbi zu 
einer der wichtigsten Leitwährungen 
partizipieren.

Lyxor ETF BrazilComStage ETF SDAX

Auch Brasilien konnte sich dem welt-
weiten Abwärtstrend der Börsen nicht 
entziehen. So korrigierte der BOVESPA 
auf Jahressicht um etwa 24 Prozent. 
Damit wurde vom Markt die Reduzie-
rung des Wirtschaftswachstums 2011 
auf 3,5 bis 4,0 Prozent eingepreist. 
Insbesondere ausländische Investitio-
nen im Land erhöhten die vergangenen 
Monate den Aufwertungsdruck auf den 
Brasilianischen Real. Das belastete die 
Exportwirtschaft. Gegenmaßnahmen 
der Regierung wie die Besteuerung aus-
ländischer Anleiheinvestitionen sowie 
eine Leitzinserhöhung sorgten für einen 
Trendwechsel. Damit dürfte die gut ge-
rüstete, boomende Wirtschaft Brasiliens 
wieder Auftrieb bekommen. Der BOVES-
PA konnte bereits wieder zulegen.

Die chinesische Währung Renminbi 
gilt seit Jahren als 25 bis 40 Prozent 
unterbewertet. Insbesondere die USA 
kritisieren China, mittels einer künstlich 
niedrig gehaltenen Währung solle der 
einheimischen Wirtschaft ein Exportvor-
teil verschafft werden. Das US-Reprä-
sentantenhaus verabschiedete deshalb 
ein Gesetz, mit dem harte Maßnahmen 
gegen chinesische Importe möglich 
sind. Auch wenn sich China einer allzu 
schnellen Aufwertung widersetzt, setzt 
das Reich der Mitte langfristig auf eine 
frei konvertierbare internationale Wäh-
rung und passt schrittweise den Wert 
des Renminbi an. Seit Juni 2011 stieg 
der Wert um 2 Prozent, weitere Aufwer-
tungsschritte werden folgen. Daher bie-
tet sich bereits jetzt ein Investment in 
die chinesische Währung an.
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Der Euro-Bund-Future ist ein standardi-
sierter Terminkontrakt auf eine fiktive zehn-
jährige Staatsanleihe der Bundesrepublik 
Deutschland mit einem Nominalwert von 
100.000 Euro und einem Kupon von 6 
Prozent. Der Bund-Future stellt somit die 
Verpflichtung dar, besagte 10-jährige Bun-
desanleihe zu einem festgelegten Zeitpunkt 
und zu einem vorab festgelegten Preis zu 
kaufen. Aus dem Kurs der Anleihe wird 
dann die Rendite berechnet. Steigen die 
Zinsen, sinkt der Bund-Future-Preis, fallen 
die Zinsen, steigt er entsprechend.

Staatsverschuldung treibt Zinsen
Während hiesige 10-jährige Staatanleihen 
derzeit mit gerade einmal 2,2 Prozent ren-
tieren, zeichnet sich am Anleihenmarkt der 
EU-Randstaaten ein ganz anderes Bild 
ab. So betrugen die Renditen für 10-jähri-
ge spanische und italienische Staatsanlei-
hen bis zu 6,4 Prozent,  für Portugal um 
die 10,6 Prozent, Belgien 4,1 Prozent und 
Frankreich 3,3 Prozent. Ab Mitte Oktober 
verschärfte sich die Lage für Frankreich 
weiter: So stiegen die Risikoaufschläge für 
französische Staatspapiere mit 101 Basis-
punkten auf ein neues 16-Jahres-Hoch. An-
leger nahmen damit bereits die Herabstu-
fung Frankreichs durch die Ratingagenturen 
vorweg. Denn je schlechter die Bonitätsbe-
wertung eines Landes, desto höher der Ri-

sikoaufschlag und damit die zu zahlenden 
Zinsen. Durch den massenhaften Aufkauf 
von Staatsanleihen aus den krisengeschüt-
telten EU-Staaten werden die Zinssätze 
künstlich niedrig gehalten, damit sich die 
entsprechenden Länder weiter refinanzie-
ren können. Doch dieses sehr umstrittene 
EZB-Aufkaufprogramm kann nicht ewig fort-
gesetzt werden. Und da die EZB-Bank im 
Besitz der Anleihen der EU-Mitgliedsstaaten 
ist, haftet dafür der europäische Steuerzah-
ler. Deutschland, das bereits die 2-Billionen-
Euro-Schuldenmarke überschritten hat (81 
Prozent des BIP), ist entsprechend dem 
EZB-Anteil mit knapp 28 Prozent mit da-
bei. Das belastet natürlich auch die Bonität 
Deutschlands. Hinzu kommen immer neue 
Rettungspakete. So warnte bereits die Ra-
tingagentur Standard & Poors davor, dass 
die Ausweitung des Rettungspaketes die 
Kreditwürdigkeit Deutschlands bedrohe. 
Höhere Zinsen für deutsche Staatsanleihen 
wären die Folge mit einem damit einherge-
henden Absinken des Euro-Bund-Futures.  

Mit Short-ETFs können Anleger auf einen 
Verfall des Euro-Bund-Future setzen. Der 
ComStage ETF auf den Commerzbank 
Bund-Future Strategie Short Index (WKN: 
ETF562) profitiert 1:1 von einem Rückgang 
des Bund-Futures und damit von steigenden 
Zinsen im Bereich der zehnjährigen Anlei-

hen. Die Abbildung erfolgt über Swaps. Die 
Gesamtkostenquote beträgt 0,20 Prozent. 
Mit 2er-Hebel überproportional an fallenden 
Kursen der Anleihen partizipiert der andere 
ETF des Anbieters (WKN: ETF563). Auch 
hier erfolgt die Abbildung des Index über 
Swaps. Die Gesamtkostenquote beträgt 
ebenso 0,20 Prozent. Beide ETFs sind the-
saurierend, das heißt, sie reinvestieren die 
erzielten Erträge im ETF. Anleger, die lieber 
eine regelmäßige Auszahlung der Erträge 
bevorzugen, können in den Lyxor-ETF auf 
den SGI Daily Double Short Bund (WKN: 
LYX0FW) investieren. Auch hier erfolgt die 
Abbildung des Index durch Swaps. Die Ge-
samtkostenquote beträgt 0,20 Prozent.

Wer allerdings auf den Zerfall des europä-
ischen Währungssystems und die Rück-
kehr zu nationalen Währungen bzw. eine 
Kern-Euro-Zone mit den bonitätsstärksten 
EU-Mitgliedsländern spekuliert, sollte auf 
weiter sinkende Zinsen setzen und somit 
auf einen weiteren Anstieg des Euro-Bund-
Futures. Dies kann mittels des ComStage 
ETF Commerzbank Future Strategie (WKN: 
ETF560) und gehebelt mit dem ComStage 
ETF Commerzbank Bund-Future Strategie 
Leveraged erfolgen. Beide ETFs verfügen 
ansonsten über die gleichen Ausstattungs-
merkmale wie die Short-Produkte von 
ComStage.

Seit Jahren kennt der Euro-Bund-Future nur eine Richtung – nach oben. Doch mittlerweile kam es zu einer ersten leichten 
Trendwende. Mit Short-ETFs kann man auf einen sinkenden Euro-Bund-Future setzen und sich so gegen Zinsänderungs-
risiken absichern.

Mit Euro-Bund-Future-ETFs
Zinsänderungsrisiken absichern

Die besprochenen Bund-Future ETFs im Überblick

Index KAG WKN VVG Kurs Spread
Volumen 
in Mio.
Euro

DAS Swap Fonds-
Währung

Coba Bund Future Strategie Double Short ComStage ETF563 0,20 % 71,01 € 0,11 % 44,46 TH Swap EUR

Coba Bund Future Strategie Short ComStage ETF562 0,20 % 85,00 € 0,06 % 47,47 TH Swap EUR

SGI Daily Double Short Bund Lyxor LYX0FW 0,20 % 73,16 € 0,11 % 316,56 AS Swap EUR

Coba Bund Future Strategie ComStage ETF560 0,20 % 118,80 € 0,18 % 21,29 TH Swap EUR

Cobo Bund Future Strategie Leveraged ComStage ETF561 0,20 % 138,75 € 0,16 % 50,21 TH Swap EUR

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 24.10.2011
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Indexbestandteile der EXtra ETF Indizes

Indexfonds Kategorie WKN Gebühr p.a.
in %

Kurs 
aktuell

Entwicklung
2011 in %

Enthalten in 
Index

iShares MSCI Europe Aktien A0M5X2 0,35 % 15,32 € -13,59 % D - B - W

iShares NIKKEI 225 Aktien A0H08D 0,50 % 8,39 € -11,72 % B - W

db x-trackers MSCI USA Aktien DBX1MU 0,30 % 21,49 € -4,87 % D - B - W 

db x-trackers MSCI Emerging Markets Aktien DBX1EM 0,65 % 25,60 € -20,40 % B - W

Lyxor ETF MSCI AC Asia-Pacific ex-Japan Aktien LYX0AB 0,65 % 29,54 € -18,82 % W

Lyxor ETF EuroMTS Global Renten A0B9ED 0,17 % 131,56 € 0,43 % D - W 

iShares Global Inflation-Linked Bond Renten A0RFED 0,25 % 100,79 € 5,30 % D

iShares EUR Corporate Bond Renten 251124 0,20 % 119,52 € -0,43 % D - B - W

iShares eb.rexx Jumbo Pfandbriefe (DE) Renten 263526 0,09 % 104,82 € -0,67 % D - B

iShares FTSE EPRA/NAREIT Developed Property Immobilien A0LGQL 0,59 % 13,29 € -9,65 % D - B - W

db x-trackers Liquid Commodity OY Balanced Rohstoffe DBX1LC 0,55 % 31,80 € -4,04 % D - B - W

db x-trackers Currency Returns ETF Devisen DBX1AZ 0,30 % 47,99 € -2,76 % B - W

db x-trackers EONIA Total Return Geldmarkt DBX0AN 0,15 % 139,46 € 0,62 % D - B - W

Quelle: EXtra-Magazin, Stand 24.10.2011

EXtra ETF Defensiv Index
Der Index zeichnet sich durch einen hohen Rentenanteil von 60 Prozent aus. Da-
bei werden 2/3 des Rentenanteils in europäische Staatsanleihen bzw. deutsche 
Pfandbriefe investiert. Der Rest ist auf europäische Unternehmensanleihen und 
globale, inflationsgesicherte Renten-ETFs aufgeteilt. Der Aktienanteil fällt mit 15 
Prozent defensiv aus. Zur Diversifikation werden 5 Prozent Immobilien-REITs 
und 5 Prozent Rohstoffe beigemischt. 15 Prozent des Portfolios werden in den 
Geldmarkt investiert.

Indexreporting
Der monatliche Indexkommentar zu den EXtra ETF Indizes.

EXtra ETF Wachstum Index
Der Index zeichnet sich durch einen hohen Aktienanteil (60 Prozent) aus, wel-
cher wie folgt auf die globalen Aktienmärkte aufgeteilt wird: Europa (15 Prozent), 
USA (15 Prozent), Emerging Markets (15 Prozent), Japan (8 Prozent), Pazifik 
ex-Japan (7 Prozent). Der Rentenanteil fällt mit 10 Prozent eher gering aus (je-
weils 5 Prozent in europäische Staatsanleihen und Unternehmensanleihen). Im-
mobilien und Rohstoffe sind jeweils mit 10 Prozent und Währungen mit 5 Prozent 
gewichtet. Der Geldmarkt ist ebenfalls mit 5 Prozent im Portfolio vertreten.

EXtra ETF Balance Index
Der Index ist ausgewogen gewichtet. Der Aktienanteil beträgt 35 Prozent und teilt 
sich mit jeweils 10 Prozent auf die Märkte Europa, USA und Emerging Markets 
auf, 5 Prozent werden in japanische Aktien investiert. Der Rentenanteil des Port-
folios beträgt 30 Prozent und wird in Unternehmensanleihen (10 Prozent) und 
deutsche Pfandbriefe (20 Prozent) investiert. In die alternativen Anlageklassen 
Immobilien und Rohstoffe werden je 10 Prozent investiert, ein Währungs-ETF 
und ein Geldmarkt-ETF sind mit 5 bzw. 10 Prozent gewichtet.

- 0,42 % (lfd. Jahr)

- 4,66 % (lfd. Jahr)

- 8,63 % (lfd. Jahr)
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Der Index eignet sich für sicherheitsorien-
tierte Anleger. Der hohe Anteil an festver-
zinslichen Wertpapieren (Renten) sorgt 
für Stabilität. Der geringe Anteil an Aktien, 
Immobilien und Rohstoffen eröffnet den-
noch zusätzliche Renditechancen.

Der Index eignet sich für Anleger, die 
Wert auf eine ausgewogene Verteilung ih-
res Vermögens legen. Aktien und Renten 
sind ausgewogen gewichtet. Investments 
in Immobilien, Rohstoffe und Währungen 
eröffnen zusätzliche Renditechancen.

Der Index eignet sich für Anleger mit ei-
nem langen Anlagehorizont. Der hohe Ak-
tienanteil führt zu hohen Schwankungen, 
bietet allerdings auch große Renditechan-
cen. Immobilien, Renten, Rohstoffe und 
Währungen sind hier eher untergewichtet.

Stand: 24.10.2011, Ausführliche Informationen zu den EXtra ETF Indizes finden Sie unter www.extra-funds.de/investieren. Die Performancedaten stammen aus vertrauenswür-
digen Quellen (2009: Rückrechnung der Strategie, 2010: Live-Musterdepot im Magazin, 2011: Indexberechnungsstelle).
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Die EXtra ETF Indizes sind über folgende HVB Open End Index-Zertifikate investierbar:

Index Emittent WKN Kosten p.a. Briefkurs Typ Whrg Sparplanfähig bei:

EXtra ETF Defensiv (Performance-) Index UniCredit Bank HV5EXD 0,90 % 9,91 € Indexzertifikat EUR

EXtra ETF Balance (Performance-) Index UniCredit Bank HV5EXB 0,90 % 9,48 € Indexzertifikat EUR

EXtra ETF Wachstum (Performance-) Index UniCredit Bank HV5EXW 0,90 % 9,10 € Indexzertifikat EUR

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 24.10.2011

Anfang 2010 haben wir im EXtra-Magazin ETF-Musterportfolios veröffentlicht. Zum Jahresende wurden für 
diese passive Anlagestrategie drei Indizes entwickelt. Diese Indizes sind jetzt für jeden investierbar.

Eine Strategie, drei Welten
Die EXtra ETF Indizes sind via HVB Open End Index-Zertifikate investierbar.

Die Isarvest GmbH ist die Muttergesellschaft der EXtravest GmbH, die das EXtra-Magazin veröffentlicht. Die Isarvest erhält als Indexsponsor der EXtra ETF Indizes eine 
regelmäßige Vergütung, die aus der Managementgebühr der Indexzertifikate entnommen wird. Bei den Index-Zertifikaten handelt es sich um Inhaberschuldverschrei-
bungen der UniCredit Bank AG. Im Falle einer Insolvenz des Emittenten droht ein Totalverlust des investierten Kapitals. Bitte lesen Sie vor einer Investition die offiziellen 
Verkaufsdokumente (Verkaufsprospekt), die Sie unter www.etf-portfolioindex.de herunterladen können.

Stammdaten & Kennzahlen:

WKN des Index: A1HT3F

Reuters Kennzeichen: .UCIN0014

Kostenquote der ETFs: 0,23 % p.a.

Entwicklung 2009: 11,44 %

Entwicklung 2010: 5,41 %

Entwicklung 2011: - 0,42 %

Stammdaten & Kennzahlen:

WKN des Index: A1HT3H

Reuters Kennzeichen: .UCIN0016

Kostenquote der ETFs: 0,44 % p.a.

Entwicklung 2009: 31,70 %

Entwicklung 2010: 13,53 %

Entwicklung 2011: - 8,63 %

DAB bank
Die Direkt Anlage Bank

DAB bank
Die Direkt Anlage Bank

DAB bank
Die Direkt Anlage Bank

Stammdaten & Kennzahlen:

WKN des Index: A1HT3G

Reuters Kennzeichen: .UCIN0015

Kostenquote der ETFs: 0,34 % p.a.

Entwicklung 2009: 21,65 %

Entwicklung 2010: 10,03 %

Entwicklung 2011: - 4,66 %

Strategie
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Nicht immer profitieren alle Branchen von 
Aufwärtsphasen an der Börse, und in man-
chen Zeiten erwischt es den ein oder an-
deren Sektor ganz besonders arg. So erlitt 
beispielsweise die Autoindustrie inmitten 
des weltweiten Konjunktureinbruchs infol-
ge der Lehman-Brothers-Pleite massive 
Kursverluste. Auch die Finanzindustrie 
und die Versorger mussten kräftig Federn 
lassen. Hauptverlierer im Monat Sep-
tember war laut Assenagon die Rohstoff-
branche mit -17,50 Prozent, gefolgt vom 
Automobilbereich mit -12,80 Prozent, den 
Finanzdienstleistern (-9,60 Prozent) und 
dem Baubereich (-9,30 Prozent). Andere 
Segmente wie die Gesundheitsbranche 
konnten die vergangenen Monate und 
Jahre kräftige Zuwachszahlen verzeich-
nen. Und auch im September schrieb der 
Sektor mit +0,80 Prozent schwarze Zahlen 
bei den Monatsrenditen. Mit +2,10 Prozent  
schnitten nur die Versorger, die in der Ver-
gangenheit unter starken Einbußen leiden 
mussten, noch besser ab. Damit bewahr-
heitet sich die alte Börsenweisheit, dass 
man in Krisenzeiten eher auf defensive, 
nichtzyklische Werte setzen sollte.

The Trend is your Friend
Genau diese Trends festzustellen, das ist 
das Ziel des Assenagon Trend Sektor 80 
(WKN: A0YH7K). Er investiert ausschließ-
lich in europäische Branchen, die intakte 
positive Trends aufweisen. Bei fallenden 
Aktienkursen wird entweder in aussichts-
reichere Sektoren oder in den Renten-
markt umgeschichtet. Damit verfolgt der 
Fonds also eine Trendfolge-Momentum-
Strategie: Herangezogen werden quan-
titative Signale, die Faktoren wie Sektor-
momentum und -volatilität einbeziehen. 
Zum weiteren Schutz wird bei steigenden 
Kursen eine Höchststandsicherung einge-
baut Sie liegt bei 80 Prozent des während 
der Laufzeit erreichten Kurshochs. Nähert 

sich dagegen der Fondswert bei wieder 
fallenden Kursen dem Höchststandsi-
cherungsniveau, wird automatisch in den 
Rentenmarkt umgeschichtet. Und genau 
das ist derzeit der Fall. Der Fonds ist der-
zeit in keine einzige Branche investiert 
und legt aktuell das investierte Vermögen 
über ETFs ausschließlich in kurzlaufenden 
deutschen Staatsanleihen an. Mit dieser 
Strategie erzielte der Fonds im September 
ein leichtes Kursplus von 0,43 Prozent und 
damit gegenüber dem deutschen Aktien-

markt eine Überrendite in Höhe von 5 Pro-
zent. Auch die Volatilität kann durch diese 
Methode kräftig gesenkt werden. Betrug 
diese beim DAX seit Fondsauflage am 
12. Januar 2010 rund 19,70 Prozent, so 
liegt sie bei der ETF-Anlagelösung gerade 
einmal bei 10,66 Prozent. Der Assenagon 
Trend Sektor 80 (WKN: A0YH7K) wird vom 
Anbieter in die Risikoklasse 3 (risikobereit) 
eingeordnet. Er schüttet seine Erträge 
jährlich aus. Die Gesamtkostenquote be-
trägt 1,57 Prozent p. a.

Möglichst breit diversifiziert in die Branchen investieren, die sich gerade im Aufwärtstrend befinden und in Abwärtsphasen 
geschützt sein – und das möglichst zu geringen Kosten. Der Assenagon Trend Sektor 80 stellt sich dieser Herausforderung.

Nur auf Branchen
mit Aufwärtstrend setzen
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AD-VANEMICS-ETF-DACHFONDS

Der neue ETF-Dachfonds des Assetmanagers Advanced Dyna-
mic Asset Management bietet eine dynamische Asset Allokati-
on, die auf der Marktanalyse des Trendmanagementsystems 
INDEXPICKING von Axxion basiert.

Das INDEXPICKING ist ein System zur technischen Analyse 
von Kapitalmarktindizes, die unterschiedliche Assetklassen wie 
Aktien, Renten und Rohstoffe abbilden. Ein wesentlicher Be-
standteil ist die Fokussierung auf das Risikomanagement. So 
verstehen sich die Fondsmanager nicht als klassische Trendfol-
ger, sondern als Trendmanager. Durch die Analyse von Trendin-
tensität und Trendrisiko soll frühzeitig das Risiko für Trendwech-

sel erkannt werden. Ziel ist es, in den Indizes investiert zu sein, 
die die stabilsten Trends und das geringste Trendrisiko aufwei-
sen. Darüber hinaus werden durch einen relativen Vergleich 
die attraktivsten Indizes des gesamten Anlageuniversums be-
stimmt. Neben klassischen Risikoparametern wie der Volatilität 
werden auch Liquiditäts- und Konzentrationsrisiken der Indizes 
bei der Analyse berücksichtigt. Basierend auf mathematischen 
und statistischen Regeln trifft das INDEXPICKING eine Allokati-
onsentscheidung, die auf täglicher Basis überprüft wird. Als Da-
tenbasis dienen ausschließlich historische Indexdaten.

Die Zeichnungsfrist für Deutschland und Österreich ist für An-
fang November geplant. Das Fondsmanagement strebt danach 
ein Börsenlisting in Frankfurt und Stuttgart an.

In den vergangenen Monaten sind immer mehr ETF-Anlagelösungen auf den Markt gekommen. In die-
ser Rubrik möchten wir Ihnen diese Produkte künftig näher vorstellen.

Anlagelösungen auf ETF-Basis

Liste ausgewählter in Deutschland verfügbarer ETF-Anlagelösungen

Fondsname Berater Strategie WKN Kurs Kosten  
p.a.

Perf. 
Fee FWhrg

Vol. / 
Mio. 
EUR

%  
1 Mo-
nat

%
 YTD

ARERO - Der Weltfonds Prof. Weber GmbH passiv gemanagt DWS0R4 122,71 0,45 % - EUR 171,10 -2,72 -11,00

ARTUS Europa Core Satelliten ARTUS Direct Invest Trendfolge A0M2H1 44,31 1,80 % - EUR 11,70 -2,51 -10,34

ARTUS Global Selection ARTUS Direct Invest Trendfolge A0M2H0 39,88 1,80 % - EUR 11,20 -3,13 -20,51

ARTUS Welt Core Satelliten ARTUS Direct Invest Trendfolge 532143 41,56 1,80 % - EUR 9,57 -2,56 -11,18

Assenagon Trend EM 75 (P) Assenagon Trendfolge A1CXTJ 49,15 1,60 % - EUR 61,10 -0,47 -

Assenagon Trend Sektor 80 (P) Assenagon Trendfolge A0YH7K 46,33 1,30 % - EUR 30,80 -0,52 -

BV Global Balance BV & P Vermögen aktiv gemanagt A0MVXF 93,33 1,25 % - EUR 24,95 0,45 -6,20

dbx Portfolio Total Return db x-trackers passiv gemanagt DBX0BT 128,55 0,72 % - EUR 87,94 0,13 -7,23

CS IndexSelection Income Oriented Credit Suisse AM aktiv gemanagt A0YBLJ 99,70 1,10 % - EUR 6,40 - -9,20

CS IndexSelection Balanced Credit Suisse AM aktiv gemanagt A0YBLC 99,80 1,20 % - EUR 4,50 - -10,67

CS IndexSelection Capial Gains Oriented Credit Suisse AM aktiv gemanagt A0YBLF 97,95 1,30 % - EUR 4,69 - -14,35

DSC Constant Profit Global Dr. Seibold Capital aktiv gemanagt A0M13T 66,84 2,00 % - EUR 6,14 -6,11 -26,43

ETF-Dachfonds (P) Veritas aktiv gemanagt 556167 11,93 1,50 % 15 % (HR) EUR 424,00 -1,89 -16,22

ETF-Dachfonds Aktien Veritas aktiv gemanagt 556168 10,40 1,50 % 15 % (HR) EUR 4,10 -2,35 -18,17

ETF-Dachfonds Renten Veritas aktiv gemanagt 556169 11,12 0,75 % 15 % (HR) EUR 2,67 -0,98 1,12

ETF-Dachfonds Emerg. Markets +Money Veritas aktiv gemanagt 976332 19,30 1,50 % 15 % (HR) EUR 5,63 -0,72 -9,69

ETF-Dachfonds Quant Veritas aktiv gemanagt 556162 27,65 1,50 % 15 % (HR) EUR 1,23 -0,79 -11,29

EXtra ETF Defensiv Indexzert. Isarvest passiv HV5EXD 9,91 0,90 % - EUR - - -0,90

EXtra ETF Balance Indexzert. Isarvest passiv HV5EXB 9,48 0,90 % - EUR - - -5,20

EXtra ETF Wachstum Indexzert. Isarvest passiv HV5EXW 9,10 0,90 % - EUR - - -9,00

ETF-Portfolio Global Veritas Weltportfolio (BIP) A0MKQK 9,10 0,89 % - EUR 30,30 -2,57 -17,50

Gerling Portfolio Multi ETF-Strategie AmpegaGerling aktiv gemanagt A0NGJ6 18,32 1,00 % - EUR 10,93 -2,20 -7,98

Gerling Portfolio Global ETF AmpegaGerling passiv gemanagt 984735 14,35 1,00 % - EUR 21,80 -0,30 -15,25

IndexTrend Europa Control AVANA Invest Trendfolge A0RHDC 109,96 0,60 % 15 % (HW) EUR 31,80 -1,37 6,25

IndexTrend Europa Dynamic AVANA Invest Trendfolge A0RHDB 117,69 1,20 % 15 % (HW) EUR 26,72 -2,01 -7,40

IndexTrend Emerging Markets AVANA Invest Trendfolge A0RGWN 90,69 1,20 % 15 % (HW) EUR 15,07 -0,97 -11,28

IndexTrend Commodities AVANA Invest Trendfolge A0RGWR 87,06 1,20 % 15 % (HW) EUR 1,89 -8,42 -10,34

PAM-KS Index Flex P.A.M., Hamburg aktiv gemanagt A0Q92X 108,96 1,50 % 10 % (HR) EUR 12,00 -1,39 -7,02

Quelle: www.extra-funds.de, Stand 24.10.2011. Alle Angaben ohne Gewähr.

Ausführliche Informationen zu den ETF-Anlagelösungen finden Sie unter www.extra-funds.de/investieren
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Seit 2010 berechnet die Phylax Financial In-
novations für das EXtra-Magazin Handels-
signale für die wichtigsten zehn Aktien- und 
Rohstoffmärkte. Die Umsetzung der Signale 
erfolgt zudem in den folgenden Indizes.

Phylax-EXtra-Aktien Index (Stand 22.09.2011)

Anbieter: Phylax Financial Innovations

2010: 9,59 %

2011: 0,64 %

 Phylax-EXtra-Rohstoff Index (Stand 22.09.2011)

Anbieter: Phylax Financial Innovations

2010: 16,49 %

2011: 2,01 %

Phylax Financial Innovations entwickelt und berät Kunden bei Absicherungs- und Absolute-Return-Strategien unter Einsatz von ETFs und 
ETCs. Phylax kooperiert mit dem EXtra-Magazin. Aus der Kooperation entstand das einzigartige Angebot der ETF-Handelssignale, auf 
deren Basis die Phylax-Extra-Indizes berechnet und monatlich im Magazin publiziert werden.

Russland –
L’État cest moi

Während der über den MSCI Russia dar-
gestellte russische Aktienmarkt – mehr 
oder minder im Gleichschritt mit anderen 
Emerging Markets – im laufenden Jahr 
Verluste in Höhe von rund 25 Prozent ein-
fuhr, stellt sich bei Beobachtung und Analy-
se des Landes einmal wieder deutlich vor 
Augen, dass für Russland im Vergleich zu 
anderen BRIC-Ländern spezielle Maßstä-
be angewendet werden müssen.

Immer noch das Öl …
Die russische Volkswirtschaft ist noch im-
mer in hohem Maße abhängig von Energie-
exporten im weiteren Sinne, beziehungs-
weise Öl-Exporten im Speziellen. Die im 
Zeichen der Preisentwicklungserfahrung 
der letzten Dekaden stehende Haushalts-
planung der Regierung gibt Aufschluss: Ein 
Ölpreis kleiner 100 USD pro Barrel in der 
mittleren Frist sorgt bereits für eine ange-
spannte Situation, bei einem Ölpreis klei-
ner 80 USD kann kaum noch von substan-
tiellem Wachstum der Wirtschaftsleistung 
ausgegangen werden, rechneten Experten 
vor. Bei derzeit knapp 90 USD pro Barrel 
WTI, der sich abschwächenden globalen 

Konjunktur und mit großer Unsicherheit be-
hafteten Prognosen sind die Aussichten für 
Russland vergleichsweise trüb.

… und Putin
Es bleibt abzuwarten, wie die politische 
Führung reagieren wird. In diesem Zusam-
menhang macht die wenig überraschende, 
demokratisch jedoch zweifelhafte Wieder-
wahl Wladimir Putins zum Präsidenten 
– frei nach dem Motto „L’État c’est moi“ – 
wenig Hoffnung. Man kann mit gutem Ge-
wissen behaupten, dass Putin in seiner ers-
ten Amtszeit ein Glückspilz war, da er von 
stetig steigenden Öl- und Gaspreisen und 
dem daraus erwachsenden gesellschaftli-
chen und staatlichen Wohlstandszuwachs 
profitieren konnte. Innovationen und einer 
Diversifikation der Volkswirtschaft wurde 
nicht die gebührende Aufmerksamkeit ge-
schenkt. Ob sich dies nun ändern wird? 
Putin steht nicht für Veränderung, was klar 
dagegen spricht. Es ist allerdings zu erwar-
ten, dass seine zweite Amtszeit politisch 
und wirtschaftlich bedingt eine weitaus 
unbequemere werden wird und sich der 
erhöhte Druck in notwendigen Veränderun-

gen niederschlagen wird. Fundamental be-
dingte Kurssteigerungen sind kaum zu er-
warten, von einer substantiellen Erholung 
der Aktienbewertungen im Zuge sich ver-
bessernder Stimmung werden allerdings 
auch russische Aktien und Abonnenten der 
Phylax EXtra Handelssignale profitieren 
können.

Die Phylax MSCI Russia Index Strategie seit Dezember 2009
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Wer in ETFs investiert, partizipiert nahezu eins zu eins an Kursgewinnen des jeweiligen Index – an Kursverlusten sind Anleger allerdings 
genauso „beteiligt“. Gerade im aktuellen Umfeld interessieren sich jedoch viele Anleger für Möglichkeiten, sich gegen solche Kursverluste 
abzusichern. Ein Gastbeitrag von Lyxor Asset Management stellt Absicherungsstrategien für ETF-Anleger vor.

Portfolioabsicherung – 
Absicherungsstrategien für ETFs

Für die Absicherung eines Portfolios gibt es 
je nach Zielsetzung unterschiedliche Mög-
lichkeiten. Eine einfache Alternative besteht 
darin, in ETFs zu investieren, die unmittel-
bar von fallenden Kursen 
profitieren. Diese Produkte 
verhalten sich auf täglicher 
Basis spiegelverkehrt zu ih-
rem jeweiligen Basisindex. 
So verhält sich zum Beispiel 
der Lyxor ETF Euro Stoxx 50 
Daily Short (WKN: A0MNT8).
Fällt der DJ Euro Stoxx 50 in-
nerhalb eines Tages also um 
fünf Prozent, steigt der ETF 
im Gegenzug um etwa fünf 
Prozent und umgekehrt.

Hoher Kapitaleinsatz nötig
Während der Vorteil bei 
Short-ETFs darin besteht, 
dass ihre Entwicklung wie bei 
allen ETFs sehr einfach nachzuvollziehen 
ist, liegt der Nachteil auf der Hand: Es ist ein 
sehr hoher Kapitaleinsatz notwendig. Aus 
diesem Grund werden zur Depotabsiche-
rung häufig klassische Optionsscheine ein-
gesetzt, die der Absicherung den Charakter 
einer Versicherung geben. Die Grundidee: 
Fällt der Kurs des jeweiligen Basiswertes, 
gewinnen die Optionsscheine überproporti-
onal an Wert und können Kursverluste des 
Basiswertes ausgleichen. Auch hierzu ein 
Beispiel: Nehmen wir an, ein Anleger möch-
te 250 Lyxor ETFs auf den DAX absichern 
und der aktuelle Wert der Position in Höhe 
von rund 13.000 Euro soll im Dezember 
2012 zur Verfügung stehen. Unterstellt 
man wiederum einen DAX-Stand von 5.000 
Punkten, wäre der Kauf von 260 Options-
scheinen (Portfoliowert x Bezugsverhältnis / 
DAX-Stand) mit einem Basispreis von 5.000 
Punkten notwendig, um eine „Vollkasko-
Versicherung“ für das Wertpapierdepot zu 
erhalten. Eine häufig genutzte Alternative 

kann darin bestehen, dass Puts erworben 
werden, die „aus dem Geld“ notieren – deren 
Basispreis also in diesem Beispiel unterhalb 
von 5.000 Punkten, zum Beispiel bei 4.000 

Punkten, liegt. Der wesentliche Unterschied 
bei der Anwendung dieser Strategie liegt 
darin, dass der Anleger über keinen Schutz 
gegen einen Kursrückgang des DAX von 
bis zu 1.000 Punkten verfügt. Einen solchen 
Verlust hätte er damit selbst zu tragen. Im 
Gegenzug würde die Versicherungsprämie 
jedoch auch wesentlich geringer ausfallen. 

Depotwert fixieren
Viele Anleger möchten ihren aktuellen 
Depotstand für einen gewissen Zeitraum 
festschreiben, d. h. zusätzliche Gewinne 
genauso wie Verluste ausschließen. Das 
richtige Finanzinstrument sind in diesem 
Fall Knock-out Produkte auf fallende Kurse, 
die je nach Anbieter als „Turbo Short“ oder 
auch „Turbo Put“ bezeichnet werden. Diese 
Papiere wandeln Verluste des Basiswerts 
proportional in Gewinne um, wobei der ein-
gebaute Hebeleffekt dafür sorgt, dass die 
Absicherung deutlich weniger Kapital bindet 
als das ursprüngliche Investment. Hierzu ein 

Beispiel: Ein Investor hat wiederum 250 Ly-
xor ETFs auf den DAX in seinem Depot und 
entscheidet sich für einen Open End Turbo 
Short. Der Preis des Turbo-Produkts ent-

spricht immer der um das 
Bezugsverhältnis (1:100) 
bereinigten Differenz zwi-
schen dem Basispreis, 
der in diesem Beispiel bei 
6.000 Punkten liegen soll, 
und dem jeweils aktuellen 
DAX-Stand – bei einem 
Index-Niveau von 5.000 
Punkten kostet das Papier 
folgerichtig 10,00 Euro (auf 
eine Berücksichtigung der 
Geld-Brief-Spanne wird 
an dieser Stelle verzich-
tet). Für die Absicherung 
der DAX-ETFs müsste 
der Anleger nun 250 Tur-
bos erwerben: Anzahl der 

Fondsanteile multipliziert mit deren Bezugs-
verhältnis und anschließend geteilt durch 
das Bezugsverhältnis des Knockout-Pro-
dukts. Mit einer solchen Absicherung wür-
de es für den Anleger keine Rolle spielen, 
wenn der DAX tatsächlich Kursverluste zu 
verzeichnen hätte. Sobald die Baisse-Phase 
beendet ist bzw. der Investor keine größeren 
Kursverluste mehr erwartet, kann er seine 
Absicherungsinstrumente wieder verkaufen. 
Durch den Gewinn ist er wirtschaftlich ge-
nauso gestellt, als wenn er seine ETFs vor 
dem Einbruch verkauft hätte und anschlie-
ßend auf ermäßigtem Niveau wieder einge-
stiegen wäre. Wichtig ist zu beachten, dass 
für die mit dem Turbo Put erzielten Gewinne 
Abgeltungssteuer und Solidaritätszuschlag 
anfallen; für eine vollständige Absicherung 
nach Steuern müssten entsprechend mehr 
Turbos gekauft werden. Unabhängig davon 
liegt der Vorteil dieses Ansatzes in seiner 
Transparenz, auch wenn die üblichen Merk-
male einer „Versicherung“ nicht bestehen.
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Niedrige Kosten sind ein zentrales Merkmal von ETFs. Das Geheimnis hierzu ist in einer spezifischen Rezeptur begrün-
det, mit der ETF-Anteile entstehen. Schaffen, ausgeben, handelbar machen – und dann bei Bedarf zurücktauschen.

Wie ETF-Anteile entstehen – 
mit Kreativität Geld sparen

Der Erfolg von ETFs ist nicht nur darauf 
zurückzuführen, dass sie sich als sichere 
Anlageform in stürmischen Zeiten erwie-
sen haben. Sie sind zudem unschlagbar 
günstig und werden, ganz im Gegensatz 
zu herkömmlichen Fonds, wie Aktien 
ganztägig an der Börse gehandelt. Grob 
gesagt: Billig und flexibel – der Anleger 
profitiert gleich in mehrfacher Hinsicht. 
Keine Ausgabeaufschläge, niedrige Han-
delskosten, geringe Verwaltungsgebüh-
ren: Gleichzeitig ist der Marktpreis für die 
ETF-Anteile laufend auf dem aktuellen 
Stand. Potenzielle Erstanleger mögen 
sich verwundert fragen, wie das geht. Ein 
Blick hinter die Kulissen macht es deut-
lich. Das Geheimnis liegt zum größten 
Teil in der Vorgehensweise, wie ETF-An-
teile überhaupt entstehen.

Aktienkorb gegen ETFs
Exchange Traded Funds – allein schon 
der Name führt auf die richtige Spur. ETFs 
werden zum einen direkt an der Börse 
gehandelt. Institutionelle Anleger handeln 
aber auch außerbörslich. Das Verfahren, 
das die Sache letztlich so effizient macht 
– dem Creation/Redemption-Prozess. Auf 
Deutsch in etwa: Ausgabe-und-Rücknah-
me-Prozess. Dieses Prozedere, das für 
die Konstruktion von ETFs von elementa-
rer Bedeutung ist, lässt sich folgenderma-
ßen beschreiben:

Die Grundidee: Wertpapiere werden ge-
gen ETF-Anteile getauscht und umge-
kehrt – Ausgabe und Rücknahme. Ort 
des Geschehens: der Primärmarkt, also 
der Finanzmarkt außerhalb der Börse. 

Eine zentrale Rolle nimmt dabei der Mar-
ket Maker (auch Designated Sponsor ge-
nannt) ein. Dieser bietet am Markt fortlau-
fend Preise für ETF-Anteile. Verkauft er 
z. B. ETF-Anteile an einen Investor, liefert 
er im Anschluss als autorisierter Markt-
teilnehmer einen Korb mit Aktien in der 
genauen Zusammensetzung des abzubil-
denden Index, beispielsweise dem DAX, 
an den ETF-Anbieter. Für diesen Wertpa-
pierkorb erhält er dann im Gegenzug von 
der Fondsgesellschaft neu geschaffene 
ETF-Anteile. Dieser Handlungsabschnitt 
ist der Creation-Prozess.

Redemption-Prozess
Die Rücknahme – Redemption – steht 
für den umgekehrten Schritt: Der Market-
Maker kann jederzeit ETF-Anteile an die 
Fondsgesellschaft zurückgeben. Als Ge-
genleistung bekommt er dann eben von 
ihr den entsprechenden Aktienkorb zu-
rück.

Ohne Einfluss auf den Index
Der entscheidende Vorteil dieser Vor-
gehensweise: Innerhalb des Fonds-
vermögens entstehen keine Transak-
tionskosten. Denn die Mittel, die dem 
ETF-Fondsvermögen zufließen, müssen 
vom ETF-Anbieter nicht in die entspre-
chenden Wertpapiere investiert werden. 
Das wirkt sich positiv auf die ETF-Perfor-
mance gegenüber der Indexentwicklung 
aus. Auf die haben im Creation/Redemp-
tion-Prozedere auch hohe Mittelzu- oder 
-abflüsse keine Auswirkungen.

Enge Spreads
Bleibt die Frage, wie sich der Market-
Maker finanziert. Zum einen macht er das 
über die Differenz aus Ankaufs- und Ver-
kaufskurs des ETFs, dem so genannten 
Spread. Zum anderen aber hat ein Mar-
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ket Maker, der zu einer großen Bank mit 
eigenen Wertpapierbeständen gehört, die 
Möglichkeit, einen Großteil des Bedarfs 
aus den eigenen Handelsbüchern zu de-
cken. In diesem Fall muss er am Markt 
nicht als Käufer oder Verkäufer agieren. 
Das spart Kosten, was wiederum in der 
Regel zu einem engeren Spread, also ei-
ner geringeren Geld/Briefkurs-Differenz, 
führt. Übrigens: Market Maker haben zum 
Teil verschiedene Schwerpunkte. So set-
zen etwa kleinere Handelshäuser eher 
auf ganz bestimmte hochliquide ETFs. 
Andere wiederum vorwiegend auf die ei-
genen Produkte. Und dann gibt es noch 
Banken, die unabhängig von Emittenten 
sind und an allen Börsen so ziemlich alle 
ETFs betreuen.

Es kommt auf den Index an
Der Spread spiegelt aber auch die Liqui-
dität der im Index enthaltenen Aktien wi-
der. Je weniger liquide diese sind, desto 
höher ist das Transaktionsrisiko und des-
to weiter ist der Spread. Vor diesem Hin-
tergrund ist es auch von Bedeutung, wel-
cher Index gewählt wurde. Bei ETFs auf 
den DAX oder DJ Euro Stoxx 50 liegt der 
Spread im Schnitt bei nur 0,05 Prozent. 
Bis zu einem halben Prozent sind es bei 
Branchen-ETFs und bei exotischen Indi-
zes kann er auch an die Einprozentmarke 
heranreichen. Einen weiteren Spread gibt 
es meist zudem außerhalb der Handels-
zeiten des zugrunde liegenden Marktes.

Vorteil für alle
Insgesamt kann der Creation/Redempti-
on-Prozess als geniale Verfahrensweise 
bezeichnet werden, denn letztlich profi-
tieren alle Beteiligten. Die Fondsgesell-
schaft verlagert Risiko und Kosten aus 
dem Sondervermögen (ETF) auf den 
Market-Maker. Der wiederum kann den 
Index im täglichen Handel fortlaufend ef-
fizient abbilden, wobei er gleichzeitig von 
zusätzlichen Handelschancen profitiert. 
Und der Investor erhält einen fairen Preis 
mit sehr niedrigen Handelskosten und 
Verwaltungsgebühren.
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Der Creation/Redemption-Prozess: 

Private
Investoren

PrimärmarktSekundärmarkt

Handel 
ETFs gegen

Wertpapierkorb

ETF-Anbieter
(Fonds)

Der Creation/Redemption-Prozess ist ein Tausch von Aktienkörben gegen Fondsan-
teile. Ein Market Maker stellt einen Korb mit Aktien zusammen, deren Zusammen-
setzung dem abzubildenden Index eins zu eins entspricht. Diesen liefert er dann an 
die Fondsgesellschaft. Im Gegenzug erhält er ETF-Anteile im Wert des Aktienkorbs. 
(Creation-Prozess). Damit wird der Index handelbar gemacht. Der Market Maker bie-
tet die ETF-Anteile an der Börse oder außerbörslich zum Kauf und Verkauf an, sorgt 
so für Liquidität und aktuelle Geld/Briefkurse. Redemption-Prozess: Der Market Ma-
ker kann jederzeit ETF-Anteile an die Fondsgesellschaft zurückgeben. Als Gegenleis-
tung erhält er dann den entsprechenden Aktienkorb oder Geld zurück.
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Alle sind sich einig, dass die Volkswirtschaf-
ten dauerhaft nur dann gesunden, wenn die 
Verschuldung zurückgeführt wird. Genauso 
sind die meisten aber auch davon über-
zeugt, dass eine Reduzierung der Schul-
den in Demokratien nicht möglich ist. Den 
Politikern fehlt es an Kraft, die Ausgaben zu 
kürzen und die Abgaben zu erhöhen. Sie 
haben Angst, durch eine restriktive Finanz-
politik das Wachstum zu beschädigen und 
die Arbeitslosigkeit noch mehr nach oben 
zu treiben. Daher die Befürchtung vieler In-
vestoren, dass am Ende kein anderer Aus-
weg bleibt, als die Schulden durch Inflation 
zu entwerten oder eine Währungsreform 
durchzuführen.

Ist ein so pessimistischer Ausblick gerecht-
fertigt? In der Geschichte ist es nicht oft 
gelungen, die Schulden durch eine rigorose 
Finanzpolitik zu verringern. Währungsre-
formen sind gar nicht so selten. Man muss 
dafür nicht nur nach Griechenland schauen, 
wo es in den letzten zweihundert Jahren 
fünf Währungsreformen gab. Deutschland 
hatte in den letzten hundert Jahren zwei, 
die neuen Bundesländer sogar drei. In den 
USA kam es zwar nicht zu einer Währungs-
reform. Die hohen Schulden wurden aber 
über viele Jahre durch eine Inflation entwertet.

Der Journalist Bernhard Jünemann vom 
Deutschen Anleger Fernsehen hat mich 
vor kurzem auf die bemerkenswerte Par-
allelität zwischen der heutigen Schulden-
situation und der Inflationsdiskussion in 
den 70er Jahren aufmerksam gemacht. 
Damals klagte alle Welt über die hohe 
Preissteigerung. Kaum jemand hatte die 
Hoffnung, dass die Welt davon wieder 
herunterkommt. Es gelang trotzdem. Die 
Preissteigerung in Deutschland ist seit Mit-

te der 70er Jahre von zeitweise knapp 8 % 
auf heute 2,5 % zurückgegangen.

Wie ist das gelungen? Zuerst muss die 
richtige Erkenntnis da sein. Bei der Inflation 
war es einmal die Tatsache, dass ihr eine 
Tendenz zur Selbstbeschleunigung inne-
wohnt. Wenn die Geldentwertung bei 5 % 
liegt, bleibt sie nicht dort, sondern steigt auf 
vielleicht 10 % und mehr. Zum anderen för-
dert Preissteigerung auf lange Sicht nicht 
Wachstum und Beschäftigung, sondern 
schadet diesen Zielen. Das zeigte sich Ende 
der 70er, Anfang der 80er Jahre in der kur-
zen Abfolge von Rezessionen. Auch Staats-
schulden haben die Tendenz zur Selbstbe-
schleunigung. Je höher die Verschuldung, 
umso mehr muss für Zinsen und Tilgungen 
ausgegeben werden und umso größer ist 
die erforderliche Neukreditaufnahme. Das 
wirkt bremsend. Die beiden amerikanischen 
Ökonomen Kenneth Rogoff und Carmen 
Reinhard haben aufgrund der historischen 
Erfahrung nachgewiesen, dass eine Staats-
verschuldung ab einer Größe von 90 % des 
Bruttoinlandsprodukts überwiegend negati-
ve Wirkungen hat.

Es reicht freilich nicht, die richtige Erkennt-
nis zu haben. In einer globalen Welt muss 
zwischen den großen Nationen ein Kon-
sens erzielt werden. Das war schon damals 
nicht leicht. Zwischen dem damaligen deut-
schen Bundeskanzler Helmut Schmidt und 
dem amerikanischen Präsidenten Jimmy 
Carter sollen in jenen Jahren auf internati-
onalen Konferenzen „die Fetzen geflogen“ 
sein. Schließlich erreichte man aber eine 
Formulierung, die in die Geschichte ein-
ging: „Inflation verringert die Arbeitslosig-
keit nicht. Sie ist im Gegenteil eine ihrer 
Hauptursachen.“ Das war der Durchbruch. 

In der Schuldenfrage gibt es bisher keinen 
so klaren Konsens. Jeder sagt, Sparen sei 
wichtig, aber nur noch nicht jetzt. Schließ-
lich muss es mutige Politiker geben, die das 
in die Praxis umsetzen. In den USA war es 
Ende der 70er der amerikanische Noten-
bankpräsident Paul Volcker, der die Geld-
entwertung mit drastischen Zinserhöhun-
gen bekämpfte. Das führte vorübergehend 
zu einem Konjunktureinbruch. Danach 
stand die wirtschaftliche Entwicklung jedoch 
auf gesünderen Füßen. Man braucht dabei 
auch einen langen Atem. Die Besserung 
kann nicht von heute auf morgen erreicht 
werden. Sie dauert Jahrzehnte.

Für den Anleger
Die gute Nachricht: Der Vergleich mit der 
Inflationsproblematik in den 70er Jahren 
zeigt, dass man nicht mit dem Schlimmsten 
rechnen muss. Die schlechte Nachricht: Wir 
sind in der Schuldenfrage davon noch weit 
entfernt. Der Druck ist nicht groß genug, 
dass es zu einem Umsteuern der Politik 
kommt. Vielleicht muss es erst schlechter 
werden, bevor es besser wird.

Dr. Martin W. Hüfner 
Chefvolkswirt

Assenagon Asset Management S.A.

■■ Die Diskussion über die zu hohen Staatsschulden weist bemerkenswerte Ähnlichkeiten mit den Verhältnissen in der Zeit der 
hohen Inflationsraten in den 70er Jahren auf.

■■ Die gute Nachricht: Gesamtwirtschaftliche Ungleichgewichte lassen sich korrigieren. Die schlechte: Es dauert lang, ist 
schmerzlich und erfordert erhebliche Anstrengungen.

■■ Der Vergleich mit den 70er Jahren zeigt, dass wir bei den Schulden noch weit von einer Lösung entfernt sind.

Chancen auf einen Schuldenabbau?
Dr. Hüfner beleuchtet und kommentiert im EXtra-Magazin konjunkturelle Entwicklungen. Er war vor seiner Zeit bei As-
senagon Chefvolkswirt der HypoVereinsbank und ist ein ausgewiesener Experte auf diesem Gebiet.
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Detlef Glow, MBA (UoW) 

Herr Glow begann im Jahr 2005 als Leiter der Fondsanalyse für 
Deutschland und Österreich bei Thomson Reuters – Lipper. Anfang 
2007 übernahm er die Leitung für die Regionen Zentral-, Nord- und 
Osteuropa. Seit Oktober 2010 ist Detlef Glow Leiter der Fondsanalyse 
von Lipper in Europa, dem Mittleren Osten und Afrika. Zuvor war er als 
Direktor Portfoliomanagement bei der Feri Wealth Management GmbH 
in Bad Homburg als Portfoliomanger für vermögende Privatkunden tä-
tig. Seine Karriere begann Glow neun Jahre zuvor bei der Tecis Holding 
AG in Hamburg, wo er zuletzt als Leiter der Fondsanalyse für sowohl 
das quantitative als auch das qualitative Fondsresearch der tecis Asset 
Management AG verantwortlich war.

Die perfekte Welt der börsennotierten In-
dexfonds (ETFs) sähe angesichts der von 
verschiedenen Marktregulatoren geäußer-
ten Kritik wohl folgendermaßen aus: Alle 
ETFs wären voll replizierend, würden also 
die Indexwerte tatsächlich in ihren Portfo-
lios halten und diese auch nicht verleihen. 
Sie würden die Wertentwicklungen der In-
dizes ohne jede Abweichung nachvollzie-
hen. Zudem wären die ETFs völlig trans-
parent, so dass jeder Marktteilnehmer zu 
jeder Zeit die Positionen in den Portfolios 
nachvollziehen könnte. Ebenso wäre es 
möglich, alle Transaktionen, also auch die 
im außerbörslichen Handel, direkt nach ih-
rem Abschluss zu sehen. Darüber hinaus 
wären alle ETFs jederzeit zu fairen und 
günstigen Preisen handelbar.

Doch selbst in so einer perfekten Welt 
gäbe es immer wieder Dinge, die den ei-
nen oder anderen zu Kritik veranlassten. 
Beispielsweise könnten ETFs dann plötz-
lich als Auslöser beziehungsweise Verstär-
ker eines Crashs an den Pranger gestellt 
werden, sollten die bei einer Abwärtsbe-
wegung ausgelösten Stop-Loss-Orders 
den negativen Markttrend verstärkt haben. 
Oder es heißt mit einem Mal, dass ETFs zu 
viel Liquidität in ein enges Marktsegment 
pumpen und dadurch Verwerfungen her-
beiführen.

In der realen Welt scheinen ETFs eine 
Art Sündenbock zu sind. Denn seit der 
im Frühjahr geäußerten Kritik von Finanz-
stabilitätsrat, Bank für Internationalen 
Zahlungsausgleich, Internationalem Wäh-
rungsfonds und der britischen Finanzauf-
sichtsbehörde FSA melden sich immer 
wieder neue Kritiker zu Wort. Fehlt nur 
noch, dass ETFs die Schuld an der derzei-
tigen Schuldenkrise gegeben wird – zum 
Beispiel, weil sie Staatsanleihen zur Besi-
cherung von Leih- und Derivategeschäften 
eingesetzt haben.

Nicht, dass ich falsch verstanden werde: 
Die bisher an den ETFs geäußerte Kritik 
ist in Teilen durchaus berechtigt. Aber mir 
stellt sich nach wie vor die Frage, warum 
die Kritik nur auf den relativ kleinen Be-
reich der ETFs begrenzt ist. Schließlich 
setzen so gut wie alle anderen Fonds auch 
derivative Instrumente in der einen oder 
anderen Form ein. Zudem bilden Swap-
ETFs die Wertentwicklungen ihrer Indizes 
oftmals genauer ab als ETFs ohne Deriva-
te. Für Letztere ist das ein Anreiz dazu, die 
Managementqualität zu steigern. Dadurch 
tragen sie dazu bei, dass sich die Qualität 
der ETFs insgesamt verbessert. Ein wei-
terer Punkt, der in der letzten Zeit in den 
Hintergrund geraten ist, ist die Tatsache, 
dass durch ETFs Liquidität in die Märkte 

fließt, was zu der oft zitierten Effizienz der 
Märkte beiträgt.

Was kann die Branche tun, um sich der 
perfekten Welt wenigstens anzunähern? 
Sie könnte ihre ohnehin schon gute Trans-
parenz weiter steigern. Eine höhere Trans-
parenz – insbesondere hinsichtlich der De-
rivate- und Wertpapierleihegeschäfte in den 
ETF-Portfolios – könnte dazu beitragen, 
dass sie einen Teil des verloren gegange-
nen Vertrauens zurückgewinnt. Zudem soll-
ten die ETF-Anbieter in den Portfolios ihrer 
Fonds auf Wertpapiere verzichten, die zu 
einer berechtigten Kritik führen könnten. 
Damit meine ich nicht, dass ein DAX-ETF 
keine japanischen Aktien halten sollte. Mir 
geht es darum, dass in den Portfolios kei-
ne illiquiden Werte geparkt werden oder 
man sich an undurchsichtigen Cash-Pools 
beteiligt. Denn es sind genau diese Posi-
tionen, die bei den Anlegern Fragen auf-
werfen.

Insgesamt betrachtet nehmen ETFs eine 
wichtige Rolle an den Kapitalmärkten ein. 
Diese Position können die Produktanbie-
ter durch verschiedene Maßnahmen ver-
bessern. Dazu muss die Branche aber an 
einem Strang ziehen und sich anbieter-
übergreifend auf entsprechende Verbes-
serungen verständigen.
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Die perfekte ETF-Welt wird es
nie geben – zum Glück
Der ETF-Experte Detlef Glow beleuchtet und kommentiert im EXtra-Magazin Entwicklungen der ETF-Branche.
Er veröffentlicht regelmäßig in verschiedensten Medien ETF-Artikel und -Kommentare.
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SPDR: Hohe Dividendenrenditen
State Street Global Advisors (SPDR) legte  
im Oktober zwei neue ETFs auf Dividen-
denaktientitel mit Anlageschwerpunkt USA 
bzw. Emerging Markets auf. Der mittels 
SPDR-ETF abgebildete S&P High Yield Di-
vidend Aristocrats Index (WKN: A1JKS0) 
bildet die Wertentwicklung von 60 Unter-
nehmen des S&P 1500 ab, die einerseits 
die höchsten Dividendenrenditen zeigen 
und andererseits ihre Dividenden über die 
letzten 25 Jahre kontinuierlich gesteigert 
haben. Die Gesamtkostenquote beträgt 
0,35 Prozent. Der andere ETF bildet den 
S&P Emerging Markets Dividend Oppor-
tunities Index  ab. Dieser umfasst die di-
videndenstärksten 20 Unternehmen aus 
den Emerging Markets. Hier betragen die 
Gebühren 0,65 Prozent. Beide ETFs  sind 
voll replizierend und schütten die Erträ-
ge regelmäßig an die Anleger aus. State 
Street erschließt damit weiteres Neuland, 
denn bisher gab es keinen Dividenden-
ETF auf die Emerging Markets.

ComStage macht F.A.Z.-Index investierbar
Das Angebot an ETFs, um in den deutschen Aktienmarkt zu investieren, steigt weiter 
an. Neben DAX- und MSCI-Germany-ETFs können Anleger nun auch in den F.A.Z.-
Index investieren. ComStage hat im Oktober einen entsprechenden ETF aufgelegt 
(WKN: ETF006).

Der vergessene Aktienindex
Der F.A.Z.-Index galt vor Einführung des DAX-Index als wichtigstes deutsches Akti-
enbarometer. Die Indexbasis ist der Börsenwert am 31. Dezember 1958 mit einem 
Punktestand von 100. Die Indexberechnung findet durch die Frankfurter Allgemeine 
Zeitung seit dem 4. September 1961 statt. Der Index umfasst 100 deutsche Aktien-
unternehmen, die sich auf 12 Branchen verteilen. Der F.A.Z.-Index bildet zurzeit rund 
84 Prozent der Marktkapitalisierung börsennotierter Unternehmen in Deutschland ab. 
Voraussetzung für die Aufnahme in den Index ist, dass die notierten Aktiengesellschaf-
ten einen Börsenwert von mindestens 250 Millionen Euro haben und ihre Aktien bör-
sentäglich im Volumen von mindestens einer Million Euro gehandelt werden. An den 
Anpassungstagen besteht für jede Aktie eine Gewichtungsobergrenze von 10 Prozent. 
Der F.A.Z.-Index ist ein Kursindex, d. h. Ausschüttungen wie Dividendenzahlungen 
werden in der Indexberechnung nicht berücksichtigt.

ComStage erschließt Schwellenländer
Ebenfalls neu aufgelegt wurde der ComStage ETF auf den MSCI Emerging Markets 
Index (WKN: ETF127). Der Index bietet Zugang in die wichtigsten Aktien der Schwel-
lenländer. Die Kosten liegen bei günstigen 0,50 Prozent. Damit unterscheidet sich der 
ETF von seinen Konkurrenten. Beide Indizes werden, wie bei ComStage üblich, über 
Swaps abgebildet. Die Erträge werden jeweils thesauriert. Handelbar sind die ETFs an 
der Börse Stuttgart und auf dem elektronischen Handelssystem Xetra.

iShares: Mehr Transparenz
iShares stellt sich jetzt mit einem 5- 
Punkte-Forderungskatalog an die Spitze 
der Kritik nach mehr Transparenz in der 
ETF-Branche. Gefordert wird darin eine 
klare Bezeichnung der Produktstruktur 
sowie der Anlageziele, die häufige und 
rechtzeitige Offenlegung sämtlicher Po-
sitionen und damit verbundener Risiken, 
klare Standards für die  Diversifizierung 
des Kontrahentenrisikos und der Qualität 
der Besicherung, die Offenlegung aller 
Kosten sowie ein einheitliches Reporting. 
Mit einer Selbstverpflichtung nach mehr 
Transparenz ging auch Lyxor an die Öf-
fentlichkeit. Der ETF-Anbieter kündigte 
an, Qualitätsstandards setzen zu wollen, 
die über die regulatorischen Anforderun-
gen hinausgehen. So verzichtet Lyxor 
unter anderem künftig auf die Wertpapier-
leihe und will künftig zwecks Risikodiver-
sifizierung bei seinen Swaps mit mehre-
ren Handelspartnern zusammenarbeiten. 
Weitere Emittenten werden sicher folgen.

ETP-Vermögen erreicht Rekordhoch
Das weltweit in Exchange Traded Products 
(ETPs) auf Rohstoffe verwaltete Vermögen 
ist im dritten Quartal 2011 um 3,7 Milliar-
den US-Dollar auf ein neues Rekordhoch 
von 178,2 Milliarden US-Dollar gestiegen. 
Das geht aus dem veröffentlichten „Global 
Commodity ETP Quarterly“-Handbuch von 
ETF Securities hervor. Damit hat das ver-
waltete Vermögen trotz der Turbulenzen 
an den Finanzmärkten und makroökonomi-
scher Unsicherheiten in den zurückliegen-
den drei Monaten zugelegt. „Es war bisher 
ein turbulentes Jahr für Commodity ETPs. 
Das starke Wachstum und der höhere Ri-
sikoappetit der Investoren haben in den 
ersten Monaten die starke Nachfrage nach 
zyklischen Rohstoffen gestützt. Während 
des Sommers und im dritten Quartal hat 
sich die Situation allerdings grundlegend 
geändert und die Zuflüsse wurden wieder 
abgezogen“, sagt Nicholas Brooks, Head 
of Research and Investment Strategy bei 
ETF Securities.
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Immer wieder werden verschiedene Stu-
dienarbeiten an die Redaktion des EXtra-
Magazins herangetragen. Wir unterstützen 
diese Aktivitäten durch die Zurverfügung-
stellung von Informationen, Statistiken, 
Research und durch Herstellung von ge-
eigneten Kontakten. Zudem bieten wir den 
Studierenden die Möglichkeit, eine Zusam-
menfassung ihrer Studie im Magazin zu 
veröffentlichen. Wir möchten damit dem 
Nachwuchs eine Chance geben, sich in 
dem Segment der ETFs zu positionieren.

Aktiv oder passiv – was ist besser?
Die Bachelor-Thesis von Herrn Thomas 
Burkhardt an der Sparkassen-Hochschule 
in Bonn hatte als Untersuchungsgegen-
stand die Frage erörtert, ob der aktive oder 
passive Managementansatz erfolgreicher 
ist. Als Vertreter des passiven Ansatzes 
wurden die derzeit boomenden Exchange 
Traded Funds (ETF) gewählt. Vorab wur-
den die kapitalmarkttheoretischen Grund-
lagen dargestellt sowie der passive und 
aktive Managementansatz definiert. Ge-
meinsame Basis war die von Henry Mar-
kowitz 1952 entwickelte Portfoliotheorie, 

welche eindeutig belegt, dass bei größerer 
Diversifikation das Risiko des Gesamtport-
folios sinkt. Der wesentliche Hauptunter-
schied beider Ansätze liegt beim aktiven 
Fondsmanagement beim Fondsmanager. 
Er hat den Anspruch, in schwachen Markt-
phasen die Risiken zu minimieren und in 
steigenden Phasen am Aufwärtstrend zu 
partizipieren. In einer eigenen Erhebung, 
die auf den Zeitraum der Jahre 2000–2010 
am europäischen Aktienmarkt abzielt, wird 
diese Outperformancefähigkeit untersucht. 
Das Resultat bestätigt die bisher bestehen-
den wissenschaftlichen empirischen Unter-
suchungen, nach denen aktive Fondsma-
nager nach Kosten im Durchschnitt den 
passiven Ansatz nicht schlagen. Lediglich 
im 10-jährigen Anlagebereich konnten die 
aktiv gemanagten Fonds mit einem klei-
nen Vorsprung von 0,20 Prozentpunkten 
die Benchmark schlagen. In den Betrach-
tungszeiträumen von einem, drei und fünf 
Jahren lag der passive Ansatz deutlich 
vorne. Für den Großteil der Anleger ergibt 
sich daraus die Handlungsempfehlung den 
passiven Ansatz zu wählen, da bei glei-
chem Risiko höhere Renditen erwirtschaf-

tet werden. Offen bleibt, ob sich dies in 
der Zukunft wiederholt. Es gibt einige Aus-
nahmemanager, die ihre Benchmark über 
lange Zeiträume outperformen. Die Arbeit 
kommt jedoch zu dem Schluss, dass dies 
nicht in einem Anlageansatz begründet 
liegt, sondern personenbezogen ist. Wech-
selt solch ein Manager den Fonds, entwi-
ckelt sich dieser deutlich schlechter als 
die Benchmark. Investoren des passiven 
Ansatzes schalten personenbezogene Ri-
siken aus und erhalten der Untersuchung 
nach in den meisten Zeiträume deutlich 
höhere Renditen.

Schlagen Fondsmanager den Markt?
Es ist wie beim Fußball, wer kontinuierlich über die gesamte Spielzeit seine Kräfte einsetzt, wird mehr Erfolg
haben als jemand, der  nur in bestimmten Phasen Vollgas gibt. 
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Herr Gunter, der August war an der 
Börse ja sehr turbulent. Wie haben sich 
Ihre Privatkunden verhalten?
Der August zeichnet sich normalerweise 
aufgrund der Urlaubszeit durch sehr niedri-
ge Transaktionszahlen aus. Doch in diesem 
Jahr war alles ganz anders. Die weltweiten 
Börsenturbulenzen machten den August für 
uns zum bisher besten Transaktionsmonat 
des Jahres. Dabei stellten wir jedoch keine 
Panikverkäufe fest. Ganz im Gegenteil: Auf 
Monatssicht dominierten die Käufe mit 55 
Prozent die Verkäufe. Vor allem chancen-
orientierte Trader und Anleger nutzten die 
Möglichkeiten der volatilen Märkte.

Nutzen Ihre Kunden ETFs eher für den 
langfristigen Vermögensaufbau, oder 
werden die Indexfonds eher zum Trading 
verwendet?
Die überwiegende Zahl unserer ETF-Anle-
ger nutzt die börsengehandelten Indexfonds 
für den langfristigen Vermögensaufbau. Vor 
allem die kostenlosen ETF-Sparpläne er-
freuen sich bei unseren Kunden einer stei-
genden Beliebtheit. Aber natürlich werden 
ETFs auf gehebelte bzw. Short-Indizes ver-
stärkt für kurzfristiges Trading genutzt.

ETFs spielen bei Privatkunden eine im-
mer größere Rolle – was denken Sie, ist 
der Grund dafür?

Privatanleger schätzen die Transparenz 
der Produkte und vor allem die niedrigen 
Gebühren. Aktionen der DAB bank wie das 
Angebot gebührenfreier ETF-Sparpläne 
oder unser ETF-Star-Partner-Programm 
mit günstigen pauschalen Gebühren ha-
ben die Beliebtheit der Produkte unter den 
Privatkunden noch weiter gefördert. Außer-
dem spricht sich immer mehr herum, dass 
langfristig gesehen nicht so viele Manager 
von aktiven Fonds den jeweiligen Index 
schlagen.

Jüngst wurde an ETFs ja kräftig herum-
kritisiert. Gab es dazu bei Ihnen Anfra-
gen verunsicherter Kunden?
Verunsicherung wäre zu viel gesagt. Aber 
tatsächlich interessieren sich unsere Kun-
den zunehmend für den Unterschied der 
Replizierungsmethode – zwischen physi-
schen und synthetischen ETFs. Unterliegt 
der ETF einer synthetischen Replizierung, 
wird nun auch gezielt darauf geachtet, wie 
hoch die Besicherung ist und worin die 

Sicherheiten bestehen. Auch wird oftmals 
gezielt gefragt, wo diese Details überhaupt 
eingesehen werden können..

Ihr Haus bietet seit geraumer Zeit kos-
tenfreie ETF-Sparpläne an. Wird das An-
gebot von Ihren Kunden angenommen?
Die Reaktion unserer Kunden war über-
wältigend. Seit wir im September 2010 
erstmals kostenfreie ETF-Sparpläne an-
geboten haben, hat sich die Zahl der bei 

Im Rahmen des 14. Investmentkongresses der DAB bank AG in München trafen sich Markus Jordan, Herausgeber des 
EXtra-Magazins und Markus Gunter, Vorstand der DAB bank AG. Sie sprachen über die Entwicklung des ETF-Geschäfts 
der DAB bank und das Verhalten der Kunden während der aktuellen Krise.

„Kunden interessieren sich zuneh-
mend für die Art der Indexabbildung“

„Die DAB bank hat unseres Erachtens das beste 
Angebot für ETF-Anleger am Markt.“
Markus Gunter, Vorstand der DAB bank AG

2. Platz bei den EXtra-ETF-Awards 2011

Bei der diesjährigen Verleihung der EXtra-ETF-Awards wurde die DAB bank AG als 
zweitbeste ETF-Direktbank des Jahres gekührt. Über 5.600 Teilnehmer bewerteten da-
bei die Angebotsqualittät der in Deutschland aktiven Direktbanken. Bereits im Frühjahr 
dieses Jahres konnte die DAB bank den EXtra-Magazin ETF-Sparplantest gewinnen. 
Hier wurde von der Redaktion das ETF-Sparplanangebot der in Deutschland aktiven 
Direktbanken verglichen. Durch verschiedene kostenfreie ETF-Sparplanangebote 
konnte die DAB bank AG in den letzten Monaten zahlreiche neue Kunden gewinnen. 
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uns ausgeführten ETF-Sparpläne verviel-
facht. Im September 2011 entfielen 39 Pro-
zent unserer Sparplanausführungen auf 
ETFs – im Januar 2010 waren es noch 16 
Prozent. Dabei verdrängen die neu abge-
schlossenen ETF-Sparpläne nicht die an-
deren Sparplangattungen. Auch klassische 
Fonds werden unvermindert für den lang-
fristigen Vermögensaufbau genutzt.

Warum ist die DAB bank eigentlich so 
stark im Bereich der ETFs aktiv? An den 
Fonds verdienen Sie ja weniger als bei 
aktiv gemanagten Fonds.
Wir haben uns als DAB bank Fairness 
auf die Fahnen geschrieben – und des-
halb dürfen wir unseren Kunden natürlich 
so faire Produkte, wie es ETFs sind, nicht 
vorenthalten. Und wir stellen fest: Dieses 
faire Angebot kommt an. Davon profitieren 
wir als Bank, denn Kunden, die wegen un-
seres guten ETF-Angebots zur DAB bank 
kommen, nutzen natürlich auch andere 
Produkte, denn zu einer guten und aus-
gewogenen Asset Allocation gehören nicht 
nur die börsengehandelten Indexfonds.

Es heißt ja immer, ETFs werden vor 
allem von institutionellen Kunden ge-
kauft. Können Sie das bei Ihren Vermö-
gensverwaltungskunden feststellen?
Auch in unserem B2B-Geschäft spielen 
ETFs eine wichtige Rolle. Das gilt nicht nur 
für unsere institutionellen Kunden, sondern 
auch für die unabhängigen Vermögensver-
walter, welche die Depots ihrer Endkunden 
bei der DAB bank führen. Je mehr die Dis-
kussion um faire und transparente Vergü-
tungsmodelle in der Finanzberatung voran-
schreitet, desto stärker werden die ETFs in 
diesem Bereich an Gewicht gewinnen.

Wie sieht es bei Ihnen aus, nutzen Sie 
auch ETFs bei Ihrer privaten Geldanlage?
Da bin ich wohl noch zu sehr von meiner 
Vergangenheit als Geschäftsführer bei ei-
ner Fondsgesellschaft geprägt: Ich setze 
bei meiner Geldanlage vor allem auf gema-
nagte Fonds. Dabei nutze ich die Vorteile, 
die Sparpläne für den langfristigen Ver-
mögensaufbau bieten. Aber ich bin lernfä-
hig: Deshalb schließe ich den Einsatz von 
ETFs bei meiner privaten Geldanlage für 

die Zukunft nicht aus. Und in einigen der 
Fonds in meinem Depot sind im Übrigen 
ETFs enthalten.

Geben Sie uns doch einen kleinen Aus-
blick – auf welche Angebote in Bezug 
auf ETFs können sich Ihre Kunden dem-
nächst freuen?
Unsere Kunden können sich schon aktuell 
freuen: Denn mit allen an den deutschen 
Börsen handelbaren ETFs, über 200 ETF-
Sparplänen – davon zwei Drittel ohne Ge-
bühren – sowie unserem ETF-Star-Part-
ner-Programm, in dessen Rahmen unsere 
Kunden ETFs zum günstigen Pauschal-
preis von 4,95 Euro kaufen können, hat die 
DAB bank unseres Erachtens bereits das 
beste Angebot am Markt.

Vielen Dank für das Gespräch.
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Einen guten Berater zu finden, der vor allem mit ETFs arbeitet, ist gar nicht so einfach. Mit dieser
Rubrik erleichtern wir Ihnen die Auswahl und stellen ausgewählte ETF-Experten vor.

Auf ETFs spezialisierte Berater

ARTUS DIRECT INVEST AG (40212 Düsseldorf)

Die ARTUS DIRECT INVEST AG ist eine unabhängige Vermögensverwaltung, die vor allem 
auf Exchange Traded Funds (ETFs) setzt. Das von ARTUS angewandte Trendfolgekonzept 
basiert auf der Erkennung und Ausnutzung von Trends in den Preisbewegungen. Hierbei be-
rechnet ein computergestütztes Modell Signalpunkte/-kurse, deren Über- bzw. Unterschrei-
ten den Beginn eines neuen Aufwärts- bzw. Abwärtstrends kennzeichnet. Entsprechend 
diesem Signal wird agiert. Unser Fokus liegt auf dem aktiven Management des liquiden 
Vermögens unserer Mandanten.

Königsallee 60 c 
40212 Düsseldorf 

Tel.: 0211 / 540666-0 
Fax: 0211 / 540666-99 

www.artusdirectinvest.de 
info@artusdirectinvest.de

Kontakt: 
Klaus Hinkel, Vorstand 
Jörg Bohn, Vorstand

ARTUS DIRECT INVEST
Aktiengesellschaft

Privates Anlage Management GmbH & Co. (20354 Hamburg)

P.A.M. wurde 1997 gegründet und zeichnet sich durch eine besonders innovative und wett-
bewerbsorientierte Vermögensverwaltung aus. So werden die Kundenportfolios im Rahmen 
des „Konkurrenzmandates“ im offenen Wettstreit mit der Hausbank des Kunden verwaltet. 
Eine weitere Besonderheit ist die Fondsvermögensverwaltung mit permanenter Absicherung 
des Aktienanteils gegen Kursverluste. Zudem bietet P.A.M. einen der ersten vermögens-
verwaltenden ETF-Dachfonds (PAM-KS Index Flex) an, der sich durch ein sehr attraktives 
Risiko-/Ertragsprofil auszeichnet.

Neuer Jungernstieg 7/8 
20354 Hamburg 

Tel.: 040 / 3553020 
Fax: 040 / 35530222 

www.pamanagement.de 
pam@pamanagement.de

Kontakt: 
Hans-Georg Kuhlmann,  
Geschäftsführender Gesellschafter

my-broker GmbH (85540 Haar)

Sebastian Storfner entwickelte seine Handelsstrategien zuerst für US-amerikanische 
ETFs, bevor er die auf technischer Analyse basierenden Handelssysteme auf den sehr viel 
jüngeren europäischen Markt adaptiert hat. Während sich Sebastian Storfner vorwiegend 
auf die Systementwicklung und Beratung international ausgerichteter Investoren von seinem 
Büro in Miami, Florida, aus spezialisiert hat, vertreibt der Bankfachwirt Jürgen Nowacki von 
München aus die Handelssignale auch für Privatanleger mit einer Depotgröße ab 100.000 
Euro im Rahmen einer Honorarberatung.

Otto Hahn Straße 2 
85540 Haar bei München 

Tel.: 089 / 43737495 
Fax: 089 / 43737494 

www.my-broker.de 
info@my-broker.de

Kontakt: 
Jürgen Nowacki 
Sebastian Storfner

BENZ AG (70597 Stuttgart)

Die BENZ AG lebt die Philosophie „Substanz und Sorgfalt schafft Stabilität“. Im Wertpa-
piermanagement arbeiten wir daher nach den Erkenntnissen der modernen Portfoliotheorie 
und verfolgen einen dauerhaft angelegten und substanzorientierten Anlagegrundsatz (sog. 
Dividenden- oder Value-Strategie). Hierbei bedient sich die BENZ AG, als banken- und 
produktunabhängiger Vermögensverwalter, mehrheitlich börsengehandelter Fonds (ETFs). 
Diese Indexfonds garantieren uns die notwendige Flexibilität, geforderte Transparenz und 
jederzeitige Liquidität.

Löffelstraße 40 
70597 Stuttgart 

Tel.: 0711 / 72286370 
Fax: 0711 / 722863777 

www.benz-ag.eu 
benz@benz-ag.eu

Kontakt: 
Frank Benz 
Vorstand 

Bankhaus Bauer AG (70173 Stuttgart)

Die traditionsreiche Privatbank wurde im Jahre 1931 in Stuttgart gegründet. Der Spezialist 
für Vermögensmanagement legt sein Augenmerk in der Betreuung von privaten und insti-
tutionellen Anlegern auf eine nachhaltige und ganzheitliche Betreuung  in Verbindung einer 
konsequenten Produktneutralität. Durch diesen Ansatz werden die Ziele und das Umfeld der 
Anleger optimal mit der Ausrichtung der finanziellen Erwartung in Einklang gebracht.

Lautenschlagerstraße 2 
70173 Stuttgart 

Tel.: 0711 / 18299535 
Fax: 0711 / 1829999 

www.bankhausbauer.de 
service@bankhausbauer.de

Kontakt: 
Marcel Kunze 
Leif Dockerill

AmpegaGerling Investment GmbH  (50679 Köln)

AmpegaGerling Investment ist die Kapitalanlagegesellschaft im Talanx-Konzern, der dritt-
größten Versicherungsgruppe Deutschlands. Die AmpegaGerling betreibt das Geschäft mit 
privaten und institutionellen Kunden und ist ein führender Anbieter und Emittent von Fonds. 
Privatkunden bieten wir Anlagekonzepte, die exakt den vereinbarten Investmentstilen, Zielen 
und Risikovorgaben entsprechen. Hierbei können wir auf eine Palette von hochwertigen In-
vestmentfonds zurückgreifen, die wir selbst auflegen und managen. Für Vermögensverwal-
ter, Consultants und Banken sind wir zudem ein kompetenter Partner bei der Fondsauflage.

Charles-de-Gaulle-Platz 1  
50679 Köln 

Tel.: 0221 / 790799-799 
Fax: 0221 / 790799-729 
www.ampegagerling.de 

fonds@ampegagerling.de
Kontakt: 
Stefan Höhne 
Produktspezialist

WB & S Vermögensbetreuung GmbH  (82041 Deisenhofen , 40211 Düsseldorf)

Die WB & S Vermögensbetreuung GmbH wurde 2002 gegründet und ist eine unabhängige 
Vermögensverwaltungsgesellschaft mit Büros in Düsseldorf und München. Wir betreuen 
private sowie institutionelle Kunden in individuellen Mandaten und über unsere beiden 
Publikumsfonds, den Strategie Welt Secur und den Strategie Welt Select. Dabei ist die 
Anlage in ETFs insbesondere auf Index- und Branchenebene ein fester Bestandteil unserer 
Anlagestrategie. Spezialisiert sind wir zudem auf Stillhaltergeschäfte im Optionsbereich, 
wodurch wir für unsere Kunden stetige Zusatzeinnahmen generieren können.

Bruckmeierweg 4 
82041 Deisenhofen 

Tel.: 089 / 613988-71 
Fax: 089 / 613988-72 

www.wbunds.de 
infos@wbunds.de

Kontakt: 
Andreas Wahlen 
Dieter Bräutigam
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Fischerweg 6 
83703 Gmund am Tegernsee 

Tel.: 08022 / 18708-0 
Fax: 08022 / 18708-20 

www.dsc-teg.de 
info@dsc-teg.de

Wildunger Straße 6a 
60487 Frankfurt am Main 

Tel.: 069 / 975743-10 
Fax: 069 / 975743-75 
www.veritas-fonds.de 
info@vertas-fonds.de

Beethovenstraße 3 
CH-8002 Zürich 

Tel.: +41 44 2082424 
Fax: +41 44 2082425 
www.hinder-asset-ch 
info@hinder-asset.ch

Edisonstraße 5 
87437 Kempten 

Tel.: 0831 / 960780-0 
Fax: 0831 / 960780-20 

www.bv-partner.de 
info@bv-partner.de

Die BV & P Vermögen AG ist ein kompetenter Partner in allen Vermögensangelegenheiten. 
Durch unsere Unabhängigkeit bieten wir  einen spürbaren Mehrwert, der sich in einem nach-
haltigen Zuwachs der uns anvertrauten Vermögenswerte zeigt. Fairness und Transparenz 
sind die Eckpfeiler unseres Vergütungsmodells auf Honorarbasis. Wir erhalten neben dem 
mit Ihnen vereinbarten Managementhonorar keine Zahlungen von Dritten (z. B. Vertriebspro-
visionen). Auszeichnung im Elite-Report 2009 unter den Top-3-Vermögensverwaltern mit 
besonderer ETF-Kompetenz.

Die Hinder Asset Management AG ist eine unabhängige Vermögensverwaltungsgesellschaft 
in Zürich. Sie ist spezialisiert auf die Vermögensverwaltung mit Indexanlagen und die Vermö-
gensstrukturierung (Asset Allocation). Wir konzentrieren uns auf das aktive Management der 
Vermögensstruktur, welche zu über 90 % für den langfristigen Anlageerfolg verantwortlich ist. 
Wir erzielen einen Mehrwert durch die richtige Einschätzung der verschiedenen Markttrends 
sowie die geschickte Auswahl von Anlageklassen. Wir favorisieren indexnahe Anlagen wie 
ETFs oder Indexfonds.

Die Dr. Seibold Capital GmbH definiert sich als ETF-Spezialist mit aktivem Managementan-
satz. Als banken-  und produktunabhängige Vermögensverwaltung sucht sie für jeden ihrer 
Kunden eine individuell geformte Lösung von höchster Qualität. Dabei verfährt sie nach dem 
Constant-Profit-Ansatz, d. h., die Depots werden fortlaufend an Veränderungen im Kapital-
markt angepasst. Dieses Vorgehen sorgt für eine nachhaltige Wertsteigerung pro Quartal. Die 
Umsetzung erfolgt mit börsengehandelten Investmentfonds (Exchange Traded Funds).

VERITAS bietet sowohl Dachfonds als auch Aktien- und Rentenfonds, Mischfonds und 
Geldmarktprodukte. Jeder Anlagewunsch und jedes Vermögensziel wird optimal unterstützt 
– von kurz- bis langfristig, von sicherheitsbetont bis risikobewusst, von werterhaltend bis 
wachstumsorientiert. Markus Kaiser, Geschäftsführer und CIO der VERITAS, entwickelte den 
ersten ETF-Dachfonds in Deutschland. Er erkannte frühzeitig den Trend zum Einsatz von 
passiven Produkten im Rahmen einer aktiven Vermögenssteuerung über den Einsatz von 
Exchange Traded Funds (ETFs).

Kontakt: 
Anton Vetter, Vorstand 
Klaus Bermann, Vorstand

Kontakt: 
Dr. Alex Hinder, Vorstand

Kontakt: 
Dr. Alexander Seibold 
Geschäftsführer

Kontakt: 
Matthias Schmidt 
Leiter Business Development

Phylax Financial Innovations ist eine Alternative-Investment-Boutique mit Hauptsitz in Frank-
furt. Phylax entwickelt und berät Hedgefondsstrategien auf Basis von ETFs und ETCs. Die 
Arbeit von Phylax Financial Innovations basiert auf dem Phylax Handelsalgorithmus, welcher 
Technologie, aktuelle Forschungsergebnisse und analytische Elemente in systematischen 
Investmentlösungen mit Blick auf Aktien- und Rohstoffmärkte vereint. Wir kombinieren die 
Marktphasenanalyse, eine strikte Risikokontrolle und systematische Verlustvermeidung zum 
Erreichen zweier Ziele: Kapitalerhalt und optimale Chancenausnutzung.

Postfach 60 07 65 
60337 Frankfurt 

Tel.: 069 / 56 00 52 31 
Fax: 069 /  20 32 56 44 

www.phylax.com 
query@phylax.com

 
Kontakt: 
Friedhelm A. Schmitt

Phylax Financial Innovations UG (60337 Frankfurt)

BV & P Vermögen AG (87437 Kempten)

Hinder Asset Management AG (CH-8002 Zürich)

Dr. Seibold Capital GmbH (83703 Gmund am Tegernsee)

Veritas Investment Trust GmbH (60487 Frankfut)

Das Beratungskonzept von aventus finance umfasst die gesamte ETF-Welt und setzt diese 
sowohl in der Vermögens- als auch in der Altersvorsorgeberatung gezielt ein. Die Anlage-
strategie basiert auf einem exakten und individuellen Anlegerprofil des Kunden. Es wird 
strikt zwischen Beratungs- und Vermittlungsleistungen sowie Produktlösungen getrennt 
– somit erhält der Verbraucher ein unabhängige, neutrale und kosteneffiziente Finanz- und 
Vermögensberatung gegen Honorar. Das Unternehmen ist lizenziert vom Verbund Deutscher 
Honorarberater und trägt das Qualitätssiegel „Honorarberater VDH®“.

Amalienbadstraße 41 
76227 Karlsruhe 

Tel.: 0721 / 91 56 91 - 40 
Fax: 0721 / 91 56 91 - 49 
www.aventus-finance.de 
info@aventus-finance.de

Kontakt: 
Davor Horvat, Geschäftsführer 
Torsten Überall, Geschäftsführer

aventus finance OHG (76227 Karlsruhe)

AVANA Invest GmbH (80538 München)

Die AVANA Invest GmbH ist ein bankenunabhängiger Asset- und Risikomanager mit Fokus 
auf Exchange Traded Funds (ETFs). AVANA bietet aktives Management mit passiven ETFs in 
Verbindung mit regelbasiertem Risikomanagement. Die Umsetzung erfolgt dabei über Spezi-
al- oder Publikumsfonds, Vermögensverwaltungs- oder Beratungsmandate. AVANA Invest be-
treut institutionelle Anleger sowie Investoren aus dem Bereich Private Wealth Management. 
Privatanleger investieren über die verfügbaren Fondslösungen.

Thierschplatz 6 - Lehel Carré 
80538 München 

Tel.: 089 / 2102358-0 
Fax: 089 / 2102358-51 
www.avanainvest.com 
info@avanainvest.com

Kontakt: 
Götz J. Kirchhoff, Geschäftsführer 
Thomas W. Uhlmann, Geschäftsführer

Rathenaustr. 3 
68165 Mannheim 

Tel.: 0621 / 43 16 14 4 
Fax: 0621 / 43 16 19 9 

www.unikat-finanz.de 
info@unikat-finanz.de

Die UNIKAT Vermögensverwaltung GmbH bietet privaten und institutionellen Anlegern indivi-
duelle Betreuungskonzepte an, die sich  strikt an den Vermögens- und Einkommensverhält-
nissen sowie den persönlichen Anlagezielen der Kunden orientiert. Darüberhinaus werden 
spezielle ETF-Lösungen und ETF-Portfolios angeboten. Die konservative Anlagepolitik 
richtet sich nach fundamentalen, makroökonomischen und markttechnischen Rahmendaten. 
Intensive und laufende Analysen unter Einbeziehung von intelligenten und transparenten 
Anlageinstrumenten sind Voraussetzungen zur Erzielung eines nachhaltigen Anlageerfolgs.

Kontakt: 
Christian Mühlbauer 
Portfoliomanagement

UNIKAT Gesellschaft für Finanz-Management und Vermögensverwaltung GmbH (68165 Mannheim)
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Über 90 Prozent des Anlageerfolg hängt von der richtigen Asset Allocation ab.
Dieses Buch gibt wertvolle Tipps für die optimale Vermögensaufteilung.

Unter dem Begriff der Asset Allocation wird allgemein die Aufteilung 
(Allocation) eines bestimmten Anlagebetrages auf verschiedene 
Anlageformen (Assets) verstanden. Die Aufteilung von Vermögen 
besitzt eine lange Tradition. Bereits zu babylonischen Zeiten hieß 
es: „Ein Mann sollte über sein Vermögen in drei Teilen verfügen – 
ein Drittel Grund und Boden, ein Drittel in Handelsgeschäfte und 
ein Drittel in Barvermögen.“ Diese Einteilung in verschiedene Klas-
sen lässt sich auch in die heutige Zeit übertragen. 

Die Asset Allocation ist der mit Abstand wichtigste Einflussfaktor 
für das Ergebnis, das mit einem Anlageportfolio erreicht wird. Mit 
großem Zeit- und Geldaufwand werden Investmentmanager aus-
gewählt und beurteilt, viel weniger Aufmerksamkeit erfährt dabei 
die Vermögensaufteilung an sich. Das vorliegende Buch ist dazu 
konzipiert, diesen Nachteil abzustellen.

In Anbetracht schwankender Preise von Eigentumstiteln, der Aus-
weitung von Anlagezielen und eines wachsenden Bedarfs seitens 
der Investoren, mehr über ihre Beteiligungen zu wissen und einen 
größeren Einfluss auf sie ausüben zu können, benötigen Anleger 
zielführende und pragmatische Hinweise, die die Entscheidung 
über die Vermögensaufteilung im Investitionsprozess betreffen.

David M. Darst beschreibt in seinem Buch auf einfache Weise die 
hohe Kunst der Vermögensaufteilung. Angereichert mit vielen Fall-
beispielen aus der Praxis kann der Leser seine Vermögensauftei-
lung selbst gestalten.

Die Kunst der Asset Allocation
Vermögensaufteilung leicht gemacht

Der Autor

David M. Darst ist Managing Director und verantwortlicher Investmentstratege bei Morgan Stanley’s Global 
Wealth Management sowie Mitglied der renommierten New York Society of Security Analysts. Als Bestsel-
lerautor ist er ein gefragter Redner bei internationalen Finanz und Fachkongressen.

Die Kunst der Asset Allocation
Vermögensaufteilung leicht gemacht.

David M. Darst 
FinanzBuch Verlag, 39,95 Euro
Das Buch erscheint im Dezember 2011
550 Seiten, ISBN 978-3-89879-604-0
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Seit wann beschäftigen Sie sich mit 
Exchange Traded Funds? 
Professionell seit mittlerweile über 7 Jah-
ren – anfänglich noch bei der HypoVer-
einsbank, seit knapp 4 Jahren bei ETFlab.  
Privat bin ich allerdings Anhänger von 
ETFs seit der ersten Stunde.

Was fasziniert Sie an ETFs? 
Dass sie genau das bieten, was Anleger 
tatsächlich brauchen: Sicherheit, Trans-
parenz, geringe Kosten, Risikodiversifi-
kation, schnelle Handelbarkeit und hohe 
Liquidität.

Welche Trends sehen Sie in der ETF-
Industrie?
Der große Erfolg von ETFs bei Anlegern 
ruft viele neue Anbieter auf den Plan – 
die Produktvielfalt wird weiter zunehmen, 
gleichzeitig auch das investierte Volumen. 
Ich bin aber fest davon überzeugt, dass 
langfristig nur die Produkte und Anbieter 
überleben werden, die Anlegern einen 
echten Mehrwert bieten.

Welche ETFs fehlen derzeit?
Im Wesentlichen keine, das derzeitige 
Angebot deckt den Bedarf zu 95 Prozent 
ab. Die rasante Entwicklung der weltwei-
ten Märkte und laufend neue gesetzliche 
Vorgaben sorgen allerdings für stetig neue 

Nachfrage nach weiteren ETFs. Nachhol-
bedarf besteht zum Beispiel bei Aktien 
und Anleihen aus Skandinavien oder bei 
ETFs, die aus regulatorischer Sicht auf 
Bedarfe institutioneller Anlegergruppen 
zugeschnitten sind. 

Haben Sie selbst ETFs in Ihrem 
Portfolio? Wenn ja, welche?
Mittlerweile steuere ich einen großen Teil 
meines Portfolios über ETFs. Neben DAX 
und Staatsanleihen finden sich dort auch 
ETFs auf Emerging Markets und Euro-
land-Unternehmensanleihen.

Welchen ETF sollte man unbedingt im 
Depot haben?
Einen breit diversifizierten Anker in stürmi-
schen Zeiten, für mich derzeit ein ETF auf 
Euroland-Unternehmensanleihen ohne 
Finanztitel.

Auf welchen ETF könnte man Ihrer Mei-
nung nach gut verzichten?
Auf ca. ein Drittel der derzeit angebotenen 
ETFs. Entweder weil sie redundant sind, 
am Anlegerbedarf vorbeigehen, oder weil 
schlicht die Qualität nicht stimmt.

Welchen ETF-Kauf würden Sie für Ihre 
Kinder oder Patenkinder tätigen?
Für Kind und Patenkind würde ich einen 

lang laufenden ETF-Sparplan auf den 
DAX einrichten: diversifizierte Aktien plus 
langfristiger Vermögensaufbau plus Si-
cherheit eines Sondervermögens.

Leserfragen an den ETF-Experten

Wie nehmen Sie die Diskussion über die Risiken von 
ETFs wahr? Sascha Berger, Kiel

Diese Diskussion wird derzeit wenig objektiv geführt. Und meist 
von den falschen Leuten. Wenn man von Risiken in ETFs 
spricht, dann spricht man von Risiken in Investmentfonds ge-
nerell. Diese sollten dann auch beim Namen genannt und quan-
tifiziert werden. Nur darauf hinzuweisen, dass es da eventuell 
Risiken geben könnte, die die Finanzmarktstabilität gefährden, 
verunsichert Anleger und Märkte und nutzt damit keinem.

„Mittlerweile steuere ich einen großen 
Teil meines Portfolios über ETFs.“
In dieser Rubrik stehen Profis der ETF-Industrie Rede und Antwort. Diesmal 
mit Florian Schöps, Produktspezialist beim  ETF-Anbieter ETFlab.

Florian Schöps, 33, ist bei der ETFlab Invest-
ment GmbH als Spezialist für Produktauflagen, 
-management und Reporting tätig. Er begann 
seine berufliche Karriere im Geschäftsfeld 
Wealth Management der HypoVereinsbank AG. 
Anschließend übernahm er verschiedene Füh-
rungsaufgaben bei der Activest Gruppe (heute 
Pioneer Investments). Anfang 2008 baute er als 
Senior Product Manager die ETFlab Investment 
GmbH mit auf. 

Wo sehen Sie den größten Verbesserungsbedarf bei 
ETFs? Katrin Neumüller, München

ETFs sind das mit Abstand transparenteste und effizienteste 
Investmentvehikel am Markt, unabhängig von Anbieternamen 
und Replikationsmethoden. Das müssen wir dem Gesetzgeber 
und den Anlegern noch deutlicher klarmachen, hier haben wir 
als ETF-Industrie definitiv noch Nachholbedarf. 

Personen
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Die Top 10 ETF/ETP-Anbieter in Europa
Der folgenden Tabelle können die zehn größten ETF/ETP-Anbieter Europas entnommen werden. Die drei Topanbieter 
vereinen einen Marktanteil von etwa 61 Prozent der gesamten in ETFs/ETPs investierten Gelder.

Die größten ETF/ETP-Anbieter in Europa

Produktanbieter Anzahl
ETFs

AuM 
(in Mrd. USD)

Marktanteil
 in Prozent

iShares 172 99,80 33,2 %

db x-trackers 172 44,30 14,7 %

Lyxor Asset Management 163 37,80 12,6 %

ETF Securities 251 22,30 7,4 %

Credit Suisse Asset Management 58 15,80 5,2 %

Zuricher Kantonal Bank 7 13,90 4,6 %

UBS Global Asset Management 52 10,40 3,5 %

Amundi ETF 99 8,30 2,8 %

ComStage / Commerzbank 94 7,80 2,6 %

Source Markets 95 7,30 2,4 %
Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende September 2011

ETF-Markt stagniert aufgrund Marktbedingungen
Ende September waren in Europa rund 267,4 Milliarden US-Dollar in ETFs investiert. Seit Jahresende 2010 hat sich der 
europäische ETF-Markt also um etwa 17 Milliarden US-Dollar verkleinert. Nur ETPs konnten um 2 Mrd. US-Dollar zulegen.

Entwicklung der in Europa in Exchange Traded Funds angelegten Gelder seit dem Jahr 2000

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende September 2011
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European EtP multi-year asset growth

assets (uS$bn) 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Q3-11
EtF total 0.7 5.7 10.7 20.4 34.0 54.9 89.7 128.5 142.7 226.9 284.0 267.4

ETF equity 0.7 5.7 10.7 19.4 31.0 49.3 75.7 103.5 96.6 159.8 198.5 175.6
ETF fixed income – – – 1.0 2.9 5.2 12.1 21.0 41.1 51.6 57.1 59.4
ETF commodity – – – – – 0.4 2.0 3.3 4.9 15.2 26.4 30.7
other EtP total – – – – 0.7 1.1 2.1 4.9 6.9 15.7 31.3 33.3
# ETFs 6 71 118 104 114 165 273 423 636 827 1,072 1,208
# other ETPs –– – – – 1 2 32 80 218 281 521 555

• The 10-year CAGR for Europe ETP AUM is 49% (using only 9 months for 2011).  The growth is primarily driven by equity products. 

Note: CAGR = Compound Annual Growth Rate. AUM = Assets Under Management. Data as at Q3 2011. 
Source: BlackRock Investment Institute, Bloomberg. 
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Top 10 ETFs im  Überblick
Die Grafik zeigt die jeweils zehn größten ETFs in Europa im Hinblick auf Fondsvolumen (AuM) und das tägliche 
Handelsvolumen (AdV). 

Research

Top 10 ETFs nach Assets under Management (AuM)

ETF AuM
in Mio. USD

iShares DAX (DE) 12,576

ZKB Gold ETF (CHF) 9.030

iShares S&P 500 8.590

ETFS Physical Gold 7.007

db x-trackers DAX ETF 6.847

GBS Bullion Securities 5.981

Lyxor ETF Euro STOXX 50 5.480

iShares FTSE 100 4.925

iShares MSCI Emerging Markets 4.841

iShares Markit iBoxx Euro Corp Bond 3.834
Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry High-
lights, Ende September 2011

Top 10 ETFs nach täglichen Handelsumsatz (AdV)

ETF 1-Month AdV
in Mio. USD

iShares DAX (DE) 86,10

Source STOXX 600 Opt. Basic Resources 75,60

iShares MSCI Emerging Markets 72,40

Lyxor ETF Euro STOXX 50 65,90

Lyxor ETF Leveraged CAC 40 63,00

db x-trackers DAX 60,80

Lyxor ETF CAC 40 60,30

iShares S&P 500 54,80

db x-trackers EURO STOXX 50 53,10

db x-trackers MSCI Emerging Markets 52,40
Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry High-
lights, Ende September 2011

Übersicht der Swap-ETFs und voll replizierenden ETFs
Die Grafik zeigt die Entwicklung der Assets under Management bei Swap-ETFs und voll replizierenden ETFs. Es gibt zwar 
deutlich mehr Swap-ETFs, allerdings ist das in klassische ETFs investierte Volumen um einiges größer.

Entwicklung der Assets under Management in Swap-ETFs und voll replizierenden ETFs

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende September 2011
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Historical European EtF physical and synthetic aum

Note: Synthetic replication refers to the use of derivatives to replicate the index performance such as swaps, futures, forwards, options etc. Physical replication refers to the use of physical 
securities such as stocks, bonds and commodities to generate the index performance. Hybrid replication refers to a combination of both physical and synthetic products. Data as at Q3 2011.
Source: BlackRock Investment Institute, Bloomberg.

assets (uS$bn) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Q3-11
Physical 41.3 64.1 80.6 76.4 125.0 155.1 157.0
Synthetic 13.6 25.6 48.0 66.4 101.9 128.6 110.1
Hybrid – – – – – 0.3 0.3

EtF aum total 54.9 89.7 128.5 142.7 226.9 284.0 267.3
# physical 138 184 231 252 314 385 440
# synthetic 27 89 192 383 515 683 765
# hybrid – – – – – 3 3

# EtFs total 165 273 423 635 829 1,072 1,208
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Top-10 Umsatz Börse Stuttgart

Nr. WKN Indexfonds Volumen

1 DBX1DS db x-trackers ShortDAX 78.854.072

2 593393 iShares DAX (DE) 41.791.685

3 ETF001 ComStage DAX 36.499.695

4 LYX0AD Lyxor LevDAX 30.970.901

5 ETFL01 ETFlab DAX 26.543.598

6 DBX1DA db x-trackers DAX 25.171.973

7 A0X899 ETFX DAX 2x Long (LevDAX x2) 12.312.786

8 DBX1AH db x-trackers DJ STOXX 600 Banks Short TR 10.320.075

9 A0X9AA ETFX DAX 2x Short (ShortDAX x2) 10.215.437

10 DBX1SS db x-trackers DJ Euro STOXX 50 Short 9.461.059

Top-10 Anzahl Trades Börse Stuttgart

Nr. WKN Indexfonds Transaktionen

1 DBX1DS db x-trackers ShortDAX 1.456

2 LYX0AD Lyxor LevDAX 1.209

3 593393 iShares DAX (DE) 953

4 DBX1DA db x-trackers DAX 801

5 A0X9AA ETFX DAX 2x Short (ShortDAX x2) 761

6 DBX1AH db x-trackers DJ STOXX 600 Banks Short 439

7 ETFL01 ETFlab DAX 436

8 ETF001 ComStage DAX 395

9 A0X899 ETFX DAX 2x Long (LevDAX x2) 310

10 DBX0BY db x-trackers ShortDAX x2 Daily ETF 304

Aktienmärkte atmen auf
Die Bemühungen um die Lösung der Euro-Schuldenkrise und der 
erwartete Schuldenschnitt lässt Anleger aufatmen. Ein Dominoeffekt 
auf andere EU-Länder kann wohl vermieden werden. Davon profi-
tierten vor allem der italienische Leitindex FTSE MIB, aber auch der 
Euro STOXX 50 und der DAX.

Top-5-ETFs im Oktober

Index KAG WKN % 1 M

FTSE MIB Leveraged RBS A1H6H6 48,25 %

Euro STOXX 50 Monthly Leveraged RBS A1H6H3 45,55 %

LevDAX x2 db x-trackers DBX0BZ 31,90 %

STOXX Europe 600 Insurance Lyxor LYX0AQ 24,73 %

STOXX Europe 600 Con. & Materials Source A0RPR4 19,85 %

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 24.10.2011

Retail Mittelzu-/abflüsse (netto) Börse Stuttgart*

Nr. WKN Indexfonds Volumen

1 ETFL01 ETFlab DAX 8.059.293

2 798328 Lyxor Euro STOXX 50 3.736.065

3 A0X9AA ETFX DAX 2x Short (ShortDAX x2) 2.422.958

1 ETF001 ComStage DAX -5.898.763

2 LYX0AD Lyxor LevDAX -5.242.824

3 A0X899 ETFX DAX 2x Long (LevDAX x2) -4.980.347

Retail Mittelzu-/abflüsse (netto) nach Anlageklasse Börse Stuttgart

Nr. Anlageklasse Volumen Ratio*

1 Geldmarkt  646.629    3,03   

2 Anleihen Long -1.046.161    0,82   

3 Anleihen Short  381.727    1,38   

4 Aktien Long -13.475.471    0,82   

5 Aktien Short  2.012.805    1,05   

6 Rohstoffe -3.118.744    0,34   

Keine klare Tendenz auszumachen
Anleger setzen auf DAX- und Euro STOXX 50-ETFs. Dabei werden 
sowohl Long- als auch Short-ETFs gekauft.

ETF Bestx. Das Premium-Segment für Exchange Traded Funds der Börse Stuttgart.
www.boerse-stuttgart.de/etfbestx

ANZEIGE

Flop-5-ETFs im Oktober

Index KAG WKN % 1 M

MSCI Greece Lyxor LYX0BF -17,45 %

FTSE Vietnam db x-trackers DBX1AG -8,92 %

DAXglobal Gold Mining ETFS A0Q8NC -5,29 %

MSCI Türkei UBS A1JA1P -3,70 %

MSCI GCC Countries ex Saudi Arabia iShares A0RM47 -2,85 %

Quelle: EXtra-Magazin, 24.10.2011

* Kauf-/Verkaufsorders aufsummiert (nur Retailorders) * Verhältnis von Kauf- zu Verkaufsvolumina

Schwellenländer verlieren weiter
Nachdem ein Schuldenschnitt immer wahrscheinlicher wird ging es 
mit griechischen Aktien weiter auf Talfahrt. Auch einige Emerging-
Markets wie Vietnam,  die Türkei oder aus die Aktien der Golfregion 
büßten ein. Insgesamt haben Anleger eher die Aktien der etablierten 
Aktienmärkte favorisiert.

Anleger ziehen aus Aktien-ETFs Gelder ab
Bei der Betrachtung der Anlageklassen wird das Bild klarer. Aktien 
Long-ETFs werden verkauft. Short-ETFs und Geldmarkt gekauft.
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Alle Indexfonds im Überblick
In der folgenden Datenbank finden Sie alle in Deutschland handelbaren ETFs, ETCs und ETN. 
Neben einer übersichtlichen Kategorisierung finden Sie zudem aktuelle Performance-Daten.

Liste aller in Deutschland handelbaren Exchange Traded Funds

Index KAG WKN Gebühr Kurs
24.10.2011

Spread Volumen Aus-
schüttg.

Index-
abb.

Fonds-
Whrg

1
Monat %

lfd.
Jahr %

1
Jahr %

Afrika / Südafrika
FTSE/JSE Africa Top 40 RBS A0MU3W 0,70% 27,58 € 0,54% 5,13 TH Swap ZAR  5,47   -20,63   -6,19   

FTSE/JSE Africa Top 40 Lyxor LYX0BY 0,65% 25,44 € 0,63% 114 AS Swap ZAR  5,82   -22,70   -8,65   

MSCI EFM Africa ex South Africa Index RBS A1JHLZ 0,85% 38,51 € 0,70% - TH Swap (bes.) USD  -  -  - 

MSCI EFM Africa Top 50 Capped db x-trackers DBX0HX 0,45% 5,00 € 0,78% 3,27 TH Swap (bes.) USD  2,46    -  - 

MSCI South Africa iShares A1C2Y9 0,74% 20,60 € 0,53% - TH Full-Repl. USD  3,36   -20,71   -7,54   

MSCI South Africa CS ETF A1C1HW 0,52% 76,15 € 0,84% - TH Swap USD  3,96   -20,37   -6,50   

SGI Pan Africa Lyxor LYX0DK 0,85% 9,55 € 0,47% 50,66 AS Swap ZAR  0,69   -24,68   -17,10   

Asien Länder
CSI 300 CS ETF A1C1H1 0,32% 68,00 € 1,64% - TH Swap USD -4,96   -28,94   -26,88   

DJ China Offshore 50 iShares A0F5UE 0,60% 25,45 € 0,86% 48,1 AS Full-Repl. USD  3,12   -20,07   -21,04   

FTSE China 25 iShares A0DPMY 0,74% 70,64 € 0,28% 541,03 AS Full-Repl. USD  4,00   -22,76   -24,40   

FTSE China 25 db x-trackers DBX1FX 0,60% 18,33 € 0,11% 252,17 TH Swap (bes.) USD  3,79   -21,97   -23,40   

FTSE Vietnam db x-trackers DBX1AG 0,85% 17,36 € 0,17% 121,95 TH Swap (bes.) USD -8,87   -37,15   -31,79   

HSCEI Lyxor A0F5BW 0,65% 89,04 € 0,31% 875,26 AS Swap HKD  4,77   -27,15   -29,07   

HSCEI ComStage ETF023 0,55% 9,09 € 0,44% - TH Swap HKD  4,60   -25,55   -27,22   

HSI Lyxor LYX0A7 0,65% 17,35 € 0,58% 133,82 AS Swap HKD  3,40   -22,65   -20,74   

HSI ComStage ETF022 0,55% 17,78 € 0,22% - TH Swap HKD  3,25   -20,48   -18,59   

MSCI Australia CS ETF A1C1H6 0,34% 86,78 € 0,22% - TH Full-Repl. USD  12,47   -11,11    1,58   

MSCI Australia iShares A1C2Y7 0,59% 18,88 € 0,26% - TH Full-Repl. EUR  12,31   -11,15    0,37   

MSCI China ETFlab ETFL32 0,65% 4,91 € 0,92% 4,85 AS Full-Repl. HKD  2,72   -23,78   -24,13   

MSCI China db x-trackers DBX0G2 0,45% 7,23 € 0,83% 33,08 TH Swap USD  3,81    -  - 

MSCI China H Amundi A0RF40 0,55% 157,44 € 0,34% 46,06 TH Swap EUR  3,78   -26,03   -27,37   

MSCI India Lyxor LYX0BA 0,85% 9,62 € 0,10% 935,92 AS Swap USD  1,37   -29,16   -26,62   

MSCI India CS ETF A1C1H2 0,65% 61,65 € 1,25% - TH Swap USD  0,52   -28,77   -26,47   

MSCI India Amundi A0RF48 0,80% 298,85 € 0,56% 9,17 TH Swap EUR  1,25   -28,71   -26,49   

MSCI India db x-trackers DBX0G0 0,55% 6,06 € 0,83% 7,95 TH Swap (bes.) USD  0,92    -  - 

MSCI Indonesia db x-trackers DBX0EU 0,65% 10,66 € 0,28% - TH Swap USD  15,24    1,23    - 

MSCI Korea iShares A0HG2L 0,74% 24,70 € 0,28% 126,65 AS Full-Repl. USD  14,51   -13,03    0,90   

MSCI Korea Lyxor LYX0A8 0,65% 34,19 € 0,50% 98,54 AS Swap USD  14,62   -12,62    1,70   

MSCI Korea db x-trackers DBX1K2 0,65% 38,62 € 0,28% 95,38 TH Swap (bes.) USD  14,43   -13,17    1,13   

MSCI Korea CS ETF A1C1H3 0,52% 83,31 € 0,49% - TH Swap USD  14,89   -12,76    1,35   

MSCI Malaysia Lyxor LYX0CW 0,65% 12,14 € 0,16% 15,94 AS Swap USD  7,15   -12,54   -5,38   

MSCI Malaysia db x-trackers DBX0GW 0,30% 8,69 € 0,63% 6,81 TH Swap (bes.) USD  6,63    -  - 

MSCI Taiwan iShares A0HG2K 0,74% 22,44 € 0,22% 129,53 AS Full-Repl. USD  3,74   -23,15   -6,15   

MSCI Taiwan db x-trackers DBX1MT 0,65% 12,02 € 0,17% 111,03 TH Swap (bes.) USD  3,62   -20,71   -3,14   

MSCI Taiwan Lyxor LYX0CT 0,65% 6,63 € 0,23% 21,67 AS Swap USD  3,92   -20,79   -3,77   

MSCI Taiwan ComStage ETF119 0,60% 12,20 € 0,33% 23,57 TH Swap (bes.) USD  4,10   -20,42   -3,94   

MSCI Taiwan CS ETF A1C1H4 0,52% 75,77 € 1,08% - TH Swap USD  3,48   -21,14   -3,67   

MSCI Thailand db x-trackers DBX0GY 0,30% 10,66 € 0,66% 19,07 TH Swap USD -0,74    -  - 

S&P ASX 200 db x-trackers DBX1A2 0,50% 23,52 € 0,38% 71,07 TH Swap (bes.) AUD  12,05   -10,91    1,16   

S&P ASX 200 Lyxor LYX0FU 0,30% 33,31 € 0,51% - AS Swap CAD  12,08   -10,98    0,88   

S&P CNX Nifty db x-trackers DBX1NN 0,85% 75,02 € 0,40% 199,57 TH Swap (bes.) USD  1,69   -27,77   -24,54   

S&P CNX Nifty iShares A1H53K 0,85% 14,70 € 0,54% - TH Swap USD  0,68    -  - 

Asien Region
DAXGlobal Asia RBS A0MU3S 0,70% 31,39 € 0,89% 5,2 TH Swap EUR  6,59   -16,34   -11,68   

MSCI Asia APEX 50 Lyxor LYX0DM 0,50% 55,48 € 0,99% 23,46 AS Swap USD  6,02   -15,08   -7,27   

MSCI Asia-Pacific ex-Japan Lyxor LYX0AB 0,65% 29,54 € 0,07% 529,26 AS Swap USD  7,26   -18,82   -11,61   

MSCI Asia-Pacific ex-Japan db x-trackers DBX1AE 0,65% 20,51 € 0,00% 216,3 TH Swap (bes.) USD  5,83   -18,80   -12,57   

MSCI EM (Emerging Markets) Asia State Street A1JJTG 0,65% 30,09 € 1,13% 10 TH Full-Repl. USD  6,03    -  - 

MSCI EM Far East HSBC A1C22Q 0,60% 24,16 € 0,99% - AS Full-Repl. USD  8,20   -17,35   -9,82   

MSCI Emerging Markets Asia db x-trackers DBX1MA 0,65% 23,87 € 0,29% 438,56 TH Swap (bes.) USD  6,75   -19,06   -12,15   

MSCI Emerging Markets Asia CS ETF A1C1H5 0,52% 69,33 € 0,89% - TH Swap USD  6,53   -18,10   -11,30   

MSCI Far East ex-Japan iShares A0HGZS 0,74% 28,47 € 0,35% 893,65 AS Full-Repl. USD  5,84   -18,56   -11,31   

MSCI Pacific ComStage ETF114 0,60% 27,36 € 0,91% 9,82 TH Swap (bes.) USD  3,21   -14,42   -3,39   

MSCI Pacific ex Japan HSBC A1C22P 0,40% 8,53 € 0,29% - AS Full-Repl. USD  10,28   -15,04   -6,32   

MSCI Pacific ex-Japan db x-trackers DBX1AF 0,45% 29,23 € 0,38% 119,31 TH Swap (bes.) USD  8,54   -13,50   -4,38   

MSCI Pacific ex-Japan ComStage ETF115 0,60% 29,17 € 0,34% 25,34 TH Swap (bes.) USD  8,04   -13,77   -4,30   

MSCI Pacific ex-Japan iShares A0YBR1 0,60% 27,68 € 0,65% 28,18 AS Full-Repl. USD  6,71   -16,30   -7,86   

MSCI Pacific ex-Japan UBS A0X97T 0,40% 28,25 € 0,32% 11,74 AS Full-Repl. USD  8,28   -16,91   -7,80   

MSCI Pacific ex-Japan Amundi A0RF49 0,45% 292,09 € 0,72% 71,89 TH Swap EUR  8,40   -13,72   -4,57   
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Liste aller in Deutschland handelbaren Exchange Traded Funds

Index KAG WKN Gebühr Kurs
24.10.2011

Spread Volumen Aus-
schüttg.

Index-
abb.

Fonds-
Whrg

1
Monat %

lfd.
Jahr %

1
Jahr %

MSCI Pacific ex-Japan CS ETF A0YEDR 0,35% 69,92 € 0,70% - TH Full-Repl. USD  8,69   -13,47    - 

Deutschland
DAX iShares 593393 0,15% 55,20 € 0,04% 2.655,56 TH Full-Repl. EUR  15,70   -13,56   -9,76   

DAX ComStage ETF001 0,12% 59,93 € 0,00% 391,94 TH Swap (bes.) EUR  16,37   -13,07   -9,14   

DAX db x-trackers DBX1DA 0,15% 59,83 € 0,00% 1.454,49 TH Swap EUR  15,75   -12,99   -9,17   

DAX ETFlab ETFL01 0,15% 58,38 € 0,07% 1.288,39 TH Full-Repl. EUR  15,93   -13,52   -9,78   

DAX ETFlab ETFL06 0,15% 34,16 € 0,00% 48,92 AS Full-Repl. EUR  15,80   -16,52   -12,05   

DAX Lyxor LYX0AC 0,15% 58,80 € 0,00% 376,85 TH Swap EUR  15,75   -13,08   -9,30   

DAX ComStage ETF002 0,15% 34,13 € 0,00% 20,5 AS Full-Repl. EUR  15,81   -15,85   -11,85   

DAX Source A0X80V 0,15% 59,59 € 0,12% 1,04 TH Full-Repl. EUR  18,19   -13,99   -9,68   

F.A.Z.-Index ComStage ETF006 0,15% 13,49 € 0,15% 40,00 TH Swap EUR  -  -  - 

MDAX iShares 593392 0,50% 83,27 € 0,14% 311,06 TH Full-Repl. EUR  10,82   -10,59   -3,85   

MSCI Germany Amundi A0REJQ 0,25% 112,22 € 0,04% 34,33 TH Swap EUR  17,53   -14,30   -9,14   

SDAX ComStage ETF005 0,70% 44,67 € 0,34% 25,26 TH Swap EUR  7,20    -  - 

Emerging Markets
DAXGlobal BRIC RBS A0MU3U 0,70% 38,99 € 0,90% 5,21 TH Swap EUR  5,21   -23,05   -17,32   

FTSE BRIC 50 iShares A0MSAE 0,74% 18,77 € 0,11% 439,04 AS Full-Repl. USD  6,41   -21,82   -16,32   

MSCI BRIC TRN Index db x-trackers DBX0HQ 0,45% 29,50 € 0,68% - TH Swap (bes.) USD  5,24    -  - 

MSCI Emerging Markets ComStage ETF127 0,50% 26,31 € 0,49% - TH Swap USD  -  -  - 

MSCI Emerging Markets iShares A0HGZT 0,75% 26,76 € 0,11% 1.692,98 AS Full-Repl. USD  7,13   -21,64   -14,12   

MSCI Emerging Markets Lyxor LYX0BX 0,65% 6,89 € 0,07% 823,93 AS Swap USD  6,58   -20,40   -13,94   

MSCI Emerging Markets db x-trackers DBX1EM 0,65% 25,59 € 0,00% 2.506,95 TH Swap (bes.) USD  6,36   -20,43   -13,66   

MSCI Emerging Markets UBS A1JGBJ 0,62% 42,23 € 0,52% 1.150 TH Swap (bes.) USD  -      -  - 

MSCI Emerging Markets iShares A0YBR4 0,75% 19,21 € 0,57% 8,01 TH Full-Repl. USD  7,14   -19,92   -12,40   

MSCI Emerging Markets CS ETF A0JMLL 0,45% 69,69 € 0,39% 192,29 AS Full-Repl. USD  7,10   -20,35    - 

MSCI Emerging Markets Amundi A1C9B1 0,45% 2,62 € 0,00% - TH Swap USD  6,29    -  - 

MSCI Emerging Markets ETFlab ETFL34 0,65% 26,08 € 0,27% 4,87 TH Swap USD  6,67   -21,07   -13,50   

MSCI Emerging Markets State Street A1JJTE 0,65% 30,51 € 1,05% 10 TH Full-Repl. USD  6,45    -  - 

MSCI Emerging Markets A UBS UB42AA 0,65% - - - AS Full-Repl. EUR  -  -  - 

MSCI Emerging Markets EMEA db x-trackers DBX1EA 0,65% 22,11 € 0,59% 65,93 TH Swap (bes.) USD  6,71   -21,20   -12,75   

MSCI Emerging Markets EMEA CS ETF A1C1HU 0,52% 75,03 € 0,84% - TH Swap USD  6,50   -20,70   -12,11   

MSCI Emerging Markets I UBS A1JGBH 0,45% 8.797,48 € 0,50% - TH Swap USD  -      -  - 

MSCI Emerging Markets I UBS UB42AB 0,40% - - - AS Full-Repl. EUR  -  -  - 

MSCI Emerging Markets Small Cap State Street A1JJTF 0,65% 43,39 € 2,67% 15 TH Full-Repl. USD  4,05    -  - 

MSCI Emerging Markets Small Cap iShares A0YBR0 0,74% 42,81 € 0,79% 28,12 AS Full-Repl. USD  2,54   -26,82   -21,32   

MSCI Frontier Markets Index RBS A1JHLY 0,90j% 40,60 € 0,86% - TH Swap (bes.) USD  -  -  - 

MSCI GCC Countries ex Saudi Arabia Top 50 Capped RBS A1JHL0 0,70% 38,57 € 0,86% - TH Swap (bes.) USD  -  -  - 

MSCI GCC Countries ex Saudi-Arabia iShares A0RM47 0,80% 23,51 € 1,91% 3,13 AS Full-Repl. USD -2,85   -18,57   -10,16   

S&P Select Frontier Index db x-trackers DBX1A9 0,95% 6,73 € 1,04% 12,64 TH Swap (bes.) USD  0,60   -25,61   -20,88   

S&P Select Frontier Index db x-trackers DBX1A9 0,95% 6,67 € 0,22% 12,64 TH Swap (bes.) USD 3,33 -26,27 -21,59

Europa
EURO STOXX iShares A0D8Q0 0,19% 23,14 € 0,09% 457,6 AS Full-Repl. EUR  13,49   -17,39   -16,79   

EURO STOXX 50 iShares 935927 0,15% 23,63 € 0,00% 4.006,63 AS Full-Repl. EUR  18,09   -16,44   -18,15   

EURO STOXX 50 ComStage ETF050 0,10% 40,08 € 0,00% 246,59 TH Swap (bes.) EUR  17,85   -14,25   -15,19   

EURO STOXX 50 ETFlab ETFL02 0,15% 23,84 € 0,00% 1.746,23 AS Full-Repl. EUR  15,78   -15,67   -17,62   

EURO STOXX 50 iShares 593395 0,15% 23,70 € 0,00% 4.043,25 AS Full-Repl. EUR  17,91   -16,78   -18,05   

EURO STOXX 50 db x-trackers DBX1EU 0,00% 23,68 € 0,00% 1.798,81 AS Swap EUR  15,91   -17,49   -19,04   

EURO STOXX 50 db x-trackers DBX1ET 0,00% 26,33 € 0,00% 627,55 TH Swap EUR  18,50   -14,37   -15,31   

EURO STOXX 50 Lyxor 798328 0,25% 23,54 € 0,00% 4.870,46 AS Swap EUR  18,41   -17,29   -18,18   

EURO STOXX 50 UBS 794357 0,30% 23,49 € 0,09% 383,06 AS Full-Repl. EUR  18,52   -17,43   -18,44   

EURO STOXX 50 Source A0RGCL 0,15% 39,28 € 0,10% 399,97 TH Swap EUR  18,53   -14,72   -15,71   

EURO STOXX 50 EasyETF A0RNKU 0,25% 23,16 € 0,09% 758,91 AS Full-Repl. EUR  18,59   -18,02   -20,25   

EURO STOXX 50 EasyETF A0ESW5 0,25% 29,39 € 0,07% 758,91 TH Full-Repl. EUR  18,56   -13,96   -15,06   

EURO STOXX 50 Source A0YESX 0,15% 23,53 € 0,21% 451,1 AS Swap EUR  18,00   -16,80   -18,38   

EURO STOXX 50 ComStage ETF054 0,15% 23,53 € 0,04% 21,16 AS Full-Repl. EUR  17,94   -17,50   -18,33   

EURO STOXX 50 HSBC A1C0BB 0,15% 23,73 € 0,25% - AS Full-Repl. GBP  17,77   -16,09   -17,89   

EURO STOXX 50 Amundi A0REJL 0,15% 39,86 € 0,00% 470,83 TH Swap EUR  18,42   -14,28   -15,23   

EURO STOXX 50 CS ETF A0YEDJ 0,06% 57,32 € 0,21% - TH Full-Repl. EUR  18,16   -14,52   -15,52   

EURO STOXX 50 iShares A0RD80 0,35% 21,91 € 0,14% 0,9 TH Full-Repl. EUR  18,24   -14,08   -15,04   

EURO STOXX 50 I UBS 778188 0,10% 23.549,13 € 0,13% 359,57 AS Full-Repl. EUR  18,64   -17,37   -18,33   

EURO STOXX 50® Equal Weight Ossiam A1JH11 0,30% 84,39 € 0,18% - TH Swap EUR  16,85    -  - 

FTSE Eurofirst 100 iShares A0DPM1 0,40% 19,65 € 0,10% 82,12 AS Full-Repl. EUR  13,32   -12,20   -10,36   

FTSE Eurofirst 80 iShares A0DPM0 0,40% 7,58 € 0,00% 63,29 AS Full-Repl. EUR  16,99   -15,36   -16,94   

MSCI EMU UBS 633611 0,35% 74,80 € 0,21% 178,74 AS Full-Repl. EUR  13,76   -17,05   -16,75   

MSCI EMU Lyxor A0BK6R 0,35% 30,02 € 0,07% 338,08 AS Swap EUR  13,71   -17,28   -16,87   

MSCI EMU ComStage ETF112 0,25% 14,54 € 0,07% 329,97 TH Swap (bes.) USD  13,86   -14,67   -14,27   

MSCI EMU UBS A1JJCE 0,17% 91,75 € 0,23% - TH Swap EUR  17,03    -  - 

MSCI EMU CS ETF A0YEDX 0,20% 56,51 € 1,01% - TH Full-Repl. EUR  13,77   -15,20   -14,88   

MSCI EMU UBS A0X97X 0,18% 75.451,16 € 0,19% 20,59 AS Full-Repl. EUR  13,71   -16,89   -16,53   

MSCI EMU Amundi A0REJN 0,25% 100,84 € 0,12% 131,78 TH Swap EUR  15,77   -14,60   -14,27   

MSCI EMU I UBS A1JJCD 0,00% 9.183,46 € 0,25% - TH Swap EUR  17,10    -  - 

MSCI Europe iShares A0M5X2 0,35% 15,36 € 0,07% 953,92 AS Full-Repl. EUR  11,47   -13,37   -9,59   

MSCI Europe Lyxor A0JDGC 0,35% 83,55 € 0,10% 888,76 AS Swap EUR  11,36   -13,86   -9,69   

MSCI Europe db x-trackers DBX1ME 0,30% 30,20 € 0,10% 927,55 TH Swap (bes.) USD  11,32   -11,41   -7,08   
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MSCI Europe ComStage ETF111 0,25% 30,13 € 0,13% 66,06 TH Swap (bes.) USD  11,35   -11,46   -7,09   

MSCI Europe Source A0RGCM 0,30% 114,01 € 0,16% 79,08 TH Swap EUR  11,51   -11,70   -7,21   

MSCI Europe ETFlab ETFL28 0,30% 8,41 € 0,06% 16,95 AS Full-Repl. EUR  11,18   -13,48   -10,30   

MSCI Europe iShares A0YBR2 0,35% 26,38 € 0,15% 7,51 TH Full-Repl. EUR  11,45   -11,65   -7,31   

MSCI Europe UBS A0X97P 0,30% 41,82 € 0,17% 12,47 AS Full-Repl. EUR  11,28   -14,06   -9,83   

MSCI Europe State Street 550888 0,30% 104,00 € 0,21% - TH Full-Repl. EUR  11,28   -11,22   -7,14   

MSCI Europe HSBC A1C22L 0,30% 8,40 € 0,24% - AS Full-Repl. EUR  12,38   -13,14   -8,95   

MSCI Europe CS ETF A0YEDW 0,20% 63,98 € 0,19% - TH Full-Repl. EUR  11,70   -11,69   -7,24   

MSCI Europe Amundi A0REJM 0,28% 114,69 € 0,10% 218,09 TH Swap EUR  11,48   -11,46   -7,14   

MSCI Europe ex-EMU Amundi A0YF2V 0,30% 128,27 € 0,16% 5,68 TH Swap EUR  9,61   -8,71   -0,54   

MSCI Europe ex-UK iShares A0J209 0,40% 18,52 € 0,11% 565,84 AS Full-Repl. EUR  12,31   -16,20   -13,70   

MSCI Europe I UBS A0X97Q 0,18% 41.870,55 € 0,21% 16,63 AS Full-Repl. EUR  11,52   -13,98   -9,69   

MSCI Pan-Euro db x-trackers DBX0B7 0,30% 11,03 € 0,09% 75,58 TH Swap (bes.) EUR  11,75   -10,98   -6,84   

Ossiam Europe Minimum Variance Ossiam A1JH10 0,65% 91,48 € 0,21% - TH Swap EUR  7,01    -  - 

QSG Active Europe Powershares A0M2EK 1,00% 6,07 € 0,33% 3,01 TH Full-Repl. EUR  4,30   -22,79   -16,34   

STOXX Europe 50 iShares 935926 0,35% 22,96 € 0,04% 782,66 AS Full-Repl. EUR  11,95   -12,83   -10,00   

STOXX Europe 50 iShares 593394 0,50% 23,11 € 0,04% 424,33 AS Full-Repl. EUR  11,64   -12,79   -9,97   

STOXX Europe 50 Source A0RGCU 0,35% 39,74 € 0,13% 19,79 TH Swap EUR  11,72   -10,56   -7,60   

STOXX Europe 50 ETFLab ETFL25 0,19% 23,08 € 0,43% 49,49 AS Full-Repl. EUR  11,71   -12,48   -10,12   

STOXX Europe 600 iShares 263530 0,19% 24,25 € 0,04% 890,79 AS Full-Repl. EUR  11,14   -13,98   -10,62   

STOXX Europe 600 ComStage ETF060 0,20% 41,22 € 0,02% 287,68 TH Swap (bes.) EUR  11,32   -11,66   -7,20   

STOXX Europe 600 db x-trackers DBX1A7 0,20% 41,10 € 0,02% 41,34 TH Swap (bes.) USD  14,07   -11,73   -7,29   

STOXX Europe 600 Source A0RGCK 0,19% 40,85 € 0,22% 23,69 TH Swap EUR  11,22   -11,92   -7,54   

STOXX Europe 600 EasyETF A0Q9UV 0,30% 26,26 € 0,11% 181,68 TH Swap EUR  11,46   -11,67   -7,37   

STOXX Europe 600 Amundi A0X9R1 0,18% 41,16 € 0,12% 18,77 TH Swap EUR  11,30   -11,65   -7,26   

STOXX Europe 600 Equal Weight Ossiam A1JH12 0,35% 41,75 € 0,24% - TH Swap EUR  9,84    -  - 

Europa Länder
ATX iShares A0D8Q2 0,30% 19,93 € 0,05% 50,88 AS Full-Repl. EUR  7,38   -32,28   -26,54   

ATX ComStage ETF031 0,25% 21,08 € 0,24% 25,68 TH Swap (bes.) EUR  6,84   -30,79   -25,09   

CAC 40 db x-trackers DBX1AR 0,20% 32,03 € 0,09% 31,99 AS Swap EUR  15,55   -18,66   -18,19   

CAC 40 Amundi A0HHFJ 0,25% 35,92 € 0,03% - TH Swap EUR  16,74   -15,08   -14,50   

CAC 40 ComStage ETF040 0,20% 33,95 € 0,24% - TH Swap EUR  15,12   -15,10   -14,53   

FTSE 100 ComStage ETF081 0,25% 42,46 € 0,21% 23,63 TH Swap GBP  9,89   -7,03    1,17   

FTSE MIB CS ETF A0YEDP 0,20% 49,62 € 0,81% - TH Full-Repl. EUR  19,45   -18,60   -22,85   

MSCI Greece Lyxor LYX0BF 0,45% 1,48 € 0,68% 27,43 AS Swap EUR -17,00   -58,37   -65,92   

MSCI Nordic Countries Amundi A0REJU 0,25% 181,79 € 0,15% 33,55 TH Swap EUR  13,58   -18,82   -12,28   

PSI 20 ComStage ETF047 0,50% 6,05 € 0,50% - TH Swap EUR  4,49   -21,02    - 

S&P / MIB db x-trackers DBX1MB 0,30% 16,21 € 0,06% 26,55 AS Swap (bes.) EUR  19,37   -21,84   -26,12   

Großbritannien
FTSE 100 iShares 628940 0,50% 64,22 € 0,58% 128,39 AS Full-Repl. GBP  9,95   -9,14   -1,31   

FTSE 100 db x-trackers DBX1F1 0,30% 6,44 € 0,00% 289,37 AS Swap (bes.) GBP  9,81   -10,20   -2,29   

FTSE 100 UBS 794362 0,50% 61,30 € 0,23% 161,6 AS Full-Repl. GBP  10,15   -10,08   -2,05   

FTSE 100 HSBC A1C0BC 0,35% 64,08 € 0,14% - AS Full-Repl. GBP  12,88   -9,17   -2,00   

FTSE 100 CS ETF A0YEDM 0,22% 76,40 € 0,12% - TH Full-Repl. GBP  9,75   -7,17    - 

FTSE 250 db x-trackers DBX1F2 0,35% 12,04 € 0,08% 16,13 AS Swap (bes.) GBP  6,17   -12,44   -3,22   

FTSE 250 ComStage ETF082 0,30% 73,47 € 0,24% - TH Swap GBP  6,11   -10,29   -0,85   

FTSE All-Share db x-trackers DBX1FA 0,40% 3,31 € 0,00% 121,56 AS Swap (bes.) GBP  9,12   -10,43   -2,33   

FTSE All-Share ComStage ETF080 0,35% 44,86 € 0,24% - TH Swap GBP  9,10   -7,62    0,61   

MSCI UK CS ETF A0YEDT 0,21% 72,89 € 1,59% - TH Full-Repl. GBP  9,92   -6,97    - 

MSCI UK Amundi A0REJR 0,25% 115,67 € 0,12% 57,59 TH Swap EUR  9,80   -6,59    1,43   

MSCI UK Amundi A0REJR 0,25% 118,58 € 0,13% 57,59 TH Swap EUR -4,24 -6,82 -

Japan
MSCI Japan UBS 794361 0,50% 21,90 € 0,27% 194,11 AS Full-Repl. JPY  0,60   -15,51   -3,69   

MSCI Japan iShares A0DPMW 0,59% 6,98 € 0,00% 951,63 AS Full-Repl. USD  0,50   -15,25   -3,93   

MSCI Japan db x-trackers DBX1MJ 0,50% 26,18 € 0,08% 432,21 TH Swap (bes.) USD  0,54   -14,44   -2,35   

MSCI Japan ComStage ETF117 0,45% 26,40 € 0,23% 16,47 TH Swap (bes.) USD  0,69   -14,45   -2,44   

MSCI Japan Source A0RGCR 0,50% 26,30 € 0,15% 34,63 TH Swap USD  0,42   -14,67   -2,63   

MSCI Japan ETFlab ETFL30 0,50% 4,45 € 0,00% 11,76 AS Full-Repl. JPY  0,68   -15,28   -3,93   

MSCI Japan iShares A0YBR5 0,59% 17,65 € 0,28% 5,11 TH Full-Repl. USD  0,57   -14,36   -2,54   

MSCI Japan HSBC A1C0BD 0,40% 15,88 € 0,50% - AS Full-Repl. USD  0,95   -15,44   -4,05   

MSCI Japan Amundi A0REJW 0,45% 95,91 € 0,22% 54,74 TH Swap EUR  0,43   -14,42   -2,38   

MSCI Japan CS ETF A0YEDV 0,36% 65,29 € 0,23% - TH Full-Repl. JPY  0,48   -14,51   -2,41   

MSCI Japan EUR iShares A1H53P 0,64% 22,51 € 0,31% - TH Full-Repl. EUR  2,97    -  - 

MSCI Japan I UBS A0J3H2 0,30% 21.875,45 € 0,42% 164,97 AS Full-Repl. JPY  0,47   -15,48   -3,62   

Nikkei 225 iShares A0H08D 0,50% 8,39 € 0,00% 321,54 AS Full-Repl. JPY  2,24   -11,78    0,42   

Nikkei 225 ComStage ETF020 0,45% 8,59 € 0,35% 46 TH Swap (bes.) JPY  2,26   -11,26    0,94   

Nikkei 225 CS ETF A0YEDQ 0,38% 71,81 € 0,17% - TH Full-Repl. JPY  2,15   -10,88    1,89   

TOPIX Lyxor A0ESMK 0,50% 72,39 € 0,19% 391,49 AS Swap JPY  0,60   -12,95   -1,76   

TOPIX ComStage ETF021 0,45% 7,30 € 0,41% 22,84 TH Swap (bes.) JPY  0,69   -13,61   -1,35   

TOPIX Euro Hedged RBS A1H6JD 0,50% 19,33 € 0,36% - TH Swap EUR  3,65    -  - 

Kanada
MSCI Canada db x-trackers DBX0ET 0,15% 31,41 € 0,86% - TH Swap USD  4,70   -14,99   -2,15   

MSCI Canada UBS A0X97V 0,45% 21,75 € 0,69% 12,95 AS Full-Repl. CAD  4,42   -16,31   -3,76   

MSCI Canada iShares A1C2Y8 0,59% 19,61 € 0,41% - TH Full-Repl. USD  4,42   -14,89   -2,29   
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MSCI Canada CS ETF A0YEDS 0,36% 76,49 € 0,46% - TH Full-Repl. CAD  4,49   -14,75   -1,85   

MSCI Canada I UBS A0X97W 0,28% 21.792,40 € 0,79% 5,07 AS Full-Repl. CAD  4,53   -16,20   -3,51   

S&P TSX 60 Lyxor LYX0FT 0,40% 48,95 € 1,20% - AS Swap CAD  4,57   -16,22   -3,94   

Lateinamerika
Brazil (Bovespa Index) Lyxor LYX0BE 0,65% 21,50 € 0,23% 609,32 TH Swap BRL  8,81   -28,43   -25,76   

MSCI Brazil iShares A0HG2M 0,74% 33,73 € 0,24% 502,63 AS Full-Repl. USD  11,14   -27,05   -22,55   

MSCI Brazil HSBC A1C22N 0,60% 21,06 € 0,76% - AS Full-Repl. USD  5,51   -26,31   -22,03   

MSCI Brazil CS ETF A1C1HY 0,52% 65,86 € 1,38% - TH Swap USD  8,04   -24,42   -21,73   

MSCI Brazil Amundi A0YF2U 0,55% 57,03 € 0,60% 40,31 TH Swap USD  1,03   -18,39   -20,16   

MSCI Brazil (ADR) EUR Hedged Index RBS A1JHL1 0,60% 41,42 € 0,75% - TH Swap (bes.) EUR  -  -  - 

MSCI Chile CS ETF A1C1HZ 0,52% 68,06 € 1,12% - TH Swap USD  6,71   -23,32   -15,13   

MSCI Chile db x-trackers DBX0HW 0,45% 3,37 € 0,59% 4,01 TH Swap (bes.) USD  6,03    -  - 

MSCI EM (Emerging Markets) Latin America State Street A1JJTH 0,65% 15,31 € 0,52% 5 TH Full-Repl. USD  6,10    -  - 

MSCI EM Latin America (Brazil ADR) EUR Hedged Index RBS A1JHL2 0,65% 40,38 € 0,84% - TH Swap (bes.) EUR  -  -  - 

MSCI Emerging Markets Brazil db x-trackers DBX1MR 0,65% 40,24 € 0,10% 204,03 TH Swap (bes.) USD  8,14   -24,47   -20,38   

MSCI Latin America Lyxor LYX0B0 0,65% 26,11 € 0,34% 242,82 AS Swap EUR  9,16   -24,47   -19,19   

MSCI Latin America db x-trackers DBX1ML 0,65% 38,54 € 0,34% 244,43 TH Swap USD  8,08   -22,31   -17,53   

MSCI Latin America iShares A0NA0K 0,74% 17,62 € 0,34% 88,12 AS Full-Repl. USD  8,70   -20,77   -15,29   

MSCI Latin America CS ETF A1C1HX 0,52% 68,95 € 1,12% - TH Swap EUR  7,89   -23,55   -16,94   

MSCI Mexico db x-trackers DBX0ES 0,45% 3,32 € 0,51% - TH Swap USD  8,53   -17,72   -6,84   

MSCI Mexico Capped CS ETF A1C1H0 0,52% 80,75 € 0,83% - TH Swap USD  8,74   -16,81   -3,37   

Osteuropa
CECE Lyxor A0F6BV 0,50% 16,69 € 0,30% 334,71 AS Swap EUR  14,47   -21,64   -19,72   

MSCI EM (Emerging Markets) Europe State Street A1JJTJ 0,65% 14,04 € 0,93% 5 TH Full-Repl. USD  8,75    -  - 

MSCI EM Eastern Europe iShares A0HGZV 0,75% 20,32 € 0,10% 135,74 AS Full-Repl. USD  10,98   -21,09   -12,30   

MSCI EM Eastern Europe ComStage ETF116 0,60% 30,42 € 0,36% 13,12 TH Swap (bes.) USD  11,31   -18,71   -9,65   

MSCI EM Eastern Europe 10/40 db x-trackers DBX0HY 0,45% 5,25 € 0,76% 3,33 TH Swap (bes.) USD  11,21    -  - 

MSCI EM Eastern Europe ex-Russia Amundi A0RF41 0,45% 224,75 € 0,22% 9,16 TH Swap EUR  14,79   -18,62   -17,25   

MSCI Poland iShares A1H8EL 0,74% 14,45 € 0,97% 8,09 TH Full-Repl. USD  16,44    -  - 

South-East Europe Traded RBS A0MU3T 0,80% 9,52 € 0,84% 5,04 TH Swap EUR  2,92   -17,40   -15,57   

STOXX EU Enlarged 15 iShares A0D8Q1 0,50% 19,08 € 0,58% 30,21 AS Full-Repl. EUR  13,23   -18,77   -20,83   

Russland
DAXGlobal Russia RBS A0MU3V 0,70% 39,36 € 0,99% 5,25 TH Swap EUR  7,87   -21,19   -7,89   

DJ Russia Titans 10 Lyxor LYX0AF 0,65% 29,09 € 0,14% 545,87 AS Swap USD  10,19   -15,58   -0,03   

MSCI Russia CS ETF A1C1HV 0,52% 77,11 € 0,93% - TH Swap USD  11,29   -18,54   -6,91   

MSCI Russia Capped iShares A1H53L 0,74% 17,69 € 0,40% - TH Swap USD  11,05    -  - 

MSCI Russia Capped 25% db x-trackers DBX1RC 0,65% 20,46 € 0,34% 134,59 AS Swap (bes.) USD  11,01   -19,07   -7,25   

MSCI Russia Capped 30% ComStage ETF118 0,60% 113,88 € 1,37% 13,41 TH Swap (bes.) USD  10,83   -18,37   -6,87   

Schweiz
MSCI Switzerland Amundi A0REJV 0,25% 132,02 € 0,08% 16,37 TH Swap EUR  8,42   -8,63    0,57   

SLI Swiss Leaders Index db x-trackers DBX1AA 0,35% 71,44 € 0,24% 11,66 AS Swap (bes.) CHF  10,16   -13,57   -3,69   

SMI iShares 593396 0,50% 47,19 € 0,21% 59,36 AS Full-Repl. CHF  8,36   -10,15   -1,50   

SMI ComStage ETF030 0,25% 49,93 € 1,44% 23,21 TH Swap (bes.) CHF  8,40   -8,62    0,22   

SMI db x-trackers DBX1SM 0,30% 47,29 € 0,04% 183,64 AS Swap (bes.) CHF  8,31   -10,13   -1,46   

SPI ComStage ETF029 0,40% 42,56 € 0,21% 30,22 TH Swap CHF  8,05    -  - 

Türkei
DJ Turkey Titans 20 RBS A0MSJG 0,60% 119,61 € 0,87% 7 TH Swap EUR -2,74   -31,22   -38,48   

DJ Turkey Titans 20 Lyxor LYX0AK 0,65% 36,70 € 0,98% 185,6 AS Swap TRY -2,94   -33,25   -40,62   

MSCI Türkei UBS A1JA1P 0,55% 28,09 € 1,03% - AS Full-Repl. EUR -3,70    -  - 

MSCI Türkei UBS A1JA1Q 0,38% 7.026,01 € 1,09% - AS Full-Repl. EUR -3,62    -  - 

MSCI Turkey iShares A0LGQN 0,74% 21,26 € 0,66% 74,62 AS Full-Repl. USD -3,45   -31,66   -39,52   

USA
DJ Industrial Average iShares 628939 0,50% 86,03 € 0,07% 162,14 AS Full-Repl. USD  7,67   -2,15    6,94   

DJ Industrial Average Lyxor 541779 0,50% 87,25 € 0,08% 397,11 AS Swap USD  7,70   -0,80    8,98   

DJ Industrial Average ComStage ETF010 0,45% 90,07 € 0,11% 128,26 TH Swap (bes.) USD  7,55   -1,26    8,48   

DJ Industrial Average CS ETF A0YEDK 0,22% 82,23 € 0,24% - TH Full-Repl. USD  7,72   -0,94    - 

Dynamic Market Intelligenz Powershares A0M2EH 1,00% 5,63 € 1,05% 21,51 AS Full-Repl. USD  6,63   -12,31    0,36   

MSCI North America iShares A0J206 0,40% 17,78 € 0,11% 516,56 AS Full-Repl. USD  6,47   -6,62    4,83   

MSCI North America ComStage ETF113 0,25% 23,97 € 0,21% 39,68 TH Swap (bes.) USD  6,44   -5,85    6,34   

MSCI USA db x-trackers DBX1MU 0,30% 21,53 € 0,05% 1.079,39 TH Swap (bes.) USD  7,01   -4,69    7,33   

MSCI USA UBS 794358 0,30% 85,82 € 0,20% 289,96 AS Full-Repl. USD  6,60   -6,01    5,79   

MSCI USA Lyxor A0JMFG 0,35% 86,94 € 0,14% 346,56 AS Swap USD  8,24   -4,68    7,40   

MSCI USA ComStage ETF120 0,25% 21,44 € 0,42% 39,19 TH Swap (bes.) USD  6,51   -4,88    7,15   

MSCI USA Source A0RGCQ 0,30% 21,31 € 0,05% 178,01 TH Swap USD  6,55   -5,04    6,87   

MSCI USA UBS A0YFEL 0,32% 27,83 € 0,27% - TH Swap USD -1,31    -  - 

MSCI USA iShares A1H53M 0,40% 18,94 € 0,16% - TH Full-Repl. USD  6,52    -  - 

MSCI USA ETFlab ETFL26 0,30% 8,59 € 0,47% 24,83 AS Full-Repl. USD  6,65   -5,76    5,32   

MSCI USA UBS A0X97Z 0,18% 85.916,00 € 0,20% 18,64 AS Full-Repl. USD  6,67   -5,89    6,05   

MSCI USA HSBC A1C22K 0,30% 8,58 € 0,29% - AS Full-Repl. USD  7,73   -6,03    5,93   

MSCI USA Amundi A0REJY 0,28% 96,14 € 0,15% 118,02 TH Swap EUR  4,81   -6,48    5,42   

MSCI USA CS ETF A0YEDU 0,22% 76,97 € 0,18% - TH Full-Repl. USD  6,55   -4,66    - 

MSCI USA I UBS A1CSGR 0,15% 91.504,96 € 0,25% - TH Swap USD  -      -  - 

Nasdaq 100 iShares A0F5UF 0,30% 17,03 € 0,00% 195,66 AS Full-Repl. USD  3,84    0,95    12,86   
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Nasdaq 100 ComStage ETF011 0,25% 17,01 € 0,00% 66,01 TH Swap (bes.) USD  3,91    0,77    12,35   

Nasdaq 100 Lyxor 541523 0,30% 6,79 € 0,00% 157,91 AS Swap USD  3,93    0,74    12,60   

Nasdaq 100 Powershares 801498 0,30% 41,62 € 0,10% 6,06 AS Full-Repl. USD  3,92    0,58    12,18   

Nasdaq 100 Amundi A1C0B6 0,23% 17,65 € 0,06% - TH Swap EUR  4,01    0,86    12,71   

Nasdaq 100 CS ETF A0YEDL 0,17% 89,64 € 0,17% - TH Full-Repl. USD  3,99    0,88    - 

Ossiam US Minimum Variance Index Ossiam A1JH1X 0,65% 68,13 € 0,26% - TH Swap USD  -      -  - 

Ossiam US Minimum Variance Index Ossiam A1JH1Y 0,65% 71,53 € 0,27% - TH Swap EUR  2,58    -  - 

Russell 1000 ETF Securities A0Q8ND 0,35% 19,95 € 0,25% 169,31 TH Swap USD  6,57   -5,63    6,34   

Russell 1000 EasyETF A0Q9UX 0,35% 51,93 € 0,35% 66,07 TH Swap EUR  6,79   -5,03    6,87   

Russell 2000 ETF Securities A0Q8NE 0,45% 20,07 € 0,25% 164,65 TH Swap USD  6,98   -12,66    3,29   

Russell 2000 db x-trackers DBX1AB 0,45% 66,70 € 0,31% 62,18 TH Swap USD  9,78   -12,88    3,23   

Russell 2000 Source A0RGCT 0,45% 22,99 € 0,13% 29,17 TH Swap USD  6,93   -12,88    3,33   

Russell Midcap db x-trackers DBX0JB 0,15% 7,12 € 0,63% 10 TH Swap (bes.) USD  6,19    -  - 

S&P 100 EasyETF A0Q9UW 0,30% 43,05 € 0,19% 27,31 TH Swap EUR  6,69   -4,67    7,01   

S&P 500 iShares 264388 0,40% 8,94 € 0,07% 3.413,08 AS Full-Repl. USD  6,75   -5,53    5,55   

S&P 500 db x-trackers DBX0F2 0,20% 14,28 € 0,00% - TH Swap USD  6,81   -4,61    7,21   

S&P 500 iShares A0YBR6 0,40% 21,93 € 0,14% 5,39 TH Full-Repl. USD  6,66   -4,82    6,92   

S&P 500 Amundi A1C0B5 0,15% 14,26 € 0,07% - TH Swap EUR  6,82   -4,81    6,98   

S&P 500 ComStage ETF012 0,18% 91,36 € 0,18% - TH Swap USD  6,73   -4,84    6,92   

S&P 500 UBS A1CTPT 0,22% 19,68 € 0,20% - TH Swap USD  3,36    -  - 

S&P 500 HSBC A1C22M 0,09% 8,99 € 0,28% 240 AS Full-Repl. USD  7,86   -6,01    5,70   

S&P 500 Lyxor LYX0FS 0,30% 9,12 € 0,16% - AS Swap USD  6,79   -4,70    6,92   

S&P 500 CS ETF A0YEDG 0,28% 77,54 € 0,18% - TH Full-Repl. USD  6,79   -4,65    - 

S&P 500 EUR db x-trackers DBX0F4 0,30% 18,43 € 0,33% - TH Swap USD  9,31    -  - 

S&P 500 EUR RBS A1H6H7 0,30% 24,54 € 0,37% - TH Swap EUR  8,78    -  - 

S&P 500 EUR iShares A1H53N 0,45% 27,29 € 0,22% - TH Full-Repl. EUR  12,35    -  - 

S&P 500 I UBS A1CZFK 0,05% 92.565,26 € 0,20% - TH Swap USD -8,40    -  - 

Welt
DJ Global Titans 50 iShares 628938 0,50% 16,91 € 0,30% 66,51 AS Full-Repl. EUR  7,64   -6,78    2,24   

MSCI ACWI (All Country World Index) State Street A1JJTC 0,50% 48,64 € 0,55% 15 TH Full-Repl. USD  7,40    -  - 

MSCI ACWI IMI State Street A1JJTD 0,55% 48,53 € 0,56% 15 AS Full-Repl. USD  7,32    -  - 

MSCI World db x-trackers DBX1MW 0,45% 21,37 € 0,05% 1.387,87 TH Swap USD  7,49   -8,75    0,66   

MSCI World iShares A0HGZR 0,50% 18,40 € 0,00% 1.543,49 AS Full-Repl. USD  7,79   -10,46   -1,45   

MSCI World Lyxor LYX0AG 0,45% 86,87 € 0,03% 672,32 AS Swap USD  7,30   -10,41   -1,16   

MSCI World UBS A0NCFR 0,40% 87,02 € 0,28% 94,15 AS Full-Repl. USD  7,10   -10,66   -1,42   

MSCI World ComStage ETF110 0,40% 21,43 € 0,00% 190,86 TH Swap (bes.) USD  7,26   -8,85    0,56   

MSCI World Source A0RGCS 0,45% 21,27 € 0,19% 98,99 TH Swap USD  7,32   -9,10    0,38   

MSCI World iShares A0YBR3 0,50% 19,65 € 0,56% 5,22 TH Full-Repl. USD  7,32   -8,90    0,41   

MSCI World UBS A0X970 0,25% 87.038,93 € 0,24% 8,05 AS Full-Repl. USD  7,24   -10,47   -1,26   

MSCI World CS ETF A1C9P2 0,21% 67,16 € 0,51% 5,1 TH Swap USD  7,13    -  - 

MSCI World EUR iShares A1H53Q 0,55% 25,00 € 0,52% - TH Full-Repl. EUR  8,37    -  - 

MSCI World ex-EMU Amundi A0RPV6 0,35% 110,40 € 0,18% 52,12 TH Swap EUR  5,61   -8,72    2,25   

MSCI World ex-Europe Amundi A0X8ZZ 0,35% 107,64 € 0,15% 6,13 TH Swap EUR  5,66   -7,98    3,76   

QSG Global Powershares A0M2EJ 1,00% 4,87 € 1,09% 2,43 TH Full-Repl. USD  10,57   -15,09   -3,45   

Alternative Investments
Credit Suisse Global Alternative Energy CS ETF A1C9P3 0,57% 33,25 € 1,92% 2,9 TH Full-Repl. USD  4,92    -  - 

DAXGlobal Alternative Energy ETF Securities A0Q8M9 0,65% 9,59 € 1,36% 127,1 TH Swap USD  2,18   -25,25   -24,37   

Janney Global Water Fund ETF Securities A0Q8M8 0,65% 34,15 € 1,43% 332,36 TH Swap USD  5,56   -15,57   -5,43   

Living Planet Green Tech Europe Amundi A1C8QD 0,45% 82,70 € 0,15% 21,07 AS Swap EUR  3,83    -  - 

MSCI Europe Energy Index Amundi A1C7AK 0,25% 177,57 € 0,13% 26,3 TH Swap EUR  15,52    -  - 

Palisades Global Water Powershares A0M2EF 1,00% 6,68 € 8,03% 235,99 TH Full-Repl. USD  4,46   -20,14   -9,97   

S&P Global Clean Energy iShares A0M5X1 0,65% 4,02 € 0,25% 90,68 AS Full-Repl. USD -0,74   -41,19   -43,54   

S&P Global Timber & Forestry Index iShares A0NA0H 0,65% 10,21 € 0,29% 22,06 AS Full-Repl. USD  3,44   -25,20   -17,46   

S&P Global Water iShares A0MSAG 0,65% 16,66 € 0,66% 85,61 AS Full-Repl. USD  5,84   -10,14    2,21   

S-Net ITG Global Agriculture Business ETF Securities A0Q8NA 0,65% 35,51 € 1,46% 304,26 TH Swap USD  6,76   -11,80    0,77   

WilderHill New Energy Global Innovation Powershares A0M2EG 1,00% 3,17 € 1,83% 475,64 AS Full-Repl. USD -0,47   -37,32   -33,81   

WNA Global Nuclear Energy Fund ETF Securities A0Q8M3 0,65% 18,89 € 1,32% 202,02 TH Swap USD  5,83   -25,31   -13,90   

World Alternative Energy Lyxor LYX0CB 0,60% 13,62 € 0,44% 92,49 AS Swap EUR  0,37   -28,16   -26,58   

World Water Lyxor LYX0CA 0,60% 16,52 € 0,12% 48,66 AS Swap EUR  5,63   -8,02    4,76   

Automobil
STOXX Europe 600 Automobiles & Parts ComStage ETF061 0,25% 41,54 € 0,12% 8,11 TH Swap (bes.) EUR  17,68   -16,50   -7,65   

STOXX Europe 600 Automobiles & Parts iShares A0Q4R2 0,45% 27,92 € 0,14% 37.248 AS Full-Repl. EUR  15,52    -  - 

STOXX Europe 600 Automobiles & Parts Lyxor LYX0AN 0,30% 28,14 € 0,14% 25,98 AS Swap EUR  17,20   -17,86   -9,11   

STOXX Europe 600 Optimised Automobiles & Parts Source A0RPR0 0,30% 174,52 € 0,19% 24,39 TH Swap EUR  17,41   -15,32   -5,55   

Banken
EURO STOXX Banks iShares 628930 0,50% 10,71 € 0,09% 132,88 AS Full-Repl. EUR  15,66   -34,73   -43,81   

EURO STOXX Optimised Banks Source A1JFG7 0,30% 46,78 € 0,17% 9,83 TH Swap EUR  22,43    -  - 

MSCI Europe Banks Amundi A0REJZ 0,25% 55,40 € 0,16% - TH Swap EUR  15,39   -28,73   -33,68   

STOXX Europe 600 Banks iShares 628934 0,50% - - 165,44 AS Full-Repl. EUR  -  -  - 

STOXX Europe 600 Banks ComStage ETF062 0,25% 26,51 € 0,11% 42,81 TH Swap (bes.) EUR  17,67   -28,97   -33,41   

STOXX Europe 600 Banks db x-trackers DBX1SF 0,30% 26,48 € 0,11% 239 TH Swap (bes.) EUR  16,70   -29,03   -33,50   

STOXX Europe 600 Banks Lyxor LYX0AP 0,30% 13,85 € 0,14% 322,99 AS Swap EUR  12,33   -30,72   -35,13   

STOXX Europe 600 Optimised Banks Source A0RPR1 0,30% 46,93 € 0,13% 169,92 TH Swap EUR  18,78   -29,64   -34,78   
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Bau
MSCI Emerging Markets Materials db x-trackers DBX0H6 0,45% 4,31 € 0,67% 4,82 TH Swap (bes.) USD  1,17    -  - 

MSCI Europe Materials State Street 692623 0,30% 117,24 € 0,38% - TH Full-Repl. EUR  12,77   -22,81   -11,20   

MSCI World Materials Lyxor LYX0GQ 0,40% 204,87 € 0,60% 15,23 TH Swap USD  6,39   -20,44   -6,16   

MSCI World Materials db x-trackers DBX0HD 0,30% 20,54 € 0,73% 5,18 TH Swap (bes.) USD  6,48    -  - 

STOXX Europe 600 Construction & Materials ComStage ETF065 0,25% 39,05 € 0,10% 21,67 TH Swap (bes.) EUR  17,66   -16,63   -7,18   

STOXX Europe 600 Construction & Materials iShares A0H08F 0,50% 23,26 € 0,34% 17.990 AS Full-Repl. EUR  16,01    -  - 

STOXX Europe 600 Construction & Materials Lyxor LYX0AZ 0,30% 23,11 € 0,17% 24,46 AS Swap EUR  17,67   -18,94   -9,80   

STOXX Europe 600 Optimised Construction & Materials Source A0RPR4 0,30% 150,68 € 0,16% 21,39 TH Swap EUR  19,85   -17,15   -7,81   

Chemie
STOXX Europe 600 Chemicals iShares A0H08E 0,45% 50,22 € 0,12% 35.450 AS Full-Repl. EUR  13,90    -  - 

STOXX Europe 600 Chemicals ComStage ETF064 0,25% 87,05 € 0,07% 21,45 TH Swap (bes.) EUR  13,85   -11,28   -3,61   

STOXX Europe 600 Chemicals Lyxor LYX0AY 0,30% 49,97 € 0,24% 53,24 AS Swap EUR  13,83   -13,14   -5,63   

STOXX Europe 600 Optimised Chemicals Source A0RPR3 0,30% 198,63 € 0,17% 15,81 TH Swap EUR  14,25   -12,67   -4,61   

Energie
MSCI Emerging Markets Energy db x-trackers DBX0H1 0,45% 4,62 € 0,69% 4,91 TH Swap (bes.) USD  6,92    -  - 

MSCI Europe Energy State Street 805876 0,30% 93,91 € 0,55% - TH Full-Repl. EUR  15,60   -2,54    8,23   

MSCI World Energy db x-trackers DBX0HC 0,30% 22,18 € 0,72% 27,09 TH Swap (bes.) USD  13,28    -  - 

MSCI World Energy Lyxor LYX0GK 0,40% 221,30 € 0,40% 14,86 TH Swap USD  13,25   -5,43    11,03   

MSCI World Energy Amundi A0Q4L7 0,35% 221,84 € 0,28% 6,4 TH Swap EUR  13,36   -5,34    11,24   

STOXX Europe 600 Oil & Gas iShares A0H08M 0,45% 32,20 € 0,06% 159.878 AS Full-Repl. EUR  16,71    -  - 

STOXX Europe 600 Oil & Gas ComStage ETF072 0,25% 61,10 € 0,18% 44,5 TH Swap (bes.) EUR  16,83   -3,38    7,27   

STOXX Europe 600 Oil & Gas db x-trackers DBX1SG 0,30% 60,93 € 0,15% 130,01 TH Swap (bes.) EUR  16,90   -3,58    7,06   

STOXX Europe 600 Oil & Gas Lyxor LYX0A9 0,30% 31,89 € 0,16% 243,7 AS Swap EUR  19,35   -6,07    4,32   

STOXX Europe 600 Optimised Oil & Gas Source A0RPSB 0,30% 140,98 € 0,17% 125,13 TH Swap EUR  17,66   -3,52    6,76   

Finanzdienstleister
MSCI Emerging Markets Financials db x-trackers DBX0H2 0,45% 2,50 € 0,28% 4,42 TH Swap (bes.) USD  6,98    -  - 

MSCI Europe Financials State Street 550881 0,30% 28,94 € 0,59% - TH Full-Repl. EUR  17,83   -21,74   -24,75   

MSCI World Financials Lyxor LYX0GL 0,40% 65,35 € 0,63% 15,19 TH Swap USD  9,85   -19,06   -12,72   

MSCI World Financials Amundi A0X9S0 0,35% 65,62 € 0,29% 11,09 TH Swap EUR  10,01   -18,82   -12,44   

MSCI World Financials db x-trackers DBX0G7 0,30% 6,55 € 0,76% 4,68 TH Swap (bes.) USD  9,81    -  - 

STOXX Europe 600 Banks iShares A0F5UJ 0,45% 14,15 € 0,07% 169,42 AS Full-Repl. EUR  15,89    -  - 

STOXX Europe 600 Financial Services ComStage ETF066 0,25% 39,31 € 0,18% 7,42 TH Swap (bes.) EUR  5,50   -18,24   -11,12   

STOXX Europe 600 Financial Services iShares 634477 0,50% - - 15,05 AS Full-Repl. EUR  -  -  - 

STOXX Europe 600 Financial Services Lyxor LYX0A4 0,30% 21,66 € 0,32% 18,25 AS Swap EUR  5,56   -20,31   -13,39   

STOXX Europe 600 Optimised Financial Services Source A0RPR5 0,30% 81,56 € 0,20% 8,04 TH Swap EUR  4,43   -20,09   -12,43   

Gesundheit
EURO STOXX Health Care iShares 628933 0,50% 43,44 € 0,18% 6,02 AS Full-Repl. EUR  7,21    7,44    7,07   

MSCI Emerging Markets Healthcare db x-trackers DBX0H3 0,45% 2,40 € 0,50% 4,09 TH Swap (bes.) USD  1,39    -  - 

MSCI Europe Health Care State Street 550884 0,30% 58,82 € 0,68% - TH Full-Repl. EUR  6,40    2,78    5,98   

MSCI Europe Healthcare Amundi A0REJ2 0,25% 108,62 € 0,15% - TH Swap EUR  6,38    2,25    6,45   

MSCI World Health Care Lyxor LYX0GM 0,40% 92,31 € 0,61% 15,67 TH Swap USD  3,21    0,11    6,41   

MSCI World Health Care db x-trackers DBX0G8 0,30% 9,29 € 0,43% 5,5 TH Swap (bes.) USD  3,63    -  - 

STOXX Europe 600 Health Care iShares A0Q4R3 0,45% 40,18 € 0,10% 165,89 TH Full-Repl. EUR  6,02    -  - 

STOXX Europe 600 Health Care ComStage ETF068 0,25% 58,94 € 0,10% 51,84 TH Swap (bes.) EUR  5,99    3,79    8,55   

STOXX Europe 600 Health Care db x-trackers DBX1SH 0,30% 58,79 € 0,07% 108,97 TH Swap (bes.) EUR  6,16    3,76    8,53   

STOXX Europe 600 Health Care Lyxor LYX0AS 0,30% 39,84 € 0,18% 213,91 AS Swap EUR  6,01    0,63    5,23   

STOXX Europe 600 Optimised Health Care Source A0RPR7 0,30% 110,65 € 0,20% 29,81 TH Swap EUR  6,27    3,42    7,48   

Handel
MSCI Emerging Markets Consumer Discretionary db x-trackers DBX0HZ 0,45% 4,21 € 0,67% 4,78 TH Swap (bes.) USD  9,21    -  - 

MSCI Europe Consumer Discretionary State Street 550885 0,30% 51,78 € 0,50% - TH Full-Repl. EUR  11,35   -9,73   -3,36   

MSCI Europe Consumer Discretionary Amundi A0REJ0 0,25% 95,26 € 0,10% - TH Swap EUR  11,08   -10,32   -3,57   

MSCI World Consumer Discretionary db x-trackers DBX0G5 0,30% 9,42 € 0,74% 4,98 TH Swap (bes.) USD  6,81    -  - 

MSCI World Consumer Discretionary Lyxor LYX0GH 0,40% 93,93 € 0,62% 15,34 TH Swap USD  6,63   -6,51    4,68   

STOXX Europe 600 Optimised Consumer Staples Source A1CTGY 0,30% 181,60 € 0,16% 15,43 TH Swap EUR  9,25   -1,72    4,14   

STOXX Europe 600 Optimised Cyclicals Source A1CTGZ 0,30% 94,82 € 0,18% 15,41 TH Swap EUR  17,57   -21,01   -17,29   

STOXX Europe 600 Optimised Defensive Source A1CTG0 0,30% 131,94 € 0,17% 15,3 TH Swap EUR  11,19   -2,76    1,50   

STOXX Europe 600 Optimised Discretionary Source A1CTGX 0,30% 131,02 € 0,19% 0,15 TH Swap EUR  11,31   -11,20   -3,89   

STOXX Europe 600 Optimised Retail Source A0RPSD 0,30% 110,07 € 0,12% 11,08 TH Swap EUR  12,50   -7,93   -8,79   

STOXX Europe 600 Retail iShares A0H08P 0,45% 24,98 € 0,28% 11,43 AS Full-Repl. EUR  12,07    -  - 

STOXX Europe 600 Retail ComStage ETF075 0,25% 41,90 € 0,05% 10,51 TH Swap (bes.) EUR  12,18   -7,61   -7,79   

STOXX Europe 600 Retail Lyxor LYX0A0 0,30% 24,63 € 0,24% 45,08 AS Swap EUR  12,16   -10,50   -10,70   

Haushaltsartikel
STOXX Europe 600 Optimised Pers. & Household Goods Source A0RPSC 0,30% 211,31 € 0,16% 7,91 TH Swap EUR  9,46   -3,60    4,30   

STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods ComStage ETF073 0,25% 68,03 € 0,22% 10,72 TH Swap (bes.) EUR  8,99   -1,92    5,88   

STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods iShares A0H08N 0,45% 41,21 € 0,17% 51,56 AS Full-Repl. EUR  8,93    -  - 

STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods Lyxor LYX0AV 0,30% 41,08 € 0,17% 84,69 AS Swap EUR  8,99   -3,88    3,69   

Immobilien / REITS
Euronext IEIF REIT Europe Amundi A0X9S1 0,35% 170,96 € 0,20% 5,7 TH Swap EUR  9,87   -7,79   -8,21   

FTSE EPRA / NAREIT Eurozone EasyETF A0ERY9 0,45% 148,14 € 1,00% 173,04 AS Full-Repl. EUR  9,39   -13,58   -17,02   

FTSE EPRA/NAREIT Asia Property iShares A0LGQJ 0,59% 15,15 € 0,92% 88,37 AS Full-Repl. USD  6,92   -20,22   -14,60   

FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Net Total Return db x-trackers DBX0F1 0,20% 12,21 € 0,33% - TH Swap EUR  8,34   -6,58   -5,42   

FTSE EPRA/NAREIT Developed Property iShares A0LGQL 0,59% 13,30 € 0,15% 184,98 AS Full-Repl. USD  5,98   -9,59   -5,07   

FTSE EPRA/NAREIT Eurozone Net Total Return Index db x-trackers DBX0FY 0,15% 14,69 € 0,27% - TH Swap EUR  9,38   -10,48   -13,64   
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FTSE EPRA/NAREIT US Property iShares A0LGQK 0,40% 13,77 € 0,22% 82,64 AS Full-Repl. USD  5,03   -2,13    2,30   

FTSE/EPRA European Property iShares A0HG2Q 0,40% 23,85 € 0,29% 400,04 AS Full-Repl. EUR  8,11   -10,37   -12,12   

MSCI AC Asia ex-Japan Real Estate Lyxor LYX0FN 0,65% 6,70 € 0,52% 18,11 AS Swap USD  2,76   -28,15   -26,33   

MSCI Europe Real Estate Lyxor LYX0FL 0,40% 24,90 € 0,68% 48,99 AS Swap EUR  12,01   -11,10   -10,59   

MSCI USA Real Estate Lyxor LYX0FM 0,40% 26,16 € 0,34% 19,07 AS Swap USD  4,81   -1,10    6,21   

MSCI World Real Estate Lyxor LYX0FP 0,45% 25,89 € 0,81% 47,5 AS Swap USD  5,50   -12,71   -6,13   

STOXX Americas 600 Real Estate iShares A0H076 0,70% 11,07 € 0,27% 19,46 AS Full-Repl. EUR  4,53   -3,91    3,85   

STOXX Asia/Pacific 600 Real Estate iShares A0H077 0,70% 8,84 € 0,68% 17,93 AS Full-Repl. EUR  4,93   -19,93   -15,33   

STOXX Europe 600 Real Estate iShares A0Q4R4 0,45% 10,87 € 0,37% 69,55 AS Full-Repl. EUR  10,36    -  - 

STOXX Europe 600 Real Estate ComStage ETF074 0,25% 15,14 € 0,13% 9,24 TH Swap (bes.) EUR  9,79   -5,61   -4,36   

Industriegüter
MSCI Emerging Markets Industrials db x-trackers DBX0H4 0,45% 2,38 € 0,46% 4,46 TH Swap (bes.) USD  6,48    -  - 

MSCI Europe Industrials State Street 692626 0,30% 76,49 € 0,63% - TH Full-Repl. EUR  13,82   -17,77   -12,14   

MSCI Europe Industrials Amundi A0REJ3 0,25% 141,19 € 0,12% - TH Swap EUR  11,41   -18,23   -12,06   

MSCI World Industrials Lyxor LYX0GN 0,40% 119,35 € 0,61% 14,82 TH Swap USD  7,24   -13,12   -2,79   

MSCI World Industrials db x-trackers DBX0HE 0,30% 11,96 € 0,67% 5,33 TH Swap (bes.) USD  7,46    -  - 

STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services ComStage ETF069 0,25% 42,42 € 0,19% 9,2 TH Swap (bes.) EUR  10,21   -17,45   -9,69   

STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services iShares 634479 0,50% - - 37,23 AS Full-Repl. EUR  -  -  - 

STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services Lyxor LYX0AT 0,30% 26,97 € 0,19% 36,59 AS Swap EUR  12,85   -19,03   -11,57   

STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services db x-trackers DBX1F0 0,30% 42,20 € 0,21% 30,75 TH Swap (bes.) EUR  10,30   -17,48   -9,83   

STOXX Europe 600 Optimised Indust. Goods & Services Source A0RPR8 0,30% 102,67 € 0,18% 128,81 TH Swap EUR  10,84   -18,54   -11,00   

Infrastruktur
Dow Jones Brookfield Emerging Markets Infrastructure ETF Securities A1H808 0,65% 12,80 € 0,86% - TH Swap EUR  3,14    -  - 

Dow Jones Brookfield Global Infrastructure Index ETF Securities A1H809 0,60% 15,43 € 1,36% - TH Swap EUR  5,83    -  - 

Macquarie Global Infrastructure 100 iShares A0LGQM 0,65% 15,92 € 0,44% 225,5 AS Full-Repl. USD  5,78   -6,35   -2,33   

NMX30 Infrastructure Global EasyETF A0ND6R 0,50% 28,66 € 1,92% 13,62 TH Swap USD  7,66    5,21    9,98   

S&P Emerging Markets Infrastructure iShares A0RFFS 0,74% 14,53 € 0,41% 0,06 AS Full-Repl. USD  10,08   -18,46   -12,73   

S&P Global Infrastructure db x-trackers DBX1AP 0,60% 20,42 € 0,29% 105,95 TH Swap (bes.) USD  8,39   -4,18    1,29   

Lebensmittel
MSCI Emerging Markets Consumer Staples db x-trackers DBX0H0 0,45% 3,93 € 0,66% 4,76 TH Swap (bes.) USD  5,68    -  - 

MSCI Europe Consumer Staples State Street 550882 0,30% 88,45 € 0,52% - TH Full-Repl. EUR  8,61   -1,83    6,43   

MSCI Europe Consumer Staples Amundi A0REJ1 0,25% 167,93 € 0,12% - TH Swap EUR  8,38   -0,87    6,24   

MSCI World Consumer Staples db x-trackers DBX0G6 0,30% 13,05 € 0,77% 5,12 TH Swap (bes.) USD  5,16    -  - 

MSCI World Consumer Staples Lyxor LYX0GJ 0,40% 129,90 € 1,01% 15,26 TH Swap EUR  5,05    1,25    8,95   

STOXX Europe 600 Food & Beverage ComStage ETF067 0,25% 58,40 € 0,10% 23,89 TH Swap (bes.) EUR  8,81   -1,22    7,85   

STOXX Europe 600 Food & Beverage iShares 634478 0,50% - - 38,57 AS Full-Repl. EUR  -  -  - 

STOXX Europe 600 Food & Beverage db x-trackers DBX1FB 0,30% 58,36 € 0,14% 36,85 TH Swap (bes.) EUR  7,14   -1,35    7,64   

STOXX Europe 600 Food & Beverage Lyxor LYX0AR 0,30% 35,91 € 0,19% 100,71 AS Swap EUR  7,19   -3,34    5,59   

STOXX Europe 600 Optimised Food & Beverage Source A0RPR6 0,30% 180,95 € 0,20% 51 TH Swap EUR  7,64   -1,13    6,70   

Medien
STOXX Europe 600 Media iShares A0H08L 0,45% 15,83 € 0,25% 7,04 AS Full-Repl. EUR  9,32    -  - 

STOXX Europe 600 Media ComStage ETF071 0,25% 25,27 € 0,28% 9,45 TH Swap (bes.) EUR  9,54   -11,46   -7,84   

STOXX Europe 600 Media Lyxor LYX0AU 0,30% 15,62 € 0,19% 71,39 AS Swap EUR  9,46   -14,50   -11,00   

STOXX Europe 600 Optimised Media Source A0RPSA 0,30% 48,37 € 0,14% 11,55 TH Swap EUR  10,28   -11,70   -7,66   

Private Equity
Global Listed Private Equity Powershares A0M2EE 1,00% 4,90 € 1,90% 135,64 TH Full-Repl. USD  4,14   -22,46   -12,48   

LPX Major Market Private Equity db x-trackers DBX1AN 0,70% 19,54 € 0,82% 45,73 TH Swap (bes.) EUR  11,66   -19,89   -10,45   

PRIVEX Lyxor LYX0BH 0,70% 3,25 € 1,69% 39,94 AS Swap EUR  8,84   -25,07   -14,65   

S&P Listed Private Equity iShares A0MSAF 0,75% 8,67 € 0,75% 40,15 AS Full-Repl. USD  7,57   -22,98   -13,52   

Reise & Freizeit
STOXX Europe 600 Optimised Travel & Leisure Source A0RPSG 0,30% 80,76 € 0,20% 19 TH Swap EUR  8,43   -18,47   -11,25   

STOXX Europe 600 Travel & Leisure ComStage ETF078 0,25% 17,97 € 0,22% 8,15 TH Swap (bes.) EUR  7,28   -16,92   -10,02   

STOXX Europe 600 Travel & Leisure iShares A0H08S 0,45% 11,01 € 0,27% 5,64 AS Full-Repl. EUR  7,21    -  - 

STOXX Europe 600 Travel & Leisure Lyxor LYX0A2 0,30% 10,97 € 0,36% 15,67 AS Swap EUR  7,44   -18,98   -12,31   

Rohstoffaktien
DAX Global Gold ETF Securities A0Q8NC 0,65% 33,67 € 1,10% 261,71 TH Swap USD -5,29   -16,60   -3,80   

NYSE Arca Gold Bugs RBS A0MMBG 0,70% 154,73 € 0,71% 5,61 TH Swap EUR -4,66   -13,57    5,11   

NYSE Arca Gold Bugs ComStage ETF091 0,65% 37,18 € 0,99% 17 TH Swap USD -5,03   -14,55    3,62   

STOXX Europe 600 Basic Resources ComStage ETF063 0,25% 75,78 € 0,13% 49,33 TH Swap (bes.) EUR  12,72   -31,91   -19,62   

STOXX Europe 600 Basic Resources iShares 634472 0,50% - - 237,79 AS Full-Repl. EUR  -  -  - 

STOXX Europe 600 Basic Resources db x-trackers DBX1SB 0,30% 75,77 € 0,08% 82,41 TH Swap (bes.) EUR  12,45   -32,04   -19,72   

STOXX Europe 600 Basic Resources Lyxor LYX0AX 0,30% 43,27 € 0,07% 257,32 AS Swap EUR  12,54   -32,85   -20,68   

STOXX Europe 600 Optimised Basic Resources Source A0RPR2 0,30% 263,33 € 0,17% 140,87 TH Swap EUR  13,33   -32,60   -20,29   

STOXX Europe 600 Optimised Basic Resources Source A0RPR2 0,30% 342,89 € 0,13%  140,9   TH Swap EUR 4,05 -12,24 12,64

Technologie
EURO STOXX Europe Technology iShares 628932 0,50% 20,97 € 0,10% 12,27 AS Full-Repl. EUR  14,22   -12,19   -8,51   

MSCI Emerging Markets Information Technology db x-trackers DBX0H5 0,45% 1,41 € 0,21% 4,48 TH Swap (bes.) USD  8,94    -  - 

MSCI Europe Information Technology State Street 692625 0,30% 26,42 € 0,34% - TH Full-Repl. EUR  10,45   -7,10   -3,40   

MSCI Europe IT Amundi A0RF45 0,25% 44,51 € 0,09% - TH Swap EUR  10,50   -8,17   -3,80   

MSCI World Information Technology db x-trackers DBX0G9 0,30% 6,81 € 0,73% 4,83 TH Swap (bes.) USD  5,17    -  - 

MSCI World Information Technology Lyxor LYX0GP 0,40% 67,53 € 1,87% 14,94 TH Swap USD  4,50   -6,79    4,34   

STOXX Europe 600 Optimised Technology Source A0RPSE 0,30% 29,97 € 0,10% 6,69 TH Swap EUR  10,14   -11,20   -4,65   

STOXX Europe 600 Technology ComStage ETF076 0,25% 26,38 € 0,08% 23,86 TH Swap (bes.) EUR  10,52   -8,97   -3,16   

STOXX Europe 600 Technology db x-trackers DBX1TE 0,30% 26,26 € 0,15% 44,06 TH Swap (bes.) EUR  10,43   -9,20   -3,35   
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STOXX Europe 600 Technology Lyxor LYX0AW 0,30% 19,43 € 0,10% 45,21 AS Swap EUR  10,65   -10,50   -4,80   

TecDAX iShares 593397 0,50% 6,71 € 0,00% 102,48 TH Full-Repl. EUR  6,94   -17,89   -13,93   

Telekommunikation
EURO STOXX Telecommunications iShares 628931 0,50% 33,73 € 0,18% 28,7 AS Full-Repl. EUR  10,41   -13,36   -18,98   

MSCI Emerging Markets Telecommunication Services db x-trackers DBX0H7 0,45% 1,92 € 0,42% 5,82 TH Swap (bes.) USD  1,53    -  - 

MSCI Europe Telecommunication Services State Street 550883 0,30% 43,04 € 0,49% - TH Full-Repl. EUR  10,33   -2,40   -2,65   

MSCI World Telecommunication Services db x-trackers DBX0HA 0,30% 5,86 € 0,68% 4,99 TH Swap (bes.) USD  5,88    -  - 

MSCI World Telecommunication Services Lyxor LYX0GR 0,40% 58,40 € 0,62% 15,74 TH Swap USD  5,82   -2,41    3,07   

STOXX Europe 600 Optimised Telecommunications Source A0RPSF 0,30% 77,02 € 0,10% 87,29 TH Swap EUR  10,47   -4,37   -5,15   

STOXX Europe 600 Telecommunications iShares A0H08R 0,45% 25,58 € 0,16% 76,03 AS Full-Repl. EUR  7,80    -  - 

STOXX Europe 600 Telecommunications ComStage ETF077 0,25% 48,40 € 0,25% 28,55 TH Swap (bes.) EUR  10,25   -2,64   -2,24   

STOXX Europe 600 Telecommunications db x-trackers DBX1ST 0,30% 48,20 € 0,17% 40,54 TH Swap (bes.) EUR  10,27   -2,78   -2,43   

STOXX Europe 600 Telecommunications Lyxor LYX0A1 0,30% 25,39 € 0,08% 292,93 AS Swap EUR  10,30   -7,57   -7,20   

Versicherungen
MSCI Europe Insurance Amundi A0REJ4 0,25% 44,28 € 0,11% - TH Swap EUR  21,48   -7,33   -5,67   

STOXX Europe 600 Insurance iShares A0H08K 0,50% 14,04 € 0,14% 73,15 AS Full-Repl. EUR  22,41    -  - 

STOXX Europe 600 Insurance ComStage ETF070 0,25% 22,95 € 0,17% 38,61 TH Swap (bes.) EUR  24,66   -8,27   -7,50   

STOXX Europe 600 Insurance db x-trackers DBX1SN 0,30% 22,94 € 0,13% 40,01 TH Swap (bes.) EUR  25,84   -8,42   -7,72   

STOXX Europe 600 Insurance Lyxor LYX0AQ 0,30% 13,87 € 0,36% 105,13 AS Swap EUR  24,73   -11,20   -10,52   

STOXX Europe 600 Optimised Insurance Source A0RPR9 0,30% 39,80 € 0,10% 114,02 TH Swap EUR  24,45   -9,07   -8,34   

Versorger
MSCI Emerging Markets Utilities db x-trackers DBX0H8 0,45% 2,86 € 0,56% 4,95 TH Swap (bes.) USD  5,23    -  - 

MSCI Europe Utilities State Street 692621 0,30% 67,95 € 0,41% - TH Full-Repl. EUR  10,49   -10,42   -8,41   

MSCI World Utilities db x-trackers DBX0HB 0,30% 11,30 € 0,00% 4,73 TH Swap (bes.) USD  4,92    -  - 

MSCI World Utilities Lyxor LYX0GS 0,40% 111,75 € 0,61% 14,68 TH Swap USD  4,03   -5,89   -1,99   

STOXX Europe 600 Optimised Utilities Source A0RPSH 0,30% 127,29 € 0,17% 143,02 TH Swap EUR  11,51   -12,49   -10,76   

STOXX Europe 600 Utilities iShares A0Q4R0 0,45% 27,45 € 0,07% 87.562 AS Full-Repl. EUR  8,76    -  - 

STOXX Europe 600 Utilities ComStage ETF079 0,25% 57,29 € 0,09% 48,14 TH Swap (bes.) EUR  10,24   -10,54   -8,38   

STOXX Europe 600 Utilities db x-trackers DBX1SU 0,30% 56,93 € 0,14% 38,06 TH Swap (bes.) EUR  10,20   -10,78   -8,72   

STOXX Europe 600 Utilities Lyxor LYX0A3 0,30% 27,22 € 0,15% 201,63 AS Swap EUR  10,16   -14,88   -12,87   

Sonstige Branchen
DAXglobal Coal ETF Securities A0Q8NB 0,65% 37,61 € 0,66% - TH Swap USD  4,76   -25,14   -8,93   

DAXglobal Shipping ETF Securities A0Q8M4 0,65% 11,75 € 1,45% - TH Full-Repl. USD  2,44   -38,99   -32,59   

DAXglobal Steel ETF Securities A0Q8NF 0,65% 21,90 € 1,32% - TH Full-Repl. USD  4,83   -38,36   -28,94   

Dow Jones Global Fund 50 Index db x-trackers A1C6JX 0,25% 7,08 € 0,28% 4,7 AS Full-Repl. USD  8,26   -7,93    - 

Derivate Strategie
C- QUADRAT European Equity Index C-Quadrat A1C3EJ 0,70% 104,58 € 0,50% 28,95 TH Swap EUR  10,87    8,80    3,88   

CAC 40 Leverage ComStage ETF042 0,30% 6,02 € 0,50% - TH Swap EUR  33,48   -32,96   -32,66   

DAXplus Covered Call Lyxor LYX0AE 0,40% 54,63 € 0,44% 13,5 TH Swap EUR  15,59   -11,26   -5,55   

DAXplus Protective Put Lyxor LYX0BU 0,40% 38,95 € 0,74% 37,94 TH Swap EUR  8,62   -5,23   -0,56   

EURO STOXX 50 BuyWrite Lyxor LYX0BG 0,40% 11,92 € 0,84% 41,88 TH Swap EUR  17,32   -9,15   -8,73   

EURO STOXX 50 Dividend Points Futures Lyxor LYX0FX 0,70% 87,24 € 0,80% - AS Swap EUR  5,01   -10,77   -9,90   

EURO STOXX 50 investable Volatility Index ETF Securities A1H81B 0,80% 30,92 € 0,78% - TH Swap EUR -20,23    -  - 

EURO STOXX 50 Leveraged Lyxor LYX0BZ 0,40% 10,64 € 0,09% 185,5 AS Swap EUR  41,87   -32,19   -34,12   

EURO STOXX 50 Leveraged ComStage ETF053 0,35% 12,70 € 0,24% 12,57 TH Swap (bes.) EUR  33,12   -31,54   -33,54   

EURO STOXX 50 Leveraged ETF Securities A0X9AB 0,40% 74,20 € 0,44% 1.056,56 AS Swap EUR  38,28   -33,88   -36,24   

EURO STOXX 50 Leveraged Amundi A0X8ZU 0,30% 114,27 € 0,10% 9,59 TH Swap EUR  38,66   -32,12   -34,14   

EURO STOXX 50 Leveraged db x-trackers DBX0B3 0,35% 10,45 € 0,96% 5,04 TH Swap EUR  38,23   -32,36   -34,97   

EuroStoxx 50 Monthly Leverage RBS A1H6H3 0,30% 38,89 € 0,41% - TH Swap EUR  45,55    -  - 

FTSE 100 Leveraged RBS A1H6H5 0,50% 53,83 € 0,72% - TH Swap GBP  24,26    -  - 

FTSE 100 Leveraged ComStage ETF084 0,30% 32,83 € 0,24% - TH Swap GBP  21,23   -15,76   -3,67   

FTSE 100 Leveraged Daily db x-trackers DBX0CE 0,50% 9,39 € 0,64% 4,59 TH Swap GBP  21,95   -16,31   -5,77   

FTSE MIB Leveraged RBS A1H6H6 0,60% 33,18 € 0,27% - TH Swap EUR  48,52    -  - 

LevDAX Lyxor LYX0AD 0,40% 34,42 € 0,23% 197,11 TH Swap EUR  32,28   -30,28   -24,15   

LevDAX ETF Securities A0X899 0,40% 101,89 € 0,29% 1.019,56 AS Swap EUR  32,76   -31,82   -25,82   

LevDAX db x-trackers DBX0BZ 0,35% 36,33 € 0,85% 5,27 TH Swap EUR  33,81   -31,31   -23,85   

LevDAX x2 RBS A1H6H4 0,35% 40,59 € 0,32% - TH Swap EUR  37,97    -  - 

MSCI Emerging Market Short Daily db x-trackers DBX0G4 0,75% 16,10 € 1,49% 17,18 TH Swap (bes.) USD -11,29    -  - 

MSCI Europe Leveraged 2x Net Daily Amundi A0X8ZT 0,35% 336,71 € 0,19% 27,69 TH Swap EUR  23,02   -25,47   -18,37   

MSCI USA Leveraged 2x Net Daily Amundi A0X8ZS 0,35% 223,48 € 0,30% 7,59 TH Swap EUR  12,87   -13,61    9,09   

PSI 20 Leverage ComStage ETF048 0,60% 6,63 € 0,00% - TH Swap EUR  8,69   -40,54    - 

S&P 500 2x Leveraged Daily db x-trackers DBX0B5 0,60% 9,92 € 1,11% 4,95 TH Swap USD  15,83   -10,03    7,71   

S&P 500 Vix Futures Enhanced Roll TR Index Lyxor LYX0L8 0,70% 145,22 € - - TH Swap US -8,06    -  - 

Dividendenstrategie
DAXplus Maximum Dividend ETFlab ETFL23 0,30% 68,94 € 0,49% 23,76 AS Full-Repl. EUR  8,21   -21,55   -20,90   

DivDAX ComStage ETF003 0,25% 14,92 € 0,07% 24,57 TH Swap EUR  21,30    -  - 

DivDAX Preisindex iShares 263527 0,30% 9,92 € 0,00% 449,32 AS Full-Repl. EUR  16,78   -15,83   -12,41   

DJ Asia Pacific Select Dividend iShares A0J208 0,59% 21,29 € 0,70% 75,2 AS Full-Repl. USD  6,40   -4,10    3,96   

DJ Asia Pacific Select Dividend 30 iShares A0H074 0,30% 25,64 € 0,39% 56,34 AS Full-Repl. EUR  6,13   -4,93    4,53   

DJ U.S. Select Dividend iShares A0D8Q4 0,30% 27,18 € 0,15% 76,97 AS Full-Repl. USD  5,92   -1,27    8,24   

Dow Jones Global Select Dividend Index ETF Securities A1H81A 0,50% 13,99 € 0,29% - TH Swap EUR  7,37    -  - 

EURO STOXX Select Dividend 30 iShares 263528 0,30% 14,76 € 0,00% 352,07 AS Full-Repl. EUR  15,58   -16,70   -16,37   

EURO STOXX Select Dividend 30 iShares A0HG2P 0,40% 15,76 € 0,00% 376,07 AS Full-Repl. EUR  13,46   -16,57   -16,35   

EURO STOXX Select Dividend 30 ComStage ETF051 0,25% 24,10 € 0,00% 115,37 TH Swap (bes.) EUR  13,52   -12,93   -12,30   
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EURO STOXX Select Dividend 30 Source A0RGCV 0,30% 23,53 € 0,17% 22,48 TH Swap EUR  13,95   -13,46   -12,53   

EURO STOXX Select Dividend 30 ETFlab ETFL07 0,30% 14,69 € 0,14% 13,09 AS Full-Repl. EUR  13,44   -16,34   -16,25   

EURO STOXX Select Dividend 30 db x-trackers DBX1D3 0,30% 14,71 € 0,14% 71,46 AS Swap (bes.) EUR  13,68   -18,10   -17,68   

FTSE UK Dividend+ iShares A0HG2R 0,40% 8,14 € 0,00% 364,48 AS Full-Repl. GBP  7,39   -9,76   -3,90   

S&P Emerging Markets Dividend Opportunities Index State Street A1JKSZ 0,65% 16,64 € 0,41% - AS Full-Repl. USD  -  -  - 

S&P High Yield Dividend Aristocrats Index State Street A1JKS0 0,35% 18,75 € 1,23% - AS Full-Repl. USD  -  -  - 

STOXX Europe Select Dividend 30 iShares 263529 0,30% 13,60 € 0,00% 74,66 AS Full-Repl. EUR  9,68   -12,71   -8,54   

STOXX Europe Select Dividend 30 Lyxor LYX0BB 0,30% 13,46 € 0,15% 112,08 AS Swap EUR  7,85   -12,03   -7,81   

STOXX Global Select Dividend 100 db x-trackers DBX1DG 0,50% 19,46 € 0,05% 172,31 AS Swap (bes.) EUR  5,19   -8,08   -1,27   

STOXX Global Select Dividend 100 iShares A0F5UH 0,15% 19,33 € 0,67% 12,68 AS Full-Repl. EUR  3,15   -7,07   -0,15   

Growth & Value Strategien
EURO STOXX Large Cap Growth iShares A0HG3L 0,40% 19,31 € 0,05% 28,7 AS Full-Repl. EUR  12,14   -16,48   -12,90   

MSCI EMU Growth Lyxor A0F421 0,40% 66,98 € 0,10% 52,38 AS Swap EUR  11,32   -12,01   -9,20   

MSCI EMU Value UBS A0X97R 0,35% 28,60 € 0,14% 78,19 AS Full-Repl. EUR  18,33   -20,67   -21,58   

MSCI EMU Value Lyxor A0EQ01 0,40% 85,57 € 0,21% 151,91 AS Swap EUR  18,24   -20,69   -21,62   

MSCI Europe Value TRN db x-trackers DBX0FK 0,20% 12,67 € 0,47% - TH Swap EUR  13,33   -12,07   -10,01   

STOXX Europe Strong Growth 20 ETFlab ETFL03 0,65% 13,76 € 0,29% 1,87 AS Full-Repl. EUR  8,26   -12,69   -4,58   

STOXX Europe Strong Style Composite 40 ETFlab ETFL05 0,65% 13,15 € 0,30% 10,74 AS Full-Repl. EUR  10,13   -15,54   -10,91   

STOXX Europe Strong Value 20 ETFlab ETFL04 0,65% 12,30 € 0,24% 3,29 AS Full-Repl. EUR  13,57   -18,54   -16,67   

Hedgefunds
db Equity Strategies Hedge Fund db x-trackers DBX0LE 0,90% 9,37 € 0,85% 4,56 TH Swap (bes.) EUR  1,63    -  - 

db Hedge-Fund db x-trackers DBX1A8 0,90% 10,33 € 0,87% 567,05 TH Swap (bes.) EUR  0,88   -6,85   -5,58   

Goldman Sachs Absolute Return Tracker Goldman Sachs A1C6K3 1,22% 9,91 € 0,20% - TH Swap EUR  2,91   -3,32    - 

HFRX Global Hedge Fund Index UBS A1C3UU 1,50% 91,15 € 1,00% - TH Swap (bes.) USD -1,22    -  - 

HFRX Global Hedge Fund Index UBS A1C3US 1,50% 90,17 € 1,00% - TH Swap (bes.) USD -1,40    -  - 

HFRX Global Hedge Fund Index SF UBS A1C3UN 2,00% 91,97 € 1,01% - TH Swap USD -1,17    -  - 

HFRX Global Hedge Fund Index SF UBS A1C3UP 0,60% 46.400,60 € 1,00% - TH Swap EUR -0,25    -  - 

HFRX Global Hedge Fund Index SF UBS A1C3UQ 2,00% 92,66 € 0,98% - TH Swap EUR -0,24    -  - 

HFRX Global Hedge Fund Index SF I UBS A1C3UV 2,00% 47.049,39 € 1,00% - TH Swap USD -1,16    -  - 

Man GLG Europe Plus Source A1H6B2 0,75% 89,96 € 0,44% - TH Swap EUR  11,06    -  - 

ML Factor Model (EUR Adjusted) Source A1CZTL 0,70% 155,91 € 0,93% - TH Swap USD  1,24   -3,59   -1,91   

RBS CTA-Index RBS A1JDBU 0,75% 991,29 € 0,86% - TH Swap USD -1,27    -  - 

Nach Religionszugehörigkeit ausgerichtete Anlagen
DJ Islamic Market Europe Titan 100 db x-trackers DBX1A6 0,50% 20,42 € 0,24% 3,5 TH Swap USD  7,99   -5,20    4,61   

MSCI Emerging Markets Islamic iShares A0NA0M 0,85% 13,47 € 0,59% 13,4 AS Full-Repl. USD  5,65   -18,90   -8,62   

MSCI USA Islamic iShares A0NA0N 0,50% 17,44 € 0,63% 6,47 AS Full-Repl. USD  7,46   -4,18    7,59   

MSCI World Islamic iShares A0NA0L 0,60% 15,84 € 0,57% 16,77 AS Full-Repl. USD  7,76   -8,65    2,33   

S&P Europe 350 Shariah db x-trackers DBX1A3 0,50% 10,57 € 0,85% 5,24 TH Swap EUR  9,14   -7,85    0,28   

S&P Europe 500 Shariah db x-trackers DBX1A5 0,50% 8,99 € 0,17% 7,1 TH Swap USD  6,90   -3,23    8,31   

S&P Japan 500 Shariah db x-trackers DBX1A4 0,50% 8,11 € 0,18% 3,88 TH Swap USD  1,76   -10,39    1,00   

STOXX Europe Christian Index db x-trackers A1C45W 0,40% 9,66 € 0,31% 4,7 AS Full-Repl. EUR  12,46   -13,13    - 

Nachhaltigkeit
Dow Jones Sustainability Europe Index iShares A1JB4N 0,45% 21,63 € 0,09% 7,22 TH Full-Repl. EUR  12,07    -  - 

Dow Jones Sustainability World Enlarged Index iShares A1JB4P 0,60% 16,24 € 0,43% 29,91 TH Full-Repl. USD  8,56    -  - 

EURO STOXX Sustainability 40 iShares A0F5UG 0,40% 8,63 € 0,00% 59,05 AS Full-Repl. EUR  17,90   -12,56   -10,99   

MSCI Pacific Socially Responsible I UBS A1JA1V 0,48% 7.824,01 € 0,49% - AS Full-Repl. USD  3,89    -  - 

MSCI Pacific Socially Responsible UBS A1JA1U 0,65% 39,19 € 0,46% - AS Full-Repl. USD  3,90    -  - 

MSCI World Socially Responsible UBS A1JA1R 0,50% 39,78 € 0,35% - AS Full-Repl. USD  7,43    -  - 

MSCI World Socially Responsible I UBS A1JA8R 0,33% 7.963,01 € 0,40% - AS Full-Repl. USD  7,43    -  - 

MSCI Europe & Middle East Socially Responsible UBS A1JA1T 0,40% 49,27 € 0,37% - TH Full-Repl. EUR  11,42    -  - 

MSCI Europe & Middle East Socially Responsible I UBS A1JA8T 0,23% 9.865,01 € 0,41% - AS Full-Repl. EUR  11,41    -  - 

MSCI North America Socially Responsible UBS A1JA1S 0,45% 40,86 € 0,34% - AS Full-Repl. USD  6,38    -  - 

MSCI North America Socially Responsible I UBS A1JA8S 0,28% 8.179,01 € 0,17% - AS Full-Repl. USD  6,37    -  - 

S&P U.S. Carbon Efficient db x-trackers DBX0B1 0,50% 8,59 € 0,23% 2,05 TH Swap USD  6,31   -4,67    7,09   

Portfoliokonzepte
db Stiftungs-ETF Stabilität Index db x-trackers A1C0ZX 0,75% 9,73 € 0,72% 4,91 AS Full-Repl. EUR  0,83    -  - 

db Stiftungs-ETF Wachstum Index db x-trackers A1C1G8 0,75% 9,64 € 1,04% 4,94 AS Full-Repl. EUR  1,69    -  - 

Portfolio Total Return Index db x-trackers DBX0BT 0,72% 129,39 € 0,45% 84,6 TH Swap (bes.) EUR  3,67   -8,10   -5,90   

Rafi Strategie
FTSE RAFI Europe Powershares A0M2EC 1,00% 6,27 € 0,76% 11,76 TH Full-Repl. EUR  11,96   -18,36   -15,50   

FTSE RAFI Europe Lyxor LYX0BM 0,75% 39,03 € 0,33% 20,2 AS Swap EUR  12,93   -17,12   -13,78   

FTSE RAFI Europe Mid-Small Powershares A0M2ED 1,00% 7,85 € 0,83% 11,91 AS Full-Repl. EUR  7,09   -17,97   -10,29   

FTSE RAFI Global Developed Markets Powershares A0M2EB 1,00% 8,10 € 0,86% 26 AS Full-Repl. USD  7,72   -14,29   -6,74   

FTSE RAFI US 1000 Powershares A0M2EA 1,00% 6,41 € 1,06% 382,58 AS Full-Repl. USD  6,83   -8,82    3,55   

FTSE RAFI US 1000 Lyxor LYX0BN 0,75% 39,90 € 0,23% 29,87 AS Swap USD  7,34   -7,23    5,22   

Small / Mid / Large Cap Strategie
EURO STOXX Large Cap Value iShares A0HG2N 0,40% 16,56 € 0,06% 59,17 AS Full-Repl. EUR  20,35   -16,24   -19,49   

EURO STOXX Mid Cap iShares A0DPMX 0,40% 28,94 € 0,10% 132,05 AS Full-Repl. EUR  10,63   -20,32   -18,50   

EURO STOXX Small Amundi A1C0B9 0,30% 23,69 € 0,04% - TH Swap EUR  7,10   -17,28   -13,82   

EURO STOXX Small Cap iShares A0DPMZ 0,40% 20,37 € 0,15% 352,29 AS Full-Repl. EUR  7,32   -18,81   -15,34   

MSCI AC Far East ex-Japan Small Cap iShares A0RFEF 0,74% 17,55 € 0,97% 0,02 AS Full-Repl. USD  2,69   -22,92   -15,05   

MSCI EMU Large Cap CS ETF 778444 0,40% 76,26 € 0,20% 913,9 AS Full-Repl. EUR  16,66   -13,73   -13,93   

MSCI EMU Small Cap Source A1C1GK 0,40% 142,76 € 0,34% - TH Swap EUR  7,94   -19,17   -14,70   

MSCI EMU Small Cap CS ETF A0X8SE 0,42% 76,70 € 1,12% 22,28 TH Full-Repl. EUR  7,29   -18,96   -14,23   
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MSCI EMU SmallCap Lyxor A0F420 0,40% 132,02 € 0,27% 181,04 AS Swap EUR  7,77   -20,27   -16,07   

MSCI Europe Large Cap ETFlab ETFL08 0,30% 61,73 € 0,13% 32,82 AS Full-Repl. EUR  11,87   -12,60   -9,15   

MSCI Europe Large Cap ComStage ETF124 0,25% 52,06 € 0,12% 24,38 TH Swap (bes.) EUR  11,91   -10,69   -6,57   

MSCI Europe Mid Cap ComStage ETF125 0,35% 46,05 € 0,22% 10,12 TH Swap (bes.) USD  8,46   -15,40   -10,06   

MSCI Europe Mid Cap db x-trackers DBX1AT 0,40% 46,00 € 0,22% 15,34 TH Swap (bes.) USD  8,44   -15,52   -10,23   

MSCI Europe Mid Cap ETFlab ETFL29 0,30% 5,64 € 0,09% 4,86 AS Full-Repl. EUR  8,57   -16,77   -12,51   

MSCI Europe Small Cap State Street A0HHFH 0,40% 88,03 € 0,99% - TH Swap EUR  7,70   -16,56   -9,30   

MSCI Europe Small Cap ComStage ETF126 0,35% 16,83 € 0,12% 11,91 TH Swap (bes.) USD  7,68   -16,52   -8,63   

MSCI Europe Small Cap db x-trackers DBX1AU 0,40% 16,73 € 0,30% 225,1 TH Swap (bes.) USD  7,73   -16,72   -8,68   

MSCI Japan Large Cap ETFlab ETFL10 0,50% 38,98 € 0,08% 28,69 AS Full-Repl. JPY  0,44   -16,24   -5,37   

MSCI Japan Large Cap CS ETF A0X8SC 0,36% 66,64 € 0,32% 207,64 TH Full-Repl. JPY  0,26   -15,85   -4,05   

MSCI Japan Mid Cap ETFlab ETFL31 0,50% 4,58 € 0,00% 18,93 AS Full-Repl. JPY  1,62   -8,56    4,35   

MSCI Japan Small Cap iShares A0RFEC 0,59% 17,10 € 0,47% 0,14 AS Full-Repl. USD  0,18   -6,56    7,82   

MSCI Japan Small Cap CS ETF A0X8SD 0,42% 71,86 € 0,53% 6,79 TH Full-Repl. JPY  0,14   -5,84    9,81   

MSCI UK Large Cap CS ETF A0X8R8 0,36% 89,59 € 1,49% 36,43 AS Full-Repl. GBP  10,39   -7,05    - 

MSCI UK Small Cap CS ETF A0X8R9 0,42% 100,40 € 1,64% 10,76 TH Full-Repl. GBP  6,12   -12,32    - 

MSCI USA Large Cap CS ETF A0X8SA 0,22% 86,69 € 0,28% 53,38 TH Full-Repl. USD  6,79   -4,20    - 

MSCI USA Large Cap ETFlab ETFL09 0,30% 59,14 € 0,19% 53,45 AS Full-Repl. USD  6,58   -5,39    5,36   

MSCI USA Large Cap ComStage ETF121 0,25% 62,97 € 0,14% 9,59 TH Swap (bes.) USD  6,66   -4,42    7,06   

MSCI USA Mid Cap ComStage ETF122 0,35% 64,40 € 0,34% 11,18 TH Swap (bes.) USD  6,27   -6,73    8,27   

MSCI USA Mid Cap ETFlab ETFL27 0,30% 6,21 € 0,32% 6,33 AS Full-Repl. USD  6,59   -7,17    7,07   

MSCI USA Small Cap ComStage ETF123 0,35% 14,38 € 0,63% 24,36 TH Swap (bes.) USD  6,20   -11,45    4,51   

MSCI USA Small Cap CS ETF A0X8SB 0,30% 97,35 € 0,58% 7,32 TH Full-Repl. USD  7,45   -10,57    - 

S&P SmallCap 600 iShares A0RFEB 0,40% 19,06 € 0,37% 20,49 AS Full-Repl. USD  7,44   -10,35    6,18   

STOXX Europe Large 200 iShares 593398 0,19% 25,56 € 0,04% 32,63 AS Full-Repl. EUR  11,76   -13,41   -9,55   

STOXX Europe Mid 200 Source A0RGCP 0,35% 38,30 € 0,50% 19,39 TH Swap EUR  9,55   -16,23   -10,26   

STOXX Europe Mid 200 iShares 593399 0,19% 23,70 € 0,17% 85,05 AS Full-Repl. EUR  9,57   -17,68   -12,55   

STOXX Europe Small 200 Source A0RGCN 0,35% 24,80 € 0,36% 21,94 TH Swap EUR  8,30   -15,16   -7,91   

STOXX Europe Small 200 iShares A0D8QZ 0,19% 15,53 € 0,06% 116,78 AS Full-Repl. EUR  9,75   -16,55   -9,45   

Devisenfonds
DB Bank Valuation (EUR) db x-trackers DBX1AW 0,30% 46,03 € 0,24% 36,49 TH Swap (bes.) EUR -2,19   -3,28   -6,04   

DB Carry (EUR) db x-trackers DBX1AY 0,30% 53,12 € 0,21% 9,6 TH Swap (bes.) EUR  4,40    2,73    4,03   

DB Currency Momentum db x-trackers DBX1AX 0,30% 35,85 € 0,31% 1,84 TH Swap (bes.) EUR  1,53   -8,12   -4,98   

DB Currency Returns db x-trackers DBX1AZ 0,30% 48,00 € 0,19% 149,5 TH Swap (bes.) EUR  1,20   -2,74   -2,14   

Geldmarktfonds
Barclays Euro Treasury Bond iShares A0RM46 0,20% 100,72 € 0,16% 26,1 AS Full-Repl. EUR  0,09    0,67    0,43   

Commerzbank EONIA Index ComStage ETF100 0,10% 102,96 € 0,00% 356,86 TH Swap (bes.) EUR  0,07    0,66    0,76   

Commerzbank FED Funds Effective Rate ComStage ETF101 0,10% 72,39 € 0,28% 65,85 TH Swap (bes.) USD -2,27   -4,41    0,42   

Credit Suisse EONIA CS ETF A1C9P5 0,04% 100,60 € 0,00% 5 TH Swap EUR  0,06    -  - 

CS Fed Funds Effective Rate CS ETF A1C9P4 0,04% 71,97 € 0,42% 5 TH Swap USD -2,35    -  - 

Dt. Börse EUROGOV Germany Money Market ETFlab ETFL22 0,15% 84,53 € 0,00% 238,34 AS Full-Repl. EUR -0,75   -1,95   -1,69   

eb.rexx Money Market iShares A0Q4RZ 0,12% 91,38 € 0,04% 895,56 AS Full-Repl. EUR -0,13   -2,30   -2,04   

EONIA Total Return db x-trackers DBX0AN 0,15% 139,47 € 0,00% 1.596,26 TH Swap EUR  0,07    0,62    0,70   

EONIA Total Return db x-trackers DBX0A2 0,15% 134,63 € 0,00% 73,52 AS Swap EUR  0,07    0,27    0,36   

EuroMTS Cash 3 Months Fund Powershares A0RAC9 0,15% 102,15 € 0,03% 99,99 AS Swap EUR  0,02    0,72    0,86   

EuroMTS EONIA EasyETF A0Q9U0 0,15% - - 54,7 TH Swap EUR  -  -  - 

EuroMTS EONIA Amundi A0RLV1 0,14% 1.399,25 € 0,00% 335,53 TH Swap EUR  0,07    0,64    0,72   

EuroMTS EONIA Investable Lyxor LYX0B6 0,15% 106,67 € 0,01% 1.215,56 TH Swap EUR  0,08    0,62    0,71   

FED Funds Effective Rate TR db x-trackers DBX0A0 0,15% 122,97 € 0,22% 44,69 TH Swap USD -2,32   -4,43    0,33   

SONIA Total Return db x-trackers DBX0A1 0,15% 213,54 € 0,39% 14,75 TH Swap GBP  0,57   -1,25    2,44   

Renten Deutschland
Commerzbank Bund-Future Strategie Leveraged TR ComStage ETF561 0,20% 138,64 € 0,07% - TH Swap EUR -4,08    22,93    15,11   

Commerzbank Bund-Future Strategie TR ComStage ETF560 0,20% 118,75 € 0,05% - TH Swap EUR -1,97    11,45    7,91   

Dt. Börse EUROGOV ETFlab ETFL17 0,15% 106,13 € 0,03% 64,29 AS Full-Repl. EUR -2,64    1,83    0,97   

Dt. Börse EUROGOV Germany 1-3 ETFlab ETFL18 0,15% 93,01 € 0,02% 41,4 AS Full-Repl. EUR -1,02   -1,29   -0,81   

Dt. Börse EUROGOV Germany 10+ ETFlab ETFL21 0,15% 126,30 € 0,17% 31,15 AS Full-Repl. EUR -5,75    9,20    2,71   

Dt. Börse EUROGOV Germany 3-5 ETFlab ETFL19 0,15% 104,79 € 0,01% 52,33 AS Full-Repl. EUR -1,62    0,86    0,87   

Dt. Börse EUROGOV Germany 5-10 ETFlab ETFL20 0,15% 116,21 € 0,03% 97,08 AS Full-Repl. EUR -3,27    5,26    3,04   

eb.rexx Gov. Germany iShares 628946 0,15% 141,55 € 0,00% 627,89 AS Full-Repl. EUR -1,03    2,23    1,45   

eb.rexx Gov. Germany 1.5-2.5 iShares 628947 0,15% 98,68 € 0,00% 1.024,63 AS Full-Repl. EUR -0,34   -1,38   -0,91   

eb.rexx Gov. Germany 10,5+ iShares A0D8Q3 0,15% 148,38 € 0,07% 97,86 AS Full-Repl. EUR -4,12    8,92    2,69   

eb.rexx Gov. Germany 2.5-5.5 iShares 628948 0,15% 112,81 € 0,00% 588,48 AS Full-Repl. EUR -0,73    0,99    0,98   

eb.rexx Gov. Germany 5.5-10.5 iShares 628949 0,15% 130,09 € 0,02% 858 AS Full-Repl. EUR -1,86    5,67    3,30   

iBoxx EUR Germany 1-3 Index db x-trackers DBX0C9 0,15% 152,47 € 0,00% 19,75 AS Swap EUR -0,42    0,30    0,78   

iBoxx EUR Germany Index db x-trackers DBX0C7 0,15% 181,53 € 0,07% 20,02 AS Swap EUR -1,88    5,44    3,51   

iBoxx EUR Sov. Germany Capped 1-5 TR ComStage ETF521 0,12% 108,26 € 0,00% 102,87 TH Swap EUR -0,46    2,94    3,23   

iBoxx EUR Sov. Germany Capped 10+ TR ComStage ETF523 0,12% 133,08 € 0,06% 10,27 TH Swap EUR -4,09    13,53    6,90   

iBoxx EUR Sov. Germany Capped 5-10 TR ComStage ETF522 0,12% 118,33 € 0,03% 52,28 TH Swap EUR -1,82    8,86    6,56   

SGI Daily Leveraged Bund Index Lyxor LYX0L9 0,20% 126,66 € 0,14% 21,07 TH Swap EUR -4,14    -  - 

Renten Emerging Markets
Barclays Emerging Markets Local Currency Core Gov iShares A1JB4Q 0,50% 67,26 € 1,19% 49,81 AS Full-Repl. USD  1,26    -  - 

Barclays Emerging Markets Local Currency Liquid Gov State Street A1JJTV 0,55% 69,35 € 1,25% 22 AS Full-Repl. USD  1,05    -  - 

Emerging Markets Liquid Eurobond db x-trackers DBX0AV 0,55% 247,22 € 1,20% 101,46 TH Swap EUR  3,59    4,30    0,28   

JPM $ Emerging Markets iShares A0RFFT 0,45% 77,48 € 0,37% 0,24 AS Full-Repl. USD -0,96   -3,17   -3,36   
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Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns Lyxor LYX0L0 0,30% 74,69 € 0,72% 50,4 TH Swap (bes.) USD -0,86    -  - 

Renten Europa
iBoxx EUR Govt 1-3 CS ETF A0X8SK 0,12% 102,28 € 0,31% 41,01 TH Full-Repl. EUR -0,36    0,79    0,41   

Barclays Capital Sterling Aggregate Bond Index State Street A1JJTN 0,20% 60,14 € 0,90% - AS Full-Repl. GBP -0,02    -  - 

Barclays Euro Aggregate Bond iShares A0RM44 0,25% 103,32 € 0,31% 79,68 AS Full-Repl. EUR -1,02    0,54   -3,66   

Barclays Euro Gov. Bond 1-3 year iShares A0J21A 0,20% 135,19 € 0,04% 482,36 AS Full-Repl. EUR -0,32   -0,70   -1,05   

Barclays Euro Gov. Bond 10 year iShares A0LGQH 0,20% 166,52 € 0,07% 430,68 AS Full-Repl. EUR -2,89    5,73    1,56   

Barclays Euro Gov. Bond 15-30y iShares A0LGQC 0,20% 155,70 € 0,17% 167,65 AS Full-Repl. EUR -4,16    0,08   -8,70   

Barclays Euro Gov. Bond 5 year iShares A0LGQD 0,20% 149,17 € 0,06% 432,81 AS Full-Repl. EUR -1,13    1,12   -1,24   

Barclays Euro Government Bond 10-15 iShares A0YBRX 0,20% 123,87 € 0,16% 12,9 AS Full-Repl. EUR -3,98   -1,62   -9,20   

Barclays Euro Government Bond 5-7 iShares A0YBRY 0,20% 133,13 € 0,07% 20,43 AS Full-Repl. EUR -1,85    3,23    0,29   

Barclays Euro Treasury Bond iShares A0YBRZ 0,20% 100,19 € 0,18% 7,15 AS Full-Repl. EUR -2,22    0,38   -4,54   

Deutsche Börse EUROGOV France ETFlab ETFL42 0,15% 99,38 € 0,04% - AS Full-Repl. EUR -3,45    -  - 

Deutsche Börse EUROGOV France 1-3 ETFlab ETFL39 0,15% 88,34 € 0,02% - AS Full-Repl. EUR -1,49    -  - 

Deutsche Börse EUROGOV France 3-5 ETFlab ETFL40 0,15% 99,63 € 0,02% - AS Full-Repl. EUR -2,10    -  - 

Deutsche Börse EUROGOV France 5-10 ETFlab ETFL41 0,15% 107,93 € 0,04% - AS Full-Repl. EUR -4,33    -  - 

EuroMTS 1-3Y Lyxor A0HGFC 0,17% 116,91 € 0,18% 959,23 TH Swap EUR -0,36    0,03   -0,80   

EuroMTS 10-15Y Lyxor A0DM6N 0,17% 127,56 € 0,38% 302,63 TH Swap EUR -3,70   -2,77   -8,79   

EuroMTS 15+Y Lyxor LYX0B4 0,17% 121,71 € 0,48% 154,39 TH Swap EUR -4,85    0,85   -6,83   

EuroMTS 3-5Y Lyxor A0DKMB 0,17% 127,99 € 0,35% 1.112,30 TH Swap EUR -1,36   -0,07   -2,10   

EuroMTS 5-7Y Lyxor LYX0BJ 0,17% 120,04 € 0,30% 574,13 TH Swap EUR -2,11    0,22   -3,29   

EuroMTS 7-10Y Lyxor LYX0BK 0,17% 118,81 € 0,39% 444,12 TH Swap EUR -2,81    1,67   -3,54   

EuroMTS AAA Government Index Amundi A1H6W4 0,14% 182,25 € 0,22% 19,92 TH Swap EUR -2,75    -  - 

EuroMTS ex-AAA Government Index Amundi A1C0B7 0,14% 150,17 € 0,59% - TH Swap EUR -1,85   -3,39   -9,14   

EuroMTS Global Lyxor A0B9ED 0,17% 131,42 € 0,16% 851,05 TH Swap EUR -2,33    0,32   -3,59   

European Advantage Government Bond PIMCO Source A1H498 0,30% 100,14 € 0,31% - AS Full-Repl. EUR -2,34    -  - 

iBoxx EUR Govt 3-7 CS ETF A0X8SL 0,12% 105,46 € 0,30% 40,35 TH Full-Repl. EUR -1,51    1,54   -0,50   

iBoxx EUR Govt 7-10 CS ETF A0X8SM 0,12% 107,16 € 0,49% 12,62 TH Full-Repl. EUR -2,50    2,70   -2,06   

iBoxx EUR Liquid Corporate 100 Non-Financials db x-trackers DBX0E6 0,20% 126,55 € 0,44% - TH Swap EUR  0,52    3,13    - 

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 1.5-10.5 iShares A0H078 0,15% 104,89 € 0,25% 203,94 AS Full-Repl. EUR -2,14    0,59   -3,82   

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 1.5-2.5 iShares A0H079 0,15% 98,05 € 0,12% 112,48 AS Full-Repl. EUR -0,20   -1,08   -2,17   

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 10.5+ iShares A0H08C 0,15% 102,83 € 0,29% 21,47 AS Full-Repl. EUR -4,26   -2,12   -9,86   

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 2.5-5.5 iShares A0H08A 0,15% 104,59 € 0,16% 111,53 AS Full-Repl. EUR -0,98   -0,93   -3,19   

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 5.5-10.5 iShares A0H08B 0,15% 105,98 € 0,20% 172,18 AS Full-Repl. EUR -2,52    1,43   -4,41   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-10 ETFlab ETFL11 0,15% 99,48 € 0,19% 3,78 AS Full-Repl. EUR -3,01   -0,30   -3,66   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-3 ETFlab ETFL12 0,15% 100,56 € 0,12% 65,35 AS Full-Repl. EUR -1,18   -1,82   -2,61   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-3 ComStage ETF502 0,12% 118,72 € 0,02% 280,5 TH Swap EUR -0,45    1,38    0,56   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 10+ ETFlab ETFL16 0,15% 88,25 € 0,31% 4,37 AS Full-Repl. EUR -6,05   -2,32   -9,84   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 10-15 ComStage ETF507 0,12% 111,48 € 0,20% 9,98 TH Swap EUR -3,39    1,47   -4,73   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 15+ TR ComStage ETF508 0,12% 114,64 € 0,23% 10,12 TH Swap EUR -5,05    2,59   -5,41   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 25+ ComStage ETF509 0,12% 110,32 € 0,29% 9,88 TH Swap EUR -5,70    2,39   -6,56   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3-5 ETFlab ETFL13 0,15% 99,95 € 0,16% 10,3 AS Full-Repl. EUR -1,70   -1,30   -3,06   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3-5 ComStage ETF503 0,12% 120,18 € 0,07% 321,66 TH Swap EUR -1,22    1,84    -     

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3m-1y ComStage ETF501 0,12% 101,85 € 0,02% 99,56 TH Swap EUR  0,08    1,25    1,24   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 5-7 ETFlab ETFL14 0,15% 98,90 € 0,15% 20,65 AS Full-Repl. EUR -3,58   -1,74   -4,71   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 5-7 ComStage ETF504 0,12% 120,38 € 0,08% 70,52 TH Swap EUR -1,91    2,15   -0,98   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 7-10 ETFlab ETFL15 0,15% 97,56 € 0,18% 37,06 AS Full-Repl. EUR -3,90   -0,90   -5,82   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 7-10 ComStage ETF505 0,12% 117,97 € 0,12% 49,88 TH Swap EUR -2,54    3,14   -2,06   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified Overall ComStage ETF500 0,12% 119,10 € 0,24% 48,58 TH Swap EUR -2,02    2,43   -1,35   

iBoxx EUR Sov. Eurozone db x-trackers DBX0AC 0,15% 168,88 € 0,20% 764,46 TH Swap EUR -2,08    1,70   -1,79   

iBoxx EUR Sov. Eurozone 1-3 db x-trackers DBX0AD 0,15% 155,38 € 0,06% 1.103,88 TH Swap EUR -0,38    1,14    0,76   

iBoxx EUR Sov. Eurozone 10-15 db x-trackers DBX0AH 0,15% 168,09 € 0,32% 75,65 TH Swap EUR -3,88    0,53   -5,74   

iBoxx EUR Sov. Eurozone 15+ db x-trackers DBX0AJ 0,15% 183,65 € 0,55% 17,31 TH Swap EUR -4,79    1,61   -6,06   

iBoxx EUR Sov. Eurozone 25+ db x-trackers DBX0AK 0,15% 183,59 € 0,66% 18,34 TH Swap EUR -6,12    2,79   -6,19   

iBoxx EUR Sov. Eurozone 3-5 db x-trackers DBX0AE 0,15% 167,46 € 0,12% 811,54 TH Swap EUR -1,18    1,60    0,01   

iBoxx EUR Sov. Eurozone 5-7 db x-trackers DBX0AF 0,15% 174,04 € 0,19% 397,83 TH Swap EUR -1,92    1,74   -1,23   

iBoxx EUR Sov. Eurozone 7-10 db x-trackers DBX0AG 0,15% 175,94 € 0,24% 209,61 TH Swap EUR -2,53    3,12   -1,86   

iBoxx EUR Sov. Germany Capped 3m-2 ComStage ETF520 0,12% 102,82 € 0,00% 10,1 TH Swap EUR -0,13    1,10    1,49   

iBoxx EUR Sovereigns Eurozone AAA TR db x-trackers DBX0FE 0,15% 181,46 € 0,08% - TH Swap EUR -2,63    4,75    2,56   

iBOXX EUR Sovereigns Eurozone Yield Plus db x-trackers DBX0HM 0,15% 112,28 € 0,37% - TH Swap EUR -1,36   -2,31   -7,41   

iBoxx € Liquid Corporate 100 Financials Sub-Index db x-trackers DBX0E8 0,20% 118,41 € 0,47% - TH Swap EUR -0,27    0,94    - 

Renten Inflationsgeschützt
Barclays Euro Gov. Inflation Linked iShares A0HG2S 0,25% 175,36 € 0,33% 642,68 TH Full-Repl. EUR -2,39   -2,10   -5,41   

Barclays U.S. Gov. Inflation Linked iShares A0LGQF 0,25% 135,41 € 0,14% 340,44 AS Full-Repl. USD -2,57    7,16    8,08   

Euro Inflation Swap 5y db x-trackers DBX0CK 0,20% 113,86 € 0,16% 4,58 TH Swap EUR  0,86    1,33    2,11   

EuroMTS Inflation Linked Lyxor A0F7AM 0,20% 112,83 € 0,25% 755,89 TH Swap EUR -2,35   -2,91   -6,12   

Global Inflation-Linked Bond iShares A0RFED 0,25% 100,69 € 0,33% 0,07 TH Full-Repl. USD -1,58    5,19    6,19   

iBoxx EUR Inflation Linked CS ETF A0X8SV 0,16% 101,68 € 0,78% 19,81 TH Full-Repl. EUR -2,11   -2,35   -5,37   

iBoxx EUR Inflation-Linked Total Return db x-trackers DBX0AM 0,20% 161,62 € 0,45% 170,47 TH Swap EUR -2,62   -1,91   -5,10   

iBoxx EUR Sov. Inflation-LinkedTR Index ComStage ETF530 0,17% 98,43 € 0,79% 51,79 TH Swap EUR -2,11   -2,52   -6,52   

iBoxx Global inflation-Linked TR Hedged db x-trackers DBX0AL 0,25% 183,43 € 0,41% 386,26 TH Swap EUR -0,84    8,01    5,26   

iBoxx USD Inflation Linked CS ETF A0X8SU 0,16% 118,25 € 0,73% 12,5 TH Full-Repl. USD  -      11,95    11,95   

Renten International
Citigroup Global Government Bond iShares A0RM43 0,20% 86,11 € 0,09% 71,47 AS Full-Repl. USD -2,13    2,51    3,13   
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EuroMTS AAA Government All Maturity Lyxor LYX0FK 0,17% 114,64 € 0,13% 105,32 TH Swap EUR -2,75    4,65    2,48   

Global Sovereign EUR Hedged db x-trackers DBX0A8 0,25% 193,59 € 0,36% 16,23 TH Swap EUR -0,99    4,79    2,49   

Markit iBoxx Euro Liquid High Yield iShares A1C8QT 0,50% 96,06 € 0,64% 0,23 AS Full-Repl. EUR  4,97   -7,04    - 

Renten Pfandbriefe
eb.rexx Jumbo Pfandbriefe iShares 263526 0,09% 104,80 € 0,22% 1.288,25 AS Full-Repl. EUR -0,91   -0,69   -2,08   

EuroMTS Covered Bond Aggregate Lyxor LYX0B3 0,17% 120,47 € 0,51% 117,65 TH Swap EUR -0,12    3,92    1,41   

iBoxx EUR German Covered Capped 3-5 ComStage ETF541 0,17% 177,33 € 0,17% 60,11 TH Swap EUR -0,46    2,54    2,43   

iBoxx EUR German Covered Capped 5-7 ComStage ETF542 0,17% 187,41 € 0,19% 25,06 TH Swap EUR -1,17    3,42    1,76   

iBoxx EUR German Covered Capped 7-10 ComStage ETF543 0,17% 200,13 € 0,35% 10,04 TH Swap EUR -0,87    7,11    4,06   

iBoxx EUR Germany Covered db x-trackers DBX0AX 0,15% 172,34 € 0,12% 345,33 TH Swap EUR -0,55    2,57    2,27   

iBoxx EUR Germany Covered ComStage ETF540 0,12% 177,93 € 0,27% 10 TH Swap EUR -0,52    2,41    1,81   

iBoxx EUR Germany Covered ETFlab ETFL35 0,09% 108,61 € 0,12% 30,65 AS Full-Repl. EUR -1,42   -0,67   -1,55   

Renten Unternehmensanleihen
Barclays Euro Aggregate Corp. ex-Financials 1-5 Bond iShares A0YEEY 0,20% 103,40 € 0,06% 16,76 AS Full-Repl. EUR  0,23    0,71   -0,46   

Barclays Capital Euro Corporate 1-5 Bond iShares A0YEEZ 0,20% 100,59 € 0,34% 40,52 AS Full-Repl. EUR  0,70   -0,54   -3,22   

Barclays Capital Euro Corporate ex-Financials Bond iShares A0RPWN 0,20% - - 20,39 AS Full-Repl. EUR  -  -  - 

Barclays Euro Corporate Bond iShares A0RM45 0,20% 112,20 € 0,40% 640,55 AS Full-Repl. EUR  1,19   -0,90   -4,85   

iBoxx EUR Covered Bond iShares A0RFEE 0,20% 136,49 € 0,92% 0,03 AS Full-Repl. EUR  0,32    1,73   -1,74   

iBoxx EUR Liquid Corporate Non-Financials Lyxor LYX0FJ 0,20% 108,24 € 0,27% 50,98 TH Swap EUR  0,27    2,86    1,96   

iBoxx EUR Liquid Corporates iShares 251124 0,20% 119,57 € 0,08% 3.260,49 AS Full-Repl. EUR  1,01   -0,39   -2,36   

iBoxx EUR Liquid Corporates Lyxor LYX0EE 0,20% 117,12 € 0,34% 446,37 TH Swap EUR  0,45    1,82    1,06   

iBoxx EUR Liquid Corporates 100 db x-trackers DBX0EY 0,20% 122,76 € 0,29% 5,92 TH Swap EUR  0,07    1,88    0,70   

iBoxx EUR Liquid Corporates Diversified ETFlab ETFL37 0,20% 99,60 € 0,49% 30,28 AS Full-Repl. EUR -0,71   -2,55   -3,43   

iBoxx USD Liquid Investment Grade iShares A0DPYY 0,20% 76,10 € 0,64% 350,66 AS Full-Repl. USD -0,70   -2,29   -1,64   

Lyxor ETF iBoxx EUR Liquid High Yield 30 Lyxor LYX0LY 0,45% 98,76 € 0,50% 39,18 TH Swap EUR  4,77    -  - 

Markit iBoxx EUR Liquid Non-Financials Diversified ETFlab ETFL38 0,20% 99,34 € 0,72% 30,04 AS Full-Repl. EUR -0,42    -  - 

Renten USA
iBoxx USD Govt 3-7 CS ETF A0X8SH 0,12% 114,44 € 0,33% 31,38 TH Full-Repl. USD -0,97    4,82    3,60   

Barclays Capital U.S. Aggregate Bond Index State Street A1JJTL 0,20% 73,85 € 0,37% - AS Full-Repl. USD -3,03    -  - 

Barclays Capital U.S. Treasury Index State Street A1JJTT 0,15% 75,21 € 0,33% - AS Full-Repl. USD -3,87    -  - 

Barclays US Treasury 1-3 year iShares A0J207 0,20% 95,24 € 0,04% 179,05 AS Full-Repl. USD -2,39   -3,70    0,66   

Barclays US Treasury 7-10 year iShares A0LGQB 0,20% 138,75 € 0,21% 95,31 AS Full-Repl. USD -4,96    5,88    4,53   

iBoxx USD Govt 1-3 CS ETF A0X8SG 0,12% - - 5,9 TH Full-Repl. USD  -  -  - 

iBoxx USD Govt 7-10 CS ETF A0X8SJ 0,12% 125,64 € 0,35% 3,01 TH Full-Repl. USD  0,69    10,20    9,23   

Rohstoffe (Direkt)
Commerzbank Commodity EW ComStage ETF090 0,30% 99,00 € 0,49% 106,17 TH Swap (bes.) USD -1,91   -13,27    1,97   

DB Commodity Booster DJ-UBSCI db x-trackers DBX0CZ 0,95% 28,21 € 0,46% 33 TH Swap EUR -0,53   -7,93    1,22   

DB Commodity Booster-S&P GSCI Light Energy Euro db x-trackers DBX0B4 0,95% 17,12 € 0,47% 159,24 TH Swap (bes.) EUR  1,60   -5,62    3,51   

DB Liquid Commodity Optimum Yield Balanced db x-trackers DBX1LC 0,55% 31,84 € 0,25% 836,94 TH Swap (bes.) EUR  0,73   -3,92    5,68   

DJ-UBS Commodity iShares A0H072 0,45% 27,76 € 0,14% 299,21 TH Swap EUR -1,84   -13,95    0,54   

Goldman Sachs Agriculture & Livestock EasyETF A0KEV0 0,30% 86,11 € 0,66% 62,41 TH Swap EUR -0,38   -13,20    2,24   

Goldman Sachs Commodity EasyETF A0EAZC 0,30% 33,23 € 0,33% 539,44 TH Swap EUR  2,53   -7,00    9,02   

Goldman Sachs Non Energy Commodity EasyETF A0HG79 0,30% 180,60 € 0,58% 31,06 TH Swap EUR -0,94   -13,65    0,25   

Goldman Sachs UltraLight Energy EasyETF A0J31K 0,30% 212,94 € 0,54% 15,43 TH Swap EUR -0,42   -11,88    2,46   

Reuters / Jefferies CRB Lyxor A0JC8F 0,35% 21,62 € 0,18% 597,22 - Swap USD  0,32   -10,25    5,51   

Reuters / Jefferies CRB Non-Energy Lyxor LYX0AL 0,35% 20,90 € 0,29% 101,37 - Swap USD -0,19   -9,87    5,08   

Rogers International Commodity (RICI) RBS A0JK68 0,85% 24,72 € 0,40% 116,12 TH Swap USD  0,08   -10,11    5,15   

Rogers RICI-Agriculture RBS A0MMBJ 0,85% 99,13 € 0,37% 4,76 TH Swap USD -2,20   -15,50    0,72   

Rogers RICI-Metals RBS A0MMBH 0,85% 118,59 € 0,29% 5,52 TH Swap USD -3,70   -16,47   -5,39   

S&P GSCI Agriculture Capped Amundi A0YJE3 0,30% 90,03 € 0,47% 4,1 TH Swap USD -4,61    11,85    11,85   

S&P GSCI All Metals Capped Amundi A0YJE4 0,30% 361,16 € 0,59% 5,21 TH Swap USD  -      7,42    20,90   

S&P GSCI Capped Component 35/20 2x Inverse RBS A1H6H8 0,65% 75,32 € 0,55% - TH Swap USD -9,64    -  - 

S&P GSCI Capped Component 35/20 2x Leverage RBS A1H6H9 0,65% 48,80 € 0,47% - TH Swap USD  1,16    -  - 

S&P GSCI Light Energy (CPW 4) Amundi A0YJE2 0,30% 359,28 € 0,73% 4,88 TH Swap USD  -      23,41    23,41   

S&P GSCI Light Energy Dynamic EasyETF A0MS5U 0,30% 256,35 € 1,50% 2,31 TH Swap EUR  0,30   -9,42    6,43   

S&P GSCI Non-Energy Amundi A0YJE5 0,30% 218,37 € 0,55% 4,71 TH Swap USD  -      -      -     

Aktien Short-ETFs
EuroStoxx 50 Monthly Double Short RBS A1H6H2 0,50% 94,29 € 0,77% - TH Swap EUR -30,08    -  - 

FTSE 100 Short Strategy ComStage ETF083 0,45% 36,62 € 0,25% - TH Swap GBP -8,66    0,03   -1,45   

Short EURO STOXX 50 ETFlab ETFL33 0,40% 37,50 € 0,16% 5,43 TH Swap EUR -16,43    9,81    10,62   

Short CAC 40 db x-trackers DBX1AS 0,40% 60,88 € 0,08% 25,72 TH Swap EUR -14,52    11,26    9,79   

Short CAC 40 ComStage ETF041 0,35% 62,24 € 0,24% - TH Swap EUR -14,48    11,46    9,79   

Short DAX Comstage ETF004 0,30% 61,89 € 0,00% 20,29 TH Swap EUR -14,73    -  - 

Short DAX db x-trackers DBX1DS 0,40% 59,09 € 0,00% 703,13 TH Swap (bes.) EUR -14,67    8,76    3,29   

Short DAX Amundi A0X9QV 0,35% 60,98 € 0,07% 4,88 TH Swap EUR -17,52    9,77    3,58   

Short DAX x2 ETF Securities A0X9AA 0,60% 47,38 € 0,38% 771,18 AS Swap EUR -29,28    10,24   -3,05   

Short DAX x2 RBS A1H6JC 0,60% 79,63 € 0,35% - TH Swap EUR -29,74    -  - 

Short DAX x2 Lyxor LYX0FV 0,60% 36,60 € 0,63% 21,5 AS Swap EUR -28,82    13,03    0,19   

Short DAX x2 db x-trackers DBX0BY 0,60% 35,88 € 0,75% 4,41 TH Swap EUR -28,77    10,23   -1,13   

Short EURO STOXX 50 db x-trackers DBX1SS 0,40% 35,96 € 0,06% 420,24 TH Swap (bes.) EUR -16,91    9,17    10,51   

Short EURO STOXX 50 ComStage ETF052 0,35% 36,74 € 0,03% 31,67 TH Swap (bes.) EUR -17,77    10,07    10,70   

Short EURO STOXX 50 Amundi A0X8ZY 0,30% 37,37 € 0,05% 4,11 TH Swap EUR -16,42    10,33    10,96   

Short EURO STOXX 50 x2 ETF Securities A0X9AC 0,60% 58,02 € 0,38% 759,69 AS Swap EUR -31,39    9,95    9,64   

Short EURO STOXX 50 x2 EasyETF A0RLRR 0,50% 24,15 € 0,41% 9,18 TH Swap EUR -33,47    13,70    13,97   
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Short EURO STOXX 50 x2 db x-trackers DBX0CG 0,50% 25,30 € 1,19% 4,59 TH Swap EUR -30,61    11,36    12,95   

Short FTSE 100 RBS A1H6JA 0,60% 69,79 € 0,56% - TH Swap GBP -19,59    -  - 

Short FTSE 100 db x-trackers DBX1AV 0,50% 9,13 € 0,00% 105,73 TH Swap (bes.) GBP -8,66    0,33   -1,40   

Short FTSE MIB RBS A1H6JB 0,60% 103,10 € 1,34% - TH Swap EUR -29,50    -  - 

Short HSI db x-trackers DBX0C4 0,55% 10,61 € 0,66% 4,61 TH Swap USD -8,85    5,89    13,29   

Short S&P 500 db x-trackers DBX1AC 0,50% 30,93 € 0,19% 141,18 TH Swap (bes.) USD -11,98   -9,22   -11,27   

Short S&P 500 x2 db x-trackers DBX0B6 0,70% 12,97 € 1,16% 4,78 TH Swap USD -21,44   -17,39   -24,90   

Short SMI db x-trackers DBX0DA 0,50% 6,33 € 0,32% 5,13 TH Swap CHF -9,18    5,50    14,16   

Short STOXX Europe 600 Lyxor LYX0C4 0,40% 76,75 € 0,99% 26,31 AS Swap EUR -12,38    9,38    3,53   

Short STOXX Europe 600 Automobiles & Parts Daily Lyxor LYX0GT 0,45% 17,79 € 0,95% - TH Swap EUR -17,83    6,53   -4,71   

Short STOXX Europe 600 Banks db x-trackers DBX1AH 0,50% 40,65 € 0,12% 293,79 TH Swap (bes.) EUR -12,60    27,43    36,04   

Short STOXX Europe 600 Banks Daily Lyxor LYX0GG 0,45% 42,29 € 0,33% - TH Swap EUR -12,57    29,01    37,04   

Short STOXX Europe 600 Basic Res. Daily Lyxor LYX0GF 0,45% 9,93 € 0,66% - TH Swap EUR -14,17    34,19    12,27   

Short STOXX Europe 600 Basic Resources db x-trackers DBX0B8 0,30% 9,78 € 0,41% 3,18 TH Swap EUR -12,52    33,70    11,33   

Short STOXX Europe 600 Health Care db x-trackers DBX1AJ 0,50% 34,61 € 0,26% 6,45 TH Swap (bes.) EUR -5,77   -5,87   -10,27   

Short STOXX Europe 600 Indust. Goods & Serv. db x-trackers DBX0CA 0,30% 41,19 € 0,27% 2,64 TH Swap EUR -10,01    14,07    3,88   

Short STOXX Europe 600 Insurance db x-trackers DBX0CB 0,30% 41,59 € 0,17% 4,41 TH Swap EUR -21,59    0,27   -1,28   

Short STOXX Europe 600 Oil & Gas db x-trackers DBX1AK 0,50% 22,20 € 0,41% 11,08 TH Swap (bes.) EUR -15,20   -1,64   -12,08   

Short STOXX Europe 600 Oil & Gas Daily Lyxor LYX0GE 0,45% 22,98 € 0,96% - TH Swap EUR -16,83   -1,29   -11,45   

Short STOXX Europe 600 Short x2 EasyETF A0RLVU 0,60% 51,64 € 0,29% 7,1 TH Swap EUR -22,44    14,63    2,58   

Short STOXX Europe 600 Technology db x-trackers DBX1AL 0,50% 22,60 € 0,31% 5,94 TH Swap (bes.) EUR -10,10    3,53   -3,05   

Short STOXX Europe 600 Telecommunications db x-trackers DBX1AM 0,50% 24,40 € 0,33% 2,11 TH Swap (bes.) EUR -9,60   -1,13   -1,61   

Short STOXX Europe 600 Utilities db x-trackers DBX0CC 0,30% 37,13 € 0,27% 1,84 TH Swap EUR -9,73    7,16    4,09   

Renten Short-ETFs
Commerzbank Bund-Future Strategie Double Short ComStage ETF563 0,20% 71,08 € 0,11% - TH Swap EUR  4,06   -19,26   -14,03   

Commerzbank Bund-Future Strategie Short ComStage ETF562 0,20% 85,03 € 0,07% - TH Swap EUR  2,09   -9,68   -6,74   

Euro Enhanced Short Maturity PIMCO Source A1H497 0,35% 99,43 € 0,11% - AS Full-Repl. EUR -0,10    -  - 

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad Amundi A0YF8M 0,14% 112,71 € 0,35% 5,95 TH Swap EUR  2,56    0,07    4,01   

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 1-3 Amundi A0YF8G 0,14% 124,30 € 0,31% 6,56 TH Swap EUR  0,55    0,69    1,34   

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 10-15 Amundi A0YF8L 0,14% 109,68 € 0,43% 185,89 TH Swap EUR  4,30    2,06    8,71   

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 3-5 Amundi A0YF8H 0,14% 114,97 € 0,35% 11,4 TH Swap EUR  1,38    0,18    2,16   

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 5-7 Amundi A0YF8J 0,14% 110,33 € 0,37% 5,87 TH Swap EUR  2,13   -0,14    3,37   

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 7-10 Amundi A0YF8K 0,14% 108,21 € 0,39% 5,73 TH Swap EUR  2,83   -1,61    3,81   

SGI Daily Double Short Bund Lyxor LYX0FW 0,20% 73,20 € 0,12% 89,86 AS Swap EUR  3,99   -19,47   -14,59   

Short iBoxx EUR Sovereigns Eurozone db x-trackers DBX0AW 0,15% 111,22 € 0,22% 574,85 TH Swap EUR  2,19   -1,03    2,72   
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DBLCI Monthly Short Gold EUR Index Short db ETC A1AQGZ 0,45% 65,16 € 0,35% - TH EUR  5,06   -15,11   

DJ-UBSCI Gold Sub-Index Long ETF Securities A0KRJZ 0,49% 15,63 € 0,19% 93,5 TH USD -2,43    10,62   

DJ-UBSCI Leveraged Gold Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YZ 0,98% 72,37 € 0,46% 21,15 TH USD -3,46    22,89   

DJ-UBSCI Leveraged Platinum Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZC 0,98% 12,42 € 0,72% 10 TH USD -18,34   -32,09   

DJ-UBSCI Leveraged Silver Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y5 0,98% 36,22 € 0,97% 14,23 TH USD -6,17   -21,12   

DJ-UBSCI Short Gold Sub-Index Short ETF Securities A0V9X0 0,98% 16,66 € 0,24% 12,35 TH USD -3,14   -21,89   

DJ-UBSCI Short Platinum Sub-Index Short ETF Securities A0V9YD 0,98% 34,88 € 0,40% 1,35 TH USD  6,80    5,35   

DJ-UBSCI Short Silver Sub-Index Short ETF Securities A0V9X6 0,98% 10,28 € 0,29% 4,56 TH USD -2,10   -22,88   

DJ-UBSCI Silver Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ5 0,49% 25,82 € 0,35% 239,27 TH USD -0,50   -3,55   

Gold PM Fixing Long RBS A1EDJ9 0,29% 118,67 € 0,05% - TH USD -3,97    11,68   

Gold Spot (Gold Bullion) Long ETF Securities A0LP78 0,40% 115,59 € 0,07% 3.029,98 TH USD -2,54    11,56   

Gold Spot (Physical) Long db ETC A1E0HR 0,29% 118,68 € 0,13% - TH USD -3,17    11,61   

Gold Spot (Physical) Long ETF Securities A0N62G 0,39% 117,06 € 0,03% 2.551,80 TH USD -4,15    11,45   

Gold Spot (Physical) Long Dt. Boerse A0S9GB 0,36% 38,30 € 0,03% - TH USD -2,25    11,79   

Gold Spot (Physical) Long db ETC A1EK0G 0,29% 133,06 € 0,12% - TH EUR  0,13    16,29   

Gold Spot (Physical) Long ETF Securities A1DCTL 0,39% 118,07 € 0,27% - TH USD -3,89    11,40   

Palladium (Physical) Long db ETC A1EK3B 0,75% 47,53 € 1,32% - TH USD -5,97   -22,94   

Palladium Spot Long ETF Securities A0N62E 0,49% 44,25 € 0,29% 163,52 TH USD -3,87   -24,94   

Platin Spot Long ETF Securities A0N62D 0,49% 108,09 € 0,20% 413,99 TH USD -8,17   -16,98   

Platinum (Physical) Long db ETC A1EK0H 0,75% 119,22 € 0,64% - - EUR -7,19   -13,21   

S&P GSCI Gold Long Source A0T7MM 0,49% 64,39 € 0,39% 3,73 TH USD -7,37    10,67   

S&P GSCI Silver Long Source A0T7MX 0,49% 81,84 € 0,39% 3,26 TH USD -8,71   -3,49   

Silber Spot (Physical) Long ETF Securities A0N62F 0,49% 22,20 € 0,09% 31,86 TH USD -0,45   -2,72   

Silber Spot (Physical) Long db ETC A1E0HS 0,45% 225,33 € 0,52% - TH USD -7,02   -2,90   

Silver Spot (Physical) Long db ETC A1EK0J 0,45% 248,64 € 0,46% - TH EUR  2,18    0,81   

Energie
db Brent Crude Oil Booster USD Index Long db ETC - 0,45% - - 94,14 TH USD  -  - 

DBLCI - OY Brent Crude Oil EUR Index Long db ETC A1AQGX 0,45% 122,45 € 0,19% - TH EUR  4,09    8,67   

DBLCI Monthly Short Brent Crude Oil EUR Index Short db ETC A1AQGW 0,45% 65,54 € 0,28% - TH EUR -5,26   -20,54   

DBLCI Natural Gas Booster EUR Index Long db ETC A1ED2K 0,45% 63,51 € 0,63% - TH EUR -5,91   -24,74   

DJ-UBSCI Crude Oil Sub-Index Long ETF Securities A0KRJX 0,49% 17,15 € 0,06% 295,02 TH USD  6,39   -18,18   

DJ-UBSCI Heating Oil Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ0 0,49% 17,25 € 0,17% 3,77 TH USD  4,10    10,08   

DJ-UBSCI Leveraged Crude Oil Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YX 0,98% 2,60 € 0,11% 92,68 TH USD  21,00   -36,69   

DJ-UBSCI Leveraged Heating Oil Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y0 0,98% 9,91 € 0,33% 0,95 TH USD  10,17    18,68   

DJ-UBSCI Leveraged Natural Gas Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y3 0,98% 0,15 € 0,00% 220,98 TH USD -18,08   -56,06   

DJ-UBSCI Leveraged Petroleum Index Leverage ETF Securities A0V9YP 0,98% 4,67 € 0,26% 0,79 TH USD  17,70   -20,66   

DJ-UBSCI Leveraged Unleaded Gasoline Leverage ETF Securities A0V9YY 0,98% 13,13 € 0,52% 0,49 TH USD  14,29    18,71   

DJ-UBSCI Natural Gas (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVYC 0,49% 4,17 € 0,43% 42,84 TH USD -8,28   -26,78   

DJ-UBSCI Natural Gas Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ3 0,49% 0,16 € 0,62% 584,42 TH USD -10,50   -32,50   

DJ-UBSCI Petroleum Index Long ETF Securities A0KRKJ 0,49% 19,41 € 0,15% 12,61 TH USD  5,60   -8,92   

DJ-UBSCI Short Crude Oil Sub-Index Short ETF Securities A0V9XY 0,98% 41,96 € 0,10% 75,7 TH USD -13,57   -0,80   

DJ-UBSCI Short Heating Oil Sub-Index Short ETF Securities A0V9X1 0,98% 27,44 € 0,22% 0,53 TH USD -8,99   -23,42   

DJ-UBSCI Short Natural Gas Sub-Index Short ETF Securities A0V9X4 0,98% 149,62 € 0,32% 3,38 TH USD  5,37    21,51   

DJ-UBSCI Short Petroleum Index Short ETF Securities A0V9XQ 0,98% 35,11 € 0,17% 1,57 TH USD -9,79   -8,97   

DJ-UBSCI Short Unleaded Gasoline Short ETF Securities A0V9XZ 0,98% 20,86 € 0,14% 0,66 TH USD -9,97   -25,71   

DJ-UBSCI Unleaded Gas Sub-Index Long ETF Securities A0KRJY 0,49% 30,90 € 0,19% 4,95 TH USD  5,03    11,19   

DJ-UBSCI-F3 Petroleum (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX5 0,49% 51,15 € 0,25% 5,32 TH USD  4,13   -5,78   

ICE Futures Brent Oil Futures Long ETF Securities A0KRKM 0,49% 44,50 € 0,61% 218,09 TH USD  3,78    15,11   

NYMEX WTI Oil Futures Long ETF Securities A0KRKN 0,49% 35,18 € 0,14% 72,48 TH USD  8,11   -15,25   

RICI Enhanced Brent Crude Oil TR Index Long RBS AA2C8Q 0,85% 93,54 € 0,47% - TH USD  1,67    9,00   

RICI Enhanced Natural Gas TR Index Long RBS AA2C8S 0,85% 34,12 € 0,44% - TH USD -8,21   -25,52   

RICI Enhanced WTI Crude Oil TR Index Long RBS AA2C8R 0,85% 76,74 € 0,48% - TH USD  4,52   -10,64   

S&P GSCI Brent Crude Official Close Index TR Long RBS AA2C8T 0,35% 78,23 € 0,10% - TH USD  3,85    14,35   

S&P GSCI Crude Oil Long Source A0T7M7 0,49% 91,94 € 0,31% 36,18 TH USD  6,30   -16,25   

S&P GSCI Crude Oil Enhanced Long Source A1A72T 0,49% 120,68 € 0,43% 2,1 TH USD  6,17   -13,27   

S&P GSCI Crude Oil Official Close Index TR Long RBS AA2C8U 0,35% 93,46 € 0,15% - TH USD  5,93   -15,86   

S&P GSCI Natural Gas Long Source A0T7MT 0,49% 0,73 € 0,27% 2,84 TH USD -9,31   -28,89   

S&P GSCI Natural Gas Official Close Index TR Long RBS AA2C8V 0,35% 7,45 € 0,13% - TH USD -9,37   -28,64   

S&P GSCI Petroleum Long Source A0T7MV 0,49% 16,56 € 0,24% 0,39 TH USD  5,01   -2,59   

Industriemetalle
DJ-UBSCI Short Copper Sub-Index Short ETF Securities A0V9XV 0,98% 24,07 € 0,04% 75,79 TH USD -6,71    16,90   

DJ-UBSCI Aluminium Sub-Index Long ETF Securities A0KRJS 0,49% 3,60 € 0,53% 30,54 TH USD -5,12   -18,75   

DJ-UBSCI Copper Sub-Index Long ETF Securities A0KRJU 0,49% 26,17 € 0,04% 67,23 TH USD -3,57   -28,71   

DJ-UBSCI Leveraged Aluminium Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YS 0,98% 7,09 € 1,24% 3,52 TH USD -8,28   -33,73   

DJ-UBSCI Leveraged Copper Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YU 0,98% 12,17 € 0,08% 5,07 TH USD -2,72   -50,65   

DJ-UBSCI Leveraged Lead Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZB 0,98% 4,87 € 2,21% 2,02 TH USD -13,92   -48,73   

DJ-UBSCI Leveraged Nickel Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y4 0,98% 4,22 € 1,78% 3,56 TH USD  6,22   -48,35   

DJ-UBSCI Leveraged Tin Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZD 0,98% 28,75 € 3,83% 1,06 TH USD  21,41   -42,95   

Alle ETCs im Überblick
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DJ-UBSCI Leveraged Zinc Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZA 0,98% 5,88 € 1,19% 1,47 TH USD -9,62   -51,45   

DJ-UBSCI Nickel Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ4 0,49% 15,76 € 0,69% 47,67 TH USD  3,96   -24,88   

DJ-UBSCI Short Aluminium Sub-Index Short ETF Securities A0V9XT 0,98% 42,89 € 0,61% 1,52 TH USD -0,49    5,90   

DJ-UBSCI Short Lead Sub-Index Short ETF Securities A0V9YC 0,98% 25,26 € 1,15% 0,47 TH USD -1,52    8,51   

DJ-UBSCI Short Nickel Sub-Index Short ETF Securities A0V9X5 0,98% 23,50 € 1,03% 0,62 TH USD -9,34    7,26   

DJ-UBSCI Short Tin Sub-Index Short ETF Securities A0V9YE 0,98% 16,01 € 1,37% 0,12 TH USD -13,88    5,68   

DJ-UBSCI Short Zinc Sub-Index Short ETF Securities A0V9YB 0,98% 28,21 € 0,99% 9,35 TH USD  1,80    16,86   

DJ-UBSCI Zink Sub-Index Long ETF Securities A0KRKA 0,49% 4,85 € 0,78% 16,05 TH USD -7,62   -29,30   

Kupfer Spot (Physical) Long ETF Securities A1K3AZ 0,69% 25,99 € 3,97% - TH USD -1,29    - 

Rhodium Spot (Physical) Long db ETC A1KJHG 0,95% 118,07 € 1,62% - TH EUR -14,45    - 

S&P GSCI Aluminum Total Return Long Source A1BEK8 0,49% 60,27 € 0,50% 0,24 TH USD -4,64   -18,64   

S&P GSCI Copper Total Return Index Long Source A1BEK9 0,49% 31,55 € 0,41% 0,23 TH USD -3,58   -26,93   

S&P GSCI Nickel Total Return Index Long Source A1BEK7 0,49% 37,26 € 0,40% 0,25 TH USD  2,22   -25,09   

S&P GSCI Zinc Total Return Index Long Source A1BEK7 0,49% 37,26 € 0,40% 0,24 TH USD  2,22   -25,09   

Landwirtschaft
DJ-UBSCI Leveraged Cotton Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YW 0,98% 21,73 € 1,01% 0,86 TH USD -7,02   -40,95   

DJ-UBSCI Coffee Sub-Index Long ETF Securities A0KRJT 0,49% 3,05 € 0,72% 20,25 TH USD -0,59   -7,85   

DJ-UBSCI Corn Sub-Index Long ETF Securities A0KRJV 0,49% 1,46 € 0,21% 73,49 TH USD -1,49    0,14   

DJ-UBSCI Cotton Sub-Index Long ETF Securities A0KRJW 0,49% 2,13 € 0,89% 23,7 TH USD -4,58   -19,86   

DJ-UBSCI Grains (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVYB 0,49% 7,57 € 0,37% 15,14 TH USD -3,63   -9,56   

DJ-UBSCI Grains Index Long ETF Securities A0KRKF 0,49% 4,26 € 0,19% 41,38 TH USD -3,57   -15,10   

DJ-UBSCI Leveraged Cocoa Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZE 0,98% 15,08 € 1,93% 1,18 TH USD -10,87   -38,57   

DJ-UBSCI Leveraged Coffee Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YT 0,98% 33,30 € 1,44% 1,06 TH USD -0,15   -17,53   

DJ-UBSCI Leveraged Corn Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YV 0,98% 12,63 € 0,38% 3,49 TH USD -1,86   -6,16   

DJ-UBSCI Leveraged Grains Index Leverage ETF Securities A0V9YL 0,98% 11,39 € 0,18% 5,31 TH USD -5,63   -30,51   

DJ-UBSCI Leveraged Soybean Oil Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y6 0,98% 9,96 € 0,83% 0,79 TH USD -8,25   -32,23   

DJ-UBSCI Leveraged Soybeans Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y7 0,98% 22,51 € 0,27% 1,04 TH USD -10,18   -30,74   

DJ-UBSCI Leveraged Sugar Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y8 0,98% 40,01 € 1,39% 4,58 TH USD  11,14   -29,19   

DJ-UBSCI Leveraged Wheat Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y9 0,98% 1,61 € 0,12% 21,83 TH USD -1,89   -62,76   

DJ-UBSCI Short Cocoa Sub-Index Short ETF Securities A0V9YF 0,98% 27,40 € 1,09% 0,81 TH USD -0,51    6,20   

DJ-UBSCI Short Coffee Sub-Index Short ETF Securities A0V9XU 0,98% 20,87 € 1,15% 0,77 TH USD -5,65   -10,16   

DJ-UBSCI Short Corn Sub-Index Short ETF Securities A0V9XW 0,98% 24,24 € 0,17% 0,33 TH USD -4,45   -20,58   

DJ-UBSCI Short Cotton Sub-Index Short ETF Securities A0V9XX 0,98% 17,43 € 1,15% 1,03 TH USD -2,52   -5,32   

DJ-UBSCI Short Grains Index Short ETF Securities A0V9XM 0,98% 32,86 € 0,24% 0,07 TH USD -2,29   -1,32   

DJ-UBSCI Short Soybeans Oil Sub-Index Short ETF Securities A0V9X7 0,98% 36,72 € 0,11% 0,63 TH USD -0,41    5,28   

DJ-UBSCI Short Soybeans Short Sub-Index Short ETF Securities A0V9X8 0,98% 25,31 € 0,12% 0,36 TH USD  0,48    3,69   

DJ-UBSCI Short Sugar Sub-Index Short ETF Securities A0V9X9 0,98% 12,09 € 0,83% 5,72 TH USD -11,69   -13,64   

DJ-UBSCI Short Wheat Sub-Index Short ETF Securities A0V9YA 0,98% 54,56 € 0,13% 1,34 TH USD -3,64    21,60   

DJ-UBSCI Soybean Oil Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ6 0,49% 5,88 € 0,31% 4,36 TH USD -5,01   -17,87   

DJ-UBSCI Soybean Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ7 0,49% 13,78 € 0,15% 16,31 TH USD -6,07   -16,79   

DJ-UBSCI Sugar Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ8 0,49% 19,53 € 0,61% 33,97 TH USD  6,55   -10,58   

DJ-UBSCI Wheat Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ9 0,49% 1,26 € 0,08% 90,65 TH USD -0,32   -35,85   

RICI Enhanced Grains and Oilseeds Index Long RBS AA2C8P 0,85% 130,34 € 0,49% - TH USD -2,64   -9,37   

S&P GSCI Coffee Long Source A0T7M4 0,49% 123,46 € 0,84% 1,16 TH USD -0,75   -7,62   

S&P GSCI Corn Long Source A0T7M5 0,49% 11,45 € 0,26% 4,63 TH USD -1,55    -     

S&P GSCI Cotton Long Source A0T7M6 0,49% 25,22 € 0,99% 1,72 TH USD -4,51   -19,91   

S&P GSCI Grains Long Source A0T7MN 0,49% 31,22 € 0,42% 11,03 TH USD -2,98   -17,47   

S&P GSCI Soybeans Long Source A0T7MZ 0,49% 25,79 € 0,35% 0,42 TH USD -5,98   -16,91   

S&P GSCI Sugar Long Source A0T7M0 0,49% 20,95 € 0,62% 8,09 TH USD  6,40   -10,74   

S&P GSCI Wheat Long Source A0T7M2 0,49% 13,33 € 0,15% 1,06 TH USD -2,98   -35,57   

Nutzvieh
DJ-UBSCI Lean Hogs Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ1 0,98% 0,81 € 1,60% 19,01 TH USD  4,91   -2,40   

DJ-UBSCI Leveraged Lean Hogs Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y1 0,98% 9,58 € 3,29% 1,16 TH USD  12,05   -4,30   

DJ-UBSCI Leveraged Live Cattle Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y2 0,98% 21,26 € 3,34% 0,35 TH USD  5,77   -7,69   

DJ-UBSCI Live Cattle Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ2 0,98% 5,47 € 1,70% 6,52 TH USD  1,96   -4,79   

DJ-UBSCI Short Lean Hogs Sub-Index Short ETF Securities A0V9X2 0,98% 49,37 € 1,74% 0,64 TH USD -10,84   -13,07   

DJ-UBSCI Short Live Cattle Sub-Index Short ETF Securities A0V9X3 0,98% 39,01 € 1,69% 0,24 TH USD -8,06   -9,47   

Rohstoff Index
RICI Enhanced Industrial Metals Index Long RBS AA2C8N 0,85% 38,84 € 0,44% - TH USD -4,33   -18,63   

db Agriculture Booster EUR Index Long db ETC A1ED2G 0,45% 134,60 € 0,74% - TH EUR -0,04   -6,35   

db Commodity Booster EUR Index Long db ETC A1ED2F 0,45% 100,16 € 0,35% - TH EUR  2,84   -3,93   

db Energy Booster EUR Index Long db ETC A1ED2J 0,45% 94,34 € 0,32% - TH EUR  4,36   -2,39   

db Industrial Metals Booster EUR Index Long db ETC A1ED2H 0,45% 83,02 € 0,60% - TH EUR -2,43   -21,10   

db Industrial Metals Euro Hedged Index Long db ETC A1AQGY 0,45% 90,04 € 0,53% - TH EUR -3,71   -21,57   

db Mean Reversion EUR Long db ETC A1E6XY 0,45% 100,24 € 0,50% 1,01 TH EUR  3,19   -6,24   

DJ-UBS Commoditiy Index Total Return 3 Month Forward Long ETF Securities A1CXBV 0,55% 16,54 € 0,30% - TH USD -1,96   -10,59   

DJ-UBSCI Agriculture (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX8 0,49% 10,63 € 0,28% 37,4 TH USD -2,21   -8,20   

DJ-UBSCI Agriculture Sub-Index Long ETF Securities A0KRKB 0,49% 5,94 € 0,22% 733,75 TH USD -1,88   -13,73   

DJ-UBSCI All Commodities (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX3 0,49% 22,55 € 0,31% 10,08 TH USD -1,87   -10,30   

DJ-UBSCI Commodity Index Long ETF Securities A0KRKC 0,49% 11,11 € 0,09% 228,08 TH USD -1,68   -13,47   

DJ-UBSCI Commodity Index Long iPath BC1C7J 0,75% 39,34 € 0,13% 0,37 TH USD -2,14   -13,80   

DJ-UBSCI Energy (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX4 0,49% 28,17 € 0,25% 45,94 TH USD  0,32   -12,79   

DJ-UBSCI Energy Index Long ETF Securities A0KRKD 0,49% 7,62 € 0,24% 102,56 TH USD  1,06   -16,72   

DJ-UBSCI ExEnergy (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX6 0,49% 16,49 € 0,36% 0,21 TH USD -2,83   -8,39   
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Liste ausgewählter Exchange Traded Commoditys (ETCs)

Index Typ 
(Strategie) KAG WKN Gebühr Kurs

24.10.11 Spread Volumen Aus-
schüttg.

Fonds-
Whrg

1 
Monat %

lfd.
Jahr %

DJ-UBSCI Livestock Index Long ETF Securities A0KRKH 0,98% 2,87 € 1,57% 23,29 TH USD  3,05   -3,92   

DJ-UBSCI Precious Metals Index Long ETF Securities A0KRKK 0,49% 18,99 € 0,21% 66,04 TH USD -7,55    6,87   

DJ-UBSCI Short Agriculture Index Short ETF Securities A0V9XH 0,98% 29,86 € 0,23% 0,38 TH USD -3,33   -0,23   

DJ-UBSCI Short Commodity Index Short ETF Securities A0V9XJ 0,98% 39,18 € 0,26% 2,74 TH USD -3,59    0,88   

DJ-UBSCI Short Energy Index Short ETF Securities A0V9XK 0,98% 63,49 € 0,19% 0,46 TH USD -5,83    2,24   

DJ-UBSCI Short ExEnergie Index Short ETF Securities A0V9XL 0,49% 29,64 € 0,34% 0 TH USD -2,47   -1,04   

DJ-UBSCI Short Industrial Metals Index Short ETF Securities A0V9XN 0,98% 33,16 € 0,58% 13,67 TH USD -4,16    13,95   

DJ-UBSCI Short Livestock Index Short ETF Securities A0V9XP 0,98% 44,96 € 1,69% 0,12 TH USD -9,06   -10,15   

DJ-UBSCI Short Precious Metals Index Short ETF Securities A0V9XR 0,98% 15,20 € 0,26% 1,56 TH USD  1,74   -20,87   

DJ-UBSCI Short Softs Index Short ETF Securities A0V9XS 0,98% 18,99 € 0,84% 0,37 TH USD -7,41   -5,85   

DJ-UBSCI Softs (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX9 0,49% 12,11 € 1,22% 1,32 TH USD  2,19   -0,74   

DJ-UBSCI Softs Index Long ETF Securities A0KRKL 0,49% 6,76 € 0,71% 16,95 TH USD  1,75   -11,47   

Precious Metals Basket Long ETF Securities A0N62H 0,43% 93,07 € 0,19% 116,84 TH USD -3,40   -1,09   

RICI Enhanced Agriculture Index Long RBS AA2C8M 0,85% 126,71 € 0,12% - TH USD -1,50   -4,09   

RICI Enhanced Index Long RBS AA2C8L 0,85% 37,39 € 0,45% - TH USD -1,29   -5,39   

S&P GSCI Long Source A0T7MP 0,49% 33,96 € 0,38% 0,5 TH USD  2,38   -7,29   

S&P GSCI Long iPath BC1DBG 0,75% 38,90 € 0,13% 0,37 TH USD -1,32   -7,71   

S&P GSCI Agriculture Long Source A0T7M3 0,49% 51,65 € 0,39% 11,05 TH USD -1,58   -16,32   

S&P GSCI Agriculture Long iPath BC1DBJ 0,75% 46,07 € 0,19% 0,37 TH USD -1,98   -15,92   

S&P GSCI Energy Long Source A0T7M8 0,49% 73,77 € 0,24% 21,58 TH USD  4,43   -3,76   

S&P GSCI Energy Long iPath BC1DBH 0,75% 37,45 € 0,13% 0,37 TH USD  3,77   -4,29   

S&P GSCI Grains Long iPath BC1DBK 0,75% 43,72 € 0,25% 0,37 TH USD -6,52   -18,11   

S&P GSCI Industrial Metals Long Source A0T7MQ 0,49% 110,46 € 0,73% 23,57 TH USD -4,14   -24,58   

S&P GSCI Industrial Metals Long iPath BC1C7K 0,75% 33,32 € 0,38% 0,38 TH USD -10,55   -26,59   

S&P GSCI Light Energy Long Source A0T7MR 0,49% 24,43 € 0,41% 23,18 TH USD  0,29   -10,64   

S&P GSCI Livestock Long Source A0T7MS 0,49% 16,24 € 2,28% 0,01 TH USD  2,65   -3,56   

S&P GSCI Livestock Long iPath BC1DBM 0,75% 39,72 € 1,83% 0,37 TH USD  3,55   -2,48   

S&P GSCI Non-Energy Long Source A0T7MU 0,49% 18,74 € 0,59% 0,02 TH USD -1,83   -14,08   

S&P GSCI Precious Metals Long Source A0T7MW 0,49% 15,35 € 0,20% 15,28 TH USD -7,59    8,48   

S&P GSCI Precious Metals Long iPath BC1C7L 0,75% 53,87 € 0,39% 0,38 TH USD -11,60    7,42   

S&P GSCI Softs Long Source A0T7MY 0,49% 85,06 € 0,88% 15,2 TH USD  1,78   -13,04   

S&P GSCI Softs Long iPath BC1DBL 0,75% 51,85 € 0,35% 0,36 TH USD -0,65   -13,88   

S&P GSCI Ultra Light Energy Long Source A0T7M1 0,49% 21,84 € 0,64% 0,52 TH USD -0,64   -12,04   

S&P GSCI Grains Long iPath BC1DBK 0,75% 46,77 € 0,24% 0,37 TH USD -7,07 -12,4

S&P GSCI Industrial Metals Long Source A0T7MQ 0,49% 111,19 € 0,77% 23,57 TH USD -11,26 -24,08

S&P GSCI Industrial Metals Long iPath BC1C7K 0,75% 37,25 € 0,37% 0,38 TH USD -4,27 -17,93

S&P GSCI Light Energy Long Source A0T7MR 0,49% 23,95 € 0,54% 23,18 TH USD -4,88 -12,4

S&P GSCI Livestock Long Source A0T7MS 0,49% 15,73 € 3,12% 0,01 TH USD 6,72 -6,59

S&P GSCI Livestock Long iPath BC1DBM 0,75% 38,36 € 1,90% 0,37 TH USD 7,33 -5,82

S&P GSCI Non-Energy Long Source A0T7MU 0,49% 18,77 € 0,74% 0,02 TH USD -6,71 -13,94

S&P GSCI Precious Metals Long Source A0T7MW 0,49% 15,35 € 0,33% 15,28 TH USD -6,23 8,48

S&P GSCI Precious Metals Long iPath BC1C7L 0,75% 60,94 € 0,44% 0,38 TH USD 4,47 21,52

S&P GSCI Softs Long Source A0T7MY 0,49% 84,39 € 0,98% 15,2 TH USD -5,09 -13,72

S&P GSCI Softs Long iPath BC1DBL 0,75% 52,19 € 0,33% 0,36 TH USD -2,7 -13,32

S&P GSCI Ultra Light Energy Long Source A0T7M1 0,49% 21,60 € 0,69% 0,52 TH USD -5,55 -13,01
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Ja, ich möchte das EXtra-Magazin künftig monatlich beziehen für nur 2,25 Euro
pro Ausgabe (27,00 Euro pro Jahr). Ich spare damit 27 Euro gegenüber dem Normalpreis.
Sollte das Abo nicht vor Ablauf der 12-Monate gekündigt werden verlängert es sich automatisch um ein Jahr. 
Alle Preise inkl. MwSt. und Versand.

Rechnung Lastschrift

Kontonummer:

Bankleitzahl:

Rückantwort:

Extravest GmbH  
Abonnenten-Service
Ickstattstraße 32 
80469 München

Bitte füllen Sie die folgenden Felder vollständig aus:

Bank:

Herr Frau Firma

Vertrauensgarantie:

Die Bestellung kann innerhalb 
der folgenden 2 Wochen ohne 
Begründung bei der EXtravest 
GmbH, Abonnenten-Service, Ick-
stattstraße 32, D-80469 München 
oder  aboservice@extra-funds.de 
(z.B. Brief oder E-Mail) in Text-
form oder durch Rücksendung 
der Zeitschrift widerrufen wer-
den. Zur Fristwahrung genügt die 
rechtzeitige Absendung.

Unterschrift des AbonnentenOrt und Datum

Anrede:

Vorname:

Nachname:

Firma:

Straße, Nummer:

PLZ, Ort:

Land:

E-Mail:

Bei Lastschrift bitte Bankverbindung angeben:
Hinweis: Der Kontoinhaber und der Abonnent müssen identisch sein.

Gewünschte Zahlungsart: (bitte ankreuzen)

Bestellformular - Angebot 10/11

Gerne auch per FAX: +49 89 20 20 86 99 18

Sonderaktion50 % Rabatt für
ein Jahresabo!



Sie sich auch nicht! 

Deshalb bietet Ihnen die Börse Stuttgart höchste Geschwindigkeit 
bei der Orderausführung, ohne dabei auf Sicherheit und Qualität 
zu verzichten. Und das bei günstigen Kauf- und Verkaufspreisen 
durch engste Spreads. 
Kostenlose Kundenhotline: 0 800 / 2 26 88 53

Besser börslich handeln – Börse Stuttgart!
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