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ür den Axa Immoselect ist das Ren-
nen vorbei, für den Degi Interna-

tional auch: Beide im November 2009 
für Anteilsrückgaben geschlossene Im-
mobilienfonds haben es nicht geschafft, 
innerhalb des gesetzlich vorgeschriebe-
nen Zeitraums von zwei Jahren genü-
gend Liquidität für eine Wiederöffnung 
bereitzustellen. Deshalb werden sie nun 
abgewickelt. Der Verkauf der enthaltenen 
Immobilien kann sich bis Oktober 2014 
hinziehen, ähnlich wie bei den bereits 
zuvor aufgegebenen Fonds Degi Global 
Business, Degi Europa, TMW Weltfonds, 
Morgan Stanley P2 Value und Kanam US-
Grundinvest soll die Rückzahlung aller-
dings in mehreren Tranchen erfolgen.

Das Ende hatte sich bereits Anfang Okto-
ber abgezeichnet: Anleger, die ihre Antei-

le über die Börse verkaufen wollten, mussten 
dafür plötzlich erheblich höhere Abschläge in 
Kauf nehmen als in den Monaten zuvor. Nun 
richten sich alle Blicke auf die ebenfalls noch 
geschlossenen Schwergewichte CS Euroreal 
(Volumen: 6,1 Milliarden Euro) und SEB Im-
moinvest (6,3 Milliarden Euro). Dort läuft die 
Frist für eine Wiederöffnung erst im Mai 2012 
ab. Beide Anbieter wollen die Aussetzung des 
Anteilspreises allerdings noch in diesem Jahr 
beenden. Dafür haben die verantwortlichen 
Geschäftsführer Karl-Heinz Heuß und Barba-
ra Knoflach die Liquiditätsquote jüngst durch 
Objektverkäufe auf 27 beziehungsweise 15 
Prozent hochgefahren.

Immobilienfonds: Heißer Herbst

Kämpfen noch für die Rettung ihrer offenen 
Immobilienfonds: Karl-Heinz Heuß (CSAM 
Immobilien KAG) und Barbara Knoflach  
(SEB Asset Management)
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AxA: ENDE MIT ANSAGE

Beim CS Euroreal lassen die nur moderaten 
Börsenabschläge noch Raum für Hoffnung

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=174710&bid=560335
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=101179&bid=291613
http://www.dasinvestment.com/investments/immobilien/news/datum/2011/10/25/offene-immobilienfonds-degi-international-wird-aufgeloest/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2011/10/19/offene-immobilienfonds-axa-immoselect-wird-abgewickelt/
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*Die DWS/DB Gruppe ist nach verwaltetem Fondsvermögen der größte deutsche Anbieter von Publikumsfonds. Quelle: BVI, Stand: Ende 
Juni 2011. Den Verkaufsprospekt mit Risiko hinweisen und die wesentlichen Anlegerinformationen sowie weitere Informationen erhalten 
Sie kostenlos bei der DWS Investment GmbH, 60612 Frankfurt am Main. Gesamtkostenquote p.a. (Stand 30.09.2010): DWS Top Dividen-
de 1,450% zzgl. 0,085% erfolgsbez. Vergütung aus Wertpapierleihe-Erträgen. Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammenset-
zung/der vom Fonds management verwendeten Techniken eine erhöhte Volatilität auf, d.h.,die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer 
Zeiträume stärkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. © (2011) Morningstar Inc. Stand: 31.08.2011. Alle 
Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen 1. sind für Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich 
geschützt; 2. dürfen nicht vervielfältigt oder verbreitet werden; und 3. deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht garan-
tiert. Weder Morningstar noch deren Inhalts-Anbieter sind verantwortlich für etwaige Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung 
dieser Informationen entstehen. Die Werteentwicklung in der Vergangenheit sind keine Garantie für zukünftige Ergebnisse.

» www.DWS.de

Aber sicher investiere ich."

"

Die Bewertungen vieler Unternehmen erscheinen derzeit günstig. Wer in Aktien investieren und seine 
Anlage gleichzeitig mit einem Puffer versehen möchte, sollte auf eine Dividendenstrategie setzen.
Und zwar auf eine mit 5 Sternen: auf den DWS Top Dividende★★★★★ – ausgezeichnet mit der Höchst-
note von MorningstarTM.

Jetzt auf Aktienchancen mit Dividendenpuffer setzen.
Mit dem DWS Top Dividende★★★★★
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ar das nun der große Durchbruch 
auf dem EU-Gipfel in Brüssel? Die 

Kommentatoren sind sich nicht einig, 
doch die Skepsis überwiegt. Für Unbe-
hagen sorgt vor allem der Kredithebel, 
der die Wirkung des Rettungsschirms 
vervielfachen soll. Ein Vergleich, der 
in diesem Zusammenhang immer häu-
figer auftaucht: Wie im Kalten Krieg 
lässt sich Europa auf einen Rüstungs-
wettlauf ein – mit dem Unterschied, 
dass die Bösen dieses Mal nicht im Mos-
kauer Kreml sitzen, sondern an den Fi-
nanzmärkten in London und New York.

Für einen in wirtschaftlichen Zusam-
menhängen nicht sonderlich beschla-
genen Bundestagsabgeordneten mag 
dieser Vergleich schlüssig sein und mit 
Blick auf die seinerzeit totgerüstete 
Sowjetunion vielleicht sogar Charme 

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

besitzen. Allein, er hinkt aus vielerlei 
Gründen. Und selbst wenn der Bluff 
funktionieren sollte, am Ende wäre da-
mit wenig gewonnen: Eine über lange 
Zeit aufgebaute Schuldenlawine lässt 
sich viel schwerer beseitigen als eine 
ausgediente Atomrakete. Bleibt die 
Frage, ob die aktuelle EU-Politik irgend-
wann ähnlichen Massenprotest hervor-
ruft wie der Nato-Doppelbeschluss in 
den 80er Jahren. „Lieber ein Ende mit 
Schrecken als ein Schrecken ohne En-
de“ ist zwar als Slogan etwas sperriger 
als „Petting statt Pershing“, aber in der 
Euro-Debatte wäre er anders als vor 30 
Jahren durchaus angebracht.

Rettungsschirme und Raketen

W

Namen und 
Nachrichten

Die Schweizer Privat-
bank Vontobel hat für 
ihren auf Nachhaltig-
keit ausgerichteten 
Aktienfonds Global 
Responsibility Emer-
ging Markets Equity 

die deutsche Vertriebszulassung erhalten. 
Fondsmanager ist Stephen Tong.    Mehr

Der ehemalige Ve-
ritas-Manager Marc 
Sattler hat mit seiner 
neugegründeten Ge-
sellschaft Ad-Vanced 
Dynamic Asset Ma-
nagement einen aus-

schließlich in ETFs investierenden Dach-
fonds aufgelegt.   Mehr

Der neue Baring Dyna-
mic Emerging Markets 
von Percival Stanion 
verfolgt einen Multi-
Asset-Ansatz und in-
vestiert in Aktien, An-
leihen, Währungen, 

Rohstoffe, Derivate und Geldmarktinstru-
mente aus den Schwellenländern.   Mehr

Stephen Tong

Marc Sattler

Percival Stanion

Weitere Meldungen finden Sie hier

http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.fundinfo.tv/
http://www.etfinfo.com/de/disclaimer/
http://www.fundinfo.com/de/disclaimer/
https://www.dws.de/Themen/ThemenImFokus/Dividende/GefragtesUniversaltalent/Themenstory?WT.mc_id=anzeige%20_derfonds_anzeige_dwstopdividende
http://www.handelsblatt.com/finanzen/boerse-maerkte/boerse-inside/keine-chance-fuer-koksende-aktienhaendler-/4743214.html
http://www.finanzen.net/nachricht/aktien-Prof-Otte-Kolumne-Sie-sind-nicht-so-dumm-wie-Sie-meinen-1409145
http://www.ethna.ch/sites/default/files/news/Ethna_Funds_Monatsbericht.pdf
http://www.dasinvestment.com/investments/gruenes-geld/news/datum/2011/10/21/vontobel-startet-nachhaltigen-schwellenlaender-aktienfonds/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2011/10/24/ehemaliger-vertitas-manager-startet-etf-dachfonds/
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2011/10/19/barings-legt-multi-asset-fonds-fuer-schwellenlaender-auf/
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/
http://www.welt.de/print/die_welt/wirtschaft/article13683344/Wie-man-aus-Milliarden-Billionen-macht.html
http://www.focus.de/panorama/vermischtes/usa-letzte-grosse-atombombe-aus-zeit-des-kalten-krieges-demontiert_aid_678509.html
http://de.wikipedia.org/wiki/NATO-Doppelbeschluss


Ausgabe 20/2011 | TOPS & FlOPS

Unser Global Megatrend 
Selection Fonds.

Eine große Chance, 
die man ergreifen sollte.
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lyxor Europe Basic Res. Short

DB X-Track. Stoxx Banks Short

lyxor Stoxx Eur. Banks Short
Comstage Bund Future lev.
DWS Vors. Rentenfonds Xl Dur.
Naspa Creativ-Invest 7 Deka

Russell long Dated Gilt
DWS Vorsorge Rentenfonds 15 Y
Frankf. Aktienfonds für Stiftungen

ETF-lab Eurogov. Germ. 10 +

28,8
26,3
26,2
21,8
17,4
16,2
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GR Dynamik OP
HWB Gold & Silber Plus
Struct. Solutions lithium Index
Active DSC Return

FS Gold & Silver Reserve
Citadele ukrainian Equity
Huser Invest New Horizon
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lSF Asian Solar & Wind
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Noch behaupten in der Fonds-Bilanz für 2011 drei Short-ETFs die Spitze, doch traditionell gemanagte Fonds holen auf. Am 

Tabellenende liefern sich ein Griechenland-ETF und ein Asien-Nischenprodukt ein trauriges Wettrennen

Hohe Verluste mit asiatischen Solar- und Windaktien

ETFS Physical Gold
Gold Bullion Securities

RBS Physical Gold ETC 
Source Physical Gold ETC
ETFS Heating Oil
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ür Christopher Rathke ist es eine „Fi-
nanzkomödie“, über die er lachen 

würde, wäre er nicht unmittelbar selbst 
und vor allem so schmerzhaft betroffen. 
Der in Singapur ansässige Berater des LSF 
Asian Solar & Wind nimmt in seinem aktu-
ellen Monatsbericht ausführlich Stellung 
zu den drastischen Kursverlusten, die chi-
nesische Solaraktien wie Trina Solar, Yingli 
Green oder Suntech seit März hinnehmen 
mussten. Hauptverantwortlich dafür seien 
Hedgefonds, die massiv gegen die als ADRs 
in den USA gehandelten Papiere der ge-
nannten Unternehmen wetteten. Eine Ge-
genbewegung, so Rathkes feste Überzeu-
gung, stehe unmittelbar bevor und sollte 
seinen vor allem von Schweizer Anlegern 
gehaltenen Fonds (aktuelles Volumen: 22 
Millionen Euro nach 45 Millionen Euro zu 
Jahresbeginn) schnell wieder in ruhigere 
Fahrwasser bringen.

Nötig wäre es, denn der Verlust seit dem 
Ende Februar markierten Jahreshoch be-
trägt knapp 65 Prozent. Schlechter steht 
derzeit nur der Lyxor MSCI Greece da. 
Der noch immer zu knapp 45 Prozent aus 
Finanzdienstleistern bestehende Index-

fonds legte allerdings am Tag nach den 
Gipfelbeschlüssen von Brüssel fast 9 Pro-
zent zu. Gut möglich deshalb, dass sich 
beide Fonds auch in der Gegenrichtung 
zumindest zeitweise ein Kopf-an-Kopf-
Rennen liefern.
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lSF ASIAN SOlAR & WIND

Installation einer Solaranlage in der Nähe der nordchinesischen Stadt Kamul: Seit März musste der  
Aktienfonds LSF Asian Solar & Wind dramatische Verluste hinnehmen
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http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=174709&bid=560393 
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=FR0010916783
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=LU0322249037
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=FR0010916767
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=LU0530118024
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000IS05
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000HYP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR05XGD
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000004M8
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000020H2
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0000M86K
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=FOGBR05U6D
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000004060
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000GVVG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000H5K3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000ISD4
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=82902
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000003T1E
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000JR33
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000002KEA
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=FR0010405431
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0000M4XV
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0000J28P
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0000TB2R
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0000L2QW
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=170&ISIN=DE000A0KRJ02
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000002KEA
http://www.finet-am.de/uploads/media/Asian.Solar.Wind.Fund_Factsheet_2011.09.German.FiNet.pdf
http://de.wikipedia.org/wiki/American_Depositary_Receipt


4

DER FONDSAusgabe 20/2011 | TOPS & FlOPS

Anzeige

Auch wenn die letzten Gipfel-Prozente fehlen: Die zum 24. Oktober gefertigte Momentaufnahme gibt einen ganz guten 

Eindruck darüber, wer im laufenden Jahr mit dem jähen Auf und Ab der Frankfurter Börse zurechtkam und wer nicht

Nur ein deutscher Aktienfonds liegt 2011 im Plus

m besten gelang dies vor allem Fonds-
managern, die sich wenig bis gar nicht 

am Leitindex Dax orientieren und darüber 
hinaus wenig Masse bewegen. So wie Ge-
org Geiger, der im Spitzenreiter Value Hol-
dings Capital Partners derzeit 22 Millionen 
Euro verwaltet. Die investiert der Vermö-
gensverwalter aus Gersthofen bei Augsburg 
bevorzugt in Nebenwerte wie den Verkehrs-
technik-Spezialisten Schaltbau oder in Hol-
dinggesellschaften wie SMT Scharf und GBK. 
Doch auch Weltkonzerne sind keineswegs 
tabu: Im September etwa stockte Geiger sei-
nen Bestand an Daimler-Aktien von 2 auf 5 
Prozent auf.

Weil er mit eher unruhigen Börsen rechnete, 
hob Geiger die Barreserve seines Fonds be-
reits zur Jahresmitte auf 18 Prozent an. Das 
federte den Absturz ab und stellte zudem die 

nötigen Mittel bereit, um bis Anfang Okto-
ber die eine oder andere Beteiligung noch 
einmal etwas aufzustocken. Angesichts ste-
tiger Mittelzuflüsse liegt die aktuelle Bar-
reserve allerdings noch immer bei rund 15 
Prozent. Von der Praxis mancher Kollegen, 
das Portfolio ganz oder teilweise mit Deri-
vaten abzusichern, hält Geiger prinzipiell 
nichts – was ihm angesichts des nach dem 
Brüsseler Gipfel weiter nach oben zeigenden 
Trends tendenziell zugutekommen dürfte.

Ebenfalls nichts mit Markttiming und De-
rivaten am Hut haben die Berater des auf 
Rang 2 liegenden Aktienfonds Deutschland 
Spezial und des KR Deutsche Aktien auf 
Rang 4, Jochen Knoesel und Ulrich Ronge. 
Das Duo investiert vor allem in Aktien von 
Unternehmen, die vor einer Übernahme 
stehen. Auf diese Weise meisterte es in der 
Vergangenheit bereits mehrere Börsenkri-
sen ohne Absturz. Beim Schlusslicht Mor-
gen Deutschland Aktien Universal wurde 
der mit einem Trendfolgemodell arbeiten-
de Fondsberater Heinrich Morgen dagegen 
jüngst gleich zweimal vom Auf und Ab des 
Dax überrascht – einmal auf dem Weg nach 
unten von 7.000 auf 5.000 Punkte und das 
zweite Mal durch die massive Erholung der 
vergangenen Wochen.

A

Spitzenreiter Georg Geiger (links), Schlusslicht 
Heinrich Morgen

Bei Quants hat die Sicherungsstrategie  
funktioniert, bei Globalinvest nicht
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Value Holdings Capital Partners

Aktienfonds Deutschland Spezial

DC Value One AMI
kR Deutsche Aktien Spezial
kapitalfonds Deutschland Aktiv
…

Deka-lux-Deutschland
DWS Select-Invest
HAIG MB Max Value

TOPS & FlOPS PERFORMANCE 
Aktienfonds Deutschland  

* Wertentwicklung in Prozent 
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Value Holdings Capital Partners 130,9% 
Morgen Aktien Deutschland Universal 37,1% 

15. Mai 2002 24. Oktober 2011 

VAlUE SCHläGT TRENDFOlGE

Der 2002 aufgelegte Value-Holdings-Fonds 
liegt auch langfristig deutlich vorn

RANG

www.gam.com/starchina 
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2011/10/25/wenn-der-dax-unter-beschuss-kommt-koennen-wir-uns-beweisen/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04GIY
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000020LD
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000JY2G
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001GJJ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06A7V
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=DE000A0X9AC4
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04EK7
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04CMS
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04NF4
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04AUK
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04LH5
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Der auch in der Gesamtliste aller Investmentfonds (siehe Seite 3) zu den Top Ten gehörende Frankfurter Aktienfonds für 

Stiftungen führt in seiner Vergleichsgruppe das Feld mit 13 Prozentpunkten Vorsprung an

Frankfurter Stiftungsfonds liegt in Europa vorn

eutschland oder Europa – über die rich-
tige Kategorie für den derzeit unange-

fochtenen Spitzenreiter lässt sich durchaus 
streiten. Zwar konzentriert sich Fondsma-
nager Frank Fischer mit rund 70 Prozent 
seines Fondsvermögens auf deutsche Unter-
nehmen, doch er geht auch in Nachbarlän-
dern wie Österreich und Frankreich auf die 
Suche nach unterbewerteten Substanztiteln 
und greift, wenn die Gelegenheit günstig 
erscheint, auch bei Aktien aus Italien und 
sogar Griechenland zu. So gesehen geht das 

Etikett „Aktienfonds Europa“ der Datenbank 
Eurofonds durchaus in Ordnung.

Seinen Vorsprung verdankt Fischer unter 
anderem der Tatsache, dass er das Portfolio 
im August und September mit Short-Deriva-
ten vor Verlusten schützte. Bis zur entschei-
denden EU-Sitzung am vergangenen Mitt-
woch hielt er zudem eine Barreserve von 40 
Prozent, die er aber am gestrigen Donners-
tag umgehend investierte: „Die Brüsseler Ei-
nigung setzt einen Impuls, der viel Cash in 
die Märkte zurücktreiben wird.“ Davon wol-
le er in jedem Fall profitieren.

Die folgenden Plätze belegen Fonds, die in 
den vergangenen Monaten nur marginal 
oder gar nicht in Banken investierten – beim 
Comgest Growth Europe und beim Lombard 
Odier Europe High Conviction bleibt dieser 
Sektor wegen der oft kaum überschaubaren 
Bilanzrisiken sogar generell außen vor. Für 

D

Spitzenreiter Frank Fischer (links), Schlusslicht 
Helmut Bartsch

Helmut Bartsch, Manager des Schlusslichts 
LBBW Aktien Dynamik Europa, spielen Fi-
nanzaktien zwar ebenfalls kaum eine Rol-
le. Mit seinem Schwerpunkt auf kleineren 
Wachstumstiteln kam er Ende Juli dennoch 
überproportional unter die Räder.

 
2011*FONDSNAME

Frankfurter Aktienf. für Stiftungen

uni-Global Min. Variance Europe

Comgest Growth Europe
Vontobel European Value
l. Odier Europe High Conviction
…

Nestor Europa
Bardusch Gehrsitz universal
Morgen Europa Aktien universal 

TOPS & FlOPS PERFORMANCE 
Aktienfonds Europa

* Wertentwicklung in Prozent 

1

2

3

4

5

461

462

463

464

465

13,5
0,4

-0,1
-0,4
-0,6

-24,8
-25,9
-26,9
-28,1
-29,1

Springer European Plus
lBBW Aktien Dynamik Europa

Q
u

El
lE

: E
u

RO
FO

N
D

S,
 S

TI
C

H
TA

G
: 2

4.
 O

k
TO

BE
R 

20
11RANG

http://carmignac-emerging-patrimoine.carmignac.com/de/de/index-private.htm?utm_source=Campagne%2BCEMP&utm_medium=banni%C3%A8re&utm_campaign=CEMP   
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000020H2
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR064OL
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04M0B
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR056X1
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04YRW
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=DE000A0X9AC4
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04ASS
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0611Y
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR05KKQ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000002112
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04CGJ
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Ausgabe 20/2011 | TOP-SEllER

Top-Seller: Die meistverkauften Fonds der Profi-Berater

Klassiker-Update: DWS Deutschland

Tim Albrecht

Argentos, Fonds-
konzept, Jung, 
DMS & Cie, Net-
fonds – gleich 
bei vier führen-

den deutschen Makler-Pools gehörte der 
von Tim Albrecht gemanagte Deutsch-
land-klassiker im September zu den 
meistverkauften Fonds. Das half, die Mit-
telabflüsse im krisenmonat auf rund 400 
Millionen Euro zu begrenzen. Viele insti-
tutionelle Anleger nämlich nahmen nach 

drei überdurchschnittlich erfolgreichen 
Jahren Gewinne mit. Dafür erwischten sie 
freilich einen eher schlechten Zeitpunkt: 
Albrecht wurde Ende Juli 2011 anders als 
drei Jahre zuvor von dem plötzlichen kurs-
einbruch an der Frankfurter Börse komplett 
überrascht, der DWS Deutschland stürzte 
stärker ab als der Dax und der Durchschnitt 
der Vergleichsgruppe. Schuld war der star-
ke Fokus auf exportorientierte Dax-Titel 
wie VW und MAN und ähnlich zyklische 
Nebenwerte wie Gea oder lanxess. Da Al-
brecht vom Potenzial der von ihm gehalte-
nen unternehmen überzeugt ist, hat er al-
lerdings in den vergangenen drei Monaten 
an seiner offensiven Positionierung kaum 
etwas verändert.
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5% 

10% 
15% 

DWS Deutschland -16,2% 
Dax -12,4% 
Aktienfonds Deutschland -15,5% 

31. Dezember 2010 24. Oktober 2011 

DWS DEUTSCHlAND

Der Mann von der Sparkasse schwärmt für 
Deka-Fonds, Volks- und Raiffeisenbanken 
machen den Weg frei für Union Invest-
ment – aber was empfehlen freie Berater, 
die außer zu den beiden exklusiv gebun-
denen Gesellschaften den Kontakt zu fast 
jedem Anbieter herstellen können? DAS 
INVESTMENT, Schwestermagazin von DER 
FONDS, liefert in monatlich aktualisierten 
Top-Seller-Listen Antworten. DER FONDS 
wiederum zeigt, wie je ein Klassiker oder 
ein Newcomer aus diesen Listen aktuell 
aufgestellt ist.

Güterzug mit VW-Modellen: Der exportstarke Automobilproduzent, dessen Aktienkurs im August und 
September kräftig Federn lassen musste, gehört zu den größten Positionen des DWS Deutschland 
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Doppelter Antrieb ||  
Julius Bär  
ABsOluTE rETurN  
EurOPE EQuiTY FuNd

The exclusive manager of Julius Baer Funds. 
A member of the GAM group. 

Swiss & Global Asset Management Kapital AG
T +49 69 50 50 50 131
funds@swissglobal-am.com
www.swissglobal-am.com

Anzeige

Performance-Barometer (Rang) 
2011:   58 von 72 deutschen Aktienfonds
2010:     5 von 70 deutschen Aktienfonds
2009:     9 von 67 deutschen Aktienfonds
2008:     5 von 63 deutschen Aktienfonds

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04COC
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2011/10/11/bvi-geldmarkt-und-rentenfonds-auf-der-kaufliste/
http://ad.doubleclick.net/clk;245699253;69626427;a?http://absolutereturn.jb-funds.com/de
http://www.institutional-money.com/cms/news/uebersicht/artikel/antecedo-independent-invest-wird-seinem-absolute-return-charakter-gerecht/?tx_ttnews%5BbackPid%5D=15&cHash=768487df67
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/top-seller
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Ausgabe 20/2011 | INTERVIEW

Obige Angaben sind Meinungen von Bellevue Asset Management und sind subjektiver Natur. Die vergangene Perfor-
mance ist keine Garantie für zukünftige Entwicklungen. Unterlagen zum BB Entrepreneur Europe (Lux) Fonds können 
kostenlos bei der Bank Julius Bär Europe AG, An der Welle 1, Postfach, D-60062 Frankfurt a. M., bezogen werden.

Wer glaubt
denn noch ans
Familienglück

www.bellevue.ch/bbentrepreneur

DER FONDS: Ihr neuer Fonds startet nicht 
gerade in einem idealen Umfeld – die 
Schuldenkrise in den Industrieländern hat 
auch in den Emerging Markets die Kurse 
auf Talfahrt geschickt.
Simon Pickard: Das stimmt, aber es gibt 
dafür keinen fundamentalen Grund. Des-
halb sehen wir nach dem Einbruch ähnlich 
gute Chancen für einen strategischen Ein-
stieg wie 2008 und 2009.
DER FONDS: Besteht nicht die Gefahr, dass 
in der Region über kurz oder lang die Ex-
porte wegbrechen?
Pickard: Kurzfristig könnte das durch-
aus passieren. Dieses Problem betrifft je-
doch in erster Linie Länder wie Russland, 
Korea oder Taiwan. In anderen Ländern 
wie China oder Indien dagegen bestimmt 
der heimische Konsum immer stärker die 
Wirtschaft. Beiden müssten zudem die ge-
fallenen Rohstoffpreise helfen.
DER FONDS: Heißt das, sie fahren die Ak- 
tienquote jetzt wieder hoch in Richtung 
der maximal möglichen 50 Prozent?
Pickard: Als im Frühsommer die globa-
len Wirtschaftsindikatoren eingebrochen 
sind, haben wir die Aktienquote von 45 
Prozent auf unter 20 Prozent reduziert. Da 
stehen wir heute noch, weil es kurzfristig 
durchaus noch einmal etwas nach unten 
gehen könnte.
DER FONDS: Und wie sind Sie derzeit auf 
der Rentenseite positioniert?

Mit einem Minus von 6,1 Prozent seit der Auflage Ende März hinkt der neue Carmignac Emerging Patrimoine dem 

klassiker Carmignac Patrimoine um knapp 4 Prozentpunkte hinterher. Fondsmanager Simon Pickard nimmt Stellung

Pickard: Dort meiden wir Papiere, die auf 
Dollar, Rubel oder brasilianische Real lau-
ten und folglich bei einem Wirtschaftsab-
schwung leiden. Stattdessen investieren 
wir unter anderem über Kurzläufer in den 
chinesischen Yuan und den Singapur-Dol-
lar, der eine gute Alternative zum Schwei-
zer Franken darstellt. Singapur hat eine 
gut laufende Wirtschaft, Staatsüberschüs-
se und ein sicheres Bankensystem.
DER FONDS: Worin bestehen – die Anla-
geregion einmal ausgenommen – die we-
sentlichen Unterschiede zwischen Ihrem 
Fonds und dem etablierten Carmignac  
Patrimoine?
Pickard: Der Emerging Patrimoine wird 
nie so ruhig laufen wie der Patrimoine. Er 
wird auch nie so ausdrücklich den Abso-
lute-Return-Gedanken verfolgen. Das liegt 
daran, dass sich Aktien und Anleihen in 

den Schwellenländern nicht so gegenläufig 
verhalten wie in den Industrieländern. In 
unserem Anlageuniversum gelten Anlei-
hen noch immer als Risiko, sie werden in 
Krisen mitverkauft. Davon abgesehen hat 
der Emerging Patrimoine ein anderes Ma-
nagement-Team und ist schon deshalb ein 
anderer Fonds.

Simon Pickard,  
Manager des  
Carmignac Emerging 
Patrimoine

„ähnlich gute Einstiegschancen wie 2008 und 2009“

Anzeige

CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE

WKN
Auflage
Volumen
Performance seit Auflage
Maximaler Verlust
Abstand zum alten Top

A1H7X0
31.03.11

130 Mio. €  
- 6,1 %
- 8,5 %

9,2 %

ROBECO EUROPEAN HIGH YIElD BONDS 
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-15% 

-12% 

-9% 

-6% 

-3% 

0% 

3% 

6% 

9% 

12% Carmignac Emerging Patrimoine -6,1% 

50% MSCI Emerging Markets / 
50% JPMorgan EM Global -8,9% 

31. März 2011 21. Oktober 2011 

Seit Auflage liegt der Fonds zwar im Minus, 
 hat den Vergleichsindex aber geschlagen

CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE

http://www.bellevue.ch/cms/bellevue_asset_management/bbentrepreneur
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/top-seller
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000MK7J
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000003VCE
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04F90
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000MK7J
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DER FONDSAusgabe 20/2011 | CRASHTEST

Die Alleskönner: 25 Multi-Asset-Fonds im Crashtest

Die fünf Sieger und was ihre Manager auszeichnet

Der Ansatz ist relativ neu, aber er passt perfekt in die Zeit: Multi-Asset-Fonds kümmern sich nicht um die Grenzen zwischen 

althergebrachten Anlageklassen und mischen munter Aktien mit Rohstoffen oder Renten mit Edelmetallen

Warum dieser Markt jetzt 
interessant ist

n Anbetracht der 
weltweiten Über-

schuldungsprobleme 
sind Gold und Silber unverzichtbare Basis-
investments in der Asset-Allokation – zu-
mal unsere gesetzlichen Zahlungsmittel 
mit zum Teil wertlosen Schulden unterlegt 
sind. Da über kurz oder lang eine Zäsur des 
Geld- und Kreditsystems ansteht, könnte 
eine Aussage John Pierpont Morgans von 
1907 wieder Realität werden: „Gold ist Geld 
– sonst nichts!“ Denn von der Menschheit 
seit 6.000 Jahren als Zahlungsmittel ak-
zeptierte Edelmetalle können nicht Pleite 
gehen, und sie lassen sich auch nicht per 
Mausklick vervielfältigen. Die Möglichkeit, 
bis zu einem Drittel des Fondsvermögens 
in diese Anlageklasse zu investieren und 
sie mit defensiven Aktien und viel Liqui-
dität zu mischen, bietet nur ein Multi-As-
set-Fonds. Zum Kassenbestand zählen wir 
auch kurz laufende deutsche Staatsanlei-
hen, weil diese Liquidität außerhalb des 
Bankensektors darstellen.

it dem M & W Privat wollen die 
Hamburger Vermögensverwalter 

Martin Mack und Herwig Weise langfristig 
eine bessere Rendite als mit Aktien liefern. 
Seit Auflage des Fonds Ende 2006 schaff-
ten sie in jedem Kalenderjahr zwischen 8,5 
und 10 Prozent Performance. Auch 2011  
schreiben sie bislang noch schwarze Zah-
len – vor allem wegen ihres hohen Bestands 
an Edelmetallen (siehe Kasten links). Auch 
Bert Flossbach von der Kölner Vermögens-

verwaltung Flossbach von Storch lässt es 
gerne funkeln. Mit dem FvS Multiple Op-
portunities ist er derzeit zu 17 Prozent in 
Edelmetalle investiert. Im Vordergrund ste-
hen allerdings Aktien, die Flossbach zum 
Teil absichert.

Lars Lehre und Stefan Schneider von der 
Anlageberatung AAA Asset Allocation Ad-
vice in Ottobrunn setzen ihren Schwer-
punkt in der Regel bei Aktien und Roh-
stoffen. Zurzeit ist ihr AAA Multi Asset 
Portfolio Rendite AMI allerdings bei Aktien 
short und der Cash-Anteil liegt bei über 60 
Prozent. Beim SEB Deluxe Multi Asset Ba-
lance konzentriert sich Jens Kummer auf 
fundamental niedrig bewertete Anlageklas-
sen, auf Zwölf-Monats-Sicht will er jeweils 
eine positive Rendite erzielen. Der SEB As-
set Selection hingegen ist auf kurzfristiges 
Markt-Timing ausgerichtet. Manager Hans-
Olov Bornemann kann short gehen und 
darf auch gehebelte Derivate einsetzen.

Performance, Stressverhalten, Ratings – worauf es im Crashtest ankommt

DER FONDS hat alle Multi-Asset-Fonds 
geprüft, die Ende September 2011 min-
destens drei Jahre alt und 10 Millionen 
Euro schwer waren. Im Performance-
Vergleich ging es darum, über verschie-
dene Zeiträume besser abzuschneiden 
als der Gruppendurchschnitt. Im Stress-
test punkteten jene Fonds, die wenig 
schwankten und die Verluste begrenz-

ten. Der Rating-Vergleich bündelte die 
Noten von sieben Ratingagenturen. Für 
alle drei Kategorien gilt: Je höher der er-
zielte Rang, desto höher die Punktzahl. 
Der Spitzenreiter bekommt 100 Punkte, 
das Schlusslicht geht leer aus. Insgesamt 
kann ein Fonds auf diese Weise maximal 
300 Punkte erreichen. Nähere Details zum 
Crashtest finden Sie hier.

39 Kandidaten

– 3 zu kleine Fonds

– 11 zu junge Fonds

= 25 Teilnehmer

5 Sieger

Martin Mack, 
Manager des M & W 
Privat

FONDSNAME

M & W Privat
SEB Deluxe Multi Asset Bal.
AAA Multi Asset Portf. Rendite 
FvS Multiple Opportunities
SEB Asset Selection

WKN PUNKTE
PERFOR-
MANCE

PUNKTE
STRESS-
TEST

PUNKTE
RATING

PUNKTE
GESAMT

92
80
72
96

100

92
84
88
60
60

92
100
100
92
84

276
264
260
248
244

VOlUMEN
(MIO. EUR)

345
39
24

416
259

MAx. VER-
lUST IN %

-5,6
-11,2
-6,9

-14,3
-7,8

RANG

1
2
3
4
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-10% 
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30% 

40% 

50% 

60% 
M & W Privat 46,4% 
Multi-Asset-Fonds 0,1% 

20. Dezember 2006 24. Oktober 2011 

Per Saldo haben Multi-Asset-Fonds seit 2006 
wenig gebracht – der M & W Privat schon

A0LEXD
6 0 2 8 3 3
A0MY02
A0M430
A 0 J 4 T G
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 DAS INVESTMENT daily: Der börsentägliche Newsletter für Finanzprofis.

D	jetzt kostenlos abonnieren

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04UKR
http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/derfondscrashtest-erlaeuterungen/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000AVB
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06BBG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001X1T
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000003RRB
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000RTI
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000AVB
http://www.dasinvestment.com/fileadmin/documents/Newsletter/DER_FONDS/DER_FONDS_20_2010.pdf
http://de.wikipedia.org/wiki/J._P._Morgan
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/maerkte/news/datum/2011/10/20/anleger-ampel-investoren-muessen-mit-politischen-wankelboersen-rechnen/
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Ausgabe 20/2011 | MUSTERDEPOTS

Musterdepots: Turnaround-Depot stockt Nachzügler auf
Die Gipfelbeschlüsse von Brüssel bescherten den Weltbörsen weitere kräftige Kursgewinne. Ob diese nahtlos in eine 

Jahresschluss-Rally münden, steht aber keinesfalls fest. Anleger sollten für Rückschläge gewappnet bleiben

Das Trend-Depot
Für dieses Depot sucht die Redaktion nach 
Fonds mit einem intakten Aufwärtstrend 
und hält diese so lange, bis der Trend bricht.

Das Turnaround-Depot
In dieses Portfolio kommen überwiegend 
unbeliebte oder zurückgebliebene Fonds, 
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

Das Best-of-Two-Depot
Das Best-of-Two-Depot bündelt die besten 
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager 
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit be-
währten Klassikern.

Die aktuelle Lage 
Schon vor dem Gipfeltreffen der europäi-
schen Staats- und Regierungschefs hatten 
sich die wichtigsten Aktienbörsen deutlich 
von ihrem Mitte September markierten Tief 
entfernt. Einige in den Musterdepots ent-
haltene Fonds wie der FPM Stockpicker Ger-
many oder der DWS Top Dividende konn-
ten deshalb ihren seit Juli erlittenen Verlust 
in den vergangenen Wochen mehr als hal-
bieren, der später aufgenommene Fidecum 
Contrarian Value Euroland notiert bereits 
wieder im Plus. Randmärkte wie Vietnam, 
Japan oder Afrika kamen bislang allerdings 
ebenso wenig ins Laufen wie die Aktien von 
asiatischen Versorgern, amerikanischen 
Biotechfirmen oder Goldminen-Betreibern 
– mit der Folge, dass das in diesen Segmen-
ten prominent vertretene Turnaround-De-
pot im internen Vergleich weiter zurück-
fiel. Da die Redaktion von den langfristigen 
Perspektiven der dort versammelten Fonds 
jedoch nach wie vor überzeugt ist, fließen 
aus der Barreserve AL Trust Euro Cash wei-
tere 100 Euro in jeden enthaltenen Bau-
stein. Außen vor bei dieser Aktion bleibt 
lediglich der Fidecum-Fonds – nicht, weil 
dort die Perspektiven nicht stimmen, son-
dern weil die aktuell in Bezug auf den Euro 
und die EU grassierende „Alles-wird-gut“-
Stimmung nicht das passende Umfeld für 
einen antizyklischen Investor darstellt.
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Tschechiens Ministerpräsident Petr Necas und Bundeskanzlerin Angela Merkel auf dem EU-Gipfel in 
Brüssel: Großer Befreiungsschlag oder doch wieder nur das altbekannte Spiel auf Zeit? 

Weitere Informationen zu den Muster-
depots finden Sie hier

8 4 7 1 7 8
A 0 B L 8 7
A0Q59N
DBX1AG
A0Q25D
A 0 Q 4 S 6
A0CA6W
9 8 8 5 6 2
A 0 R A C 3

Pictet Biotech
Silk African Lions

4.446,04

26.864,96
3.634,30
3.042,79
2.618,50
3.789,81
4.042,46
3.554,49

0,88
-20,99
-26,80
-31,09
-7,57
2,02

-13,31
-12,82
-26,61

TurNarouND-DepoT

Invesco Asia Infrastructure

LBBW Div. Strategie Euroland  
Wert/Entwicklung

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

-18,67
-7,10
13,65

A0RHHC
8 4 7 1 7 8
A0NCGS
A0DPX3
9 7 3 2 4 6
6 0 3 3 2 8
A 0 J K J C
A0MJV2
9 7 8 0 4 1

3.632,93
30656,72
4000,00
4000,00
4000,00
4369,58
4000,00
2000,00
4000,00

61167,20

2.978,23
30.926,34
3.338,51
3.381,87
4.415,22
3.927,74
3.186,93
1.416,38
3.253,19

56.824,41
6.824,41

-18,02
0,88

-15,29
-15,45
10,38

-10,11
-20,33
-29,18

FoNDSNaMe WKN
WerT( EUR)
per 01.01.11*

WerT( EUR)
per 25.10.11

eNTWIcK-
LuNg (in %)

TreND-DepoT

8 4 7 1 7 8
5 7 7 9 5 4
9 8 4 8 1 1
9 7 2 3 7 6
A0CA6W
9 7 8 0 4 1
7 9 7 7 3 5
A0DQN4

Depotstand/Wertentwicklung 2011 56.267,77
6.267,77

-5,01
12,54

26982,10
4000,00
5000,00
4141,87
3500,00
7254,01
4000,00
4500,00

59.236,11

27.245,97
3.166,42
4.975,61
3.975,96
3.033,08
6.476,12
3.590,72
3.803,89

0,88
-20,84
-0,49
-4,01

-13,34
-10,72
-10,23
-15,47

BeST-oF-TWo-DepoT

* bei Umschichtung in 2011 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung

AL Trust Euro Cash

BNP Paribas Green Tigers
DB X-Trackers Vietnam  
Earth Gold Fund UI

Blackrock New Energy      

Fidecum Contrarian Value Euroland
Fidelity Japan Advantage

4-Q-Smart-Power
AL Trust Euro Cash
Allianz RCM Global Agricultural Trends 
Carmignac Emergents
DWS Gold Plus
FPM Stockpicker Germany All Cap

AL Trust Euro Cash
Comgest Magellan
DWS Top Dividende
Falcon Gold Equity
Fidelity Japan Advantage
LBBW Dividenden Strategie Euroland
M&G Global Basics
Sparinvest Global Value

Julius Bär Black Sea  

3.155,83
Wert/Entwicklung 55.149,18

5.149,18
-8,85
10,30

26589,14
4600,00
4156,82
3800,00
4100,00
3962,48
4100,00
5100,00
4300,00

60506,51

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/der-fonds-musterdepots-erlaeuterungen/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04JNP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F000002P6Q
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR06T9E
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CFP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0000027IO
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=LU0322252924
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001ZXC
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04KF1
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000025AZ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04VM5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000005LPY
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001HWD
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8J
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04FAY
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EOD
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04QCJ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04G6Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04PFT
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04VM5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CFP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06I4H
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04OE5
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=25817


1. Ihre erste prägende Erfahrung zum Thema Geld? Ein an der Börse erfahrenerer 

Freund warnte mich nach einer ersten Erfolgsserie, übermütig zu werden – der Markt habe 

die unangenehme Angewohnheit, uns zu demütigen. Nur ein paar Tage später passierte 

genau das

2. Wie haben Sie Ihr Studium finanziert? Mit einer Kombination aus eigenem Geld, 

elterlicher Unterstützung und Zuschüssen eines früheren Arbeitgebers

3. Haben Sie ein berufliches Vorbild? Nein. Es gibt so viele kluge Köpfe in diesem  

Geschäft, dass ich lieber aus mehreren überzeugenden Ansätzen schöpfe

4. Das unsinnigste Börsen-Bonmot, das Ihnen je untergekommen ist?  

Die Super-Bowl-Regel, die eine Korrelation zwischen den Ergebnissen des Endspiels um 

die Meisterschaft im American Football und der Kursentwicklung an den Börsen herstellt

5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben? Mindestens drei: The 

Intelligent Investor von Benjamin Graham für die Bewertungsgrundlagen, Beyond 

Greed And Fear von Hersh Shefrin für ein besseres Verständnis typischer Verhaltensmus-

ter und The Black Swan von Nassim Taleb für die Vorbereitung auf das Unerwartete

6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit Ihrem Fonds einmal hinter der Kon-

kurrenz zurückbleiben? Ich arbeite mit einem großartigen Team zusammen, und wir 

nutzen einen bewährten Prozess

7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehängt haben? Ich verdopple 

dennoch meine Anstrengungen, um sicherzustellen, dass wir weiter gut abschneiden

8. Worauf sind Sie stolz? Auch in schwierigen Marktsituationen gute Ergebnisse für 

unsere Kunden zu erzielen

9. Worüber haben Sie sich in jüngster Zeit so richtig geärgert? 

Über den unsäglichen Streit über die Anhebung der US-Schuldenobergrenze

10. Und wem würden Sie gern einmal gehörig die Meinung sagen?  

Einigen westlichen Politikern

11. Was sammeln Sie? Wissen. Ich lese und denke für mein Leben gern

12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?  

Einen antiken Lacrosse-Schläger zur Dekoration

13. Facebook ist … … etwas, das ich nutzen werde, wenn meine Kinder dies tun

14. Ihre liebste TV-Serie? Wenn ich fernsehe, dann zumeist eine Sportsendung

15. Und wo schalten Sie sofort ab? Bei praktisch allen Reality-TV-Shows

16. Was weckt eher Ihre Leidenschaft – Fußball oder Rockmusik? Als Amerikaner 

begeistere ich mich nicht für Fußball, sondern für Football – und Football und Rockmusik 

gehören zusammen

17. Welches Konzert haben Sie jüngst besucht? The Wall von Roger Waters

18. Welche modische Sünde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten 

durchgehen? Da ich sicher selbst viele begehe, verzeihe ich fast alle

19. Wein oder Bier zum Essen? Wein und gelegentlich vorab einen Hendricks Martini

20. Auf welchen Luxusartikel würden Sie nur ungern verzichten?  

Auf meinen Audi A5 Cabrio

21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jüngst finanziell unterstützt? Die Renovie-

rung einer Notunterkunft für obdachlose Mütter und ihre Kinder

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind? 

In den Bergen im Westen der USA – ich gehe gerne wandern und snowboarden
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22 Fragen an Scott Wolle
Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel – wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren, 

teils heiklen Kreuzverhör bitten, kommen Fondsmanager nur höchst selten zu Wort. DER FONDS ändert das

Scott Wolle
Der 1969 in Philadelphia geborene 

Amerikaner studiert nach dem Schul-

abschluss zunächst Naturwissenschaf-

ten an der Virginia-Tech-Universität in 

Blacksburg und anschließend Finanz-

wirtschaft an der privaten Duke Uni-

versity in Durham. Den Einstieg ins In-

vestmentgeschäft findet Wolle bei der 

Bank of America, für die er von 1991 

bis 1999 arbeitet. Anschließend wech-

selt er ins Global-Asset-Allocation-

Team von Invesco und ist dort maß-

geblich an der Entwicklung des im 

Herbst 2009 aufgelegten und von ihm 

verantworteten Erfolgsfonds Invesco 

Balanced Risk Allocation beteiligt. 

Dessen Volumen hat sich seit Jahres-

anfang nach den jüngst sehr guten 

Ergebnissen von 46 auf 334 Millionen 

Euro mehr als versiebenfacht.

INveSco BaLaNceD rISK aLLocaTIoN
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Invesco Balanced Risk Allocation 27,4% 
60% MSCI World / 40% Rex 20,5% 

1. September 2009 24. Oktober 2011 

Trotz leichter Verluste im September liegt der 
Fonds 2011 bislang gut im Rennen 

http://de.wikipedia.org/wiki/The_Wall
http://en.wikipedia.org/wiki/The_Black_Swan_%28Taleb_book%29 
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000043PR
http://www.amazon.de/Beyond-Greed-Fear-Understanding-Association/dp/0195304217
http://www.valueinvesting.de/seth-klarman-portrait.htm
http://www.wallstreet-online.de/nachricht/3127998-mischfonds-sjb-fondsportrait-invesco-balanced-risk-allocation-fund
http://de.wikipedia.org/wiki/The_Intelligent_Investor
http://de.wikipedia.org/wiki/The_Intelligent_Investor
http://de.wikipedia.org/wiki/Lacrosse
http://de.wikipedia.org/wiki/American_Football
http://en.wikipedia.org/wiki/Super_Bowl_indicator
http://www.amazon.de/Beyond-Greed-Fear-Understanding-Association/dp/0195304217
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Zwölf globale aktienfonds-Klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was langfristig erfolgreiche und bei 
den Anlegern beliebte globale Aktienfonds 
über verschiedene Zeiträume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter über den genannten Zeitraum ist mit 
einer roten Eins gekennzeichnet. Für alle 
zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck Charts 

verfügbar, hinter dem Button „Aktuelles“ 
verbergen sich zudem gerade erschienene 
Hintergrundberichte oder Statements der 
Manager zur Marktlage.

Jens Moestrup  
Rasmussen

3 Jahre 5 Jahre

Edouard 
Carmignac 

3 Jahre 5 Jahre

1.595

Klaus Kaldemorgen

DWS Top Dividende

3 Jahre 5 Jahre

1.470 1.071

Thomas Schüssler

DWS vermögensbildungs-
fonds I

3 Jahre 5 Jahre

1.196 812

Jens Ehrhardt

FMM Fonds

3 Jahre 5 Jahre

1.090 1.013

Jeroen Huysinga

JpM global Focus

3 Jahre 5 Jahre

1.579 925
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Lingohr-Systematic-LBB
3 Jahre 5 Jahre

1.528 850

Christoph Bruns

3 Jahre 5 Jahre

1.633 1.040

M&g global Basics

3 Jahre 5 Jahre

1.671

Hendrik Leber

Sparinvest global value
3 Jahre 5 Jahre

1.308 756

Norman Boersma

Templeton growth

3 Jahre 5 Jahre

1.371 757

André Köttner

uniglobal

3 Jahre 5 Jahre

1.374 972

acatis aktien global uI

Frank Lingohr

1.276

1.080

1.

3 Mon

865

3 Mon

939

3 Mon

909

3 Mon

872

3 Mon

922

3 Mon

934

2011

2011

943

2011

888

2011

841

2011

929

2011

922

847

Loys global

Graham French

2011

2011

882

2011

987

2011

853

2011

865

2011

843

885

3 Mon

3 Mon

924

3 Mon

975

3 Mon

903

3 Mon

887

3 Mon

868

908 1.310 950

carmignac Investissement

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Aktuelles

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

aktien global

aktien global

aktien global

aktien global

aktien global

aktien global

aktien global

aktien global

aktien global

aktien global

aktien global

aktien global

1. 1.

Chart

1.

1.

Der FoNDSD	Newsletter-Tipp! 
 Cleantech Magazin: Grüne Investment-Trends und Umwelt-Technologien.

D	jetzt kostenlos abonnieren

Aktuelles

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CCG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8Y
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04G6Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CM3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PR3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04G1Z
http://www.citywire.co.uk/wealth-manager/unilever-loses-its-magic-for-mandgs-french/a534917?ref=wealth-manager-latest-news-list
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PPN
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0601Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06I4H
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04OE5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EME
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04PQD
http://www.dasinvestment.com/lm/index.php?action=show&cid=17
http://www.finanzen.net/nachricht/fonds-DWS-Top-Dividende-Fonds-der-Woche-1399253
http://www.vdi-nachrichten.com/artikel/Die-Boerse-hat-nach-unten-uebertrieben/55385/3
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Zwölf Misch- und absolute-return-Fonds im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was erfolgreiche und bei den Anlegern 
beliebte Misch- und Absolute-Return-Fonds 
über verschiedene Zeiträume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter über den genannten Zeitraum ist mit 
einer roten Eins gekennzeichnet. Für alle 
zwölf Fonds sind auf Knopfdruck Charts 

verfügbar, hinter dem Button „Aktuelles“ 
verbergen sich zudem gerade erschienene 
Hintergrundberichte oder Statements der 
Manager zur Marktlage.

Der FoNDSD	Taugen aktienfonds zur altersvorsorge? 
 Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.

D	Bitte hier klicken

Eckhard Sauren

3 Jahre 5 Jahre

Harald Preißler

3 Jahre 5 Jahre

1.255

Edouard Carmignac

Blackrock global  
allocation

3 Jahre 5 Jahre

1.282 1.079

Dennis Stattman

carmignac patrimoine
3 Jahre 5 Jahre

1.251 1.327

Leo Willert

c-Quadrat arts Tr  
global aMI

3 Jahre 5 Jahre

1.158 1.217

Markus Kaiser

eTF-Dachfonds

3 Jahre 5 Jahre

1.127 -
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ethna-aktiv
3 Jahre 5 Jahre

1.239 1.210

Bert Flossbach

3 Jahre 5 Jahre

1.794 -

M & W privat

3 Jahre 5 Jahre

1.284

Harold Heuschmidt

Sauren global Balanced
3 Jahre 5 Jahre

1.241 1.056

Hans-Olov  
Bornemann

SeB asset Selection

3 Jahre 5 Jahre

1.043 1.404

Arne Sand

Smart-Invest Helios ar

3 Jahre 5 Jahre

1.018 1.060

ac risk parity 7

Luca Pesarini

-

-

3 Mon

955

3 Mon

1.017

3 Mon

1.013

3 Mon

955

3 Mon

1.004

3 Mon

953

2011

2011

1.044

2011

1.026

2011

946

2011

997

2011

890

961

FvS Multiple opportunities

Martin Mack

2011

2011

1.054

2011

925

2011

949

2011

862

2011

838

1.020

3 Mon

3 Mon

1.026

3 Mon

951

3 Mon

978

3 Mon

929

3 Mon

885

1.000 1.173 -

Bantleon opportunities S

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

Mischfonds

1. 1.

1.

Aktuelles

1.

1.

http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2010/02/25/taugen-aktienfonds-zur-altersvorsorge/
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=32293
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000003UVQ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04AMK
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04F90
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR056ZX
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001UGE
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR05Z9V
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000003RRB
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000AVB
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04HT0
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000RTI
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR05TZ6
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/maerkte/news/datum/2011/10/27/bert-flossbach-euroaufloesung-wird-eruptiv-verlaufen/
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Zwölf europa- und Deutschland-Klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was je sechs langfristig erfolgreiche eu-
ropäische und deutsche Aktienfonds über 
verschiedene Zeiträume aus 1.000 Euro ge-

macht haben. Der jeweilige Spitzenreiter 
seiner Kategorie über den genannten Zeit-
raum ist mit einer roten Eins gekennzeich-
net. Für alle zwölf Klassiker sind auf Knopf-

druck Charts verfügbar, hinter dem Button 
„Aktuelles“ verbergen sich zudem gerade 
erschienene Hintergrundberichte oder 
Statements der Manager zur Marktlage.

Der FoNDSD	online-Tipp! 
 Themen-Special Value-Investing: Erfolgsstrategie wertorientiertes Stock Picking

D	zum Themen-Special

Heidrun 
Heutzenröder

3 Jahre 5 Jahre

Nigel Bolton

3 Jahre 5 Jahre

1.627

Tim Stevenson

Fidelity european growth

3 Jahre 5 Jahre

1.209 755

Alexander Scurlock

Henderson pan european 
equity

3 Jahre 5 Jahre

1.361 919

Michael Fraikin

Invesco pan european 
Structured

3 Jahre 5 Jahre

1.437 1.045

Dave Dudding

Threadneedle european 
Select 

3 Jahre 5 Jahre

1.574 943
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Baring german growth
3 Jahre 5 Jahre

1.516 1.000

Matthias Born

3 Jahre 5 Jahre

1.664 1.029

DWS Deutschland

3 Jahre 5 Jahre

1.757

Thorsten  
Winkelmann

Fondak
3 Jahre 5 Jahre

1.493 874

Stephan Thomas

FT Frankfurt-effekten-
Fonds

3 Jahre 5 Jahre

1.472 937

Manfred Piontke

FpM Stockpicker germany

3 Jahre 5 Jahre

1.784 956

allianz rcM Wachstum 
europa

Robert Smith

1.006

1.178

3 Mon

797

3 Mon

840

3 Mon

782

3 Mon

803

3 Mon

802

3 Mon

806

2011

2011

903

2011

834

2011

841

2011

835

2011

887

850

concentra

Tim Albrecht

2011

2011

881

2011

836

2011

902

2011

967

2011

948

914

3 Mon

3 Mon

885

3 Mon

851

3 Mon

904

3 Mon

923

3 Mon

914

905 1.889 1.135

Blackrock european Focus

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

aktien Deutschland

aktien Deutschland

aktien Deutschland

aktien Deutschland

aktien Deutschland

aktien Deutschland

aktien europa

aktien europa

aktien europa

aktien europa

aktien europa

aktien europa

1.

Chart

1.

1.1.

1.

1.

1.

1.

Aktuelles

http://www.dasinvestment.com/themenkanaele/value-investing/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CK1
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR068QC
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04D0R
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=8356
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=8676
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=2512
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04RVH
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04CHG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04COC
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04DSG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04POU
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04EOD
http://www.istockanalyst.com/business/news/5495830/stevenson-bullish-about-an-anaemic-europe
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Zwölf Schwellenländer- und asien-Klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was je sechs globale Schwellenländer- 
und Südostasien-Fonds über verschiedene 
Zeiträume aus 1.000 Euro gemacht haben. 

Der jeweilige Spitzenreiter seiner Katego-
rie über den genannten Zeitraum ist mit 
einer roten Eins gekennzeichnet. Für alle 
zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck Charts 

verfügbar, hinter dem Button „Aktuelles“ 
verbergen sich zudem gerade erschienene 
Hintergrundberichte oder Statements der 
Manager zur Marktlage.

Der FoNDSD	online-Tipp! 
 Themen-Special Emerging Markets: Die besten Schwellenländer-Fonds.

D	zum Themen-Special

Angus Tulloch

3 Jahre 5 Jahre

Simon Pickard

3 Jahre 5 Jahre

1.974

Jonathan Asante

comgest Magellan

3 Jahre 5 Jahre

1.692 1.246

Vincent Strauss

First State global emerging 
Markets Leaders

3 Jahre 5 Jahre

1.926 1.531

Michael Keppler

gaF emerging Markets 
High value

3 Jahre 5 Jahre

1.592 1.001

Wim-Hein Pals

robeco emerging Markets

3 Jahre 5 Jahre

1.825 1.135
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Aberdeen Asia Pacific
3 Jahre 5 Jahre

1.884 1.284

Joseph Tse

3 Jahre 5 Jahre

1.893 1.314

Fidelity South east asia

3 Jahre 5 Jahre

1.937

Devan Kaloo

First State Asia Pacific 
Leaders

3 Jahre 5 Jahre

1.773 1.543

Louisa Lo

Schroder emerging asia

3 Jahre 5 Jahre

1.985 1.196

Mark Mobius

Templeton asian growth

3 Jahre 5 Jahre

2.298 1.499

aberdeen emerging  
Markets equity

Hugh Young

1.091

1.387

3 Mon

889

3 Mon

855

3 Mon

834

3 Mon

923

3 Mon

870

3 Mon

837

2011

2011

818

2011

812

2011

910

2011

828

2011

821

838

Fidelity asian Special  
Situations

Allan Liu

2011

2011

857

2011

792

2011

886

2011

791

2011

775

848

3 Mon

3 Mon

900

3 Mon

893

3 Mon

926

3 Mon

844

3 Mon

836

894 2.106 1.520

carmignac emergents

Chart

Chart

Chart
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http://www.dasinvestment.com/themenspecial/emerging-markets/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04AWV
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8J
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04QCJ
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=82738
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04NS7
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04BW7
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04AWX
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=FOGBR05KLL
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04D1Q
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04H7Y
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06IJ0
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=7425
http://www.theglobeandmail.com/globe-investor/investment-ideas/david-parkinson/mobius-takes-a-swipe-at-derivatives/article2212091/
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Zwölf renten- und Nachhaltigkeits-Fonds im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
mäßig, was je sechs globale Renten- und 
Nachhaltigkeits-Fonds über verschiedene 
Zeiträume aus 1.000 Euro gemacht ha-

ben. Der jeweilige Spitzenreiter seiner Ka-
tegorie über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für 
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, hinter dem Button „Ak-
tuelles“ verbergen sich zudem gerade 
erschienene Hintergrundberichte oder 
Statements der Manager zur Marktlage.

Thiemo Lang
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pioneer Strategic Income

3 Jahre 5 Jahre

1.294 1.214

Kenneth J. Taubes

Starcap argos
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3 Jahre 5 Jahre

1.127 1.154

Michael Hasenstab
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Pascal Dudle
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DER FONDSD	Magazin-Tipp! 
 DAS INVESTMENT: Schutz vor Altersarmut

D	Themen & Bestellung der aktuellen Ausgabe
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http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06T7M
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000000VW
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04G67
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04KEU
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04HGF
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04HRT
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04SO5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04BC7
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04D4H
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04H13
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR063MI
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04L5C
http://www.dasinvestment.com/investments/maerkte/news/datum/2011/10/19/unternehmensanleihen-bieten-derzeit-grosse-chancen/
http://www.godmode-trader.de/nachricht/Irlands-Gesundung-zum-Vorbild-nehmen,a2673597.html
http://www.dasinvestment.com/magazine/das-investment/
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DER FONDSD	Online-Tipp! 
 Der große Fondsvergleich: Über 4.700 Fonds mit Noten von sieben Rating-Agenturen.

D	Hier PDF runterladen

Ray Dalio

Börsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenländer? Oder einfach nur kleine, unter-
haltsame Geschichten aus der Welt des großen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele 
Inhalte. Die spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Machos, ex-Minister und die 211-Milliarden-euro-Frage
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versicherungsmensch, igitt!
Allen Regulierungsversuchen zum Trotz, 
eines hat sich in den vergangenen Jahren 
nicht geändert: Versicherungsvertretern 
haftet das gleiche schlechte Image an wie 
eh und je. DAS INVESTMENT.com präsen-
tiert eine aktuelle Umfrage zum Ansehen 
von Berufen, bei der Banker noch relativ 
gut wegkommen.  Mehr

Warum Frankreich das Wasser bis zum Hals steht
Alle schimpfen auf Silvio Berlusconi und 
den mangelnden Willen des italienischen 
Ministerpräsidenten, sein Land zu refor-
mieren. Doch Nachbar Frankreich unter 
Nicolas Sarkozy zeigt sich ähnlich reform-

unfähig, und das könnte die Euro-Krise 
schon bald auf eine neue Stufe der Eskala-
tion heben. Wiwo.de zählt die Versäumnis-
se aus drei Jahrzehnten auf und beleuch-
tet mögliche Folgen.  Mehr
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vom Schein zur Wirklichkeit
Sieben ver-
schiedene Eu-
ro-Banknoten 
gibt es, und 
jede einzelne 
davon ziert 

auf der Rückseite eine Brücke als Symbol 
für das vereinte Europa. Im niederländi-
schen Städtchen Spijkenisse existieren 
zwei dieser Brücken seit kurzem auch in 
natura, vier weitere sollen folgen. Ftd.de 
schildert, wie es dazu kam.  Mehr

xxx

Leben in upper-Hedgistan
Ray Dalio, Paul Tu-
dor Jones, Barton 
Biggs – das US-Städt-
chen Greenwich in 
Connecticut beher-
bergt die Crème de 
la Crème der inter-
nationalen Hedge-

fonds-Szene. Manager Magazin Online 
besucht den Ort, an den es nun auch Ex-
Bundesminister Karl Theodor zu Gutten-
berg zieht.  Mehr
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Die Zahlen zur Schuldenkrise
Etliche Milliarden hier, noch mehr Milliar-
den dort, gar eine Billion da: Die unend-
liche Geschichte der Rettungsaktionen 
für Euro und Europa hat schon unzählige 
Summen hervorgebracht. Sueddeutsche.
de präsentiert einen Überblick über die 
Zahlen, die jeder kennen muss, der die Kri-
se verstehen will.  Mehr
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Zehn-Euro-Schein

„Das loggen wir ein“
Zugegeben, fair ist es nicht, was die Ma-

cher des NDR-Satiremagazins „Extra 3“ 

da zusammengeschnitten haben. Doch 

auch wenn Text und Bild ganz offensicht-

lich nicht zueinander gehören – genau so 

stellt man sich Bundeskanzlerin Angela 

Merkel vor, säße sie bei „Wer wird Millio-

när?“ auf dem Stuhl.  Mehr
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Ministerpräsidenten-Kollegen Silvio Berlusconi, Nicolas Sarkozy (von links)

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=101179&bid=291613
http://www.dasinvestment.com/berater/news/datum/2011/10/24/umfrage-kaum-jemand-mag-versicherungsvertreter/
http://www.wiwo.de/politik-weltwirtschaft/frankreich-steht-das-wasser-bis-zum-hals-486127/
http://www.drescher-cie.de/index.php/fondsseminare/petersbergertreffen/2009
http://www.ftd.de/lifestyle/outofoffice/:out-of-office-niederlaender-weihen-bruecken-nach-euro-schein-vorbild-ein/60120250.html
http://www.manager-magazin.de/lifestyle/reise/0,2828,793747,00.html
http://www.sueddeutsche.de/wirtschaft/europa-in-der-schuldenkrise-die-zahlen-die-sie-kennen-muessen-1.1172247
http://www.youtube.com/watch?v=sOzNRavfD8c

