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Fondsreport

30. September 2011

Zusammenfassung

 Die anhaltende Schuldenkrise in der Eurozone und die unsicheren Aussichten fir die
Weltwirtschaft sorgten fir Volatilitat und Kursriickschldige an den asiatischen Aktienmdrkten.

e Die Untergewichtung in China wirkte sich vorteilhaft aus, allerdings wurde die Performance
durch Positionen in Industrie- und Nichtbasiskonsumgiitertiteln belastet.

e Matthew Vaight und Michael Godfrey kauften Aktien der australischen Biopharmafirma
CSL und des koreanischen Internetkonzerns NHN. Sie verkauften ihren Anteil am
chinesischen Lebensmittelkonzern Chaoda Modern Agriculture.
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* Michael Godfrey und Matthew Vaight sind seit 29. Februar 2008 Fondsmanager des Fonds.
Wertentwicklung Tablet-PCs von Samsung verkaufen sich sehr  Iangeren  Rechtsstreit gerechnet. Die

Die asiatischen Aktienmadrkte verzeichneten
im September erneut eine schwache und
volatile Entwicklung, da die Schuldenkrise in
der Eurozone und die Besorgnis Uber die
Aussichten fir die Weltwirtschaft die
Risikoaversion der Anleger verstdrkten. Wegen
der Sorge Uiber ein nachlassendes Wachstum
in China schnitten Aktien aus China und
Hongkong besonders schwach ab, wéhrend
sich Indien und kleinere asiatische Markte wie
Indonesien und Malaysia besser behaupten
konnten. Die untergewichtete Positionierung
des Fonds in China und in Finanztiteln wirkte
sich daher positiv auf die Wertentwicklung
aus. Die Positionen in Nichtbasiskonsumg(iter-
und Industrietiteln hatten dagegen einen
negativen Performanceeffekt.

Positive Beitrdage

Trotz der Volatilitdt an den Aktienmdrkten
verzeichnete der stidkoreanische
Verbraucherelektronikkonzern ~ Samsung
Electronics einen erfolgreichen Monat und
leistete die groBten  Beitrdge zur
Fondsperformance. Die Smartphones und

gut, und die Android-basierten Smartphones
des Konzerns sind einer der stdrksten
Konkurrenten fiir das iPhone von Apple.

Angesichts des unsicheren
Konjunkturumfelds entwickelten sich einige
der defensiven Fondspositionen sehr gut,
darunter der chinesische
Telekommunikationsanbieter China Unicom
und der indische Mobilfunkkonzern Idea
Cellular.  Auch  die  Position im
Halbleiterspezialisten Taiwan Semiconductor
kam der Performance zugute.

Negative Beitrage

Die  Aktien des  stidkoreanischen
Unternehmens Kolon Industries brachen im
Berichtsmonat stark ein. Der Hersteller von
Synthetikfasern und -materialien befindet
sich in einem Rechtsstreit mit seinem US-
Konkurrenten DuPont, der Kolon wegen
Patentrechtsverletzung verklagt hat. Eine Jury
in den USA entschied zugunsten von DuPont,
und Kolon wurde zu erheblichen
Schadenersatzzahlungen verurteilt. Kolon ist
in Berufung gegangen und es wird mit einem

Fondsmanager hatten ihren Anteil an Kolon
nach einer langeren guten Kursentwicklung
reduziert. Sie halten jedoch nach wie vor eine
bedeutende Position in der Aktie, da ihnen
die Bewertung nach den jlngsten
Kursriickgdngen attraktiv erscheint.

Der in Hongkong ansassige
Bekleidungskonzern Esprit beeintrachtigte
nach der Bekanntgabe eines unerwartet
starken Gewinnriickgangs ebenfalls die
Fondsperformance. Das Unternehmen erzielt
einen bedeutenden Anteil seiner Umsatze in
Europa und leidet unter der
Konsumschwdche in diesem wichtigen
Markt. Die Fondsmanager sind der Ansicht,
dass Esprit beim aktuellen Kursniveau ein
attraktives Investment darstellt und dass die
Anleger die Unternehmensaussichten zu
pessimistisch einschatzen. Das
Unternehmen ist schuldenfrei, hat eine gute
Marke und neue Designer.

Einige der rohstoffnahen Fondspositionen
litten unter dem unsicheren Ausblick fir das
globale  Wachstum, insbesondere die
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Die Manager verdauferten im Monatsverlauf
ihre verbleibenden Aktien des chinesischen
Lebensmittelkonzerns  Chaoda  Modern
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Cash kann als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds, sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen, gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar Inc., Stand: 30. September 2011, Preis-Preis-Basis, bei Wiederanlage des Nettoertrags. Die
Wertentwicklung ist jeweils auf Euro-Basis angegeben und bezieht sich auf den Kauf der thesaurierenden Euro-Anteilsklasse A.

Quelle der Portfolio-Angaben: M&G-Statistiken, Stand 30. September 2011, sofern nicht anders angegeben. Dieses Dokument wurde nur zum Gebrauch durch Anlageexperten erstelit. In der Schweiz: Die
Verteilung dieses Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht gestattet mit Ausnahme der Abgabe an qualifizierte Anleger in Sinne des Schweizerischen Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen
Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen Aufsichtsbehérde (“Qualifizierte Anleger”). Abgegeben nur zum Gebrauch durch den urspriiglichen Empfénger
(vorausgesetzt dieser ist ein Qualifizierter Anleger), nicht zur Weiterverteilung an irgend eine weitere natdrliche oder juristische Person. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf
von Anteilen an einem der hier erwdhnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Der vorliegende Verkaufsprospekt,
der vereinfachte Verkaufsprospekt, der Jahresbericht und der darauf folgende Halbjahresbericht sind in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhdltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London,
EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung Deutschland, BleidenstraBe 6-10, D-60311 Frankfurt am Main, bei der deutschen Zahlstelle: .P. Morgan AG, JunghofstraBe 14,
D-60311 Frankfurt am Main, bei der osterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A,,
European Bank & Business Center, 6 ¢ route de Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Kunden in der Schweiz wenden sich bitte an: M&G International Investments Ltd., Niederlassung Deutschland,
BleidenstraBe 6-10, D-60311 Frankfurt am Main. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung
wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Services Authority (FSA) autorisiert und beaufsichtigt.



