
KOMMENTARE

In der Berichtswoche war die Unterperformance von Gold- und Schwellenländeraktien von Nachteil für den 

Carmignac Patrimoine. Auch war die Woche von der fortgesetzten Erweiterung der Spreads europäischer 

Anleihen aller Couleur geprägt, darunter die französischer Staatsanleihen, deren Rating immer stärker unter 

Druck gerät. Von diesem Anstieg der Risikoaversion waren die Kreditmärkte schwer betroffen. Für 

Enttäuschung sorgten unsere Positionen im USD sowie in Bundesanleihen und in US-Treasuries, die wir zum 

Schutz unserer Unternehmensanleihen aufgebaut hatten. Vorübergehende Phänomene wie die Auflösung 

von US-Guthaben durch europäische Banken könnten die Tatsache erklären, dass sich der USD in der 

Berichtswoche nicht gefestigt hat. Mit einem Aktien-Exposure von 4,36% bleibt der Fonds defensiv 

aufgestellt.
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Top Ten Positionen - Aktien
Land Sektor Vermögen (in %)Name

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  2.11%

VerbrauchsgüterSchweizNESTLE SA  1.54%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSANEWMONT MINING  1.52%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  1.48%

ITUSAAPPLE INC  1.48%

ITUSAMASTERCARD  1.22%

GebrauchsgüterSchweizCIE FINANCIERE RICHEMONT  1.18%

FinanzwesenChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  1.10%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaKINROSS GOLD CORP  1.09%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaBARRICK GOLD  1.07%

 13.79%
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Top Ten Positionen - Anleihen
Land Rating Vermögen (in %)Name

AA+USAT-BOND 3.125% 15/05/2021  10.24%

APolenPOLOGNE 0% 25/07/2012  1.72%

BB+ItalienFIAT IND. 6.25% 09/03/2018  0.45%

BBBSpanienGAS NATURAL 5.25% 09/07/2014  0.42%

AUSACITIGROUP 7.375% 16/06/2014  0.40%

BB+FrankreichLAFARGE 7.625% 27/05/2014  0.34%

BBB-IndienICICI BANK 6.625% 03/10/2012  0.32%

BBB-BrasilienPETROBRAS 3.875% 27/01/2016  0.32%

A+USAEURONEXT 5.375% 30/06/2015  0.31%

BBUSAFORD 7.125% 15/01/2013  0.31%

 14.84%

CARMIGNAC PATRIMOINE (A)

17/11/2011 - Dokument veröffentlicht am 22/11/2011

www.carmignac.com

(1)Aktienanteil

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung


