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Credit Suisse ETFs — Expect Expertise

1. Einfacher Zugang zu komplexen Markten 6. Erfahrung als ETF-Anbieter seit 2001
2. Breite Diversifikation mit einer Transaktion 7. Fihrender und innovativer ETF-Anbieter
3. Fortlaufende Handelbarkeit Uber die Borse 8. Hohe Transparenz

4. Effiziente und genaue Indexnachbildung 9. Besonderer Schutz — Sondervermégen
5. Niedrige Gesamtkostenquote 10. Qualitat einer Schweizer Bank

10 Griinde, die 2010 fur das héchste Marktwachstum unter den fiinf groBten Anbietern Europas sorgten und die Credit Suisse
zum ETF-Anbieter des Jahres machten — ausgezeichnet vom Funds Europe Magazine. Fir mehr Informationen kontaktieren Sie
uns unter 069 7638 2762 oder besuchen Sie uns auf csetf.com.

Risikohinweis: Credit Suisse ETFs bilden die Wertentwicklung komplexer Markte ab, die sich sowohl positiv als auch negativ
entwickeln kénnen. Insbesondere Kursverluste, Wahrungsverluste und negative Marktentwicklungen kénnen nicht ausgeschlossen
werden und bei der VerduBerung der Fondsanteile zum Verlust des eingesetzten Kapitals fiihren.

CREDIT SUISSE
CREDIT SUISSE (DEUTSCHLAND) AKTIENGESELLSCHAFT

JunghofstraBe 16, D-60311 Frankfurt am Main
Service-Line: 069 75 38 1111, Telefax: 069 75 38 1796
E-Mail: investment.fonds@credit-suisse.com

Diese Anzeige dient ausschlieBlich Marketing- und Werbezwecken. Sie darf nicht als unabhangige Wertpapieranalyse gelesen werden. Der Wert der Fondsanteile und jedes
durch sie generierte Einkommen kénnen zu- oder abnehmen und sind nicht garantiert. Zeichnungen von Fondsanteilen sind nur giltig auf Basis des aktuellen Verkaufspros-
pektes und des letzten Jahresberichtes und ggf. Halbjahresberichtes. Diese sind kostenfrei zu erhalten bei der Credit Suisse (Deutschland) AG, Junghofstr. 16,
D-60311 Frankfurt. Copyright © 2011 Credit Suisse Group und/oder mit ihr verbundene Gesellschaften. Alle Rechte vorbehalten.
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Einheitliche Sprache statt Aktionismus

Mittlerweile hat die Euro-Schuldenkrise auch Italien erreicht. Nach Portugal, Irland und der
Slowakei wird nun auch die Regierung in Griechenland und Italien neu gebildet. Die kurz-
zeitige Euphorie an den Borsen wahrte nicht lange, jetzt zahlen nur Taten. Und angesichts
hoher Zinsen fiir notwendige Kredite wird es in Italien immer unwahrscheinlicher, dass das
Land diese Herkulesaufgabe allein 16sen kann. Dies mehrt die Furcht der Bundesbiirger
vor einer zunehmenden Inflation. Das bestatigte jingst auch eine Umfrage des Research
Center for Financial Services der Steinbeis-Hochschule Berlin, nachdem 70 Prozent der
Befragten eine Geldentwertung befiirchten.

Investieren in Sachwerte heil3t die Devise — also in Wirtschaftsguter, die unabhangig vom
Papiergeldwert einen Gebrauchswert haben. So sieht in der Analyse ein Grofteil der Be-
fragten das Heil in der Ankerwahrung Gold. Doch es gibt auch Alternativen, sein Vermo-
gen kostenglinstig und wesentlich breiter gestreut in Sachwerte zu investieren — und das
naturlich auch uber ETFs. Wie ein derartiges ETF-Portfolio aussehen kann und was es
dabei alles zu beachten gibt, stellt das EXtra-Magazin in dieser Ausgabe dar. Das Sach-
werteportfolio ist in Zusammenarbeit mit der Mannheimer Vermdégensverwaltung UNIKAT
— Gesellschaft fir Finanz-Management und Vermégensverwaltung entstanden.

Allerdings mag die Diskussion nicht verstummen, inwieweit ETFs Gberhaupt eine sichere Bank sind. Immer
neue Transparenzvorschlage der ETF-Anbieter selbst sorgen dafir, dass das Thema weiterhin auf der Agen-
da steht. Doch fiir Detlef Glow, dem Leiter der Fondsanalyse bei der Ratingagentur Lipper in Europa, stiften
solche Einzelaktionen eher Verwirrung. Er fordert daher eine einheitliche Sprache der Anbieter. Insgesamt
stellt aber eine jlingst veroffentlichte Studie der European Derivatives Group (EDG) den ETPs & Co. ein
gutes Zeugnis aus: Danach gibt es keine andere Investmentklasse, mit der Anleger ihr Vermdgen so sicher,
transparent und kostengiinstig anlegen kdnnen. Das haufig kritisierte Systemrisiko von ETPs sei ,sehr ge-
ring“. Und wenn Uberhaupt, dann sei es nur bei synthetischen ETFs vorhanden, bei denen die Liquiditat der
Sicherheiten von ETFs auf Swap-Basis geringer sei als bei den Basiswerten. Doch dies sei dulerst selten.

Jetzt mussen sich nur noch die Borsen beruhigen. Denn angesichts der Unsicherheiten in Europa verab-
schiedet sich so mancher Anleger genervt von den Markten.

L W — A= \ -
Markus Jordan, Herausgeber EXtra-Magazin
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ANZEIGE

CRASH-KURS ETFs

Das Einsteigerwerk fiir ETF-Anleger und alle, die langfristig
und giinstig investieren moéchten.

Von ETF-Experte und Herausgeber des EXtra-Magazins Markus Jordan.

Jetzt bestellen — auch bei Amazon, Buch.de & Co.
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ETF-Sachwerte Portfolios — Sicher durch die Krise kommen

Die Eurokrise lasst die Angst vor einer Geldentwertung wachsen. Das EXtra-Magazin hat gemensam mit der
UNIKAT Vermogensverwaltung GmbH aus Mannheim ETF-Sachwerte Portfolios entwickelt. Seite 06
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Mit einer ETF-Charta verpflichtet sich Lyxor zur Einhaltung bestimmter Qualitatsregeln. Im Gesprach mit dem EXtra-
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ETF-Sachwerte Portfolios —
sicher durch die Krise kommen

Milliardenschwere Rettungspakete, eine stetig steigende Staatsverschuldung und die Gefahr, dass die Schuldenproble-
me durch das Anwerfen der Notenpresse geldst werden — die Eurokrise Iasst die Angst vor einer Geldentwertung wach-
sen. Laut einer Studie der Steinbeis-Hochschule in Berlin haben 70 Prozent der Befragten Angst vor steigender Inflation.
Das EXtra-Magazin hat daher zusammen mit der UNIKAT Vermdgensverwaltung ETF-Sachwerte Portfolios entwickelt.

Ein erster Trend zu einer steigenden Geld-
entwertung ist flir Deutsche und Europaer
bereits jetzt zu spuren: In Deutschland be-
tragt die Inflationsrate im Oktober 2011 laut
Statistischem Bundesamt 2,5 Prozent. Ein
Jahr zuvor lag sie noch bei 1,3 Prozent. Im
gesamten Euroraum stieg sie im gleichen
Zeitraum von 1,9 auf 3,0 Prozent. Preis-
treiber waren vor allem Energiekosten und
Nahrungsmittel, also Dinge des taglichen
Gebrauchs, deren Verteuerung jeder sofort
am Geldbeutel merkt. Das treibt auch die
gefuhlte Inflation nach oben.

Wie am besten vor Inflation schiitzen

Maochte man sich gegen Inflationstendenzen
oder aber auch Gefahren eines mdoglichen
Wahrungsschnitts infolge eines Euro-Zu-
sammenbruchs absichern, so kommen da-
fur Sachwerte infrage. Als solche bezeichnet
man Wirtschaftsgliter, die unabhéngig von
Geldwertschwankungen einen zusatzlichen
Gebrauchswert besitzen. Dazu zahlen vor
allem Immobilien, Grundstiicke, Unterneh-
mensbeteiligungen wie Aktien, Rohstoffe
(z. B. Gold) oder Maschinen. Aber auch hier
gibt es durchaus so manche Ticken, die es
zu beachten gilt. So ist beispielsweise bei
einem Erwerb einer Immobilie der jeweilige
Standort sehr entscheidend. Man sollte sich
zunachst erkundigen, ob die Immobilie nicht
fur die Wohnlage Uberteuert ist, dartiber hi-
naus ist der Bauzustand des Objektes und
die spatere Vermietbarkeit entscheidend.
Zudem sollte bedacht werden, dass es sich
bei Immobilien um nicht bewegliche und
damit illiquide Assets handelt. Lukrativ sind
Immobilien insbesondere, wenn sie auch
selbst genutzt werden, ansonsten liegt die
durchschnittliche Rendite bei deutschen
Immobilien laut aktuellen Studien des Ana-
lysehauses BulwienGesa im Auftrag des
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Immobilienunternehmens Deutsche Land
unter der Inflationsrate. Bei klassischen
Immobilienfonds schmalern erhebliche Ver-
waltungsgebuihren und der jeweilige Aus-
gabeaufschlag die Rendite. Infolge der Im-
mobilienkrise in den USA und Spanien mit
drastischen Bewertungsverlusten mussten
reihenweise Immobilienfonds entweder ihre
Anteilsriicknahme aussetzen oder wurden
gleich ganz liquidiert. Auch bei Aktien sind
nicht alle Wertpapiere inflationsresistent. So
sollte man dabei stets auf Substanzaktien
setzen oder die jeweiligen Marktflhrer der
Branche. Bei Gold ist die Bewertung mittler-
weile sehr hoch, zudem weisen Edelmetalle
hohe Wertschwankungen auf. Ein gewisses
anlagesicheres Handchen ist hierbei also
gefragt.

Kostengiinstiger Inflationsschutz

Wer bei Sachwerten breit streuen mdchte,
muss Uber erhebliche Geldmittel verfugen.
Als preiswerte Alternative fiir jedes Porte-
monnaie kommen ETFs infrage, mit denen
man bereits mit kleineren Geldbetragen ein
Uber alle genannten Sachwerte-Assets hin-
weg breit diversifiziertes inflationsgeschiitz-
tes Anlagedepot aufbauen kann. Bei ETFs
handelt es sich um Sondervermdgen, die
vor moglichen Glaubigerforderungen sicher
sind, sie sind liquide, transparent und jeder-
zeit Uber die Bérse handelbar. Zudem wird
der Wert eines ETFs bdrsentaglich durch
die Kapitalanlagegesellschaft
Doch auch bei der Auswahl von ETFs gibt
es einiges zu beachten.

ermittelt.

Aktien-ETFs

Aktien sind Unternehmensbeteiligungen
und zahlen somit ebenfalls zu den Sach-
werten. Mit ihnen erzielt der Anleger jahr-
liche Ertrage in Form von Dividendenaus-

Stefan Eberhardt
UNIKAT Vermégensverwaltung mbH

o Uber UNIKAT Vermé-
gensverwaltung GmbH

Die UNIKAT Vermdgensverwaltung
GmbH bietet privaten und institutionel-
len Anlegern individuelle Betreuungs-
konzepte an. Dabei wird allerh6chsten
Wert auf Substanz und Kapitalerhalt
gelegt. Eine ausgezeichnete Quali-
tat sowohl in der Beratung als auch
in der Selektion von Produkten steht
stets im Vordergrund. Des Weiteren
werden spezielle ETF-Lésungen und
ETF-Portfolios angeboten.

schittungen. Zudem profitiert er an der
Wertsteigerung des Unternehmenswertes.
Gerade Unternehmen mit einer starken
Marktposition kénnen in Inflationsphasen
ihre Preise erhéhen. Das kommt den Un-
ternehmensgewinnen zugute. Auch wenn
Kontrahentenrisiken bei Swap-ETFs, wie
die EDG-Studie (Seite 12) ergab, aullerst
gering sind, sollten defensiv orientierte
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Anleger, die auf sicheren Krisenschutz
setzen, bei Aktien-ETFs vollstandig re-
plizierende ETFs bevorzugen, die ohne
Wertpapierleihe auskommen. Somit ist das
Kontrahentenrisiko von vornherein ausge-
schlossen. Um Wahrungsrisiken zu mini-
mieren, notieren alle Produkte auf Euro,
lediglich US-Aktien im offensiven Depot
sind auf US-Dollar-Basis.

REITs — ein guter Inmobilienersatz

Bei Immobilieninvestments empfehlen sich
besonders sogenannte Real Estate Invest-
ment Trusts (REITS). REITS sind borsen-
notierte  Immobilienaktiengesellschaften,
die von der Korperschafts- und Gewerbe-
steuer befreit sind, sofern sie ihre Ertrage
im Wesentlichen an die Investoren aus-
schitten. REITs bringen die Merkmale von
Immobilien in die Aktienwelt: moderates
Risiko, stabile Ertrage, relativ hohe Ren-
diten bei vergleichsweise niedriger Korre-
lation zu anderen Assetklassen. Naturlich
kénnen aber auch sie sich in schlechten
Borsenzeiten nicht komplett dem allgemei-
nen Aktientrend entziehen.

Edelmetalle ja — aber bitte nur

physisch hinterlegte ETCs

Bei Edelmetall-ETFs sollten Anleger auf die
physische Hinterlegung achten. Gerade bei
dieser Assetklasse besteht aufgrund des ho-
hen Wertes und der vergleichsweise gerin-
gen Menge nahezu kein Lagerkapazitatspro-
blem. So sind die meisten Edelmetall-ETFs
oder ETCs mit den entsprechenden Edel-
metallen besichert, so dass damit fiir ausrei-
chend Sicherheit auch bei Inhaberschuldver-
schreibungen wie ETCs gesorgt ist.

Bei Rohstoffen im Allgemeinen ist dagegen
eine physische Hinterlegung aufgrund nicht
zu bewerkstelligender Lagerkapazitaten na-
hezu unmdglich. Und wer mdchte als Anle-
ger im Insolvenzfall schon ein Barrel Ol vor
der Haustir abgeladen bekommen? Des-
halb kommen hier in der Regel Future-Kon-
trakte zum Einsatz, wobei man hier auf die
Rollproblematik achten muss. Ist der nachst-
folgende Wert teurer als der bisherige Future
(Contango), so erleidet der Anleger Rollver-
luste, die teilweise sehr hoch sein konnen.
Im umgekehrten Fall (Backwardation) kann
der Anleger jedoch zusatzliche Rollgewin-
ne erwirtschaften. Wer so etwas vermeiden

Entwicklung der ETF-Sachwerte Portolios seit 2006

2006 2007 2008

=——ETF-Sachwerte Portfolio Offensiv

=——ETF-Sachwerte Portfolio Defensiv

2009 2010 2011

Portfoliobestandteile ETF-Sachwerte Portfolios

Gewichtung | Gewichtung

Source DAX Aktien A0X80V 10 % 15 %
iShares Euro Stoxx 50 Aktien 598895 - 5%
HSBC S&P 500 Aktien A1C22M - 10 %
iShares MSCI Emerging Markets Aktien AOHGZT 5% 10 %
EasyETF FTSE EPRA/NAREIT Eurozone Immobilien AOERY9 5% 5%
iShares STOXX Americas 600 Immobilien AOHO076 5% 5%
ComStage STOXX 600 Basic Resources  Rohstoffaktien ETF063 5% 5%
ETFS All Commodities DJ-UBSCI Rohstoffe AOKRKC 5% 10 %
ETFS Physical Precious Metals Basket Edelmetalle AON62H 5% 10 %
db x-trackers EONIA Total Return Geldmarkt DBXO0AN 20 % 5%
CS ETF iBoxx EUR Inflation Linked Anleihen AOX8SV 40 % 20 %

Quelle: UNIKAT Vermdgensverwaltung, Stand: 16.11.2011

mochte, kann auf Rohstoffaktien auswei-
chen. Hier sollte sich der Anleger jedoch
dartber im Klaren sein, dass zahlreichen
Rohstoffe, insbesondere Energierohstoffe
und Industriemetalle, sehr konjunkturab-
hangig sind. Der Anleger kauft sich also
ein Aktienrisiko ein.

Inflationsgeschiitzte Anleihen

Klassisches Investment zur Absicherung
Inflationsrisiken sind inflationsge-
schutzte Staatsanleihen mit Investment-

von

grade. Sie sichern das reale Vermdgen
und bieten eine an die Inflationsrate ange-
passte Verzinsung. Die Rendite liegt aber
oft auch unter dem aktuellen Zinsniveau.

Ein Lésungsansatz: breite Streuung
tiber verschiedene Assetklassen
Jede Assetklasse — auch bei Sachwerten

— hat also durchaus ihre Ticken, auch
wenn man auf Streuung durch Indexlésun-
gen setzt. Eine Risikostreuung auch tber
Assetklassen hinweg ist daher umbedingt
zu empfehlen. Anleger sollten sich be-
wusst sein, Uber welches Anlageprofil sie
verfigen, also ob sie eher defensiv oder
eher offensiv agieren wollen. Je nach Ri-
sikoneigung kann dann eines der aufge-
fuhrten ETF-Sachwerte Portfolios gewahlt
werden. Dazu entwickelte UNIKAT Vermo-
gensverwaltung ein spezielles ETF-Sach-
werte Portfolio fur beide Anlegertypen, die
in der Tabelle abgebildet sind. Und die
Bilanz ist durchaus erfolgreich: Mit dem
defensiven Portfolio konnte erreicht wer-
den, dass zu keiner Zeit wahrend der ver-
gangenen 5 Jahre das Portfolio mehr als
10 Prozent verlor. Beide Portfolios stehen
damit seit 2006 circa 11 Prozent im Plus.
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, WIr werden uns nicht ausruhen!®

Mit einer ETF-Charta verpflichtet sich der ETF-Anbieter zur Einhaltung bestimmter Qualitatsregeln. Im Gesprach mit dem
EXtra-Magazin erlautert Simon Klein, Head of Lyxor ETF Europa, die Kernpunkte dieser Selbstverpflichtung.

Wie haben Sie in den letzten Wochen
die Kritik an den ETFs wahrgenommen?
Wir nehmen die ETF-Kritik, insbesonde-
re von den Regulatoren, sehr ernst. Die
zentralen Punkte, wie beispielsweise eine
fehlende Transparenz und mangelnde
Offenlegung der Kontrahenten bei Swap-
Geschaften, haben wir durch die Einflih-
rung von Qualitdtsstandards fiir unsere
Produkte ausgeraumt. Allerdings nehmen
wir auch wahr, dass die Kritik an ETFs sehr
einseitig, vielfach Uberzogen und in eini-
gen Fallen politisch motiviert ist. Dies gilt
insbesondere vor dem Hintergrund, dass
die Risiken von ETFs, die wie unsere Pro-
dukte physische Assets in Kombination mit
einem Swap im Fondsvermdgen halten,
genauso grof3 sind wie die von voll repli-
zierenden ETFs, die Wertpapierleihe be-
treiben. Hinzu kommt, dass das durch die
Leihe entstehende Kontrahentenrisiko fiir
Anleger intransparent und das Collateral
zudem haufig kaum diversifiziert und von
geringerer Qualitat ist. Es gibt daher aus
Risikogesichtspunkten keinen Grund, voll
replizierende Produkte, die in der Regel
auch teurer sind, zu bevorzugen. Selbst-
verstandlich stehen wir, so wie bisher, im
direkten Austausch mit den relevanten
Gremien und diskutieren in konstruktiver
Weise unsere Standpunkte. Wir haben
dabei nicht das Gefiihl, Wogen glatten zu
mussen. Das gilt insbesondere fiir die In-
vestorenseite. Unsere Kunden honorieren
unsere gelebte Transparenz, sie kdnnen
dadurch die Produkte noch besser verste-
hen und nachvollziehen, was wir taglich
machen. Auch wenn ein gewisser Vertrau-
ensverlust in der Branche durchaus spur-
bar ist.

Die ETF-Anbieter halten sich alle an die
gesetzlichen Regeln, dennoch kommt
Kritik von den Regulierungsbehorden —
ist das ein Widerspruch?

Es ist selbstverstandlich, dass sich ETF-
Anbieter an die UCITS-Regelungen hal-
ten. Die Kritik von Regulierungsbehérden
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ist insofern widersprichlich, als dass sie
sich ausschlief3lich auf den stark wach-
senden Markt der ETFs bezieht. Andere
Investmentvehikel, beispielsweise
Garantiefonds, kénnen ebenso derivative
Instrumente einsetzen. Nur auf die ETF-
Branche zu zeigen und sie als einzige an
die Regulierungs-Kandare nehmen zu
wollen, verkurzt die Diskussion. Lyxor hat
seine Hausaufgaben gemacht: Wir liefern
schon heute die Transparenz, die ande-
re Investmentfondsanbieter kiinftig noch
schaffen mussen.

wie

Sie haben Ende Oktober eine ETF-Char-
ta veroffentlicht. Erlautern Sie uns bitte
die wesentlichen Bestandteile.

Die Lyxor ETF Charta halt fest, wie und mit
welchen Qualitdtsstandards wir arbeiten.
Viele Aspekte sind fir uns nicht neu, weil
wir sie verinnerlicht und schon immer nach
diesen MaRstaben gehandelt haben. Neu
ist, dass wir unseren Kunden diese Quali-
tatsstandards — physisch gesprochen — als
einen Nachweis fur unsere Verlasslichkeit
schwarz auf weil an die Hand geben. Als
Qualitatsanbieter erflllt Lyxor mit der ETF-
Charta drei wesentliche,
Kundenanforderungen: Transparenz, Effi-
zienz und Liquiditat. So verdffentlichen wir
taglich alle wichtigen Informationen — wie
die Anlagewerte der Fonds, die Hohe des
Kontrahentenrisikos und Details zum jewei-
ligen Kontrahenten bei den betreffenden
Swap-Geschaften. Des Weiteren haben
wir uns zum Ziel gesetzt, das Kontrahen-
tenrisiko fur jeden Lyxor ETF auf taglicher

Ubergreifende

Basis auf null zu reduzieren — also deutlich
unter die von den UCITS-Vorschriften er-
laubte Hochstgrenze von 10 Prozent. Beim
Index-Tracking streben wir einen Tracking
Error an, der unter einem Prozent liegen
soll und den wir fur jeden ETF ver6ffentli-
chen. Wir haben fir die Qualitat des Asset
Managements klare Malgaben gesetzt:
Das Fondsvermdégen, das von Lyxor ETFs
gehalten wird, liegt in Form von Wertpa-
pieren vor, die nicht an Dritte verliehen

werden. Die Wertpapiere werden dabei in
Form eines Sondervermdgens ausschlief3-
lich zum Nutzen des jeweiligen Fonds ver-
waltet.Schliellich setzen wir auf einen klar
definierten Creation-und-Redemption-Pro-
zess mit autorisierten Marktteilnehmern.
So stellen wir die Effizienz und Liquiditat
des Primar- und Sekundarmarktes sicher.
Wir verpflichten uns dazu, mehrere auto-
risierte Marktteilnehmer (Authorised Parti-
cipants — APs) sowie mehrere Market Ma-
ker zu nutzen. Derzeit arbeiten Lyxor und
die Société Générale mit mehr als 45 APs
zusammen — ein liquider Handel Uber die
Bdrse wird durch 15 Market Maker sicher
gestellt. Die Handelsqualitat auf den Se-
kundarmarkten wird durch die Listings an
mehreren Borsen sowie eine kontinuierli-
che Preisstellung gewahrleistet. Die Kun-
den konnen also auswahlen, wo und mit
wem sie handeln mdchten.

Simon Klein
Head of ETF Europe

Vor seinem Einstieg bei Société Géné-
rale Corporate & Investment Banking
war Simon Klein als Head of ETF & ETC
Sales fiir Kontinentaleuropa bei der
Deutschen Bank in Frankfurt tatig. Klein
startete seine Karriere im Jahr 2000 bei
der Bayern LB im Bereich Cash Equities
Sales and Trading und wechselte 2005
zur Indexchange Investment AG, wo
er als Senior Sales Manager zustandig
fur das Geschaft mit Exchange Traded
Funds (ETF) war. Klein studierte an
der Friedrich-Alexander-Universitat Er-
langen/Nurnberg Finanzen und Rech-
nungslegung. Er legte die Prifung zum
Borsenhandler an der Frankfurter Borse
ab und erlangte den Titel eines Certified
International Investment Analyst (CIIA).
Das europaische ETF-Geschaft von
Lyxor Asset Management leitet Simon
Klein von Frankfurt aus.
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Investoren mochten eine punktgenaue
Indexabbildung, dabei allerdings keine
Risiken durch Derivate eingehen. Wie
begegnen Sie dieser Stimmung?

Kein ETF bietet eine punktgenaue Abbil-
dung. Investoren wissen das und akzep-
tieren durchaus den Einsatz von Derivaten
— genau dann, wenn sie wissen, wie und
welche derivativen Instrumenten eingesetzt
werden. Diese Transparenz liefert Lyxor
den Kunden, wenn wir unseren Qualitats-
anspruch erfiillen, einen Index mit einem
Tracking Error von maximal einem Prozent
abzubilden. Denn kein Investor will ein Risi-
ko eingehen, das er nicht versteht.

Hinzu kommt, dass viele Indizes — wie zum
Beispiel Rohstoff- oder Emerging-Markets-
Indizes — effizient nur Uber die synthetische
Replikationsmethode abbildbar sind. Zu-
dem darf man nicht vergessen, dass der
ETF-Markt noch relativ jung ist. Wir stehen
am Beginn einer Transparenz- und Infor-
mationswelle fiir Anleger. Insofern sind die
derzeitigen ETF-Diskussionen fiir die Bran-
che und die Kunden durchaus bereichernd.
Denn jetzt zeigt sich, wer als Anbieter gut
aufgestellt ist und gesetzliche Qualitats-
standards Ubererfillen kann.

Eine groBe Rolle spielt auch der Handel
von ETFs. Sie haben einige Produkte auf
marktenge Indizes wie z. B. Griechen-
land oder auch Derivate-Strategien. Ist

die Liquidiat dort stets gewahrleistet?
Lyxor bietet ein Hochstmald an Liquiditat.
Das schaffen wir, indem wir unser ETF-Ge-
schaft intelligent in die gesamte Wertschop-
fungskette unserer Gesellschaft und in das
Investmentbanking der Société Générale
integriert haben. Damit profitiert Lyxor vom
Know-how und den Marktzugangen des In-
vestmentbankings. Nur ein solches Set-up
ermoglicht es ETF-Anbietern, durchdachte
Indexfonds-Konzepte auch auf marktenge
Indizes zu entwickeln, umzusetzen und
eine ausreichende Liquiditat zu gewahrleis-
ten. Fir ETF-Anbieter, die ausschliellich
Vermogensverwalter oder Asset Manager
sind und keinen Investmentbanking-Hin-
tergrund haben, gestaltet sich eine solche
Produktentwicklung aufgrund der fehlenden
Expertise und Marktzugange vergleichswei-
se schwer.

Thema Kosten: Wie mochten Sie kiinf-
tig damit umgehen? Sind bei Ihnen alle
Kosten transparent dargestellt?

ETFs unterliegen den UCITS-Regelungen.
Daher ist es selbstverstandlich, dass alle
Gebiihren, die der Asset Manager erhalt, im
Key Investors Information Document (KIID)
aufgefiihrt sind. Dariber hinaus haben wir
uns entschlossen, keine Indizes abzubilden,
bei denen auf Indexebene Gebihren anfal-
len, was entsprechend in unserer Charta
fixiert ist. Wir gehen sogar dariiber hinaus:
Insgesamt bietet Lyxor volle Transparenz

Simon Klein
Head of Lyxor ETF Europe

im Hinblick auf die Kosten fur den Creation-
und -Redemption-Prozess. Auch Information
Uber die Kosten sind fir autorisierte Markt-
teilnehmer zu jeder Zeit einsehbar.

Sie bieten hauptsachlich Swap-ETFs. Auf
welche Handelspartner greifen Sie bei
den Swaps in den ETFs zuriick?

Wie unter UCITS-IV festgelegt, verfolgen wir
das Best-Excecution-Prinzip. Wir priifen also
sehr genau, mit wem wir zusammenarbeiten.
Dabei sind selbstverstandlich andere Anbie-
ter als Société Générale moglich. Unabhéan-
gig davon tritt letztlich als Kontrahent immer
Société Générale auf, so dass auch in dieser
Frage vollige Transparenz besteht.

Welche Ziele haben Sie sich fiir 2012 ge-
setzt? Wird es neue Produkte geben?
Lyxor wird auch weiterhin am schnell wach-
senden ETF-Markt partizipieren, wobei wir
unsere Rolle als fiihrender Liquiditatspro-
vider natirlich nicht nur behalten, sondern
auch ausbauen wollen. Dazu setzen wir auf
Produkte wie zum Beispiel den Lyxor ETF
MSCI ACWI, die alle Assetklassen abde-
cken und auf die Bedurfnisse unserer Kun-
den zugeschnitten sind. AufRerdem werden
wir in Kiirze neue Rohstoff-ETFs und ETFs
auf Staatsanleihen bester Qualitat listen. Da-
neben gilt es, den Service immer wieder zu
verbessern. Das gilt insbesondere fiir unsere
zugesagten Qualitatsstandards.
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Nordische Lander trumpfen auf

Wahrend die Welt besorgt nach Europa blickt, bleibt eine Region auf dem Kontinent nahezu unbemerkt: Skandinavien. Allein
Finnland, das auf eigene Sicherheiten fiir das EU-Rettungspaket drangte, ist in der Eurozone vertreten, Schweden und Dane-
mark sind nur EU-Mitglied, Norwegen ist in keiner der beiden Gemeinschaften. Und die Region ist damit durchaus erfolgreich.
Mittels ETF kann man auf finanzpolitische Soliditat und die Wettbewerbsfahigkeit bekannter nordischer Unternehmen setzen.

Angesichts immer neuer Euro-Rettungs-
beschlisse konnte man neidisch gen Nor-
den blicken. Finnlands Staatsverschul-
dung liegt derzeit bei 48,4 Prozent des
BIP, die der anderen nordischen Staaten
zwischen 39,8 und 44,7 Prozent. Zum
Vergleich: der Durchschnittswert in der
Eurozone betragt 85,1 Prozent. So sind
auch alle skandinavischen Lander mit
Top-Ratings und stabilem Ausblick verse-
hen und auch hinsichtlich der finfjahrigen
Ausfallversicherungen (CDS) gehoren
Lander wie Schweden und Norwegen zu
den weltweit sichersten Landern. Norwe-
gen verfigt dank hoher Rohdélvorkommen
Uber den weltweit grofRten Staatsfonds in
Hoéhe von 560 Mrd. US-Dollar (knapp 400
Mrd. Euro). Und da Norwegen wie alle
skandinavischen Lander auf fiskalische
Soliditat setzt, dirfen allein die Gewinne
daraus fur die Staatseinnahmen sowie
insbesondere die Sicherheit zukunftiger
Pensionen verwendet werden. Die Nor-
wegische und schwedische Krone ge-
héren zu den wertstabilsten Wahrungen
der Welt. Spatestens seit der Anbindung
des Schweizer Franken an den Euro kann
sich Norwegen vor Auslandsinvestitionen
kaum retten, gilt die Norwegische Krone
doch nun als sicherer Hafen. Das treibt
allerdings den Kurs skandinavischer Wah-
rungen. So stieg die Norwegische Krone
auf Jahressicht um 5,78 Prozent (3 Jahre:
+ 10,77 Prozent), die Schwedische Krone
legte auf Jahressicht 2,53 Prozent zu (3
Jahre: +8,78 Prozent).

Trotz Aufwertung gut geriistet
Auch die Wirtschaft lauft trotz befiirchte-

ETF auf den MSCI Nordic Countries

MSCI Nordic Countries Amundi

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 21.11.2011
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ten Exportnachteilen rund. Norwegens
Bruttoinlandsprodukt wird in diesem Jahr
voraussichtlich um 2,6 Prozent wachsen,
noch hoéher ist das erwartete Wachstum
in Schweden mit einem BIP-Plus von 4,2
Prozent. Das zeigt sich beispielsweise
auch an den vorgelegten Zahlen fiur das
3. Quartal: So konnte der schwedische
Telekomausrister Ericsson seinen Um-
satz um 15 Prozent steigern. Unter dem
Strich blieben rund 4 Prozent mehr als im
Vorjahr. Der LKW-Hersteller Volvo steiger-
te sein Nettoergebnis von 2,85 auf 3,89
Mrd. SEK (+36,6 Prozent). Nur Nokia
enttduschte die Investoren, der Umsatz
sank um 13 Prozent, auf 9 Mrd. Euro. Die
starke Konkurrenz durch den US-Konzern
Apple macht dem Unternehmen schwer
zu schaffen. Trotzdem: Laut einer Studie
von DB Research gehért Skandinavien
insgesamt weltweit zu den Regionen mit
der groten ,F&E-Elastizitat®, das ist eine
MaReinheit aus der Intensitat von For-
schung und Entwicklung sowie Marktkapi-
talisierung. Entsprechend lukrativ ist das
Land fur auslandische Investoren.

Wachstum verlangsamt sich

Die Aufwertung der Wahrungen geht je-
doch auch an Skandinavien nicht spurlos
vorbei, zumal auch dortige Unternehmen
mit einer wachsenden Konkurrenz ins-
besondere aus Asien zu tun haben. Die
schwedische Regierung rechnet fiir das
Land im kommenden Jahr mit einer Abfla-
chung des Wirtschaftswachstums auf nur
noch 1,3 Prozent. Der Leitzins wird daher
vorerst bei 2 Prozent belassen und nicht
wie zuvor geplant erhoht. Zudem steuert

Volumen Fonds-
in Mio. Wahrung
Euro
AOREJU 0,25 % 176,56 € 0,23 % 122,41 TH ja EUR

Schweden mit einem 3,5 Mrd. Euro teuren
Konjunkturprogramm gegen. Neben Steu-
ersenkungen soll in die Infrastruktur des
Landes investiert werden.

Aktienkurse spiegeln Entwicklung wider
Die Abflachung der Wirtschaft zeigte sich
auch in den Aktienkursen. Ein Index, mit
den Anleger in die gesamte nordische
Region investieren kénnen, ist der MSCI
Nordic Countries. Dieser umfasst derzeit
74 Unternehmen aus Danemark, Finn-
land, Schweden und Norwegen, die un-
gefahr 85 Prozent der gesamten Markt-
kapitalisierung der Region abdecken. Die
groBten Werte sind Novo Nordisk (7,3
Prozent), Hennes & Mauritz (5,7 Prozent)
und Ericsson (5,3 Prozent). In diesem
Jahr bute der Index bisher etwa 13 Pro-
zent ein. Die Trendwende scheint jedoch
bereits erreicht zu sein. Auf Monatssicht
konnte der Index bereits wieder gut 10
Prozent zulegen. Auf Sicht von 10 Jahren
erzielte der MSCI Nordic Countries eine
Rendite von 4,89 Prozent p. a., der MSCI
All Country World schaffte im gleichen
Zeitraum nur 0,83 Prozent p. a.

Fur Anleger, die mittels ETF in diese Re-
gion investieren mochten, sieht das Ange-
bot derzeit leider Giberschaubar aus. Allein
der franzosische ETF-Anbieter Amundi
bietet einen ETF auf den MSCI Nordic
Countries (WKN: AOREJU) an. Der Index-
fonds ist swapbasiert und thesauriert die
Ertrage. Die Gesamtkostenquote betragt
0,25 Prozent. Es besteht keine Wahrungs-
absicherung gegenuber dem Euro.



Eine falre sache.

Handeln Sie Fonds
mit hoher
Ausfuhrungssicherheit.

Handeln Sie Fonds ohne Ausgabeaufschlag
und in bewahrter Market-Maker-Qualitat.
Damit sorgen wir dafiir, dass Sie von 8 bis
20 Uhr den bestmdoglichen Preis bekommen.
nd das zu einem besonders glinstigen und
en Transaktionsentgelt. Informieren
2r den besten Borsenplatz

leger.

O€

Die Privatanlegerborse.
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EDG-Studie weist ETF-Kritik zuruck

Eine Studie der European Derivatives Group (EDG) hat die Systemrisiken von ETFs unter die Lupe genommen. Die
Risiken werden insgesamt als sehr gering eingestuft. Die Einzelheiten der Studie werden beleuchtet.

Die European Derivatives Group (EDG)
stuft das vom Financial Stability Board
(FSB) beschriebene Systemrisiko bei ETFs
als ,insgesamt sehr gering“ ein. Und wenn
Uberhaupt, so betreffe dies nur ETFs, bei
denen die Liquiditat der Sicherheiten gerin-
ger sei als die der Basiswerte. Selbst in der
Finanzkrise 2007/2008 seien bei Anbietern
synthetischer ETFs keinerlei Liquiditatspro-
bleme bekannt geworden. Zu diesem Er-
gebnis kommt die Studie ,Unterschiede und
Gemeinsamkeiten borsennotierter, passiver
Investmentprodukte® von Prof. Dr. Lutz Jo-
hanning, Marc Becker und Mark Seeber in
Zusammenarbeit mit der Deutschen Bank,
die sich mit ETFs, ETCs, ETNs (ETPs) und
Zertifikaten beschaftigt. Untersucht wurden
in der Studie die rechtliche Struktur und die
fur die Produkte regularischen Anforderun-
gen, die Besicherung des Emittenten- und
Kontrahentenrisikos, die Replikation und
Replikationsgtite, der Bérsenhandel und die
Liquiditat sowie die Kosten, aufgegliedert in
rechtliche Struktur und Regulierung.

Grundsatzliche Unterschiede

Das Sondervermdgen von ETFs, das heif3t,
die Gesamtheit aller Anlagegelder, wird ge-
trennt vom Vermogen des Emittenten auf
einer Depotbank aufbewahrt und ist im In-
solvenzfall fir Glaubiger unantastbar. Somit
besteht wie bei aktiven Fonds kein direktes
Ausfallrisiko. Anders dagegen ist es bei
ETCs, ETNs sowie Zertifikaten. Sie gelten
als Inhaberschuldverschreibungen und un-
terliegen damit einem Emittentenrisiko, mit
dem Ergebnis, dass es im Falle einer Insol-
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venz des Anbieters zu einem zum Totalver-
lust kommen kann.

Sondervermdgen sind streng reguliert
Hinsichtlich der Regulierung fallen ETFs wie
aktive Fonds unter die OGAW-Richtlinie, die
auf europaischer Ebene fir Fonds hochste
einheitliche Standards beim Anlegerschutz
gewahrleistet. Damit verbunden sind Min-
destanforderungen an die Transparenz der
Produkte sowie an die offentlich zugangli-
chen Informationen. Kernelement des Anle-
gerschutzes ist jedoch die Begrenzung des
Anlageuniversums auf bestimmte Wertpa-
pierklassen und die Vorgabe einer bestimm-
ten Risikostreuung. Bei passiven Indexfonds,
die ohnehin schon breit gestreut sind, gilt
eine Maximalbegrenzung von 20 Prozent
fir einen Indexbestandteil, unter bestimmten
Bedingungen gilt die 35-Prozent-Grenze.

Hohe Regulierung auch bei ETCs

ETCs und ETNs unterliegen dem Schuldver-
schreibungsgesetz, in dem geklart ist, dass
die Bedingungen transparent formuliert sein
mussen. Das Wertpapierprospektgesetz und
die EU-Prospekthaftung regeln die Informati-
onsdarstellung in den Wertpapierprospekten.
Fir alle ETPs gilt das Wertpapierhandels-
gesetz. So missen Anleger bei ETNs und
ETCs in einem Produktinformationsblatt Giber
alle relevanten Eigenschaften des Papiers
aufgeklart werden. Bei Fonds allgemein,
darunter auch ETFs, gilt das sogenannte
KID. Im Gegensatz zum einfachen Produkt-
informationsblatt darf das Risiko nicht nur
beschrieben werden, sondern muss auch

durch einen synthetischen Rendite-Risiko-
Indikator dargestellt werden. Beim KID sind
zur besseren Vergleichbarkeit der Produkte
auch bestimmte Textbausteine vorgegeben.

Besicherung des Kontrahentenrisikos
Bei synthetischen ETFs mit Swapabsiche-
rung darf das Kontrahentenrisiko gemafn
den OGAW-Richtlinien die Obergrenze von
10 Prozent nicht Uberschreiten. Allerdings
wird dieser Wert selten erreicht. Bei den db
x-trackers beispielsweise betragt das Ma-
ximalrisiko 5 Prozent, im Schnitt liegt es je-
doch zwischen 1 und 3 Prozent. ,Somit ist
das verbleibende Ausfallrisiko sehr gering®,
schlussfolgert die Studie. Um dieses Risiko
noch weiter zu reduzieren, wiirden die Emit-
tenten groRtenteils Sicherheiten verlangen.
Danach muss der Swap-Kontrahent Sicher-
heiten hinterlegen, die zumindest den Wert
des Ausfallrisikos ausgleichen. Je nach Bo-
nitdt des Kontrahenten kann die Hohe der
Besicherung, die stets aktuell den Markt-
gegebenheiten angepasst wird, bis zu 130
Prozent betragen. Das Restrisiko besteht
nur darin, dass die hinterlegten Sicherheiten
in einem Extremfall binnen Stunden erheb-
lich an Wert verldren, so dass sie nicht mehr
den erforderlichen Wert erzielten. Da ETCs
und ETNs einem Bonitatsrisiko unterliegen,
sind 95 Prozent aller ETCs derart besichert,
15 Prozent physisch (insbesondere bei Edel-
metallen) und 80 Prozent mit Wertpapieren.
Ein Sicherheitstreuhander erhalt ein erstran-
giges Sicherungsrecht, so dass es im Insol-
venzfall verauRert wird. Bei ETNs sind 85
Prozent aller Produkte besichert.
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Replikationsgiite (Tracking Error)

Bei ETFs gibt es stets Abweichungen in
der Abbildung des jeweiligen Index. Die
Replikationsgtite hangt vom jeweiligen Tra-
cking Error ab. Je niedriger dieser ist, desto
besser die Replikationsgute, d. h. also die
exakte Abbildung des Index. Positive Ab-
weichungen kommen dem Anleger zugute
und sind daher irrelevant. Deshalb sollte
jeweils nur der sogenannte Down-Side-
Tracking-Error angegeben werden, in dem
lediglich die negativen Abweichungen vom
Index gemessen werden.

Handel und Liquiditat

Im Gegensatz zu Zertifikaten, bei denen
der Emittent die Preise stellt, kbnnen ETPs
ahnlich wie Aktien auch leerverkauft wer-
den, indem man arbitragiert und die Preis-
unterschiede der unterschiedlichen Markt-
teilnehmer ausnutzt. Grundsatzlich gilt: Je
liquider der Markt, desto geringer die Geld-
Brief-Spanne. Die Deutsche Borse ermittelt
die jeweilige Liquiditat der Produkte anhand
des Xetra-LiquiditatsmafRes (XLM). Je nied-
riger dieses ist, desto hoher die Liquiditat.
ETFs sind mit einem XLM-Mal} von 38,29
Basispunkten bei einem Ordervolumen
von 100.000 EUR die liquideste Anlage-
kategorie. XLM-Werte von uber 100 wer-
den gerade einmal bei 4 Prozent der ETFs
gemessen. Der liquideste ETF auf einen
Rentenindex weist sogar ein XLM-Maf3 von
gerade einmal 0,37 Basispunkten auf. Bei

ETCs betragt das durchschnittliche XLM-
MaR 77,66 Basispunkte.

Kosten

Bei ETPs fallen Kosten fir die Produktauf-
lage, Replikation und Absicherung an, die
meistens Uber jahrliche Managementge-
bihren abgedeckt werden. Bei ETFs wer-
den die Kosten durch die Gesamtkosten-
quote (TER) wiedergegeben, die neben
besagten Managementgebuhren auch
die Adminis-trationskosten beinhalten. Im
Gegensatz zu aktiv gemanagten Fonds
entfallen sowohl Ausgabeaufschlage von
im Schnitt 5 Prozent und Verwaltungs-
gebihren von rund 1,5 Prozent p. a.. Bei
Renten-ETFs betragt die durchschnittli-
che TER gerade einmal 0,15 Prozent, bei
Aktien-ETFs liegt sie bei 0,41 Prozent. Ver-
einzelt gibt es sogar Aktien-ETFs zu 0 bis
0,05 Prozent. ETFs auf Wahrungen kosten
im Schnitt 0,30 Prozent, bei ETNs werden
durchschnittlich 0,39 Prozent fallig. Teurer
dagegen sind Volatilitats-ETNs: Sie kosten
im Schnitt 0,90 Prozent. Bei ETCs liegen
die Gebihren zwischen 0,28 und 0,75 Pro-
zent. Deutlich héher sind die Gebuhren bei
Short-ETNs. Um die Gebuhren bei vollstan-
dig replizierenden ETPs niedrig zu halten,
leihen manche Emittenten auch ihre Wert-
papierbestande aus, um Leihgebihren zu
kassieren. Auch hier gelten in der Regel
die gleichen Sicherungsmechanismen wie
bei Swaps. Zudem wird auf beste Bonitat

geachtet und das Kontrahentenrisiko durch
Streuung auf mehrere Partner verteilt. Man-
che Emittenten wie db x-trackers verzichten
grundsatzlich auf die Wertpapierleihe.

Ausfallrisiko zu vernachlassigen

Aus diesen Studienergebnissen schluss-
folgern die Autoren, dass das von der FSB
beschriebene Ausfallrisiko nur bei syntheti-
schen ETFs gibt, ,deren Basiswerte liquider
sind als die hinterlegten Sicherheiten. Eine
Stichprobenauswertung von db x-trackers
ergab jedoch, dass die Liquiditat der Si-
cherheiten haufig eher groRer ist als die der
Basiswerte. So mussen bei db x-trackers
mindestens 30 verschiedene Wertpapiere
hinterlegt werden. Akzeptiert werden nur
Aktien aus OECD-Staaten, bei Anleihen
mussen diese Investmentgrade-Status be-
sitzen. ,Es erscheint somit nicht gerechtfer-
tigt, das vom FSB beschriebene System-
risiko so hoch zu veranschlagen, wie dies
in der offentlichen Diskussion teilweise ge-
schehen ist. Aus diesem Risiko kann auch
nicht pauschal die Schlussfolgerung gezo-
gen werden, dass synthetische ETFs durch
voll replizierende ETFs ersetzt werden
mussen. Anleger sollten sich aber tber die
Art der Replikation des ETF informieren, die
Qualitat der Wertpapiere bzw. Sicherheiten
beurteilen und die Vorziige einer syntheti-
schen Replikation gegen die damit verbun-
denen Risiken abwagen®, so das Fazit der
Autoren.

ANZEIGE

COMMERZBANK

Der MSCI Emerging Markets Index deckt insgesamt 21 aufstrebende Markte ab.

Emerging
Markets im
Blick.

Jetzt in den neuen
ComStage ETF auf den
MSCI Emerging Markets
| Index investieren.

ComStage ETFs auf WKN Pauschalgebiihr p.a.

MSCI Emerging Markets TRN ETF 127* 0,50 %
* Fondswahrung USD; Der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs),
die Satzung und die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der Commerzbank AG,
KaiserstraBe 16 (Kaiserplatz), 60311 Frankfurt am Main kostenlos erhaltlich. Bei ComStage ETF
handelt es sich um einen Luxemburger Investmentfonds (SICAV), der als Umbrella-Fonds den
Bestimmungen der europdischen Fondsregulierung beziiglich UCITS IV unterliegt. Der ComStage
ETF MSCI Emerging Markets TRN wird in keinster Weise von MSCI gesponsert, empfohlen, verkauft
oder beworben und MSCI iibernimmt keine Haftung in Bezug auf den Fonds oder dessen Index.

Ihr Kontakt zu uns:
www.comstage.de, E-Mail: info@comstage.de, Telefon: 069 136-43333

Gemeinsam mehr erreichen

Stage

Einfach - Transparent — Fair


http://www.comstage.de/Products/ProductDetails.aspx?p=156959946
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Ubergewichtungen vermeiden
durch Equal Weights Indizes

Nach Marktkapitalisierung gewichtete Indizes bergen Risiken. Es gibt dort oft eine Ubergewichtung von Sektoren oder
einzelner Unternehmen. Mit gleichgewichteten Indizes kénnen diese Ungleichgewichte vermieden werden.

In den bekannten Indizes erfolgt die Ge-
wichtung eines Unternehmens in der Re-
gel entsprechend der Marktkapitalisierung
und des
Markt verfigbaren Aktien des Unterneh-
mens. Dies fiihrt im Verlauf der Zeit dazu,
dass erfolgreiche Unternehmen mit hoher
Marktkapitalisierung (Blue-Chips) iberpro-
portional stark in den Borsenbarometern
vertreten sind. Dies hat natirlich Folgen
fir die Branchen- und Landeraufteilung in
den Indizes.

Free-Float, also den frei am

GroRe Unterschiede bei den Sektoren
Zwei Beispiele sollen dies verdeutlichen:
Beim Euro STOXX 50, der die wichtigsten
Unternehmen der Eurozone umfasst und
62,63 Prozent des Gesamtaktienmarktes
abdeckt, schwankt die Gewichtung zwi-
schen der starksten und der am niedrigs-
ten gewichteten Aktie aktuell (Stand: 31.
Oktober 2011) zwischen 6,1 Prozent und
0,5 Prozent. Am starksten vertreten ist im
Euro STOXX 50 der Mineraldlkonzern To-
tal mit 6,1 Prozent, gefolgt von Siemens
(4,7 Prozent) und dem Pharmakonzern
Sanofi (4,6 Prozent). Bekannte Unterneh-
men wie beispielsweise RWE oder Tele-
com ltalia sind mit 0,9 bzw. 0,6 Prozent im
Index vertreten. Im europaischen Leitindex
ist der Bankensektor mit 14,1 Prozent, der
Sektor Ol & Gas mit 10,4 Prozent und die
Telekommunikationsbranche mit 8,9 Pro-
zent gewichtet. Der Einzelhandel (1,8 Pro-
zent), Immobilien (1,0 Prozent), Medien
1,5 Prozent) und Grundstoffe (1,0 Prozent)
sind dagegen stark unterreprasentiert.

Auf die Landergewichtung achten

Hinsichtlich der Landergewichtung hat
Frankreich mit 35 Prozent das gréRte Ge-
wicht im Index, auf Deutschland entfallen
31,1 Prozent und auf Spanien 14,3 Pro-
zent, kleinere Lander wie Irland sind z. B.

_— —_—

gerade einmal mit 0,7 Prozent vertreten.
Ahnlich sieht das Bild auch beim STOXX
Europe 600 Index aus, der die 600 wich-
tigsten Unternehmen Europas abdeckt.

Mehr Diversifikation

Um solche Ungleichgewichte zu vermei-
den, kreierte der globale Indexanbieter
STOXX im Oktober vergangenen Jahres
eine gleichgewichtete Version des STOXX
Europe 600. Jeder der 600 Werte ist hier
mit einem Anteil von 0,166 Prozent im In-
dex vertreten. Indexanpassungen erfolgen
quartalsweise. Das fiihrte beispielsweise
bei Einfuhrung des Index vor einem Jahr
dazu, dass sich das Gewicht der Small-
Caps von gerade einmal 5 Prozent beim
klassischen STOXX Europe 600 auf 33

Equal Weight-ETFs auf europdische Aktienmarkte

Euro STOXX 50 Equal Weight Ossiam

STOXX Europe 600 Equal Weight Ossiam

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 21.11.2011
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Prozent beim gleichgewichteten Index er-
hohte. Im Gegenzug verminderte sich der
Blue-Chips-Anteil von 83 auf 33 Prozent.
Im April 2011 wurde ein aquivalentes Pro-
dukt auf den Euro STOXX 50 eingefiihrt,
bei dem jeder der 50 Werte mit 2 Prozent
gewichtet ist. Hier gibt es dann in der Fol-
ge leichte Verschiebungen hinsichtlich
der Branchen- und Landerverteilung, al-
lerdings weit geringer als bei dem breiter
aufgestellten STOXX Europe 60 Index. So
steigt beispielsweise der Anteil von Versi-
cherungsgesellschaften und Versorgern
auf jeweils 10 Prozent, der des Nahrungs-
mittelbereichs auf 6 Prozent. Die zuvor
niedriger gewichteten Sektoren profitieren
ebenfalls. So steigt der Einzelhandelsan-
teil von 1,8 auf 4 Prozent. Dagegen sinkt
der Anteil des OI- und Gas-Sektors von
10,4 auf 6 Prozent.

Gleichgewichtet via ETF investieren
Ende Juni legte Ossiam, die franzdsische
Tochtergesellschaft von Natixis, auf beide
Indizes jeweils einen ETF auf. Der Ossiam
ETF Euro STOXX 50 Equal Weight (WKN:
A1JH11) kostet eine jahrliche Verwaltungs-
vergutung von 0,30 Prozent. Beim Ossiam
ETF STOXX Europe 600 Equal Weight
(WKN: A1JH12) betragen die jahrlichen
Kosten 0,35 Prozent. Beide ETFs thesau-
rieren die Ertrage, die Indexabbildung er-
folgt iber Swaps. Gleichgewichtete Index-
konzepte sind eine gelungene Alternative
zu bestehenden nach Marktkapitalisierung
gewichteten Indizes.

Volumen Fonds-
in Mio. DAS Wihrun
Euro g
A1JH11 0,30 % 78,56 € 0,28 % 38,51 TH ja EUR
A1JH12 0,35 % 39,00€ 0,26 % 20,05 TH ja EUR
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ETFs helfen Anlegern weltweit, ihre Investmentziele zu erreichen. Sie sind
leistungsstarke Finanzinstrumente - wenn sie solide konstruiert sind.
Davon ist iShares Uberzeugt. Deshalb basieren alle ETFs von iShares auf
den folgenden Grundsétzen:

Wenn Sie einen Fonds halten, sollten Sie wissen, ob er auch halt
was er verspricht.

iShares veroffentlicht vollstandig und tagesaktuell alle im Fonds
enthaltenen Bestandteile.

ETF-Anteile einfach kaufen, einfach verkaufen.
Die hohe Liquiditat der iShares ETFs stellt eine kontinuierliche
Handelbarkeit sicher.

ETFs sollten mdglichst die Wertpapiere des Index enthalten.
iShares verfuigt mit 165 in Deutschland registrierten Fonds Uber das grofite
Angebot an physisch replizierenden ETFs.

]
ETFs sollten hochsten Qualitatsanspriichen gentigen. iS h a reS®
iShares kooperiert mit fihrenden Indexanbietern und Market Makern, um
besonders liquide und handelbare Produkte auf den Markt zu bringen.

iSh .de + 08942729 5858 - - o= =g un
oraresee Verlangen Sie die iShares Qualitit

BLACKROCK’

Der Anlagewert samtlicher iShares Fonds kann Schwankungen unterworfen sein und Anleger erhalten ihren Anlagebetrag maoglicherweise nicht zurtick. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher
Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung und bietet keine Garantie fiir einen Erfolg in der Zukunft. Anlagerisiken aus Kurs- und Wahrungsverlusten sowie aus erhdhter Volatilitat und Marktkonzentration kénnen
nicht ausgeschlossen werden. “iShares” ist eine eingetragene Marke der BlackRock Institutional Trust Company, N.A.© 2011 BlackRock Asset Management Deutschland AG. Sémtliche Rechte vorbehalten.


http://de.ishares.com/de/rc/
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Indexprodukte im Fokus

Hier stellen wir interessante Indexprodukte auf Sicht der nachsten 6 — 12 Monate vor.

iShares FTSE BRIC 50

weltweiten Konjunktureintribung nicht
vollig entziehen. In Rezessionszeiten
gehen auch dort die Exportquoten zu-
rick. Das spurten Anleger durch nach-
gebende Aktienkurse. Doch schon lange
gilt nicht mehr die alte Borsenweisheit:
bekommen die groRen Industrieldnder
Husten, bricht die Grippe in den Emer-
ging Markets aus. Die vier Lander verfi-
gen allesamt Uber grofRe Inlandsmarkte
mit einer wachsenden konsumierenden
Mittelschicht. Und wahrend die Industrie-
lander mit einer tiefgreifenden Verschul-
dungskrise konfrontiert sind, konnten
Lander wie Brasilien die Verschuldung
drastisch reduzieren. Angesichts dieser
Konstellation durften Schwellenlander
eher als Sieger aus der gegenwartigen
Krisensituation hervorgehen.

Index: FTSE BRIC 50

Anbieter:  iShares
Typ: ETF

WKN: AOMSAE
TER: 0,74 %
Kurs: 18,55 Euro

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 21.11.2011

FAZIT:
Mit dem iShares FTSE BRIC 50 kénnen
Anleger auf einen Zukunftsmarkt setzen

und von wieder anziehenden Kursen
profitieren. Hohere Wertschwankungen
in den Emerging Markets sind hier aber
mit in die Anlagestrategie einzuplanen.
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UBS Stoxx Global Rare Earth

Seltene Erden stecken in zahlreichen
Produkten wie Hybridfahrzeugen, Photo-
voltaik-Anlagen oder Windkraftanlagen.
Experten schatzen den Globalumsatz
der von den Metallen abhangigen Indust-
rien auf jahrlich 3,4 Billionen Euro. China
verfuigt mit einem Anteil von 97 Prozent
an der weltweiten Produktion Uber eine
Monopolstellung. Da China diese Metalle
dringend fir die Produktion von Waren
bendtigt, kiindigte das Land bereits im
vergangenen Jahr Exportquotenkiirzun-
gen an. Die ErschlieRung seltener Erden
in anderen Landern wie Russland, USA
oder Australien ist langwierig. Mit dem
neuen UBS-ETF auf den STOXX Glo-
bal Rare Earth Index (13 Unternehmen)
kénen Anleger glinstig in Unternehmen
dieses Segments investieren. Der ETF
kostet 0,62 Prozent pro Jahr.

Index: STOXX Global Rare Earth Index

Anbieter: UBS

Typ: ETF

WKN: A1JHNC
TER: 0,62 %
Kurs: 20,78 Euro

FAZIT:

Mit diesem ETF konnen Anleger erst-
mals kostengunstig via ETF an dem
Trend ,Seltene Erden® teilhaben. Es
bleibt allerdings Vorsicht geboten. Nach
einem Hype, den man mithehmen kann,

sollte man ruhig Gewinne mitnehmen.

db ETC Platinum

§ el BEE

Platin hat seit seinem Hoch im August
rund 15 Prozent verloren. Seit einem
Monat ist jedoch eine Trendumkehr zu
beobachten. Ahnlich wie bei Silber oder
Palladium ist der Preis einerseits an
den Goldpreis angelehnt, andererseits
ist das Edelmetall auch sehr konjunk-
turabhangig, denn zu 58 Prozent findet
Platin seine Anwendung im industriellen
Sektor, insbesondere beim Bau von Ka-
talysatoren. Der Platinpreis ist daher in
entscheidendem MaRe von der weite-
ren Entwicklung in der Automobilbran-
che abhangig. Interessant ist auch der
Fakt, dass Gold derzeit knapp 9 Prozent
héher bewertet wird als Platin. Langfris-
tig liegt der Preis fur eine Unze Platin
jedoch rund 40 Prozent tiber dem einer
Unze Gold. Hier kdnnten sich also lang-
fristig Chancen ergeben.

Index: Platinum (physisch)
Anbieter:  db ETC

Typ: ETC

WKN: A1EKOH

TER: 0,75 %

Kurs: 122,49 Euro

FAZIT:

Mittelfristig dirfte sich das Preisverhalt-
nis zwischen den beiden Edelmetallen
wieder einstellen. Anleger kénnen auf
diese Entwicklung setzen und mogliche
Kursriicksetzer infolge negativer Kon-
junkturdaten zum Einstieg nutzen.
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Individuelle Begleitung
fur ETF-Depots

Viele Anleger stellen sich derzeit die Frage, wie sie die Herausforderungen an den Anleihe- und Aktienmarkten meistern
kénnen. Dr. Markus Thomas erlautert, wie XENIX als Begleiter Anleger unterstutzt, ihre ETF-Depots auch in unsicheren

Borsenzeiten auf Kurs zu halten.

Viele ETF-Anleger wiinschen sich nicht
nur bei der Auswahl von ETFs Hilfestel-
lungen, sondern auch bei der Steuerung
ihres Depots. Die niedrigen Kosten von
ETFs und der Einsatz von ETFs fir ver-
schiedene Anlageklassen bieten Anlegern
gute Voraussetzungen fir einen langfris-
tigen Wertzuwachs, aber doch keinen
Schutz vor herben Rickschlagen, wie der
Sommer 2011 leider wieder einmal ge-
zeigt hat. XENIX bietet deshalb privaten
Anlegern die Mdglichkeit, ihr ETF-Depot
auf Honorarbasis begleiten zu lassen. An-
leger verantworten weiterhin die Transak-
tionen fir ihre ETFs bei einer Direktbank,
aber XENIX ist als ETF-Experte und Rat-
geber fiur die Depotsteuerung mit an Bord.
Der Umfang dieser Begleitung wird indi-
viduell ausgestaltet. Sie beinhaltet aber
immer einen monatlichen Depotcheck.

Ertragskraft und Risikostreuung

XENIX verfolgt als Depotbegleiter einen
vermogensverwaltenden Ansatz. Anleger
erhalten eine verstandliche und ertragsori-
entierte Anlagestrategie, die sie vollstan-
dig mit ETFs umsetzen kénnen. XENIX
setzt auf eine klassische Portfoliozusam-
mensetzung. Den Kern der Strategie bil-
den Qualitats-ETFs fir die Anlageklassen
Aktien, Anleihen und Geldmarkt. Beson-
deren Wert legt XENIX auf die durch ETFs
zu erzielenden Ertrage aus Zinskupons
und Dividendenzahlungen. Aktuell wird
dadurch je nach gewahltem Chancen-Ri-
siko-Profil fur ein ETF-Depot ein jahrlicher
Ertrag allein durch Zinsen und Dividenden
von 2,6 bis 4,0 Prozent angestrebt. Der
strategische Anteil an Aktien-ETFs fur die
betreuten ETF-Depots betragt meist 20
bis 50 Prozent, maximal aber 70 Prozent.
Eine sehr breite und ausgewogene Streu-
ung Uber unterschiedliche Anlageklassen
und Teilmarkte hat sich bewahrt. Bereits

mit finf oder sechs ETFs und Anlagebe-
tragen von 20.000 bis 30.000 Euro kann
ein vermogensverwaltendes Depot zu-
sammengestellt und begleitet werden.

Disziplin gewinnt

Je nach Kundenprofil wird definiert, wie
stark die tatsdchlichen Schwankungen
eines ETF-Depots sein dirfen, bevor es
zu Umschichtungen kommen soll. Als
Depotbegleiter berat XENIX nicht nur bei
der Strategie, sondern auch bei der dis-
ziplinierten Umsetzung der Anlageziele.
Studien belegen, dass Selbstentscheider
meist zu spat oder zu hektisch reagieren
und dabei nur einzelne ETF-Positionen im
Auge haben. XENIX steuert immer das
gesamte Portfolio. Ob die langfristigen
Ertragsziele eines ETF-Depots gefahr-
det sind, wird jeweils zum Monatsende
Uberpruft. Zeigt das trendfolgende Modell
zu starke Marktrisiken, wird das Portfolio
abgebremst, meist werden dann ein oder
zwei Aktien-ETFs voribergehend durch
einen Geldmarkt-ETF ersetzt. Fortgesetz-
te Verlustperioden fur gemischte ETF-De-
pots, die selbst bei einer lupenreinen An-
lagestrategie mit ETFs auftreten kdnnen,
sind auf diese Weise vermeidbar.

Aktuell Vorsicht

Ein breit gestreutes ETF-Depot mit 30
Prozent Aktien-ETFs (Westeuropa) und
70 Prozent Anleihen-ETFs (Euroland) hat-
te von Juni bis September 2011 — ohne
Depotbegleiter — viermal in Folge einen
Monatsverlust von circa 1 Prozent hin-
nehmen mussen, und insgesamt rund 4,2
Prozent an Wert eingebufRt. Ein Portfolio
ETFs fir Aktien (West-
europa) und 30 Prozent Anleihen-ETFs
(Euroland) hatte im gleichen Zeitraum
sogar 11,7 Prozent an Wert verloren. Un-
ser Portfolio-Radar signalisiert seit dem

mit 70 Prozent

1. August 2011 eine Reduzierung des
Anteils an Aktien-ETFs auf rund 10 bis 15
Prozent. Trotz der Kurserholung an den
Aktienmarkten im Oktober 2011 halten wir
aktuell bei den von uns begleiteten ETF-
Depots an einer vorsichtigen und defensi-
ven Positionierung fest.

Die Aufteilung eines Depots auf verschie-
dene Anlageklassen mit ETFs ist fur den
langfristigen Erfolg maRgeblich, doch mit-
tels eines Depotbegleiters und durch sys-
tematische Anpassungen kdénnen ETF-
Anleger ihr Risiko besser kontrollieren
und stabilere Anlageergebnisse erzielen.
Die personliche Begleitung eines ETF-
Depots durch XENIX ist kostenglinstiger
als eine klassische Vermdgensverwaltung
und individueller als jeder vermogensver-
waltende Mischfonds.

o Kontakt zu XENIX

Dr. Markus Thomas
Geschaftsfiihrer XENIX
www.xenix.eu

Telefon: 030 / 85 40 98 00
E-Mail: m.thomas@xenix.eu
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Der monatliche Indexkommentar zu den EXtra ETF

Indizes.

ﬂ EXtra ETF Defensiv Index

Der Index zeichnet sich durch einen hohen Rentenanteil von 60 Prozent aus. Da-
bei werden 2/3 des Rentenanteils in europaische Staatsanleihen bzw. deutsche
Pfandbriefe investiert. Der Rest ist auf europaische Unternehmensanleihen und
globale, inflationsgesicherte Renten-ETFs aufgeteilt. Der Aktienanteil fallt mit 15
Prozent defensiv aus. Zur Diversifikation werden 5 Prozent Immobilien-REITs
und 5 Prozent Rohstoffe beigemischt. 15 Prozent des Portfolios werden in den
Geldmarkt investiert.

- 1,00 % (ifd. Jahr)

Q EXtra ETF Balance Index

Der Index ist ausgewogen gewichtet. Der Aktienanteil betragt 35 Prozent und teilt
sich mit jeweils 10 Prozent auf die Markte Europa, USA und Emerging Markets
auf, 5 Prozent werden in japanische Aktien investiert. Der Rentenanteil des Port-
folios betragt 30 Prozent und wird in Unternehmensanleihen (10 Prozent) und
deutsche Pfandbriefe (20 Prozent) investiert. In die alternativen Anlageklassen
Immobilien und Rohstoffe werden je 10 Prozent investiert, ein Wahrungs-ETF
und ein Geldmarkt-ETF sind mit 5 bzw. 10 Prozent gewichtet.

- 5,60 % (ifd. Jahr)
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a EXtra ETF Wachstum Index

Der Index zeichnet sich durch einen hohen Aktienanteil (60 Prozent) aus, wel-
cher wie folgt auf die globalen Aktienmarkte aufgeteilt wird: Europa (15 Prozent),
USA (15 Prozent), Emerging Markets (15 Prozent), Japan (8 Prozent), Pazifik
ex-Japan (7 Prozent). Der Rentenanteil fallt mit 10 Prozent eher gering aus (je-
weils 5 Prozent in européische Staatsanleihen und Unternehmensanleihen). Im-
mobilien und Rohstoffe sind jeweils mit 10 Prozent und Wahrungen mit 5 Prozent
gewichtet. Der Geldmarkt ist ebenfalls mit 5 Prozent im Portfolio vertreten.

- 10,29 % (ifd. Jahr)

Indexbestandteile der EXtra ETF Indizes

iShares MSCI Europe Aktien AOM5X2 0,35 %
iShares NIKKEI 225 Aktien AQHO08D 0,50 %
db x-trackers MSCI USA Aktien DBX1MU 0,30 %
db x-trackers MSCI Emerging Markets Aktien DBX1EM 0,65 %
Lyxor ETF MSCI AC Asia-Pacific ex-Japan Aktien LYX0AB 0,65 %
Lyxor ETF EuroMTS Global Renten AOB9ED 0,17 %
iShares Global Inflation-Linked Bond Renten AORFED 0,25 %
iShares EUR Corporate Bond Renten 251124 0,20 %
iShares eb.rexx Jumbo Pfandbriefe (DE) Renten 263526 0,09 %
iShares FTSE EPRA/NAREIT Developed Property Immobilien AOLGQL 0,59 %
db x-trackers Liquid Commaodity OY Balanced Rohstoffe DBX1LC 0,55 %
db x-trackers Currency Returns ETF Devisen DBX1AZ 0,30 %
db x-trackers EONIA Total Return Geldmarkt DBXO0AN 0,15 %

Quelle: EXtra-Magazin, Stand 21.11.2011 * = Ausschttend (die Ausschittung ist nicht beriicksichtigt)
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Eine Strategie, drei Welten

Die EXtra ETF Indizes sind via HVB Open End Index-Zertifikate investierbar.

Anfang 2010 haben wir im EXtra-Magazin ETF-Musterportfolios veréffentlicht. Zum Jahresende wurden fir
diese passive Anlagestrategie drei Indizes entwickelt. Diese Indizes sind jetzt flr jeden investierbar.

EXtra ETF Defensiv Index

Der Index eignet sich fur sicherheitsorien-
tierte Anleger. Der hohe Anteil an festver-
zinslichen Wertpapieren (Renten) sorgt
fur Stabilitat. Der geringe Anteil an Aktien,
Immobilien und Rohstoffen erdffnet den-
noch zusatzliche Renditechancen.

Aufteilung der Anlageklassen

 Aktien

. Renten

Il immobilien

M Rohstoffe
Geldmarkt

EXtra ETF Balance Index

Der Index eignet sich fir Anleger, die
Wert auf eine ausgewogene Verteilung ih-
res VVermdgens legen. Aktien und Renten
sind ausgewogen gewichtet. Investments
in Immobilien, Rohstoffe und Wahrungen
erdffnen zusatzliche Renditechancen.

Aufteilung der Anlageklassen

M Aktien

H Renten

Il immobilien

M Rohstoffe
Waihrungen
Geldmarkt

EXtra ETF Wachstum Index

Der Index eignet sich fur Anleger mit ei-
nem langen Anlagehorizont. Der hohe Ak-
tienanteil fihrt zu hohen Schwankungen,
bietet allerdings auch groRe Renditechan-
cen. Immobilien, Renten, Rohstoffe und
Wahrungen sind hier eher untergewichtet.

Aufteilung der Anlageklassen

B Aktien

I Renten

Il immobilien

B Rohstoffe
Wadhrungen
Geldmarkt

Stammdaten & Kennzahlen: Stammdaten & Kennzahlen: Stammdaten & Kennzahlen:

WKN des Index: A1THT3F
Reuters Kennzeichen: .UCINOO14
Kostenquote der ETFs: 0,23 % p.a.
Entwicklung 2009: 11,44 %
Entwicklung 2010: 5,41 %
Entwicklung 2011: - 1,00 %

WKN des Index: A1HT3G
Reuters Kennzeichen: .UCINO0015
Kostenquote der ETFs: 0,34 % p.a.
Entwicklung 2009: 21,65 %
Entwicklung 2010: 10,03 %
Entwicklung 2011: -5,60 %

WKN des Index: A1HT3H
Reuters Kennzeichen: .UCINOO16
Kostenquote der ETFs: 0,44 % p.a.
Entwicklung 2009: 31,70 %
Entwicklung 2010: 13,53 %
Entwicklung 2011: -10,29 %

Stand: 21.11.2011, Ausfiihrliche Informationen zu den EXtra ETF Indizes finden Sie unter www.extra-funds.de/investieren. Die Performancedaten stammen aus vertrauenswiir-
digen Quellen (2009: Rickrechnung der Strategie, 2010: Live-Musterdepot im Magazin, 2011: Indexberechnungsstelle).

Die EXtra ETF Indizes sind iiber folgende HVB Open End Index-Zertifikate investierb.

oo e [ [

UniCredit Bank

EXtra ETF Defensiv (Performance-) Index
EXtra ETF Balance (Performance-) Index
EXtra ETF Wachstum (Performance-) Index
Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 21.11.2011

UniCredit Bank
UniCredit Bank

HV5EXD 0,90 % 9,85€
HV5EXB 0,90 % 9,38 €
HVSEXW 0,90 % 8,93 €

=broker. [BEIbank]

Die DirektAnlage Bank

s broker.

Die DirekiAnlage Bank

= broker. [JXEbank]

Die DirekiAniage Bank

Indexzertifikat
Indexzertifikat EUR
Indexzertifikat EUR

Die Isarvest GmbH ist die Muttergesellschaft der EXtravest GmbH, die das EXtra-Magazin veroéffentlicht. Die Isarvest erhalt als Indexsponsor der EXtra ETF Indizes eine
regelmaRige Vergltung, die aus der Managementgebihr der Indexzertifikate entnommen wird. Bei den Index-Zertifikaten handelt es sich um Inhaberschuldverschrei-
bungen der UniCredit Bank AG. Im Falle einer Insolvenz des Emittenten droht ein Totalverlust des investierten Kapitals. Bitte lesen Sie vor einer Investition die offiziellen
Verkaufsdokumente (Verkaufsprospekt), die Sie unter www.etf-portfolioindex.de herunterladen kénnen.
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Risikomanagement mit Trendfolge-
system — neue Strategie am Markt

Mit ihrer neu gegriindeten AD-VANEMICS bringen die ETF-Spezialisten Marc Sattler und Thorsten Winkler ein neues ETF-
Dachfondskonzept auf den Markt. Das System bestimmt dabei die Trendrichtung, die Trendintensitat und das Trendrisiko. Ob
das Konzept wirklich erfolgreich ist, miissen die Profis in der Zukunft beweisen.

Ein ETF soll die Wertentwicklung eines In-
dex mdglichst genau abbilden. Diese An-
forderung wird von den meisten ETFs sehr
gut erfiillt. Daneben machen Eigenschaf-
ten wie die niedrige Gebuhrenstruktur und
der flexible Bérsenhandel ETFs zu einem
attraktiven Werkzeug, um effizient in gan-
ze Markte zu investieren. Allerdings leisten
ETFs keine Hilfe bei der Entscheidung,
wann und in welche Méarkte investiert wer-
den sollte. Eine passive Anlagestrategie,
also kaufen und liegen lassen, kann ins-
besondere in Krisenzeiten sehr risikoreich
sein. So stand bei Investoren, die Anfang
August einen DAX-ETF erworben hatten,
zum Monatsende ein Wertverlust von Uber
16 Prozent in den Bichern.

Strategien zur Verlustvermeidung
Strategien, um derartige Verluste zu ver-
meiden, werden im Management des AD-
VANEMICS ETF-DACHFONDS verfolgt.
Ziel ist es, risikokontrolliert mit ETFs in die
attraktivsten Markte zu investieren. Dabei
Ubernimmt das speziell entwickelte Trend-
managementsystem INDEXPICKING die
technische Marktanalyse der globalen Ka-
pitalmarktindizes.

Im Gegensatz zu klassischen Trendfol-
gesystemen liegt der Fokus bei diesem
System auf der friihzeitigen Erkennung
von Trendwechseln sowie der Identifikati-
on von Trendrisiken. Bei der Analyse der
Markttechnik werden mittels mathemati-
scher und statistischer Regeln Indikatoren

berechnet, die ausschlieRlich auf histori-
schen Marktpreisdaten der Kapitalmarkt-
indizes verschiedener Anlageklassen wie
Aktien, Renten und Rohstoffe basieren. Mit
Hilfe der Indikatoren und deren Kombina-
tion werden Trendrichtung, Trendintensitat
und Trendrisiko der Indizes bestimmt und
daraus Signale fir Handelsstrategien ab-
geleitet. Somit sollen auch die Schwachen
der klassischen Trendfolgemodelle, Sig-
nalhdufung in Seitwartsmarkten und eine
zu langsame Reaktionsgeschwindigkeit in
turbulenten Marktphasen, vermieden wer-
den Darliber hinaus erfolgt eine relative
Attraktivitatsbewertung der Anlageklassen.
Nach der Marktanalyse werden mittels ei-
ner qualitativen Analyse ETFs selektiert,
die sich fur die Umsetzung der Investment-
strategie am besten eignen. Dabei stehen
Kriterien wie Liquiditdt und Handelbarkeit
im Vordergrund.

Neues ETF-Dachfondskonzept
Basierend auf dem Trendfolgesystem

Ubersicht der ADVANEMICS ETF-Dachfonds - Tranchen

AD-Vanemics ETF-Dachfonds S A1JD7U
AD-Vanemics ETF-Dachfonds V A1JD7T
AD-Vanemics ETF-Dachfonds | A1JD7V

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 21.11.2011
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25Euro 1,40 % 24,93 €
bis zu 5 % 25 Euro 1,20 % 2493 €
- 50.000 Euro 1,00 % 25,00 €

erfolgt im AD-VANEMICS ETF-DACH-
FONDS eine dynamische Steuerung der
Investitionsquote fur verschiedene Anlage-
klassen. Dabei kann die Investitionsquote
fir die Anlageklassen flexibel zwischen 0
und 100 Prozent gesteuert werden, und
somit im Zeitablauf schnell an die aktuel-
len Markttrends angepasst werden. Der
Investmentprozess zielt auf die risikokon-
trollierte systematische Vereinnahmung
von Marktrisikopramien ab. Als Renditeziel
wird fur einen Borsenzyklus eine Rendite
von jahrlich mindestens 3 Prozent Uber
dem risikolosen Zinsniveau angestrebt.

Tagliche Risikokontrolle

Die Risikokontrolle erfolgt téglich auf Ba-
sis der Handelssignale. Dabei soll das
Drawdown-Risiko auf maximal 10 Prozent
begrenzt werden. Die Fokussierung auf ein
striktes Risikomanagement wurde bei der
Gestaltung der Gebiihrenstruktur ebenfalls
beriicksichtigt. So sorgt eine High-Water-
mark dafirr, dass das Fondsmanagement
erst von einer positiven Wertentwicklung
profitiert, nachdem etwaige Wertverluste
aus der Vergangenheit vollstandig ausge-
glichen worden sind. Den ETF-Dachfonds
gibt es in verschiedenen Gebihrenklas-
sen. Eine Ubersicht der verfiigbaren Pro-
dukte ist in der Tabelle dargestellt.
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Anlagelosungen auf ETF-Basis

In den vergangenen Monaten sind immer mehr ETF-Anlageldsungen auf den Markt gekommen. In die-
ser Rubrik méchten wir Innen diese Produkte kiinftig naher vorstellen.

1 Mo-

nat

te ausgewahlter in Deutschland verfi er ETF-Anlageldsungen

Perf.
Fee

Kosten

Fondsname p.a.

Strategie

AD-VANEMICS ETF-Dachfonds (S) Advanced Dynamic A Trendfolge A1JD7U 2493 1,40% 15 % (HR) EUR -
ARERO - Der Weltfonds Prof. Weber GmbH passiv gemanagt DWSO0R4 124,06 0,45 % - EUR 161,10 -0,39 -10,02
ARTUS Europa Core Satelliten ARTUS Direct Invest Trendfolge AOM2H1 4436 1,80 % - EUR 11,70 -1,11  -10,24
ARTUS Global Selection ARTUS Direct Invest Trendfolge AOM2HO 40,56 1,80 % - EUR 11,20 0,35 -19,15
ARTUS Welt Core Satelliten ARTUS Direct Invest Trendfolge 532143 41,47 1,80 % - EUR 9,57 -1,38  -11,37
Assenagon Trend EM 75 (P) Assenagon Trendfolge A1CXTJ 49,24 1,60 % - EUR 61,10 0,18 -
Assenagon Trend Sektor 80 (P) Assenagon Trendfolge AOYH7K 46,25 1,30 % - EUR 30,80 0,04 -
BV Global Balance BV & P Vermdgen aktiv gemanagt AOMVXF 94,06 1,25% - EUR 24,95 -0,14 -5,47
dbx Portfolio Total Return db x-trackers passiv gemanagt DBX0BT 129,64 0,72% - EUR 87,94 0,87 -6,45
CS IndexSelection Income Oriented Credit Suisse AM aktiv gemanagt AQYBLJ 100,79 1,10 % - EUR 6,40 - -5,89
CS IndexSelection Balanced Credit Suisse AM aktiv gemanagt AOQYBLC 100,68 1,20 % - EUR 4,50 - -8,36
CS IndexSelection Capial Gains Oriented Credit Suisse AM aktiv gemanagt AOQYBLF 99,09 1,30 % - EUR 4,69 - -11,89
DSC Constant Profit Global Dr. Seibold Capital aktiv gemanagt AOM13T 63,86 2,00 % - EUR 6,14 -5,27  -29,71
ETF-Dachfonds (P) Veritas aktiv gemanagt 556167 12,03 150% 15% (HR) EUR 424,00 1,09 -15,52
ETF-Dachfonds Aktien Veritas aktiv gemanagt 556168 10,58 1,50% 15 % (HR) EUR 4,10 0,86 -16,76
ETF-Dachfonds Renten Veritas aktiv gemanagt 556169 11,26 075% 15 % (HR) EUR 2,67 1,72 2,39
ETF-Dachfonds Emerg. Markets +Money Veritas aktiv gemanagt 976332 19,27 1,50 % 15 % (HR) EUR 5,63 -0,16 -9,83
ETF-Dachfonds Quant Veritas aktiv gemanagt 556162 27,63 1,50 % 15 % (HR) EUR 1,23 -0,07  -11,36
EXtra ETF Defensiv Indexzert. Isarvest passiv HV5EXD 9,85 0,90 % - EUR - - -1,00
EXtra ETF Balance Indexzert. Isarvest passiv HV5EXB 9,38 0,90 % - EUR - - -5,60
EXtra ETF Wachstum Indexzert. Isarvest passiv HV5EXW 8,93 0,90 % - EUR - - -10,29
ETF-Portfolio Global Veritas Weltportfolio (BIP) AOMKQK 9,44 0,89 % - EUR 30,30 1,83  -14,42
Gerling Portfolio Multi ETF-Strategie =~ AmpegaGerling aktiv gemanagt AONGJ6 18,52 1,00 % - EUR 10,93 0,16 -6,98
Gerling Portfolio Global ETF AmpegaGerling passiv gemanagt 984735 14,63 1,00 % - EUR 21,80 0,90 -13,59
IndexTrend Europa Control AVANA Invest Trendfolge AORHDC 110,09 0,60 % 15 % (HW) EUR 31,80 0,20 6,38
IndexTrend Europa Dynamic AVANA Invest Trendfolge AORHDB 11456 1,20% 15 % (HW) EUR 26,72 -2,57 -9,87
IndexTrend Emerging Markets AVANA Invest Trendfolge AORGWN 90,66 1,20 % 15 % (HW) EUR 15,07 -0,11 -11,31
IndexTrend Commodities AVANA Invest Trendfolge AORGWR 87,24 120% 15 % (HW) EUR 1,89 0,05 -10,15
PAM-KS Index Flex P.A.M., Hamburg aktiv gemanagt A0Q92X 108,85 150% 10 % (HR) EUR 12,00 0,13 -7,12

Quelle: www.extra-funds.de, Stand 21.11.2011. Alle Angaben ohne Gewahr.

geriet der Euro STOXX 50 Index, der seit Jahresbeginn knapp
21 Prozent verloren hat. Hauptverlierer in den jeweiligen Portfo-

0 Kommentar zu den EXtra ETF Indizes

Die EU-Schuldenkrise sowie der Abwartstrend an den Bérsen
blieb auch bei den EXtra ETF-Indizes nicht ohne Auswirkun-
gen. Die breite Diversifikation Uber alle Assetklassen hinweg
machte sich jedoch bezahlt. So behauptete sich der EXtra
ETF Defensiv seit Jahresbeginn dank eines 60-prozentigen
Rentenanteils mit einer Rendite von -1,00 Prozent bei einer
Volatilitdt von gerade einmal 4,1 Prozent relativ gut. Aufgrund
des hoheren Aktienanteils der offensiver ausgerichteten Port-
folios buRten der EXtra ETF Balance Index 5,60 Prozent (Vola:
10,3 Prozent) und der EXtra ETF Wachstum um 10,29 Prozent
(Vola: 14,1 Prozent) ein. Zum Vergleich: Im gleichen Zeitraum
verlor der DAX Index mehr als 15 Prozent. Starker unter Druck

lios waren die Aktien-ETFs. Der MSCI Emerging Markets verlor
15,88 Prozent, der Nikke 225 15,62 Prozent, der MSCI AC Asia-
Pacific ex Japan Index 14,60 Prozent sowie der MSCI Europe
knapp 11 Prozent.

Den hochsten Beitrag zur Abfederung der Verluste an den Akti-
enmarkten konnte dagegen der iShares Global Inflations Limi-
ted Bond mit +9,75 Prozent erwirtschaften. Auch andere Anlei-
hen wie der iBoxx EUR Corporate Bond Index (+2,74 Prozent),
oder der eb.rexx Jumbo Pfandbriefe Index (+2,58 Prozent)
konnten zulegen. Geldmarkt-ETFs boten zwar wenig Rendite,
aber erhéhten dafir die Stabilitat im Portfolio.

Ausfiihrliche Informationen zu den ETF-Anlagelésungen finden Sie unter www.extra-funds.de/investieren

SEITE 21 XX DEZEMBER 2011
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Kupfer — 12.000 Jahre p

Metallgeschichte

e
e

[NANCY

Phylax Financial Innovations berat Kunden bei Absicherungs- und Absolute-Return-Strategien unter Einsatz von ETFs und ETCs.
Phylax kooperiert mit dem EXtra-Magazin. Aus der Kooperation entstand das einzigartige Angebot der ETF-Handelssignale, auf
deren Basis die Phylax-Extra-Indizes berechnet und monatlich im Magazin publiziert werden.

Zu den Industriemetallen zahlen beispiels-
weise Kupfer, Aluminium, Zink und Nickel.
Kupfer ist eines der wichtigsten Metalle
der Vergangenheit sowie der Gegenwart
und mit hoher Wahrscheinlichkeit auch
der Zukunft. Es lohnt, gleich ob mit Inves-
titions- oder reinem Trading-Hintergrund,
sich mit diesem Rohstoff zu beschaftigen
und einige Besonderheiten zu verstehen.

Eine lange Geschichte ...

Kupfer wird als das erste Metall der
Menschheit bezeichnet und wurde nach-
weislich schon vor tber 10.000 Jahren
abgebaut. Wie umfassend mit Kupfer
damals bereits gearbeitet wurde, zeigt
die Tatsache, dass die Epoche zwischen
der Bronzezeit und der Jungsteinzeit als
Kupfersteinzeit bezeichnet wird (etwa 5.
bis 3. Jahrtausend v. Chr.). Vom heutigen
Bulgarien bis nach Jordanien und in die
westlicheren Teile des rémischen Reichs
wurde das Metall abgebaut. Darlber hi-
naus auch im damals aus unserer Per-
spektive noch unbekannten Stidamerika.
Selbst Kupferlegierungen wie Messing
und Bronze konnten bereits produziert

werden. Das rémische Reich war mit ge-
schatzten 15.000 Tonnen jahrlich der groR-
te Produzent der damaligen Zeit.

... bis in die Gegenwart

Kupfer ist eigentlich auf allen Kontinenten
zu finden. Zu den grofiten Forderlandern
von Kupfererzen gehdren heute Chile, die
USA, Peru, China und Australien. Kupfer
ist ein sehr wichtiges Industriemetall, da
es in unseren Produktionsprozessen viel-
seitig verwendet wird. Der Preis ist daher
auch stark konjunkturabhangig. Bei Un-
tersuchung der Angebots- und der Nach-
fragelénder fallt sofort auf, dass China
einerseits zu den gréBten Produzenten
und andererseits zu den gréten Impor-
teuren gehort. Dies verdeutlicht, da China
eine der Lokomotiven der Weltwirtschaft
ist, unzweifelhaft die Konjunktursensitivi-
tat des Kupferpreises. Der Preis ist in der
letzten Zeit im Mittel stark angestiegen.
Mit einer Fortsetzung des Trends wird
auch weiter gerechnet, was beispielswei-
se dadurch belegt werden kann, dass der
grolte Kupferproduzent Chinas, Jiangxi
Copper, seine Kapazitaten in den nachs-

ten funf Jahren von 900.000 Tonnen auf
1,5 Millionen Tonnen zu erhéhen plant.

Ob im Bausektor, in der Elektrotechnik,
in der Transporttechnik oder auch in der
Computertechnik — Kupfer findet sich fast
Uberall. Mit einer langfristigen Verknap-
pung kann insbesondere aus zwei Griin-
den aber nicht gerechnet werden: Zum
einen werden von Jahr zu Jahr die Pro-
duktionskapazitdten rund um den Globus
vergroRert, zum anderen ist das Metall re-
cyclebar. Schon heute wird rund die Halfte
des Bedarfs in Deutschland durch Recy-
cling gedeckt und die Verfahren werden
stetig verbessert.

Uber ETCs ist es fiir Anleger ein Leichtes,
an der Wertentwicklung von Kupfer zu par-
tizipieren. Die Phylax-EXtra-Handelssigna-
le kbnnen dabei helfen, diesen Markt sowie
bis zu neun weitere Rohstoffe und zehn
weitere Aktienmarkte im Auge zu behalten.

Die Phylax DJ-UBS Copper Sub-Index seit Dezember 2009
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Seit 2010 berechnet die Phylax Financial In-
novations fir das EXtra-Magazin Handels-
signale fiir die wichtigsten zehn Aktien- und
Rohstoffmarkte. Die Umsetzung der Signale
erfolgt zudem in den folgenden Indizes.

Phylax-EXtra-Aktien Index (Stand 21.11.2011)

Anbieter: Phylax Financial Innovations
2010: 9,59 %
2011: 0,21 %
[ PhyacExta onso ndos suna 11201 |
Anbieter: Phylax Financial Innovations
2010: 16,49 %

2011: 2,60 %



Rohstoffe | Wahrungen | Themen-ETFs

www.etfsecurities.com

ETF Securities ist ein fuhrender, unabhangiger Anbieter von Exchange Traded Products,
spezialisiert auf Rohstoffe, Wahrungen und Aktienthemen wie Bergbau, Infrastruktur
und Bodenschatze. Unser Fokus ist liquide, transparente Investmentlésungen zu
entwickeln, die an den globalen Bérsenplatzen handelbar sind.

Weitere Informationen erhalten Sie unter +44 (0)20 7448 4330

ETF Securities (UK) Limited unterliegt der Aufsicht der UK Financial Services Authority (538634).


http://www.etfsecurities.com/de/welcome.asp
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ETF-Risiken? Szenarien eines
Sicherungssystems

Die zunehmende Kritik an ETFs unter Hinweis auf mogliche Risiken fir Anleger erweist sich bei genauerer Betrachtung als
Verunsicherung. Worst-Case-Szenarien zeigen: Ein ausgefeiltes Risikomanagement sorgt fir héchstmaogliche Sicherheit.

ETFs sind ein einfaches, transparentes und
zudem &uBerst sicheres Investment. Doch
kaum, dass sie ihren festen Platz im Asset
Management erobert haben, fiihlen sich
Kritiker, zum Teil berechtigt, berufen, auf Ri-
siken wie Wertpapierleihe oder Kontrahen-
tenrisiko und weitere potenzielle Gefahren
hinzuweisen. Sie seien ,zu komplex“, heifst
es oft, ,zu risikoreich” oder sogar ,fur Privat-
anleger vielfach ungeeignet®. Damit entsteht
schnell der Eindruck, es handele sich um ein
riskantes Produkt. Natirlich beanspruchen
ETFs nicht, vollkommen risikofrei zu sein.
Kein Investment kann das sein. Vielmehr
geht es um die Frage, von welchen Risiken
die Rede ist, wie relevant sie Giberhaupt sind
und welche Sicherheitssysteme im Notfall
greifen. Dies nehmen wir zum Anlass, die
wesentlichen Risiken im Folgenden naher
zu beleuchten.

Transparenz auf einen Blick

+Warnungen vor Risiken bei ETFs missen
stets im rechten Licht gesehen werden®,
sagt Florian Schops, Produktspezialist bei
ETFlab, und wirft zunéchst einen verglei-
chenden Blick auf aktiv gemanagte Invest-

""\'\_\* .
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mentfonds generell: ,Wenn diese Zertifika-
te, Optionssscheine oder Futures enthalten
durfen, also einen gehorigen Anteil an Posi-
tionen mit Kontrahentenrisiko, dann ist das
durchaus so gewollt, da diese Anlagen den
Investoren in erster Linie Rendite bringen sol-
len. Gleichzeitig ist das potenzielle Risiko ho-
her als bei einem ETF, der Swaps zur Nach-
bildung einsetzt, da bei ETFs allein schon die
Transparenz daflr sorgt, dass diese Risiken
sichtbar und quantifizierbar werden.”

Von der Zuordnung her ist damit eines der
ETF-spezifischen Risiken genannt, die sich
auf dessen rechtliche Konstruktion und Ge-
schaftsprozesse beziehen. Hierzu gehoren
der mogliche Ausfall einer Kapitalanlagege-
sellschaft, die Wertpapierleihe oder Gegen-
parteirisiken bei Swaps. Mit externen Risiken
wie Marktschwankungen, Indexkonstruktio-
nen oder Einflissen durch den Gesetzgeber
haben sie nichts zu tun.

Relative Risiken

Begrifflich stellen Risiken eine rein ab-
strakte, potenzielle Gefahr dar, die sich
unter bestimmten Umstanden theoretisch

realisieren kann. Wichtig ist eben nur, dass
sie transparent und kalkulierbar ist. Was
etwa die Ausfallwahrscheinlichkeit eines
Emittenten oder Staates angeht, so bie-
ten Rating-Agenturen eine berechenbare
Grundlage. Bei einer Bewertung mit AAA,
beispielsweise fur Deutschland, betragt
die rechnerische Ausfallwahrscheinlichkeit
0,01 Prozent. Also auf Jahresbasis gese-
hen einmal in 10.000 Jahren. Bei ETF-An-
bietern wie db x-trackers, Lyxor, ComStage
oder ETFlab liegen die Werte zwischen
0,028 und 0,05 Prozent. Daran zeigt sich
die aulRerst geringe Wahrscheinlichkeit ei-
nes Ausfalls.

Sondervermoégen geschiitzt

ETF-Investments zeichnen sich dadurch
aus, dass sie als Sondervermégen Insol-
venzschutz genieRen. Die Frage, was pas-
siert, wenn der Anbieter bzw. die Bank ent-
gegen aller Erwartung dennoch ausfallen
sollte, ist schnell beantwortet: Der Inves-
tor wirde auch dann nicht leer ausgehen.
Im ausgefeilten ETF-Risikomanagement
greifen notfalls weitere Risikobegrenzer,
wie Florian Schops an einem Worst-Case-
Szenario darstellt. ,Angenommen, unser
Mutterkonzern, die DekaBank, wirde ge-
maf Rating mit 0,032 Prozent Wahrschein-
lichkeit ausfallen, so ware die Depotbank
gesetzlich verpflichtet, eine KAG zu finden,
die den Fonds auf die gleiche Art weiter-
fuhrt. Bei 16 ETF-Anbietern in Deutsch-
land stehen die Chancen gut. Findet sich
dennoch keine, so tritt die nachste Stufe
in Kraft: Das Sondervermdgen wird abge-
wickelt, sprich am Markt verduRert. Jeder
Anteilseigner bekommt dann seinen jewei-
ligen Anteil ausgezahlt.“ Somit ware kein
Schaden entstanden — es sei denn, es
musste unter extrem negativen Marktein-
flissen mit Teilverlusten verkauft werden.
Schdps nennt hierbei eine errechnete
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Wahrscheinlichkeit von 0,0064 Prozent.
Von Totalverlust kann somit keine Rede
sein.

Wertpapierleihe mit Ubersicherung

Die Wertpapierleihe verbessert die Per-
formance eines ETF. Und zwar mit Leih-
geblhren, die als Zusatzertrage in den
Fonds einflieBen. Dies wird ebenfalls als
~gefahrlich® bezeichnet. Jedoch: Die Vor-
gange sind gesetzlich stark reglementiert.
Es sind Sicherheiten erforderlich, die Min-
deststandards in Bezug auf Rating und
Bonitat entsprechen. Erstens kommt nicht
jeder als Kontrahent infrage und zweitens
wird nur zu einem gewissen Prozentsatz
an Kontrahenten verliehen. Das Spek-
trum der hinterlegbaren und marktfahi-
gen Sicherheiten ist in den organisierten
Leihesystemen genau definiert. Es um-
fasst 22.000 Wertpapiere und reicht von
Schuldtiteln von Staaten, Landern, Ge-
meinden oder Banken Uber Pfandbriefe
bis zu Asset-backed Securities, also ver-
brieften Zahlungsanspriichen in handel-
baren Wertpapieren. Zusatzlich werden
Sicherheiten mit einem Wertabschlag ver-
sehen, um eventuelle Wertschwankungen
aufzufangen. Dies fuhrt letztlich zu einer
Ubersicherung.

Sollte nun der Entleiher ausfallen — auch
hier gelten die oben genannten Werte
zur Ausfallwahrscheinlichkeit, so muss er
die verliehenen Papiere wieder rickiber-
tragen. Kann er dies nicht, werden die
unterlegten Sicherheiten verwertet und
damit die Papiere wieder eingekauft. Die
Ubersicherung sorgt dafiir, dass die For-
derungen gedeckt sind. Sollte dies aus ir-
gendwelchen Griunden dennoch nicht der
Fall sein, dann garantiert ein Bankenkon-
sortium den Ausgleich des Fehlbetrags.
Ein Teilschaden entsteht somit nur, wenn
auch das Konsortium zusammenbricht.
Die Wahrscheinlichkeit hierfir betragt
nach Angaben von ETFlab 0,0006 Pro-
zent.

Swaps im sicheren Bereich
Die Tauschgeschafte bei Swap-basierten
ETFs sind immer wieder in der Diskussi-

on. Doch flr deren Einsatz kann es zwin-
gende Griinde geben. Sei es, dass eine
volle Replikation bei schwierigen Markten
nicht moglich ist, sei es, um Kosten zu re-
duzieren oder aus steuerlichen Griinden.
Das Gegenparteirisiko bei einem derar-
tigen Tauschgeschaft kann sich in zwei
Richtungen aufliern: Entweder es besteht
dem Swap-Kontrahenten gegeniiber eine
Verbindlichkeit, wobei kein Schaden ent-
steht, oder aber eine Forderung. Hier stellt
sich die Frage nach der Besicherung.
,Sollte der Kontrahent, bei uns die Deka-
Bank, ausfallen, so sind die Swaps zu 130
Prozent mit deutschen Staatsanleihen
besichert, erklart Florian Schops. Dabei
verweist er auf eine Wahrscheinlichkeit

von 0,00016 Prozent selbst fir den Fall,
dass deren Verkauf die offenen Forderun-
gen nicht voll decken sollte. Zudem ist bei
ETFlab das Swap-Exposure auf 3,5 Pro-
zent begrenzt. Insgesamt beschrankt der
Gesetzgeber den Einsatz von Swaps auf
10 Prozent des Fondsvolumens.

In all den Fallen liegt die Wahrscheinlich-
keit fir einen Schaden mindestens zwei
Stellen hinter dem Komma. Die Risiken
sind also denkbar gering und entsprechen
mehr einer rechnerischen Grof3e als einer
realen Gefahr. Bei ETFs zumindest lassen
sie sich immer identifizieren und kalkulie-
ren — dank ihrer hohen Transparenz.

N DEZEMBER 2011



EXT RA

MAGAZIN

MEINUNG

Fillt jetzt die EZB?

Dr. Hufner beleuchtet und kommentiert im EXtra-Magazin konjunkturelle Entwicklungen. Er war vor seiner Zeit bei As-
senagon Chefvolkswirt der HypoVereinsbank und ist ein ausgewiesener Experte auf diesem Gebiet.

m Der Druck wachst, dass die Europaische Zentralbank ihr Wertpapierankaufsprogramm deutlich ausweitet.

m Dies ware ein groRer Schaden fur die Qualitat und die Glaubwiirdigkeit des Euro. Leider sehen das viele Politiker
und Okonomen nicht so, so dass es trotzdem dazu kommen kann.

m Umso wichtiger ist es, Alternativen zur Stabilisierung der Wahrungsunion deutlich zu machen.

An den Finanzmarkten geht das Gerlicht
um, die Eurokrise stlinde kurz vor dem
,Endgame®. Die Mobilisierung von Finanz-
mitteln fir den Rettungsfonds stof3t an
Grenzen. Mit dem ,Hebel” ist nicht so viel
Geld aufzubringen wie gehofft. Es droht
eine Rezession mit nochmals steigenden
Schuldenquoten. Die britische Zeitung
»<Economist® Uberschrieb diese Woche ei-
nen Bericht Uber den Euro mit ,Blick in den
Abgrund” (,Staring into the abyss®). Eigent-
lich, so scheint es, gibt es nur noch eine Al-
ternative: Entweder der Euro zerbricht oder
die Europaische Zentralbank beif’t in den
sauren Apfel und kauft unbeschrankt Anlei-
hen von Mitgliedsstaaten.

Tatsachlich nimmt der Druck auf die EZB
in dieser Hinsicht deutlich zu. Die grofie
Mehrheit der Regierungen ist dafir (auller
Deutschland). In den USA und in Grofbri-
tannien wirden die Zentralbanken schon
lange auf den Markten intervenieren, ohne
dass es negative Effekte gebe. Selbst die
so stabilitatsbewusste Schweiz sei jungst
Uber ihren Schatten gesprungen. Kann
Deutschland dem Druck noch langer stand-
halten? Es gibt funf Argumente gegen das
~Securities Markets Program®.

Erstens ist Staatsfinanzierung durch die
EZB verboten. Im Lissabon-Vertrag heif’t es
in Artikel 123 Absatz 1 ausdrucklich, dass
die EZB keine Schuldtitel von Mitgliedslan-
dern erwerben darf.

Zweitens sind Staatsanleihekaufe durch die
Notenbank nicht mit dem Mandat vereinbar,
den Geldwert zu sichern. Wenn sich die No-
tenbank an der Finanzierung dieser Defizite
beteiligt, fordert sie die Inflation, die sie be-
kampfen soll.
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Drittens leistet die EZB damit dem ,Moral-
Hazard“ (der ,sittichen Geféahrdung®) der
Schuldner Vorschub. Als die EZB im Okto-
ber begann, italienische Staatsanleihen zu
kaufen, hat Rom das Sparprogramm prompt
wieder abgeschwacht.

Viertens verschlechtert sich die Bilanz (und
damit die Glaubwiirdigkeit) der Zentralbank.
Die EZB halt bereits jetzt EUR 183 Mrd.
Staatspapiere. Je mehr Papiere die EZB hat,
umso weniger macht es Sinn, einen Schul-
denschnitt fur ein Land zu vereinbaren.

Funftens wird die Unabhangigkeit der Noten-
bank unterminiert. Wenn sie einmal mit der
Staatsfinanzierung anfangt, kann sie nicht so
leicht wieder aufhoren.

Fir Experten sind das harte Fakten. Der
Verzicht auf Wertpapierkaufe durch die
Zentralbank ist Teil der Stabilitatskultur. Er
macht den Euro attraktiv. Er starkt sowohl
das Vertrauen der Burger im Innern als auch
das der globalen Investoren. Er fuhrt dazu,
dass der Euro eben etwas anderes ist als der
US-Dollar oder das Britische Pfund oder der
Japanische Yen.

Firr die Politiker und die Offentlichkeit sind
diese Argumente aber nicht zwingend. Sie
sehen darin eher Soft Factors. Ein bisschen
Kaufe von Staatsanleihen sind, so hért man
immer wieder, so wie ,ein bisschen Sinde®.
Es ist nicht gut, aber vertretbar, wenn man
damit Schlimmeres verhindert.

Fallt also der Widerstand der EZB?

Wenn es nur die Alternative zwischen Anlei-
hekaufen und einem Zerfall des Euro gabe,
wirde ich auch ins Gribeln kommen. Aber
das ist nicht so. Es gibt noch andere Wege.

Dr. Martin W. Hiifner
Chefvolkswirt
Assenagon Asset Management S.A.

Der eine ist: In den Schuldnerlandern glaub-
wiirdig die Schulden reduzieren und Wachs-
tum fordern. Die Richtung muss stimmen,
bei den zeitlichen Vorgaben sollte man we-
gen der Konjunktur nicht zu ehrgeizig sein.
Der zweite ist: Ernst machen mit der Integra-
tion, also den Weg zu einer politischen Uni-
on gehen, zuerst in der Finanzpolitik, dann in
der Wirtschaftspolitik. Das hilft den Markten.
Am besten sollte man beide Alternativen zu-
gleich verfolgen.

Fiir den Anleger:

Man sollte sich nichts vormachen. Es ist in-
zwischen nicht mehr auszuschlief3en, dass
die EZB in dem ,Endgame® um den Euro
umfallt und doch zum ultimativen Kreditgeber
in der Wahrungsunion wird. Es konnte sein,
dass die Markte darauf kurzfristig positiv re-
agieren und es zu Kurssteigerungen bei den
Aktien kommt. Tauschen Sie sich aber nicht:
Das ist keine Losung, sondern nur eine ,Ver-
kleisterung® der Probleme durch noch mehr
Liquiditat. Auf Dauer schadet es dem Euro,
den Aktien und auch dem Wechselkurs. Die
Krise hatte allenfalls eine Atempause.
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Die Transparenzvorschlage der
ETF-Branche stiften Verwirrung

Der ETF-Experte Detlef Glow beleuchtet und kommentiert im EXtra-Magazin Entwicklungen der ETF-Branche.
Er veroffentlicht regelmaRig in verschiedensten Medien ETF-Artikel und -Kommentare.

Die Anbieter bodrsennotierter Indexfonds
Uberschlagen sich derzeit mit Transpa-
renzoffensiven. Diese stiften unter den An-
legern meiner Meinung nach eher weitere
Verwirrung, als dass sie das Problem losen.
Denn nach wie vor kocht jeder Anbieter sein
eigenes Slppchen und versucht, seine Vor-
teile gegeniiber den Wettbewerbern hervor-
zuheben. Dabei sollte die Branche lieber mit
einer Stimme zu sprechen.

Wohin es filhren kann, wenn eine Branche
sich nicht auf ein einheitliches Konzept einigt,
zeigt der Bereich nachhaltiger Investments.
Dazu gehdren Fonds, welche bei ihren An-
lageentscheidungen neben 6konomischen
auch okologische und soziale Faktoren be-
ricksichtigen. Viele Investoren halten das
an sich fur eine gute Idee und interessieren
sich flir entsprechende Anlagemaoglichkei-
ten. Doch die Mittelzufliisse hielten sich bis-
lang in Grenzen, weil Anleger die einzelnen
Produkte nicht verstehen und miteinander
vergleichen kénnen. Denn im Detail definiert
fast jeder Anbieter den Ansatz seiner nach-
haltigen Finanzprodukte anders.

Meiner Ansicht nach missen die Regulato-
ren in der ETF-Branche ein klar abgegrenz-
tes Spielfeld schaffen. Nur sie kénnen den
Wildwuchs der Produktnamen und -kate-
gorien in den Griff bekommen, den die Mar-

Detlef Glow, MBA (UoW)

Herr Glow begann im Jahr 2005 als Leiter der Fondsanalyse fir
Deutschland und Osterreich bei Thomson Reuters — Lipper. Anfang
2007 Ubernahm er die Leitung fir die Regionen Zentral-, Nord- und
Osteuropa. Seit Oktober 2010 ist Detlef Glow Leiter der Fondsanalyse
von Lipper in Europa, dem Mittleren Osten und Afrika. Zuvor war er als
Direktor Portfoliomanagement bei der Feri Wealth Management GmbH
in Bad Homburg als Portfoliomanager fir vermégende Privatkunden ta-
tig. Seine Karriere begann Glow neun Jahre zuvor bei der Tecis Holding
AG in Hamburg, wo er zuletzt als Leiter der Fondsanalyse fiir sowohl
das quantitative als auch das qualitative Fondsresearch der tecis Asset

Management AG verantwortlich war.

ketingabteilungen der Anbieter geschaffen
haben. Grundsatzlich gilt: Der Name eines
Produktes sollte immer eindeutig klarma-
chen, worum es sich handelt.

Die Regulatoren sollten den Markt der bor-
sengehandelten Produkte (Exchange Tra-
ded Products — ETPs) in borsengehandelte
Indexfonds (ETFs) einerseits sowie Anleihen
(Zertifikate, Exchange Traded Notes — ETNs
und Exchange Traded Commodities — ETCs)
andererseits unterteilen. Dass ein Investor
die grundlegenden Unterschiede zwischen
Fonds und Anleihen kennt, sollte man vor-
aussetzen dirfen. Zudem sollten Anleihen
in besicherte und unbesicherte Strukturen
unterteilt werden, weil das Emittentenrisiko
dabei unterschiedlich grofd ist.

Steht dieses Grundgerust, kann man sich
Uber die genauere Klassifizierung der ein-
zelnen ETFs Gedanken machen. Fur Inves-
toren und insbesondere Privatanleger ist es
sicherlich hilfreich, wenn sie am Namen er-
kennen kénnen, ob ein ETF seinen Basisin-
dex grundsatzlich Uber einen Swap abbildet
oder nicht. Ebenso muss der Name klarma-
chen, ob der Fonds die Wertentwicklung sei-
nes Index Uberproportional — also gehebelt
— oder umgekehrt — sprich short — nachvoll-
zieht und auf welchen Zeitraum sich diese
Effekte beziehen.

Es gibt Vorschlage, dass ETFs, welche
die Wertentwicklungen von Indizes Uber
Swap-Geschéafte nachvollziehen, statt in
die Indexpapiere zu investieren, das Wort
Derivate im Namen tragen sollten. Meiner
Meinung nach ist dieser Vorschlag nicht
sinnvoll. Denn schliellich nutzen auch
ETFs, welche die Indexpapiere kaufen,
von Zeit zu Zeit Derivate, um zum Bei-
spiel Dividendenertrage zu optimieren.

Aus meiner Sicht sollten die ETF-Anbieter
moglichst bald beginnen, den Regulato-
ren mit einer Stimme gegenulberzutreten,
anstatt durch marketinggetriebene Initi-
ativen noch mehr Verwirrung zu stiften.
Denn ansonsten kdnnte es passieren,
dass Politiker und Aufseher bei der ange-
strebten neuen Regulierung der Finanz-
markte Uber das Ziel hinausschiel3en.

Dass diese Sorge nicht unbegrindet ist,
zeigt die AuBerung eines EU-Beamten,
der vor kurzem auf einer Veranstaltung
in Brissel sagte, dass es sich bei bor-

sengehandelten Indexfonds aufgrund der
Tatsache, dass die meisten ETF-Umsat-
ze aulerbdrslich (OTC) stattfanden und
viele Produkte auf Derivaten (Swaps) ba-
sierten, weder um bdérsennotierte Instru-
mente noch um Fonds handelt.
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Weltportfolio mit niedriger Volatilitat
Mit dem von dem Schweizer ETF-Anbie-
ter neu aufgelegten ETF UBS ETF MSCI
ACWI Risk Weighted (WKN: A1JD6Z)
konnen Anleger auf groBe und mittelgro-
Re Unternehmen aus 24 Industrielandern
und 21 Emerging Markets setzen. Das
Besondere an diesem ETF ist die Beach-
tung des Risikoprinzips. Die Gewichtung
erfolgt anhand der Volatilitdt, das heif3t,
Aktien mit einer geringeren Wertschwan-
kung werden starker gewichtet als solche
mit einer hohen. Die ETF-Handelswah-
rung ist US-Dollar. Der Index wird Uber
Swaps abgebildet. Der ETF thesauriert
die erwirtschafteten Ertrage. Die Gesamt-
kostenquote des weltweiten Strategie-
Indexfonds betragt 1,27 Prozent. Neben
der Privatanleger-Anteilsklasse wurde
zusatzlich eine Anteilsklasse fiir Institu-
tionelle Anleger aufgelegt mit einer Min-
destanlagesumme von 50.000 US-Dollar.
(WKN: A1JD6Y). Die Gesamtkostenquote
dieses ETFs liegt bei 1,10 Prozent.

CortalConsors: Neues bei Sparplanen

Ab sofort fallen fiir Sparplane auf ausge-
wahlte db x-trackers ETFs ab einem Min-
destbetrag von derzeit 25 Euro bei Cor-
tal Consors keine Transaktionsgebuhren
mehr an. Dies haben die Direktbank und
die Deutsche Bank, welche die Transakti-
onsgebihren Ubernimmt, vereinbart. Die
Kooperation wurde flr zunachst 5 Jahre
geschlossen und gilt sowohl fiir beste-
hende als auch fiir neu abgeschlossene
Sparplane. Zur Auswahl stehen aktuell 20
ETFs. Darunter befanden sich ETFs auf
Aktien-Indizes wie DAX, Euro STOXX 50,
MSCI World und MSCI Emerging Markets,
aber auch auf einzelne Schwellenlander-
Indizes bzw. der db x-trackers Portfolio
ETF (WKN: DBXO0BT) auf ein uber ver-
schiedene Assetklassen diviersifiziertes
Portfolio. Dartber hinaus stehen dem An-
leger ETFs auf Rohstoff- und Devisenindi-
zes sowie den Rentenmarkt (Geldmarkt,
Bundesanleihen, inflationsgeschitzte An-
leihen) zur Verfliigung.

Xetra-Gold: Erfolgreicher Protest
Anleger, die in Goldanleihen wie Xetra-
Gold investierten, haben erfolgreich Ein-
spruch gegen die hierfiir einbehaltene
Abgeltungsteuer eingelegt. Wie die Fi-
nancial Times Deutschland (FTD) unter
Berufung auf die Beratungsgesellschaft
KPMG berichtet, kénnten auch ande-
re vollstandig physisch gedeckte ETCs,
die einen Lieferanspruch vorsehen, als
Rohstoffanlagen interpretierbar sein. In
diesem Fall wirden sie mit dem person-
lichen Einkommensteuersatz veranlagt
werden, und Gewinne wiirden nach einer
Haltefrist von einem Jahr steuerfrei blei-
ben. 2009 hatte das Bundesfinanzminis-
terium solche Rohstoff-ETCs per Erlass
als Wertpapiere definiert, deren Gewinne
unabhangig von der Haltedauer der Ab-
geltungsteuer unterliegen. KPMG-Steuer-
berater Sebastian Meinhard mutmalfit in
der FTD, dass die Finanzverwaltung eine
gerichtliche Klarung vermeiden mdchte,
die allen Anlegern nutze.

Neue Handelszeiten in Stuttgart

Die Borse Stuttgart setzt die Erweiterung ihrer Handelszeiten fort: Ab dem 7. No-
vember wurde der Handelsstart fir alle Investmentfonds sowie Exchange Traded
Fonds (ETFs) und Exchange Traded Commodities (ETCs) auf 8:00 Uhr ausgewei-
tet. Bisher fand bereits der Handel mit Aktien, Genussscheinen und Anleihen ab
8:00 Uhr statt.

Frithhandel optimiert die Einsatzmoéglichkeiten von ETFs

,Die positiven Erfahrungen bei anderen Assetklassen haben uns bewogen, nun auch
Investmentfonds und ETPs in den Friilhhandel aufzunehmen. Klassische Fonds besit-
zen bei vielen Privatanlegern immer noch einen hohen Stellenwert. Hinzu kommt das
stetig wachsende Interesse an borsengehandelten ETFs und ETCs. Mit der Handels-
zeiterweiterung im Fondsbereich optimieren wir somit weiter unser Serviceangebot fiir
die Privatanleger®, so Christoph Lammersdorf, Vorsitzender der Geschaftsfuhrung der
Boerse Stuttgart Holding GmbH.

Mit der Erweiterung des Frihhandels kommt die Borse Stuttgart eigenen Angaben zu-
folge dem Wunsch vieler Privatanleger nach, auch vor 9:00 Uhr zu handeln. So kdnnten
Anleger borslich noch direkter auf das Geschehen an den internationalen Finanzmark-
ten reagieren. An der Deutschen Borse in Frankfurt sind ETPs bereits seit einigen Mo-
naten ab 8 Uhr handelbar.

Insgesamt wachst der Handel mit ETPs (also ETFs und ETCs) bereits seit einigen Mo-
naten konstant. Im Zuge der hohen Marktvolatilitaten greifen Anleger gerne zu den ein-
fach und flexibel handelbaren Produkte. Neben klassischen ETFs auf den DAX oder
Euro Stoxx 50 Index zahlen in Stuttgart vor allem Produkte auf den ShortDAX zu den
Borsenlieblingen. Mit diesen Produkten kénnen Anleger auf fallende Aktienkurse setzen.
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UBS legt ersten ETF auf seltene Erden auf

Es ist wie beim Fuflball, wer kontinuierlich Uber die gesamte Spielzeit seine Krafte einsetzt, wird mehr Erfolg
haben als jemand, der nur in bestimmten Phasen Vollgas gibt.

Seit dem 4. November sind vier neue bor-
sennotierte Aktienindexfonds des Emit-
tenten UBS handelbar. Mit dem UBS-ETF
auf den STOXX Global Rare Earth Index
(WKN: A1JHNC) bekommen Anleger
zudem erstmals die Mdglichkeit, kosten-
gunstig in Unternehmen zu investieren,
die mindestens 30 Prozent ihrer Einnah-
men durch die Gewinnung, die Verarbei-
tung oder den Transport von seltenen
Erden erwirtschaften. Im Index vertreten
sind allerdings nur 13 Aktien.

Nicht mehr wegzudenken

Seltene Erden sind aus unserem Alltag
nicht mehr wegzudenken. Die verwen-
deten Mengen sind winzig, aber sie sind
unverzichtbar in der Automobilindustrie,
bei Windkraftanlagen und der Fotovoltaik.
Experten der UBS schatzen den Global-
umsatz der von den Metallen abhangigen
Industrien auf jahrlich 3,4 Billionen Euro.
Fur Preisdruck sorgte eine angekundigte
Exportquotenkiirzung des Hauptprodu-
zenten Chinas, das diese Rohstoffe fiir
den Aufbau der eigenen Industrie beno-
tigt. Mitte Oktober 2011 gab nun der welt-

groRte Produzent Inner Mongolia Baotou
Steel Rare-Earth Group Hi-tech bekannt,
dass er die Produktion fiir einen ganzen
Monat einstellt. Das erhéht den Preis-
druck. Allerdings wurden seither in weite-
ren Landern auflerhalb Chinas zahlreiche

Explorations- und Minenvorhaben gestar-
tet. Das deutet auf kiinftige Uberkapazi-
taten hin, so dass zuletzt die Preise flr
seltene Erden korrigierten. Mit dem ETF
kénnen Anleger antizyklisch am magli-
chen Preisanstieg partizipieren. Denn Ex-
plorationsvorhaben dauern in der Regel
lange, bis sie effektiv produzieren.

Infrastruktur-ETFs

Zudem brachte UBS-ETFs Indexfonds

auf die beiden Indizes MSCI Europe In-
frastructure (WKN: A1JEAM) und MSCI
Japan Infrastructure (WKN: A1JEAH).
Damit setzen Anleger auf das Segment
der boomenden Infrastrukturprojekte. Fur
wirtschaftliche Impulse sorgte zum Bei-
spiel vor kurzem die EU-Kommission, die
in der nachsten Finanzperiode von 2014
bis 2020 GroBprojekte in Hohe von 50
Mrd. Euro fir Verkehr, Energie und Da-
tennetze vorschlug.

Small-Caps fiir den Aufschwung

Der vierte neue ETF bezieht sich auf
den MSCI EMU Small Cap Index (WKN:
A1JHNE). Dleser bietet die Mdglichkeit,
in kleine, mittelstdndische Firmen aus
der Eurozone zu investieren. Springt die
Wirtschaft wieder an, profitieren die meist
wachstumsorientierten Unternehmen
in der Regel Uberproportional am Auf-

schwung.

Alle neu aufgelegten UBS-ETFs sind voll-
standig replizierend und schutten die er-
wirtschafteten Ertrage aus.
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Der Mehrertrag macht glucklich

Manfred Spitzer, fiilhrender Experte zum Thema ,Neurotkonomie®, sprach wahrend des DAB Investmentkongresses in
Munchen zum Thema ,Gehirnforschung zum Bewerten, Entscheiden und Handeln®. EXtra-Magazin-Redakteur Uwe Gor-
ler befragte den Hirnforscher im Nachhinein zum rationalen Verhalten von Anlegern.

Was versteht man unter der Fachrich-
tung ,,Neuro6konomie“?

Neurodkonomie ist eine sehr junge Diszi-
plin mit Wurzeln sowohl in der Neurowis-
senschaft als auch in der Wirtschaftswis-
senschaft, und mit einem wechselseitigen
Erkenntnisinteresse, das ich wie folgt cha-
rakterisieren mochte: Das Handeln von
Menschen hat eine neurowissenschaftliche
Grundlage. Bewerten, Entscheiden, das
Eingehen von Risiken, das Uberbieten, das
Bilden von Vertrauen und der Wunsch nach
Fairness — all dies sind Determinanten wirt-
schaftlicher Prozesse, die den Methoden
neurowissenschaftlicher Forschung zugang-
lich sind. Umgekehrt gilt aber auch Folgen-
des: Das Verhalten mancher Nervenzellen,
namlich solcher, die in Entscheidungspro-
zesse mit einbezogen sind, lasst sich nur
dann verstehen, wenn man Theorien aus
der Okonomie zu Hilfe nimmt: Diese Zellen
kodieren weder Wahrnehmungseigenschaf-
ten noch Eigenschaften des motorischen
Outputs, sondern vielmehr beispielswei-
se die okonomische Grofle des Nutzens.
Dies kann man Uberhaupt nur dann finden,
wenn man neurowissenschaftliche Daten
unter Verwendung okonomischer Theorien
interpretiert. Neurodkonomie ist damit ein
wahrhaft interdisziplinares Fach. Keines-
wegs werden nur Fragen aus der einen
Wissenschaft durch die andere beantwortet,
vielmehr gehen Frage und Antwort in wech-
selnde Richtungen.

Welche Antriebsfedern beherrschen

den Menschen zum Handeln?

Menschen sind immer durch die Vermei-
dung von Schaden und die Aneignung von
Ressourcen motiviert. Negatives Vermeiden
und positives Anhaufen bzw. sich Positivem
nahern.
pirisch ermittelten Nutzenfunktionen nicht
symmetrisch um einen Nullpunkt, d. h. die
gleichen Werte sind uns unterschiedlich viel
wert, je nachdem, wie viel wir schon haben.
Wer schon 1.000 Euro besitzt, dem sind 10

Interessanterweise sind die em-
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Geldanlage hangt mit der Abwagung von Chance, Risiko und Wahrscheinlichkeit zu-
sammen. Wer das beachtet, wird am Ende erfolgreich sein.

Euro sehr wenig wert. Wer hingegen nur 1
Euro besitzt, der hat durch Hinzufligen von
10 Euro sehr viel mehr erhalten. Bringt man
zusatzlich Wahrscheinlichkeiten ins Spiel
(was ist lhnen lieber: 2 Euro mit 50%iger
Wahrscheinlichkeit zu gewinnen oder 10
Euro mit 10%iger Wahrscheinlichkeit zu
gewinnen?), so sehen die Dinge noch ein-
mal anders aus und es zeigen sich wieder
spezifisch menschliche Behandlungsweisen
von Risiko, Nutzen und Wahrscheinlichkei-
ten. Wer diese Antriebsfedern in ihrem Zu-
sammenspiel kennt, kann das Verhalten von
Menschen, insbesondere von einer grof3en
Zahl von Menschen in einer Vielzahl von In-
teraktionen, besser abschéatzen.

Nach Erkenntnissen der Neurodkono-
mie spielen bei der Beurteilung von Si-
tuationen die Zeitdauer von Krisen und
schmerzhaften Erfahrungen kaum eine
Rolle, entscheidend ist der hochste er-
reichte Schmerzgrad. Was heit das spe-
ziell fur das Anlegerverhalten?

Sie rekurrieren auf die Erkenntnisse des

Nobelpreistragers Daniel Kahneman, die
dieser Mitte der 90er Jahre an Schmerzpa-
tienten zunachst gewonnen und dann durch
Experimente an Studenten verallgemeinert
hat: In der Tat ist es so, dass wir bei der
Evaluation eines Ereignisses retrospektiv
nicht Uber einzelne Momente integrieren,
sondern vielmehr den Spitzenwert und den
Endwert mitteln, um daraus eine Beurteilung
des Ereignisses insgesamt abzuleiten. Wir
verhalten uns demnach systematisch irrati-
onal. Anleger sollten sich nicht so verhalten,
sondern als rationale Entscheider fungieren.
,Bauchgefuhle” kdnnen hier also sehr trige-
risch sein!

150 Menschen sind nach Erkenntnissen
des britischen Psychologen Robin Dun-
bar eine fiir das Gehirn iiberschauba-
re GroRe. Beruhen immer neue Krisen
vielleicht auf dieser Erkenntnis, dass Fi-
nanzinvestoren und Anbieter angesichts
eines immer komplexer werdenden
Marktes Chancen und Risiken nicht mehr

uberblicken konnen?



INTERVIEW

EXT RA

MAGAZIN

Die Dunbarzahl von etwa 150 sagt lediglich,
dass eine Gruppe dieser GrofRe von allen
kognitiv getragen und durchschaut wer-
den kann, so dass es keine hierarchischen
Strukturen der Organisation braucht: Man
spart sich Kontrolleure und Polizei, wenn
eine Gruppe nicht mehr als 150 Mitglieder
hat, ganz einfach deswegen, weil jeder je-
den im Blick hat. Die resultierende flache
Hierarchie erleben alle als angenehm, es
entsteht wenig Angst und Stress und alle
sind maximal motiviert. Alle Hochkulturen je-
doch haben seit Jahrtausenden gréRere Ge-
sellschaften hervorgebracht und zu deren
Regulierung Hierarchieebenen eingefihrt.
Die Globalisierung hat diesen Prozess noch
Uberhoht, so dass heute zumindest prinzi-
piell jeder Mensch auf der Welt mit jedem
interagieren kann und gelegentlich vielleicht
auch interagiert. Ich denke, dass die Dun-
barzahl zur Gestaltung von menschlichen
Arbeitsbedingungen als wichtige Richtgrée
dienen konnte, glaube aber nicht, dass sich
risikobereite Finanzinvestoren damit her-
ausreden konnen, dass in den Markten heu-
te wesentlich mehr Akteure beteiligt sind.

Aus Sicht der Hirnforschung gibt es Ih-
ren Aussagen zufolge den sogenannten
,homo oeconomicus® nicht, der eigen-
interessiert und rational handelt. Was ist
der Grund dafiir?

Zunachst einmal gibt es den ,homo oeco-
nomicus®, d. h. den rationalen und egoisti-
schen Entscheider, nur als Konstrukt in der
Wirtschaftstheorie. Dort braucht man ihn,
um beispielsweise zu erklaren, wie durch
Angebot und Nachfrage ein Preis entsteht.
Experimente mit realen Menschen haben
gezeigt, dass Menschen fir ihr Handeln
mehr in Rechnung stellen als nur die Maxi-
mierung ihrer eigenen Vorteile. Menschen
mdgen auch, dass es fair zugeht, und sie
zahlen dafur auch einen Preis. Dies haben
experimentell-6konomische Studien immer
wieder ergeben, so dass man sich heute
davon entfernt hat, deren Ergebnisse als
+Ano-malie“ zu bezeichnen. Den ,homo oe-
conomicus” findet man — so das Ergebnis
einer grof} angelegten Studie auf allen Kon-
tinenten und in Dutzenden von Gesellschaf-
ten — nirgends auf der Welt. Dies ist also
kein Ergebnis der Gehirnforschung, sondern
der empirisch vorgehenden Okonomie. Die
Hirnforschung kann dazu beitragen, diese

Erkenntnis zu verstehen: Wird jemand un-
fair behandelt, so zeigen sich Gehirnareale
aktiv, die auch mit der Schmerzverarbeitung
in Verbindung stehen. Unfairness schmerzt!
Diese Erkenntnis wiederum erklart, warum
Menschen sich so verhalten, wie sie dies
faktisch tun. Ganz offensichtlich hat die
Evolution dafiir gesorgt, dass ein Gruppen-
wesen, wie wir es nun mal sind, nur dann
erfolgreich in einer sozialen Gemeinschaft
existiert, wenn diese Gemeinschaft durch
mehr getragen wird als durch individuellen
Egoismus. Es ist hochste Zeit, dass wir dies
als unsere Natur, die besser ist als ihr Ruf,
akzeptieren und die Rahmenbedingungen
unseres o6konomischen Handelns so set-
zen, dass sie unsere Natur berticksichtigen.
Wer also das Schlechteste vom Menschen
annimmt — Menschen sind rationale Egois-
ten — der muss sich nicht wundern, wenn sie
sich seinen Annahmen gemaR verhalten. So
betrachtet ist die derzeitige Wirtschafts- und
Finanzkrise Ausdruck eindeutig als falsch
erwiesener ideologischer Setzungen.

Ab wann betrachtet ein Anleger ein Ge-
schaft als lukrativ und fair?

Die Lukrativitat hangt vom allgemeinen Zins-
niveau ab. Fair geht es dann zu, wenn der
Zufall nicht zu viel Einfluss auf den Ausgang
der Dinge hat. Es gibt keine absoluten Zah-
len. Man weil} aber beispielsweise, dass
beim Sport nur diejenigen Spiele (Basket-
ball, FuRball, Handball etc.) bei den Men-
schen Anklang finden, deren Ausgang zu
etwa 70 Prozent vom Kénnen der Akteure
und zu etwa 30 Prozent vom Zufall bestimmt
sind. Spiele, deren Ausgang nur durch den
Zufall bestimmt sind, sind langweilig, denn
dann kann man auch gleich wiirfeln. Spiele,
die zu 100 Prozent durch das Koénnen be-
stimmt sind, sind ebenfalls langweilig, weil
man dann schon von vornherein weil3, wer
gewinnt. Auf den richtigen Mix kommt es an
und ich gehe davon aus, dass ein dhnlicher
Mix dafiir verantwortlich ist, dass wir man-
che Geschéfte in der Tat als lukrativ und zu-
gleich als fair bewerten konnen.

Was konnen Anleger bei ihrem Agieren
am Markt aus den Erkenntnissen der
Hirnforschung lernen?

Wer das Gehirn kennt, der kennt sich selbst
besser, und Selbsterkenntnis ist der we-
sentliche Schliissel zum Erfolg im Leben.

0 Prof. Dr. Dr. Manfred Spitzer

Prof. Dr. Dr. Manfred Spitzer ist seit
dem Jahre 1997 Arztlicher Direktor der
Psychiatrischen
Ulm. Seine Forschungsschwerpunkte
betreffen psychiatrische und psycholo-
gische Fragen unter Beriicksichtigung
neurowissenschaftlicher Konzepte und
Methoden. Im Jahr 2004 grindete er
zudem das Transferzentrums fiir Neuro-
wissenschaft und Lernen (ZNL) in Ulm,
das die Moglichkeit der Anwendung
neurowissenschaftlicher
in Kindergarten, Schule und anderen
Lernorten untersucht.

Universitatsklinik in

Erkenntnisse

Menschen tauschen sich aufgrund von be-
stimmten neurobiologischen Mechanismen
systematisch Uber sich selbst und Uber die
Welt, und wer dariiber Bescheid weil}, un-
terliegt diesen Tauschungen nachweislich in
geringerem Ausmal}. Dies konnte eine Ant-
wort auf lhre Frage sein. Eine andere kdnnte
aber auch sein, dass die Erkenntnisse der
Gehirnforschung ganz klar zeigen, dass der
klassische ,Markt“ und seine Mechanismen
fur uns Menschen keineswegs die einzige
Rahmenbedingung sein kann, unter der wir
leben, wachsen und bliihen. Menschen wer-
den durch mehr, wesentlich mehr bestimmt
als den Markt. Jeder Anleger sollte dies wis-
sen!

Vielen Dank fiir das Gesprach.
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Einen guten Berater zu finden, der vor allem mit ETFs arbeitet, ist gar nicht so einfach. Mit dieser
Rubrik erleichtern wir Ihnen die Auswahl und stellen ausgewahlte ETF-Experten vor.

Advanced Dynamic Asset Management GmbH (61440 Oberursel)

Die AD-VANCED Dynamic Asset Management GmbH ist ein bankenunabhangiger und inhaber- Adenauerallee 2

D'VANCED geflihrter Asset Manager. Das Griinderteam verfiigt iber eine langjahrige Erfahrung in der Port- 61440 Oberursel

chynamic assel management Gmbr folioverwaltung und konzentriert sich auf die Kernkompetenz dynamisches Asset Management. Tel.: 06171 /22782-51

AD-VANCED stellt innovative und transparente Investmentprodukte bereit, die sich flexibel an die Fax: 06171/ 22782-59

Kontakt: schneller wechselnden Trends der globalen Kapitalmarkte anpassen. Zur Steuerung der dynami- www.ad-vanced.de

Marc Sattler schen Asset Allocation verwendet AD-VANCED ein eigens entwickeltes Trendmanagementsys- service@ad-vanced.de
Geschaftsfihrer tem zur Analyse der Markttechnik von Kapitalmarktindizes: INDEXPICKING.

WB & S Vermdgensbetreuung GmbH (82041 Deisenhofen , 40211 Diisseldorf)

WB & § Vermégenshetreoung Die WB & S Vermogensbetreuung GmbH wurde 2002 gegriindet und ist eine unabhéngi- Bruckmeierweg 4

" ge Vermdgensverwaltungsgesellschaft mit Buros in Disseldorf und Miinchen. Wir betreuen 82041 Deisenhofen

private sowie institutionelle Kunden in individuellen Mandaten und Uber unsere beiden Pub- Tel.: 089 /613988-71

likumsfonds, den Strategie Welt Secur und den Strategie Welt Select. Dabei ist die Anlage in Fax: 089/ 613988-72

Kontakt: ETFs insbesondere auf Index- und Branchenebene ein fester Bestandteil unserer Anlagestra- www.wbunds.de

Andreas Wahlen tegie. Spezialisiert sind wir zudem auf Stillhaltergeschéfte im Optionsbereich, wodurch wir fiir infos@wbunds.de
Dieter Brautigam unsere Kunden stetige Zusatzeinnahmen generieren kénnen.

AmpegaGerling Investment GmbH (50679 Koin)

- AmpegaGerling Investment ist die Kapitalanlagegesellschaft im Talanx-Konzern, der dritt- Charles-de-Gaulle-Platz 1

= _ groften Versicherungsgruppe Deutschlands. Die AmpegaGerling betreibt das Geschaft mit 50679 Koln

ampegaGerling privaten und institutionellen Kunden und ist ein fihrender Anbieter und Emittent von Fonds. Tel.: 0221 /790799-799

= Privatkunden bieten wir Anlagekonzepte, die exakt den vereinbarten Investmentstilen, Zielen Fax: 0221/790799-729

Kontakt: und Risikovorgaben entsprechen. Hierbei kénnen wir auf eine Palette von hochwertigen In- www.ampegagerling.de

Stefan Hohne vestmentfonds zuriickgreifen, die wir selbst auflegen und managen. Fiir Vermégensverwalter, fonds@ampegagerling.de
Produktspezialist Consultants und Banken sind wir zudem ein kompetenter Partner bei der Fondsauflage.

Bankhaus Bauer AG (70173 Stuttgart)

Die traditionsreiche Privatbank wurde im Jahre 1931 in Stuttgart gegrindet. Der Spezialist Lautenschlagerstrafie 2

“Jij,jf fur Vermégensmanagement legt sein Augenmerk in der Betreuung von privaten und insti- 70173 Stuttgart
BANKHALS BAUER tutionellen Anlegern auf eine nachhaltige und ganzheitliche Betreuung in Verbindung einer Tel.: 0711/ 18299535
PenainasK konsequenten Produktneutralitat. Durch diesen Ansatz werden die Ziele und das Umfeld der Fax: 0711 /1829999

Kontakt: Anleger optimal mit der Ausrichtung der finanziellen Erwartung in Einklang gebracht. www.bankhausbauer.de

Marcel Kunze service@bankhausbauer.de

Leif Dockerill
BENZ AG (70597 Stuttgart)

ESENZ ﬂ G Die BENZ AG lebt die Philosophie ,Substanz und Sorgfalt schafft Stabilitat*. Im Wertpapier- LoffelstraBe 40

management arbeiten wir daher nach den Erkenntnissen der modernen Portfoliotheorie und 70597 Stuttgart

verfolgen einen dauerhaft angelegten und substanzorientierten Anlagegrundsatz (sog. Divi- Tel.: 0711 /72286370

denden- oder Value-Strategie). Hierbei bedient sich die BENZ AG, als banken- und produk- Fax: 0711 /722863777
Kontakt: tunabhangiger Vermdgensverwalter, mehrheitlich borsengehandelter Fonds (ETFs). Diese www.benz-ag.eu
Frank Benz Indexfonds garantieren uns die notwendige Flexibilitat, geforderte Transparenz und jeder- benz@benz-ag.eu
Vorstand zeitige Liquiditat.

Privates Anlage Management GmbH & Co. (20354 Hamburg)

P.A.M. wurde 1997 gegriindet und zeichnet sich durch eine besonders innovative und wettbe- Neuer Jungernstieg 7/8

P werbsorientierte Vermdgensverwaltung aus. So werden die Kundenportfolios im Rahmen des 20354 Hamburg

‘\a ,Konkurrenzmandates* im offenen Wettstreit mit der Hausbank des Kunden verwaltet. Eine Tel.: 040 / 3553020

S weitere Besonderheit ist die Fondsvermdgensverwaltung mit permanenter Absicherung des Fax: 040 / 35530222

Kontakt: Aktienanteils gegen Kursverluste. Zudem bietet P.A.M. einen der ersten vermdgensverwal- www.pamanagement.de

Hans-Georg Kuhimann, tenden ETF-Dachfonds (PAM-KS Index Flex) an, der sich durch ein sehr attraktives Risiko-/ pam@pamanagement.de
Geschaftsfiihrender Gesellschafter Ertragsprofil auszeichnet.

my-broker GmbH (85540 Haar)

RV - Sebastian Storfner entwickelte seine Handelsstrategien zuerst fiir US-amerikanische ETFs, Otto Hahn StraRe 2

Fiirst Fugger Privathank r i bevor er die auf technischer Analyse basierenden Handelssysteme auf den sehr viel jiinge- 85540 Haar bei Miinchen

ren europaischen Markt adaptiert hat. Wahrend sich Sebastian Storfner vorwiegend auf die Tel.: 089 / 43737495

Systementwicklung und Beratung international ausgerichteter Investoren von seinem Biro in Fax: 089 /43737494

Kontakt: Miami, Florida, aus spezialisiert hat, vertreibt der Bankfachwirt Jirgen Nowacki von Miinchen www.my-broker.de

Jiirgen Nowacki aus die Handelssignale auch fir Privatanleger mit einer DepotgréRe ab 100.000 Euro im info@my-broker.de
Sebastian Storfner Rahmen einer Honorarberatung.

ARTUS DIRECT INVEST AG (40212 Diisseldorf)

Die ARTUS DIRECT INVEST AG ist eine unabhéngige Vermégensverwaltung, die vor allem Kdnigsallee 60 c
ARTUS DIRECT INVEST auf Exchange Traded Funds (ETFs) setzt. Das von ARTUS angewandte Trendfolgekonzept 40212 Dusseldorf

basiert auf der Erkennung und Ausnutzung von Trends in den Preisbewegungen. Hierbei be- Tel.: 0211/ 540666-0

rechnet ein computergestiitztes Modell Signalpunkte/-kurse, deren Uber- bzw. Unterschreiten Fax: 0211/ 540666-99
Kontakt: den Beginn eines neuen Aufwarts- bzw. Abwértstrends kennzeichnet. Entsprechend diesem www.artusdirectinvest.de
Klaus Hinkel, Vorstand Signal wird agiert. Unser Fokus liegt auf dem aktiven Management des liquiden Vermdgens info@artusdirectinvest.de
Jorg Bohn, Vorstand unserer Mandanten.
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aventus finance OHG (76227 Karlsruhe)

Das Beratungskonzept von aventus finance umfasst die gesamte ETF-Welt und setzt diese Amalienbadstrafie 41

“ aventus sowohl in der Vermdgens- als auch in der Altersvorsorgeberatung gezielt ein. Die Anlagestra- 76227 Karlsruhe
tegie basiert auf einem exakten und individuellen Anlegerprofil des Kunden. Es wird strikt zwi- Tel.: 0721/91 56 91 - 40

schen Beratungs- und Vermittlungsleistungen sowie Produktldsungen getrennt — somit erhalt Fax: 0721/91 56 91 - 49

der Verbraucher ein unabhangige, neutrale und kosteneffiziente Finanz- und Vermégensbera- www.aventus-finance.de

Kontakt: tung gegen Honorar. Das Unternehmen ist lizenziert vom Verbund Deutscher Honorarberater info@aventus-finance.de

Davor Horvat, Geschéftsfiihrer
Torsten Uberall, Geschéftsfiihrer

AVANA Invest GmbH (80538 Miinchen)

und tragt das Qualitatssiegel ,Honorarberater VDH®".

Die AVANA Invest GmbH ist ein bankenunabhéangiger Asset- und Risikomanager mit Fokus Thierschplatz 6 - Lehel Carré
auf Exchange Traded Funds (ETFs). AVANA bietet aktives Management mit passiven ETFs 80538 Miinchen
INVEST in Verbindung mit regelbasiertem Risikomanagement. Die Umsetzung erfolgt dabei iiber Spe- Tel.: 089 / 2102358-0
zial- oder Publikumsfonds, Vermogensverwaltungs- oder Beratungsmandate. AVANA Invest Fax: 089 /2102358-51
Kontakt: betreut institutionelle Anleger sowie Investoren aus dem Bereich Private Wealth Management. www.avanainvest.com
GBtz J. Kirchhoff, Geschéftsfilhrer Privatanleger investieren tiber die verfiigbaren Fondslésungen. info@avanainvest.com

Thomas W. Uhlmann, Geschaftsflihrer

BV & P Vermogen AG (87437 Kempten)

Die BV & P Vermdgen AG ist ein kompetenter Partner in allen Vermdgensangelegenheiten. Edisonstrale 5

BV P Durch unsere Unabhangigkeit bieten wir einen spirbaren Mehrwert, der sich in einem nach- 87437 Kempten
3 haltigen Zuwachs der uns anvertrauten Vermdgenswerte zeigt. Fairness und Transparenz Tel.: 0831/ 960780-0
Vermdogen AG sind die Eckpfeiler unseres Vergitungsmodells auf Honorarbasis. Wir erhalten neben dem mit Fax: 0831 /960780-20
Kontakt: Ihnen vereinbarten Managementhonorar keine Zahlungen von Dritten (z. B. Vertriebsprovisi- www.bv-partner.de
Anton Vetter. Vorstand onen). Auszeichnung im Elite-Report 2009 unter den Top-3-Vermdgensverwaltern mit beson- info@bv-partner.de

Klaus Bermann, Vorstand derer ETF-Kompetenz.

Hinder Asset Management AG (CH-8002 Ziirich)

] Die Hinder Asset Management AG ist eine unabhangige Vermogensverwaltungsgesellschaft in Z{- Beethovenstrale 3

H I N D E R rich. Sie ist spezialisiert auf die Vermdgensverwaltung mit Indexanlagen und die Vermdgensstruktu- CH-8002 Ziirich
. A rierung (Asset Allocation). Wir konzentrieren uns auf das aktive Management der Vermégensstruk- Tel.: +41 44 2082424

tur, welche zu tiber 90 % fiir den langfristigen Anlageerfolg verantwortlich ist. Wir erzielen einen Fax: +41 44 2082425

Mehrwert durch die richtige Einschatzung der verschiedenen Markttrends sowie die geschickte www.hinder-asset-ch

Kontakt: Auswahl von Anlageklassen. Wir favorisieren indexnahe Anlagen wie ETFs oder Indexfonds. info@hinder-asset.ch

Dr. Alex Hinder, Vorstand

Phylax Financial Innovations UG (60337 Frankfurt)

Phylax Financial Innovations ist eine Alternative-Investment-Boutique mit Hauptsitz in Frank- Postfach 60 07 65
P ” furt. Phylax entwickelt und berédt Hedgefondsstrategien auf Basis von ETFs und ETCs. Die 60337 Frankfurt
Arbeit von Phylax Financial Innovations basiert auf dem Phylax Handelsalgorithmus, welcher Tel.: 069 / 56 00 52 31
Technologie, aktuelle Forschungsergebnisse und analytische Elemente in systematischen Fax: 069 / 20 32 56 44
Investmentlésungen mit Blick auf Aktien- und Rohstoffméarkte vereint. Wir kombinieren die www.phylax.com
Marktphasenanalyse, eine strikte Risikokontrolle und systematische Verlustvermeidung zum query@phylax.com

Kontakt:
Friedhelm A. Schmitt

Dr. Seibold Capital GmbH (83703 Gmund am Tegernsee)

Erreichen zweier Ziele: Kapitalerhalt und optimale Chancenausnutzung.

— J Die Dr. Seibold Capital GmbH definiert sich als ETF-Spezialist mit aktivem Managementansatz. Fischerweg 6

"“_ SEIBOLD Als banken- und produktunabhangige Vermdgensverwaltung sucht sie fiir jeden ihrer Kunden 83703 Gmund am Tegernsee

- - eine individuell geformte L6sung von hochster Qualitat. Dabei verfahrt sie nach dem Constant- Tel.: 08022 / 18708-0
Profit-Ansatz, d. h., die Depots werden fortlaufend an Verénderungen im Kapitalmarkt ange- Fax: 08022/ 18708-20

Kontakt: passt. Dieses Vorgehen sorgt fir eine nachhaltige Wertsteigerung pro Quartal. Die Umsetzung www.dsc-teg.de
Dr. Alexander Seibold erfolgt mit bérsengehandelten Investmentfonds (Exchange Traded Funds). info@dsc-teg.de

Geschaftsfiihrer

UNIKAT Gesellschaft fiir Finanz-Management und Vermoégensverwaltung GmbH (68165 Mannheim)

Die UNIKAT Vermogensverwaltung GmbH bietet privaten und institutionellen Anlegern indi- Rathenaustr. 3

UNIKHT IlI viduelle Betreuungskonzepte an, die sich strikt an den Vermdgens- und Einkommensver- 68165 Mannheim

GESELESCHAFY PR FIMANE ALV AGEAENY haltnissen sowie den personlichen Anlagezielen der Kunden orientiert. Dartiberhinaus werden Tel.: 0621/43 16 14 4

ST AT spezielle ETF-Losungen und ETF-Portfolios angeboten. Die konservative Anlagepolitik richtet Fax: 0621/43 16 19 9

Kontakt: sich nach fundamentalen, makrokonomischen und markttechnischen Rahmendaten. Intensi- www.unikat-finanz.de

Christian Miihlbauer ve und laufende Analysen unter Einbeziehung von intelligenten und transparenten Anlageinst- info@unikat-finanz.de
Portfoliomanagement rumenten sind Voraussetzungen zur Erzielung eines nachhaltigen Anlageerfolgs.

VERITAS bietet sowohl Dachfonds als auch Aktien- und Rentenfonds, Mischfonds und Geld- Wildunger Strafe 6a

V E R I TAS marktprodukte. Jeder Anlagewunsch und jedes Vermdgensziel wird optimal unterstttzt — von 60487 Frankfurt am Main

INVESTMENT TRUST kurz- bis langfristig, von sicherheitsbetont bis risikobewusst, von werterhaltend bis wachstum- Tel.: 069 / 975743-10

sorientiert. Markus Kaiser, Geschéftsfiihrer und CIO der VERITAS, entwickelte den ersten Fax: 069/ 975743-75

Kontakt: ETF-Dachfonds in Deutschland. Er erkannte friihzeitig den Trend zum Einsatz von passiven www.veritas-fonds.de

Matthias Schmidt Produkten im Rahmen einer aktiven Vermdgenssteuerung tber den Einsatz von Exchange info@vertas-fonds.de

Leiter Business Development Traded Funds (ETFs).
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Boomerang

Europas harte Landung

Wie konnte die US-Finanzkrise den Rest der Welt mit in den Abgrund reif3en? Bestseller-Autor
Michael Lewis erzahlt in seinem Buch von seinen Reisen durch Europa nach der Wirtschaftskrise.
Eine bissige und erhellende Reportage aus der Welt der Staatsfinanzen.

Wie wurde aus Island, einer Nation von Fischern, eine einzige In-
vestmentbank? Wie konnten griechische Ménche ihr Land in den
finanziellen Ruin treiben? Wie gelang es den Iren, sich ihr Land ge-
genseitig zu verkaufen, bis eine enorme Schuldenblase entstand
— und platzte? Wie kann es sein, dass ganze Staaten plétzlich vor
dem Bankrott stehen? Und welche Rolle spielt Deutschland im glo-
balen Finanzwesen?

Nachdem Michael Lewis die US-Finanzkrise in seinem Bestseller
The Big Short verstandlich gemacht hatte, richtet er seinen Blick
jetzt auf Europa. Seine Reise durch die Eurozone ist ein Bericht
von einer Welt im Finanzchaos. Boomerang reflektiert die jiingsten
Wirtschaftsturbulenzen im Euroraum und ihre Auswirkungen auf
die US-amerikanische Wirtschaft. In seinen Reportagen deckt Le-
wis auf, wie leicht verfiigbares Geld, aberwitzige Tricks und ein er-
schutternder Mangel an Kontrolle Europas Finanzen an den Rand
des Abgrunds trieben — und warum Deutschland als Zahimeister
Europas hilflos am Nasenring durch die Geldarena gezogen wird.

Lewis erklart die Hintergriinde der aktuellen Euro-Krise und zeigt,
warum uns ein weiteres bdses Erwachen bevorsteht. Er macht
komplizierte Zusammenhange der Finanzkrise auch fiir Laien ver-
standlich und schreibt seine Analysen im packenden Stil von Rei-

sereportagen.

Der Autor

Boomerang

Europas harte Landung

Michael Lewis

campus, 24,99 Euro

248 Seiten, ISBN 978-3-593-39471-8

V’ Michael Lewis, Jahrgang 1960, ist Wirtschaftsjournalist und erfolgreicher Autor zahlreicher Sachbicher. Er hat

Abschliisse von der Princeton University und der London School of Economics. Seine Erfahrungen als Invest-

kY lLll!' \ mentbanker verarbeitete er 1989 in seinem ersten Buch Liar's Poker, das sofort auf Platz 1 der Sachbuchbestsel-

H:}; 'l lerliste schoss. Viele weitere Bestseller aus der Finanzszene und der Welt des Sports folgten.
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,Der ETF-Markt ist zurzeit durch eine
niedrige Risikobereitschaft gepragt.

In dieser Rubrik stehen Profis der ETF-Industrie Rede und Antwort. Diesmal
mit Ivan Durdevic vom ETF-Anbieter Amundi.

Seit wann beschéftigen Sie sich mit
Exchange Traded Funds?

In der ETF-Branche bin ich seit 2008 tatig.
Im Oktober 2010 bin ich zu CA Cheuvreux
gewechselt, wo ich fir den Vertrieb der
Amundi ETFs zustandig bin.

Was fasziniert Sie an ETFs?

ETFs sind einfach, transparent und rela-
tiv glinstig. Sie erdffnen Anlegern neue
Moglichkeiten hinsichtlich Anlageklassen,
Regionen, Branchen sowie Investmentsti-
len und -themen, die ihnen zuvor nicht so
einfach offenstanden.

Welche Trends sehen Sie in der ETF-
Industrie?

Der ETF-Markt ist zurzeit durch niedrige
Risikobereitschaft und eine Flucht in Qua-
litat gepragt, wodurch sich das Hauptinte-
resse weiterhin auf Plain-Vanilla-Produkte
fokussiert. Entsprechend reprasentieren
Eurozonen-ETFs und ETFs auf europa-
ische Lander 30 % des verwalteten Ver-
mogens von Aktien-ETFs.

Welche ETFs fehlen derzeit?

Es gibt noch ein gewisses Potenzial flr
Produktentwicklungen und Innovationen.
Bereiche, in denen ich Entwicklungsmdg-
lichkeiten sehe, sind Produkte in geografi-
sche Regionen oder bei Renten.

Haben Sie selbst ETFs in lhrem
Portfolio? Wenn ja, welche?
Selbstverstandlich — mein Portfolio be-
steht nur aus ETFs. Neben breiten Indizes
wie S&P 500 und MSCI Europe bin ich
auch in unserem Themen-ETF Amundi
ETF Green Tech Living Planet und in Ost-
europa durch unseren Amundi ETF MSCI
Eastern Europe ex Russia investiert.

Welchen ETF sollte man unbedingt im
Depot haben?

Grundsatzlich sollten Investoren auf ein
hohes Mall an Diversifikation in ihrem
Portfolio achten. Daher sollte ein Basisin-
vestment in einem gut diversifizierten und
breiten Index, wie dem Amundi ETF MSCI
Europe, Amundi ETF Euro Stoxx 50 oder
Amundi ETF MSCI EMU, erfolgen.

Auf welchen ETF kénnte man lhrer Mei-
nung nach gut verzichten?

Produkte, die die drei Grundcharakteris-
tiken von ETFs nicht bieten: Einfachheit,
Transparenz und Liquiditat.

Welchen ETF-Kauf wiirden Sie fiir lhre
Kinder oder Patenkinder tatigen?
Fir meinen Neffen investiere ich uber ei-
nen Sparplan in einen europaischen Index
und werde dies bald durch ein Engage-
ment in Schwellenlandern erganzen.

ol \

lvan Durdevic ist seit Oktober 2010 als ETF Sa-
les bei Crédit Agricole Cheuvreux Deutschland
fir das ETF-Geschaft verantwortlich und be-
treut in dieser Funktion institutionelle Kunden in
Deutschland und Osterreich. Bevor er das ETF
Team der Crédit Agricole Gruppe verstarkte, war
er bei iShares in Deutschland fir den Vertrieb
der ETFs bei Sparkassen und Volksbanken
verantwortlich. Seine Karriere begann er bei
NOMURA in Deutschland, wo er Erfahrungen in
den Bereichen japanische Aktien als auch Equity
Products sammeln konnte.

Leserfragen an den ETF-Experten

Worin unterscheiden sich Ihre Produkte von denen der Konkurrenz? Horst Neuberger, Bayreuth

Die 69 an der Deutschen Bérse gelisteten Amundi ETFs zeichnen sich durch drei wesentliche Charakteristiken aus: wettbewerbs-
orientierte Preise, eine hohe Produkt- und Servicequalitat sowie kontinuierliche Innovationen. Unsere Gesamtkostenquote ist im
Schnitt 24 % glinstiger als die unserer Wettbewerber und aufgrund unserer engen Zusammenarbeit mit Market Makern kénnen
auch die Spreads sehr gering gehalten werden. Niedrige Tracking Errors spiegeln zudem unsere Replikatonsfahigkeit wider. Und
in puncto Innovation entwickeln wir bislang noch nicht verfiigbare Produkte, wie z. B. den Amundi ETF Nordic, ohne das Gebot

der Einfachheit zu verletzen.
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ETF-Research powered sy BLACKROCK

Die Top 10 ETF/ETP-Anbieter in Europa
Der folgenden Tabelle konnen die zehn grofRten ETF/ETP-Anbieter Europas entnommen werden. Die drei Topanbieter
vereinen einen Marktanteil von etwa 61 Prozent der gesamten in ETFS/ETPs investierten Gelder.

Die groRten ETF/ETP-Anbieter in Europa

. Anzahl AuM Marktanteil
produltanbieter (In Mrd. USD)

iShares 172 111,10 332 %
db x-trackers 172 48,50 14,7 %
Lyxor Asset Management 163 40,10 12,6 %
ETF Securities 251 23,10 7,4 %
Credit Suisse Asset Management 58 17,20 52 %
Zuricher Kantonal Bank 7 15,40 4,6 %
UBS Global Asset Management 52 14,30 3,5%
Amundi ETF 99 9,10 2,8 %
ComStage / Commerzbank 94 8,20 2,6 %
Source Markets 95 7,90 2,4 %

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende October 2011

ETP-Markt wachst weiter — vor allem DAX-ETFs sehr gefragt
Ende Oktober waren in Europa rund 292 Milliarden US-Dollar in ETPs investiert. Seit Jahresende 2010 hat sich
der europaische ETP-Markt also um etwa 8,5 Milliarden US-Dollar vergrofRert.

Entwicklung der in Europa in Exchange Traded Funds angelegten Gelder seit dem Jahr 2000

Assets US$bn # products
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Assets (US$bn) 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Oct-11
ETF total 0.7 5.7 10.7 20.4 34.0 54.9 89.7 128.5 142.7 226.9 284.0 292.5
ETF equity 0.7 5.7 10.7 19.4 31.0 49.3 75.7 103.5 96.6 159.8 198.5 196.1
Il ETF fixed income - — - 1.0 2.9 52 121 21.0 411 51.6 571 61.6
Il ETF commodity - - - - - 0.4 2.0 3.3 4.9 15.2 26.4 33.1
Il Other ETP total - — - — 0.7 1.1 21 4.9 6.9 15.7 313 35.1
#ETFs 6 71 118 104 114 165 273 423 636 827 1,072 1218
# Other ETPs — - — - 1 2 32 80 218 281 521 555

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende October 2011
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Top 10 ETFs im Uberblick
Die Grafik zeigt die jeweils zehn groten ETFs in Europa im Hinblick auf Fondsvolumen (AuM) und das tagliche
Handelsvolumen (AdV).

Top 10 ETFs nach Assets under Management (AuM)

Top 10 ETFs nach taglichen Handelsumsatz (AdV)

ETF ETF

iShares DAX (DE) 14,993 iShares DAX (DE) 241,60
ZKB Gold ETF (CHF) 9,824 iShares FTSE UK All Stocks Gilt 207,90
iShares S&P 500 9,402 Lyxor ETF Euro STOXX 50 137,30
db x-trackers DAX ETF 8,490 db x-trackers DAX 110,00
ETFS Physical Gold 7,476 Lyxor ETF CAC 40 92,60
GBS Bullion Securities 6,357 db x-trackers ShortDAX Daily 86,80
Lyxor ETF Euro STOXX 50 6,070 iShares FTSE 100 80,80
iShares FTSE 100 5,470 iShares S&P 500 80,70
iShares MSCI Emerging Markets 5,281 iShares EURO STOXX 50 80,00
iShares Euro Stoxx 50 4,554 iShares MSCI| Emerging Markets 75,00
Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry High- Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry High-
lights, Ende October 2011 lights, Ende October 2011

Ubersicht der Swap-ETFs und voll replizierenden ETFs
Die Grafik zeigt die Entwicklung der Assets under Management bei Swap-ETFs und voll replizierenden ETFs.
Es gibt zwar deutlich mehr Swap-ETFs, allerdings ist das in klassische ETFs investierte Volumen um einiges grofer.

Entwicklung der Assets under Management in Swap-ETFs und voll replizierenden ETFs

Assets US$bn #ETFs
320 +3.0% 900
+25.2%
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Assets (US$bn) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Oct-11
Physical 41.3 64.1 80.6 76.4 125.0 1565.1 173.7
Il Synthetic 13.6 25.6 48.0 66.4 101.9 128.6 118.5
B Hybrid - - - - - 0.3 0.3
ETF AUM total 54.9 89.7 128.5 142.7 226.9 284.0 292.5
# physical 138 184 231 252 314 385 442
# synthetic 27 89 192 383 515 683 773
=& # hybrid - - - - - 3 3
#ETFs total 165 273 423 635 829 1,072 1,218
Note: Synthetic replication refers to the use of derivatives to replicate the index performance such as swaps, futures, forwards, options etc. Physical replication refers to the use of physical
securities such as stocks, bonds and commodities to generate the index performance. Hybrid replication refers to a combination of both physical and synthetic products. Data as at end of
October 2011.

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende October 2011
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Emerging Markets und Sachwerte

Brasilien und Russland legten kraftig zu und widersetzten sich dem
Abwartstrend. Auch der US-Immobilienmarkt bekam vergangenen
Monat Aufwind, in unsicheren Zeiten sucht man nach krisenfesten
Sachwerten. Goldminenaktien profitierten von der wieder gestiege-
nen Nachfrage nach Gold als Ankerwahrung.

Top-5-ETFs im November

[fopSETFsimNovember |
e |k | wkn [ %m ]

MSCI Brazil Amundi AOYF2U 8,95 %
MSCI Russia CS ETF A1C1HV 6,74 %
MSCI USA Real Estate Lyxor LYXOFM 6,20 %
NYSE Arca Gold Bugs ComStage ETF091 6,07 %
MSCI Emerging Markets Energy db x-trackers DBXO0H1 6,01 %

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 21.11.2011

Top-10 Umsatz Borse Stuttgart
s

DBX1DS db x-trackers ShortDAX 143.083.609
2 593393 iShares DAX (DE) 102.504.371
3 DBX1DA db x-trackers DAX 47.656.007
4 DBX1SS db x-trackers DJ Euro STOXX 50 Short 37.363.757
5 LYXOAD Lyxor LevDAX 33.404.441
6 ETFLO1 ETFlab DAX 27.029.605
7 ETFLO2 ETFlab EURO STOXX 50 23.205.616
8 ETF001 ComsStage DAX 21.779.936
9 593395 iShares EURO STOXX 50 (DE) 10.541.709
10 DBXOBY db x-trackers ShortDAX x2 Daily ETF 8.505.070

Long-Positionen liberwiegen
Nach dem Riickgang setzten viele Anleger nun auf einen steigen-
den Markt. Short-ETFs daher wenig gefragt.

Retail Mittelzu-/abfliisse (netto) Borse Stuttgart*
o N 2

593393  iShares DAX (DE) 7.381.395
2 798328  Lyxor Euro STOXX 50 4.377.512
3 593395  iShares EURO STOXX 50 (DE) 3.643.204
1 DBX1DS  db x-trackers ShortDAX -8.415.383
2 DBX1DA  db x-trackers DAX -5.137.013
3 LYXOAD  Lyxor LevDAX -2.626.795

* Kauf-/Verkaufsorders aufsummiert (nur Retailorders)

Boerse Stuttgart

Die Privatanlegerborse.

etfbestx - Marktmonitor

Eurozone in Bedrangnis

Die EU-Schuldenkrise greift auf immer mehr Eurolander wie Italien,
Belgien oder Frankreich Uber. Neben dem griechischen und italieni-
schen Index ging so auch der europaische Leitindex Euro STOXX
50 auf Talfahrt. Auch das Schwellenland Vietnam musste infolge der
zunehmend schlechteren Konjunkturerwartungen Federn lassen.

Flop-5-ETFs im November

[FlopsEtFsimNovember |
e | ke | wkn | wim ]

FTSE MIB Leveraged RBS A1HB6HE -15,01 %
FTSE Vietnam db x-trackers DBX1AG -12,70 %
FTSE EPRA/NAREIT Easy ETF AOERY9  -11,26 %
Euro STOXX 50 Leveraged db x-trackers DBX0B3  -11,11 %
MSCI Greece Lyxor LYXOBF  -10,47 %

Quelle: EXtra-Magazin, 21.11.2011

Top-10 Anzahl Trades Borse Stuttgart

DBX1DS  db x-trackers ShortDAX 1.498
2 593393  iShares DAX (DE) 1.416
3 LYXOAD  Lyxor LevDAX 1.320
4 DBX1DA  db x-trackers DAX 858
5 ETFLO1  ETFlab DAX 543
6 AOX9AA  ETFX DAX 2x Short (ShortDAX x2) 543
7 DBXOBY  db x-trackers ShortDAX x2 Daily 473
8 ETF001 ComStage DAX 405
© DBX1AH db x-trackers DJ STOXX 600 Banks Short 332
10 593392  iShares MDAX (DE) 310

Short-Produkte auf der Verkaufsliste
Gefragt waren Anleihen und Aktien-Long-Positionen. AbgestoRen
wurden dagegen ETFs auf Aktien-Short, Rohstoffe und Geldmarkt.

Retail Mittelzu-/abfliisse (netto) nach Anlageklasse Borse Stuttgart

1 Geldmarkt -936.927 0,68
2 Anleihen Long 6.081.532 2,02
3 Anleihen Short 822.774 1,49
4 Aktien Long 4.703.697 1,05
5  Aktien Short -8.503.501 0,87
6 Rohstoffe -2.003.092 0,45

* Verhaltnis von Kauf- zu Verkaufsvolumina

ETF Bestx. Das Premium-Segment fuir Exchange Traded Funds der Borse Stuttgart.
www.boerse-stuttgart.de/etfbestx
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Alle Indexfonds im Uberblick

In der folgenden Datenbank finden Sie alle in Deutschland handelbaren ETFs, ETCs und ETN.
Neben einer Ubersichtlichen Kategorisierung finden Sie zudem aktuelle Performance-Daten.

Liste aller in Deutschland handelbaren Exchange Traded Funds

Kurs Index- Fonds- 1 Ifd. 1

Afrika / Siidafrika

FTSE/JSE Africa Top 40 RBS AOMU3SW 0,70% 27,19 € 0,55% 5,13 TH Swap ZAR -0,07 -21,76 -13,66
FTSE/JSE Africa Top 40 Lyxor LYX0BY 0,65% 25,08 € 0,68% 114,00 AS Swap ZAR -0,08 -23,79 -15,67
MSCI EFM Africa ex South Africa RBS A1JHLZ 0,85% 38,47 € 0,71% - TH Swap (bes.) usD 0,18 - -
MSCI EFM Africa Top 50 Capped db x-trackers DBX0HX 0,45% 4,96 € 0,63% 3,27 TH Swap (bes.) usD -0,20 - -
MSCI South Africa iShares A1C2Y9 0,74% 20,84 € 0,34% - TH Full-Repl. usb 1,61 -19,78 -11,51
MSCI South Africa CSETF A1CTHW 0,52% 76,62 € 0,59% - TH Swap uUsD 1,32 -19,88 -11,90
SGI Pan Africa Lyxor LYXODK 0,85% 9,45 € 0,21% 50,66 AS Swap ZAR -1,10 -25,47 -19,57

Asien Lander

CSI 300 CSETF A1C1H1 0,32% 7714 € 2,63% - TH Swap usb 8,19 -19,39 -19,90
DJ China Offshore 50 iShares AOF5UE 0,60% 2595 € 0,69% 48,10 AS Full-Repl. usb 3,88 -18,50 -21,03
FTSE China 25 iShares AODPMY 0,74% 73,00 € 0,36% 541,03 AS Full-Repl. usD 5,78 -20,17 -22,21
FTSE China 25 db x-trackers DBX1FX 0,60% 18,96 € 0,26% 252,17 TH Swap (bes.) usbD 5,92 -19,28 -21,46
FTSE Vietnam db x-trackers DBX1AG 0,85% 14,94 € 0,00% 121,95 TH Swap (bes.) usbD -12,53 -45,91 -40,50
HSCEI Lyxor AOF5BW 0,65% 90,87 € 0,17% 875,26 AS Swap HKD 4,53 -25,66 -28,09
HSCEI ComStage ETF023 0,55% 9,27 € 0,54% - TH Swap HKD 4,39 -24,08 -26,43
HSI Lyxor LYX0A7 0,65% 17,14 € 0,23% 133,82 AS Swap HKD 1,18 -23,58 -24,49
HSI ComStage ETF022 0,55% 17,56 € 0,23% - TH Swap HKD 1,04 -21,47 -22,75
MSCI Australia CSETF A1C1H6 0,34% 83,27 € 0,28% - TH Full-Repl. usb -2,09 -14,71 -7,68
MSCI Australia iShares A1C2Y7 0,59% 18,11 € 0,22% - TH Full-Repl. EUR -2,32 -14,78 -7,88
MSCI China ETFlab ETFL32 0,65% 4,97 € 0,90% 4,85 AS Full-Repl. HKD 2,79 -22,77 -24,12
MSCI China db x-trackers DBX0G2 0,45% 7,36 € 0,60% 33,08 TH Swap usD 4,10 - -
MSCI China H Amundi AORF40 0,55% 161,08 € 0,37% 46,06 TH Swap EUR 4,38 -24,32 -26,58
MSCI India Lyxor LYX0BA 0,85% 8,91€ 0,11% 935,92 AS Swap usb -9,23 -34,43 -31,81
MSCI India CSETF A1C1H2 0,65% 57,22 € 0,67% - TH Swap usb -8,80 -33,89 -31,56
MSCI India Amundi AORF48 0,80% 275,73 € 0,56% 9,17 TH Swap EUR -8,98 -34,22 -32,11
MSCI India db x-trackers DBX0G0 0,55% 561€ 0,70% 7,95 TH Swap (bes.) usb -8,94 - -
MSCI Indonesia db x-trackers DBXO0EU 0,65% 10,45 € 0,48% - TH Swap usD 0,77 -0,76 -
MSCI Korea iShares AOHG2L 0,74% 23,89 € 0,13% 126,65 AS Full-Repl. usb 0,76 -15,88 -7,33
MSCI Korea Lyxor LYX0A8 0,65% 33,03 € 0,45% 98,54 AS Swap usbD 0,61 -15,59 -6,85
MSCI Korea db x-trackers DBX1K2 0,65% 37,39 € 0,05% 95,38 TH Swap (bes.) usbD 0,67 -15,94 -6,85
MSCI Korea CSETF A1C1H3 0,52% 80,10 € 0,79% - TH Swap usb 0,21 -16,13 -7,52
MSCI Malaysia Lyxor LYXoCcw 0,65% 12,20 € 0,49% 15,94 AS Swap usb 0,41 -12,10 -7,29
MSCI Malaysia db x-trackers DBX0OGW 0,30% 8,71 € 0,56% 6,81 TH Swap (bes.) usD -0,06 - -
MSCI Taiwan iShares AOHG2K 0,74% 21,55 € 0,14% 129,53 AS Full-Repl. uUsD -2,93 -26,20 -15,95
MSCI Taiwan db x-trackers DBX1MT 0,65% 11,60 € 0,00% 111,03 TH Swap (bes.) usbD -2,52 -23,48 -12,65
MSCI Taiwan Lyxor LYX0CT 0,65% 6,36 € 0,00% 21,67 AS Swap usb -3,12 -24,01 -13,59
MSCI Taiwan ComStage ETF119 0,60% 1,71€ 0,26% 23,57 TH Swap (bes.) usb -2,82 -23,61 -12,68
MSCI Taiwan CSETF A1C1H4 0,52% 73,24 € 0,59% - TH Swap usD -2,44 -23,77 -12,88
MSCI Thailand db x-trackers DBX0GY 0,30% 10,90 € 0,92% 19,07 TH Swap usbD 0,46 - -
S&P ASX 200 db x-trackers DBX1A2 0,50% 22,63 € 0,13% 71,07 TH Swap (bes.) AUD -2,08 -14,28 -6,83
S&P ASX 200 Lyxor LYXOFU 0,30% 32,06 € 0,28% - AS Swap CAD -2,85 -14,32 -6,99
S&P CNX Nifty db x-trackers DBX1NN 0,85% 69,55 € 0,33% 199,57 TH Swap (bes.) usb -8,60 -33,03 -30,85
S&P CNX Nifty iShares ATH53K 0,85% 13,62 € 0,37% - TH Swap usD -8,71 - -
DAXGlobal Asia RBS AOMU3S 0,70% 30,96 € 0,68% 5,20 TH Swap EUR -0,32 -17,48 -14,99
MSCI Asia APEX 50 Lyxor LYX0DM 0,50% 54,93 € 0,98% 23,46 AS Swap usb 1,42 -15,92 -12,22
MSCI Asia-Pacific ex-Japan Lyxor LYX0AB 0,65% 28,79 € 0,31% 529,26 AS Swap usb -0,96 -20,88 -16,72
MSCI Asia-Pacific ex-Japan db x-trackers DBX1AE 0,65% 20,06 € 0,15% 216,30 TH Swap (bes.) usD -0,50 -20,59 -17,38
MSCI EM Asia db x-trackers DBX1MA 0,65% 23,53 € 0,17% 438,56 TH Swap (bes.) usD - -20,21 -15,93
MSCI EM Asia State Street A1TG 0,65% 29,51 € 1,46% 10,00 TH Full-Repl. usb -0,84 - -
MSCI EM Asia CSETF A1C1H5 0,52% 67,98 € 0,57% - TH Swap usb -0,38 -19,69 -15,94
MSCI EM Far East HSBC A1C22Q 0,60% 23,83 € 1,01% = AS Full-Repl. usb 1,15 -18,47 -13,28
MSCI Far East ex-Japan iShares AOHGZS 0,74% 28,21€ 0,18% 893,65 AS Full-Repl. usD 1,11 -19,31 -15,64
MSCI Pacific ComStage ETF114 0,60% 26,44 € 0,91% 9,82 TH Swap (bes.) usbD -2,90 -17,30 -11,78
MSCI Pacific ex Japan HSBC A1C22P 0,40% 8,25 € 0,36% - AS Full-Repl. usb -0,72 -17,83 -13,66
MSCI Pacific ex-Japan db x-trackers DBX1AF 0,45% 28,26 € 0,21% 119,31 TH Swap (bes.) usb -1,57 -16,37 -11,60
MSCI Pacific ex-Japan ComsStage ETF115 0,60% 28,25€ 0,39% 25,34 TH Swap (bes.) usbD -1,43 -16,49 -11,77
MSCI Pacific ex-Japan iShares AO0YBR1 0,60% 26,71 € 0,41% 28,18 AS Full-Repl. usD -1,73 -19,23 -14,99
MSCI Pacific ex-Japan uBs AOX97T 0,40% 27,30 € 0,33% 1,74 AS Full-Repl. usbD -1,59 -19,71 -15,01
MSCI Pacific ex-Japan Amundi AORF49 0,45% 282,24 € 0,53% 71,89 TH Swap EUR -1,68 -16,63 -11,81
MSCI Pacific ex-Japan CSETF AOYEDR 0,35% 67,33 € 0,48% = TH Full-Repl. usb -1,97 -16,67 -11,81
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Liste aller in Deutschland handelbaren Exchange Traded Funds

Kurs Index- Fonds- 1 Ifd. 1

Deutschland

DAX iShares 593393 0,15% 51,88 € 0,04%  2.655,56 TH Full-Repl. EUR -4,46 -18,76 -17,90
DAX ComStage ETF001 0,12% 56,45 € 0,02% 391,94 TH Swap (bes.) EUR -4,00 -18,12 -17,14
DAX db x-trackers DBX1DA 0,15% 56,24 € 0,00% 1.454,49 TH Swap EUR -4,14 -18,21 -17,28
DAX ETFlab ETFLO1 0,15% 54,92 € 0,00% 1.288,39 TH Full-Repl. EUR -3,80 -18,65 -17,66
DAX ETFlab ETFLO6 0,15% 32,03 € 0,00% 48,92 AS Full-Repl. EUR -4,36 -21,73 -20,14
DAX Lyxor LYX0AC 0,15% 55,16 € 0,00% 376,85 TH Swap EUR -4,12 -18,46 -17,50
DAX ComsStage ETF002 0,15% 32,08 € 0,00% 20,50 AS Full-Repl. EUR -3,92 -20,91 -19,76
DAX Source AOX80V 0,15% 55,90 € 0,11% 1,04 TH Full-Repl. EUR -4,15 -19,31 -17,94
F.A.Z.-Index ComStage ETF006 0,15% 12,70 € 0,00% - TH Swap EUR - - -
MDAX iShares 593392 0,50% 77,60 € 0,08% 311,06 TH Full-Repl. EUR -6,05 -16,68 -10,78
MSCI Germany Amundi AOREJQ 0,25% 105,63 € 0,07% 34,33 TH Swap EUR -3,75 -19,33 -17,19
SDAX ComStage ETF005 0,70% 43,07 € 0,37% 25,26 TH Swap EUR -2,95 - -
Emerging Markets

DAXGlobal BRIC RBS AOMU3U 0,70% 39,31€ 0,66% 5,21 TH Swap EUR 3,01 -22,42 -18,65
FTSE BRIC 50 iShares AOMSAE 0,74% 18,48 € 0,22% 439,04 AS Full-Repl. usb 0,16 -23,03 -19,51
MSCI BRIC TRN Index db x-trackers DBX0HQ 0,45% 29,58 € 0,64% - TH Swap (bes.) usb 1,89 - -
MSCI Emerging Markets iShares AOHGZT 0,75% 26,60 € 0,00% 1.692,98 AS Full-Repl. usD 1,14 -22,11 -17,77
MSCI Emerging Markets Lyxor LYX0BX 0,65% 6,88 € 0,00% 823,93 AS Swap usD 1,55 -20,46 -16,50
MSCI Emerging Markets db x-trackers DBX1EM 0,65% 25,44 € 0,12% 2.506,95 TH Swap (bes.) usD 0,95 -20,90 -17,00
MSCI Emerging Markets uBs A1JGBJ 0,62% 42,23 € 0,60% 1.150,00 TH Swap (bes.) usb - - -
MSCI Emerging Markets iShares AOYBR4 0,75% 19,01 € 0,42% 8,01 TH Full-Repl. usb 0,74 -20,76 -16,29
MSCI Emerging Markets CSETF AOQJMLL 0,45% 69,04 € 0,38% 192,29 AS Full-Repl. usD 0,69 -21,09 -16,55
MSCI Emerging Markets Amundi A1C9B1 0,45% 2,60 € 0,35% - TH Swap usb 0,66 - -
MSCI Emerging Markets ETFlab ETFL34 0,65% 25,89 € 0,23% 4,87 TH Swap usb 0,66 -21,64 -17,28
MSCI Emerging Markets State Street A1JJTE 0,65% 30,28 € 0,76% 10,00 TH Full-Repl. usb 0,63 - -
MSCI Emerging Markets ComStage ETF127 0,50% 26,24 € 0,19% - TH Swap usD - - -
MSCI Emerging Markets A UBS UB42AA 0,65% - - - AS Full-Repl. EUR - - -
MSCI Emerging Markets EMEA db x-trackers DBX1EA 0,65% 22,07 € 0,32% 65,93 TH Swap (bes.) usbD 0,82 -21,35 -15,63
MSCI Emerging Markets EMEA CS ETF A1C1HU 0,52% 74,02 € 0,58% - TH Swap usD -0,16 -21,76 -15,96
MSCI Emerging Markets | UBS A1JGBH 0,45% 8.797,48 € 0,60% - TH Swap usb - - -
MSCI Emerging Markets | uBs UB42AB 0,40% = = = AS Full-Repl. EUR = = =
MSCI Emerging Markets Small Cap iShares AO0YBRO 0,74% 42,78 € 0,56% 28,12 AS Full-Repl. usD 0,78 -26,87 -23,74
MSCI Emerging Markets Source A1JMEG 0,45% 25,61€ 1,05% - TH Swap usD - - -
MSCI Frontier Markets Index RBS A1JHLY 0,90% 41,14 € 0,85% - TH Swap (bes.) usb 1,06 - -
MSCI GCC Countries ex Saudi Arabia Top 50 RBS A1JHLO 0,70% 39,74 € 0,86% - TH Swap (bes.) usb 2,19 - -
MSCI GCC Countries ex Saudi-Arabia iShares AORM47 0,80% 23,96 € 1,96% 3,13 AS Full-Repl. uUsD 0,84 -17,01 -10,36
S&P Select Frontier Index db x-trackers DBX1A9 0,95% 6,73 € 0,89% 12,64 TH Swap (bes.) uUsD 0,98 -25,55 -21,38

Evopa |

EURO STOXX iShares A0D8QO 0,19% 2152 € 0,09% 457,60 AS Full-Repl. EUR -5,57 -23,17 -22,67
EURO STOXX 50 iShares 935927 0,15% 22,02€ 0,00%  4.006,63 AS Full-Repl. EUR -5,33 -22,14 -23,22
EURO STOXX 50 ComsStage ETFO050 0,10% 37,43 € 0,03% 246,59 TH Swap (bes.) EUR -5,17 -19,92 -20,43
EURO STOXX 50 ETFlab ETFLO2 0,15% 22,32€ 0,00% 1.746,23 AS Full-Repl. EUR -4,98 -21,05 -22,47
EURO STOXX 50 iShares 593395 0,15% 2217 € 0,00% 4.043,25 AS Full-Repl. EUR -4,93 -22,16 -23,02
EURO STOXX 50 db x-trackers. DBX1EU 0,00% 22,14 € 0,00% 1.798,81 AS Swap EUR -5,06 -22,86 -23,94
EURO STOXX 50 db x-trackers DBX1ET 0,00% 24,57 € 0,00% 627,55 TH Swap EUR -5,21 -20,10 -20,59
EURO STOXX 50 Lyxor 798328 0,25% 22,01 € 0,00% 4.870,46 AS Swap EUR -5,01 -22,66 -23,12
EURO STOXX 50 UBS 794357 0,30% 21,94 € 0,23% 383,06 AS Full-Repl. EUR -5,14 -22,88 -23,39
EURO STOXX 50 Source AORGCL 0,15% 36,69 € 0,11% 399,97 TH Swap EUR -5,17 -20,34 -20,86
EURO STOXX 50 EasyETF AORNKU 0,25% 21,64 € 0,09% 758,91 AS Full-Repl. EUR -5,13 -23,40 -25,07
EURO STOXX 50 EasyETF AOESW5 0,25% 27,44 € 0,26% 758,91 TH Full-Repl. EUR -5,18 -19,67 -20,26
EURO STOXX 50 Source AOQYESX 0,15% 22,00 € 0,23% 451,10 AS Swap EUR -5,05 -22,21 -23,26
EURO STOXX 50 ComStage ETF054 0,15% 21,96 € 0,00% 21,16 AS Full-Repl. EUR -5,22 -23,00 -23,48
EURO STOXX 50 HSBC A1C0BB 0,15% 22,08 € 0,36% - AS Full-Repl. GBP -4,29 -21,92 -23,04
EURO STOXX 50 Amundi AOREJL 0,15% 37,26 € 0,00% 470,83 TH Swap EUR -5,12 -19,87 -20,38
EURO STOXX 50 CSETF AOYEDJ 0,06% 53,52 € 0,17% - TH Full-Repl. EUR -5,12 -20,19 -20,73
EURO STOXX 50 iShares AORD80 0,35% 20,47 € 0,15% 0,90 TH Full-Repl. EUR -5,14 -19,73 -20,26
EURO STOXX 50 Equal Weight Ossiam A1JH11 0,30% 78,46 € 0,28% - TH Swap EUR -5,48 - -
EURO STOXX 50 | UBS 778188 0,10%  22.025,21 € 0,25% 359,57 AS Full-Repl. EUR -5,04 -22,72 -23,17
FTSE Eurofirst 100 iShares AODPM1 0,40% 18,71 € 0,05% 82,12 AS Full-Repl. EUR -2,75 -16,40 -16,55
FTSE Eurofirst 80 iShares AODPMO 0,40% 7,06 € 0,00% 63,29 AS Full-Repl. EUR -517 -21,12 -22,50
MSCI EMU UBS 633611 0,35% 70,46 € 0,27% 178,74 AS Full-Repl. EUR -4,33 -21,86 -21,31
MSCI EMU Lyxor AOBK6R 0,35% 27,88 € 0,11% 338,08 AS Swap EUR -5,68 -2317 -22,64
MSCI EMU ComsStage ETF112 0,25% 13,52 € 0,07% 329,97 TH Swap (bes.) usb -5,45 -20,66 -20,14
MSCI EMU UBS A1JJCE 0,17% 8532 € 0,27% - TH Swap EUR -5,60 - -
MSCI EMU CSETF AOYEDX 0,20% 52,50 € 0,99% - TH Full-Repl. EUR -5,61 -21,22 -20,80
MSCI EMU uBs AOX97X 0,18% 70.170,00 € 0,25% 20,59 AS Full-Repl. EUR -5,57 -22,70 -22,20
MSCI EMU Amundi AOREJN 0,25% 93,76 € 0,13% 131,78 TH Swap EUR -5,60 -20,60 -20,13
MSCI EMU | UBs A1JJCD 0,00% 8.540,17 € 0,30% - TH Swap EUR -5,59 - -
MSCI Europe iShares AOM5X2 0,35% 14,51 € 0,00% 953,92 AS Full-Repl. EUR -3,46 -18,16 -15,84
MSCI Europe Lyxor A0JDGC 0,35% 79,27 € 0,09% 888,76 AS Swap EUR -3,22 -18,27 -15,80
MSCI Europe db x-trackers DBX1ME 0,30% 28,66 € 0,00% 927,55 TH Swap (bes.) usbD -3,18 -15,93 -13,49
MSCI Europe ComsStage ETF111 0,25% 28,61€ 0,10% 66,06 TH Swap (bes.) usb -3,05 -15,93 -13,38
MSCI Europe Source AORGCM 0,30% 108,14 € 0,18% 79,08 TH Swap EUR -3,20 -16,24 -13,56
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MSCI Europe

MSCI Europe

MSCI Europe

MSCI Europe

MSCI Europe

MSCI Europe

MSCI Europe

MSCI Europe ex-EMU
MSCI Europe ex-UK
MSCI Europe |

MSCI Pan-Euro
Ossiam Europe Minimum Variance
QSG Active Europe
STOXX Europe 50
STOXX Europe 50
STOXX Europe 50
STOXX Europe 50
STOXX Europe 600
STOXX Europe 600
STOXX Europe 600
STOXX Europe 600
STOXX Europe 600
STOXX Europe 600
STOXX Europe 600 Equal Weight

en Exchange Traded Funds

KAG

ETFlab
iShares

uBS

State Street
HSBC
CSETF
Amundi
Amundi
iShares

UBS

db x-trackers
Ossiam
Powershares
iShares
iShares
Source
ETFLab
iShares
ComStage
db x-trackers
Source
EasyETF
Amundi

Ossiam

ETFL28
AO0YBR2
AOX97P
550888
A1C22L
AOYEDW
AOREJM
AOYF2V
A0J209
A0X97Q
DBX0B7
A1JH10
AOM2EK
935926
593394
AORGCU
ETFL25
263530
ETF060
DBX1A7
AORGCK
A0QOUV
AOX9R1
A1JH12

0,30%
0,35%
0,30%
0,30%
0,30%
0,20%
0,28%
0,30%
0,40%
0,18%
0,30%
0,65%
1,00%
0,35%
0,50%
0,35%
0,19%
0,19%
0,20%
0,20%
0,19%
0,30%
0,18%
0,35%

Kurs
21.11.2011

7,98 €
25,04 €
40,16 €
98,71 €

7,99 €
60,56 €

108,84 €
123,69 €
17,36 €
39.720,00 €
10,49 €
89,46 €

6,07 €
21,85 €
22,09 €
38,03 €
22,10€
23,02€
39,08 €
38,96 €
38,74 €
24,89 €
39,01 €
38,97 €

Index-
m

0,13%
0,12%
0,20%
0,22%
0,31%
0,30%
0,13%
0,15%
0,12%
0,19%
0,19%
0,21%
0,41%
0,00%
0,05%
0,16%
0,50%
0,04%
0,08%
0,08%
0,23%
0,12%
0,10%
0,23%

16,95
7,51
12,47
218,09
5,68
565,84
16,63
75,58
3,01
782,66
424,33
19,79
49,49
890,79
287,68
41,34
23,69
181,68
18,77

AS
TH
AS
TH
As
TH
TH
TH
As
As
TH
TH
TH
As
As
TH
AS
As

Full-Repl.
Full-Repl.
Full-Repl.
Full-Repl.
Full-Repl.
Full-Repl.
Swap
Swap
Full-Repl.
Full-Repl.
Swap (bes.)
Swap
Full-Repl.
Full-Repl.
Full-Repl.
Swap
Full-Repl.
Full-Repl.
Swap (bes.)
Swap (bes.)
Swap
Swap
Swap
Swap

Fonds-
Whrg

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR

EXT RA

MAGAZIN

1 Ifd. 1
Monat % | Jahr % Jahr %

-3,22 =727 -16,49
-3,32 -16,14 -13,63
-2,02 -17,47 -14,95
-3,25 -15,73 -13,26
-2,32 -17,33 -14,77
-3,15 -16,41 -13,76
-3,14 -15,98 -13,46
-1,17 -11,97 -7,51
-4,56 -21,45 -19,29
-3,20 -18,40 -15,90
-2,87 -15,33 -13,16
-0,56 = ©

1,25 -22,72 -19,12
-2,89 -17,05 -15,54
-2,52 -16,64 -15,53
-2,46 -14,40 -13,03
-2,43 -16,19 -15,39
-3,20 -18,34 -16,56
-3,32 -16,25 -13,50
-3,37 -16,32 -13,61
-3,27 -16,47 -13,76
-3,26 -16,28 -12,48
-3,27 -16,27 -13,58
-4,86 - -

Europa Lander

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR

JPY
usb
usb
usD
usD
JPY
usb
usb
EUR
JPY
EUR
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
EUR

usD
CAD
usD
CAD
CAD

-8,02 -38,40 -33,90
-10,16 -38,48 -34,01
-6,85 -25,09 -24,73
-6,87 -21,84 -21,47
-6,79 -21,73 -21,36
-0,60 -9,83 -6,79
-6,54 -24,56 -26,32
-8,85 -62,00 -65,38
-1,01 -21,67 -14,66
-9,54 -28,20 -
-6,70 -27,53 -29,24

-0,49 -1,77 -8,92
-0,40 -12,71 -9,86
-0,70 -13,10 -10,00
0,18 -11,75 -8,75
-0,38 -9,89 -6,83
-0,85 -14,91 -9,51
-0,93 -12,86 -7,32
-0,49 -12,97 -9,58
-0,50 -10,19 -6,86
-0,41 -9,60 -6,88
-0,46 -9,32 -6,46

-3,73 -18,44 -12,54
-3,86 -18,23 -12,60
-3,81 -17,42 -11,40
-3,62 -17,27 -11,38
-3,87 -17,68 -11,76
-3,48 -18,11 -12,80
-3,90 -17,47 -11,68
-3,40 -18,37 -12,00
-3,73 -17,36 -11,31
-3,79 -17,48 -11,55
-5,77 - -
-3,80 -18,44 -12,63
-3,53 -15,14 -9,93
-3,62 -14,67 -9,43
-3,60 -14,32 -8,95
-3,84 -15,98 -10,29
-3,82 -16,57 -10,31
-5,65 - -

ATX iShares AOD8Q2 0,30% 18,13 € 0,11% 50,88 AS Full-Repl.
ATX ComStage ETF031 0,25% 18,74 € 0,21% 25,68 TH Swap (bes.)
CAC 40 db x-trackers. DBX1AR 0,20% 29,50 € 0,14% 31,99 AS Swap
CAC 40 Amundi AOHHFJ 0,25% 33,06 € 0,03% - TH Swap
CAC 40 ComStage ETF040 0,20% 31,30 € 0,22% - TH Swap
FTSE 100 ComStage ETF081 0,25% 4118 € 0,24% 23,63 TH Swap
FTSE MIB CSETF AOYEDP 0,20% 45,99 € 0,76% - TH Full-Repl.
MSCI Greece Lyxor LYXO0BF 0,45% 1,35 € 1,06% 27,43 AS Swap
MSCI Nordic Countries Amundi AOREJU 0,25% 175,40 € 0,15% 33,55 TH Swap
PSI 20 ComStage ETF047 0,35% 5,50 € 0,36% - TH Swap
S&P /MIB db x-trackers DBX1MB 0,30% 15,03 € 0,00% 26,55 AS Swap (bes.)
FTSE 100 iShares 628940 0,50% 62,36 € 0,64% 128,39 AS Full-Repl.
FTSE 100 db x-trackers DBX1F1 0,30% 6,26 € 0,00% 289,37 AS Swap (bes.)
FTSE 100 uBs 794362 0,50% 59,24 € 0,81% 161,60 AS Full-Repl.
FTSE 100 HSBC A1C0BC 0,35% 62,26 € 0,14% - AS Full-Repl.
FTSE 100 CSETF AOYEDM 0,22% 74,16 € 0,12% - TH Full-Repl.
FTSE 250 db x-trackers DBX1F2 0,35% 11,70 € 0,00% 16,13 AS Swap (bes.)
FTSE 250 ComsStage ETF082 0,30% 71,37 € 0,24% - TH Swap
FTSE All-Share db x-trackers. DBX1FA 0,40% 3,22€ 0,06% 121,56 AS Swap (bes.)
FTSE All-Share ComStage ETF080 0,35% 43,61 € 0,23% - TH Swap
MSCI UK CS ETF AOYEDT 0,21% 70,83 € 1,53% - TH Full-Repl.
MSCI UK Amundi AOREJR 0,25% 112,29 € 0,12% 57,59 TH Swap
MSCI Japan uBs 794361 0,50% 21,14 € 0,24% 194,11 AS Full-Repl.
MSCI Japan iShares AODPMW 0,59% 6,73 € 0,00% 951,63 AS Full-Repl.
MSCI Japan db x-trackers DBX1MJ 0,50% 2527 € 0,04% 432,21 TH Swap (bes.)
MSCI Japan ComStage ETF117 0,45% 25,53 € 0,24% 16,47 TH Swap (bes.)
MSCI Japan Source AORGCR 0,50% 25,37 € 0,16% 34,63 TH Swap
MSCI Japan ETFlab ETFL30 0,50% 430€ 0,00% 11,76 AS Full-Repl.
MSCI Japan iShares AOYBR5 0,59% 17,01 € 0,29% 5,11 TH Full-Repl.
MSCI Japan HSBC A1COBD 0,40% 15,33 € 0,46% - AS Full-Repl.
MSCI Japan Amundi AOREJW 0,45% 92,61 € 0,22% 54,74 TH Swap
MSCI Japan CSETF AOYEDV 0,36% 63,02 € 0,19% - TH Full-Repl.
MSCI Japan EUR iShares A1H53P 0,64% 21,24 € 0,33% = TH Full-Repl.
MSCI Japan | uBsS A0J3H2 0,30% 21.110,00 € 0,35% 164,97 AS Full-Repl.
Nikkei 225 iShares AOHO8D 0,50% 8,07 € 0,00% 321,54 AS Full-Repl.
Nikkei 225 ComsStage ETF020 0,45% 8,26 € 0,36% 46,00 TH Swap (bes.)
Nikkei 225 CSETF AOYEDQ 0,38% 69,04 € 0,17% - TH Full-Repl.
TOPIX Lyxor AOESMK 0,50% 69,87 € 0,27% 391,49 AS Swap
TOPIX ComsStage ETF021 0,45% 7,05€ 0,42% 22,84 TH Swap (bes.)
TOPIX Euro Hedged RBS A1H6JD 0,50% 18,21 € 0,38% - TH Swap
MSCI Canada db x-trackers DBXOET 0,15% 30,75 € 0,33% - TH Swap
MSCI Canada uBs AOX97V 0,45% 2127 € 0,28% 12,95 AS Full-Repl.
MSCI Canada iShares A1C2Y8 0,59% 19,15 € 0,26% - TH Full-Repl.
MSCI Canada CSETF AOYEDS 0,36% 74,55 € 0,43% - TH Full-Repl.
MSCI Canada | uBs AOX97TW 0,28%  21.284,41€ 0,79% 5,07 AS Full-Repl.
S&P TSX 60 Lyxor LYXOFT 0,40% 47,95 € 1,17% = AS Swap

CAD

-0,93 -16,78 -8,89
-1,16 -18,16 -10,48
-1,24 -16,88 -9,16
-1,45 -16,91 -8,95
=718 -18,15 -10,40
-1,28 -17,94 -10,32
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Brazil (Bovespa Index) Lyxor LYXO0BE 0,65% 21,93 € 0,32% 609,32 TH Swap BRL 2,96 -27,00 -26,21
MSCI Brazil iShares AOHG2M 0,74% 34,51 € 0,35% 502,63 AS Full-Repl. usD 3,60 -25,37 -23,26
MSCI Brazil db x-trackers DBX1MR 0,65% 41,26 € 0,10% 204,03 TH Swap (bes.) usD 3,96 -22,56 -20,36
MSCI Brazil HSBC A1C22N 0,60% 21,55 € 0,93% - AS Full-Repl. usb 4,16 -24,60 -21,41
MSCI Brazil CSETF A1C1HY 0,52% 67,23 € 0,43% - TH Swap usb 3,34 -22,85 -20,33
MSCI Brazil Amundi AO0YF2U 0,55% 57,66 € 0,59% 40,31 TH Swap usb 11,44 -17,49 -18,65
MSCI Brazil EUR Hedged RBS A1JHL1 0,60% 40,94 € 0,73% - TH Swap (bes.) EUR 0,71 - -
MSCI Chile CSETF A1C1HZ 0,52% 69,98 € 0,78% - TH Swap usD 4,70 -21,16 -18,08
MSCI Chile db x-trackers. DBXOHW 0,45% 3,51€ 0,74% 4,01 TH Swap (bes.) usb 5,21 - -
MSCI Latin America EUR Hedged RBS A1JHL2 0,65% 40,35 € 0,84% - TH Swap (bes.) EUR 2,39 - -
MSCI Latin America Lyxor LYX0BO 0,65% 26,61 € 0,45% 242,82 AS Swap EUR 3,26 -23,03 -20,35
MSCI Latin America db x-trackers DBX1ML 0,65% 39,44 € 0,36% 244,43 TH Swap usD 3,41 -20,50 -17,99
MSCI Latin America iShares AONAOK 0,74% 17,57 € 0,06% 88,12 AS Full-Repl. usbD 1,50 -21,00 -17,28
MSCI Latin America CSETF A1C1HX 0,52% 70,35 € 0,78% - TH Swap EUR 2,84 -22,00 -18,26
MSCI Latin America State Street A1JJTH 0,65% 15,60 € 0,45% 5,00 TH Full-Repl. usb 2,30 - -
MSCI Mexico db x-trackers DBXO0ES 0,45% 342€ 0,06% - TH Swap usD 2,67 -15,29 -10,14
MSCI Mexico Capped CSETF A1C1HO 0,52% 82,69 € 0,58% - TH Swap usD 2,58 -14,81 -8,06
Osteuropa

CECE Lyxor AOF6BV 0,50% 15,42 € 0,39% 334,71 AS Swap EUR -5,75 -27,61 -26,71
MSCI EM Eastern Europe iShares AOHGZV 0,75% 19,78 € 0,35% 135,74 AS Full-Repl. usb 0,36 -23,18 -16,33
MSCI EM Eastern Europe ComStage ETF116 0,60% 30,17 € 0,40% 13,12 TH Swap (bes.) usD 2,31 -19,37 -11,65
MSCI EM Eastern Europe 10/40 db x-trackers DBXOHY 0,45% 517 € 0,76% 3,33 TH Swap (bes.) usD 2,68 - -
MSCI EM Eastern Europe ex-Russia Amundi AORF41 0,45% 208,34 € 0,22% 9,16 TH Swap EUR -5,45 -24,56 -23,97
MSCI EM Europe State Street A1TY 0,65% 13,75 € 0,94% 5,00 TH Full-Repl. usb -0,29 - -
MSCI Poland iShares A1TH8EL 0,74% 13,45 € 0,22% 8,09 TH Full-Repl. usb -5,28 = =
South-East Europe Traded RBS AOMU3T 0,80% 9,21 € 0,76% 5,04 TH Swap EUR -3,21 -20,05 -18,35
STOXX EU Enlarged 15 iShares A0D8Q1 0,50% 17,66 € 0,57% 30,21 AS Full-Repl. EUR -5,66 -24,82 -25,55

RUSSONd |

DAXGIobal Russia RBS AOMU3V 0,70% 39,14 € 0,92% 5,25 TH Swap EUR 3,35 -21,63 -12,03
DJ Russia Titans 10 Lyxor LYX0AF 0,65% 29,12 € 0,17% 545,87 AS Swap usbD 5,32 -15,50 -3,35
MSCI Russia CSETF A1C1HV 0,52% 78,27 € 0,51% - TH Swap usb 6,98 -17,31 -6,82
MSCI Russia Capped iShares A1H53L 0,74% 17,77 € 0,45% - TH Swap usD 5,52 - -
MSCI Russia Capped 25% db x-trackers DBX1RC 0,65% 20,57 € 0,05% 134,59 AS Swap (bes.) usD 5,76 -18,63 -8,37
MSCI Russia Capped 30% ComStage ETF118 0,60% 115,17 € 1,34% 13,41 TH Swap (bes.) usD 4,80 -17,45 -7,26

MSCI Switzerland Amundi AOREJV 0,25% 124,70 € 0,12% 16,37 TH Swap EUR -3,25 -13,70 -717
SLI Swiss Leaders Index db x-trackers DBX1AA 0,35% 66,59 € 0,11% 11,66 AS Swap (bes.) CHF -3,59 -19,44 -12,81
SMi iShares 593396 0,50% 44,47 € 0,25% 59,36 AS Full-Repl. CHF -3,56 -15,33 -9,30
SMI ComsStage ETFO030 0,25% 47,11 € 1,46% 23,21 TH Swap (bes.) CHF -3,42 -13,78 -7,50
SMI db x-trackers DBX1SM 0,30% 44,64 € 0,02% 183,64 AS Swap (bes.) CHF -3,48 -15,17 -8,97
SPI ComStage ETF029 0,40% 40,18 € 0,20% 30,22 TH Swap CHF -3,39 - -
DJ Turkey Titans 20 RBS AOMSJG 0,60% 115,77 € 1,19% 7,00 TH Swap EUR -7,10 -33,43 -40,33
DJ Turkey Titans 20 Lyxor LYX0AK 0,65% 35,50 € 0,45% 185,60 AS Swap TRY 7,31 -35,43 -42,91
MSCI Tirkei uBs A1JA1P 0,55% 27,11 € 1,66% - AS Full-Repl. EUR 7,13 - -
MSCI Tirkei uBs A1JA1Q 0,38% 6.779,00 € 1,73% = AS Full-Repl. EUR -7,14 - -
MSCI Turkey iShares AOLGQN 0,74% 20,42€ 0,29% 74,62 AS Full-Repl. usbD -8,10 -34,36 -41,51

DJ Industrial Average iShares 628939 0,50% 87,17 € 0,24% 162,14 AS Full-Repl. usbD 3,96 -0,85 5,10
DJ Industrial Average Lyxor 541779 0,50% 88,36 € 0,14% 397,11 AS Swap usb 3,89 0,47 7,01
DJ Industrial Average ComStage ETF010 0,45% 91,36 € 0,12% 128,26 TH Swap (bes.) usD 3,92 0,15 6,72
DJ Industrial Average CSETF AOYEDK 0,22% 83,05 € 0,23% - TH Full-Repl. usb 3,51 0,05 6,61
Dynamic Market Intelligenz Powershares AOM2EH 1,00% 5,58 € 1,15% 21,51 AS Full-Repl. usD 1,25 -13,11 -7,10
MSCI North America iShares A0J206 0,40% 17,64 € 0,06% 516,56 AS Full-Repl. usbD 0,92 -7,35 -0,17
MSCI North America ComsStage ETF113 0,25% 23,81€ 0,08% 39,68 TH Swap (bes.) usb 1,06 -6,48 1,28
MSCI USA db x-trackers DBX1MU 0,30% 21,40 € 0,00% 1.079,39 TH Swap (bes.) usb 1,28 -5,27 2,39
MSCI USA UBS 794358 0,30% 84,65 € 0,22% 289,96 AS Full-Repl. usb 0,44 -7,29 0,17
MSCI USA Lyxor AOJMFG 0,35% 86,19 € 0,19% 346,56 AS Swap usD 0,96 -5,50 2,15
MSCI USA ComStage ETF120 0,25% 21,30 € 0,38% 39,19 TH Swap (bes.) usbD 1,09 -5,50 2,16
MSCI USA Source AORGCQ 0,30% 2117 € 0,09% 178,01 TH Swap usb 1,15 -5,66 1,97
MSCI USA UBS AOYFEL 0,32% 27,83 € 0,24% - TH Swap usb - - -
MSCI USA iShares A1H53M 0,40% 18,81 € 0,16% = TH Full-Repl. usb 1,13 = =
MSCI USA ETFlab ETFL26 0,30% 8,53 € 0,53% 24,83 AS Full-Repl. usD 1,19 -6,42 0,41
MSCI USA UBsS AOX97Z 0,18% 85.355,00 € 0,20% 18,64 AS Full-Repl. usbD 1,17 -6,50 1,11
MSCI USA HSBC A1C22K 0,30% 8,53 € 0,35% - AS Full-Repl. usb 1,97 -6,52 1,67
MSCI USA Amundi AOREJY 0,28% 97,05 € 0,16% 118,02 TH Swap EUR 1,11 -5,59 2,02
MSCI USA CSETF AOYEDU 0,22% 76,60 € 0,16% - TH Full-Repl. usD 1,44 -5,12 2,50
MSCI USA| uBs A1CSGR 0,15% 90.292,10 € 0,25% - TH Swap usbD -1,33 - -
Nasdaq 100 iShares AOF5UF 0,30% 16,64 € 0,06% 195,66 AS Full-Repl. usb -3,48 -1,36 5,52
Nasdaq 100 ComsStage ETFO11 0,25% 16,62 € 0,00% 66,01 TH Swap (bes.) usb -2,98 -1,54 5,46
Nasdaq 100 Lyxor 541523 0,30% 6,64 € 0,06% 157,91 AS Swap usb -3,00 -1,57 5,38
Nasdaq 100 Powershares 801498 0,30% 40,61 € 0,10% 6,06 AS Full-Repl. usD -3,01 -1,86 4,80
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Nasdaq 100 Amundi A1C0B6 0,23% 17,24 € 0,06% - Swap EUR -2,98 -1,49 5,38
Nasdag 100 CSETF AOYEDL 0,17% 87,62 € 0,18% = TH Full-Repl. usb -2,82 -1,40 5,48
Ossiam US Minimum Variance Index Ossiam A1JH1X 0,65% 99,31 € 0,27% - TH Swap usD 45,77 - -
Ossiam US Minimum Variance Index Ossiam A1JHTY 0,65% 71,05€ 0,25% - TH Swap EUR 0,58 - -
Russell 1000 ETF Securities AOQ8ND 0,35% 19,83 € 0,20% 169,31 TH Swap usbD 1,23 -6,20 1,69
Russell 1000 EasyETF A0Q9UX 0,35% 51,63 € 0,39% 66,07 TH Swap EUR 1,35 -5,58 2,24
Russell 2000 ETF Securities AOQSNE 0,45% 20,37 € 0,15% 164,65 TH Swap usb 3,51 -11,36 -0,63
Russell 2000 db x-trackers DBX1AB 0,45% 67,77 € 0,32% 62,18 TH Swap usD 3,54 -11,48 -0,67
Russell 2000 Source AORGCT 0,45% 23,36 € 0,13% 29,17 TH Swap usbD 3,64 -11,48 -0,64
S&P 100 EasyETF A0QOUW 0,30% 42,80 € 0,21% 27,31 TH Swap EUR 1,28 -5,23 291
S&P 500 iShares 264388 0,40% 8,89 € 0,06% 3.413,08 AS Full-Repl. usb 1,31 -6,03 1,00
S&P 500 db x-trackers DBXO0F2 0,20% 14,19 € 0,00% - TH Swap usb 1,21 -5,21 245
S&P 500 iShares AOYBR6 0,40% 21,79 € 0,18% 539 TH Full-Repl. usD 1,21 -5,43 2,16
S&P 500 Amundi A1CO0B5 0,15% 14,16 € 0,14% - TH Swap EUR 1,14 -5,47 2,16
S&P 500 ComsStage ETF012 0,18% 90,78 € 0,19% - TH Swap usb 0,65 -5,45 2,16
S&P 500 UBsS A1CTPT 0,22% 19,42 € 0,21% - TH Swap usb 1,15 - -
S&P 500 HSBC A1C22M 0,09% 8,95 € 0,28% 240,00 AS Full-Repl. usb 2,05 -6,48 1,65
S&P 500 Lyxor LYXOFS 0,30% 9,06 € 0,00% - AS Swap usD 1,23 -5,33 2,20
S&P 500 CSETF AOYEDG 0,28% 77,07 € 0,17% - TH Full-Repl. usbD 1,29 -5,23 2,35
S&P 500 Source A1JM6F 0,20% 141,36 € 0,30% - TH Swap usb - - -
S&P 500 EUR db x-trackers DBXO0F4 0,30% 17,77 € 0,28% - TH Swap usb -0,56 - -
S&P 500 EUR RBS A1HBH7 0,30% 23,60 € 0,34% - TH Swap EUR -1,05 - -
S&P 500 EUR iShares A1H53N 0,45% 26,10 € 0,69% - TH Full-Repl. EUR -1,51 - -
S&P 500 | UBs A1CZFK 0,05% 92.565,30 € 0,20% - TH Swap usD - - -

DJ Global Titans 50 iShares 628938 0,50% 16,62 € 0,42% 66,51 AS Full-Repl. EUR -0,72 -8,38 -2,92
MSCIACW Risk Weighted uBs A1JD6Z 1.27% 48,83 € 0,69% - TH Swap usb - - -
MSCIACW Risk Weighted uBs A1JDBY 1,10% 9.769,68 € 0,70% - TH Swap usb - - -
MSCIACWI State Street A1JJTC 0,50% 47,48 € 0,55% 15,00 TH Full-Repl. usD -0,81 ° o
MSCIACWI IMI State Street A1JJTD 0,55% 47,49 € 0,55% 15,00 AS Full-Repl. usb -0,57 = =
MSCI World db x-trackers DBX1MW 0,45% 20,85 € 0,00% 1.387,87 TH Swap usb -0,81 -10,97 -5,36
MSCI World iShares AOHGZR 0,50% 17,92 € 0,11% 1.543,49 AS Full-Repl. usb -0,94 -12,80 -7,29
MSCI World Lyxor LYX0AG 0,45% 84,69 € 0,15% 672,32 AS Swap usD -0,89 -12,65 -7,10
MSCI World uBs AONCFR 0,40% 85,01 € 0,21% 94,15 AS Full-Repl. usb -0,74 -12,72 7,14
MSCI World ComStage ETF110 0,40% 20,91 € 0,00% 190,86 TH Swap (bes.) usD -0,81 -11,06 -5,38
MSCI World Source AORGCS 0,45% 20,73 € 0,10% 98,99 TH Swap usb -0,86 -11,41 -5,64
MSCI World iShares AOYBR3 0,50% 19,14 € 0,26% 522 TH Full-Repl. usb -0,93 -11,27 -5,57
MSCI World uBs A0X970 0,25%  84.900,00 € 0,29% 8,05 AS Full-Repl. usb -0,85 -12,67 -7,14
MSCI World CSETF A1C9P2 0,21% 65,48 € 0,46% 5,10 TH Swap usb -0,88 ° ©
MSCI World EUR iShares A1H53Q 0,55% 23,95€ 0,25% = TH Full-Repl. EUR -2,20 = =
MSCI World ex-EMU Amundi AORPV6 0,35% 109,25 € 0,18% 52,12 TH Swap EUR -0,14 -9,67 -3,04
MSCI World ex-Europe Amundi A0X8ZZ 0,35% 106,22 € 0,13% 6,13 TH Swap EUR 0,08 -9,20 2,11
QSG Global Powershares AOM2EJ 1,00% 4,69 € 0,60% 2,43 TH Full-Repl. usb -0,32 -18,23 -11,93

Alternative Investments

Credit Suisse Global Alternative Energy CSETF A1C9P3 0,57% 32,90 € 0,94% 2,90 TH Full-Repl. usD -0,93 - -
DAXGIobal Alternative Energy ETF Securities A0Q8M9 0,65% 9,25 € 0,54% 127,10 TH Swap usD -2,53 -27,90 -23,74
Janney Global Water Fund ETF Securities A0Q8M8 0,65% 34,20 € 0,58% 332,36 TH Swap usD 1,00 -15,45 -8,21
Living Planet Green Tech Europe Amundi A1C8QD 0,45% 75,35 € 0,15% 21,07 AS Swap EUR -7,66 - -
MSCI Europe Energy Index Amundi A1C7AK 0,25% 175,58 € 0,13% 26,30 TH Swap EUR 0,41 - -
Palisades Global Water Powershares AOM2EF 1,00% 6,23 € 0,72% 235,99 TH Full-Repl. usD -6,04 -25,58 -18,89
S&P Global Clean Energy iShares AOM5X1 0,65% 3,74 € 0,24% 90,68 AS Full-Repl. usD -7,43 -45,28 -43,59
S&P Global Timber & Forestry Index iShares AONAOH 0,65% 9,98 € 0,10% 22,06 AS Full-Repl. usD -0,10 -26,89 -21,91
S&P Global Water iShares AOMSAG 0,65% 16,27 € 0,25% 85,61 AS Full-Repl. usbD -0,85 -12,24 -4,29
S-Net ITG Global Agriculture Business ETF Securities AOQSNA 0,65% 34,36 € 1,19% 304,26 TH Swap usb -1,12 -14,65 -3,48
WilderHill New Energy Global Innovation Powershares AOM2EG 1,00% 3,07 € 1,07% 475,64 AS Full-Repl. usb -3,91 -39,20 -35,02
WNA Global Nuclear Energy Fund ETF Securities A0Q8M3 0,65% 18,64 € 0,64% 202,02 TH Swap usD -0,21 -26,29 -19,45
World Alternative Energy Lyxor LYXoCB 0,60% 13,20 € 0,68% 92,49 AS Swap EUR -3,58 -30,38 -26,79
World Water Lyxor LYXOCA 0,60% 16,24 € 0,80% 48,66 AS Swap EUR 0,56 -9,58 -2,46

Automobil

STOXX Europe 600 Automobiles & Parts ComsStage ETF061 0,25% 37,14 € 0,14% 8,11 TH Swap (bes.) EUR -8,48 -25,35 -22,37
STOXX Europe 600 Automobiles & Parts iShares A0Q4R2 0,45% 2494 € 0,16% 37,00 AS Full-Repl. EUR -8,34 - -
STOXX Europe 600 Automobiles & Parts Lyxor LYXO0AN 0,30% 2515 € 0,24% 25,98 AS Swap EUR -8,51 -26,59 -23,63
STOXX Europe 600 Optimised Automobiles & Parts Source AORPRO 0,30% 157,11 € 0,36% 24,39 TH Swap EUR -7,58 -23,77 -20,58

Banken

EURO STOXX Banks iShares 628930 0,50% 9,61€ 0,00% 132,88 AS Full-Repl. EUR -8,39 -41,44 -45,83
EURO STOXX Optimised Banks Source A1JFG7 0,30% 42,01 € 0,51% 9,83 TH Swap EUR -8,17 - -
MSCI Europe Banks Amundi AOREJZ 0,25% 49,10 € 0,14% - TH Swap EUR -9,04 -36,83 -39,53
STOXX Europe 600 Banks ComStage ETF062 0,25% 23,52 € 0,13% 42,81 TH Swap (bes.) EUR -8,70 -36,98 -39,26
STOXX Europe 600 Banks db x-trackers DBX1SF 0,30% 23,49€ 0,09% 239,00 TH Swap (bes.) EUR -8,67 -37,04 -39,33
STOXX Europe 600 Banks Lyxor LYX0AP 0,30% 12,28 € 0,08% 322,99 AS Swap EUR -8,63 -38,57 -40,76
STOXX Europe 600 Optimised Banks Source AORPR1 0,30% 4215 € 0,29% 169,92 TH Swap EUR -7,34 -36,81 -39,24
STOXX Europe 600 Optimised Banks Source AORPR1 0,30% 46,93 € 0,13% 169,92 TH Swap EUR 18,78 -29,64 -34,78

SEITE 43 XX DEZEMBER 2011



EXT RA RESEARCH

MAGAZIN

Index- Fonds- 1 Ifd. 1
_ e “M 21112011 m abb. Janr % Janr %
4,82 TH usD

MSCI Emerging Markets Materials db x-trackers DBXO0H6 0,45% 4,38 € 0,75% Swap (bes.) 1,41 - -
MSCI Europe Materials State Street 692623 0,30% 112,75 € 0,95% = TH Full-Repl. EUR -1,03 -25,76 -19,20
MSCI World Materials Lyxor LYX0GQ 0,40% 198,71 € 0,59% 15,23 TH Swap usb -1,81 -22,83 -14,82
MSCI World Materials db x-trackers DBX0HD 0,30% 19,91 € 0,50% 5,18 TH Swap (bes.) usb -1,87 - -
STOXX Europe 600 Construction & Materials ComsStage ETF065 0,25% 34,80 € 0,14% 21,67 TH Swap (bes.) EUR -8,73 -25,70 -20,53
STOXX Europe 600 Construction & Materials iShares AOHO8F 0,50% 20,74 € 0,34% 17,99 AS Full-Repl. EUR -8,55 - -
STOXX Europe 600 Construction & Materials Lyxor LYX0AZ 0,30% 20,60 € 0,29% 24,46 AS Swap EUR -8,69 -27,74 -22,73
STOXX Europe 600 Optimised Construction & Materials Source AORPR4 0,30% 133,80 € 0,35% 21,39 TH Swap EUR -9,14 -26,43 -21,33
Chemie

STOXX Europe 600 Chemicals iShares AOHO8E 0,45% 46,91 € 0,23% 35,45 AS Full-Repl. EUR -5,02 - -
STOXX Europe 600 Chemicals ComStage ETF064 0,25% 81,25 € 0,12% 21,45 TH Swap (bes.) EUR -5,15 -17,19 -12,12
STOXX Europe 600 Chemicals Lyxor LYX0AY 0,30% 46,69 € 0,32% 53,24 AS Swap EUR -5,01 -18,84 -13,90
STOXX Europe 600 Optimised Chemicals Source AORPR3 0,30% 185,73 € 0,35% 15,81 TH Swap EUR -4,95 -18,34 -13,30
MSCI Emerging Markets Energy db x-trackers DBXO0H1 0,45% 484 € 0,79% 4,91 TH Swap (bes.) usb 6,19 = =
MSCI Europe Energy State Street 805876 0,30% 94,50 € 0,82% - TH Full-Repl. EUR 2,20 -1,93 3,69
MSCI World Energy db x-trackers DBX0HC 0,30% 22,07 € 0,50% 27,09 TH Swap (bes.) usD 1,99 - -
MSCI World Energy Lyxor LYX0GK 0,40% 220,02 € 0,40% 14,86 TH Swap usb 1,88 -5,97 3,07
MSCI World Energy Amundi A0Q4L7 0,35% 220,70 € 0,17% 6,40 TH Swap EUR 2,01 -5,83 3,33
STOXX Europe 600 Oil & Gas iShares AQHO8M 0,45% 31,72€ 0,28% 159,87 AS Full-Repl. EUR -0,06 - -
STOXX Europe 600 Oil & Gas ComStage ETFO072 0,25% 60,08 € 0,18% 44,50 TH Swap (bes.) EUR -0,30 -5,00 1,21
STOXX Europe 600 Oil & Gas db x-trackers DBX1SG 0,30% 59,98 € 0,02% 130,01 TH Swap (bes.) EUR -0,27 -5,08 1,18
STOXX Europe 600 Oil & Gas Lyxor LYX0A9 0,30% 31,36 € 0,10% 243,70 AS Swap EUR -0,16 -7,63 -1,57
STOXX Europe 600 Optimised Oil & Gas Source AORPSB 0,30% 138,07 € 0,22% 125,13 TH Swap EUR -0,50 -5,562 0,81
MSCI Emerging Markets Financials db x-trackers DBXO0H2 0,45% 242€ 0,66% 4,42 TH Swap (bes.) usbD -2,30 - -
MSCI Europe Financials State Street 550881 0,30% 25,77 € 0,54% - TH Full-Repl. EUR -8,29 -30,31 -31,68
MSCI World Financials Lyxor LYXOGL 0,40% 61,25 € 0,57% 15,19 TH Swap usb -3,33 -24,14 -20,20
MSCI World Financials Amundi A0X9S0 0,35% 61,55 € 0,23% 11,09 TH Swap EUR -3,30 -23,85 -19,90
MSCI World Financials db x-trackers DBX0G7 0,30% 6,15 € 0,55% 4,68 TH Swap (bes.) usD -3,23 - -
STOXX Europe 600 Banks iShares AOF5UJ 0,45% 12,59 € 0,08% 169,42 AS Full-Repl. EUR -8,44 - -
STOXX Europe 600 Financial Services ComStage ETF066 0,25% 36,69 € 0,25% 7,42 TH Swap (bes.) EUR -5,05 -23,69 -18,61
STOXX Europe 600 Financial Services Lyxor LYX0A4 0,30% 20,19€ 0,30% 18,25 AS Swap EUR -5,03 -25,72 -20,76
STOXX Europe 600 Optimised Financial Services Source AORPR5 0,30% 75,89 € 0,36% 8,04 TH Swap EUR -5,32 -25,64 -20,12

 Gesunatieit .|

EURO STOXX Health Care iShares 628933 0,50% 41,65 € 0,14% 6,02 AS Full-Repl. EUR -2,12 3,02 1,76
MSCI Emerging Markets Healthcare db x-trackers DBXO0H3 0,45% 2,31€ 0,65% 4,09 TH Swap (bes.) usD -5,40 - -
MSCI Europe Health Care State Street 550884 0,30% 57,41 € 0,83% - TH Full-Repl. EUR -0,83 0,31 2,03
MSCI Europe Healthcare Amundi AOREJ2 0,25% 106,30 € 0,15% - TH Swap EUR -0,57 0,07 2,22
MSCI World Health Care Lyxor LYXOGM 0,40% 91,87 € 0,53% 15,67 TH Swap usD 0,86 -0,37 4,08
MSCI World Health Care db x-trackers DBX0G8 0,30% 9,17 € 0,53% 5,50 TH Swap (bes.) usbD 0,77 - -
STOXX Europe 600 Health Care iShares A0Q4R3 0,45% 39,23 € 0,18% 165,89 TH Full-Repl. EUR -0,68 - -
STOXX Europe 600 Health Care ComStage ETF068 0,25% 57,58 € 0,12% 51,84 TH Swap (bes.) EUR -0,71 1,39 4,27
STOXX Europe 600 Health Care db x-trackers DBX1SH 0,30% 57,42 € 0,07% 108,97 TH Swap (bes.) EUR -0,66 1,34 4,23
STOXX Europe 600 Health Care Lyxor LYX0AS 0,30% 38,93 € 0,18% 213,91 AS Swap EUR -0,64 -1,67 1,12
STOXX Europe 600 Optimised Health Care Source AORPR7 0,30% 108,11 € 0,33% 29,81 TH Swap EUR -0,61 1,05 3,23

MSCI Emerging Markets Consumer Discretionary db x-trackers DBX0HZ 0,45% 4,07 € 0,76% 4,78 TH Swap (bes.) usb -1,31 - -
MSCI Europe Consumer Discretionary State Street 550885 0,30% 48,09 € 0,77% - TH Full-Repl. EUR -3,94 -16,16 -12,58
MSCI Europe Consumer Discretionary Amundi AOREJO 0,25% 88,77 € 0,11% - TH Swap EUR -3,64 -16,43 -12,41
MSCI World Consumer Discretionary db x-trackers DBX0G5 0,30% 9,03 € 0,54% 4,98 TH Swap (bes.) usb -1,74 - -
MSCI World Consumer Discretionary Lyxor LYXOGH 0,40% 90,14 € 0,57% 15,34 TH Swap usD -2,13 -10,28 -5,01
STOXX Europe 600 Optimised Consumer Staples Source A1CTGY 0,30% 178,16 € 0,34% 15,43 TH Swap EUR 0,93 -3,58 -0,82
STOXX Europe 600 Optimised Cyclicals Source A1CTGZ 0,30% 87,34 € 0,31% 15,41 TH Swap EUR -5,50 -27,24 -24,31
STOXX Europe 600 Optimised Defensive Source A1CTGO 0,30% 127,37 € 0,38% 15,30 TH Swap EUR -1,89 -6,13 -4,34
STOXX Europe 600 Optimised Discretionary Source A1CTGX 0,30% 122,34 € 0,38% 0,15 TH Swap EUR -3,37 -17,09 -12,74
STOXX Europe 600 Optimised Retail Source AORPSD 0,30% 106,48 € 0,29% 11,08 TH Swap EUR -0,09 -10,93 -12,21
STOXX Europe 600 Retail iShares AOHO8P 0,45% 24,26 € 0,21% 11,43 AS Full-Repl. EUR -0,08 = =
STOXX Europe 600 Retail ComStage ETFO75 0,25% 40,68 € 0,10% 10,51 TH Swap (bes.) EUR -0,15 -10,30 -11,12
STOXX Europe 600 Retail Lyxor LYX0AO 0,30% 23,92 € 0,25% 45,08 AS Swap EUR -0,04 -13,08 -13,74

Haushaltsartikel

STOXX Europe 600 Optimised Pers. & Household Goods  Source AORPSC 0,30% 201,32 € 0,36% 7,91 TH Swap EUR -1,36 -8,16 -3,87
STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods ComsStage ETFO073 0,25% 65,29 € 0,23% 10,72 TH Swap (bes.) EUR -0,64 -5,87 -1,66
STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods iShares AOHO8N 0,45% 39,56 € 0,25% 51,56 AS Full-Repl. EUR -0,63 - -
STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods Lyxor LYX0AV 0,30% 39,43 € 0,18% 84,69 AS Swap EUR -0,58 -7,74 -3,59
Euronext IEIF REIT Europe Amundi A0X9S1 0,35% 154,81 € 0,19% 5,70 TH Swap EUR -9,43 -16,50 -14,34
FTSE EPRA/ NAREIT Eurozone EasyETF AOERY9 0,45% 131,83 € 0,64% 173,04 AS Full-Repl. EUR -11,24 -23,09 -21,33
FTSE EPRA/NAREIT Asia Property iShares AOLGQJ 0,59% 14,53 € 0,41% 88,37 AS Full-Repl. usD -2,35 -23,49 -20,30
FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Net Total Return  db x-trackers DBXOF1 0,20% 11,15 € 0,36% - TH Swap EUR -8,53 -14,69 -10,59
FTSE EPRA/NAREIT Developed Property iShares AOLGQL 0,59% 13,04 € 0,23% 184,98 AS Full-Repl. usb 1,32 -11,35 -5,98
FTSE EPRA/NAREIT Eurozone Net Total Return Index db x-trackers DBXOFY 0,15% 13,07 € 0,31% - TH Swap EUR -11,33 -20,35 -17,90
FTSE EPRA/NAREIT US Property iShares AOLGQK 0,40% 13,92 € 0,14% 82,64 AS Full-Repl. usb 5,69 -1,07 6,75
FTSE/EPRA European Property iShares AOHG2Q 0,40% 21,28 € 0,33% 400,04 AS Full-Repl. EUR -10,89 -20,03 -16,25
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MSCI AC Asia ex-Japan Real Estate Lyxor LYXOFN 0,65% 6,47 € 0,23% 18,11 AS Swap usD -1,82 -30,62 -30,62
MSCI Europe Real Estate Lyxor LYXOFL 0,40% 22,39€ 0,98% 48,99 AS Swap EUR -10,12 -20,06 -17,62
MSCI USA Real Estate Lyxor LYXOFM 0,40% 26,52 € 0,38% 19,07 AS Swap uUsD 6,04 0,26 8,82
MSCI World Real Estate Lyxor LYXOFP 0,45% 25,33 € 0,39% 47,50 AS Swap usb 0,52 -14,60 -8,85
STOXX Americas 600 Real Estate iShares AOHO076 0,70% 11,22 € 0,36% 19,46 AS Full-Repl. EUR 5,65 -2,60 6,76
STOXX Asia/Pacific 600 Real Estate iShares AOHO077 0,70% 8,47 € 0,35% 17,93 AS Full-Repl. EUR -3,31 -23,28 -19,64
STOXX Europe 600 Real Estate iShares A0Q4R4 0,45% 9,87 € 0,35% 69,55 AS Full-Repl. EUR -8,86 - -
STOXX Europe 600 Real Estate ComStage ETF074 0,25% 13,76 € 0,07% 9,24 TH Swap (bes.) EUR -8,87 -14,21 -10,59
Industriegiiter

MSCI Emerging Markets Industrials db x-trackers DBXO0H4 0,45% 232€ 0,65% 4,46 TH Swap (bes.) uUsD -1,53 - -
MSCI Europe Industrials State Street 692626 0,30% 71,44 € 1,00% - TH Full-Repl. EUR -5,60 -23,20 -18,43
MSCI Europe Industrials Amundi AOREJ3 0,25% 131,93 € 0,11% - TH Swap EUR -5,56 -23,59 -18,51
MSCI World Industrials Lyxor LYXOGN 0,40% 117,79 € 0,59% 14,82 TH Swap usb 0,02 -14,25 -6,94
MSCI World Industrials db x-trackers DBXO0HE 0,30% 11,82 € 0,42% 5,33 TH Swap (bes.) usD 0,08 - -
STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services ComStage ETF069 0,25% 40,11 € 0,23% 9,20 TH Swap (bes.) EUR -4,73 -21,95 -15,50
STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services Lyxor LYXO0AT 0,30% 25,50 € 0,24% 36,59 AS Swap EUR -4,74 -23,45 17,26/
STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services db x-trackers DBX1F0 0,30% 39,94 € 0,20% 30,75 TH Swap (bes.) EUR -4,59 -21,90 -15,58
STOXX Europe 600 Optimised Indust. Goods & Services  Source AORPR8 0,30% 96,79 € 0,34% 128,81 TH Swap EUR -5,01 -23,20 -16,95
Dow Jones Brookfield Emerging Markets Infrastructure ETF Securities A1H808 0,65% 12,97 € 0,62% - TH Swap EUR 2,85 - -
Dow Jones Brookfield Global Infrastructure Index ETF Securities A1H809 0,60% 15,39 € 0,65% - TH Swap EUR 1,79 - -
Macquarie Global Infrastructure 100 iShares AOLGQM 0,65% 15,49 € 0,32% 225,50 AS Full-Repl. usD -0,64 -8,88 -6,06
MSCI Europe Infrastructure Index uBS A1JEAM 0,65% 44,86 € 0,44% - AS Full-Repl. EUR - - -
MSCI Europe Infrastructure Index uBs A1JEAN 0,48% 8.974,16 € 0,50% - AS Full-Repl. EUR - - -
MSCI Japan Infrastructure Index uBS A1JEAH 0,65% 39,86 € 0,70% - AS Full-Repl. JPY - - -
MSCI Japan Infrastructure Index uBsS A1JEAJ 0,48% 7.972,31 € 0,75% - AS Full-Repl. JPY - - -
NMX30 Infrastructure Global EasyETF AOND6R 0,50% 2844 € 0,95% 13,62 TH Swap usb 0,39 4,41 7,16
S&P Emerging Markets Infrastructure iShares AORFFS 0,74% 14,09 € 0,07% 0,06 AS Full-Repl. usD -0,42 -20,93 -17,22
S&P Global Infrastructure db x-trackers DBX1AP 0,60% 19,83 € 0,20% 105,95 TH Swap (bes.) usb -1,00 -6,95 -3,78
MSCI Emerging Markets Consumer Staples db x-trackers. DBXO0HO 0,45% 3,95 € 0,76% 4,76 TH Swap (bes.) usD 0,46 - -
MSCI Europe Consumer Staples State Street 550882 0,30% 86,53 € 0,99% - TH Full-Repl. EUR 0,15 -3,96 0,17
MSCI Europe Consumer Staples Amundi AOREJ1 0,25% 164,79 € 0,11% - TH Swap EUR 0,46 -2,73 0,43
MSCI World Consumer Staples db x-trackers DBX0G6 0,30% 12,94 € 0,46% 5,12 TH Swap (bes.) usD 0,86 - -
MSCI World Consumer Staples Lyxor LYX0GJ 0,40% 129,56 € 0,79% 15,26 TH Swap EUR 1,40 0,99 5,39
STOXX Europe 600 Food & Beverage ComStage ETF067 0,25% 57,48 € 0,10% 23,89 TH Swap (bes.) EUR 0,45 -2,77 2,28
STOXX Europe 600 Food & Beverage db x-trackers DBX1FB 0,30% 57,47 € 0,07% 36,85 TH Swap (bes.) EUR 0,58 -2,86 2,21
STOXX Europe 600 Food & Beverage Lyxor LYXO0AR 0,30% 35,32€ 0,14% 100,71 AS Swap EUR 0,43 -4,93 0,14
STOXX Europe 600 Optimised Food & Beverage Source AORPR6 0,30% 178,00 € 0,37% 51,00 TH Swap EUR 0,55 -2,74 1,59

STOXX Europe 600 Media iShares AOHO8L 0,45% 15,25 € 0,33% 7,04 AS Full-Repl. EUR -1,61 - -
STOXX Europe 600 Media ComsStage ETF071 0,25% 2432 € 0,33% 9,45 TH Swap (bes.) EUR -1,66 -14,79 -11,92
STOXX Europe 600 Media Lyxor LYX0AU 0,30% 15,04 € 0,20% 71,39 AS Swap EUR -1,64 -17,68 -14,88
STOXX Europe 600 Optimised Media Source AORPSA 0,30% 46,50 € 0,37% 11,55 TH Swap EUR -1,50 -15,12 -12,05
Global Listed Private Equity Powershares AOM2EE 1,00% 4,73 € 1,02% 135,64 TH Full-Repl. usD -2,38 -25,23 -19,91
LPX Major Market Private Equity db x-trackers DBX1AN 0,70% 18,59 € 0,11% 45,73 TH Swap (bes.) EUR -2,31 -23,78 -18,00
PRIVEX Lyxor LYX0BH 0,70% 3,07€ 0,69% 39,94 AS Swap EUR -3,82 -29,31 -23,30
S&P Listed Private Equity iShares AOMSAF 0,75% 8,31€ 0,24% 40,15 AS Full-Repl. usD -2,64 -26,18 -19,13
STOXX Europe 600 Optimised Travel & Leisure Source AORPSG 0,30% 76,26 € 0,36% 19,00 TH Swap EUR -2,59 -23,02 -18,50
STOXX Europe 600 Travel & Leisure ComStage ETFO078 0,25% 17,17 € 0,29% 8,15 TH Swap (bes.) EUR -1,72 -20,62 -16,16
STOXX Europe 600 Travel & Leisure iShares AOHO08S 0,45% 10,52 € 0,29% 5,64 AS Full-Repl. EUR 1,77 - -
STOXX Europe 600 Travel & Leisure Lyxor LYX0A2 0,30% 10,48 € 0,29% 15,67 AS Swap EUR -1,69 -22,60 -18,25
DAX Global Gold ETF Securities AOQBNC 0,65% 3517 € 1,06% 261,71 TH Swap usbD -1,10 -12,88 -7,91
NYSE Arca Gold Bugs RBS AOMMBG 0,70% 168,01 € 0,73% 5,61 TH Swap EUR 5,93 -6,15 0,70
NYSE Arca Gold Bugs ComStage ETF091 0,65% 40,76 € 0,20% 17,00 TH Swap usb 6,73 -6,32 1,70
STOXX Europe 600 Basic Resources ComsStage ETF063 0,25% 74,35 € 0,16% 49,33 TH Swap (bes.) EUR 1,09 -33,19 -26,18
STOXX Europe 600 Basic Resources db x-trackers DBX1SB 0,30% 72,74 € 0,07% 82,41 TH Swap (bes.) EUR -1,1 -34,76 -27,87
STOXX Europe 600 Basic Resources Lyxor LYX0AX 0,30% 42,52 € 0,07% 257,32 AS Swap EUR 1,24 -34,02 -27,04
STOXX Europe 600 Optimised Basic Resources Source AORPR2 0,30% 252,64 € 0,36% 140,87 TH Swap EUR -1,04 -35,34 -28,19
EURO STOXX Europe Technology iShares 628932 0,50% 20,20 € 0,20% 12,27 AS Full-Repl. EUR -1,46 -15,41 -9,86
MSCI Emerging Markets Information Technology db x-trackers DBXOH5 0,45% 1,40 € 0,50% 4,48 TH Swap (bes.) usD 0,58 - -
MSCI Europe Information Technology State Street 692625 0,30% 25,69 € 0,47% - TH Full-Repl. EUR -2,10 -9,67 -3,28
MSCI Europe IT Amundi AORF45 0,25% 43,45€ 0,09% - TH Swap EUR -1,74 -10,36 -3,34
MSCI World Information Technology db x-trackers DBX0G9 0,30% 6,76 € 0,50% 4,83 TH Swap (bes.) usb -1,53 - -
MSCI World Information Technology Lyxor LYX0GP 0,40% 67,49 € 0,77% 14,94 TH Swap usD -0,63 -6,85 1,47
STOXX Europe 600 Optimised Technology Source AORPSE 0,30% 29,04 € 0,24% 6,69 TH Swap EUR -2,02 -13,96 -6,38
STOXX Europe 600 Technology ComStage ETF076 0,25% 25,63 € 0,12% 23,86 TH Swap (bes.) EUR -1,84 -11,56 -4,37
STOXX Europe 600 Technology db x-trackers DBX1TE 0,30% 25,57 € 0,12% 44,06 TH Swap (bes.) EUR -1,58 -11,58 -4,41
STOXX Europe 600 Technology Lyxor LYX0AW 0,30% 18,88 € 0,21% 45,21 AS Swap EUR -1,67 -13,04 -5,98
TecDAX iShares 593397 0,50% 6,28 € 0,16% 102,48 TH Full-Repl. EUR -3,39 -23,16 -18,24
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Telekommunikation

EURO STOXX Telecommunications iShares 628931 0,50% 31,95 € 0,19% 28,70 AS Full-Repl. EUR -5,39 -17,93 -22,13
MSCI Emerging Markets Telecommunication Services db x-trackers DBX0H7 0,45% 1,98 € 0,81% 5,82 TH Swap (bes.) usb 2,70 - -
MSCI Europe Telecommunication Services State Street 550883 0,30% 41,46 € 0,92% - TH Full-Repl. EUR -2,33 -5,99 -7,99
MSCI World Telecommunication Services db x-trackers DBXOHA 0,30% 575€ 0,50% 4,99 TH Swap (bes.) usD -1,20 - -
MSCI World Telecommunication Services Lyxor LYXOGR 0,40% 57,43 € 0,52% 15,74 TH Swap usD -0,97 -4,03 -1,53
STOXX Europe 600 Optimised Telecommunications Source AORPSF 0,30% 73,95€ 0,26% 87,29 TH Swap EUR -2,99 -8,18 -10,19
STOXX Europe 600 Telecommunications iShares AOHO8R 0,45% 2472 € 0,24% 76,03 AS Full-Repl. EUR -1,98 - -
STOXX Europe 600 Telecommunications ComStage ETFO77 0,25% 46,75 € 0,23% 28,55 TH Swap (bes.) EUR -2,09 -5,95 -7,85
STOXX Europe 600 Telecommunications db x-trackers DBX1ST 0,30% 46,55 € 0,13% 40,54 TH Swap (bes.) EUR -2,08 -6,11 -8,00
STOXX Europe 600 Telecommunications Lyxor LYX0A1 0,30% 24,52 € 0,12% 292,93 AS Swap EUR -2,04 -10,74 -12,49
Versicherungen

MSCI Europe Insurance Amundi AOREJ4 0,25% 39,95 € 0,08% - TH Swap EUR -6,88 -16,39 -15,25
STOXX Europe 600 Insurance iShares AOHO8K 0,50% 12,56 € 0,16% 73,15 AS Full-Repl. EUR -7,44 - -
STOXX Europe 600 Insurance ComStage ETFO70 0,25% 20,51 € 0,20% 38,61 TH Swap (bes.) EUR -7,65 -18,03 -17,63
STOXX Europe 600 Insurance db x-trackers DBX1SN 0,30% 20,51 € 0,10% 40,01 TH Swap (bes.) EUR -7,45 -18,12 -17,76
STOXX Europe 600 Insurance Lyxor LYX0AQ 0,30% 12,40 € 0,08% 105,13 AS Swap EUR -7.46 -20,61 -20,31
STOXX Europe 600 Optimised Insurance Source AORPR9 0,30% 3545 € 0,23% 114,02 TH Swap EUR -7,83 -19,01 -18,67
Versorger

MSCI Emerging Markets Utilities db x-trackers DBXO0H8 0,45% 291€ 0,72% 4,95 TH Swap (bes.) usbD 3,01 o -
MSCI Europe Utilities State Street 692621 0,30% 63,54 € 0,72% - TH Full-Repl. EUR -5,85 -16,23 -16,28
MSCI World Utilities db x-trackers DBXO0HB 0,30% 10,92 € 0,46% 4,73 TH Swap (bes.) usD -0,73 - -
MSCI World Utilities Lyxor LYX0GS 0,40% 109,39 € 0,59% 14,68 TH Swap uUsD -0,20 -7,88 -5,43
STOXX Europe 600 Optimised Utilities Source AORPSH 0,30% 118,58 € 0,32% 143,02 TH Swap EUR -5,98 -18,48 -18,57
STOXX Europe 600 Utilities iShares AO0Q4R0O 0,45% 25,80 € 0,15% 87,56 AS Full-Repl. EUR -5,04 © =
STOXX Europe 600 Utilities ComsStage ETF079 0,25% 53,83 € 0,11% 48,14 TH Swap (bes.) EUR -5,18 -15,94 -15,88
STOXX Europe 600 Utilities db x-trackers DBX1SU 0,30% 53,47 € 0,09% 38,06 TH Swap (bes.) EUR -5,23 -16,20 -16,19
STOXX Europe 600 Utilities Lyxor LYX0A3 0,30% 25,60 € 0,20% 201,63 AS Swap EUR -5,08 -19,95 -19,90
DAXglobal Coal ETF Securities AOQ8NB 0,65% 37,24 € 0,43% © TH Swap usbD 0,92 -25,88 -14,96
DAXglobal Shipping ETF Securities A0Q8M4 0,65% 10,75 € 0,65% - TH Full-Repl. usb -7,96 -44,18 -42,24
DAXglobal Steel ETF Securities AOQ8NF 0,65% 21,75 € 0,69% - TH Full-Repl. usb 0,23 -38,78 -32,45
Dow Jones Global Fund 50 Index db x-trackers A1CBIX 0,25% 6,87 € 0,07% 4,70 AS Full-Repl. usb -2,14 -10,66 -
C- QUADRAT European Equity Index C-Quadrat A1C3EJ 0,70% 109,03 € 0,50% 28,95 TH Swap EUR 0,65 13,43 8,91
CAC 40 Leverage ComsStage ETF042 0,30% 517 € 0,40% - TH Swap EUR -12,37 -42,43 -42,11
Commerzbank Bund-Future Strategie Leveraged ComStage ETF561 0,20% 143,22 € 0,12% - TH Swap EUR 2,72 26,99 22,88
DAXplus Covered Call Lyxor LYX0AE 0,40% 53,43 € 0,75% 13,50 TH Swap EUR 0,68 -13,21 -10,61
DAXplus Protective Put Lyxor LYX0BU 0,40% 36,51 € 0,74% 37,94 TH Swap EUR -4,67 -11,17 -9,25
EURO STOXX 50 BuyWrite Lyxor LYX0BG 0,40% 11,54 € 0,95% 41,88 TH Swap EUR -0,43 -12,04 -11,77
EURO STOXX 50 Dividend Points Futures Lyxor LYXOFX 0,70% 85,28 € 0,62% - AS Swap EUR -1,81 -12,77 -12,34
EURO STOXX 50 investable Volatility Index ETF Securities A1H81B 0,80% 3548 € 0,53% - TH Swap EUR 16,63 - -
EURO STOXX 50 Leveraged Lyxor LYX0BZ 0,40% 9,52 € 0,05% 185,50 AS Swap EUR -7,93 -39,32 -40,35
EURO STOXX 50 Leveraged ComStage ETF053 0,35% 10,96 € 0,09% 12,57 TH Swap (bes.) EUR -11,18 -40,92 -41,92
EURO STOXX 50 Leveraged ETF Securities AOX9AB 0,40% 63,63 € 0,49% 1.056,56 AS Swap EUR -11,78 -43,30 -44,50
EURO STOXX 50 Leveraged Amundi A0X8ZU 0,30% 98,48 € 0,08% 9,59 TH Swap EUR -9,81 -41,50 -42,56
EURO STOXX 50 Leveraged db x-trackers DBX0B3 0,35% 9,04 € 0,33% 5,04 TH Swap EUR -11,16 -41,52 -42,67
EuroStoxx 50 Monthly Leverage RBS A1H6H3 0,30% 33,75 € 0,47% - TH Swap EUR -10,57 - -
FTSE 100 Leveraged RBS A1HBH5 0,50% 49,95 € 0,02% - TH Swap GBP -3,24 - -
FTSE 100 Leveraged ComsStage ETF084 0,30% 30,39 € 0,23% - TH Swap GBP -3,49 -22,02 -15,70
FTSE 100 Leveraged db x-trackers DBX0CE 0,50% 8,68 € 0,40% 4,59 TH Swap GBP -3,56 -22,64 -17,10
FTSE MIB Leveraged RBS A1H6H6 0,60% 28,88 € 0,04% = TH Swap EUR -11,90 = =
LevDAX Lyxor LYX0AD 0,40% 30,11 € 0,13% 197,11 TH Swap EUR -9,63 -39,01 -37,58
LevDAX ETF Securities A0X899 0,40% 88,42 € 0,42% 1.019,56 AS Swap EUR -9,43 -40,83 -39,44
LevDAX db x-trackers DBX0BZ 0,35% 31,93 € 0,35% 5,27 TH Swap EUR -9,55 -39,63 -37,08
LevDAX x2 RBS A1H6H4 0,35% 35,72 € 0,36% - TH Swap EUR -8,36 - -
MSCI Europe Leveraged 2x Amundi AOX8ZT 0,35% 308,55 € 0,20% 27,69 TH Swap EUR -4,63 -31,70 27,73
MSCI USA Leveraged 2x Amundi AOX8ZS 0,35% 219,64 € 0,29% 7,59 TH Swap EUR 1,71 -15,10 0,69
PSI 20 Leverage ComStage ETF048 0,35% 545 € 0,00% - TH Swap EUR -17,17 -51,12 -
S&P 500 Leveraged 2x db x-trackers DBX0B5 0,60% 9,46 € 0,32% 4,95 TH Swap usD - -14,16 -0,99
S&P 500 Vix Futures Enhanced Roll TR Index Lyxor LYXO0L8 0,70% 157,32 € - - TH Swap us 4,93 - -
DAXplus Maximum Dividend ETFlab ETFL23 0,30% 64,52 € 0,48% 23,76 AS Full-Repl. EUR -4,37 -26,58 -25,57
DivDAX ComStage ETF003 0,25% 13,95 € 0,07% 24,57 TH Swap EUR -4,91 = -
DivDAX Preisindex iShares 263527 0,30% 9,26 € 0,00% 449,32 AS Full-Repl. EUR -4,63 -21,39 -20,92
DJ Asia Pacific Select Dividend iShares A0J208 0,59% 20,82 € 0,43% 75,20 AS Full-Repl. usD -0,19 -6,22 -3,34
DJ Asia Pacific Select Dividend 30 iShares AQHO074 0,30% 25,05 € 0,52% 56,34 AS Full-Repl. EUR -0,60 712 -3,17
DJ U.S. Select Dividend iShares AOD8Q4 0,30% 27,39 € 0,15% 76,97 AS Full-Repl. usbD 3,09 -0,51 6,41
Dow Jones Global Select Dividend Index ETF Securities A1THB81A 0,50% 13,56 € 0,37% - TH Swap EUR -1,24 - -
EURO STOXX Select Dividend 30 iShares 263528 0,30% 13,78 € 0,07% 352,07 AS Full-Repl. EUR -5,81 -22,23 -22,19
EURO STOXX Select Dividend 30 iShares AOHG2P 0,40% 14,72 € 0,00% 376,07 AS Full-Repl. EUR -5,82 -22,08 -22,28
EURO STOXX Select Dividend 30 ComStage ETF051 0,25% 22,51 € 0,00% 115,37 TH Swap (bes.) EUR -5,86 -18,68 -18,50
EURO STOXX Select Dividend 30 Source AORGCV 0,30% 21,97 € 0,23% 22,48 TH Swap EUR -5,87 -19,20 -18,93
EURO STOXX Select Dividend 30 ETFlab ETFLO7 0,30% 13,71 € 0,15% 13,09 AS Full-Repl. EUR -5,84 -21,92 -22,23
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EURO STOXX Select Dividend 30 db x-trackers DBX1D3 0,30% 13,73 € 0,07% 71,46 AS Swap (bes.) EUR -5,89 -23,55 -23,55
FTSE UK Dividend+ iShares AOHG2R 0,40% 7.77€ 0,00% 364,48 AS Full-Repl. GBP -2,45 -13,91 -12,06
S&P Emerging Markets Dividend Opportunities Index State Street A1JKSZ 0,65% - - - AS Full-Repl. usD - - -
S&P High Yield Dividend Aristocrats Index State Street A1JKSO 0,35% - - - AS Full-Repl. usbD - - -
STOXX Europe Select Dividend 30 iShares 263529 0,30% 12,92 € 0,08% 74,66 AS Full-Repl. EUR -3,73 -17,07 -14,83
STOXX Europe Select Dividend 30 Lyxor LYX0BB 0,30% 12,76 € 0,24% 112,08 AS Swap EUR -3,99 -16,60 -14,48
STOXX Global Select Dividend 100 db x-trackers. DBX1DG 0,50% 18,95 € 0,00% 172,31 AS Swap (bes.) EUR -1,25 -10,49 -6,19
STOXX Global Select Dividend 100 iShares AOF5UH 0,15% 18,95 € 0,21% 12,68 AS Full-Repl. EUR -0,79 -8,89 -4,49
Growth & Value Strategien

EURO STOXX Large Cap Growth iShares AOHG3L 0,40% 18,19 € 0,05% 28,70 AS Full-Repl. EUR -3,96 -21,32 -19,05
MSCI EMU Growth Lyxor AOF421 0,40% 63,14 € 0,35% 52,38 AS Swap EUR -4,22 -17,05 -15,09
MSCI EMU Value uBs AOX97R 0,35% 26,29 € 0,23% 78,19 AS Full-Repl. EUR -6,61 -27,07 -27,32
MSCI EMU Value Lyxor AQEQO1 0,40% 78,48 € 0,22% 151,91 AS Swap EUR -6,76 -27,26 -27,55
MSCI Europe Value TRN db x-trackers DBXOFK 0,20% 11,94 € 0,42% - TH Swap EUR -3,86 -17,14 -15,92
STOXX Europe Strong Growth 20 ETFlab ETFLO3 0,65% 13,53 € 0,37% 1,87 AS Full-Repl. EUR 0,22 -14,15 -6,75
STOXX Europe Strong Style Composite 40 ETFlab ETFLOS 0,65% 12,39 € 0,32% 10,74 AS Full-Repl. EUR -4,25 -20,42 -16,23
STOXX Europe Strong Value 20 ETFlab ETFLO4 0,65% 1,12€ 0,18% 3,29 AS Full-Repl. EUR -8,33 -26,36 -24,35
Hedgefunds

db Equity Strategies Hedge Fund db x-trackers DBXOLE 0,90% 941€ 0,43% 4,56 TH Swap (bes.) EUR 0,43 - -
db Hedge-Fund db x-trackers. DBX1A8 0,90% 10,38 € 0,10% 567,05 TH Swap (bes.) EUR 0,68 -6,40 -5,46
Goldman Sachs Absolute Return Tracker Goldman Sachs A1C6K3 1,22% 9,79 € 0,20% - TH Swap EUR -0,31 -4,49 -
HFRX Global Hedge Fund Index UBS A1C3UU 1,50% 91,65 € 1,01% - TH Swap (bes.) usb 0,17 - -
HFRX Global Hedge Fund Index UBS A1C3US 1,50% 90,60 € 1,00% - TH Swap (bes.) usD 0,10 - -
HFRX Global Hedge Fund Index SF uBs A1C3UN 2,00% 92,45 € 1,01% = TH Swap usbD 0,14 = -
HFRX Global Hedge Fund Index SF uBs A1C3UP 0,60%  46.111,31€ 1,00% - TH Swap EUR 0,01 - -
HFRX Global Hedge Fund Index SF uBs A1C3UQ 2,00% 92,14 € 0,96% - TH Swap EUR 0,08 - -
HFRX Global Hedge Fund Index SF | UBS A1C3UV 2,00% 4729510 € 1,00% - TH Swap usb 0,14 - -
Man GLG Europe Plus Source A1H6B2 0,75% 84,98 € 0,29% - TH Swap EUR -3,85 - -
ML Factor Model (EUR Adjusted) Source A1CZTL 0,70% 157,80 € 0,98% - TH Swap usbD 1,41 -2,42 -1,71
RBS CTA-Index RBS A1JDBU 0,75% 990,51 € 0,86% - TH Swap usb -0,27 - -
DJ Islamic Market Europe Titan 100 db x-trackers DBX1A6 0,50% 20,40 € 0,15% 3,50 TH Swap usD 1,04 -5,29 1,24
MSCI Emerging Markets Islamic iShares AONAOM 0,85% 13,39 € 0,45% 13,40 AS Full-Repl. usD 0,90 -19,39 -12,71
MSCI USA Islamic iShares AONAON 0,50% 17,47 € 0,17% 6,47 AS Full-Repl. usbD 2,16 -4,01 3,68
MSCI World Islamic iShares AONAOL 0,60% 15,53 € 0,39% 16,77 AS Full-Repl. usb -0,26 -10,44 -3,78
S&P Europe 350 Shariah db x-trackers. DBX1A3 0,50% 10,32 € 0,29% 5,24 TH Swap EUR -1,06 -10,03 -4,97
S&P Europe 500 Shariah db x-trackers DBX1A5 0,50% 9,03 € 0,11% 7,10 TH Swap usD 2,15 -2,80 4,62
S&P Japan 500 Shariah db x-trackers DBX1A4 0,50% 7,85€ 0,13% 3,88 TH Swap usD -3,09 -13,26 -7,10
STOXX Europe Christian Index db x-trackers A1C45W 0,40% 9,15 € 0,33% 4,70 AS Full-Repl. EUR -3,33 -17,76 -
Dow Jones Sustainability Europe Index iShares A1JB4AN 0,45% 20,32€ 0,20% 7,22 TH Full-Repl. EUR -4,29 - -
Dow Jones Sustainability World Enlarged Index iShares A1JB4P 0,60% 15,76 € 0,19% 29,91 TH Full-Repl. usD -1,38 - -
EURO STOXX Sustainability 40 iShares AOF5UG 0,40% 8,02 € 0,06% 59,05 AS Full-Repl. EUR -5,32 -18,79 -18,05
MSCI Europe & Middle East Socially Responsible uBs A1JA1T 0,40% 46,74 € 0,34% - TH Full-Repl. EUR -3,17 - -
MSCI Europe & Middle East Socially Responsible uBS A1JA8T 0,23% 9.355,00 € 0,37% - AS Full-Repl. EUR -3,21 - -
MSCI North America Socially Responsible UBS A1JA1S 0,45% 40,72 € 0,34% - AS Full-Repl. usb 1,62 - -
MSCI North America Socially Responsible uBsS A1JA8S 0,28% 8.146,00 € 0,38% - AS Full-Repl. usD 1,56 - -
S&P U.S. Carbon Efficient db x-trackers DBX0B1 0,50% 8,53 € 0,23% 2,05 TH Swap usD 1,07 -5,34 2,27
db Stiftungs-ETF Stabilitat Index db x-trackers. A1C0ZX 0,75% 9,57 € 0,73% 4,91 AS Full-Repl. EUR -1,59 - -
db Stiftungs-ETF Wachstum Index db x-trackers A1C1G8 0,75% 9,39 € 0,85% 4,94 AS Full-Repl. EUR -2,24 - -
Portfolio Total Return Index db x-trackers DBXO0BT 0,72% 126,73 € 0,50% 84,60 TH Swap (bes.) EUR -1,32 -9,99 -7,79
FTSE RAFI Europe Powershares AOM2EC 1,00% 5,89 € 0,48% 11,76 TH Full-Repl. EUR -3,91 -23,30 -21,67
FTSE RAFI Europe Lyxor LYX0BM 0,75% 36,61€ 0,49% 20,20 AS Swap EUR -4,31 -22,26 -20,69
FTSE RAFI Europe Mid-Small Powershares AOM2ED 1,00% 740€ 0,27% 11,91 AS Full-Repl. EUR -4,27 -22,73 -16,58
FTSE RAFI Global Developed Markets Powershares AOM2EB 1,00% 7,83 € 0,51% 26,00 AS Full-Repl. usb -1,94 -17,10 -12,37
FTSE RAFI US 1000 Powershares AOM2EA 1,00% 6,36 € 1,23% 382,58 AS Full-Repl. usbD 1,60 -9,53 -1,40
FTSE RAFI US 1000 Lyxor LYX0BN 0,75% 39,59 € 0,43% 29,87 AS Swap usbD 1,59 -7,95 0,53
EURO STOXX Large Cap Value iShares AOHG2N 0,40% 15,25 € 0,00% 59,17 AS Full-Repl. EUR -6,27 -22,86 -24,77
EURO STOXX Mid Cap iShares AODPMX 0,40% 26,32 € 0,19% 132,05 AS Full-Repl. EUR -7,91 -27,53 -25,35
EURO STOXX Small Amundi A1C0B9 0,30% 2173 € 0,09% - TH Swap EUR -7,26 -24,13 -20,90
EURO STOXX Small Cap iShares AODPMZ 0,40% 18,67 € 0,16% 352,29 AS Full-Repl. EUR -7,34 -25,59 -22,31
MSCI AC Far East ex-Japan Small Cap iShares AORFEF 0,74% 17,26 € 0,75% 0,02 AS Full-Repl. usb -0,23 -24,20 -18,58
MSCI Emerging Markets Small Cap State Street A1JTF 0,65% 43,07 € 2,68% 15,00 TH Full-Repl. usD -1,22 - -
MSCI EMU Large Cap CSETF 778444 0,40% 71,00 € 0,13% 913,90 AS Full-Repl. EUR -5,35 -19,68 -19,77
MSCI EMU Small Cap Source A1C1GK 0,40% 130,61 € 0,52% - TH Swap EUR -7,51 -26,05 -21,61
MSCI EMU Small Cap CSETF AOX8SE 0,42% 70,45 € 1,18% 22,28 TH Full-Repl. EUR -7,62 -25,57 -21,16
MSCI EMU Small Cap Index uBs A1JHNE 0,50% 40,30 € 0,45% - AS Full-Repl. EUR - - -
MSCI EMU Small Cap Index UBS A1JHNF 0,33% 8.061,90 € 0,50% - AS Full-Repl. EUR - - -
MSCI EMU SmallCap Lyxor AOF420 0,40% 120,98 € 0,24% 181,04 AS Swap EUR -7,711 -26,94 -22,99
MSCI Europe Large Cap ETFlab ETFLO8 0,30% 58,72 € 0,14% 32,82 AS Full-Repl. EUR -2,86 -16,86 -15,29
MSCI Europe Large Cap ComStage ETF124 0,25% 49,54 € 0,12% 24,38 TH Swap (bes.) EUR -2,82 -15,01 -12,86
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MSCI Europe Mid Cap
MSCI Europe Mid Cap
MSCI Europe Mid Cap
MSCI Europe Small Cap
MSCI Europe Small Cap
MSCI Europe Small Cap

MSCI Japan Large Cap

MSCI Japan Large Cap

MSCI Japan Mid Cap

MSCI Japan Small Cap

MSCI Japan Small Cap

MSCI UK Large Cap

MSCI UK Small Cap

MSCI USA Large Cap

MSCI USA Large Cap

MSCI USA Large Cap

MSCI USA Mid Cap

MSCI USA Mid Cap

MSCI USA Small Cap

MSCI USA Small Cap

Russell Midcap

S&P SmallCap 600

STOXX Europe Large 200

STOXX Europe Mid 200

STOXX Europe Mid 200

STOXX Europe Small 200

STOXX Europe Small 200
Devisenfonds

DB Bank Valuation (EUR)

DB Carry (EUR)

DB Currency Momentum

DB Currency Returns
Geldmarktfonds

Barclays Euro Treasury Bond
Commerzbank EONIA Index
Commerzbank FED Funds Effective Rate
Credit Suisse EONIA

CS Fed Funds Effective Rate

Dt. Bérse EUROGOV Germany Money Market
eb.rexx Money Market

EONIA Total Return

EONIA Total Return

EuroMTS Cash 3 Months Fund

EuroMTS EONIA

EuroMTS EONIA

EuroMTS EONIA Investable

FED Funds Effective Rate TR

SONIA Total Return

Renten Deutschland
Commerzbank Bund-Future Strategie

Dt. Borse EUROGOV

Dt. Bérse EUROGOV Germany 1-3

Dt. Bérse EUROGOV Germany 10+

Dt. Bérse EUROGOV Germany 3-5

Dt. Borse EUROGOV Germany 5-10
eb.rexx Gov. Germany

eb.rexx Gov. Germany 1.5-2.5

eb.rexx Gov. Germany 10,5+

eb.rexx Gov. Germany 2.5-5.5

eb.rexx Gov. Germany 5.5-10.5

iBoxx EUR Germany 1-3 Index

iBoxx EUR Germany Index

iBoxx EUR Sov. Germany Capped 1-5 TR
iBoxx EUR Sov. Germany Capped 10+ TR
iBoxx EUR Sov. Germany Capped 5-10 TR
SGI Daily Leveraged Bund

Renten Emerging Markets
Barclays EM Local Currency Core Gov. Bond
Barclays EMLocal Currency Liquid Government Index
Emerging Markets Liquid Eurobond

JPM $ Emerging Markets

Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns
Renten Europa

iBoxx EUR Govt 1-3

21.11.201 abb. Whrg Monat % | Jahr% | Jahr%
ComStage ETF125 0,35% 4312 € 0,21% 10,12 TH Swap (bes.) uUsD -4,67 -20,78 -16,58
db x-trackers DBX1AT 0,40% 43,17 € 0,14% 15,34 TH Swap (bes.) usbD -4,49 -20,72 -16,52
ETFlab ETFL29 0,30% 528 € 0,00% 4,86 AS Full-Repl. EUR -4,61 -22,01 -18,77
State Street AOHHFH 0,40% 82,79€ 1,17% - TH Swap EUR -4,48 -21,53 -15,68
ComsStage ETF126 0,35% 15,91 € 0,13% 11,91 TH Swap (bes.) usD -4,04 -21,08 -15,06
db x-trackers DBX1AU 0,40% 15,78 € 0,19% 225,10 TH Swap (bes.) usbD -4,36 -21,45 -15,52
ETFlab ETFL10 0,50% 37,67 € 0,08% 28,69 AS Full-Repl. JPY -3,66 -19,06 -13,64
CSETF AOX8SC 0,36% 64,30 € 0,56% 207,64 TH Full-Repl. JPY -3,83 -18,80 -13,16
ETFlab ETFL31 0,50% 439€ 0,02% 18,93 AS Full-Repl. JPY -4,00 -12,44 -5,25
iShares AORFEC 0,59% 16,67 € 0,42% 0,14 AS Full-Repl. usD -3,25 -8,91 -0,12
CSETF AO0X8SD 0,42% 70,00 € 0,34% 6,79 TH Full-Repl. JPY -3,38 -8,28 1,46
CSETF AOX8R8 0,36% 87,08 € 1,49% 36,43 AS Full-Repl. GBP -0,35 -9,65 -7,19
CSETF AOX8R9 0,42% 97,70 € 1,61% 10,76 TH Full-Repl. GBP -1,01 -14,68 -8,84
CSETF AOX8SA 0,22% 85,96 € 0,37% 53,38 TH Full-Repl. usb 0,88 -5,01 2,36
ETFlab ETFLO9 0,30% 58,70 € 0,20% 53,45 AS Full-Repl. usD 0,93 -6,10 0,58
ComStage ETF121 0,25% 62,51 € 0,14% 9,59 TH Swap (bes.) usD 0,97 -5,12 2,27
ComStage ETF122 0,35% 64,21 € 0,36% 11,18 TH Swap (bes.) usb 2,18 -7,01 2,13
ETFlab ETFL27 0,30% 6,19€ 0,08% 6,33 AS Full-Repl. usb 2,06 -7,55 0,90
ComStage ETF123 0,35% 14,66 € 0,61% 24,36 TH Swap (bes.) usb 3,82 -9,73 1,03
CSETF ADX8SB 0,30% 98,63 € 0,55% 7,32 TH Full-Repl. usD 3,40 -9,40 1,25
db x-trackers DBX0JB 0,15% 712€ 0,41% 10,00 TH Swap (bes.) usbD 2,37 - -
iShares AORFEB 0,40% 19,54 € 0,20% 20,49 AS Full-Repl. usb 4,83 -8,09 3,28
iShares 593398 0,19% 24,33 € 0,12% 32,63 AS Full-Repl. EUR -2,95 -17,58 -15,49
Source AORGCP 0,35% 35,79 € 0,48% 19,39 TH Swap EUR -4,61 -21,72 -17,06
iShares 593399 0,19% 22,18 € 0,27% 85,05 AS Full-Repl. EUR -4,48 -22,96 -19,26
Source AORGCN 0,35% 23,20 € 0,48% 21,94 TH Swap EUR -4,45 -20,63 -14,80
iShares A0D8QZ 0,19% 14,57 € 0,14% 116,78 AS Full-Repl. EUR -4,33 -21,71 -16,12
 Devisenfonds |
db x-trackers DBX1AW 0,30% 47,30 € 0,19% 36,49 TH Swap (bes.) EUR 2,09 -0,61 -5,96
db x-trackers DBX1AY 0,30% 51,27 € 0,06% 9,60 TH Swap (bes.) EUR -2,57 -0,85 -2,03
db x-trackers DBX1AX 0,30% 35,50 € 0,31% 1,84 TH Swap (bes.) EUR -0,59 -9,02 -5,81
db x-trackers DBX1AZ 0,30% 47,73 € 0,21% 149,50 TH Swap (bes.) EUR -0,29 -3,28 -4,16
 Geldmarktfonds |
iShares AORM46 0,20% 100,55 € 0,08% 26,10 AS Full-Repl. EUR -0,13 0,50 0,23
ComStage ETF100 0,10% 103,02 € 0,00% 356,86 TH Swap (bes.) EUR 0,07 0,73 0,78
ComStage ETF101 0,10% 74,57 € 0,27% 65,85 TH Swap (bes.) usbD 1,73 -1,53 1,00
CSETF A1C9P5 0,04% 100,67 € 0,00% 5,00 TH Swap EUR 0,09 = =
CSETF A1C9P4 0,04% 74,09 € 0,47% 5,00 TH Swap usb 1,70 - -
ETFlab ETFL22 0,15% 84,65 € 0,00% 238,34 AS Full-Repl. EUR 0,14 -1,81 -1,62
iShares A0Q4RZ 0,12% 91,49 € 0,03% 895,56 AS Full-Repl. EUR 0,12 -2,18 -1,98
db x-trackers DBXO0AN 0,15% 139,55 € 0,00% 1.596,26 TH Swap EUR 0,07 0,68 0,72
db x-trackers DBX0A2 0,15% 134,71 € 0,00% 73,52 AS Swap EUR 0,07 0,33 0,37
Powershares AORAC9 0,15% 102,09 € 0,04% 99,99 AS Swap EUR -0,07 0,66 0,76
EasyETF A0QSUO0 0,15% - - 54,70 TH Swap EUR - - -
Amundi AORLV1 0,14% 1.400,07 € 0,00% 335,53 TH Swap EUR 0,07 0,69 0,74
Lyxor LYX0B6 0,15% 106,72 € 0,01% 1.215,56 TH Swap EUR 0,08 0,68 0,73
db x-trackers DBX0A0 0,15% 126,65 € 0,22% 44,69 TH Swap usb 1,73 -1,57 0,92
db x-trackers DBX0A1 0,15% 216,76 € 0,39% 14,75 TH Swap GBP 2,18 0,24 -0,55
Renten Deutschlagnd |
ComStage ETF560 0,20% 120,81 € 0,07% - TH Swap EUR 1,35 13,38 11,56
ETFlab ETFL17 0,15% 107,27 € 0,04% 64,29 AS Full-Repl. EUR 0,87 2,93 2,73
ETFlab ETFL18 0,15% 93,43 € 0,02% 41,40 AS Full-Repl. EUR 0,40 -0,85 -0,34
ETFlab ETFL21 0,15% 130,13 € 0,16% 31,15 AS Full-Repl. EUR 2,76 12,51 9,30
ETFlab ETFL19 0,15% 105,90 € 0,02% 52,33 AS Full-Repl. EUR 0,89 1,92 2,30
ETFlab ETFL20 0,15% 117,94 € 0,04% 97,08 AS Full-Repl. EUR 1,22 6,83 5,88
iShares 628946 0,15% 143,11 € 0,02% 627,89 AS Full-Repl. EUR 0,90 3,36 3,25
iShares 628947 0,15% 99,14 € 0,02% 1.024,63 AS Full-Repl. EUR 0,38 -0,92 -0,42
iShares A0D8Q3 0,15% 152,85 € 0,18% 97,86 AS Full-Repl. EUR 2,76 12,20 9,24
iShares 628948 0,15% 113,92 € 0,06% 588,48 AS Full-Repl. EUR 0,80 1,99 2,34
iShares 628949 0,15% 132,04 € 0,07% 858,00 AS Full-Repl. EUR 1,18 7,25 6,18
db x-trackers DBX0C9 0,15% 153,30 € 0,00% 19,75 AS Swap EUR 0,44 0,84 1,34
db x-trackers DBX0C7 0,15% 184,40 € 0,04% 20,02 AS Swap EUR 1,41 71 6,38
ComStage ETF521 0,12% 109,04 € 0,00% 102,87 TH Swap EUR 0,64 3,68 4,1
ComStage ETF523 0,12% 136,94 € 0,04% 10,27 TH Swap EUR 2,71 16,82 13,74
ComStage ETF522 0,12% 120,12 € 0,02% 52,28 TH Swap EUR 1,26 10,51 9,55
Lyxor LYXO0L9 0,20% 130,96 € 0,06% 21,07 TH Swap EUR 2,83 = =
Renten Emerging Markets |
iShares A1JB4Q 0,50% 68,60 € 0,10% 49,81 AS Full-Repl. usD 0,23 - -
State Street A1JTV 0,55% 70,06 € 1,25% 22,00 AS Full-Repl. usbD 0,07 - -
db x-trackers DBX0AV 0,55% 247,22 € 0,53% 101,46 TH Swap EUR 0,04 4,30 0,69
iShares AORFFT 0,45% 80,34 € 0,50% 0,24 AS Full-Repl. usb 3,05 0,40 -0,06
Lyxor LYX0LO 0,30% 77,56 € 0,99% 50,40 TH Swap (bes.) usb 2,57 - -
Renten E47pa___________________________________________________________________________________|
CSETF AOX8SK 0,12% 101,33 € 0,25% 41,01 TH Full-Repl. EUR -1,04 -0,15 -
State Street A1JKSV 0,15% 49,84 € 0,32% = AS Full-Repl. EUR - = -
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Barclays Capital Sterling Aggregate Bond Index State Street A1JJTN 0,20% 62,84 € 0,62% - Full-Repl. GBP 4,73

Barclays Euro Aggregate Bond iShares AORM44 0,25% 102,15 € 0,23% 79,68 AS Full-Repl. EUR -1,23 -0,60 -3,37
Barclays Euro Gov. Bond 1-3 year iShares A0J21A 0,20% 133,73 € 0,02% 482,36 AS Full-Repl. EUR -1,20 -1,77 -1,79
Barclays Euro Gov. Bond 10 year iShares AOLGQH 0,20% 165,53 € 0,07% 430,68 AS Full-Repl. EUR -1,05 51 3,51
Barclays Euro Gov. Bond 15-30y iShares AOLGQC 0,20% 149,20 € 0,21% 167,65 AS Full-Repl. EUR -4,49 -4,09 -7,28
Barclays Euro Gov. Bond 5 year iShares AOLGQD 0,20% 145,40 € 0,05% 432,81 AS Full-Repl. EUR -2,79 -1,44 -1,99
Barclays Euro Government Bond 10-15 iShares AOYBRX 0,20% 118,87 € 0,16% 12,90 AS Full-Repl. EUR -4,89 -5,59 -10,19
Barclays Euro Government Bond 5-7 iShares AQYBRY 0,20% 132,06 € 0,07% 20,43 AS Full-Repl. EUR -1,09 2,40 0,50
Barclays Euro Treasury Bond iShares A0YBRZ 0,20% 98,63 € 0,17% 7,15 AS Full-Repl. EUR -1,88 -1,18 -4,03
Deutsche Bérse EUROGOV France ETFlab ETFL42 0,15% 97,98 € 0,13% - AS Full-Repl. EUR -1,89 - -
Deutsche Bérse EUROGOV France 1-3 ETFlab ETFL39 0,15% 87,74 € 0,09% - AS Full-Repl. EUR -0,80 - -
Deutsche Borse EUROGOV France 3-5 ETFlab ETFL40 0,15% 98,34 € 0,09% - AS Full-Repl. EUR -1,61 - -
Deutsche Borse EUROGOV France 5-10 ETFlab ETFL41 0,15% 105,77 € 0,14% - AS Full-Repl. EUR -2,69 - -
EuroMTS 1-3Y Lyxor AOHGFC 0,17% 115,74 € 0,19% 959,23 TH Swap EUR -1,08 -0,98 -1,03
EuroMTS 10-15Y Lyxor AODM6N 0,17% 122,94 € 0,80% 302,63 TH Swap EUR -4,42 -6,30 -8,99
EuroMTS 15+Y Lyxor LYX0B4 0,17% 118,57 € 0,48% 154,39 TH Swap EUR -3,07 -1,75 -4,91
EuroMTS 3-5Y Lyxor AODKMB 0,17% 126,23 € 0,33% 1.112,30 TH Swap EUR -1,64 -1,44 -2,01
EuroMTS 5-7Y Lyxor LYX0BJ 0,17% 17,79 € 0,32% 574,13 TH Swap EUR -2,17 -1,66 -3,10
EuroMTS 7-10Y Lyxor LYX0BK 0,17% 116,27 € 0,37% 444,12 TH Swap EUR -2,58 -0,50 -2,74
EuroMTS AAA Government Index Amundi A1THBW4 0,14% 181,80 € 0,22% 19,92 TH Swap EUR -0,68 - -
EuroMTS ex-AAA Government Index Amundi A1C0B7 0,14% 145,94 € 0,59% - TH Swap EUR -3,12 -6,11 -7,86
EuroMTS Global Lyxor AOB9ED 0,17% 129,03 € 0,29% 851,05 TH Swap EUR -2,17 -1,50 -3,04
European Advantage Government Bond PIMCO Source A1H498 0,30% 98,21 € 0,30% - AS Full-Repl. EUR -2,57 - -
iBoxx EUR Govt 3-7 CSETF AOX8SL 0,12% 103,95 € 0,24% 40,35 TH Full-Repl. EUR -1,68 0,09 -0,74
iBoxx EUR Govt 7-10 CSETF AOX8SM 0,12% 104,96 € 0,59% 12,62 TH Full-Repl. EUR -2,54 0,59 -1,57
iBoxx EUR Liquid Corporate 100 Non-Financials db x-trackers DBXO0E6 0,20% 127,33 € 0,44% - TH Swap EUR 0,68 3,76 3,58
iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 1.5-10.5 iShares AO0H078 0,15% 102,13 € 0,24% 203,94 As Full-Repl. EUR -3,06 -2,05 -3,71
iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 1.5-2.5 iShares AOHO79 0,15% 96,95 € 0,12% 112,48 AS Full-Repl. EUR -1,29 -2,19 -2,30
iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 10.5+ iShares AQHO8C 0,15% 98,72 € 0,29% 21,47 AS Full-Repl. EUR -4,41 -6,03 -9,47
iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 2.5-5.5 iShares AOHO8A 0,15% 102,67 € 0,17% 111,53 AS Full-Repl. EUR -2,08 -2,75 -3,20
iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 5.5-10.5 iShares A0HO08B 0,15% 102,39 € 0,20% 172,18 AS Full-Repl. EUR -3,86 -2,01 -4,29
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-10 ETFlab ETFL11 0,15% 97,60 € 0,25% 3,78 AS Full-Repl. EUR -2,22 -2,18 -3,78
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-3 ETFlab ETFL12 0,15% 99,25 € 0,15% 65,35 AS Full-Repl. EUR -1,45 -3,10 -3,21
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-3 ComsStage ETF502 0,12% M717 € 0,02% 280,50 TH Swap EUR -1,44 0,06 -0,02
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 10+ ETFlab ETFL16 0,15% 86,19 € 0,39% 4,37 AS Full-Repl. EUR -2,91 -4,60 -7,93
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 10-15 ComsStage ETF507 0,12% 107,57 € 0,20% 9,98 TH Swap EUR -4,07 -2,08 -4,85
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 15+ TR ComStage ETF508 0,12% 111,61 € 0,22% 10,12 TH Swap EUR -3,08 -0,13 -3,51
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 25+ ComStage ETF509 0,12% 107,92 € 0,30% 9,88 TH Swap EUR 2,72 0,16 -3,45
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3-5 ETFlab ETFL13 0,15% 98,44 € 0,19% 10,30 AS Full-Repl. EUR -1,73 -2,79 -3,47
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3-5 ComStage ETF503 0,12% 118,25 € 0,08% 321,66 TH Swap EUR -1,81 0,20 -0,50
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3m-1y ComStage ETF501 0,12% 101,48 € 0,00% 99,56 TH Swap EUR -0,36 0,88 0,91
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 5-7 ETFlab ETFL14 0,15% 97,10 € 0,20% 20,65 AS Full-Repl. EUR -2,10 -3,53 -4,94
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 5-7 ComsStage ETF504 0,12% 118,05 € 0,08% 70,52 TH Swap EUR -2,15 0,17 -1,29
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 7-10 ETFlab ETFL15 0,15% 95,42 € 0,20% 37,06 AS Full-Repl. EUR -2,58 -3,08 -5,43
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 7-10 ComStage ETF505 0,12% 115,12 € 0,12% 49,88 TH Swap EUR -2,79 0,65 -1,83
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified Overall ComsStage ETF500 0,12% 116,96 € 0,25% 48,58 TH Swap EUR -2,07 0,59 -0,93
iBoxx EUR Sov. Eurozone db x-trackers DBX0AC 0,15% 165,53 € 0,22% 764,46 TH Swap EUR -2,23 -0,32 -1,83
iBoxx EUR Sov. Eurozone 1-3 db x-trackers DBXO0AD 0,15% 153,72 € 0,03% 1.103,88 TH Swap EUR -1,21 0,06 0,11
iBoxx EUR Sov. Eurozone 10-15 db x-trackers DBX0AH 0,15% 161,65 € 0,36% 75,65 TH Swap EUR -4,55 -3,32 -6,23
iBoxx EUR Sov. Eurozone 15+ db x-trackers DBX0AJ 0,15% 178,92 € 0,48% 17,31 TH Swap EUR -3,01 -1,01 -4,35
iBoxx EUR Sov. Eurozone 25+ db x-trackers DBX0AK 0,15% 181,10 € 0,58% 18,34 TH Swap EUR -2,03 1,39 -2,63
iBoxx EUR Sov. Eurozone 3-5 db x-trackers DBX0AE 0,15% 164,94 € 0,06% 811,54 TH Swap EUR -1,73 0,07 -0,44
iBoxx EUR Sov. Eurozone 5-7 db x-trackers DBXO0AF 0,15% 170,76 € 0,08% 397,83 TH Swap EUR -2,08 -0,18 -1,52
iBoxx EUR Sov. Eurozone 7-10 db x-trackers DBX0AG 0,15% 171,94 € 0,27% 209,61 TH Swap EUR 2,72 0,77 -1,50
iBoxx EUR Sov. Germany Capped 3m-2 ComsStage ETF520 0,12% 103,09 € 0,00% 10,10 TH Swap EUR 0,26 1,37 1,71
iBoxx EUR Sovereigns Eurozone AAATR db x-trackers DBXOFE 0,15% 180,95 € 0,08% - TH Swap EUR -0,73 4,46 3,31
iBOXX EUR Sovereigns Eurozone Yield Plus db x-trackers DBX0HM 0,15% 107,38 € 0,37% - TH Swap EUR -4,53 -6,58 -8,88
iBoxx € Liquid Corporate 100 Financials Sub-Index db x-trackers DBXO0E8 0,20% 118,53 € 0,47% - TH Swap EUR 0,13 1,04 0,43
Barclays Euro Gov. Inflation Linked iShares AOHG2S 0,25% 165,87 € 0,32% 642,68 TH Full-Repl. EUR -5,53 -7,40 7,91
Barclays U.S. Gov. Inflation Linked iShares AOLGQF 0,25% 142,39 € 0,36% 340,44 AS Full-Repl. usb 4,12 12,69 13,64
Euro Inflation Swap 5y db x-trackers DBX0CK 0,20% 113,10 € 0,12% 4,58 TH Swap EUR -0,41 0,65 1,24
EuroMTS Inflation Linked Lyxor AOF7AM 0,20% 106,81 € 0,25% 755,89 TH Swap EUR -5,34 -8,09 -8,58
Global Inflation-Linked Bond iShares AORFED 0,25% 103,58 € 0,33% 0,07 TH Full-Repl. usbD 2,12 8,21 9,53
iBoxx EUR Inflation Linked CSETF AOX8SV 0,16% 96,16 € 1,09% 19,81 TH Full-Repl. EUR -5,52 -7,65 -8,03
iBoxx EUR Inflation-Linked Total Return db x-trackers DBX0AM 0,20% 152,28 € 0,62% 170,47 TH Swap EUR -6,23 -7,58 -8,18
iBoxx EUR Sov. Inflation-LinkedTR Index ComsStage ETF530 0,17% 93,07 € 0,83% 51,79 TH Swap EUR -5,40 -7,82 -8,49
iBoxx Global inflation-Linked TR Hedged db x-trackers DBXO0AL 0,25% 185,22 € 0,44% 386,26 TH Swap EUR 1,12 9,07 9,04
iBoxx USD Inflation Linked CSETF A0X8SU 0,16% 118,25 € 0,64% 12,50 TH Full-Repl. usbD - 11,95 11,95
Citigroup Global Government Bond iShares AORM43 0,20% 88,12 € 0,09% 71,47 AS Full-Repl. usb 1,72 4,90 6,10
EuroMTS AAA Government All Maturity Lyxor LYXOFK 0,17% 114,37 € 0,19% 105,32 TH Swap EUR -0,67 4,40 B
Global Sovereign EUR Hedged db x-trackers DBX0A8 0,25% 194,50 € 0,35% 16,23 TH Swap EUR 0,22 5,28 4,80
Markit iBoxx Euro Liquid High Yield iShares A1C8QT 0,50% 94,50 € 0,50% 0,23 AS Full-Repl. EUR -0,38 -8,55 =
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Renten Pfandbriefe

eb.rexx Jumbo Pfandbriefe iShares 263526 0,09% 105,45 € 0,25% 1.288,25 AS Full-Repl. EUR 0,53 -0,08 -1,00
EuroMTS Covered Bond Aggregate Lyxor LYX0B3 0,17% 119,12 € 0,52% 117,65 TH Swap EUR -1,42 2,75 1,32
iBoxx EUR German Covered Capped 3-5 ComStage ETF541 0,17% 177,70 € 0,17% 60,11 TH Swap EUR 0,11 2,76 2,85
iBoxx EUR German Covered Capped 5-7 ComStage ETF542 0,17% 187,89 € 0,18% 25,06 TH Swap EUR 0,08 3,68 2,80
iBoxx EUR German Covered Capped 7-10 ComStage ETF543 0,17% 200,74 € 0,35% 10,04 TH Swap EUR 0,21 7,43 5,57
iBoxx EUR Germany Covered db x-trackers DBXO0AX 0,15% 172,74 € 0,11% 345,33 TH Swap EUR 0,13 2,80 2,94
iBoxx EUR Germany Covered ComStage ETF540 0,12% 178,19 € 0,27% 10,00 TH Swap EUR 0,11 2,56 2,37
iBoxx EUR Germany Covered ETFlab ETFL35 0,09% 108,58 € 0,12% 30,65 AS Full-Repl. EUR -0,02 -0,70 -0,98
Renten Unternehmensanleihen

Barclays Euro Aggregate Corporate ex-Financials 1-5 iShares AOYEEY 0,20% 103,82 € 0,42% 16,76 AS Full-Repl. EUR 0,17 1,12 -0,23
Barclays Capital Euro Corporate 1-5 Bond iShares AOYEEZ 0,20% 100,64 € 0,39% 40,52 AS Full-Repl. EUR 0,28 -0,49 -3,18
Barclays Capital Euro Corporate ex-Financials Bond iShares AORPWN 0,20% - - 20,39 AS Full-Repl. EUR - - -
Barclays Euro Corporate Bond iShares AORM45 0,20% 111,86 € 0,54% 640,55 AS Full-Repl. EUR 0,12 -1,20 -4,82
iBoxx EUR Covered Bond iShares AORFEE 0,20% 134,15 € 0,25% 0,03 AS Full-Repl. EUR -1,79 -0,01 -2,49
iBoxx EUR Liquid Corporate Non-Financials Lyxor LYXOFJ 0,20% 108,76 € 0,37% 50,98 TH Swap EUR 0,40 3,35 2,99
iBoxx EUR Liquid Corporates iShares 251124 0,20% 119,65 € 0,29% 3.260,49 AS Full-Repl. EUR 0,11 -0,32 -1,756
iBoxx EUR Liquid Corporates Lyxor LYXOEE 0,20% 117,47 € 0,37% 446,37 TH Swap EUR 0,33 2,12 1,69
iBoxx EUR Liquid Corporates 100 db x-trackers DBXOEY 0,20% 122,85 € 0,29% 5,92 TH Swap EUR 0,11 1,96 1,09
iBoxx EUR Liquid Corporates Diversified ETFlab ETFL37 0,20% 99,56 € 0,36% 30,28 AS Full-Repl. EUR -0,08 -2,59 -3,03
iBoxx USD Liquid Investment Grade iShares AODPYY 0,20% 77,68 € 0,60% 350,66 AS Full-Repl. usb 1,85 -0,26 0,37
Lyxor ETF iBoxx EUR Liquid High Yield 30 Lyxor LYXoLY 0,45% 98,78 € 0,45% 39,18 TH Swap EUR 1,26 - -
Markit iBoxx EUR Liquid Non-Financials Diversified ETFlab ETFL38 0,20% 99,57 € 0,72% 30,04 AS Full-Repl. EUR 0,06 - -
iBoxx USD Govt 3-7 CSETF AOX8SH 0,12% 115,18 € 0,52% 31,38 TH Full-Repl. usb 0,53 5,50 4,41
Barclays Capital U.S. Aggregate Bond Index State Street A1JJTL 0,20% 76,45 € 0,37% - AS Full-Repl. usb 2,26 - -
Barclays Capital U.S. Treasury Index State Street A1ITT 0,15% 78,59 € 0,34% - AS Full-Repl. usD 2,83 - -
Barclays US Treasury 1-3 year iShares A0J207 0,20% 98,14 € 0,03% 179,05 AS Full-Repl. usD 2,01 -0,77 1,64
Barclays US Treasury 7-10 year iShares AOLGQB 0,20% 144,24 € 0,08% 95,31 AS Full-Repl. usb 2,18 10,06 9,40
iBoxx USD Govt 1-3 CSETF AOX8SG 0,12% - - 5,90 TH Full-Repl. usb - - -
iBoxx USD Govt 7-10 CSETF A0X8SJ 0,12% 125,64 € 0,50% 3,01 TH Full-Repl. usb = 10,20 9,43
Commerzbank Commodity EW ComStage ETF090 0,30% 100,01 € 0,49% 106,17 TH Swap (bes.) usD 0,43 -12,39 -0,82
DB Commodity Booster DJ-UBSCI db x-trackers DBX0CZ 0,95% 27,64 € 0,47% 33,00 TH Swap EUR -1,74 -9,79 -1,04
DB Commodity Booster-S&P GSCI Light Energy Euro db x-trackers DBX0B4 0,95% 16,78 € 0,48% 159,24 TH Swap (bes.) EUR -1,70 -7,50 1,57
DB Liquid Commodity Optimum Yield Balanced db x-trackers DBX1LC 0,55% 31,19€ 0,26% 836,94 TH Swap (bes.) EUR -1,76 -5,88 2,97
DJ-UBS Commodity iShares A0HO072 0,45% 28,02 € 0,64% 299,21 TH Swap EUR 0,11 -13,14 -1,79
Goldman Sachs Agriculture & Livestock EasyETF AOKEVO 0,30% 82,94 € 0,75% 62,41 TH Swap EUR -4,91 -16,40 -3,65
Goldman Sachs Commodity EasyETF AOEAZC 0,30% 34,51 € 0,41% 539,44 TH Swap EUR 3,32 -3.41 9,42
Goldman Sachs Non Energy Commodity EasyETF AOHG79 0,30% 178,04 € 0,66% 31,06 TH Swap EUR -2,48 -14,87 -3,08
Goldman Sachs UltraLight Energy EasyETF A0J31K 0,30% 213,47 € 0,62% 15,43 TH Swap EUR -0,15 -11,66 0,30
Reuters / Jefferies CRB Lyxor A0JC8F 0,35% 21,96 € 0,14% 597,22 - Swap usD 0,55 -8,84 3,05
Reuters / Jefferies CRB Non-Energy Lyxor LYXO0AL 0,35% 20,64 € 0,24% 101,37 - Swap usD -2,46 -11,00 0,15
Rogers International Commodity (RICI) RBS AO0JKE8 0,85% 2515 € 0,40% 116,12 TH Swap usb 0,92 -8,55 4,27
Rogers RICI-Agriculture RBS AOMMBJ 0,85% 95,44 € 0,48% 4,76 TH Swap usb -4,72 -18,64 -7,27
Rogers RICI-Metals RBS AOMMBH 0,85% 122,04 € 0,28% 5,62 TH Swap usb 1,24 -14,04 -3,64
S&P GSClI Agriculture Capped Amundi AOQYJE3 0,30% 88,70 € 0,65% 4,10 TH Swap usD -2,21 10,20 10,20
S&P GSCI All Metals Capped Amundi AQYJE4 0,30% 361,16 € 0,62% 5,21 TH Swap usbD - 7,42 20,90
S&P GSCI Capped Component 35/20 2x Inverse RBS A1HBH8 0,65% 79,45 € 0,58% - TH Swap usD 3,30 - -
S&P GSCI Capped Component 35/20 2x Leverage RBS A1THBH9 0,65% 48,46 € 0,58% - TH Swap usbD -1,32 - -
S&P GSCI Light Energy (CPW 4) Amundi AQYJE2 0,30% 359,28 € 0,82% 4,88 TH Swap usD - 23,41 23,41
S&P GSCI Light Energy Dynamic EasyETF AOMS5U 0,30% 259,30 € 1,58% 2,31 TH Swap EUR 0,48 -8,38 5,04
S&P GSCI Non-Energy Amundi AOYJES 0,30% 218,37 € 0,71% 4,71 TH Swap usbD = - =
STOXX Global Rare Earth Index UBS A1JHND 0,45% 4.094,04 € 0,75% - AS Full-Repl. usb - - -
STOXX Global Rare Earth Index UBS A1JHNC 0,62% 20,47 € 0,68% - AS Full-Repl. usb - - -
Short EURO STOXX 50 ETFlab ETFL33 0,40% 39,70 € 0,15% 5,43 TH Swap EUR 4,06 16,25 16,80
Short CAC 40 db x-trackers DBX1AS 0,40% 65,23 € 0,08% 2572 TH Swap EUR 5,79 19,21 18,15
Short CAC 40 ComStage ETF041 0,35% 66,63 € 0,24% - TH Swap EUR 5,73 19,32 18,24
Short DAX Comstage ETF004 0,30% 65,03 € 0,00% 20,29 TH Swap EUR 2,67 - -
Short DAX db x-trackers DBX1DS 0,40% 62,13 € 0,05% 703,13 TH Swap (bes.) EUR 3,00 14,36 12,35
Short DAX Amundi A0X9QV 0,35% 64,10 € 0,09% 4,88 TH Swap EUR 2,66 15,39 12,54
Short DAX x2 ETF Securities AOX9AA 0,60% 51,76 € 0,33% 771,18 AS Swap EUR 4,88 20,43 13,48
Short DAX x2 RBS A1H6JC 0,60% 89,82 € 0,31% - TH Swap EUR 7,03 - -
Short DAX x2 Lyxor LYXOFV 0,60% 41,06 € 0,52% 21,50 AS Swap EUR 6,32 26,81 20,30
Short DAX x2 db x-trackers DBX0BY 0,60% 39,51 € 0,30% 4,41 TH Swap EUR 4,06 21,38 16,69
Short EURO STOXX 50 db x-trackers DBX1SS 0,40% 38,04 € 0,03% 420,24 TH Swap (bes.) EUR 4,02 15,48 16,47
Short EURO STOXX 50 ComStage ETF052 0,35% 38,86 € 0,00% 31,67 TH Swap (bes.) EUR 4,07 16,42 16,77
Short EURO STOXX 50 Amundi AOX8ZY 0,30% 39,51 € 0,05% 4,11 TH Swap EUR 3,97 16,65 17,00
Short EURO STOXX 50 x2 ETF Securities AOX9AC 0,60% 63,90 € 0,58% 759,69 AS Swap EUR 7,59 21,09 20,20
Short EURO STOXX 50 x2 EasyETF AORLRR 0,50% 26,64 € 0,41% 9,18 TH Swap EUR 6,56 25,42 25,31
Short EURO STOXX 50 x2 db x-trackers DBX0CG 0,50% 28,05 € 0,46% 4,59 TH Swap EUR 6,74 23,46 24,83
Short EuroStoxx 50 Monthly Double Short RBS A1HBH2 0,50% 107,10 € 0,73% - TH Swap EUR 9,78 - -
Short FTSE 100 RBS A1THBJA 0,60% 77,07 € 0,01% = TH Swap GBP 5,42 = =
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Short FTSE 100 db x-trackers DBX1AV 0,50% 9,64 € 0,00% 105,73 TH Swap (bes.) GBP 4,33 599 0,52
Short FTSE 100 Short Strategy ComStage ETF083 0,45% 38,65 € 0,23% o TH Swap GBP 4,26 5,57 0,39
Short FTSE MIB RBS A1H6JB 0,60% 117,51 € 0,01% - TH Swap EUR 11,66 - -
Short HSI db x-trackers DBX0C4 0,55% 1M,12€ 0,27% 4,61 TH Swap usb -0,45 10,98 18,55
Short MSCI Emerging Market Short Daily db x-trackers DBX0G4 0,75% 17,12 € 1,41% 17,18 TH Swap (bes.) usD 2,58 - -
Short S&P 500 db x-trackers DBX1AC 0,50% 32,84 € 0,03% 141,18 TH Swap (bes.) usbD 2,31 -3,61 -6,28
Short S&P 500 x2 db x-trackers DBX0B6 0,70% 14,08 € 0,21% 4,78 TH Swap usbD 0,43 -10,32 -17,37
Short SMI db x-trackers DBX0DA 0,50% 6,57 € 0,08% 5,13 TH Swap CHF 2,66 9,50 20,77
Short STOXX Europe 600 Lyxor LYX0C4 0,40% 80,57 € 0,99% 26,31 AS Swap EUR 2,78 14,82 10,98
Short STOXX Europe 600 Automobiles & Parts Daily Lyxor LYX0GT 0,45% 19,61 € 0,96% - TH Swap EUR 7,28 17,43 12,12
Short STOXX Europe 600 Banks db x-trackers DBX1AH 0,50% 45,12 € 0,04% 293,79 TH Swap (bes.) EUR 8,41 41,44 46,64
Short STOXX Europe 600 Banks Daily Lyxor LYX0GG 0,45% 46,83 € 0,32% - TH Swap EUR 7,19 42,86 47,68
Short STOXX Europe 600 Basic Res. Daily Lyxor LYXOGF 0,45% 10,24 € 0,20% - TH Swap EUR -0,58 38,38 24,65
Short STOXX Europe 600 Basic Resources db x-trackers DBX0B8 0,30% 9,99 € 0,20% 3,18 TH Swap EUR -1,24 36,50 22,44
Short STOXX Europe 600 Health Care db x-trackers DBX1AJ 0,50% 35,38 € 0,20% 6,45 TH Swap (bes.) EUR 0,54 -3,78 -6,60
Short STOXX Europe 600 Indust. Goods & Serv. db x-trackers DBXO0CA 0,30% 43,18 € 0,23% 2,64 TH Swap EUR 3,87 19,58 10,24
Short STOXX Europe 600 Insurance db x-trackers DBXO0CB 0,30% 45,69 € 0,13% 4,41 TH Swap EUR 5,86 10,15 9,10
Short STOXX Europe 600 Oil & Gas db x-trackers DBX1AK 0,50% 22,49 € 0,31% 11,08 TH Swap (bes.) EUR -0,35 -0,35 -6,80
Short STOXX Europe 600 Oil & Gas Daily Lyxor LYX0GE 0,45% 23,34 € 0,56% - TH Swap EUR - 0,26 -6,00
Short STOXX Europe 600 Short x2 EasyETF AORLVU 0,60% 56,45 € 0,44% 7,10 TH Swap EUR 5,10 25,31 16,37
Short STOXX Europe 600 Technology db x-trackers DBX1AL 0,50% 23,08 € 0,00% 5,94 TH Swap (bes.) EUR 1,05 573 -2,45
Short STOXX Europe 600 Telecommunications db x-trackers DBX1AM 0,50% 25,20 € 0,04% 21N TH Swap (bes.) EUR 1,49 21 4,35
Short STOXX Europe 600 Utilities db x-trackers DBX0CC 0,30% 39,26 € 0,15% 1,84 TH Swap EUR 4,61 13,30 12,85
Commerzbank Bund-Future Strategie Double Short ComStage ETF563 0,20% 68,54 € 0,12% - TH Swap EUR -3,03 -22,15 -19,76
Commerzbank Bund-Future Strategie Short ComStage ETF562 0,20% 83,67 € 0,08% - TH Swap EUR -1,32 -11,12 -9,75
EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad Amundi AOYF8M 0,14% 114,45 € 0,48% 5,95 TH Swap EUR 2,03 1,62 3,17
EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 1-3 Amundi AOYF8G 0,14% 125,34 € 0,26% 6,56 TH Swap EUR 0,98 1,53 1,43
EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 10-15 Amundi AOYF8L 0,14% 113,68 € 0,43% 185,89 TH Swap EUR 4,49 578 8,82
EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 3-5 Amundi AOYF8H 0,14% 116,31 € 0,33% 11,40 TH Swap EUR 1,45 1,35 1,88
EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 5-7 Amundi AOYF8J 0,14% 112,04 € 0,33% 5,87 TH Swap EUR 1,87 1,41 2,86
EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 7-10 Amundi AOYF8K 0,14% 110,18 € 0,39% 573 TH Swap EUR 2,32 0,18 2,59
SGI Daily Double Short Bund Lyxor LYXOFW 0,20% 70,65 € 0,04% 89,86 AS Swap EUR -2,82 -22,28 -20,53
Short Euro Enhanced Short Maturity PIMCO Source A1H497 0,35% 99,46 € 0,10% - AS Full-Repl. EUR -0,11 - -
Short iBoxx EUR Sovereigns Eurozone db x-trackers DBX0AW 0,15% 113,42 € 0,20% 574,85 TH Swap EUR 2,29 0,93 2,29
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Edelmetalle

db Monthly Leveraged Gold Euro Unhedged Index Long db ETC A1L9YR 0,45% 110,61 € 0,42% - TH EUR - -
db Monthly Leveraged Silver Euro Unhedged Index Long db ETC A1L9YS 0,45% 103,62 € 0,97% - TH EUR - -
db Monthly Short Gold Euro Unhedged Index Short db ETC A1LOYW 0,45% 98,83 € 0,21% - TH EUR - -
db Monthly Short Silver Euro Unhedged Index Short db ETC A1L9YX 0,45% 102,66 € 0,44% - TH EUR - -
DBLCI Monthly Short Gold EUR Index Short db ETC A1AQGZ 0,45% 62,43 € 0,37% - TH EUR -4,96 -18,67
DJ-UBSCI Gold Sub-Index Long ETF Securities AOKRJZ 0,49% 16,67 € 0,48% 93,5 TH usbD 6,31 17,98
DJ-UBSCI Leveraged Gold Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIYZ 0,98% 80,01 € 0,89% 21,15 TH usD 9,02 35,86
DJ-UBSCI Leveraged Platinum Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZC 0,98% 13,39 € 1,14% 10 TH usD 7,46 -26,79
DJ-UBSCI Leveraged Silver Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIY5 0,98% 35,99 € 1,35% 14,23 TH usD -4,71 -21,62
DJ-UBSCI Short Gold Sub-Index Short ETF Securities AOVIX0 0,98% 16,42 € 0,36% 12,35 TH usD -3,70 -23,02
DJ-UBSCI Short Platinum Sub-Index Short ETF Securities AOVOYD 0,98% 34,67 € 0,60% 1,35 TH usb -2,39 4,71
DJ-UBSCI Short Silver Sub-Index Short ETF Securities AOVOX6 0,98% 10,47 € 0,57% 4,56 TH usb -0,76 -21,46
DJ-UBSCI Silver Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ5 0,49% 26,50 € 0,68% 239,27 TH usb 2,51 -1,01
Gold PM Fixing Long RBS A1EDJ9 0,29% 126,93 € 0,05% - TH usD 6,68 19,45
Gold Spot (Gold Bullion) Long ETF Securities AOLP78 0,40% 123,55 € 0,07% 3.029,98 TH usD 5,69 19,25
Gold Spot (Physical) Long db ETC A1EOHR 0,29% 127,05 € 0,14% = TH usD 6,81 19,49
Gold Spot (Physical) Long ETF Securities AON62G 0,39% 124,90 € 0,02% 2.551,80 TH usb 5,42 18,92
Gold Spot (Physical) Long Dt. Boerse A0S9GB 0,36% 40,77 € 0,02% - TH usD 5,87 19,00
Gold Spot (Physical) Long db ETC A1EKOG 0,29% 137,00 € 0,09% - TH EUR 3,05 19,73
Gold Spot (Physical) Long ETF Securities A1DCTL 0,39% 126,13 € 0,45% - TH usD 6,51 19,00
Palladium (Physical) Long db ETC A1EK3B 0,75% 45,38 € 0,15% - TH usb -1,48 -26,43
Palladium Spot Long ETF Securities AON62E 0,49% 43,25€ 0,12% 163,52 TH usb -0,16 -26,63
Platin Spot Long ETF Securities AON62D 0,49% 114,43 € 0,09% 413,99 TH usD 5,06 -12,11
Platinum (Physical) Long db ETC A1EKOH 0,75% 121,98 € 0,30% - - EUR 3,45 -11,20
S&P GSCI Gold Long Source AOT7MM 0,49% 68,94 € 0,22% 3,73 TH usbD 6,73 18,49
S&P GSCl Silver Long Source AOT7MX 0,49% 85,45 € 0,37% 3,26 TH usb 4,32 0,77
Silber Spot (Physical) Long ETF Securities AON62F 0,49% 22,77 € 0,26% 31,86 TH usb 0,35 -0,22
Silber Spot (Physical) Long db ETC A1EOHS 0,45% 232,43 € 0,59% - TH usD 3,20 0,16
Silver Spot (Physical) Long db ETC A1EKOJ 0,45% 24735€ 0,47% - TH EUR 0,72 0,29

I

db Brent Crude Oil Booster USD Index Long db ETC - 0,45% - - 94,14 TH usD - -
db German Electricity EUR Index Long db ETC A1L9YM 0,45% 101,02 € 0,82% - TH EUR - -
db Monthly Leveraged Brent Crude Oil Euro Unhedged Index Long db ETC A1LOYN, 0,45% = = = TH EUR = =
db Monthly Leveraged Natural Gas Euro Unhedged Index Long db ETC A1L9YQ 0,45% 80,48 € 1,20% - TH EUR = =
db Monthly Leveraged WTI Crude Oil Euro Unhedged Index Long db ETC A1L9YP 0,45% 112,97 € 0,41% - TH EUR - -
db Monthly Short Brent Crude Oil Euro Unhedged Index Short db ETC A1L9YT 0,45% 106,15 € 0,20% - TH EUR - -
db Monthly Short Natural Gas Euro Unhedged Index Short db ETC A1L9YV 0,45% 113,90 € 0,40% - TH EUR - -
db Monthly Short WTI Crude Oil Euro Unhedged Index Short db ETC A1L9YU 0,45% 96,34 € 0,22% - TH EUR - -
DBLCI - OY Brent Crude Oil EUR Index Long db ETC A1AQGX 0,45% 12128 € 0,19% = TH EUR -0,46 7,63
DBLCI Monthly Short Brent Crude Oil EUR Index Short db ETC A1AQGW 0,45% 66,82 € 0,27% = TH EUR 1,41 -18,99
DBLCI Natural Gas Booster EUR Index Long db ETC A1ED2K 0,45% 56,06 € 0,63% - TH EUR -13,86 -33,57
DJ-UBSCI Crude Oil Sub-Index Long ETF Securities AOKRJX 0,49% 19,27 € 0,10% 295,02 TH usD 1,77 -8,06
DJ-UBSCI Heating Oil Sub-Index Long ETF Securities AOKRJO 0,49% 17,88 € 0,17% 3,77 TH usbD 3,35 14,10
DJ-UBSCI Leveraged Crude Oil Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIYX 0,98% 3,15€ 0,10% 92,68 TH usb 18,27 -23,36
DJ-UBSCI Leveraged Heating Oil Sub-Index Leverage ETF Securities A0VIYO 0,98% 10,31 € 0,45% 0,95 TH usD 4,63 23,48
DJ-UBSCI Leveraged Natural Gas Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIY3 0,98% 0,12 € 0,00% 220,98 TH usD -22,00 -64,55
DJ-UBSCI Leveraged Petroleum Index Leverage ETF Securities AOVIOYP 0,98% 5,26 € 0,30% 0,79 TH usD 12,43 -10,76
DJ-UBSCI Leveraged Unleaded Gasoline Leverage ETF Securities AOVIYY 0,98% 11,73 € 0,47% 0,49 TH usD -12,13 6,07
DJ-UBSCI Natural Gas (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVYC 0,49% 3,86 € 0,42% 42,84 TH usb -9,78 -32,36
DJ-UBSCI Natural Gas Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ3 0,49% 0,15 € 0,68% 584,42 TH usD -11,45 -38,75
DJ-UBSCI Petroleum Index Long ETF Securities AOKRKJ 0,49% 20,88 € 0,19% 12,61 TH usD 6,86 -2,02
DJ-UBSCI Short Crude Oil Sub-Index Short ETF Securities AOVOXY 0,98% 39,17 € 0,15% 757 TH usD -8,65 -7,40
DJ-UBSCI Short Heating Oil Sub-Index Short ETF Securities AOVOX1 0,98% 27,92 € 0,29% 0,53 TH usb -0,46 -22,08
DJ-UBSCI Short Natural Gas Sub-Index Short ETF Securities AOVOX4 0,98% 172,80 € 0,32% 3,38 TH usb 16,73 40,34
DJ-UBSCI Short Petroleum Index Short ETF Securities ADVOXQ 0,98% 34,19€ 0,20% 1,57 TH usb -4,52 -11,36
DJ-UBSCI Short Unleaded Gasoline Short ETF Securities AOVIXZ 0,98% 22,78 € 0,22% 0,66 TH usD 7,86 -18,87
DJ-UBSCI Unleaded Gas Sub-Index Long ETF Securities AOKRJY 0,49% 29,75 € 0,20% 4,95 TH usbD -5,04 7,05
DJ-UBSCI-F3 Petroleum (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVX5 0,49% 55,46 € 0,34% 5,32 TH usD 7,63 2,16
ICE Futures Brent Oil Futures Long ETF Securities AOKRKM 0,49% 44,95 € 0,22% 218,09 TH usD 0,40 16,27
NYMEX WTI Oil Futures Long ETF Securities AOKRKN 0,49% 39,56 € 0,20% 72,48 TH usD 10,19 -4,70
RICI Enhanced Brent Crude Oil TR Index Long RBS AA2C8Q 0,85% 96,74 € 0,49% - TH usD 2,61 12,72
RICI Enhanced Natural Gas TR Index Long RBS AA2C8S 0,85% 31,91€ 0,44% - TH usD -10,19 -30,34
RICI Enhanced WTI Crude Oil TR Index Long RBS AA2C8R 0,85% 86,08 € 0,49% - TH usb 11,34 0,23
S&P GSClI Brent Crude Official Close Index TR Long RBS AA2C8T 0,35% 79,38 € 0,20% - TH usb 0,90 16,04
S&P GSCI Crude Oil Long Source AOT7M7 0,49% 103,52 € 0,32% 36,18 TH usD 12,19 -5,70
S&P GSCI Crude Oil Enhanced Long Source A1A72T 0,49% 135,88 € 0,47% 21 TH uUsD 12,19 -2,34
S&P GSClI Crude Oil Official Close Index TR Long RBS AA2C8U 0,35% 105,24 € 0,20% - TH usb 12,21 -5,26
S&P GSCI Natural Gas Long Source AOT7MT 0,49% 0,65€ 0,00% 2,84 TH usb -13,17 -37,16
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S&P GSCI Natural Gas Official Close Index TR Long AA2C8V 0,35% 6,82 € 0,15% - -11,77 -34,67
S&P GSCI Petroleum Long Source AOT7MV 0,49% 17,71 € 0,23% 0,39 TH usbD 6,43 4,18
Industriemetalle

DJ-UBSCI Short Copper Sub-Index Short ETF Securities AOVOXV 0,98% 23,73 € 0,16% 75,79 TH usD -3,77 15,25
DJ-UBSCI Aluminium Sub-Index Long ETF Securities AOKRJS 0,49% 3,56 € 0,37% 30,54 TH usD 2,76 -19,65
DJ-UBSCI Copper Sub-Index Long ETF Securities AOKRJU 0,49% 26,70 € 0,15% 67,23 TH usD 1,14 -27,27
DJ-UBSCI Leveraged Aluminium Sub-Index Leverage ETF Securities A0VIYS 0,98% 6,65 € 1,14% 3,52 TH uUsD -8,32 -37,83
DJ-UBSCI Leveraged Copper Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIOYU 0,98% 12,12 € 0,16% 5,07 TH usD 0,41 -50,85
DJ-UBSCI Leveraged Lead Sub-Index Leverage ETF Securities AOV9ZB 0,98% 5,20 € 2,24% 2,02 TH usb 8,32 -45,30
DJ-UBSCI Leveraged Nickel Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIY4 0,98% 3,67 € 1,77% 3,56 TH usD -11,43 -55,09
DJ-UBSCI Leveraged Tin Sub-Index Leverage ETF Securities AO0V9ZD 0,98% 26,61€ 2,74% 1,06 TH uUsD 1,37 -47,19
DJ-UBSCI Leveraged Zinc Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIZA 0,98% 6,31 € 1,28% 1,47 TH usD 5,79 -47,89
DJ-UBSCI Nickel Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ4 0,49% 14,91 € 0,73% 47,67 TH usb -4,12 -28,93
DJ-UBSCI Short Aluminium Sub-Index Short ETF Securities AOVOXT 0,98% 45,77 € 0,61% 1,52 TH usD 5,46 13,01
DJ-UBSCI Short Lead Sub-Index Short ETF Securities A0VIYC 0,98% 24,96 € 1,20% 0,47 TH usD -5,06 7,22
DJ-UBSCI Short Nickel Sub-Index Short ETF Securities AOVIX5 0,98% 25,94 € 0,97% 0,62 TH usD 5,75 18,39
DJ-UBSCI Short Tin Sub-Index Short ETF Securities AOVOYE 0,98% 17,39 € 0,80% 0,12 TH usb 0,87 14,79
DJ-UBSCI Short Zinc Sub-Index Short ETF Securities AOVOYB 0,98% 27,97 € 1,03% 9,35 TH usb -2,88 15,87
DJ-UBSCI Zink Sub-Index Long ETF Securities AOKRKA 0,49% 5,13 € 0,51% 16,05 TH usb 4,40 -25,27
Kupfer Spot (Physical) Long ETF Securities A1K3AZ 0,69% 26,79 € 0,52% - TH usD 3,32 -
Rhodium Spot (Physical) Long db ETC A1KIHG 0,95% 122,16 € 0,72% = TH EUR 3,09 =
S&P GSCI Aluminum Total Return Long Source A1BEK8 0,49% 59,55 € 0,47% 0,24 TH usb -2,73 -19,61
S&P GSCI Copper Total Return Index Long Source A1BEK9 0,49% 32,36 € 0,31% 0,23 TH usD 1,70 -25,06
S&P GSCI Nickel Total Return Index Long Source A1BEK7 0,49% 35,28 € 0,42% 0,25 TH usD -4,00 -29,07
S&P GSCI Zinc Total Return Index Long Source A1BELA 0,49% 77,93 € 0,45% 0,24 TH usD 4,93 -24,75
DJ-UBSCI Leveraged Cotton Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIYW 0,98% 20,06 € 1,15% 0,86 TH usD -13,05 -45,49
DJ-UBSCI Coffee Sub-Index Long ETF Securities AOKRJT 0,49% 3,01€ 0,83% 20,25 TH usb 2,07 -9,15
DJ-UBSCI Corn Sub-Index Long ETF Securities AOKRJV 0,49% 1,37€ 0,00% 73,49 TH usD -4,73 -5,91
DJ-UBSCI Cotton Sub-Index Long ETF Securities AOKRJW 0,49% 2,09 € 0,72% 237 TH uUsD -5,31 -21,33
DJ-UBSCI Grains (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVYB 0,49% 7,15 € 0,50% 15,14 TH usbD -5,47 -14,56
DJ-UBSCI Grains Index Long ETF Securities AOKRKF 0,49% 4,04 € 0,22% 41,38 TH usb -5,39 -19,62
DJ-UBSCI Leveraged Cocoa Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIZE 0,98% 13,55 € 1,76% 1,18 TH usD -10,26 -44,81
DJ-UBSCI Leveraged Coffee Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIYT 0,98% 31,12 € 1,19% 1,06 TH usD 3,01 -22,93
DJ-UBSCI Leveraged Corn Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIYV 0,98% 10,73 € 0,52% 3,49 TH usD -9,06 -20,27
DJ-UBSCI Leveraged Grains Index Leverage ETF Securities AOVIYL 0,98% 9,86 € 0,25% 5,31 TH usD -10,20 -39,84
DJ-UBSCI Leveraged Soybean Oil Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIY6 0,98% 9,62 € 0,85% 0,79 TH uUsD -5,02 -34,50
DJ-UBSCI Leveraged Soybeans Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIYT7 0,98% 20,23 € 0,20% 1,04 TH usD -11,39 -37,75
DJ-UBSCI Leveraged Sugar Sub-Index Leverage ETF Securities A0VIY8 0,98% 33,98 € 1,47% 4,58 TH usD -22,21 -39,86
DJ-UBSCI Leveraged Wheat Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIY9 0,98% 1,35€ 0,07% 21,83 TH usbD -12,27 -68,73
DJ-UBSCI Short Cocoa Sub-Index Short ETF Securities AOVIOYF 0,98% 30,08 € 1,15% 0,81 TH usbD 8,01 16,59
DJ-UBSCI Short Coffee Sub-Index Short ETF Securities AOVOXU 0,98% 22,20 € 0,99% 0,77 TH uUsD -0,09 -4,43
DJ-UBSCI Short Corn Sub-Index Short ETF Securities AOVIXW 0,98% 27,26 € 0,22% 0,33 TH usbD 6,40 -10,68
DJ-UBSCI Short Cotton Sub-Index Short ETF Securities AOVOXX 0,98% 18,59 € 1,12% 1,03 TH usb 7,58 0,98
DJ-UBSCI Short Grains Index Short ETF Securities AOVOXM 0,98% 36,64 € 0,33% 0,07 TH usb 8,63 10,03
DJ-UBSCI Short Soybeans Oil Sub-Index Short ETF Securities AOVIX7 0,98% 38,74 € 0,21% 0,63 TH uUsD 5,21 11,07
DJ-UBSCI Short Soybeans Short Sub-Index Short ETF Securities AOVIX8 0,98% 27,72€ 0,18% 0,36 TH usD 9,01 13,56
DJ-UBSCI Short Sugar Sub-Index Short ETF Securities AOVIX9 0,98% 13,58 € 0,96% 572 TH usD 16,17 -3,00
DJ-UBSCI Short Wheat Sub-Index Short ETF Securities AOVOYA 0,98% 61,43 € 0,24% 1,34 TH usb 8,17 36,91
DJ-UBSCI Soybean Oil Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ6 0,49% 588 € 0,27% 4,36 TH usD -2,31 -17,86
DJ-UBSCI Soybean Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ7 0,49% 13,29 € 0,15% 16,31 TH usD -5,68 -19,75
DJ-UBSCI Sugar Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ8 0,49% 18,31 € 0,71% 33,97 TH usbD -11,63 -16,16
DJ-UBSCI Wheat Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ9 0,49% 117 € 0,00% 90,65 TH usb -5,48 -40,14
RICI Enhanced Grains and Oilseeds Index Long RBS AA2C8P 0,85% 124,59 € 0,48% = TH usb -4,15 -13,36
S&P GSClI Coffee Long Source AOT7M4 0,49% 121,84 € 0,76% 1,16 TH usb 2,06 -8,84
S&P GSCI Corn Long Source AOT7M5 0,49% 10,74 € 0,28% 4,63 TH usD -4,87 -6,20
S&P GSCI Cotton Long Source AOT7M6 0,49% 2476 € 0,89% 1,72 TH usD -5,24 -21,37
S&P GSCI Grains Long Source AOT7MN 0,49% 29,40 € 0,34% 11,03 TH usb -5,31 -22,28
S&P GSCI Soybeans Long Source A0T7MZ 0,49% 24,85 € 0,32% 0,42 TH usb -5,66 -19,94
S&P GSCI Sugar Long Source AOT7MO 0,49% 19,26 € 0,71% 8,09 TH usD -13,44 -17,94
S&P GSCI Wheat Long Source A0T7M2 0,49% 12,44 € 0,24% 1,06 TH usD -5,47 -39,87
DJ-UBSCI Lean Hogs Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ1 0,98% 0,83€ 1,45% 19,01 TH usb -1,43 -0,24
DJ-UBSCI Leveraged Lean Hogs Sub-Index Leverage ETF Securities A0VIY1 0,98% 9,70 € 3,20% 1,16 TH uUsD -4,81 -3,10
DJ-UBSCI Leveraged Live Cattle Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIY2 0,98% 20,98 € 3,38% 0,35 TH usbD -7,37 -8,90
DJ-UBSCI Live Cattle Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ2 0,98% 552 € 1,83% 6,52 TH usD -2,80 -3,90
DJ-UBSCI Short Lean Hogs Sub-Index Short ETF Securities A0VIX2 0,98% 51,08 € 1,82% 0,64 TH usbD 3,15 -10,05
DJ-UBSCI Short Live Cattle Sub-Index Short ETF Securities AOVIX3 0,98% 40,79 € 1,76% 0,24 TH usb 4,32 -5,34
RICI Enhanced Industrial Metals Index Long RBS AA2C8N 0,85% 39,54 € 0,46% - TH uUsD 0,43 -17,16
db Agriculture Booster EUR Index Long db ETC A1ED2G 0,45% 123,54 € 0,79% - TH EUR -7,88 -14,04
db Commodity Booster EUR Index Long db ETC A1ED2F 0,45% 100,84 € 0,33% - TH EUR 1,00 -3,28
db Energy Booster EUR Index Long db ETC A1ED2J 0,45% 97,57 € 0,29% - TH EUR 3,75 0,95
db Industrial Metals Booster EUR Index Long db ETC A1ED2H 0,45% 81,12 € 0,59% - TH EUR -1,98 -22,90
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db Industrial Metals Euro Hedged Index Long db ETC A1AQGY 0,45% 88,97 € 0,54% - TH EUR -0,99 -22,50
db Mean Reversion EUR Long db ETC A1E6XY 0,45% 101,01 € 0,50% 1,01 TH EUR 1,46 -5,52
DJ-UBS Commoditiy Index Total Return 3 Month Forward Long ETF Securities A1CXBV 0,55% 16,72 € 0,48% - TH usbD 0,12 -9,62
DJ-UBSCI Agriculture (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVX8 0,49% 10,16 € 0,30% 37,4 TH usD -5,31 -12,26
DJ-UBSCI Agriculture Sub-Index Long ETF Securities AOKRKB 0,49% 5,68 € 0,19% 733,75 TH usbD -5,32 -17,50
DJ-UBSCI All Commodities (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVX3 0,49% 22,79 € 0,48% 10,08 TH usD 0,09 -9,35
DJ-UBSCI Commodity Index Long ETF Securities AOKRKC 0,49% 11,20 € 0,09% 228,08 TH usD -0,18 -12,77
DJ-UBSCI Commodity Index Long iPath BC1C7J 0,75% 40,22 € 0,23% 0,37 TH usD 0,63 -11,88
DJ-UBSCI Energy (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVX4 0,49% 29,27 € 0,31% 45,94 TH usD 2,70 -9,38
DJ-UBSCI Energy Index Long ETF Securities AOKRKD 0,49% 785€ 0,27% 102,56 TH usbD 2,03 -14,20
DJ-UBSCI ExEnergy (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVX6 0,49% 16,44 € 0,67% 0,21 TH usb -1,14 -8,67
DJ-UBSCI ExEnergy Sub-Index Long ETF Securities AOKRKE 0,49% 9,52 € 0,27% 14,72 TH usb -1,08 -12,05
DJ-UBSCI Industrial Metals (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVX7 0,49% 16,78 € 0,54% 18,19 TH uUsD -0,36 -23,83
DJ-UBSCI Industrial Metals Index Long ETF Securities AOKRKG 0,49% 11,60 € 0,26% 105,82 TH usD -0,26 -24,77
DJ-UBSCI Leveraged Agriculture Index Leverage ETF Securities AOVIYG 0,98% 16,65 € 0,30% 4,15 TH uUsD -9,95 -36,33
DJ-UBSCI Leveraged Commodity Index Leverage ETF Securities AOVIOYH 0,98% 12,55 € 0,48% 3,24 TH usD -2,41 -25,30
DJ-UBSCI Leveraged Energy Index Leverage ETF Securities AOVIYJ 0,98% 245€ 0,20% 1,26 TH usb 1,20 -30,75
DJ-UBSCI Leveraged ExEnergy Index Leverage ETF Securities AOVIYK 0,98% 2385€ 0,59% 0,29 TH usD -3,71 -24,29
DJ-UBSCI Leveraged Industrial Metals Index Leverage ETF Securities AOVOYM 0,98% 9,44 € 0,64% 1,67 TH usD -3,77 -45,96
DJ-UBSCI Leveraged Livestock Index Leverage ETF Securities AOVIYN 0,98% 16,40 € 3,35% 0,5 TH usD -6,45 -6,12
DJ-UBSCI Leveraged Precious Metals Index Leverage ETF Securities AOVIYQ 0,98% 72,36 € 1,01% 5,96 TH usb 6,54 21,35
DJ-UBSCI Leveraged Softs Index Leverage ETF Securities AOVIYR 0,98% 40,85 € 1,40% 1,1 TH usD -11,41 -31,10
DJ-UBSCI Livestock (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVYA 0,98% 12,73 € 1,73% 0,48 TH usD -1,55 -1,62
DJ-UBSCI Livestock Index Long ETF Securities AOKRKH 0,98% 291€ 1,65% 23,29 TH usbD -2,28 -2,58
DJ-UBSCI Precious Metals Index Long ETF Securities AOKRKK 0,49% 20,10 € 0,30% 66,04 TH usb 5,57 13,11
DJ-UBSCI Short Agriculture Index Short ETF Securities AOVOXH 0,98% 3294 € 0,30% 0,38 TH usb 8,36 10,06
DJ-UBSCI Short Commodity Index Short ETF Securities AOVIXJ 0,98% 41,02€ 0,22% 2,74 TH usD 3,04 5,61
DJ-UBSCI Short Energy Index Short ETF Securities AOVIXK 0,98% 65,16 € 0,20% 0,46 TH usD 1,16 4,93
DJ-UBSCI Short ExEnergie Index Short ETF Securities AOVOXL 0,49% 31,32€ 0,32% 0 TH usbD 3,98 4,57
DJ-UBSCI Short Industrial Metals Index Short ETF Securities AOVOXN 0,98% 34,53 € 0,58% 13,67 TH usD 2519 18,66
DJ-UBSCI Short Livestock Index Short ETF Securities AOVIXP 0,98% 46,88 € 1,77% 0,12 TH usb 3,88 -6,31
DJ-UBSCI Short Precious Metals Index Short ETF Securities AOVIOXR 0,98% 15,09 € 0,59% 1,56 TH usD -3,02 -21,45
DJ-UBSCI Short Softs Index Short ETF Securities AOVIXS 0,98% 20,68 € 0,67% 0,37 TH usD 8,61 2,53
DJ-UBSCI Softs (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVX9 0,49% 1,72€ 1,33% 1,32 TH usbD -5,70 -3,93
DJ-UBSCI Softs Index Long ETF Securities AOKRKL 0,49% 6,50 € 0,86% 16,95 TH usb -6,19 -14,79
Precious Metals Basket Long ETF Securities AON62H 0,43% 97,46 € 0,09% 116,84 TH usD 4,60 3,57
RICI Enhanced Agriculture Index Long RBS AA2C8M 0,85% 123,24 € 0,49% - TH usD -3,45 -6,72
RICI Enhanced Index Long RBS AA2C8L 0,85% 37,90 € 0,42% - TH usbD 0,53 -4,10
S&P GSCI Long Source AOT7MP 0,49% 3529 € 0,37% 0,5 TH usb 3,16 -3,66
S&P GSCI Long iPath BC1DBG 0,75% 4122€ 0,22% 0,37 TH usb 4,35 -2,21
S&P GSClI Agriculture Long Source AOT7M3 0,49% 48,93 € 0,37% 11,05 TH usD -5,85 -20,72
S&P GSClI Agriculture Long iPath BC1DBJ 0,75% 44,00 € 0,00% 0,37 TH usD -5,72 -19,69
S&P GSClI Energy Long Source A0T7M8 0,49% 78,41 € 0,27% 21,58 TH usD 5,72 2,30
S&P GSCI Energy Long iPath BC1DBH 0,75% 40,63 € 0,22% 0,37 TH usb 7,20 3,83
S&P GSClI Grains Long iPath BC1DBK 0,75% 41,71 € 0,31% 0,37 TH usb -5,48 -21,88
S&P GSClI Industrial Metals Long Source AOT7MQ 0,49% 111,63 € 0,74% 23,57 TH usD 0,02 -23,78
S&P GSClI Industrial Metals Long iPath BC1C7K 0,75% 35,09 € 0,46% 0,38 TH uUsD 1,04 -22,69
S&P GSCl Light Energy Long Source AOT7MR 0,49% 2476 € 0,44% 23,18 TH usbD 0,41 -9,44
S&P GSClI Livestock Long Source AOT7MS 0,49% 16,50 € 2,24% 0,01 TH usb -2,31 -2,02
S&P GSClI Livestock Long iPath BC1DBM 0,75% 40,34 € 2,00% 0,37 TH usb -1,13 -0,96
S&P GSCI Non-Energy Long Source AOT7MU 0,49% 18,47 € 0,54% 0,02 TH uUsD -2,58 -15,31
S&P GSCI Precious Metals Long Source AOT7MW 0,49% 16,31 € 0,18% 15,28 TH usD 5,91 15,27
S&P GSCI Precious Metals Long iPath BC1C7L 0,75% 58,25 € 0,66% 0,38 TH usbD 6,35 16,15
S&P GSClI Softs Long Source AOT7MY 0,49% 81,85 € 0,92% 15,2 TH usD -6,80 -16,32
S&P GSClI Softs Long iPath BC1DBL 0,75% 49,63 € 0,43% 0,36 TH usD -6,32 -17,57
S&P GSClI Ultra Light Energy Long Source AOT7M1 0,49% 21,89 € 0,59% 0,52 TH usD -0,82 -11,84
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db X-trackers

lhr Supermarkt fur Exchange Traded Funds
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db X-trackers — Einfach den Index kaufen Erfahren Sie mehr unter
— Nr. 1 in Europa mit dem groRten ETF Angebot von tber 190 Exchange Traded Internet: www.dbxtrackers.com
Funds E-mail: info.dbx-trackers@db.com
— Nr. 2 in Europa mit tiber 32 Mrd. Euro verwaltetem Vermogen Hotline: +49 (69) 910 30549
— Mit 49 Produkten groRtes Angebot an Emerging Markets ETFs in Europa Bloomberg: DBETF <GO>

— ETFs auf Aktien, Renten, Rohstoffe, Wahrungen, Geldmarkt, Hedge Funds
— db X-trackers ETFs gelistet an 8 Borsen weltweit, verflugbar in 7 Handels-
wahrungen
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© Deutsche Bank AG 2011. Stand: 05.10.2011. Diese Anzeige stellt keine Anlageberatung dar, sondern enthélt lediglich Informationen. Der Wert der Fondsanteile kann jederzeit unter den Preis fallen zu dem der Anleger
die Fondsanteile erworben hat. Daraus kénnen Verluste, bis hin zum Totalverlust, resultieren. Potentielle Investoren sind dem Kontrahenten- und Marktrisiko ausgesetzt. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist

kein verlasslicher Indikator fiir die zuklinftige Wertentwicklung. Eine umfassende Beschreibung der Fondsbedingungen enthalten die Verkaufsprospekte der db x-trackers und db x-trackers Il. Die ausfiihrlichen und

die vereinfachten Verkaufsprospekte erhalten Sie kostenlos bei lhrem Berater in den Investment & FinanzCentern der Deutschen Bank oder bei der Deutsche Bank AG, TSS/Global Equity Services, Taunusanlage 12,
60325 Frankfurt am Main und bei dem Vertreter sowie Zahlstelle State Street Bank Europe Ltd. London, Zurich Branch, Beethovenstrasse 19, 8027 Ziirich sowie unter www.dbxtrackers.com. Der eingetragene Geschéfts-
sitz von db x-trackers (RCS Nr. B-119-899) und db x-trackers Il (RCS Nr. B-124-284) ist 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg. Die Fonds bilden jeweils die Wertentwicklung des in ihnrem Namen enthaltenen Index ab.
Die Indizes sind eingetragene Marken der jeweiligen Lizenzgeber.
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