ISIN FR0000292278 Fondsmanager Vincent Strauss .
M AG E |_ |_ AN C Domizil Frankreich Wojciech Stanislawski
Wahrung EUR
31. Oktober 2011 Fondsvolumen (Mio.) 344614 Kontakt info@comgest.com -
Wert pro Anteil 1487.38 Fiir Deutschland und Osterreich:
info@comgest.de
Fondsportrat : " Kennzahlen Wertentwicklung*
Anlagebereich Aktien globale Schwellenlander  fumeser, .., 5 Hauptpositionen Kumulierte Wertentwicklung seit Auflegung
Anzahl der Positionen 51 o conic % Veranderung
. T . o Gewichtun
%Elﬁ-lo;se:lip;tslr:z:yng (Vio) gg 3§§/€ .\\\\ e Taiwan Semiconductor Manufacturi.. | 5.9 Taiwan Informationstechnologie 50
uptpositionen % 7 Gold Fields Ltd. 44 Siidafrika Rohstoffe
Index* MSCI Emerging Markets - Net Return TAAA) JBS S/A 3.7 Brasilien Nichtzykl. Konsumgiter 40
*unverbindlich zum nachtréglichen Vergleich China Life Insurance Co. Ltd. (C... 35 China Finanzen
Petrobras Petroleo Brasileiro (Pfd) | 3.2 Brasilien Energie 30

Standard & Poors: AAA-Rating (Stand 07/2011), Morningstar: Elite (Stand 05/20L1). Die aufgefilhrten von den
verschiedenen Gesellschaften vergebenen Ratings und Auszeichnungen kénnen sich jederzeit &ndern und
stellen keine Kaufempfehlung dar.

Kommentar

Die Mérkte vollzogen im Oktober in Erwartung einer Einigung in
der Staatsschuldenkrise der Eurozone einen sprunghaften Anstieg.
Die Ldsung, auf die man sich letztlich verstandigte, ist zwar bei
weitem nicht perfekt, verschafft den Beteiligten aber Zeit.
Angesichts der Schaden, die die von den grof3en Zentralbanken seit
Jahren praktizierte expansive Geldpolitik angerichtet hat, sowie
des schlechten Risikomanagements der Finanzinstitute bleiben
letzteren fast keine Handlungsmdglichkeiten mehr. Aufgrund der
extremen Volatilitat der Markte, welche der makrodkonomischen
Instabilitat zuzuschreiben ist, sind Umschichtungen innerhalb des
Portfolios sehr schwierig. Die Wertentwicklung des Fonds litt unter
der Untergewichtung der Indexschwergewichte, d.h. der Energie-
und Finanzbranche sowie der Lander Korea und Russland, die
ordentlich zulegten. Auch die starke Gewichtung von Telekom-
Werten erwies sich kurzfristig als Nachteil. JBS und MTS leisteten
im Oktober einen erfreulichen Ergebnisbeitrag, wahrend die Aktien
von Grupo Televisa aus Mexiko positiv auf die besser als erwartet
ausgefallenen Quartalsergebnisse reagierten. Den Verlust eines der
Hauptkunden (Carlos Slims Grupo Carso) hat das Unternehmen
offenbar Uberwunden: Die Werbeeinnahmen verzeichneten im
Quartal ein Plus von 2,4%. Gleichzeitig stieg der Umsatz in den
Bereichen Kabelfernsehen und Satelliten-TV um 13% bzw. 8%. Zum
Quartalsschluss lag die Zahl der Pay-TV Abonnenten des weltweit
groten Produzenten von Inhalten in spanischer Sprache bei knapp
4 Millionen. Der Kurs von SABMiller kletterte ebenfalls nach oben,
nachdem die Ubernahme des australischen Wettbewerbers Foster's
unter Dach und Fach war. Dem Gewinn je Aktie des urspringlich
sudafrikanischen Konzerns dirfte der Zukauf ein Plus von 5% bis
10% bescheren. AuRerdem hat SABMiller eine Beteiligung an
Anadolu Efes angekiindigt - ein turkisches Unternehmen, das in
unserem Portfolio durchaus bekannt ist. Dieser Zusammenschluss
starkt SABs Position auf dem russischen Markt. Das siidkoreanische
NHN profitierte von Googles angeschlagener Position, nachdem die
Amerikaner wegen unfairer Geschaftspraktiken angeklagt worden
waren. Die MalBnahmen der koreanischen Behdrden gegen Google
haben NHNs dominante Stellung im Bereich Online-Suche weiter
gestarkt.

Enthaltene MeinungsauRerungen, die ohne Vorankiindigung gedndert werden kdnnen, geben aktuelle
Einschatzungen des Fondsmanagers zum Erstellungszeitpunkt wieder und stellen keine Kaufempfehlung dar.

Die hier aufgefiihrten Positionen dienen der reinen Information und besagen nicht, dass eine Anlage in diesen Wertpapieren
rentabel war oder sein wird; sie stellen in keinem Fall eine Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar. Die fiinf groRten Beteiligungen

des Fonds kdnnen sich &ndern, die Auswahl erfolgt auf Emittenten-Ebene ohne liquide Mittel.
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Die Zuordnung der Unternehmen zu den einzelnen Sektoren erfolgte auf Basis der MSCI-Einteilung.
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Dec Dec Dec Dec
1994 1999 2004 2009
== Fonds
Rollierende Wertentwicklung (%)
1 Monat 1Jahr ~ 3Jahre  5Jahre 10 Jahre 15 Jahre
annualisiert annualisiert annualisiert annualisiert annualisiert
Fonds 6.25 -10.24 14.46 5.09 14.13 10.08
Index 893 -8.05 19.38 464 10.68 5.54
Fonds Volatilitat 17.91 2459 22.45 19.16 22,05
Index Volatilitat 20.87 29.65 26.32 22,94 24.02
Typisierende Modellrechnung
Beispielsanlage von
Fonds 1000 EUR Wert des Investments
10/2006 - 10/2007 H2% 1367 € nach 1 Jahr
10/2007 - 10/2008 -394 % 828€ nach 2 Jahren
10/2008 - 10/2009 29 % 1068 € nach 3 Jahren
10/2009 - 10/2010 295% 1384€ nach 4 Jahren
1072010 - 107201 -102% 1242 € nach 5 Jahren

Ausgaheaufschlag in Hahe von 3,25% in der Modellrechnung im ersten Jahr beriicksichtigt; ggf. anfallende Depotkosten
wiirden die Wertentwicklung mindern. Es gilt ein Mindestanlagebetrag im Gegenwert von einem Anteil.

*Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die zukinftige Wertentwicklung. Indizes
werden zum nachtréglichen Vergleich angegeben. Berechnungsbasis fiir die Wertentwicklung: Nettoinventarwert ohne
Ausgabeaufschlag; Ausschiittungen wieder angelegt; in Euro. Berechnungsbasis filr die Volatilitat ist die wichentliche
Wertentwicklung des Fonds. Der Index ist lediglich zum nachtréglichen Vergleich angegeben und wurde am OL. Januar
2006 von MSCI Emerging Markets Price auf MSCI Emerging Markets Dividenden reinvestiert gedndert. Comgest SA.
{ibernahm die alleinige Verwaltung des Fonds am 3!. Dezember 1994 und die ,Wertentwicklung seit Auflegung” lauft ab

diesem Zeitpunkt.

Bitte beachten Sie die wichtigen Informationen auf der letzten Seite.
Quelle: Comgest/FactSet (Sofern nicht anders angegeben)

Alle Informationen und Performance-Daten gelten per 31. Oktober 2011 und sind nicht testiert (sofern nicht anders angegeben)
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Allgemeine Informationen

Rechtsform

Gesellschaft mit variablem Kapital (SICAV) nach
franzosischem Recht. Entspricht den europaischen
Normen (UCITS IV)

Anlageverwalter

Comgest S.A.

17, square Edouard VII, 75009 Paris
Tel: +33 144 9419 00
Wwww.comgest.com Codes

info@comgest.com ISIN: FRO000292278
WKN: 577954
BLOOMBERG: MAGLNSV FP

Zulassungen
Belgien, Deutschland, Frankreich, GroRbritannien,
Niederlande, Osterreich, Schweiz

Anlagebereich
Aktien globale Schwellenlander

Erster Inventarwert Zeichnung und Riicknahme Cut-off

25.000 FRF (3.811,23 EUR) am 15. April 1988 CACEIS Bank Paris 10.30 Uhr (franzésische Zeit) Tag D

Split durch 10 am 14. April 1999 Handelstag

Ausgabeaufschlag max.: Maximal 3,25% Wertermittiung D (Berechnung auf Schlusskursen von Tag D)

Riicknahmeabschlag: 0%
Verwaltungshonorar: 1,75% p.a.
Ausschiittungspolitik: Thesaurierung

Téglich an den Offnungstagen der Pariser Borse Vergffentlichung: D+1

Settlement; D+3 (via CACEIS Bank Paris)

Kontakt fiir Kunden auBerhalb Frankreichs
CACEIS BL / Fastnet Luxembourg

Salvatore Celano

Tel.: +352 4767 5309 / Fax: +352 4767 7078
Cut off 9.30 Uhr (luxemburger Zeit) Tag D

Risiken

Der Wert der Fondsanteile sowie die daraus entstehenden Ertrage konnen insbesondere durch Veranderungen an den Kapitalmarkten fallen oder steigen. Dies kann wiederum dazu fiihren, dass der Anteilswert unter den urspriinglich von Ihnen investierten Betrag fallt und/oder der Fonds seine Anlageziele nicht

erreicht.

Da die in diesem Fonds gehaltenen Wertpapiere auf fremde Wahrungen lauten kdnnen, kann der Wert der Fondsanteile sowie der entstehenden Ertrége durch Wechselkursénderungen sowohl giinstig als auch ungiinstig beeinflusst werden.
Der Fonds investiert in Schwellenlander, die als besonders risikoreich und schwankungsanfallig gelten. Somit kdnnen auch kurzfristig stérkere Wertveranderungen nach unten oder nach oben entstehen. Der Fonds weist eine erhthte Volatilitat auf.
Wir verweisen zusétzlich auf die detaillierte Beschreibung der mit der Anlagepolitik des Fonds verbundenen Risiken, die im ausfiihrlichen Verkaufsprospekt aufgefilhrt werden.

WICHTIGE INFORMATIONEN

Investitionsgeschafte sind mit Risiko behaftet. Die in der Vergangenheit erzielten Wertentwicklungen sind keine Garantie filr zukiinftige Ergebnisse. Die Indizes dienen lediglich
dem unverbindlichen und nachtréglichen Vergleich. Die Zahlen in diesem Monatshericht dienen nur illustrativen Zwecken und sind kein Hinweis auf zu erwartende tatséchliche
Renditen.

Dieses Dokument stellt unter keinen Umsténden ein Kaufangebot dar und darf auch nicht als solches verwendet werden. Unter keinen Umsténden darf es als ein vertragliches
Dokument gesehen werden. Keine der in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellt eine Investitions-, rechtliche oder sonstige Beratung dar, und die im Dokument
enthaltenen Informationen sollten nicht als Grundlage filr eine Anlageentscheidung genutzt werden. Vor jeglicher Anlageentscheidung sollte spezielle professionelle Beratung
eingeholt werden.

Der Fonds richtet sich an Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont. Die Berechnung der Wertentwicklung hasiert auf den Nettoinventarwerten ohne Ausgabeaufschlag
und Ricknahmeabschlag. Der Ausgabeaufschlag und der Riicknahmeabschlag wiirden sich bei Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

Man sollte nicht in diesen Fonds investieren, ohne vorher den ausfilhrlichen und den vereinfachten Prospekt sowie die dazugehdrigen Dokumente gelesen zu haben. Der
ausfilhrliche und vereinfachte Prospekt sowie der letzte Jahres- und Halbjahresbericht und die landerspezifischen Erganzungen sind kostenlos erhéltlich beim
Anlageverwalter.

Kontaktdaten filr lokale Représentanten/ Zahistellen in den Léndern, in denen der Fonds zum Vertrieb zugelassen ist, kdnnen beim Anlageverwalter angefragt werden und sind
in den Fondsdokumenten enthalten.

Der ausfiihrliche und vereinfachte Prospekt sowie der letzte Jahres- und Halbjahresbericht und die landerspezifischen Ergénzungen sind ebenfalls bei lokalen Zahl- und
Informationsstellen kostenlos und in Papierform erhéltlich:

Fiir Osterreich: Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, 100 Wien.

Fiir Belgien: Fastnet Belgium, SA, avenue Port, 86C Bte 320, B-1000 Briissel. Tel: +32 2 209 26 40. Der Fonds kann in andere in Frankreich, Luxemburg oder Irland aufgelegte
Fonds der Comgest-Palette investieren.

Fir Deutschland: Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, 20095 Hamburg.

Fiir die Schweiz: BNP Paribas Securities Services, Paris, succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, CH-8002 Ziirich.

Bitte beachten Sie die wichtigen Informationen auf der letzten Seite.
Quelle: Comgest/FactSet (Sofern nicht anders angegeben)

Alle Informationen und Performance-Daten gelten per 31. Oktober 2011 und sind nicht testiert (sofern nicht anders angegeben)
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