Vorschlag vom 25.11.2011

Produktinformationsblatt
TwinStar Riester-Rente Invest in der Zusatzversorgung

AXA Life Europe Limited, in Deutschland tatig durch die Niederlassung
Deutschland

Versicherungsnehmer: HerrMax Muster
Versicherte Person: Max Muster Geburtsdatum: 15.02.1984

Mit dieser Information geben wir Ihnen eine Ubersicht tiber die wichtigsten Merkmale Ihrer gewiinschten
Versicherung. Beachten Sie bitte, dass das Produktinformationsblatt nur einen ersten Uberblick gibt und
vorbehaltlich der noch durchzufiihrenden Risikoprifung gilt. Der Vertragsinhalt Ihrer gewiinschten Versicherung
ergibt sich aus dem Antrag, dem Versicherungsschein und den Versicherungsbedingungen.

1. Um welches Produkt handelt es sich?

Ihrem Vorsorgebedarf entsprechend empfehlen wir eine TwinStar Riester-Rente Invest in der Zusatzversorgung (Schicht 2)
nach Tarif IRF1M.

2. Welche Leistungen erhalten Sie?

Leistungen zum Beginn der Rentenwahlphase

- Monatliche GarantieRente aus Eigenbeitrédgen 167,03 Euro
- Madgliche monatliche GarantieRente aus erwarteten staatlichen Zulagen 23,03 Euro
- Magliche gesamte monatliche GarantieRente (inkl. Zulagen) 190,06 Euro
oder mogliche gesamte monatliche InvestmentRente (inkl. Zulagen) 680,77 Euro  (*) (**)

Wir haben vorausgesetzt, dass die Zulagen (vgl. Nr. 3) jeweils am 01. Juni eines Jahres fir das Vorjahr in den Vertrag
einflielen. N&heres entnehmen Sie bitte dem Versorgungsvorschlag.

Die InvestmentRente kann sich wahrend des Rentenbezuges steigern.
Gewahlte Investmentanlage Strategiedepot Index (100 %)

Leistungen im Todesfall

- Im Todesfall vor dem Rentenbezug zahlen wir das Investmentvermdgen.

- Im Todesfall wéhrend des Rentenbezuges zahlen wir, sofern eine Rentengarantiezeit vereinbart wurde, den
Barwert der Renten, die wir bis zum Ablauf der Rentengarantiezeit gezahlt hatten. Andernfalls wird keine Todes-
fallleistung fallig.

Né&heres entnehmen Sie bitte den Allgemeinen Versicherungsbedingungen fiir die Investment-Police TwinStar Riester-Rente
unter "Welche Leistungen erbringen wir?".

3. Wie hoch ist der Beitrag und wann ist er zu zahlen?

Monatlicher Eigenbeitrag vom 01.12.2011 bis 01.12.2051 91,00 Euro
Erwartete jahrliche Zulage 2011 2012
Grundzulage 16,57 Euro 154,00 Euro
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Vorschlag vom 25.11.2011 AXA Life Europe Ltd.

Der erste oder einmalige Beitrag ist unverziiglich nach Abschluss des Vertrages zu zahlen, jedoch nicht vor dem im
Versicherungsschein angegebenen Versicherungsbeginn. Alle weiteren Beitrage sind zum 01. Kalendertag des jeweiligen
Zahlungsabschnittes (monatlich, vierteljahrlich, halbjahrlich oder jahrlich) zu zahlen. Zahlen Sie den ersten oder einmaligen
Beitrag nicht rechtzeitig, haben Sie keinen Versicherungsschutz. Zahlen Sie einen folgenden Beitrag nicht rechtzeitig, erhalten
Sie von uns auf Ihre Kosten eine Mahnung. Wird der Riickstand nicht ausgeglichen, kann sich der Versicherungsschutz
vermindern oder ganz entfallen. Naheres entnehmen Sie bitte den Allgemeinen Versicherungsbedingungen unter "Was
geschieht, wenn Sie einen Beitrag nicht rechtzeitig zahlen?".

Welche Kosten wurden einkalkuliert?

Der Abschluss des Versicherungsvertrages ist mit Aufwendungen verbunden und auch wahrend der Vertragslaufzeit fallen
Kosten an. Abschluss- und Vertriebskosten sind Aufwendungen, die im Zusammenhang mit dem Abschluss des
Versicherungsvertrages entstehen. Hierzu z&hlen insbesondere Aufwendungen fur die Entwicklung von Versicherungs-
produkten, Aufwendungen flr die Akquisitionsorgane des Versicherungsunternehmens und die Beratung durch den Betreuer,
Aufwendungen flr die Antragsprufung sowie die Ausstellung der Versicherungspolice. Weitere Kosten umfassen
insbesondere die Aufwendungen flir die Verwaltung des Versicherungsvertrages im Bestand, die Beratung und Betreuung,
den Beitragseinzug und fiir die Regulierung von Versicherungsféllen. Diese Kosten werden nicht zusatzlich erhoben, sondern
sind durch die Beitrédge gedeckt.

Folgende Kosten haben wir eingerechnet:

(1) Eigenbeitrag: Abschluss- und Vertriebskosten sowie Verwaltungskosten

- Inden ersten 5 Vertragsjahren werden als Abschluss- und Vertriebskosten von jedem Beitrag 0,0771 % der
anfanglich vereinbarten Eigenbeitragssumme einbehalten. Insgesamt werden (iber diesen Zeitraum 1.747,20 Euro
angesetzt.

- Bei Beitrdgen aus dynamischen Anpassungen und bei Erhéhungen des Eigenbeitrags entstehen abweichend
Abschluss- und Vertriebskosten in Héhe von 4,00 % der Summe der Dynamikbeitrdge und/oder Erh6hungsbeitrége.
Diese werden jeweils in den ersten 5 Vertragsjahren von jedem Dynamikbeitrag und/oder Erhéhungsbeitrag
einbehalten.

- Waéhrend der gesamten Aufschubzeit und in der Rentenwahlphase bis zum tatséchlichen Rentenbeginn werden als
Verwaltungskosten 5,80 % von jedem Eigenbeitrag (63,34 Euro pro Jahr) einbehalten.

- Bei Beitrdgen aus dynamischen Anpassungen und bei Erhéhungen des Eigenbeitrags entstehen abweichend
Verwaltungskosten in Hohe von 5,80 % der Summe der Dynamikbeitrdge und/oder Erhéhungsbeitrdge die bei jeder
Zahlung uber die gesamte Restaufschubzeit und tiber die Rentenwahlphase bis zum tatséchlichen Rentenbeginn des
Vertrages einbehalten werden.

(2) Zulagen: Abschluss- und Vertriebskosten sowie Verwaltungskosten
Bis 6 Jahre vor Ende der Aufschubzeit werden von jeder eingehenden Zulage 4,00 % (4,00 Euro je 100 Euro Zulage) an
Abschluss- und Vertriebskosten einbehalten. Bis 4 Jahre vor Ende der Aufschubzeit werden von jeder eingehenden
Zulage 4,50 % (4,50 Euro je 100 Euro Zulage) an Verwaltungskosten einbehalten.

(3) Zuzahlungen: Abschluss- und Vertriebskosten sowie Verwaltungskosten
Von jeder eingehenden Zuzahlung werden 4,00 % an Abschluss- und Vertriebskosten einbehalten. Fiir den gleichen
Zeitraum werden von jeder eingehenden Zuzahlung bis zu 6,50 % an Verwaltungskosten einbehalten.

(4) Weitere Kosten der Verwaltung

- Waéhrend der gesamten Aufschubzeit und in der Rentenwahlphase bis zum tatséchlichen Rentenbeginn: Fur die
Verwaltung des Kapitals entnehmen wir dem Investmentvermdgen einen Betrag entsprechend der Aufteilung auf die
von lhnen gewéhlten Fonds. N&heres entnehmen Sie bitte der u.a. Fondsbeschreibung, siehe Verwaltungsvergiitung.
Die Kosten fiir die Verwaltung des jeweiligen Fondsvermégens werden von den Kapitalanlagegesellschaften
festgelegt und kdnnen sich jederzeit &ndern.

- Die Stlckkosten betragen 24,00 Euro pro Jahr.

- Waéhrend der Rentenbezugszeit: Monatlich entnehmen wir dem Investmentvermégen 1,05 % (1,05 Euro je 100 Euro
Altersrente) der gezahlten Rente als Verwaltungskosten.

(5) Wechselgebuhren
Fur den Wechsel in ein anderes nach § 10 a EStG begiinstigtes Anlageprodukt entstehen Ihnen jeweils einmalig Kosten
in Hohe von 120,00 Euro, die vom Investmentvermdgen abgezogen werden.

(6) Gebihren fur veranlalite Leistungen oder Geschéftsvorfalle
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Vorschlag vom 25.11.2011 AXA Life Europe Ltd.

Fur von lhnen veranlal3te Leistungen oder Geschaftsvorfalle, die tiber die gewdhnliche Verwaltung Ihres Vertrages
hinausgehen, kénnen wir Ihnen Gebihren in Rechnung stellen. Diese Leistungen und Geschaftsvorfalle sowie die Héhe
der derzeit erhobenen Gebihren entnehmen Sie bitte der Tabelle "Gebihren fur besondere Leistungen" bzw. dem
entsprechenden Abschnitt im Versicherungsschein.

Sollten Sie Leistungen oder Geschaftsvorfalle veranlassen, die Uber die gewdhnliche Verwaltung des Vertrages hinausgehen,
kénnen wir Ihnen Gebiihren gemal’ Tabelle "Gebiihren fiir besondere Leistungen™ in Rechnung stellen.

4. Koénnen wir die Leistung einschrianken oder ganz verweigern?

Nur in wenigen Fallen kann die Leistung eingeschrankt werden oder ganz entfallen. So kann z.B. eine vorsatzliche
Selbsttétung wahrend der ersten drei Vertragsjahre zu einer Einschrankung unserer Leistungspflicht fihren. Néheres
entnehmen Sie bitte den Allgemeinen Versicherungsbedingungen fur die Investment-Police TwinStar Riester-Rente unter
"Was gilt bei Selbsttétung der versicherten Person?" sowie "Was gilt bei Wehr-/Polizeidienst, Unruhen, Krieg oder Einsatz
bzw. Freisetzen von ABC-Waffen/-Stoffen?".

5. Was mussen Sie bei Vertragsabschluss beachten?

Wir Ubernehmen den Versicherungsschutz im Vertrauen darauf, dass Sie bzw. die versicherte Person alle im Antragsformular
gestellten Fragen wahrheitsgemaR und vollstandig beantworten. Machen Sie bzw. die versicherte Person falsche oder
unvollstandige Angaben, kénnen wir unter Umstéanden vom Vertrag zurticktreten oder die Leistung verweigern. Naheres
entnehmen Sie bitte den Allgemeinen Versicherungsbedingungen unter "Was bedeutet die vorvertragliche Anzeigepflicht?"
und ggf. der "Mitteilung nach § 19 Absatz 5 VVG Uber die Folgen einer Verletzung der gesetzlichen Anzeigepflicht".

Damit Sie die Férderung mit méglichst geringem Eigenaufwand erhalten, beantragen wir furr Sie jahrlich die Zulagen bei der
Zentralen Zulagenstelle fur Altersvermdgen (ZfA). Bitte reichen Sie uns hierzu den von uns zur Verfiigung gestellten
(Dauer-)Zulagenantrag vollstandig ausgefullt ein. Andernfalls kann dies dazu fuihren, dass Ihrem Vertrag keine Zulagen durch
die ZfA zuflieRen.

6. Was mussen Sie wahrend der Vertragslaufzeit beachten?

Bitte teilen Sie uns jede Anderung lhrer Postanschrift sowie lhrer Bankverbindung mit. Naheres entnehmen Sie bitte den
Allgemeinen Versicherungsbedingungen unter "Was gilt fir Mitteilungen, die sich auf das Versicherungsverhaltnis
beziehen?".

7. Was ist zu beachten, wenn eine Versicherungsleistung gewtinscht wird?

Winschen Sie eine Versicherungsleistung, missen Sie uns den Versicherungsschein einreichen. Erhalten Sie eine Leistung
zum Ablauf der Versicherung, kénnen wir einen Lebensnachweis in Form eines amtlichen Zeugnisses verlangen. Der Tod der
versicherten Person ist uns unverziiglich anzuzeigen, anderenfalls kann sich die Versicherungsleistung verringern oder sogar
ganz entfallen. Haben Sie mit uns fiir den Todesfall eine Leistung vereinbart, muss eine Sterbeurkunde und ein &rztliches oder
amtliches Zeugnis Uber die Todesursache sowie den Verlauf der Krankheit, welche zum Tod gefuhrt hat, eingereicht werden.
Néheres entnehmen Sie bitte den Allgemeinen Versicherungsbedingungen unter "Was ist zu beachten, wenn eine
Versicherungsleistung verlangt wird?" .

8. Wann beginnt und endet Ihr Versicherungsschutz?

Der Versicherungsschutz beginnt, wenn der Vertrag geschlossen worden ist, frihestens jedoch mit dem vereinbarten
Versicherungsbeginn. Der Vertragsabschluss ist davon abhéngig, ob Sie einen "Antrag auf Abschluss eines
Versicherungsvertrages" oder "Antrag auf Abgabe eines Vertragsangebotes" stellen. Naheres entnehmen Sie bitte den
Vertragsinformationen unter "Vertragsabschluss und Bindung an den Antrag, Beginn der Versicherung und des
Versicherungsschutzes".

Versicherungsbeginn 01.12.2011
Vorgesehener Rentenbeginn (Beginn der Rentenwahlphase) 01.12.2051
Ende der Rentenwahlphase 01.12.2061
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Vorschlag vom 25.11.2011 AXA Life Europe Ltd.

Die Rentenzahlung erfolgt lebenslang.

9. Wann kdnnen Sie Ihren Vertrag beenden?

Vor Rentenbeginn kdnnen Sie den Vertrag jederzeit mit einer Frist von einem Monat zum Schluss des laufenden
Versicherungsjahres (abhéngig vom Versicherungsbeginn), bei unterjahriger Zahlweise auch zu jeder Beitragszahlung,
kiindigen. Dies kann aber zum riickwirkenden Verlust aller Zulagen fiihren. Sie kénnen stattdessen den Vertrag ohne
rickwirkenden Verlust der Zulagen ruhen lassen. Naheres entnehmen Sie bitte den Allgemeinen Versicherungsbedingungen
fiir die Investment-Police TwinStar Riester-Rente unter "Wann kénnen Sie Ihre Versicherung ruhen lassen (beitragsfrei
stellen) und welche Folgen hat dies?" sowie "Wann kénnen Sie Ihre Versicherung kiindigen oder den Beitrag herabsetzen und
welche Folgen hat dies?".

10. Sind Ihre Versicherungsanspriche insolvenzgeschiitzt?

Zwar ist das fiir Sie gebildete Investmentvermdgen - wie in Deutschland - insolvenzgeschiitzt. Fur dariiber hinausgehende
Versicherungsleistungen gibt es aber derzeit leider keinen Sicherungsfonds, dem wir beitreten kénnten. In Deutschland ist es
uns per Gesetz nicht moglich, dem Sicherungsfonds fiir die Lebensversicherer beizutreten. In Irland ist ein solcher
Sicherungsfonds noch nicht eingerichtet.

Die Hohe der mit (*) markierten Werte hangt von der Wertentwicklung des Investmentvermdégens (hier unterstellt
6,00 % p.a.) und die Hohe der InvestmentRente (**) zusatzlich vom Rentenfaktor ab und kann nicht garantiert
werden.
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Beratungshilfe

ledig

0 Kinder

25.000 EUR geschétztes Jahreseinkommen
25.000 EUR zu versteuerndes Einkommen

Betrachtung der Zulagen

Steuerliche Betrachtung

|Zu|age bei Zahlung des vereinbarten Beitrags Effektiver Eigenaufwand p.a.
Sparbeitrag 107,57 EUR Sparbeitrag 107,57 EUR
. Grundzulage 16,57 EUR J. Zulage 16,57 EUR
J. Kinderzulage 0,00 EUR oder
= effektiver Eigenbeitrag 91,00 EUR . Steuerersparnis aus
= Eigenbeitrag pro Zahlweise 91,00 EUR Sonderausgabenabzug 33,76 EUR
= effektiver Eigenaufwand
nach Steuervorteil 73,81 EUR
= bei monatlicher Zahlweise 73,81 EUR
Zulage bei Zahlung des Mindesteigenbeitrag Effektiver Eigenaufwand p.a.
Gesamtbeitrag 1.000 EUR Gesamtbeitrag 1.000 EUR
. Grundzulage 154 EUR Abziiglich héherem Wert aus
/. Kinderzulage 0 EUR Zulage oder 154 EUR
= Mindesteigenbeitrag 846 EUR Steuerersparnis aus
Sonderausgabenabzug 307 EUR
| = effektiver Eigenaufwand
nach Forderung 693 EUR
= bei monatlicher Zahlweise 58 EUR
Zulage bei Zahlung des Maximalbeitrages Effektiver Eigenaufwand p.a.
Gesamtbeitrag 2.100 EUR Gesamtbeitrag 2.100 EUR
. Grundzulage 154 EUR Abziglich héherem Wert aus
J. Kinderzulage 0 EUR Zulage oder 154 EUR
= effektiver Eigenbeitrag 1.946 EUR Steuerersparnis aus
Sonderausgabenabzug 637 EUR
= effektiver Eigenaufwand
nach Foderung 1.463 EUR
= bei monatlicher Zahlweise 122 EUR

- Umdie volle Zulage zu erhalten, ist der Mindesteigenbeitrag zu leisten. Dieser ist abhdngig vom jeweiligen Einkommen
des Vorjahres.

- Bei einem héheren Eigenbeitrag als dem Mindesteigenbeitrag kdnnen je nach einkommensteuerlicher Situation weitere
Steuervorteile eintreten.

- Grundsétzlich wird durch die Wahl eines hdheren als des Mindesteigenbeitrages der maximale Bezug der Zulage auch bei
Einkommenssteigerungen gesichert. Dartber hinaus erhéht sich die spétere Rentenzahlung.

- Rentenzahlungen aus Produkten der staatlich geforderten, kapitalgedeckten Altersvorsorge unterliegen grundsatzlich in
voller Hohe der Versteuerung. Rentenzahlungen, die allerdings aus Versicherungsbeitrdgen hervorgehen, die tiber den
maximal geforderten Betrag hinaus gezahlt wurden ("Uberzahlung™), sind nur mit dem Ertragsanteil zu versteuern.

- Damit bei zusammenveranlagten Ehegatten der nicht forderungsféhige Partner in den GenuR seiner Grundzulage kommt,
ist der AbschluB eines separaten Vertrages notwendig.
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Forderverlauf

Hypothetische Hochrechnungen tber den Verlauf der Zulage

ledig

0 Kinder

25.000 EUR geschétztes Jahreseinkommen
25.000 EUR zu versteuerndes Einkommen

Beitréage p.a. ab 2011
Gesamtbeitrag 1.246 EUR
. Grundzulage 154 EUR
/. Kinderzulage 0 EUR
= Eigenbeitrag 1.092 EUR
Effektiver Eigenaufwand p.a.
Gesamtbeitrag 1.246 EUR
abzuglich héherem Wert aus
Zulage oder 154 EUR
Steuerersparnis aus
Sonderausgabenabzug 381 EUR
= effektiver Eigenaufwand

nach Steuervorteil 865 EUR

monatlicher Aufwand

Gesamtbeitrag 104 EUR
Effektiver Eigenaufwand

nach Steuervorteil 72 EUR
Eigenbeitrag 91 EUR

Summe der Zulagen: 6.164 EUR
oder
Mdgliche Summe der Steuerersparnis aus Sonderausgabenabzug: 15.234 EUR

Die oben abgebildete Berechnung versucht, stark vereinfacht einen méglichen Foérderverlauf darzustellen.

Insbesondere wurde folgendes unterstellt:
- Konstanter Einkommensteuersatz inklusive Solidaritatszuschlag ohne Beriicksichtigung der Kirchensteuer auf Basis des
aktuellen Steuertarifs

- Keine Anderung der familidren Verhaltnisse (Familienstand, Anzahl der forderfahigen Kinder) wéhrend des
Darstellungszeitraums

- Insoweit werden die hier dargestellten Ergebnisse im weiteren Verlauf bei Abweichungen von diesen VVorgaben
zwangslaufig anders ausfallen. Dies kann die Hohe der Zulage und/oder den einkommensteuerlichen Vorteil aus dem
Sonderausgabenabzug betreffen und hat direkte Auswirkungen auf die Versicherungsleistungen.
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Partner Partner

Hagener Str.50a

58099 Hagen

Telefon: 02331-3628309
eMail: info@fiona-ug.de
Orga-Nr.: 6.456.000.329

Vorschlag vom 25.11.2011

Ubersicht zum Versorgungsvorschlag

TwinStar Riester-Rente Invest
AXA Life Europe Limited, in Deutschland tatig durch die Niederlassung Deutschland
Zusatzversorgung

Versicherungsnehmer (Antragsteller)/Versicherte Person: Max Muster
Geburtsdatum: 15.02.1984 Familienstand: ledig
TwinStar Riester-Rente Invest (Tarif IRF1M)

Versicherungsbeginn 01.12.2011

Vereinbarter Rentenbeginn / Beginn der Rentenwahlphase 01.12.2051

Ende der Rentenwahlphase 01.12.2061

Rentengarantiezeit 15 Jahre

Gewahlte Investmentanlage: Strategiedepot Index (100 %)

Zulagendaten
Versicherte Person (\VVP)
unmittelbar begunstigt: Ja
Vorjahreseinkommen: 25.000 EUR
erwartete jahrl. Zulage in Euro

2011 2012
VP 16,57 154,00

Zukunftige Versorgung
Bei Rentenbeginn zum Beginn der Rentenwahlphase
- GarantieRente aus geleisteten Eigenbeitragen (Antragswert) monatlich 167,03 EUR
- mdogliche GarantieRente aus zugeflossenen staatlichen Zulagen monatlich 23,03 EUR
- mogliche gesamte GarantieRente monatlich 190,06 EUR
oder mdgliche gesamte InvestmentRente (*) monatlich 680,77 EUR (**)
Bei Rentenbeginn stehen mindestens die eingezahlten Beitrdge und die uns zugeflossenen staatlich Zulagen fiir die Rentenbezugszeit
(Auszahlungsphase) zur Verfiigung.

Beitrag
Eigenbeitrag ab dem 01.12.2011 monatlich 91,00 EUR
Forderung im Verhaltnis zum Eigenbeitrag 37,10 % (***)

(*) Fur die Berechnung des Rentenfaktors je 10.000 Euro Investmentvermdgen haben wir heutige Rechnungsgrundlagen verwendet. Zu
Beginn der Rentenzahlung wird sich die InvestmentRente auf den Betrag belaufen, der sich aus der Multiplikation des Wertes des
Investmentvermdgens mit dem zum Rentenbeginn giltigen Rentenfaktor ergibt. Wir weisen darauf hin, dass der Rentenfaktor bei
Rentenbeginn héher oder niedriger ausfallen kann. Wir garantieren jedoch mindestens 70% des Rentenfaktors, der mit den folgenden zu
Vertragsbeginn gultigen Rechnungsgrundlagen ermittelt wurde: Selektions-Sterbetafel AXA-G Unisex 2004-R fur Mé&nner und Frauen mit
einer zusatzlichen Sicherheitsmarge in Hohe von 10% sowie einem Rechnungszins, der mindestens dem giltigen Hochstzinssatz fiir die
Berechnung der Deckungsriickstellungen von konventionellen Rentenversicherungen im deutschen Markt entspricht. Ausfiihrliche
Informationen finden Sie im Abschnitt "Welche Leistungen erbringen wir?" der Allgemeinen Versicherungsbedingungen.

(**) Annahme: alle Eigenbeitrdge / staatlichen Zulagen wurden planméRig gezahlt und Wertentwicklung des Investmentvermdgens von
6,00 % p.a.. Diese Wertentwicklung ist unverbindlich. Es wurden gleichbleibende Wertsteigerungen unterstellt, die aber tatsachlich
Schwankungen unterliegen. Eine Umschichtung in Rentenfonds wahrend des Ablaufmanagements ist nicht beriicksichtigt. Wir weisen
ausdriicklich darauf hin, dass dieser angegebene Wert keine Ober- oder Untergrenze darstellt. Die Rente kann daher nicht garantiert
werden. Trotz der auf Euro exakten Darstellung ist der Wert nur als hypothetisch anzusehen. Das Risiko einer nicht
erwartungsgemafien Entwicklung des Investmentvermdgenstragen Sie.

(***) Betrachtung des 1. Kalenderjahres unter Beriicksichtigung von Zulagen oder unterstelltem Vorteil aus Sonderausgabenabzug.

Néahere Informationen kdnnen Sie dem ausfiihrlichen Versorgungsvorschlag und der Werteentwicklung entnehmen, die Bestandteile
dieses Angebotes sind. Diese Ubersicht zum Versorgungsvorschlag enthalt nur einen Teil der fiir Sie wichtigen Informationen. Die-
ser Vorschlag ist unverbindlich und gilt vorbehaltlichder Zustimmung durch die Hauptverwaltung der AXA Life Europe Limited.
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Partner Partner

Hagener Str.50a

58099 Hagen

Telefon: 02331-3628309
eMail: info@fiona-ug.de
Orga-Nr.: 6.456.000.329

Vorschlag vom 25.11.2011

Versorgungsvorschlag

TwinStar Riester-Rente Invest
AXA Life Europe Limited, in Deutschland tatig durch die Niederlassung Deutschland
Zusatzversorgung

Versicherungsnehmer (Antragsteller)/Versicherte Person: Max Muster
Geburtsdatum: 15.02.1984 Familienstand: ledig
TwinStar Riester-Rente Invest (Tarif IRF1M)

Versicherungsbeginn 01.12.2011

Vereinbarter Rentenbeginn / Beginn der Rentenwahlphase 01.12.2051

Ende der Rentenwahlphase 01.12.2061

Rentengarantiezeit 15 Jahre

Gewahlte Investmentanlage: Strategiedepot Index (100 %)

Zulagendaten
Versicherte Person (\VVP)
unmittelbar begunstigt: Ja
Vorjahreseinkommen: 25.000 EUR
erwartete jahrl. Zulage in Euro

2011 2012
VP 16,57 154,00

Zukunftige Versorgung
Bei Rentenbeginn zum Beginn der Rentenwahlphase
- GarantieRente aus geleisteten Eigenbeitragen (Antragswert) monatlich 167,03 EUR
- mdogliche GarantieRente aus zugeflossenen staatlichen Zulagen monatlich 23,03 EUR
- mogliche gesamte GarantieRente monatlich 190,06 EUR
oder mdgliche gesamte InvestmentRente (*) monatlich 680,77 EUR (**)
Bei Rentenbeginn stehen mindestens die eingezahlten Beitrdge und die uns zugeflossenen staatlich Zulagen fiir die Rentenbezugszeit
(Auszahlungsphase) zur Verfiigung.

Beitrag
Eigenbeitrag ab dem 01.12.2011 monatlich 91,00 EUR
Forderung im Verhaltnis zum Eigenbeitrag 37,10 % (***)

(*) Fur die Berechnung des Rentenfaktors je 10.000 Euro Investmentvermdgen haben wir heutige Rechnungsgrundlagen verwendet. Zu
Beginn der Rentenzahlung wird sich die InvestmentRente auf den Betrag belaufen, der sich aus der Multiplikation des Wertes des
Investmentvermdgens mit dem zum Rentenbeginn giltigen Rentenfaktor ergibt. Wir weisen darauf hin, dass der Rentenfaktor bei
Rentenbeginn héher oder niedriger ausfallen kann. Wir garantieren jedoch mindestens 70% des Rentenfaktors, der mit den folgenden zu
Vertragsbeginn gultigen Rechnungsgrundlagen ermittelt wurde: Selektions-Sterbetafel AXA-G Unisex 2004-R fur Mé&nner und Frauen mit
einer zusatzlichen Sicherheitsmarge in Hohe von 10% sowie einem Rechnungszins, der mindestens dem giltigen Hochstzinssatz fiir die
Berechnung der Deckungsriickstellungen von konventionellen Rentenversicherungen im deutschen Markt entspricht. Ausfiihrliche
Informationen finden Sie im Abschnitt "Welche Leistungen erbringen wir?" der Allgemeinen Versicherungsbedingungen.

(**) Annahme: alle Eigenbeitrdge / staatlichen Zulagen wurden planméRig gezahlt und Wertentwicklung des Investmentvermdgens von
6,00 % p.a.. Diese Wertentwicklung ist unverbindlich. Es wurden gleichbleibende Wertsteigerungen unterstellt, die aber tatsachlich
Schwankungen unterliegen. Eine Umschichtung in Rentenfonds wahrend des Ablaufmanagements ist nicht beriicksichtigt. Wir weisen
ausdriicklich darauf hin, dass dieser angegebene Wert keine Ober- oder Untergrenze darstellt. Die Rente kann daher nicht garantiert
werden. Trotz der auf Euro exakten Darstellung ist der Wert nur als hypothetisch anzusehen. Das Risiko einer nicht
erwartungsgemafien Entwicklung des Investmentvermdgenstragen Sie.

(***) Betrachtung des 1. Kalenderjahres unter Beriicksichtigung von Zulagen oder unterstelltem Vorteil aus Sonderausgabenabzug.
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Hinweise zu Beitragen und Zulagen

Die uns zuflieBenden staatlichen Zulagen werden nach Abzug von Kosten lThrem Investmentvermdgen gutgeschrieben. Fir die
weiteren Berechnungen unterstellen wir den Zugang der staatlichen Zulage jeweils am 1. Juni eines Jahres fur das Vorjahr.
Zusétzlich zu den Zulagen kann sich ein weiterer VVorteil aus dem Sonderausgabenabzug der Beitrdge ergeben. Dieser fliel3t
aber nicht in den Versicherungsvertrag ein.

Damit Sie die Férderung mit mdglichst geringem Eigenaufwand erhalten, beantragen wir fur Sie jéhrlich die Zulagen bei der
Zentralen Zulagenstelle fir Altersvermdgen (ZfA). VVoraussetzung ist allerdings, dass uns alle notwendigen Informationen
sowie eine Bevollmé&chtigung vorliegen.

Alle in diesem Vorschlag genannten Werte gelten nur fiir den angenommenen Beitrags- und Férderungsverlauf. Anderungen
der familidren Verhaltnisse kdnnen zu Reduzierungen oder Erhéhungen der Zulagen und damit der dargestellten méglichen
gesamten Leistungen fulhren. Sofern eine Zulage fiir den Ehegatten beriicksichtigt wurde, haben wir die Zahlung uber die
gesamte Vertragslaufzeit unterstellt. Kinderzulagen werden hingegen bis zur VVollendung des 25. Lebensjahres des Kindes
berticksichtigt. Falls Zulagen entfallen oder reduziert werden, kénnen Sie dies durch eine Erhéhung des Eigenbeitrages
ausgleichen. Jegliche Anderungen sind uns unverziiglich anzuzeigen.

Fur steuerliche Informationen und Férderungsschatzungen kénnen wir keine Gewahr tibernehmen.

Leistungen der Altersvorsorge

Nachstehend erhalten Sie eine Ubersicht (iber die mdglichen Leistungen der Altersvorsorge aus der Investment-Police, die aus
einer lebenslangen monatlichen GarantieRente oder einer lebenslangen monatlichen InvestmentRente besteht. Bei
Kiindigung des Vertrags ist auch eine Kapitalauszahlung (***) méglich.

Leistungen unter Berlcksichtigung des Eigenbeitrags und der staatlichen Zulagen

bei einer bei Rentenbeginn bei Rentenbeginn
Wertentwicklung zum Beginn der zum Ende der
des Investment- Rentenwahlphase Rentenwahlphase
vermdgens (*) von 01.12.2051 01.12.2061
mdgliche gesamte monatliche . 190,06 EUR 288,93 EUR
GarantieRente
mdgliche gesamte monatliche 3,00 % 328,13 EUR 618,59 EUR
InvestmentRente
unter Zugrundelegung der 6,00 % 680,77 EUR 1.646,41 EUR
derzeit glltigen Rentenfaktoren (**)

9,00 % 1.480,91 EUR 4.654,44 EUR
mdgliches gesamtes 3,00 % 77.848 EUR 121.674 EUR
einmaliges Kapital (***)

6,00 % 161.512 EUR 323.841 EUR

9,00 % 351.343 EUR 915.507 EUR

In der Rentenwahlphase wurde weitere Beitragszahlung und weiterer ZulagenzufluR vorausgesetzt.

Die InvestmentRente wurde unter Zugrundelegung der derzeit gultigen Rentenfaktoren:

- zum vereinbarten Rentenbeginn / Beginn der Rentenwahlphase in Hohe von 42,15 EUR (**)
- zum Ende der Rentenwahlphase in Hohe von 50,84 EUR (**)

pro 10.000 EUR Investmentvermdgen berechnet.

(*) Wertentwicklung des Investmentvermdgens
Bei den dargestellten Wertentwicklungen des Investmentvermdgens handelt es sich um unverbindliche Angaben. Dabei wurden gleichbleibende
Wertsteigerungen unterstellt, die aber in der Praxis tatsdchlich Schwankungen unterliegen. Sie dienen ausschlieBlich Illustrationszwecken.
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Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass die angegebenen Werte keine Ober- oder Untergrenze darstellen. Die tatsachlichen Leistungen kénnen sowohl
hoher als auch niedriger ausfallen. Sie kénnen daher nicht garantiert werden. Trotz der auf Euro exakten Darstellung sind die Werte nur als
hypothetische Hochrechnung anzusehen. Das Risiko einer nicht erwartungsgemaRen Entwicklung des Investmentvermdogens tragen Sie.

(**) Rentenfaktor

Fur die Berechnung des Rentenfaktors je 10.000 Euro Investmentvermdgen haben wir heutige Rechnungsgrundlagen verwendet. Zu Beginn der
Rentenzahlung wird sich die InvestmentRente auf den Betrag belaufen, der sich aus der Multiplikation des Wertes des Investmentvermdgens mit dem zum
Rentenbeginn glltigen Rentenfaktor ergibt. Wir weisen darauf hin, dass der Rentenfaktor bei Rentenbeginn héher oder niedriger ausfallen kann. Wir
garantieren jedoch mindestens 70% des Rentenfaktors, der mit den folgenden zu Vertragsbeginn glltigen Rechnungsgrundlagen ermittelt wurde: Selektions-
Sterbetafel AXA-G Unisex 2004-R fiir Manner und Frauen mit einer zusétzlichen Sicherheitsmarge in Hohe von 10% sowie einem Rechnungszins, der
mindestens dem gtiltigen Hochstzinssatz fiir die Berechnung der Deckungsriickstellungen von konventionellen Rentenversicherungen im deutschen Markt
entspricht. Ausfiihrliche Informationen finden Sie im Abschnitt "Welche Leistungen erbringen wir?" der Allgemeinen Versicherungsbedingungen.

(***) Kapital

Das ausgewiesene Kapital entspricht dem Wert des Investmentvermdgens. Ausgezahlt werden bei einer 100%-igen Kapitalabfindung (forderschédlich) des
Investmentvermdgens abziiglich Zulagen und unterstellten Vorteilen aus dem Sonderausgabenabzug. Sie kénnen aber auch die Auszahlung von bis zu 30 %
des zur Verfligung stehenden Investmentvermdgens zur freien Verfiigung entnehmen (férderunschédliche Kapitalabfindung). Diese 30%-ige Kapitalzahlung
ist in voller Hohe einkommensteuerpflichtig, beeinflusst aber nicht die erhaltenen Zulagen oder Steuervorteile.

Rentenleistungen

Dieser Tarif sieht bei jeder Leistungsart eine lebenslange und unabhéngig vom Geschlecht berechnete Altersversorgung vor.
Erlebt die versicherte Person den tatsachlichen Rentenbeginn, zahlen wir ab diesem Zeitpunkt eine lebenslange monatliche
Altersrente. Diese erhalten Sie frihestens mit der Vollendung Ihres 60. Lebensjahres. Zum tatséchlichen Rentenbeginn stehen
mindestens die eingezahlten Beitrdge und die uns zugeflossenen staatlichen Zulagen fiir die Rentenbezugszeit
(Auszahlungsphase) zur Verfiigung. Sofern Sie eine Auszahlung eines Teils des Kapitals vor Rentenbeginn wahlen, verringert
sich dieser Mindestbetrag entsprechend.

Die Rente wird bis zum Ablauf der vereinbarten Rentengarantiezeit gezahlt, unabhéngig davon, ob die versicherte Person
vorher stirbt.

Sie kdnnen wéhlen, ob wir die GarantieRente oder die InvestmentRente zahlen sollen.

Sofern zum tatséchlichen Rentenbeginn das Investmentvermdgen kleiner als die Summe der eingezahlten Beitrdge zzgl. der
uns zugeflossenen Zulagen ist, bleibt Ihr Wahlrecht nur erhalten, wenn die anfangliche InvestmentRente gréRer als die
GarantieRente ist. Fiir den Fall, dass die anfangliche InvestmentRente kleiner als die GarantieRente ist, zahlen wir die
GarantieRente.

Die GarantieRente wird lebenslang in unveranderter Hohe gezahlt. Sie wird auf Basis Ihres Eigenbeitrages betragsmalig im
Versicherungsschein vereinbart. Die GarantieRente erhéht sich durch die uns zuflieBenden Zulagen.

Die InvestmentRente ist der Hohe nach vom Kurs/Riicknahmepreis des Investmentvermdégens bei Beginn der Rentenzahlung
und dem dann gultigen Rentenfaktor abhangig. Sie wird lebenslang gezahlt und kann jéhrlich um einen Steigerungsfaktor
erhoht werden. Renten- und Steigerungsfaktor hdngen von den Rechnungsgrundlagen bei Beginn der Rentenzahlung ab und
werden zum tatséchlichen Rentenbeginn festgesetzt. Derzeit belduft sich der Steigerungsfaktor auf 0,73 % der
InvestmentRente. Wir weisen Sie ausdricklich darauf hin, dass der Steigerungsfaktor bei Rentenbeginn héher oder
niedriger ausfallen kann.

Mégliche Anderungen des Steigerungsfaktors sind ausschlieRlich fiir kiinftige Rentensteigerungen maRgeblich. Bereits in
Anspruch genommene InvestmentRenten werden zumindest in ihrer bisherigen Héhe fortgezahlt.

Einbeziehung der selbstgenutzen Wohnimmobilie

Sie kénnen aus lhrem Vertrag eine Entnahme aus dem geférdertem Altersvorsorgekapital fiir eine wohnwirtschaftliche
Verwendung vornehmen. Naheres hierzu entnehmen Sie bitte Ihren Allgemeinen Versicherungsbedingungen.

Forderunschadliche Kapitalabfindung

Sie kénnen zum tatséchlichen Rentenbeginn die Auszahlung von bis zu 30 % des zum tatsachlichen Rentenbeginn zur
Verfiigung stehenden Investmentvermdgens zum gliltigen Bewertungsstichtag, mindestens jedoch bis zu 30 % der Summe der
eingezahlten Beitrage und der uns zugeflossenen Zulagen, verlangen, sofern die versicherte Person diesen Zeitpunkt erlebt.
Diese Kapitalzahlung ist in voller Hohe einkommensteuerpflichtig, beeinflusst aber nicht die erhaltenen Zulagen oder
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Steuervorteile. Aus dem verbleibenden Wert des Investmentvermdgens wird eine InvestmentRente gezahlt. Alternativ kbnnen
Sie auch eine reduzierte GarantieRente wahlen. Bei der Kalkulation wird die teilweise Kapitalabfindung beriicksichtigt. Die
0.a. beschriebenen Ausfiihrungen zum Rentenwahlrecht gelten auch hier.

Abrufphase

Frihestens funf Jahre vor dem vertraglich vereinbarten Rentenbeginn kénnen Sie die oben beschriebenen
Versicherungsleistungen verlangen, jedoch nicht bevor die versicherte Person das 60. Lebensjahr vollendet.

Rentenwahlphase
Wiéhrend der Rentenwahlphase kénnen Sie wahlen, ab welchem in der Rentenwahlphase liegenden Zeitpunkt die
GarantieRente oder die InvestmentRente gezahlt werden soll. AuBerdem kénnen Sie eine Kapitalabfindung in der oben

beschriebenen Weise wahlen.

Todesfallleistungen

Stirbt die versicherte Person vor Rentenbeginn, zahlen wir dem bzw. den von lhnen bestimmten berechtigten Hinterbliebenen
den zum Todeszeitpunkt vorhandenen Riickkaufswert ohne den Abzug einer Gebuhr (Investmentvermdgen).

Stirbt die versicherte Person nach Rentenbeginn und ist eine Rentengarantiezeit vereinbart, zahlen wir dem bzw. den von
Ihnen bestimmten berechtigten Hinterbliebenen den nach den anerkannten Regeln der Versicherungsmathematik kalkulierten
Barwert der Renten, die bis zum Ablauf der vereinbarten Rentengarantiezeit an die versicherte Person noch zu zahlen
gewesen waren. Fur die Berechnung des Barwertes gilt der vereinbarte Bewertungsstichtag.

Mit der Kapitalzahlung erlischt die Versicherung.

Von Ihnen bestimmte bezugsberechtige Hinterbliebene (Ehegatte oder Kinder im Sinne von §32 EStG) kénnen verlangen,
dass wir aus der zum Todeszeitpunkt méglichen Kapitalzahlung eine Hinterbliebenenrente bilden. Sie wird

- lebenslang an den Ehegatten, mit dem Sie bei Tod verheiratet sind, oder

- ersatzweise an die Kinder ausgezahlt, fur die Sie zu diesem Zeitpunkt einen Anspruch auf Kindergeld oder einen
Freibetrag nach § 32 Absatz 6 EStG hétten. Falls Waisenrentenzahlungen erfolgen, diirfen diese langstens flr den
Zeitraum gezahlt werden, fur den die rentenberechtigte Waise die VVoraussetzung fiir die Beriicksichtigung als Kind
im Sinne des 8§ 32 EStG erfullt.

Die Rente errechnet sich nach dem am Félligkeitstag aktuellen Tarif und dem Lebensalter der berechtigten Person nach den
anerkannten Regeln der Versicherungsmathematik.

Da Sie eine Rentengarantiezeit vereinbart haben, kann alternativ die Fortzahlung der Rente bis zum Ablauf der
Rentengarantiezeit von den berechtigten Hinterbliebenen gewahlt werden.

Alternativ hat der Ehegatte, mit dem Sie bei Tod verheiratet sind, das Recht, dass die zum Todeszeitpunkt fallige Leistung auf
einen anderen Altersvorsorgevertrag tibertragen wird. Dieser Vertrag muss gemaR § 5 des Gesetzes uber die Zertifizierung
von Altersvorsorgevertragen zertifiziert sein und auf den Namen des Ehegatten lauten.

Steuerliche Regelung zu den Todesfallleistungen:

Kapitalauszahlungen sind steuerschadlich. Ausnahme sind Leistungen (Kapitalzahlung oder kapitalisierte Renten), die
zugunsten eines auf den Namen des tiberlebenden Ehegatten lautenden zertifizierten Altersvorsorgevertrag iibertragen werden.
Aulerdem ist die Fortzahlung der Renten aus einer vereinbarten Rentengarantiezeit bis zum Ablauf der Rentengarantiezeit an

Hinterbliebene steuerschadlich.

Dynamische Anpassung

Durch die dynamische Anpassung kann der Vertrag dem steigenden Versorgungsbedarf angepasst werden. Dabei erhéhen sich
sowohl die von uns zu gewahrenden Leistungen als auch die von lhnen zu zahlenden Eigenbeitrage (Beitragsdynamik). Es ist
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zu beachten, dass die Erhéhungen des Eigenbeitrages eine Erhéhung des im Investmentvermdgen angelegten Sparbeitrages
und aller garantierten Versicherungsleistungen bewirken.

Die Versicherungsleistungen erhdhen sich nicht im gleichen Verhéltnis wie die Eigenbeitrédge. Dieses Anpassungsrecht gilt
nur, wenn es von Vertragsbeginn an vereinbart ist. Falls Sie in einem Jahr an der Anpassung nicht teilnehmen mdchten,
konnen Sie auf die Steigerung verzichten. Sie verlieren allerdings Ihr Anpassungsrecht, wenn Sie drei Jahre in Folge der
Dynamik widersprechen. Die dynamischen Anpassungen erfolgen bis sieben Jahre vor dem vertraglich vereinbarten
Rentenbeginn, langstens bis zu dem Versicherungsjahr, in dem die versicherte Person das 65. Lebensjahr vollendet.

Die Erhéhung der GarantieRente und der Todesfallleistung aus der Versicherung wird auf der Grundlage der zu
Vertragsbeginn gultigen Rechnungsgrundlagen - mit Ausnahme der Sterbewahrscheinlichkeit und der Risikobeitrége -
kalkuliert. Die Sterblichkeit wird aufgrund einer geschlechtsunabhéngigen Sterbetafel kalkuliert. Bitte beachten Sie, dass
diese Sterbetafel aus den Sterbetafeln abgeleitet wird, die wir in Deutschland zum Zeitpunkt der jeweiligen Beitragserhdhung
der Kalkulation neu abzuschlieRender aufgeschobener Rentenversicherungen zugrunde legen werden. Die Risikobeitrage fur
die Leistungen, die aus den dynamischen Anpassungen resultieren, kdnnen der Hohe nach von den Risikobeitragen fiir die
Leistungen abweichen, die aus dem zu Vertragsbeginn vereinbarten Beitrag resultieren.

Information gemaR §7 AltZertG sowie Informationen zur Investmentanlage

1. Kosten
Die Hohe der Kosten entnehmen Sie bitte dem Produktinformationsblatt bzw. Ihrem Versicherungsschein.
2. Investmentanlage

Die Beitrage und die uns zugeflossenen Zulagen werden zur Ansparung eines Investmentvermdégens und zur Deckung von
Kosten genutzt.

Aus den zur Verfuigung stehenden Investmentanlagen haben Sie sich fiir folgende Anlage entschieden:

Strategiedepot Index

Das Strategiedepot Index investiert iberwiegend in ETFs (Exchange Traded Funds) und verfiigt tiber ein chancenorientiertes
Risikoprofil. Es werden maximal bis zu 100 Prozent in Aktienfonds investiert. Der Mindestanteil belduft sich auf 60 Prozent.
Schwerpunkt der Aktienfondsanlagen bilden Investments mit Fokus auf die Regionen Europa, USA und Asien. Zusatzlich
kann auch in Investmentfonds des Anlagesegmentes alternativer Investments (z. B. Rohstoffe) investiert werden. Zur
Diversifikation tragen europdische, internationale Renten-, Geldmarkt- und offene Immobilienfonds bei. Ziel der
Anlagepolitik ist es, gute Ertrags- und Wachstumsaussichten unter Berticksichtigung eines iberdurchschnittlichen
Risikoprofils miteinander zu verbinden. Das Anlagespektrum umfasst Investmentfonds aller in Deutschland zum Vertrieb
zugelassenen Kapitalanlagegesellschaften. Die Gewichtung der Anlagesegmente bzw. die einzelnen vorgenannten
Schwerpunkte kdnnen wir jederzeit &ndern. Unsere Verwaltungsgebiihr (incl. der Verwaltungsgebiihr der beinhalteten
Einzelfonds) betragt zur Zeit 1,25% p. a. bei einer mittleren Zielallokation von 80% Aktien.

Der Anteil an Threm Anlagebetrag betragt 100 %.

Dabei werden wir auch Investmentanlagen berticksichtigen, die ethische, soziale und 6kologische Belange verfolgen, wenn
diese eine marktgerechte Rendite erwarten lassen und eine ausreichende Bonitat haben.

Chancen und Risiken

Trotz der langjahrigen Erfahrung unserer Produktpartner ist eine sichere Prognose uber die zukinftige Entwicklung des Er-
gebnisses der Investmentanlage nicht méglich. Auch professionell betreute Investmentanlagen kénnen sich dem Einfluss der
Markte nicht vollstandig entziehen. Wie alle Investmentanlagen beinhaltet somit auch die hier gewéhlte Anlageform neben
Ertragschancen auch Kursrisiken.

Wechsel der Investmentanlage

Sie kénnen die Aufteilung lhrer zukunftigen Sparbeitrdge in eine oder mehrere Investmentanlagen andern (Switchen). Hierbei
haben Sie die Wahl zwischen den fur diesen Tarif zur Verfigung stehenden Investmentanlagen. Sie haben auch die
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Madglichkeit, das Investmentvermdgen einer Investmentanlage in andere Investmentanlagen zu uibertragen (Shiften). Beim
Shiften werden keine Ausgabeaufschlége erhoben. Dies ist sowohl in die bereits gewahlten Investmentanlagen méglich, als
auch in alle anderen fir diesen Tarif zur Verfligung stehende Investmentanlagen.

Ablaufmanagement

Ein kapitalmarktorientiertes Ablaufmanagement ist vorgesehen, um gegen Ende der Aufschubzeit Schwankungen in der
Wertentwicklung zu ddmpfen. Das Ablaufmanagement beginnt 60 Monate vor dem Beginn der Rentenwahlphase mit dem
Ziel, dass zum Ende des Ablaufmanagements 50 % des Investmentvermdgens lberwiegend risikodrmer investiert sind. Zu
diesem Zweck werden wir Teile des Investmentvermdgens sukzessive aus risikoorientierten Investmentanlagen
("Ursprungsfonds") in einen risikodarmeren Fonds ("Zielfonds") tGibertragen. Sparbeitrége, die ab Beginn des Ablaufmanage-
ments gezahlt werden, legen wir zu 50 % im Zielfonds und zu 50 % in den Ursprungsfonds an.

Das Ablaufmanagement st fur Sie kostenfrei. Es fallen auch keine Ausgabeaufschldge dabei an.

3. Wertentwicklungen

Nach § 7 Absatz 1 Satz 2 Nr. 2 AltZertG informieren wir Sie daruber, welche Betrdge sich ergeben, wenn Ihr zu zahlender
Beitrag (ohne Bericksichtigung von mdglichen Zulagen) mit 2 %, 4 % und 6 % p.a. verzinst werden. Das gebildete Kapital
entspricht dem Investmentvermdgen, das mit 2 %, 4 % und 6 % p.a. verzinst wird.

Die Darstellungen setzen voraus, dass die vereinbarten Beitrdge fristgerecht gezahlt werden. Diese Darstellungen sollen Ihnen
einen Uberblick tiber die Werte geben, die Ihnen vor und nach Abzug von Wechselkosten zur Ubertragung auf ein anderes
Anlageprodukt oder einen anderen Anbieter zustiinden. Die ausgewiesenen Werte haben rein hypothetischen Charakter. Wir
kénnen daher auch nicht zusagen, dass die Werte in dieser Hohe tatséchlich anfallen. Auf diese Leistungen hat der
Berechtigte, soweit sie Uber die vertraglich zugesagten Leistungen hinausgehen, keinen Anspruch.

Investmentvermdgen in Euro
(bei fortlaufender Beitragszahlung, ohne Beriicksichtigung von Zulagen)

Berechnungs- Ohne Beriicksichtigung der Wechselkosten Unter Berticksichtigung der Wechselkosten
termin (120 EUR) bei einer Steigerung des (120 EUR) bei einer Steigerung des
Investmentvermdgens von Investmentvermdgens von

2%pa. | 4%pa | 6%pa 2%pa. | 4%pa | 6%pa
31.12.2011 165 165 165 45 45 45
31.12.2012 393 397 402 273 277 282
31.12.2013 757 774 791 637 654 671
31.12.2014 1.124 1.161 1.198 1.004 1.041 1.078
31.12.2015 1.493 1.558 1.624 1.373 1.438 1.504
31.12.2016 1.916 2.017 2.123 1.796 1.897 2.003
31.12.2017 2.919 3.074 3.238 2.799 2.954 3.118
31.12.2018 3.942 4.173 4.421 3.822 4.053 4.301
31.12.2019 4,986 5.318 5.676 4.866 5.198 5.556
31.12.2020 6.052 6.510 7.010 5.932 6.390 6.890

Eingezahlte Beitrdge in Euro
(bei fortlaufender Beitragszahlung, ohne Beriicksichtigung von Zulagen)
Berechnungs- Ohne Beriicksichtigung der Wechselkosten Unter Beriicksichtigung der Wechselkosten
termin (120 EUR) bei einer Verzinsung von (120 EUR) bei einer Verzinsung von

2%pa. | 4%pa | 6%pa 2% p.a. | 4%pa. | 6%pa
31.12.2011 91,15 91,30 91,45 0,00 0,00 0,00
31.12.2012 1.196,80 1.210,62 1.224,43 1.076,80 1.090,62 1.104,43
31.12.2013 2.324,57 2.374,70 2.425,39 2.204,57 2.254.,70 2.305,39
31.12.2014 3.474,89 3.585,35 3.698,40 3.354,89 3.465,35 3.578,40
31.12.2015 4.648,22 4.844,42 5.047,80 4.528,22 4.724,42 4.927,80
31.12.2016 5.845,01 6.153,86 6.478,15 5.725,01 6.033,86 6.358,15
31.12.2017 7.065,74 7.515,67 7.994,33 6.945,74 7.395,67 7.874,33
31.12.2018 8.310,89 8.931,96 9.601,48 8.190,89 8.811,96 9.481,48
31.12.2019 9.580,94 10.404,90 11.305,06 9.460,94 10.284,90 11.185,06
31.12.2020 10.876,39 11.936,75 13.110,86 10.756,39 11.816,75 12.990,86
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4. Einwilligung nach § 10 a Absatz 1 Satz 1 zweiter Halbsatz EStG

Der Gesetzgeber hat uns verpflichtet, alle Versicherungsnehmer tiber die notwendige Einwilligung des unten genannten
Personenkreises als VVoraussetzung der Forderberechtigung zu informieren. Bitte beachten Sie, dass zu dem unten genannten
Personenkreis weder Angestellte noch Arbeiter in einem privaten Arbeitsverhéltnis gehoren.

Voraussetzung der Forderberechtigung fir

[EE

. Empfanger von Besoldung nach dem Bundesbesoldungsgesetz,
. Empfanger von Amtsbeziigen aus einem Amtsverhaltnis, deren Versorgungsrecht die entsprechende Anwendung
des § 69 e Abs. 3 und 4 des Beamtenversorgungsgesetzes vorsieht, und

3. dienach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 und 3 des 6. Buches Sozialgesetzbuch versicherungsfrei Beschaftigten, die nach
8 6 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 und nach § 230 Abs. 2 Satz 2 des 6. Buches Sozialgesetzbuch von der Versicherungspflicht
befreiten Beschéftigten, deren Versorgungsrecht die entsprechende Anwendung des § 69 e Abs. 3 und 4 des
Beamtenversorgungsgesetzes vorsieht,

4. Beamte, Richter, Berufssoldaten und Soldaten auf Zeit, die ohne Besoldung beurlaubt sind, flr die Zeit einer

Beschaftigung, wenn wahrend der Beurlaubung die Gewdhrleistung einer Versorgungsanwartschaft unter den

Voraussetzungen des § 5 Abs. 1 Satz 1 des 6. Buches Sozialgesetzbuch auf diese Beschéftigung erstreckt wird,

und

Steuerpflichtige im Sinne der Nrn. 1-4, die wegen der Erziehung eines Kindes beurlaubt sind und deshalb keine

Besoldung, Amtsbeziige oder Entgelt erhalten, sofern sie eine Anrechnung von Kindererziehungszeiten nach

8§ 56 des 6. Buches Sozialgesetzbuch in Anspruch nehmen kdnnten, wenn die Versicherungsfreiheit in der

gesetzlichen Rentenversicherung nicht bestehen wiirde,

N

o

ist, dass sie gegenuber der zustandigen Stelle nach § 81 a EStG schriftlich einwilligen, dass

- die zustandige Stelle der zentralen Stelle nach § 81 EStG j&hrlich mitteilt, dass der Steuerpflichtige zum
beglinstigten Personenkreis gehort

- die zustandige Stelle der zentralen Stelle die fur die Ermittlung des Mindesteigenbeitrags nach § 86 EStG und die
Gewadhrung der Kinderzulage nach § 85 EStG erforderlichen Daten Ubermittelt und

- die zentrale Stelle diese Daten flr das Zulageverfahren verwenden darf.

Diese Einwilligung muf? spatestens bis zum Ablauf des 2. Kalenderjahres, das auf das Beitragsjahr nach § 88 EStG folgt,
abgegeben worden sein.

Die vorgenannten VVoraussetzungen der Forderberechtigung gelten entsprechend fir Steuerpflichtige, die nicht zum
begiinstigten Personenkreis nach §10a Abs. 1 Satz 1 EStG gehdren und eine Rente wegen voller Erwerbsminderung oder
Erwerbsunféhigkeit oder eine Versorgung wegen Dienstunfahigkeit aus einem der in §10a Abs. 1 Satz 1 EStG genannten
Alterssicherungssysteme beziehen, wenn unmittelbar vor dem Bezug der entsprechenden Leistungen der Leistungsbezieher
einer der in 810a Abs. 1 Satz 1 EStG genannten Personengruppen angehorte; dies gilt nicht, wenn der Steuerpflichtige das 67.
Lebensjahr vollendet hat.

Der Altersvorsorgevertrag ist zertifiziert worden und damit im Rahmen des 810a des Einkommensteuergesetzes
steuerlich forderungsféhig. Bei der Zertifizierung ist nicht geprift worden, ob der Altersvorsorgevertrag
wirtschaftlich tragfahig, die Zusage des Anbieters erfullbar ist und die Vertragsbedingungen zivilrechtlich wirksam
sind. Die Zertifizierung erfolgte zum 02.01.2008 unter der Nummer 003 946. Zertifizierungsstelle ist das
Bundeszentralamt fiir Steuern, An der Kuppe 1, 53225 Bonn.

Nahere Informationen kénnen Sie der Werteentwicklung entnehmen, die Bestandteile dieses Angebotes ist.

Dieser Vorschlag ist unverbindlich und gilt vorbehaltlich der Zustimmung durch die AXA Life Europe
Limited, in Deutschland tétig durch die AXA Life Europe Ltd. Niederlassung Deutschland.
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Partner Partner

Hagener Str.50a

58099 Hagen

Telefon: 02331-3628309
eMail: info@fiona-ug.de
Orga-Nr.: 6.456.000.329

Vorschlag vom 25.11.2011

Werteentwicklung

TwinStar Riester-Rente Invest
AXA Life Europe Limited, in Deutschland tatig durch die Niederlassung Deutschland
Zusatzversorgung

Rentenversicherung nach Tarif IRF1M

Versicherungsnehmer (Antragsteller) / VVersicherte Person: Max Muster

Geburtsdatum: 15.02.1984

Gewahlte Investmentanlage: Strategiedepot Index (100 %)

Beitrag:

Eigenbeitrag ab dem 01.12.2011 monatlich 91,00 EUR

Zulagendaten:

Erwartete jahrliche Zulage fiir 2011 ab 2012
16,57 EUR 154,00 EUR

Far die mit * versehenen Begriffe beachten Sie bitte unsere Hinweise am Ende dieser Werteentwicklung.

Bitte beachten Sie, dass bei der Berechnung aller Leistungen die vollstdndige Beitragszahlung und Zulagenzufluf3
vorausgesetzt wurde. Nahre Informationen entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ""Hinweise zu Beitragen und Zulagen"
im Versorgungsvorschlag.

In der folgenden Darstellung finden Sie die garantierten Leistungen bei Beitragsfreistellung. Im Falle eines Riickkaufes stehen
keine garantierten Leistungen zur Verfugung. Die Leistung bei Riickkauf ist abhdngig von der Hohe des vorhandenen
Investmentvermdgens, welches sie der Tabelle ,,Leistung bei Ruckkauf* entnehmen kénnen.

Verlauf der méglichen garantierten Leistungen bei Beitragsfreistellung
(alle Betrage in Euro)

Berechnungstermin Mdogliche garantierte
monatliche Rente zum 01.12.2051
bei Beitragsfreistellung zum

Berechnungstermin
01.12.2012 4,24
01.12.2013 9,00
01.12.2014 13,77
01.12.2015 18,53
01.12.2016 23,30
01.12.2017 28,06
01.12.2018 32,83
01.12.2019 37,59
01.12.2020 42,36
01.12.2021 47,12
01.12.2022 51,89
01.12.2023 56,65
01.12.2024 61,42
01.12.2025 66,18
01.12.2026 70,95
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01.12.2050 185,30

Im Falle einer Beitragsfreistellung wird kein Stornoabzug erhoben.

Die Werte wurden zum jeweiligen Berechnungstermin dargestellt. Bei unterjahrigen Kiindigungen / Beitragsfreistellung
ergeben sich Werte, die zwischen den genannten Betrégen liegen.

Verlauf der Leistungen bei Rickkauf

01.12.2012
01.12.2014 1.232 1.232 1.293 1.356
01.12.2016 2.290 2.290 2.478 2.679

01.12.2028
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01.12.2050 74.200 74.200 150.358 318.909 0 (Null)

Magliche Leistung bei Ruckkauf und Todesfallleistung in EUR wahrend der Rentenwahlphase (***)

01.12.2051 77.848 77.848 161.512 351.343
01.12.2053 85.407 85.407 186.012 426.008
01.12.2055 93.523 93.523 213.966 516.178

01.12.2057 102.241 102.241 245.867 625.082
01.12.2059 111.607 111.607 282.277 756.620

01.12.2061 121.674 121.674 323.841 915.507

Durch eine Kiindigung des Vertrages verlieren Sie nachtraglich alle Zulagen und Steuervorteile. In der Rentenwahlphase wird
keine Stornogebihr erhoben.

monatliche Renten in EUR wéhrend der Rentenwahlphase (***)

01.12.2051 190,06 328,13 680,77 1.480,91
01.12.2053 206,69 372,29 810,83 1.856,97

01.12.2055 224,82 422,63 966,91 2.332,61
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Berechnungs- GarantieRente oder InvestmentRente (**)
termin bei angenommener Wertentwickung des Investmentvermdgens (*) von
3,00 % 6,00 % 9,00 %
01.12.2056 234,53 450,39 1.056,34 2.615,92
01.12.2057 244,55 480,02 1.154,35 2.934,76
01.12.2058 255,03 511,55 1.261,49 3.292,94
01.12.2059 265,95 545,09 1.378,64 3.695,33
01.12.2060 277,23 580,77 1.506,72 4.147,43
01.12.2061 288,93 618,59 1.646,41 4.654,44

Die GarantieRente ist betragsmaRig vereinbart und wird lebenslang in unveranderter Hohe gezahlt. Die GarantieRente erhéht
sich durch die uns zuflieBenden Zulagen.

Die InvestmentRente ist der Hohe nach vom Kurs/Riicknahmepreis des Investmentvermdégens bei Beginn der Rentenzahlung
und dem dann gultigen Rentenfaktor abhangig. Sie wird lebenslang gezahlt und kann jéhrlich um einen Steigerungsfaktor
erhoht werden. Renten- und Steigerungsfaktor hdngen von den Rechnungsgrundlagen bei Beginn der Rentenzahlung ab und
werden zum tatséchlichen Rentenbeginn festgesetzt. Derzeit belduft sich der Steigerungsfaktor auf 0,73 % der
InvestmentRente. Wir weisen Sie ausdricklich darauf hin, dass der Steigerungsfaktor bei Rentenbeginn héher oder
niedriger ausfallen kann.

Magliche Anderungen des Steigerungsfaktors sind ausschlieBlich fiir kiinftige Rentensteigerungen maRgeblich. Bereits in
Anspruch genommene InvestmentRenten werden zumindest in ihrer bisherigen Héhe fortgezahlt.

(*) Wertentwicklung des Investmentvermdgens

Bei den dargestellten Wertentwicklungen des Investmentvermdgens handelt es sich um unverbindliche Angaben. Dabei wurden gleichbleibende
Wertsteigerungen unterstellt, die aber in der Praxis tatsachlich Schwankungen unterliegen. Sie dienen ausschlieBlich Illustrationszwecken. Wir weisen
ausdriicklich darauf hin, dass die angegebenen Werte keine Ober- oder Untergrenze darstellen. Die tatsachlichen Leistungen kdnnen sowohl hoher als auch
niedriger ausfallen. Sie kdnnen daher nicht garantiert werden.Trotz der auf Euro exakten Darstellung sind die Werte nur als hypothetische
Hochrechnung anzusehen. Das Risiko einer nicht erwartungsgeméfen Entwicklung des Investmentvermdgens tragen Sie.

(**) Rentenfaktor

Fur die Berechnung des Rentenfaktors je 10.000 Euro Investmentvermdgen haben wir heutige Rechnungsgrundlagen verwendet. Zu Beginn der
Rentenzahlung wird sich die InvestmentRente auf den Betrag belaufen, der sich aus der Multiplikation des Wertes des Investmentvermdgens mit dem zum
Rentenbeginn glltigen Rentenfaktor ergibt. Wir weisen darauf hin, dass der Rentenfaktor bei Rentenbeginn héher oder niedriger ausfallen kann. Wir
garantieren jedoch mindestens 70% des Rentenfaktors, der mit den folgenden zu Vertragsbeginn glltigen Rechnungsgrundlagen ermittelt wurde: Selektions-
Sterbetafel AXA-G Unisex 2004-R fiir Ménner und Frauen mit einer zusétzlichen Sicherheitsmarge in Hohe von 10% sowie einem Rechnungszins, der
mindestens dem gliltigen Hochstzinssatz fiir die Berechnung der Deckungsriickstellungen von konventionellen Rentenversicherungen im deutschen Markt
entspricht. Ausfiihrliche Informationen finden Sie im Abschnitt "Welche Leistungen erbringen wir?" der Allgemeinen Versicherungsbedingungen.

(***) Rentenwahlphase
Wahrend der Rentenwahlphase kénnen Sie wahlen, ab welchem in der Rentenwahlphase liegenden Zeitpunkt die GarantieRente oder die InvestmentRente
gezahlt werden soll.
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Technikblatt zum Antrag vom
(Bitte fest an den Antrag heften)

Geb.datum 15.02.1984 Eintrittsalter 27 Geschlecht méannlich
Name: Max Muster

Kanédle:
Zugangskanal: 10 Aktionskennzeichen:
Schichtkennzeichen: 2 Abschlussmodell: Antrag

Dynamische Anpassung (bitte unbedingt ausfiillen) :

( ) ohne Beitragsdynamik
() fester Prozentsatz (3 - 10 %) %, mindestens 30 EUR ja&hrlich

AKZ:

57

Hauptversicherung:

Tarif IRF1IM-10

Beginn 12.2011 Ablauftermin 12.2051

Endalter Vers. 67 Endalter Beitr.z. 67

Rentengar.zeit: 15

Investmentanlage Vertriebsart (REF)

SDI Strategiedepot Index (100 %)
Tranchenkennzeichen: 100003

Mit Rentenwahlphase: J (024)

Beitragszahlung:

Eigenbeitrag (1/12) : 91,00 EUR
Inkasso: Eigenbeitrag
Beitrag gleichbleibend

Zulagenverrechnungsverf. (J/N): N

Tarifart: Einzeltarif
Tarifstufe: A

Mitgliedschaft:

GarantieRente aus Eigenbeitrédgen (1/12) 167,03 EUR
GarantieRente aus Zulagen (1/12) 23,03 EUR
Berufsschliussel: / 7803020

Berufsgruppe:

Beruf: Kaufmann/Kauffrau fiur BUrokommunikation

Geschaftssegment PV Zugangsweg 4000
Referenzschliissel Maklerfremdschliissel

Dieser Vorschlag vom 25.11.2011 ist Bestandteil des oben genannten Antrages und

soll der beantragten Versicherung zugrunde gelegt werden. Dies gilt gleichermaBen
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fir die im Antrag formulierten SchluBerklarungen. Eine Kopie wird mir
ausgehandigt.
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Partner Partner

Hagener Str.50a

58099 Hagen

Telefon: 02331-3628309
eMail: info@fiona-ug.de
Orga-Nr.: 6.456.000.329

Vorschlag vom 25.11.2011

Ubersicht Giber Bestimmungen und Informationen zum Vertrag

TwinStar Riester-Rente Invest
AXA Life Europe Limited, in Deutschland tatig durch die Niederlassung Deutschland
Zusatzversorgung

Dem Kunden
HerrMax Muster

Musterstr. 1
20000 Hamburg

geboren am 15.02.1984
wurden vor Antragstellung folgende Unterlagen zur TwinStar Riester-Rente Invest (Tarif IRF1M-10) ausgehéandigt.

Produktinformationsblatt

Antrag auf Abschluss eines Versicherungsvertrages
Versorgungsvorschlag

Werteentwicklung

X %

Versicherungsbedingungen und Informationen

* Vertragsinformationen gemaR der Informationspflichtenverordnung fiir die Investment-Police TwinStar Riester-Rente

* Allgemeine Versicherungsbedingungen firr die Investment-Police TwinStar Riester-Rente Invest nach dem Gesetz tiber die
Zertifizierung von Altersvorsorgevertrdgen

* Bedingungen fur die Dynamik der Investment-Police TwinStar Riester-Rente nach dem Gesetz tber die Zertifizierung von
Altersvorsorgevertragen

* Gebthren fiir besondere Leistungen, Investment-Police TwinStar Riester-Rente Invest

* Hinweise flr die steuerlichen Regelungen Investment-Police TwinStar Riester-Rente

Die "Versicherungsbedingungen und Informationen" wurden einzeln oder als Bestandteil eines Kompendiums (Stand:
04/2011) ausgehandigt.
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