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ANLAGESTRATEGIE

Anlagephilosophie

Der Flossbach von Storch Bond Diversifikation hat sich zum Ziel gesetzt, die ge-
wohnlich in Euro-dominierten Rentenanlagen zu diversifizieren. Entsprechend
fokussiert sich der Fonds auf Anleihen auRerhalb des Euroraumes. Es kdnnen so-
wohl Staats- als auch Unternehmensanleihen erworben werden. Der Fokus liegt
auf Emittenten mit Investment Grade Qualitdt. Eine Absicherung der Wdhruns-
grisiken gegeniber dem Euro ist nicht vorgesehen.

Investmentprozess

Die Allokation der Wahrungsraume basiert auf dem Flossbach von Storch-Ldn-
derrating. Dabei kombiniert der Fondsmanager das Flossbach von Storch Ma-
kro-Research mit dem Bottom-up Ansatz auf Emittentenebene.
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WERTENTWICKLUNG IN %

Wertentwicklung Flossbach von Storch

Bond Diversifikation P
2011 +4,26 %
1Jahr +6,80 %
seit Auflage (06.08.10) +8,22%
Volatilitat 1 Jahr 6,60 %
Sharpe Ratio 1 Jahr 0,78

Berechnung der Wertentwicklung entsprechend BVI-Methode. Dabei werden alle Kosten auf
Fondsebene, bspw. VErwaItun%sverg[]tung oder Depotbankgebuhren, bertcksichtigt. Fri-
here Wertentwicklungen sind kein zuverldssiger Indikator fur kiinftige Entwicklungen und
bertcksichtigen keine Ausgabeaufschldge. Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR iber eine
Anlagedauer von 5 Jahren wiirde sich das Anlageergebnis im 1. Jahr um den Ausgabeauf-
schlag von max. 50 EUR (5%) sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten ver-
mindern. In den Folgejahren wiirde sich das Anlageergebnis zudem um diese individuellen
Depotkosten vermindern.

KONTAKT

Flossbach von Storch AG
Ottoplatz 1, D-50679 KoIn
Telefon +49 (0) 221/3388-290
fonds@fvsag.com

oder kontaktieren Sie Ihren direkten Ansprechpartner

TOP 10 EMITTENTEN
%
Neuseeland 8,60
Norwegen 7,80
Kanada 7,70
Ddanemark 6,30
Australien 4,30
Oontario 4,00
Singapur 3,40
BMW 3,20
State of Queensland 3,20
DNB NOR Bank 2,90
SUMME 51,40
Stand: 30.11.2011

MONATSKOMMENTAR

Die Wdhrungsentwicklung verlief im November unterschiedlich. Wahrend der
HongKong Dollar um 3,0%, der Kanadische Dollar um 1,3% und der Singapur Dol-
larum 0,9% gegeniiber dem Euro aufwerteten, fielen der Schweizer Franken um
1,1%, die Norwegische und die Schwedische Krone jeweils um 0,9% sowie der
Chilenische Peso um 2,1% gegeniber der Gemeinschaftswdhrung ab. Dagegen
war die Zinsentwicklung einheitlich. Der Zins fir fiinfjdhrige Anleihen fiel zwi-
schen 1 BP (HongKong) und 74 BP (Australien) gegentiber dem Vormonat. Per
Saldo verblieb im Monatsvergleich ein Anstieg des Anteilspreises um 0,8%. Zum
Ende des Monats lag der Investitionsgrad bei 94,0% (Vormonat: 93,9%). Davon wa-
ren 55,7% (Vormonat 60,5%) in Staatsanleihen und 29,6% (Vormonat 25,6%) in Un-
ternehmensanleihen investiert. 8,7% (Vormonat 7,9%) waren in diverse Pfand-
briefe investiert. Auf Basis der Zielwahrungen fiel der Investitionsgrad leicht von
99,5 auf 99,1% ab. Die durchschnittliche Restlaufzeit der Anleihen lag zum Mo-
natsende bei 3,5 Jahren (Vormonat 3,4 Jahre). Die durchschnittliche Rendite lag
unverdndert bei 2,8%. Unter Berticksichtigung der aktuellen Kasseposition redu-
zieren sich diese Werte auf 3,3 Jahre bzw. 2,6%.

FONDSDETAILS

WKN A1C10W
ISIN LU0526000731
Anlagekategorie Rentenfonds
Auflagedatum 06.08.2010
FvS Fondsmanagementvergitung p.a. 1,000 %
Fondsvermogen 224,77 Mio. €
Verwaltungsgesellschaft IPConcept Fund Management S.A.
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
Ertragsverwendung Jahrlich ausschuttend
Inventarwert 108,01 €
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00 %
Fondswdhrung EUR

Neben der FvS-Fondsmanagementvergiitung konnen dem Fonds weitere Gebuhren wie Depotbank- oder KAG-
Gebuhr belastet werden. Nahere Informationen hierzu konnen dem Verkaufsprospekt entnommen werden.
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Flossbach von Storch

Portfoliodaten Bond Diversifikation

Durchschnittliche Rendite 2,58%
Durchschnittliche Restlaufzeit 3,30 Jahre
Modified Duration 2,81
Durchschnittlicher Coupon 3,90%
Staatsanleihen 55,7%
Pfandbriefe | Covered Bonds 8,7%
Unternehmensanleihen 29,6%
FONDSMANAGER
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.

h Thorsten Vetter

Seit 2000 Portfoliomanager und Analyst bei Flossbach von Storch AG; seit 2005
Senior-Portfoliomanager; Portfoliomanager und Analyst bei der Krombacher
Brauerei in Krombach (1997 bis 2000); Studium der Betriebswirtschaftslehre in
GieRen (1992 bis 1997)

WICHTIGE HINWEISE
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KENNZAHLEN WARUM FLOSSBACH VON STORCH?

Die Investmentphilosophie
Grundlage jeder Anlageentscheidung ist eine sorgfdltige, faktenbasierte Analyse

derin Frage kommenden Investmentlésungen, die ein breites Spektrum von An-
lageklassen berticksichtigen. In der Regel investiert Flossbach von Storch auf der
Basis mittel- bis langfristiger Trends und beachtet dabei die folgenden Grund-
sdtze:

Diversifikation O

Wert Qualitdt

Solvenz Flexibilitdt

UBER FLOSSBACH VON STORCH

Flossbach von Storch zdhlt mit einem betreuten Vermdogen von tber 4,5 Milliar-
den Euro und 60 Mitarbeitern zu den fihrenden unabhdngigen Investmentma-
nagern in Deutschland. Das Unternehmen ist seit 1999 mit Sitz in KoIn tdtig.
Flossbach von Storch biindelt umfassendes Portfoliomanagement- und Finanz-
markt-Know-how in einem unabhdngigen, inhabergefiihrten Unternehmen. Zu
den Kunden zdhlen Inhaber groRer Einzelvermdgen, private und institutionelle
Fondsanleger sowie bedeutende Family Offices.

Das vorliegende Dokument dient als Marketinginstrument fir den Vertrieb des genannten Investmentfonds. Es dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt kein Angebot zum Erwerb,
keine Anlageberatung oder -empfehlung und keine unabhangige Finanzanalyse dar. Es ersetzt nicht eine individuelle und fachkundige Beratung durch einen Anlageberater. Die in diesem Doku-
ment zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einschdtzung der Flossbach von Storch AG zum Zeitpunkt der Veroffentlichung wieder und kdnnen sich ohne vorherige Ankiindigung dn-
dern. Die Angaben wurden mit Sorgfalt zusammen gestellt. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen kann jedoch keine Gewdhr lbernommen werden. Investmentfonds unterlie-
gen dem Risiko sinkender Anteilspreise, da sich Kursrickgange der im Fonds enthaltenen Wertpapiere bzw. der zugrundeliegenden Wdahrungen im Anteilspreis widerspiegeln. Dieser Fonds kann
auf Grund seiner Zusammensetzung und des moglichen Einsatzes von Derivaten erhdhte Wertschwankungen aufweisen, d.h. die Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen
Schwankungen nach oben oder unten unterworfen sein. Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Die Entscheidung, Anteile zu zeichnen, sollte
auf Grundlage der Informationen getroffen werden, die im letztgultigen Verkaufsprospekt (nebst Anhangen), dem Verwaltungsreglement sowie in den jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichten
enthalten sind. Dort aufgefiihrte Vertriebsbeschrankungen z.B. fiir US-Biirger sind zu beachten. Ein Uberblick uber die Wesensart des Fonds und die Risiken einer Anlage sind in den 'Wesentlichen

Anlegerinformationen' enthalten. Die genannten Unterlagen erhalten Sie kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft und bei der Flossbach von Storch AG, Ottoplatz 1, 50679 KdIn. Morningstar Ra-




