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Editorial

Machen Sie Ihr Depot krisenfest
Hinter uns liegt wieder einmal ein turbulentes Jahr. Die Unsicherheit in der Eurozone wird 
immer größer. Einzelne Unternehmen wie das Reiseunternehmen TUI, aber auch Zen-
tralbanken wie beispielsweise in Irland spielen laut Medienberichten bereits den Euro-
Zusammenbruch durch. Auch die US-Bank JPMorgan rät allen Investoren, sich für diesen 
Fall zu wappnen und entsprechend umzuschichten. Die Wahrscheinlichkeit dafür steht 
allerdings gerade einmal bei rund 20 Prozent. Neben den Ankerwährungen Gold, dem 
Schweizer Franken oder der Norwegischen Krone sind in verstärktem Maße auch Sach-
werte wie Immobilien gefragt.

Gerade Immobiliengesellschaften müssten in einer solchen Situation eigentlich das große 
Geschäft machen und die Kurse dieser Aktien müssten steigen. Das Gegenteil ist jedoch 
der Fall. Am besten fuhren Anleger, die auf eine Erholung des arg gebeutelten US-Im-
mobiliensektors setzten. Asiatische und europäische Immobilienindizes erlitten dagegen 
Kurseinbrüche von bis zu 30 Prozent. Denn einerseits können sich auch Immobilienaktien 
nicht dem allgemeinen Abwärtstrend der Märkte widersetzen, andererseits befürchten In-
vestoren, dass mit einer Verschärfung der weltweiten Verschuldungskrise die Bereitschaft 
der Banken sinkt, weitere Kredite bereitzustellen. Mittlerweile scheinen 
diese Risiken jedoch im Markt eingepreist zu sein, so dass sich ein Blick 
auf Immobilien-ETFs jetzt lohnen könnte.

Am Ende eines Jahres lässt man auch das alte Jahr Revue passieren und richtet sei-
nen Blick auf das neue Jahr. Auch das EXtra-Magazin macht das in dieser Ausgabe. 
Die Prognosen für 2012 sehen nicht rosig aus. So rechnet die OECD  für die Euro-
zone gerade einmal mit einem BIP-Plus von 0,2 Prozent. Und auch ETF-Experten 
gehen überwiegend von volatilen Märkten aus.

Wie auch immer sich die Märkte entwickeln, wir werden Sie weiterhin auf dem 
Laufenden halten und Ihnen die neuesten Entwicklungen des ETF-Markts 
präsentieren. Nutzen Sie die Feiertage, um Ihr Depot auf das kommende 
Jahr vorzubereiten. Ein paar Ansätze dazu finden Sie im Heft.

	 Markus Jordan, Herausgeber EXtra-Magazin
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Betongeld: Immobilien-ETFs und ihre Eigenarten
In unsicheren Zeiten fliehen Anleger in Sachwerte wie Immobilien. Die Jagd nach dem „Betongold“ hat längst 
begonnen. Gesucht sind vor allem Top-Standorte. Seite 06
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In Metropolen wie München, Frankfurt 
oder Hamburg zahlen Investoren, dank der 
Angst vor Inflation und dem derzeit niedri-
gen Zinsniveau, für Eigentumswohnungen 
Preise, die in keinem Verhältnis mehr zum 
Wert der Immobilie stehen, warnte erst vor 
kurzem Thomas Zinnöcker, Vorstandschef 
der börsennotierten Wohnungsgesellschaft 
GSW. Bestätigt wird dieser Trend auch 
durch eine kürzlich veröffentlichte Studie 
des Immobilienberatungsunternehmens CB 
Richard Ellis, das die Immobilienbranche 
als Gewinner der derzeitigen Turbulenzen 
am Aktienmarkt sieht. Etwas gelassener 
sieht es die Bausparkasse LBS. Sie ermit-
telte für gebrauchte Eigenheime auf Jahres-
sicht eine Preissteigerung von 3 Prozent, 
bei Eigentumswohnungen von rund 5 Pro-
zent. Anders sieht es im gewerblichen Im-
mobilienbereich aus. Gefragt sind allein so-
genannte Core-Objekte, also vollvermietete 
Gebäude in besten Innenstadtlagen. Nur 

für diese sind Banken noch bereit, Kredite 
zur Verfügung zu stellen. Mit Zuspitzung der 
EU-Verschuldungskrise und zunehmenden 
Liquiditätsproblemen, die durch die Erhö-
hung der gesetzlich vorgeschriebenen Ei-
genkapitalquote für Banken noch verschärft 
werden, könnte die Kreditvergabe noch re-
striktiver werden. Bestätigt wurde dies auch 
durch Immobilienexperten gegenüber dem 
„Handelsblatt“: „In unruhigen und nervösen 
Börsenzeiten nimmt die Korrelation zwi-
schen Immobilienaktien und Finanztiteln zu. 
Gleichzeitig schwanken die Kurse der Immo-
bilienaktien dann stärker“, sagt Ilga Haubelt, 
die einen Immobilienaktienfonds der Union 
Investment verwaltet. Investoren befürch-
ten, unter Druck geratene Banken würden 
den Immobilienunternehmen den Geldhahn 
zudrehen. Ähnlich sieht dies auch Michael 
Voigtländer, Immobilienexperte des Instituts 
der deutschen Wirtschaft, auf der Konferenz 
„Initiative Immobilienaktie“. „Eine Eskalation 
der Schuldenkrise kann die Kreditversor-
gung der Immobilienwirtschaft gefährden.“ 
Das führte dazu, dass auch ETFs auf euro-
päische Immobilienaktien überdurchschnitt-
lich Federn lassen mussten.

Asiatische Immobilienblase 
dürfte bereits eingepreist sein
Ähnlich drastisch sanken auch die Kurse 
asiatischer Immobilienaktien. Besonders in 
China befürchtet man nach einem jahrelan-
gen Preisauftrieb die Gefahr einer Überhit-
zung. So bremste die chinesische Regie-
rung den Markt bereits im April vergangenen 
Jahres mit höheren Hypothekenzinsen und 
verschärfte die Kreditvergabe. 2011 kamen 
dann Verkaufsbeschränkungen und Verbote 
zum mehrfachen Eigenheimerwerb hinzu. 
Als Reaktion sanken im Oktober 2011 die 
Immobilienpreise leicht um 0,15 Prozent. 

Investoren halten sich aber weiter zurück. 
So befürchten Analysten von Barclays Ca-
pital im kommenden Jahr einen Preisverfall 
um 30 Prozent. Ein Großteil davon dürfte je-
doch nach Meinung der Analysten der Bank 
of China International inzwischen durch den 
Rückgang von etwa 30 Prozent bei Immobi-
lienaktien eingepreist worden sein.

US-Immobilien erholen sich langsam
Nach dem drastischen Preisverfall in den 
USA im Jahr 2008 scheint sich der Markt 
langsam zu stabilisieren. So sank im Okto-
ber die Zahl der Neubaubeginne nur noch 
leicht um 0,3 Prozent, die Zahl der Bauge-
nehmigungen stieg wieder um gut 10 Pro-
zent an. Allerdings zeigt sich weiterhin ein 
geteiltes Bild. Während die Nachfrage nach 
Einfamilienhäusern weiterhin gering ist, legt 
der Bau von Mehrfamilienhäusern spürbar 
zu. Experten der Commerzbank erklären 
sich diese Entwicklung damit, dass in finanzi-
elle Schwierigkeiten geratene Hauseigentü-
mer nun in Mietwohnungen umziehen. Alles 
zusammen, aber auch die Tatsache, dass 
der US-Aktienmarkt weniger nachgab als 
die europäischen oder asiatischen Märkte, 
bewirkte, dass Anleger in US-Immobilienun-
ternehmen bis Ende November nur Verluste 
in Höhe von rund 5 Prozent einfuhren.

Drei Indexanbieter dominieren
Wer die derzeit günstigen Kurse für einen 
Einstieg nutzen möchte, für den bieten sich 
zahlreiche ETFs an. Drei Indexanbieter 
dominieren das Angebot. Dies über die In-
dexfamilie des FTSE EPRA/NAREIT Real 
Estate Index, des STOXX 600 Real Estate 
Index sowie des MSCI World Real Estate 
Index. Alle drei Indexgruppen bieten jeweili-
ge Subindizes auf die großen Anlageregio-
nen USA, Europa und Asien.

In unsicheren Zeiten fliehen Anleger in Sachwerte wie Immobilien. Die Jagd nach dem „Betongold“ hat längst begon-
nen. Gesucht sind vor allem Top-Standorte. Das trieb die Immobilienpreise zuletzt deutlich nach oben. Anleger, die 
jedoch mittels ETF auf Immobilienunternehmen setzten, erlitten im Krisenjahr 2011 teilweise kräftige Verluste. Häufig 
fielen die Kurse von Immobilienaktien stärker als der Gesamtmarkt.

Betongold: Immobilien-ETFs 
und ihre Eigenarten 

markt
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FTSE EPRA/NAREIT Real Estate
Die FTSE EPRA/NAREIT Real Estate-Indi-
zes werden von der britischen FTSE-Group 
berechnet. Mittels ETFs investierbar sind 
davon die jeweiligen Dividendenindizes. 
Dabei erfolgt die Gewichtung auf Basis 
der Freefloat-Marktkapitalisierung und die 
im Index enthaltenen Aktien müssen eine 
prognostizierte Dividendenrendite von min-
destens 2 Prozent aufweisen. Maßgebliche 
Immobilienaktivitäten sind als Eigentums-, 
Handels- und Entwicklungsaktivitäten bei 
Ertragsimmobilien definiert.

STOXX 600 Real Estate Index
Der STOXX 600 Real Estate Index bildet 
das gesamte Immobiliensegment des STO-
XX 600 ab. Der Begriff Immobilienaktien 
umfasst hierbei REITs (Real Estate Invest-
ment Trusts), Non-REITs und LPTs (Listed 
Property Trusts). Der Index ist ein nach 
Streubesitz-Marktkapitalisierung gewich-
tender Index. Eine zusätzliche Optimierung 
nach der Dividendenrendite findet nicht 
statt.

MSCI Real Estate Index
Der MSCI Real Estate Index wurde gemäß 
der MSCI Global Investable Market Indices-
Methode entwickelt und umfasst weltweit 78 
Immobiliengesellschaften aus dem Spek-
trum des MSCI World. Die Gewichtung der 
einzelnen Werte im Index erfolgt ebenso 
nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung. 
Eine zusätzliche Optimierung nach der Di-
videndenrendite findet ebenfalls nicht statt.

ETFs auf Europas Immobilienmarkt
Wer in den europäischen Immobilienmarkt 

investierem möchte, kann das am brei-
testen  diversifiziert mit dem FTSE/EPRA 
European Property Index. Der Index setzt 
sich aus 40 Titeln zusammen. Er ist auch 
der einzige Index, in dem deutsche Im-
mobilienunternehmen mit einem Anteil 
von etwa 5 Prozent vertreten sind. Das 
Hauptgewicht liegt auf französischen Akti-
en, auch die Niederlanden sind vergleichs-
weise hoch gewichtet. Britische Aktien sind 
überhaupt nicht vertreten. Investierbar ist 
dieser Index mittels eines ETFs von iSha-
res (WKN: A0HG2Q). Die Kosten liegen 
bei 0,40 Prozent pro Jahr. Die Indexabbil-
dung erfolgt mittels physischer Abbildung.

Im STOXX Europe Real Estate, der aus 
23 Aktien besteht, sind dagegen britische 
und französische Aktien hoch gewichtet. 
Deutsche Immobilienaktien landen nicht 
unter den Top 5. Der Index ist über je einen 
ETF von iShares (WKN: A0Q4R4) und von 
ComStage (WKN: ETF074) investierbar. 
Die Kosten liegen bei 0,45 Prozent bzw. 
0,25 Prozent pro Jahr. Die Indexabbildung 
erfolgt direkt bzw. über Index-Swaps.

Beim MSCI Europe Real Estate Index liegt 
das Hauptaugenmerk auf französischen 
Aktien. Britische Unternehmen sind aber 
auch sehr hoch vertreten. Auf diesen Index 
bietet State Street (SPDR) einen Index-
fonds an (WKN: 692623). Der ETF kostet 
0,30 Prozent und investiert physisch in die 
im Index enthaltenen Aktien.

ETFs auf Asiens Immobilienmarkt
Große Unterschiede gibt es auch bei den 
Indizes auf den asiatischen Immobilien-

markt. Eine breit diversifizierte Benchmark 
ist der STOXX Asia/Pacific Real Estate In-
dex mit 62 Titeln. Immobilienunternehmen 
aus Hong Kong überwiegen dabei mit rund 
einem Drittel, die Länderverteilung ist aus-
gewogen. Einen vergleichsweise hohen 
Anteil haben Länder wie Japan und Chi-
na. Für ein Investment bietet sich ein iS-
hares ETF (WKN: A0H077) an. Im FTSE/
EPRA Asia Real Estate, der lediglich 26 
Aktien umfasst, überwiegen die Aktien aus 
Hong Kong (44 Prozent) und Australien 
(33 Prozent). Hier bietet sich ebenfalls ein 
iShares ETF an. Der iShares FTSE/EPRA 
Asia Property (WKN: A0LGQJ) kostet 0,59 
Prozent. Der MSCI AC Asia ex-Japan Real 
Estate Index besteht dagegen fast aus-
schließlich aus Immobiliengesellschaften 
Hong Kongs (79 Prozent) und Singapurs 
(13 Prozent). Dieser Index ist über ein Pro-
dukt von Lyxor (WKN: LYX0FN) investier-
bar. Die jährlichen Kosten liegen bei 0,65 
Prozent.

ETFs auf den US-Immobilienmarkt
Für USA-Fans bietet sich der breit diver-
sifizierte Index FTSE/NAREIT US Real 
Estate-Index mit 96 Aktien an. Hier bietet 
iShares einen entsprechenden Indexfonds 
(WKN: A0LGQK). Hinsichtlich der Gewich-
tung besteht eine relativ große Überein-
stimmung bei den Top-3-Werten mit dem 
STOXX Americas 600 Real Estate, der 
ebenfalls über iShares (WKN: A0H076) 
investierbar ist. Dieser Index bietet zudem 
anders als die beiden anderen US-Indizes 
zu rund 9 Prozent Immobilienaktien aus 
Kanada. Auch MSCI bietet mit dem MSCI 
USA Real Estate ein Indexkonzept für den 
US-Markt an. Lyxor macht diesen Index 
(WKN: LYX0FM) via ETF investierbar.

Fazit:
Wer heute mittels ETFs in weltweit täti-
ge Immobilienaktien investieren möchte, 
findet von den unterschiedlichsten An-
bietern eine große Auswahl. Neben der 
Kostenbelastung, der jeweiligen Art der 
Indexabbildung, der Ausschüttungsart und 
der ausgewählten Anlageregion lohnt es 
sich durchaus, die zugrunde liegenden In-
dexkonzepte genauer zu beleuchten. Hier 
treten zum Teil große Unterschiede bei Di-
versifikation und Indexauswahl auf.

markt

Entwicklung der Immobilienmärkte (ETFs) seit 2007 (inkl. Ausschüttungen)

40%

60%

80%

100%

120%

140%

160%

0%

20%

40%

2007 2008 2009 2010 2011 2012

iShares FTSE/EPrA European Property iShares FTSE EPrA/nArEiT uS Property

iShares FTSE EPrA/nArEiT Asia Property



Seite 8  Januar 2012

Kommentar

So wie in den vergangenen sieben Jahren auch, stellt Dr. Martin Hüfner wieder zehn Szenarien abseits der üblichen Pro-
gnosen für das Jahr 2012 auf. In den vergangenen Jahren haben sich immer wieder einzelne Prognosen im Nachhinein 
als real erwiesen. Wir sind gespannt welche der aktuellen Prognosen eintreten.

Zehn Überraschungen des Jahres 2012

Je mehr Prognosen es gibt, umso mehr 
fragen die Menschen nach dem Unvor-
hersehbaren. Dahinter steckt weniger 
der Wunsch, sich auch gegen diese Ri-
siken abzusichern. Dazu gibt es viel zu 
viele Dinge, die anders laufen können. 
Eher geht es darum, gedanklich aus dem 
Normalen auszuscheren und sich im Ter-
ritorium des Unbekannten umzusehen. 
Vielleicht ein bisschen prognostischer Vo-
yeurismus. Aber auch das Bewusstsein, 
dass man sich nicht zu sehr auf die übli-
chen Vorhersagen verlassen sollte. 

Seit sieben Jahren schreibe ich im De-
zember jeweils zehn Überraschungen für 
das kommende Jahr. Jedes Mal wundere 
ich mich, dass das eine oder andere doch 
nicht so abwegig ist wie ich dachte. Von 
den Überraschungen des vergangenen 
Jahres waren es diesmal vier Aspekte die 
so eingetreten sind (Absturz des DAX un-
ter 5.000 Punkte, die FDP fällt aus deut-
schen Landtagen heraus, härtere Gang-
art der USA gegen China, Boom in den 
Industrieländern (der sich im ersten Halb-
jahr zeigte)). Viele große Überraschun-
gen des Jahres hatte ich freilich nicht auf 
dem Radar. Etwa das Unglück in Fukushi-
ma, die Ankündigung eines Referendums 
in Griechenland, die die Diskussion über 
einen Zerfall der Gemeinschaftswährung 
auslöste, oder die drohende Rezessi-
on am Jahresende. Man sollte also die 
Erwartungen an die folgenden Überra-
schungen nicht zu hoch hängen.

Auch diesmal greife ich hier nur Dinge he-
raus, die nicht in den mir bekannten Vor-
hersagen vorkommen. Alles ist willkürlich 
ausgewählt. Es soll kein konsistentes Ge-
samtbild ergeben und es wird auch nicht 
nach der Wahrscheinlichkeit gefragt. 

Obama gewinnt die Wahl
Der amerikanische Präsident Obama er-
zielt bei den Präsidentschaftswahlen im 

Herbst erneut einen klaren Sieg. Diesmal 
aber nicht, weil er so charismatisch ist 
oder die Wähler mit seinem Programm 
überzeugt, sondern weil die Republika-
ner zerstritten sind und ihren Kandidaten 
nicht ausreichend unterstützen. Obama 
ist vom Druck der Programmatik befreit 
und kann eine viel pragmatischere Politik 
betreiben. Das erleichtert Kompromisse 
mit den Republikanern und macht Ameri-
ka wieder handlungsfähiger.

China wendet sich Europa zu
Neue Prioritäten in China. Die Regierung 
setzt nicht mehr auf die USA als wichtigs-
tem Partner in der Welt. Sie wendet sich 
Europa zu, mit dem es in vielen Punkten 
mehr Gemeinsamkeiten hat (Umweltpo-
litik, Nachhaltigkeit, Budgetkonsolidie-
rung). Die Europäer unterstützen den 
chinesischen Wunsch, den Renminbi zu 
Reservewährung zu machen. Mit einem 
Mal stehen die USA nicht mehr im Mittel-
punkt der Welt.  

Finnland raus – Dänemark rein
In Europa tritt ein Land aus dem Euro 
aus. Es ist aber nicht Griechenland, das 
die Lasten nicht mehr tragen will. Es ist 
Finnland, wo die „wahren Finnen“ die 
Gemeinschaftswährung ablehnen. Um-
gekehrt stellt Dänemark den Antrag auf 
Beitritt. Es hatte den Kurs seiner Wäh-
rung schon bisher eng am Euro orientiert. 

Großbritannien überlegt Euro-Beitritt
Das britische Pfund gerät an den Devi-
sen- und Kapitalmärkten unter Druck. 
Das ehrgeizige Sparprogramm der Re-
gierung wird von der Bevölkerung nicht 
akzeptiert. Internationale Investoren zie-
hen sich aus London zurück. Die Zinsen 
steigen, das Pfund erreicht zum Euro die 
Parität. In Großbritannien setzt eine Dis-
kussion ein, ob man nicht doch der Wäh-
rungsunion beitreten sollte. 

Bürger wollen sparen
Paradigmenwechsel in der Finanz- und 
Wirtschaftspolitik. Die Politiker erkennen, 
dass man mit zusätzlichen Staatsausga-
ben und Steuersenkungen keine Wähler 
gewinnen kann. Die Bevölkerung will 
umgekehrt eine Rückführung der staatli-
chen Schulden. Das setzt neue Kräfte im 
Privatsektor frei. Die Wachstumsdynamik 
nimmt zu.

Rentengrenze wird aufgehoben
Einige EU-Staaten heben das starre 
Rentenzugangsalter auf. Statt die Pensi-
onsgrenze  auf 67 Jahre zu erhöhen, soll 
jeder dann aufhören zu arbeiten, wenn 
er es für richtig hält. Das entlastet die 
Sozialversicherungen. Die Unternehmen 
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können auf einen neuen Pool von Fachar-
beitern zurückgreifen. 

Notenbanken verringern Liquidität
Bei den großen Notenbanken der Welt 
setzt eine Diskussion ein, ob man nicht 
trotz der schlechten Konjunktur den Zins 

erhöhen und die Liquidität verringern soll-
te. Zunehmend zeigt sich, dass die ex-
pansive Geldpolitik der vergangenen Jah-
re der Wirtschaft und den Finanzmärkten 
mehr geschadet als genutzt hat, weil 
Geld und Kapital nicht mehr knapp sind. 

Deutsche Bank geht nach London
Die Deutsche Bank verlegt ihren Sitz nach 
London. Sie will keine deutsche Bank mehr 
sein. Hintergrund ist, dass der neue Spre-
cher der Bank von der deutschen Politik 
nicht akzeptiert wird. Die Bank dünnt das 
Filialnetz in Deutschland aus und konzen-
triert sich stärker auf das Geschäft in Ost- 
und Südostasien. In Deutschland erhöht die 
spanische Bank Santander ihre Präsenz. 
Sie will die neue Deutsche Bank werden. 

Volkswagen scheitert mit Welt AG
Der Aufstieg von Volkswagen zum welt-
größten Automobilproduzenten gerät ins 
Stocken. Der Ausbau der Lastwagensparte 
kommt nicht voran. Es gibt Schwierigkeiten, 
die Edelmarke Porsche zu integrieren. In In-
dien kann Volkswagen nicht ausreichend 
Fuß fassen. Wieder einmal zeigt sich, 
dass die Zeit für Weltunternehmen 
trotz der weiteren Globalisierung noch 
nicht gekommen ist.

FDP spaltet sich auf
Veränderungen in der politischen 
Landschaft Deutschlands. Die FDP 
spaltet sich wegen ihrer Misserfol-
ge bei den Wahlen in einen 
linken und einen 
rechten Flügel. 

Der rechte schließt sich am Ende wegen 
mangelnder Wahlchancen der CDU an. 
Bundeskanzlerin Merkel ist so mächtig 
geworden, dass sie der CSU in Bayern 
ein Übernahmeangebot macht. Es wird 
aber abgelehnt.

Ich bedanke mich bei allen Lesern für die 
vielen Anregungen, die sie mir im Laufe 
des Jahres geschickt haben. Ich wünsche 
Ihnen ein frohes Weihnachtsfest und ein 
gutes Neues Jahr. Mögen nur die Überra-
schungen wahr werden, die Sie mögen.

Dr. Martin Hüfner
 

Dr. Martin Hüfner ist seit vielen Jahren Chef-
volkswirt. Zunächst bei der Bayerischen 
Vereinsbank, anschließend bei der Hypo-
Vereinsbank in München, seit April 2011 bei 
der Assénagon-Gruppe. Er ist überdies Autor 
mehrerer Wirtschaftsbücher. Im EXtra-Maga-
zin veröffentlicht er regelmäßig den Newslet-
ter „Hüfners Wochenkommentar“.
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Bisher war es für ETF-Anleger nahezu un-
möglich, im Rahmen ihrer Anlagestrategie 
nachhaltige Aspekte zu berücksichtigen 
bzw. karitative Aktionen direkt zu unter-
stützen. Mit zwei Indexfonds bietet db x-
trackers Anlagekonzepte, die den Rendi-
teanspruch der Anleger mit einem guten 
Gewissen vereinen.

Christliche Aspekte berücksichtigt
Mit über 2 Milliarden Anhängern zählt das 
Christentum zu der am meisten verbreitets-
ten Religion der Erde. Mit einem ETF auf 
den STOXX Europe Christian Index (WKN: 
A1C45W) bietet db x-trackers ein Investiti-
onsvehikel, mit dem Anleger nach den Wer-
ten und Prinzipien des christlichen Glaubens 
investieren können. Der Index wurde in Ko-
operation mit Christian Brothers Investment 
Services Inc., einer katholischen Organisa-
tion von Brüdern christlicher Schulen, auf-
gelegt. Der Index umfasst 150 Aktien aus 
aktuell 14 Ländern. Aufgenommen werden 
nur Titel aus dem STOXX Europe 600 In-
dex, die mit den Werten und Prinzipien des 
christlichen Glaubens vereinbar sind. Aus-
geschlossen sind daher Unternehmen, die 
in den Bereichen Pornografie, Geburtenkon-
trolle, Waffen sowie Glücksspiel engagiert 
sind. Eine unabhängige Jury wacht über die 
Einhaltung dieser Kriterien. Von einigen Kriti-
kern bemängelt wird allerdings die Tatsache, 
dass Aspekte wie Umweltverträglichkeit und 
der Umgang mit der Schöpfung sowie eine 
soziale und nachhaltige Unternehmenspo-
litik gegenüber Mitarbeitern, Kunden und 
Geschäftspartnern, wie dies bei Nachhaltig-
keitsindizes der Fall ist, keine Rolle spielen. 
Stark im Index gewichtet ist der Finanzbe-

reich (13,5 Prozent), gefolgt vom Bereich 
Erdöl und Erdgas (13 Prozent), dem Nah-
rungsmittel- und Getränkebereich (8,8 Pro-
zent) sowie dem Telekommunikationsbe-
reich (8,3 Prozent). Größte Unternehmen 
sind derzeit der Nahrungsmittelkonzern 
Nestlé, HSBC Holdings, die Ölkonzerne 
Royal Dutch Shell, BP und Total und der 
Elektronikkonzern Siemens. Rund ein Drit-
tel der Gewichtung entfällt auf britische Un-
ternehmen, stark vertreten sind auch Un-
ternehmen aus Frankreich, Deutschland 
und der Schweiz. Die Abbildung des Index 
erfolgt vollständig replizierend, die Erträge 
werden regelmäßig ausgeschüttet. Die Ge-
samtkostenquote beträgt 0,40 Prozent.

Kampf gegen Krankheiten
Ebenfalls von db x-trackers aufgelegt ist 
der Global Fund Supporters ETF (WKN: 
A1C6JX), der den Dow Jones Global Fund 
50 Index to Fight AIDS, Tuberculosis and 
Malaria abbildet. Der Index verfolgt die Wert-
entwicklung der größten börsennotierten 
Unternehmen, die die Ziele des Global Fund 
unterstützen. Die Einnahmen von db x-tra-
ckers aus der Managementvergütung, nach 
Abzug der Kosten für die Verwaltung des 
Fonds, fließen direkt an den Global Fund. 
Dieser ist eine Partnerschaft von privaten 
und öffentlich-rechtlichen Institutionen, die 
sich dazu verpflichtet haben, finanzielle Mit-
tel zu sammeln und weiterzuleiten, um Vor-
sorge und Behandlung von Aids, Tuberkulo-
se und Malaria zu unterstützen. Der Fonds 
wurde im Jahr 2002 gegründet nach einem 
Beschluss der G8-Staaten, die großen In-
fektionskrankheiten der Welt zu bekämp-
fen. Mittlerweile hat er 22,4 Mrd. US-Dollar 

für Projekte in 141 Ländern eingenommen, 
um gegen die Gefahren dieser Krankheiten 
anzukämpfen. Ziel des Global Fonds ist es, 
zwischen 2012 und 2016 zehn Millionen 
Menschenleben zu retten und bis zu 180 Mil-
lionen vor einer Ansteckung zu bewahren. 
Der Index umfasst 50 Aktien aus 12 Ländern 
und notiert in US-Dollar. Die Ländergewich-
tungs-Obergrenze beträgt 30 Prozent. Stark 
gewichtet ist neben den USA auch Großbri-
tannien, mit weitem Abstand folgen Länder 
wie Frankreich, Japan sowie Deutschland. 
Die am stärksten im Index vertretenen Bran-
chen sind Energie, Finanzwesen sowie das 
Gesundheitswesen. Auch dieser ETF bildet 
den Index vollständig replizierend ab, die 
Erträge werden ausgeschüttet. Die Gesamt-
kostenquote beträgt 0,25 Prozent. 

Weihnachten wird seit jeher auch als Fest der Liebe begangen. Zu keiner Zeit im Jahr ist das Herz der Menschen offener 
gestimmt für den Nächsten, wird mehr gespendet für wohltätige Zwecke, als rund um das Christfest. Auch mittels einiger 
ETFs kann man mit gutem Gewissen investieren, sogar vereinzelt karitative Zwecke unterstützen.

Tue Gutes und investiere

ETFs für ein Investment mit gutem Gewissen

Index KAG WKN VVG Kurs Spread
Volumen 
in Mio.
Euro

Aus-
schüt-
tung

Swap Fonds-
Währung

STOXX Europe Christian Index db x-trackers A1C45W 0,40 % 9,56 € 0,31 % 8,60 Ja Nein EUR

DJ Global Fund 50 Index db x-trackers A1C6JX 0,25 % 7,28 € 0,00 % 3,60 Ja Nein EUR

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 21.11.2011
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Als Anleger brauchte man in diesem Jahr 
sehr starke Nerven. Dabei sah es Anfang 
2011 trotz einer sich kontinuierlich verschär-
fenden Euro-Schuldenkrise gar nicht so 
schlecht aus. Bis Mitte Februar konnte der 
europäische Leitindex Euro STOXX 50 die 
3.000er-Marke knacken und mehr als neun 
Prozent zulegen. Der DAX kletterte Anfang 
Mai sogar kurzzeitig über die 7.600er-Mar-
ke. Noch im April 2011 brummte in Deutsch-
land die Wirtschaft, die Auftragsbücher 
waren voll. Die acht führenden Wirtschafts-
forschungsinstitute hoben in ihrer Frühjahrs-
prognose das Wirtschaftswachstum für das 
Gesamtjahr 2011 hierzulande von 2,0 auf 
2,8 Prozent an. 

Der große weltweite Kurseinbruch von zeit-
weise rund 25 Prozent kam Ende Juli 2011 
mit einer Verschärfung der US-Schulden-
krise infolge scheiternder Gespräche zwi-
schen den Demokraten und Republikanern 
über den Abbau der Neuverschuldung und 
die daraus folgende Herabstufung der USA 
durch Standard & Poors. Die Volatilität des 
DAX erreichte im August Spitzenwerte von 
54, beim Euro STOXX 50 sogar leicht dar-
über mit 58. Das Vertrauen in die bis dahin 
unangefochtene führende Wirtschaftsnation 
und den stabilen Dollar war angeknackst. 
Mittlerweile liegt die US-Verschuldung bei 
über 15 Billionen US-Dollar und hat damit 
annähernd die Marke von 100 Prozent des 
Bruttoinlandsproduktes erreicht. Gleichzei-
tig spitzte sich die EU-Verschuldungskrise 
immer weiter zu. Waren es in den Anfangs-
monaten noch die kleineren Volkswirtschaf-
ten in der EU-Peripherie wie Griechenland, 
Irland, Portugal oder Spanien, so greift seit 
der zweiten Jahreshälfte die Krise auf im-
mer mehr Länder Zentraleuropas über wie 
die drittgrößte Volkswirtschaft der EU Italien 
oder Frankreich, Belgien oder Österreich. 
Immer neue Rettungspakete konnten das 

Vertrauen der Anleger nicht zurückgewin-
nen. Gegen Ende des Jahres nutzte ein Teil 
der Anleger jedoch die niedrigen Kurse für 
einen Wiedereinstieg. Die weltweiten Akti-
enmärkte konnten sich leicht erholen. Un-
ter dem Strich stand der DAX dann Anfang 
Dezember 2011 bei minus 12 Prozent, der 
Euro STOXX 50 lag bei minus 16 Prozent. 
Auch die Volatilität ging zurück, beim DAX 
auf 32 bzw. 34 beim Euro STOXX 50.

Die Flucht ins Gold setzte sich fort
Wie bereits in den Vorjahren waren Invest-
ments in Gold sehr gefragt. Der Wert des 
Edelmetalls legte um etwa 23 Prozent zu. 
Einen immensen Preisschub verzeichnete 
Silber, allerdings korrigierte das Edelmetall 
danach erheblich. Denn Silber findet vor-
wiegend in der Industrie seine Anwendung. 
Geht die Konjunktur zurück, so sinkt auch 
der Bedarf an Silber. Immerhin steht unter 
dem Strich bis Anfang Dezember ein Plus 
von 9,2 Prozent. Auch der Rohölpreis für 
die Sorten Brent (+16,6 Prozent) und WTI 
(+9,2 Prozent) konnte zulegen. Dem stehen 
starke Verluste bei Agrarrohstoffen und In-
dustriemetallen gegenüber. Am stärksten 
traf es Nickel mit einem Preisrückgang von 
32,6 Prozent. Bei den Agrarrohstoffen am 
ärgsten traf es Baumwolle (-35,6 Prozent) 
und Zucker (-26,5 Prozent).

Strukturierte ETFs sind die Gewinner
Exchange Traded Funds (ETFs) bieten be-
kanntlich den Vorteil, dass Anleger nicht nur 
auf steigende, sondern auch auch fallen-
de Märkte setzen können, und das zudem 
auch gehebelt. Short und Leveraged Indi-
zes zählen trotz aller Kritik im Jahr 2011 zu 
den eindeutigen Gewinnern. Den richtigen 
Riecher hatten beispielsweise Anleger, die 
europäische Finanz- oder Grundstoffwerte 
shorteten und damit Renditen von teilweise 
30 Prozent einfuhren. Auch Shorts auf den 

europäischen Leitindex, den französischen 
CAC 40 oder den DAX brachten beachtliche 
Renditen. 

Auch wenn es mit dem Gesamtmarkt an der 
Börse nach unten ging, gab es trotz allem 
Unterschiede bei den Branchen. So stand 
bei den Sektoren Gesundheit, Infrastruktur 
oder antizyklische Konsumgüter unter dem 
Strich noch ein Plus. Auch der US-Markt 
konnte sich vergleichsweise gut behaupten. 
Zu den großen Verlierern zählten ETFs wie 
der MSCI Greece. Mit ihm ging es seit Jah-

Die Nuklearkatastrophe in Fukushima, die Unruhen in den Ländern des Nahen Ostens, die Eurokrise, die Herabstufung der 
Kreditwürdigkeit der USA sowie zahlreicher europäischer Staaten – all das sorgte in 2011 für kräftig schwankende Kurse an 
den Börsen. Doch es gab nicht nur Verlierer. Das EXtra-Magazin blickt zurück und wagt einen Ausblick in das Jahr 2012.

Trotz Achterbahnfahrt: Auch im 
Jahr 2011 gab es Gewinner 

Anton Vetter, Vorstand
BV & P Vermögen AG
 
Trotz der weiterhin anhaltenden Schul-
den- und Finanzkrise gehen wir, insbe-
sondere für die 2. Jahreshälfte 2012, 
von freundlichen Aktienmärkten aus 
– wenngleich die Schwankungsbreite 
insgesamt weiterhin hoch bleiben wird. 
Vor allem dividendenstarke Unterneh-
men dürften zu den Profiteuren einer 
sich weiter zuspitzenden Sachwerte-
diskussion zählen. Um daran zu parti-
zipieren, bietet sich ein Investment in 
den einen DivDax-ETF an.

Expertentipp



resbeginn satte 63,4 Prozent abwärts. Auch 
wer auf den Schwellenmarkt Vietnam, in 
die Bereiche Alternative Energien oder die 
Schifffahrtsindustrie setzte, erlitt hohe zwei-
stellige Verluste.

Renten als sicherer Hafen
Am Rentenmarkt konnten sich Inflationsan-
leihen wie der iShares Barclays US Govern-
ment Inflation Linked ETF (WKN: A0LGQF) 
mit +12,35 Prozent Rendite oder der db 
x-trackers iBoxx Global Inflation Linked TR 
Hedged ETF (WKN: DBX0AL) mit gut 10 
Prozent positiv behaupten. Auch neue Pro-
dukte wie die ETFs von ComStage auf den 
Bund-Future wie der Commerzbank Bund 
Future Strategie (WKN: ETF560) waren sehr 
erfolgreich. Auf der Verliererseite standen 
ETFs auf europäische Unternehmensan-
leihen unterhalb Investmentgrades wie der 
iShares Markit iBoxx Euro High Yield Bond 
(WKN: A1C8QT) oder auf europäische 
Staatsanleihen unterhalb der Bestnote AAA 
wie der Amundi ETF ex AAA Goverment 
Bond EuroMTS (WKN: A1C0B7).

Anlegervertrauen sinkt
Das ständige Auf und Ab an den Börsen 
mit teilweise unberechenbaren Ausschlä-
gen von über fünf Prozent am Tag macht 
berechenbares Anlegen immer mehr zu 
einem Vabanquespiel. In der Folge ver-
abschieden sich immer mehr Anleger 
aus den Märkten. Laut einer Umfrage der 
Fondsgesellschaft Union Investment ist 
der Pessimismus hinsichtlich der Börsen-
entwicklung so ausgeprägt wie seit dem 
ersten Quartal 2003 nicht mehr. 45 Prozent 
der befragten Anleger gehen von moderat 
bis stark sinkenden Aktienkursen aus. Nur 
noch knapp ein Fünftel rechnet dagegen 
mit steigenden Kursen.

Ausblick ETF-Markt 2012
Trotzdem zeigt sich die ETF-Branche über-
wiegend optimistisch: „Wir gehen davon 
aus, dass ETFs auch 2012 ein Wachs-
tumsmarkt bleiben werden. Denn selbst 
in dem für die Kapitalmärkte sehr schwie-
rigen Jahr 2011 hatte der ETF-Markt in 
Europa Nettomittelzuflüsse von rund 19 
Mrd. Euro bis Mitte November 2011“, be-
tont beispielsweise der ETF-Anbieter db 
x-trackers gegenüber dem EXtra-Magazin. 
Damit ist das Wachstum zwar nicht so 
stark wie in den vergangenen Jahren. Dies 
dürfte aber auch mit den veränderten Prä-
ferenzen der Anleger zu tun haben. Auf-
grund der Unsicherheiten mit Staatsanlei-
hen haben sich viele Anleger aus diesem 
Segment zurückgezogen und physisches 
Gold oder Immobilien gekauft. Beides kann 
nicht über ETFs im UCITS-Mantel abgebil-
det werden. Langfristig ist db x-trackers 
von einem weiteren Wachstum überzeugt. 
Dafür sprächen zwei Argumente: Zum ei-
nen sind nach Angaben des europäischen 
Fondsverbandes Efama Mitte 2011 rund 
5.921 Mrd. Euro in Fonds investiert, davon 
aber nur 211 Mrd. Euro oder knapp vier 
Prozent in ETFs, und es spricht viel dafür, 
dass vor allem institutionelle Investoren 
im nächsten Jahr noch stärker in ETFs in-
vestieren werden. Zweitens wird der Trend 
zu Investments in Schwellenländern wei-
ter anhalten. Denn das hohe Wachstum 
macht diese Regionen sowohl für Aktien- 
als auch für Anleiheinvestoren interessant. 
„ETFs haben in den vergangenen Jahren 
bewiesen, dass sie sehr genau Indizes aus 
Schwellenländern abbilden können und 
eine hervorragende Alternative für Investo-
ren darstellen“, so der ETF-Anbieter. Egal 
wie die Märkte sich weiter entwickeln – mit 
ETFs können Anleger jede individuelle An-
lagestrategie passgenau umsetzen.

Markt

Expertentipp

Alex Hinder, Vorstand
Hinder Asset Management
 
Die Probleme von 2011 werden uns auch 
2012 beschäftigen. Dazu kommt, dass 
sich das weltweite Wirtschaftswachstum 
abschwächen wird. Nicht nur in den meis-
ten Industrieländern, sondern auch in den 
Schwellenländern. In den kommenden 
Monaten werden die Inflationsraten dank 
sinkender Rohstoffpreise zurückgehen.

Infolge der desolaten Budgetsituation 
haben die Industrieländer ihren fiskalpoli-
tischen Handlungsspielraum weitgehend 
verloren. Wir erwarten jedoch, dass die 
Notenbanken nochmals expansiver wer-
den. Auch in Schwellenländern erwarten 
wir Stimulationen der Notenbank.

Die Volatilität auf den Finanzmärkten hat 
deutlich zugenommen. Infolge der großen 
Unsicherheit muss auch in den kommen-
den Monaten mit hohen Schwankungen 
gerechnet werden. Wir stufen festver-
zinsliche Anlagen als unattraktiv ein und 
erwarten längerfristig bei Aktien eine bes-
sere Performance. Die Unternehmen be-
finden sich in einer ausgezeichneten Ver-
fassung. Die Dividendenrenditen liegen 
deutlich über den Renditen der Anleihen, 
was Aktienanlagen begünstigt. Außer-
dem bieten Aktien einen gewissen Infla-
tionsschutz. Unser ETF-Favorit für das 
Jahr 2012 ist der iShares Euro STOXX 
Banks (WKN: 628930). Der europäische 
Bankensektor ist infolge der Eurokrise 
seit dem Jahre 2007 mehr als 80 Prozent 
gefallen, eine Erholung ist daher wahr-
scheinlich. Anlagen in Rohstoffe stehen 
wir dagegen eher skeptisch gegenüber.

Top- und Flops des Jahres 2011 (Stand 1.12.2011)

Index Anbieter WKN Entwicklung 2011

Euro Stoxx Health Care iShares 628933 9,00 %

NMX 30 Infrastructure Global Easy ETF A0ND6R 6,50 %

MSCI World Consumer Staples Lyxor LYX0GJ 4,12 %

DJ Industrial Average CS ETF A0YEDK 3,81 %

MSCI Greece Lyxor LYX0BF - 63,35 %

FTSE Vietnam db  x-trackers DBX1AG - 46,23 %

S&P Global Clean Energy iShares A0M5X1 - 42,72 %

DAXglobal Shipping ETF Securities A0Q8M4 - 40,81 %

Quelle: www.extra-funds.de, Stand 01.12.2011
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Wissenschaftliche Studien belegen es 
immer wieder. Anleger verbessern lang-
fristig signifikant die Renditechancen, 
wenn sie strategisch und systematisch 
investieren sowie die Anlagekosten im 
Griff behalten. In der Theorie ist dies vie-
len Anlegern bekannt. Doch in der Praxis 
ist die Umsetzung meist sehr aufwendig 
und zudem kompliziert. Unter der Vielfalt 
an Anlageprodukten ist es kaum möglich, 
den Überblick zu behalten. Zudem leidet 
oft die Anlagedisziplin des Anlegers un-
ter der täglichen Informationsflut und den 
daraus resultierenden emotionalen Ent-
scheidungen.

Neues Webportal sorgt für Klarheit
Um dies zu ändern, haben die Finanzex-
perten Petra Dentlinger und Dominique 
Riedl im März das Portal justETF (www.
justETF.com) gegründet. Fokus von just-
ETF ist Hilfe zur Selbsthilfe für eine Ver-
mögensverwaltung in Eigenregie. Der 
innovative Ansatz von justETF erinnert 
dabei an die Software zur Erstellung der 
Steuererklärung, die heute viele Steu-
erzahler nutzen, wodurch sie sich teure 
Beratungsgebühren sparen. Das gleiche 
Ziel verfolgt justETF im Bereich der Geld-
anlage und setzt dabei auf Portfolios aus 
Exchange Traded Funds.

ETFs als Portfoliobausteine
Die attraktive Kostenstruktur und die Tat-
sache, dass ETFs keine Vermittlungspro-
visionen enthalten, sprechen für Kosten-

effizienz. So spart der Anleger problemlos 
bis zu 80 Prozent der jährlichen Verwal-
tungskosten im Vergleich zu klassischen 
Publikumsfonds. Dazu kommt, dass die 
Transparenz, Liquidität und klare Anla-
geklassenzuordnung ETFs zum idealen 
Baustein für ein ausgewogenes Portfolio 
machen.

Historische Simulationen möglich
Die Software unterstützt den gesamten 
Prozess des Investierens in einem intu-
itiven Online-Portfolio-Management-Sys-
tem. Bei der Planung erhält der Anleger 
Ideen zur Vermögensverteilung durch 
Musterportfolios, die er kopieren und bei 
Bedarf individuell verändern kann. Dabei 
kommt es insbesondere auf die Mischung 
von Anlageklassen an. Die Software bie-
tet auch die Möglichkeit, einen Blick in die 
Vergangenheit zu werfen und die geplan-
te Strategie historisch zu simulieren.

Komfortable Orderübergabe
Hat sich der Anleger ein Depot zusam-
mengestellt, können alle Transaktionen 
direkt an die eigene Onlinebank über-
geben werden. Die Software bietet dazu 
Schnittstellen zu comdirect, CortalCon-
sors, DAB bank, flatex, ING DiBa und der 
OnVista Bank.

Eingebaute Risikostreuung
Um das Portfolio später nicht aus den Au-
gen zu verlieren, übernimmt die Software 
die tägliche Überwachung und sendet bei 

Bedarf Warnungen per E-Mail. So kann 
der Anleger flexibel auf aktuelle Marktge-
gebenheiten reagieren und die Portfolio-
struktur bei Bedarf anpassen.

Fazit:
Das Portal justETF bietet professionelle 
und unabhängige Unterstützung für den 
Anlageprozess. Das EXtra-Magazin hat 
sich daher entschlossen, eine strategi-
sche Partnerschaft mit justETF einzu-
gehen. Auf unserer Website in der Ru-
brik investieren finden Anleger weitere 
Informationen über justETF. Die Software 
macht Investieren mit ETF-Depots nach-
vollziehbar und effizient. So behält der 
Anleger jederzeit die Kontrolle über sein 
Portfolio und bleibt seiner Strategie lang-
fristig treu.

Das unabhängige Geldanlageportal justETF macht die ETF-Welt transparent und hilft beim Planen, Analysieren und 
Überwachen des ETF-Depots. Mit justETF kann jeder ein ETF-Portfolio in wenigen Schritten selbst zusammenstellen 
und professionell überwachen.

ETF-Depots professionell und 
ganz einfach selbst managen

Angebote von justETF

Produkt Zielgruppe Gebühren

justETF free Privatanleger kostenfrei

justETF premium Privatanleger € 10,00 / Monat (inkl. MwSt.)

justETF professional Finanzberater, professionelle Anleger € 59,00 / Monat (netto)

Quelle: www.justETF.com

Das Gründerteam von justETF
Petra Dentlinger und Dominique Riedl

Hier kostenfrei anmelden!
(Für Privatanleger) (Für Finanzberater)

Bitte entsprechend klicken!

justETF

https://www.justetf.com/index.html?partnerId=281122
https://www.justetf.com/pro/index.html?partnerId=281122
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Der ATX büßte infolge der EU-Schul-
denkrise und der Verflechtung Öster-
reichs mit Osteuropa überproportional 
ein. Er verlor von seinem Hoch im Fe-
bruar 2011 bis zu seinem Tief rund 46 
Prozent. Der Großteil der Probleme in 
den osteuropäischen Ländern dürfte 
inzwischen eingepreist sein. Zudem 
gehört Österreich zu den 6 Ländern der 
Eurozone mit Bestbewertung AAA für 
die Kreditwürdigkeit. Österreichs Wirt-
schaft ist international gut aufgestellt 
und dürfte bei einer Wirtschaftserholung 
Osteuropas überproportional profitie-
ren. Eine erste Trendwende ist bereits 
festzustellen, der Kurs stieg bereits wie-
der kräftig an. Abgebildet wird der Index 
beim iShares ATX durch vollständige 
Replikation. Der ETF ist ausschüttend. 
Die TER beträgt 0,30 Prozent.

Index: ATX Index

Anbieter: iShares

Typ: ETF

WKN: A0D8Q2

TER: 0,30 %

Kurs: 18,68 Euro

Index: MSCI Europe Health Care

Anbieter: State Street

Typ: ETF

WKN: 550884

TER: 0,30 %

Kurs: 61,01 Euro

Index: Portfolio TR Index

Anbieter: db x-trackers

Typ: ETF

WKN: DBX0BT

TER: 0,72 %

Kurs: 129,78 Euro

Indexprodukte im Fokus
Hier stellen wir interessante Indexprodukte auf Sicht der nächsten 6 – 12 Monate vor.

db x-trackers Portfolio-ETF

FAZIT: 
Mit dem ETF auf den österreichischen 
ATX partizipieren Anleger insbesondere 
an der Erholung der ost- und südosteu-
ropäischen Wirtschaft. Aufwärtsbewe-
gungen beim ATX sind daher oft gegen-
über dem DAX gehebelt. Das gilt jedoch 
auch bei Abwärtstrends.

FAZIT: 
Mit dem Produkt von State Street kön-
nen Anleger an einer überproportional 
zulegenden Wachstumsbranche parti-
zipieren, die sich selbst in Zeiten eines 
Abwärtstrends vergleichsweise positiv 
behaupten kann.

FAZIT: 
Mit einem einzigen ETF kann der Anle-
ger weltweit investieren, und das über 
alle Anlageklassen hinweg unter Be-
achtung einerseits der Renditechancen, 
aber auch andererseits der aktuellen 
Risikobewertung.

SPDR MSCI Europe Health CareiShares ATX

Die Gesundheitsbranche entwickelt 
sich immer mehr zur Konjunkturlo-
komotive. Einer aktuellen Umfrage 
des Deutschen Industrie- und Han-
delskammertages zufolge planen Un-
ternehmen aus dem Sektor allein in 
Deutschland im Jahr 2012 mit 70.000 
zusätzlichen Stellen den größten Zu-
wachs aller Branchen. Zurückzuführen 
ist das Wachstum nicht zuletzt auf den 
demografischen Wandel. Auch der Ex-
port boomt. Bereits 2011 konnte sich 
die Branche positiv dem Abwärtstrend 
widersetzen. So erzielte der SPDR 
MSCI Europe Health Care seit Jahres-
beginn eine Rendite von 4,44 Prozent. 
Die Abbildung des Index erfolgt über 
eine vollständige Replikation. Erträge 
werden thesauriert. Die TER beträgt 
0,30 Prozent.

Die beste Risikoabsicherung ist eine 
breite Diversifikation über alle Anlage-
klassen hinweg. Der Portfolio TR Index 
ETF von db x-trackers bildet tausende 
von Einzeltiteln ab aus den Bereichen 
Aktien, Anleihen, Geldmarkt und Im-
mobilien. Entsprechend der modernen 
Portfoliotheorie soll Vermögen lang-
fristig aufgebaut werden durch das 
systematische Sammeln von Rendi-
techancen bei gleichzeitiger Risiko-
minimierung mittels einer eigenen Risi-
kobewertungskomponente. Bevorzugt 
werden in der Allokation Basiswerte, 
die neben dem Potenzial eines Kursge-
winnes auch über eine eigene Ertrags-
kraft besitzen (Dividenden, Mieterträge 
oder Zinserträge). Leicht übergewichtet 
sind derzeit Aktien mit knapp 54 Pro-
zent, der Rest entfällt auf Anleihen.

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 12.12.2011
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Australien verfügt über die weltgrößten Vor-
kommen an Uran, Zink und Blei. Es fördert  
aber auch Gold, Erdgas, Öl, Mangan, Silber, 
Kupfer, Quarze und Diamanten. So kommen 
z. B. 90 Prozent der weltweit geförderten 
Opale aus Australien. Australien ist der welt-
größte Steinkohleexporteur und Produzent 
von Bauxit. Dank nach wie vor hoher Roh-
stoffpreise und der engen Verflechtung mit 
den aufstrebenden asiatischen Wirtschafts-
nationen sprudeln die Gewinne der Berg-
bauunternehmen sowie der angrenzenden 
Branchen. Davon profitiert natürlich auch 
der Staat. Die Staatsverschuldung von Down 
Under liegt bei nur 20,5 Prozent des Bruttoin-
landsproduktes (BIP).

Höhere Steuern und mehr Investitionen
Damit das auch so bleibt und die zuletzt 
angewachsene Staatsverschuldung wieder 
gesenkt werden kann, verabschiedete das 
Parlament erst vor kurzem die Einführung 
einer Bergbausteuer. Statt wie bisher 14 
Prozent müssen die Bergbauunternehmen 
künftig 30 Prozent ihrer Gewinne an den 
Fiskus abgeben. Der Staat erhofft sich damit 
in den ersten zwei Jahren Mehreinnahmen 
in Höhe von 7,7 Mrd. AUD (5,6 Mrd. EUR). 
Genutzt werden sollen diese Mittel zur Re-
duzierung der Unternehmenssteuern für an-
dere Wirtschaftsbereiche, den Ausbau teurer 
Infrastrukturprojekte und für Unternehmen 
zur Kompensation höherer Rentenkassen-
beiträge. Seit 16 Jahren in Folge mit Aus-
nahme der Krisenjahre 2008 (+0,3 Prozent) 
und 2009 (+1,4 Prozent) erzielte das Land 
durchschnittliche Wachstumsraten von 3,5 
Prozent. Für dieses Jahr prognostizierte die 
Reserve Bank of Australia ein Wachstum von 
4,5 Prozent, vor kurzem musste die Progno-
se um 0,5 Prozent nach unten revidiert wer-
den, da auch Australien von dem weltweiten 
Konjunktureinbruch betroffen ist, indem die 
Rohstoffexporte zurückgehen, die rund zwei 
Drittel der australischen Ausfuhren ausma-

chen. Zudem belasteten die Folgen einiger 
Naturkatastrophen wie Zyklone und Über-
schwemmungen, von denen auch zahlreiche 
Bergbauunternehmen betroffen waren. Für 
Impulse sorgen dagegen die Infrastruktur-
projekte wie die Gasverflüssigungsanlagen 
Gorgon (50 Mrd. AUD) oder Darwin (25 Mrd. 
AUD), Straßenbauprojekte (30 bis 50 Mrd. 
AUD), Investitionen in das Breitbandnetz 
(43 Mrd. AUD) sowie Meerwasserentsal-
zungsanlagen in der Nähe von Großstädten 
(30 Mrd. AUD). Wichtige Wirtschaftszweige 
sind zudem der Dienstleistungsbereich (Fi-
nanzen, Immobilien, Unternehmensdienst-
leistungen) und der Agrarbereich. Immer 
wichtiger werden aber auch die Bereiche In-
formations-, E-Commerce-, Bio-, Nano- und 
Medizintechnologie.

Finanzwerte dominieren
Dies alles bewirkte, dass sich der aus-
tralische Aktienmarkt vergleichsweise gut 
dem weltweiten Abwärtstrend widersetzen 
konnte. Der Leitindex S&P ASX 200 büßte 
seit Jahresbeginn in Euro gerechnet etwa 
6,8 Prozent ein. Der Index umfasst die 200 
größten Werte der Australian Securities Ex-

change in Sydney (ASX). Hinsichtlich der 
Branchenaufteilung überwiegen im Index der 
Finanzbereich (37,5 Prozent) und der Sektor 
Grundstoffe (25 Prozent), gefolgt von den 
Bereichen Basiskonsumgüter (9,3 Prozent), 
Energie (7,5 Prozent) und Investitionsgü-
ter (7 Prozent). Die größten Werte sind der 
Bergbaukonzern BHP Billiton (11,4 Prozent), 
die Commonwealth Bank of Australia (7,6 
Prozent), die Westpac Bank (6,2 Prozent), 
die Australia & NZ Bank (5,1 Prozent) sowie 
die National Australia Bank (5,0 Prozent).

Mehrere ETFs im Angebot
Wer als Anleger mittels ETF am Index parti-
zipieren möchte, für den bieten db x-trackers 
und Lyxor entsprechende Produkte an. Der 
bereits im Februar 2008 aufgelegte db x-
trackers ASX 200 ETF (WKN: DBX1A2) ist 
swapbasiert und thesauriert die Erträge. Die 
Gesamtkostenquote beträgt 0,50 Prozent. 
Im Mai 2010 aufgelegt wurde der Lyxor ETF 
S&P ASX 200 (WKN: LYX0FU). Auch er ist 
swapbasiert. Im Gegensatz zum db x-tra-
ckers schüttet er aber die Erträge regelmä-
ßig aus. Die Gesamtkostenquote beträgt bei 
diesem Indexfonds 0,40 Prozent.

Australien gehört zu den rohstoffreichsten Staaten der Welt. Das lässt die Gewinne der Rohstoffunternehmen sprudeln 
und füllt die Staatskassen. Der anhaltende Rohstoffhunger Chinas und die enge Verzahnung mit den boomenden asiati-
schen Wirtschaftsnationen sorgen dafür, dass sich Down Under bisher erfolgreich dem Abwärtstrend widersetzen konnte. 

Australien – anhaltender 
Wirtschaftsboom dank Asien
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Indexbestandteile der EXtra ETF Indizes

Indexfonds Kategorie WKN Gebühr p.a.
in %

Kurs 
aktuell

Entwicklung
2011 in %

Enthalten in 
Index

iShares MSCI Europe Aktien A0M5X2 0,35 % 15,34 € * -13,48 % D - B - W

iShares NIKKEI 225 Aktien A0H08D 0,50 % 8,36 € * -12,09 % B - W

db x-trackers MSCI USA Aktien DBX1MU 0,30 % 22,52 € -0,31 % D - B - W 

db x-trackers MSCI Emerging Markets Aktien DBX1EM 0,65 % 26,55 € -17,44 % B - W

Lyxor ETF MSCI AC Asia-Pacific ex-Japan Aktien LYX0AB 0,65 % 29,90 € * -17,83 % W

Lyxor ETF EuroMTS Global Renten A0B9ED 0,17 % 130,34 € -0,50 % D - W 

iShares Global Inflation-Linked Bond Renten A0RFED 0,25 % 105,02 € 9,72 % D

iShares EUR Corporate Bond Renten 251124 0,20 % 117,85 € * -1,38 % D - B - W

iShares eb.rexx Jumbo Pfandbriefe (DE) Renten 263526 0,09 % 105,57 € * 0,04 % D - B

iShares FTSE EPRA/NAREIT Developed Property Immobilien A0LGQL 0,59 % 13,57 € * -7,75 % D - B - W

db x-trackers Liquid Commodity OY Balanced Rohstoffe DBX1LC 0,55 % 31,46 € -5,07 % D - B - W

db x-trackers Currency Returns ETF Devisen DBX1AZ 0,30 % 47,92 € -2,90 % B - W

db x-trackers EONIA Total Return Geldmarkt DBX0AN 0,15 % 139,59 € 0,71 % D - B - W

Quelle: EXtra-Magazin, Stand 11.12.2011 * = Ausschüttend (die Ausschüttung ist nicht berücksichtigt)

EXtra ETF Defensiv Index
Der Index zeichnet sich durch einen hohen Rentenanteil von 60 Prozent aus. 
Dabei werden 2/3 des Rentenanteils in europäische Staatsanleihen bzw. deut-
sche Pfandbriefe investiert. Der Rest ist auf europäische Unternehmensanlei-
hen und globale, inflationsgesicherte Renten-ETFs aufgeteilt. Der Aktienanteil 
fällt mit 15 Prozent defensiv aus. Zur Diversifikation werden 5 Prozent Immo-
bilien-REITs und 5 Prozent Rohstoffe beigemischt. 15 Prozent des Portfolios 
werden in den Geldmarkt investiert.

Indexreporting
Der monatliche Indexkommentar zu den EXtra ETF Indizes.

EXtra ETF Wachstum Index
Der Index zeichnet sich durch einen hohen Aktienanteil (60 Prozent) aus, welcher 
wie folgt auf die globalen Aktienmärkte aufgeteilt wird: Europa (15 Prozent), USA 
(15 Prozent), Emerging Markets (15 Prozent), Japan (8 Prozent), Pazifik ex-Ja-
pan (7 Prozent). Der Rentenanteil fällt mit 10 Prozent eher gering aus (jeweils 5 
Prozent in europäische Staatsanleihen und Unternehmensanleihen). Immobilien 
und Rohstoffe sind jeweils mit 10 Prozent und Währungen mit 5 Prozent gewich-
tet. Der Geldmarkt ist ebenfalls mit 5 Prozent im Portfolio vertreten.

EXtra ETF Balance Index
Der Index ist ausgewogen gewichtet. Der Aktienanteil beträgt 35 Prozent und 
teilt sich mit jeweils 10 Prozent auf die Märkte Europa, USA und Emerging 
Markets auf, 5 Prozent werden in japanische Aktien investiert. Der Rentenan-
teil des Portfolios beträgt 30 Prozent und wird in Unternehmensanleihen (10 
Prozent) und deutsche Pfandbriefe (20 Prozent) investiert. In die alternativen 
Anlageklassen Immobilien und Rohstoffe werden je 10 Prozent investiert, ein 
Währungs-ETF und ein Geldmarkt-ETF sind mit 5 bzw. 10 Prozent gewichtet.
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Der Index eignet sich für sicherheitsorien-
tierte Anleger. Der hohe Anteil an festver-
zinslichen Wertpapieren (Renten) sorgt 
für Stabilität. Der geringe Anteil an Aktien, 
Immobilien und Rohstoffen eröffnet den-
noch zusätzliche Renditechancen.

Der Index eignet sich für Anleger, die 
Wert auf eine ausgewogene Verteilung ih-
res Vermögens legen. Aktien und Renten 
sind ausgewogen gewichtet. Investments 
in Immobilien, Rohstoffe und Währungen 
eröffnen zusätzliche Renditechancen.

Der Index eignet sich für Anleger mit ei-
nem langen Anlagehorizont. Der hohe Ak-
tienanteil führt zu hohen Schwankungen, 
bietet allerdings auch große Renditechan-
cen. Immobilien, Renten, Rohstoffe und 
Währungen sind hier eher untergewichtet.

Stand: 11.12.2011, Ausführliche Informationen zu den EXtra ETF Indizes finden Sie unter www.extra-funds.de/investieren. Die Performancedaten stammen aus vertrauenswür-
digen Quellen (2009: Rückrechnung der Strategie, 2010: Live-Musterdepot im Magazin, 2011: Indexberechnungsstelle).
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Die EXtra ETF Indizes sind über folgende HVB Open End Index-Zertifikate investierbar:

Index Emittent WKN Kosten p.a. Briefkurs Typ Whrg Sparplanfähig bei:

EXtra ETF Defensiv (Performance-) Index UniCredit Bank HV5EXD 0,90 % 9,97 € Indexzertifikat EUR

EXtra ETF Balance (Performance-) Index UniCredit Bank HV5EXB 0,90 % 9,57 € Indexzertifikat EUR

EXtra ETF Wachstum (Performance-) Index UniCredit Bank HV5EXW 0,90 % 9,23 € Indexzertifikat EUR

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 11.12.2011

Anfang 2010 haben wir im EXtra-Magazin ETF-Musterportfolios veröffentlicht. Zum Jahresende wurden für 
diese passive Anlagestrategie drei Indizes entwickelt. Diese Indizes sind jetzt für jeden investierbar.

Eine Strategie, drei Welten
Die EXtra ETF Indizes sind via HVB Open End Index-Zertifikate investierbar.

Die Isarvest GmbH ist die Muttergesellschaft der EXtravest GmbH, die das EXtra-Magazin veröffentlicht. Die Isarvest erhält als Indexsponsor der EXtra ETF Indizes eine 
regelmäßige Vergütung, die aus der Managementgebühr der Indexzertifikate entnommen wird. Bei den Index-Zertifikaten handelt es sich um Inhaberschuldverschrei-
bungen der UniCredit Bank AG. Im Falle einer Insolvenz des Emittenten droht ein Totalverlust des investierten Kapitals. Bitte lesen Sie vor einer Investition die offiziellen 
Verkaufsdokumente (Verkaufsprospekt), die Sie unter www.etf-portfolioindex.de herunterladen können.

Stammdaten & Kennzahlen:

WKN des Index: A1HT3F

Reuters Kennzeichen: .UCIN0014

Kostenquote der ETFs: 0,23 % p.a.

Entwicklung 2009: 11,44 %

Entwicklung 2010: 5,41 %

Entwicklung 2011: 0,27 %

Stammdaten & Kennzahlen:

WKN des Index: A1HT3H

Reuters Kennzeichen: .UCIN0016

Kostenquote der ETFs: 0,44 % p.a.

Entwicklung 2009: 31,70 %

Entwicklung 2010: 13,53 %

Entwicklung 2011: - 7,22 %

DAB bank
Die Direkt Anlage Bank

DAB bank
Die Direkt Anlage Bank

DAB bank
Die Direkt Anlage Bank

Stammdaten & Kennzahlen:

WKN des Index: A1HT3G

Reuters Kennzeichen: .UCIN0015

Kostenquote der ETFs: 0,34 % p.a.

Entwicklung 2009: 21,65 %

Entwicklung 2010: 10,03 %

Entwicklung 2011: - 3,68 %

Strategie
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Emerging Markets tragen bereits über 45 
Prozent zum weltweiten Bruttoinlandspro-
dukt bei. Dass sie beachtliche Wachstums-
potenziale bieten, hat sich längst herumge-
sprochen. Entsprechend erfreuen sich ETFs 
auf Schwellenländer zunehmender Beliebt-
heit. Meist werden sie taktisch eingesetzt – 
als Gewinnbringer zusätzlich zum Basisin-
vestment. Mit ein Grund für den vorsichtigen 
Einsatz als Beimischung ist das in der Regel 
schlechtere Profil bezüglich Volatilität und 
Risiko: Ausfall- und Währungsrisiken, Un-
sicherheiten wie Handelsbeschränkungen 
oder Verstaatlichungen, fehlende Rechtssi-
cherheit oder wirtschaftliche Intransparenz. 
Doch das Bild ist nicht einheitlich. Zudem 
erfüllen einige Länder bereits die Standards 
etablierter Märkte.

Chancen langfristig nutzen
Aufgrund der Bedeutung der Zukunftsmärk-
te stellt sich die Frage, wie sich deren Ren-
ditechancen nicht nur durch Beimischung, 
sondern langfristig mit einer strategischen 
Allokation nutzen lassen. Und zwar ohne 
dass ein Anleger durch aufwendiges Taktie-
ren versuchen muss, die Risiken und Spit-
zen in den Marktentwicklungen abzufedern. 

Auf diese Herausforderung gibt es seit ge-
raumer Zeit eine Antwort: Man investiert in 
einen ETF-Dachfonds auf Emerging Mar-
kets, bei dem die komplexe Arbeit in Sa-
chen Optimierung und Risikobegrenzung 
automatisch erledigt wird. Das Grundprinzip 
hierbei: Die geeigneten Märkte zusammen-
stellen und Aufwärtsphasen mitnehmen. Bei 
Abwärtstrends rechtzeitig aussteigen und 
vorübergehend in den Geldmarkt wechseln. 

Regelbasierter Ansatz
Derartige Aktien-Geldmarkt-Investments 
werden als Dachfonds z. B. von AVANA 
(AVANA Emerging Markets and Cash, WKN: 
A0RGWN) oder seit Juli dieses Jahres auch 
von Veritas (Emerging Markets plus Money, 

WKN: 976332) angeboten. Grundsätzlich 
sind beide, bis auf einige Details, vergleich-
bar. Bei Veritas etwa wird in 14 ausgewähl-
te ETFs investiert, die Aktienindizes der im 
MSCI World EM enthaltenen Länder ab-
bilden. Die Allokation setzt sich aus einem 
globalen, einem regionalen und einem län-
derspezifischen Anteil zusammen und wird 
jährlich angepasst. Die Entscheidung wann 
zu welchem Grad in ein Segment investiert 
wird, hängt von Kauf- bzw. Verkaufssigna-
len ab, die im Rahmen eines Trendphasen-
modells generiert werden. Die Anpassung 
der Allokation beim taktischen Wechsel 
zwischen Aktien- und Geldmarkt-ETFs er-
folgt wöchentlich. Mit diesem regelbasierten 
Ansatz, der dem Trendfolgeprinzip bei AVA-
NA entspricht, werden Fehlentscheidungen 
aufgrund rein persönlicher Einschätzungen 
vermieden.

ETFs mit mehr Möglichkeiten
Nach Bekunden von Veritas verbindet der 
Fonds die „Vorteile von ETFs mit denen 
aktiv gemanagter Fonds“. AVANA indes 
verweist auf einen entscheidenden Zusatz-

vorteil bei ETF-Dachfonds: Sie steuern 
den Investetitionsgrad zwischen null und 
hundert Prozent. Diese Freiheit haben die 
Manager der meisten aktiv gemanagten 
Fonds aufgrund interner Vorgaben nicht, 
wie eine Studie von AVANA und Lipper 
EMEA Research zeigt. Wenn die Zeichen 
durchgehend auf Verkauf stehen, wird bei 
den ETF-Dachfonds komplett in den Geld-
markt gewechselt.

Gute Aussichten
Das Prinzip, Potenziale der Emerging 
Markets mit automatisiertem Verlustbe-
grenzer wahrzunehmen, zeigt Wirkung. 
Während die Schwellenländer-Märkte die-
ses Jahr durchschnittlich 15 Prozent im 
Minus liegen, zeigen die ETF-Dachfonds 
nicht einmal 10 Prozent. Nach Ansicht des 
AVANA-ETF-Spezialisten Günter Stibbe 
könnte der zusätzliche Einsatz von Short-
ETFs das Ergebnis noch verbessern. „Al-
lerdings“, so Stibbe, „gibt es aktuell kaum 
sinnvolle Möglichkeiten für entsprechende 
Short-ETFs“. Doch das ist wohl nur eine 
Frage der Zeit.

Emerging-Markets-Dachfonds bieten die Möglichkeit, mit ETFs auch als strategische Allokation einfach in Schwellenländer 
zu investieren. Das Prinzip: Chancen wahrnehmen mit Verlustbegrenzung durch Trendfolgeansatz und Investitionssteuerung 
zwischen null und hundert Prozent.

ETF-Schwellenländer-Investment 
als strategische Allokation 
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In den vergangenen Monaten sind immer mehr ETF-Anlagelösungen auf den Markt gekommen. In die-
ser Rubrik möchten wir Ihnen diese Produkte künftig näher vorstellen.

Anlagelösungen auf ETF-Basis

Liste ausgewählter in Deutschland verfügbarer ETF-Anlagelösungen

Fondsname Berater Strategie WKN Kurs Kosten  
p.a.

Perf. 
Fee FWhrg

Vol. / 
Mio. 
EUR

%  
1 Mo-
nat

%
 YTD

AD-VANEMICS ETF-Dachfonds (S) Advanced Dynamic A Trendfolge A1JD7U 24,70 1,40 % 15 % (HR) EUR 1,46 - -

ARERO - Der Weltfonds Prof. Weber GmbH passiv gemanagt DWS0R4 125,43 0,45 % - EUR 161,10 -0,63 -9,02

ARTUS Europa Core Satelliten ARTUS Direct Invest Trendfolge A0M2H1 44,49 1,80 % - EUR 11,70 -2,04 -9,97

ARTUS Global Selection ARTUS Direct Invest Trendfolge A0M2H0 38,86 1,80 % - EUR 11,20 -2,56 -19,91

ARTUS Welt Core Satelliten ARTUS Direct Invest Trendfolge 532143 41,16 1,80 % - EUR 9,57 -2,90 -12,01

Assenagon Trend EM 75 (P) Assenagon Trendfolge A1CXTJ 49,23 1,60 % - EUR 61,10 -0,16 -

Assenagon Trend Sektor 80 (P) Assenagon Trendfolge A0YH7K 45,66 1,30 % - EUR 30,80 -1,45 -

BV Global Balance BV & P Vermögen aktiv gemanagt A0MVXF 94,89 1,25 % - EUR 24,95 -0,02 -4,63

dbx Portfolio Total Return db x-trackers passiv gemanagt DBX0BT 130,37 0,72 % - EUR 87,94 -0,48 -6,07

CS IndexSelection Income Oriented Credit Suisse AM aktiv gemanagt A0YBLJ 100,81 1,10 % - EUR 6,40 - -5,99

CS IndexSelection Balanced Credit Suisse AM aktiv gemanagt A0YBLC 101,12 1,20 % - EUR 4,50 - -7,93

CS IndexSelection Capial Gains Oriented Credit Suisse AM aktiv gemanagt A0YBLF 99,97 1,30 % - EUR 4,69 - -10,88

DSC Constant Profit Global Dr. Seibold Capital aktiv gemanagt A0M13T 62,41 2,00 % - EUR 6,14 -4,06 -31,30

ETF-Dachfonds (P) Veritas aktiv gemanagt 556167 11,95 1,50 % 15 % (HR) EUR 424,00 -0,58 -16,08

ETF-Dachfonds Aktien Veritas aktiv gemanagt 556168 10,58 1,50 % 15 % (HR) EUR 4,10 -1,03 -16,76

ETF-Dachfonds Renten Veritas aktiv gemanagt 556169 11,28 0,75 % 15 % (HR) EUR 2,67 0,45 2,57

ETF-Dachfonds Emerg. Markets +Money Veritas aktiv gemanagt 976332 19,20 1,50 % 15 % (HR) EUR 5,63 -0,47 -10,15

ETF-Dachfonds Quant Veritas aktiv gemanagt 556162 27,50 1,50 % 15 % (HR) EUR 1,23 -0,47 -11,77

EXtra ETF Defensiv Indexzert. Isarvest passiv HV5EXD 9,97 0,90 % - EUR - - -0,30

EXtra ETF Balance Indexzert. Isarvest passiv HV5EXB 9,57 0,90 % - EUR - - -4,30

EXtra ETF Wachstum Indexzert. Isarvest passiv HV5EXW 9,23 0,90 % - EUR - - -7,70

ETF-Portfolio Global Veritas Weltportfolio (BIP) A0MKQK 9,54 0,89 % - EUR 30,30 -0,63 -13,51

Gerling Portfolio Multi ETF-Strategie AmpegaGerling aktiv gemanagt A0NGJ6 18,65 1,00 % - EUR 10,93 -0,59 -6,32

Gerling Portfolio Global ETF AmpegaGerling passiv gemanagt 984735 14,82 1,00 % - EUR 21,80 0,75 -12,47

IndexTrend Europa Control AVANA Invest Trendfolge A0RHDC 109,95 0,60 % 15 % (HW) EUR 31,80 -0,43 6,24

IndexTrend Europa Dynamic AVANA Invest Trendfolge A0RHDB 109,44 1,20 % 15 % (HW) EUR 26,72 -5,35 -13,89

IndexTrend Emerging Markets AVANA Invest Trendfolge A0RGWN 90,61 1,20 % 15 % (HW) EUR 15,07 -0,10 -11,36

IndexTrend Commodities AVANA Invest Trendfolge A0RGWR 88,45 1,20 % 15 % (HW) EUR 1,89 1,85 -8,91

PAM-KS Index Flex P.A.M., Hamburg aktiv gemanagt A0Q92X 108,44 1,50 % 10 % (HR) EUR 12,00 -0,94 -7,47

Quelle: www.extra-funds.de, Stand 12.12.2011. Alle Angaben ohne Gewähr.

Ihr Kontakt zu uns: www.comstage.de, E-Mail: info@comstage.de, Telefon: 069 136 43333

China’s Märkte 
wachsen. 
Wachsen Sie 
mit!
 Mit ComStage ETFs  
am Wachstum Chinas 
partizipieren.

ComStage ETFs auf WKN Pauschalgeb. p. a.

HSI (Hang Seng Index)* ETF 022 0,55 %

HSCEI (Hang Seng China Enterprises Index)* ETF 023 0,55 %

* Fondswährung HKD; „HSI“ und „HSCEI“ sind Eigentum von Hang Seng Data Services Limited. Hang 
Seng Indexes Company Limited und Hang Seng Data Services Limited haben zugestimmt, dass ComStage 
ETF in Verbindung mit dem jeweiligen Teilfonds die Indizes nutzen; Die Verkaufsprospekte, die Wesentlichen 
Anleger-informationen (KIIDs), die Satzung und die aktuellen Jahres- und Halbjahres berichte sind bei der  
Commerzbank AG, Kaiserstraße 16 (Kaiserplatz), 60311 Frankfurt am Main kostenlos erhältlich. Bei ComStage 
ETF handelt es sich um einen Luxemburger Investmentfonds (SICAV), der als Umbrella-Fonds den Bestim-
mungen der europäischen Fondsregulierung bezüglich UCITS IV unterliegt.

Notiz: 
Das ist die aktuelle Headline
Stand: 08.12.11

ANZEIGE

http://www.comstage.de/Products/ProductSearchPage.aspx?prg=1&pac=7
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Risikobarometer: Volatilität als 
eigene Anlageklasse nutzen

Unsicherheit prägt das Geschehen an der 
Börse. Aktienkurse steigen oder fallen 
teilweise dramatisch, wobei die Richtung 
ihrer Änderung überrascht. In den ver-
gangenen Jahren haben massive Kurs-
verluste vielen Anlegern das Risiko einer 
Aktienanlage vor Augen geführt. Dement-
sprechend hoch ist heute die Bereitschaft, 
die Wertentwicklung des eigenen Aktien-
portfolios zu stabilisieren. Ansatzpunkt 
ist dabei häufig die Portfoliotheorie nach 
Markowitz. Seine Theorie ist spannend, 
aber auch komplex, wenn man jedes De-
tail verstehen möchte. Für den eigenen 
Anlageerfolg ist es jedoch ausreichend, 
wenn man den Kern der Theorie versteht 
und danach handelt.

Auf die Korrelationen achten
Grundsätzlich sollten Anleger ihr Kapital 
auf solche Finanzinstrumente verteilen, 
deren Kurse sich möglichst unterschied-
lich entwickeln. Dies hat in der Theorie 
den Vorteil, dass nicht das gesamte Wert-
papierdepot an Wert verliert, wenn z. B. 
der amerikanische Aktienmarkt fällt, weil 
das Portfolio beispielsweise auch Anlei-
hen oder Rohstoffe beinhaltet. Dabei be-
wegen sich Wertpapiere in unterschied-
lich starken Abhängigkeiten voneinander. 
Aktien beispielsweise entwickeln sich in 
der Regel ähnlich. Dieser Zusammen-
hang wird mathematisch mit dem Korre-
lationskoeffizienten beschrieben. Dieser 
beschreibt, wie ähnlich der Verlauf von 
zwei linear unabhängigen Variablen, in 
diesem Zusammenhang zwischen zwei 

Wertpapierpreisen, ist und kann zwischen 
-1 und +1 liegen. Ein Korrelationskoeffizi-
ent von -1 würde bedeuten, dass der Kurs 
der einen Aktie immer dann steigt, wenn 
der Kurs der anderen Aktie fällt. Liegt der 
Korrelationskoeffizient dagegen bei +1, 
bewegen sich die beiden Aktienkurse pa-
rallel. Bei einem Korrelationskoeffizienten 
von 0 bewegen sich die Aktien völlig un-
abhängig voneinander.

Diversifikation ist Pflicht
Sobald man neben der möglichen Ren-
dite auch das Risiko bei seiner Anla-
geentscheidung berücksichtigt, wird die 
Bedeutung der Korrelation deutlich. Denn 
während die erwartete Rendite eines Port-
folios dem gewichteten Mittelwert der Ren-
diten der im Portfolio befindlichen Wertpa-
piere entspricht, ist das Risiko gemessen 
durch die Standardabweichung von der 

Korrelation der Wertpapiere untereinander 
abhängig. Der Vorteil eines diversifizierten 
Portfolios ist dabei umso größer, je unter-
schiedlicher sich die Kurse der einzelnen 
Wertpapiere bewegen. Dies ist dadurch 
möglich, dass der mögliche Verlust ei-
nes Wertpapiers durch den Gewinn eines 
anderen ausgeglichen werden kann. Je 
häufiger und stärker solche gegenläufigen 
Entwicklungen auftreten, umso stärker ist 
die Wirkung der Diversifikation. Anders 
ausgedrückt: Es wird weniger riskant. In-
vestoren sollten ihr Portfolio daher in der 
Art zusammenstellen, dass es keine an-
dere Kombinationsmöglichkeit von Wert-
papieren gibt, die bei gleichem Risiko eine 
höhere erwartete Rendite bzw. bei gleicher 
erwarteter Rendite ein niedrigeres Risiko 
aufweist. Solche Portfolios werden in der 
Wissenschaft als „effiziente Portfolios“ be-
zeichnet – soweit die Theorie.

Volatilität tritt nur im Hintergrund in Erscheinung, ist fast unsichtbar und dennoch von enormer Bedeutung für die Finanz-
märkte. Sie misst die Schwankungsintensität eines Marktes und gibt so Aufschluss über die Nervosität der Anleger. Man 
kann sie aber auch als eigene Assetklasse nutzen — und dies seit kurzem sogar über einen Lyxor ETF.

Eckdaten des Lyxor ETF S&P 500 VIX Futures Enhandec Roll

Index KAG WKN VVG Kurs Spread
Volumen 
in Mio.
Euro

DAS Swap Fonds-
Währung

S&P 500 Vix Futures Enhanced Roll Lyxor LYX0L8 0,70 % 151,25 € 0,56 % 44,33 TH ja EUR

Quelle: www.extra-funds.de, Lyxor-ETF, Stand: 12.12.2011
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Diversifikation funktioniert nicht immer
Mit dem Fall von Lehman Brothers im 
Herbst 2008 schien auf einmal alles anders 
– und die Börsenkurse setzten im Gleich-
schritt zu einer historischen Talfahrt an. Akti-
enindizes und Unternehmensanleihen fielen 
genauso wie Rohstoffe. Kurz gesagt: Angst 
und Unsicherheit sorgten für einen kollekti-
ven Bärenmarkt und es zeigte sich, dass in 
der alten Börsenweisheit – „In der Baisse fällt 
alles – außer der Korrelation“ – viel Wahrheit 
steckt. Gemeint ist damit Folgendes: Solan-
ge es an den Finanzmärkten ruhig zugeht, 
entwickeln sich verschiedene Anlageklas-
sen häufig unterschiedlich. Kommt es aller-
dings zu einer Krise, kann mitunter auch ein 
breit diversifiziertes Portfolio keine Stabilität 
bieten, denn plötzlich fallen alle risikobehaf-
teten Anlageformen im Gleichklang.

Volatilität als Anlageklasse
Eine mögliche Lösung für diesen Umstand 
bietet die Nutzung von Volatilität als eigene 
Assetklasse. Grundsätzlich ist Volatilität ein 
Maß für die Schwankung von Aktienkursen 
und dient häufig als Risikomaß. Man unter-
scheidet zwischen der historischen (reali-
sierten) und der impliziten (erwarteten) Vo-
latilität. Die historische Volatilität beschreibt 
die über einen bestimmten Zeitraum in der 
Vergangenheit aufgetretene Schwankung 
eines Wertpapiers. Mathematisch ausge-
drückt entspricht sie der annualisierten 
Standardabweichung der Tagesrenditen. 
Die Standardabweichung ist ein Begriff aus 
der Statistik. Sie beschreibt die mittlere Ab-
weichung der Tagesrendite von der durch-
schnittlichen Tagesrendite innerhalb des be-
trachteten Zeitraums. Dabei ist es wichtig zu 
verstehen, dass die historische Volatilität le-
diglich die Schwankungsbreite eines Basis-
wertes beschreibt, aber keine Aussage da-
rüber treffen kann, in welche Richtung sich 
die Kurse in der Zukunft bewegen werden.

Erwartete Schwankung ist entscheidend
Die implizite Volatilität ist die von den 
Marktteilnehmern erwartete Schwankungs-
intensität. In ruhigen Börsenzeiten ist die 
erwartete Schwankungsbreite niedrig. Bei 
einem starken Kursrückgang oder un-
übersichtlicher Nachrichtenlage steigt die 
erwartete Schwankungsbreite an. Dabei 
ist kein (langfristiger) Trend zu erkennen, 

denn die implizite Volatilität kehrte immer 
wieder zu einem Mittelwert zurück. Dieses 
häufig zu beobachtende Verhalten wird als 
„mean reversion“ bezeichnet. In einer Viel-
zahl von wissenschaftlichen Studien wurde 
gezeigt, dass sich Volatilität zwischen einer 
Ober- und einer Untergrenze bewegt, auch 
wenn diese nicht genau definiert sind. Als 
die Finanzkrise ihren Höhepunkt hatte, war 
die implizite Volatilität etwa viermal so hoch 
wie in normalen Börsenlagen. Damit eignet 
sich Volatilität sehr gut zur Absicherung ge-
gen Crashs an den Aktienmärkten und steht 
nicht nur als Risikomaß, sondern auch als 
eigenständige Asset-Klasse. Ein Investment 
bietet sich daher nicht nur zur Absicherung 
von Positionen an, sondern erscheint auch 
als geeignete Beimischung für jedes Aktien-
depot, mit der sich das Risiko-Rendite-Profil 
deutlich verbessern lässt.

Vola-ETFs: investierbare Volatilität
Eine Möglichkeit, in Volatilität zu investie-
ren, ist der Weg über Volatilitätsindizes. 
Der wohl bekannteste ist dabei der CBOE-
Volatility-Index, kurz „VIX“ genannt, der 
vom Chicago Board of Exchange (CBOE) 
berechnet wird und die implizite Volatilität 
der Optionen auf den S&P 500 abbildet. 
Während eine direkte Investition in den VIX 
nicht möglich ist, existieren entsprechende 
Futures auf den Index. Da Futures jedoch 
eine begrenzte Laufzeit haben, müssen 
bei einer langfristigen Investition regelmä-
ßig auslaufende Futures verkauft und län-
ger laufende Kontrakte nachgekauft wer-
den; dies wird häufig auch als Rollvorgang 
bezeichnet. Ist der neue Kontrakt dabei 
teurer als der auslaufende, entstehen für 

Anleger Rollverluste. Dieses häufig auftre-
tende Problem umgeht der S&P 500 VIX 
Futures Enhanced Roll Index, indem er in 
ruhigen Marktphasen in ein Portfolio aus 
länger laufenden Futures investiert. Neh-
men die Kursschwankungen allerdings zu, 
schichtet der Index in Kontrakte mit ein bis 
zwei Monaten Laufzeit um, die stärker auf 
Anstiege der Volatilität reagieren. Das stellt 
sicher, dass der Index in Phasen hoher 
Volatilität so stark wie möglich auf die Be-
wegungen des S&P 500 reagiert. Zugleich 
werden die Rollverluste in ruhigen Markt-
phasen minimiert. In der Vergangenheit 
stieg der Index meist dann an, wenn Angst 
die Märkte erfasste und die Kurse auf brei-
ter Front fielen. Aus diesem Grund war 
Volatilität in der Vergangenheit negativ mit 
den Aktienmärkten korreliert. Investoren 
eröffnet dieser Zusammenhang eine inte-
ressante Möglichkeit, ihre Portfolios effizi-
enter zu gestalten. So hätte zum Beispiel 
seit Oktober 2006 eine Investmentkom-
bination bestehend aus Aktien des US-
Standardwerte-Index S&P 500 (90 %) und 
dem S&P 500 VIX Futures Enhanced Roll 
Index (10 %) eine um 18 Prozent höhere 
Rendite erzielt als das Aktienengagement 
allein. Gleichzeitig wies das Mischportfolio 
geringere Wertschwankungen auf.

Fazit:
Der Lyxor ETF auf den S&P 500 VIX Fu-
tures Enhanced Roll (WKN: LYX0L8) ist 
ein komplexer ETF, eröffnet Investoren 
allerdings die Möglichkeit, die Anlageklas-
se Volatilität in ihre Depots aufzunehmen, 
und damit die Möglichkeit, in Krisenphasen 
Verluste im Depot abzufedern.

DURCHSCHNITTLICHE TagES-pERfoRmaNCE DES S&p 500 VIX fUTURES ENHaNCED RoLL IN 
VoLaTILITäTS-pUNkTEN
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Quelle:  Bloomberg, SGCIB, Datum: 29.08.2011. Historische Wertentwicklungen sind kein Indikator für zukünftige Wertentwicklungen.

DURCHSCHNITTLICHE 250 TagES-pERfoRmaNCE DES S&p 500 VIX fUTURES ENHaNCED 
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Die Commerzbank hat kürzlich zu ihrer bestehenden ETF-Palette auch ETCs bzw. ETNs herausgebracht. Laura 
Schwierzeck und Jürgen Band erläutern die Besonderheiten der Commerzbank ETCs und ETNs.

Commerzbank steigt in das
Geschäft mit ETCs und ETNs ein

Die Möglichkeiten für Anleger, ihr Geld 
anzulegen, sind nahezu unbegrenzt. Von 
klassischen Aktieninvestments über An-
leihen bis hin zu Rohstoffen und Edel-
metallen – Anleger haben die Qual der 
Wahl. Und das nicht nur bei der Wahl der 
Assetklasse, sondern auch bei der Wahl 
des Finanzprodukts. Neben ETFs wur-
de das Angebot einzelner Anbieter Stück 
für Stück um ETCs oder ETNs erweitert. 
Vereinfacht ausgedrückt handelt es sich 
bei Exchange Traded Products (ETPs) 
um Investmentprodukte, die an der Börse 
notiert sind und ähnlich wie Aktien gehan-
delt werden können. Exchange Traded 
Products lassen sich zudem in die drei 
Unterkategorien Exchange Traded Funds 
(ETFs), Exchange Traded Commodi-
ties (ETCs) und Exchange Traded Notes 
(ETNs) – unterteilen. Die drei Kategorien 
haben dabei eines gemeinsam: Es sind 
passive Investmentvehikel mit der Zielset-
zung, die Wertentwicklung eines zugrun-
de liegenden Index so exakt wie möglich 
abzubilden.

Ein kleiner, aber feiner Unterschied
ETCs, ETNs und ETFs sind sich im Grun-
de sehr ähnlich und haben viele Vorteile 
gemein: Sie sind kostengünstig und ihre 
Preisbildung ist transparent. Sie haben 
eine unbegrenzte Laufzeit, werden an der 
Börse gehandelt und bieten zudem ein ho-
hes Maß an Liquidität. Der wichtigste Un-
terschied liegt im Schutz des angelegten 

Kapitals. ETFs sind, wie schon der Name 
sagt, börsengehandelte Indexfonds und 
damit rechtlich gesehen Sondervermögen. 
Für Anleger von ETFs bedeutet das, dass 
ihr investiertes Kapital im Falle einer In-
solvenz der Fondsgesellschaft geschützt 
ist. Bei ETCs und ETNs hingegen handelt 
es sich rechtlich gesehen um Schuldver-
schreibungen und somit nicht um Sonder-
vermögen in Form einer Fondsstruktur. 
Es besteht also ein Emittentenrisiko. Um 
dieses zu minimieren, werden inzwischen 
von den meisten ETC/ETN-Emittenten Si-
cherheiten hinterlegt. Somit ist auch das 
in ETCs und ETNs investierte Kapital im 
Falle einer Insolvenz – in Abhängigkeit 
der hinterlegten Sicherheiten – geschützt. 
Die Art und Weise der Besicherung und 
die Qualität der Sicherheitseinlagen kann 
sich allerdings von Emittent zu Emittent 
unterscheiden.

Warum gibt es ETCs oder ETNs?
An dieser Stelle könnte man sich fragen 
warum es überhaupt ETCs oder ETNs 
gibt, wenn der Anleger doch in ETFs in-
vestieren kann, die allein aufgrund ihrer 
rechtlichen Ausgestaltung als Sonderver-
mögen abgesichert sind. Der Grund da-
für liegt darin, dass ETFs aus regulatori-
schen Gründen nicht auf alle Basiswerte 
begeben werden dürfen. Denn ETFs sind 
aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorgaben 
zu einem hohen Diversifikationsgrad ver-
pflichtet. Das bedeutet, dass unter ande-

rem Fremdwährungen, Einzelrohstoffe 
und gehebelte Basiswerte mit einem He-
bel von größer 2 nicht in Form eines ETFs 
nicht dargestellt werden können. So spie-
len die Produktkonzepte von ETCs und 
ETNs vor allem bei der Basiswerteaus-
wahl ihre Stärken aus und machen viele 
Basiswerte für Anleger erst investierbar. 
Mit ETCs können alle Basiswerte auf dem 
Rohstoffmarkt verbrieft werden, ETNs hin-
gegen basieren auf Indizes außerhalb der 
Rohstoffbranche.

Wie funktioniert die Besicherung?
Um das Emittentenrisiko für den Anleger 
zu minimieren, hinterlegt beispielsweise die 
Commerzbank bei ihren ETCs und ETNs 
bei einer Treuhänderin (der Clearstream 
Banking AG) Wertpapiere mit einer sehr 
guten Bonität. Die Summe der hinterlegten 
Wertpapiere entspricht bei der täglichen 
Überprüfung der Höhe der ausstehenden 
ETCs und ETNs zuzüglich eines Sicherhei-
tenaufschlags. Der Wert der zu hinterlegen-
den Wertpapiere wird von der Treuhänderin 
bzw. einem von ihr beauftragten Partner 
unabhängig von der Commerzbank täglich 
ermittelt. Somit können Anleger die Vorteile 
von einem passiven Indexinvestment mit ei-
nem nahezu vollständigen Ausschluss des 
Emittentenrisikos verbinden.

Der zugrunde liegende Index
Die Commerzbank bezieht ihre ETCs und 
ETNs auf einen eigens für jedes Wertpa-

Seite 24  Dezember 2011

ETNs/ETCs, ETFs, klassische Publikumsfonds und Zertifikate im Vergleich

Index-Zertifikate Klassische Publikumsfonds ETFs ETCs//ETNs

Emittentenrisiko ja nein nein aufgrund Besicherung minimiert

Tracking Error sehr gering hoch sehr gering sehr gering

Gebühren keine hoch gering gering

Alle Basiswerte möglich ja nein nein ja

Gehebelte Partizipation möglich ja nein Ja, allerdings darf die Partizipa-
tion nicht größer sein als 2 ja

Quelle: Commerzbank AG
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pier berechneten Index – den sogenannten 
Strategie-Index. Bei den Basiswerten han-
delt es sich immer um Future-Kontrakte – 
bei ETCs um entsprechende Rohstoff-Fu-
tures und bei ETNs um Futures bezogen 
auf einen Finanz-Index. Jeder Strategie-
Index setzt sich aus einer Hebel- und einer 
Zinskomponente zusammen. Die Hebel-
komponente des Strategie-Index partizi-
piert dabei an den täglichen prozentualen 
Bewegungen des enthaltenen Future-Kon-
trakts. Die Zinskomponente setzt sich aus 
einer Anlage in ein risikoloses Geldmarkt-
instrument (zum Beispiel EONIA) abzüg-
lich der Indexgebühren und abzüglich der 
Kosten für Sicherheitsleistungen und die 
Besicherung (IKS) zusammen.

Als Basiswerte stehen Future-Kontrakte 
auf Aktienindizes, Rentenindizes, Volatili-
tätsindizes und auf Rohstoffe zur Auswahl. 
Bei jedem Basiswert haben Anleger die 
Möglichkeit, entsprechend der persönli-
chen Risikoneigung aus unterschiedlichen 
Hebeln zu wählen. Der ausgewählte Hebel 
ermöglicht Anlegern eine überproportiona-
le Partizipation an den täglichen prozentu-
alen Bewegungen des zugrunde liegenden 
Basiswerts – sowohl an steigenden (Long) 
als auch an fallenden (Short) Kursen.

Die Konstruktion des Strategie-Index stellt 
sicher, dass beispielsweise die Hebelkom-
ponente des einfachen Short-Index um 
genau 1 Prozent fällt, sofern der Futures-
Kontrakt an einem Tag um 1 Prozent steigt, 
wohingegen sich die Hebelkomponente 
des zweifachen Long-Index um genau 2 
Prozent erhöht. Darüber hinaus kann sich 
der Wert eines Strategie-Index aufgrund 
der Zinskomponente erhöhen, solange die 

tägliche Verzinsung die täglichen Kosten 
(IKS) und die Indexgebühr übersteigt.

Der Schutzmechanismus
Um eine konstante Hebelwirkung eines Ba-
siswerts zwischen zwei Schlusskursen zu 
gewährleisten, bezieht sich die Berechnung 
eines Strategie-Index auf die prozentuale 
Entwicklung des Basiswerts gegenüber sei-
nem Vortagesschlusskurs. Die tagtägliche 
Verkettung des Strategie-Index, bei der der 
neue Schlusskurs die Basis für die Rendite-
berechnung des Folgetages bildet, ermög-
licht den konstanten Hebel.

Untertägige Indexanpassung
Die Hebelwirkung von ETCs/ETNs wirkt 
immer in beide Richtungen. Das bedeu-
tet: Bewegt sich der Kurs des Basiswerts 
entgegen der Erwartung, fällt die prozen-
tuale Veränderung des Strategie-Index 
aufgrund des Hebeleffekts entsprechend 
höher aus. Da der Strategie-Index wie 
oben beschrieben täglich neu verkettet 
wird, kann der ETC/ETN mit dem Hebel 
2 auch bei Kursrückgängen über mehre-
re Tage hinweg theoretisch nicht auf null 
fallen. Doch was passiert, wenn der un-
tertägige prozentuale Kursrückgang des 
Basiswerts multipliziert mit dem Hebel 
eines ETCs/ETNs mehr als 100 Prozent 
ausmacht? Bei einem Tagesverlust eines 
Basiswerts von –50 Prozent müsste bei-
spielsweise ein Long-ETC/ETN mit dem 
Hebel von 2 auf null fallen, denn der ETC/
ETN partizipiert nicht nur zweifach an den 
Kursgewinnen, sondern nimmt auch dop-
pelt an den Kursverlusten teil. In diesem 
Fall mit 2 x 50 Prozent. Ein Verlust von 100 
Prozent würde somit einem Totalverlust 
entsprechen. Um dieses Risiko zu redu-

zieren, findet ab einer bestimmten Tages-
performance des Basiswerts eine untertä-
gige Anpassung des Strategie-Index statt. 
Diese Anpassung zielt darauf ab, dass der 
ETC/ETN nicht wertlos verfällt und Anle-
ger weiterhin handeln können. Dennoch 
kann unter ungünstigen Umständen auch 
untertägig ein Verlust entstehen, der ei-
nem Totalverlust nahekommt.

Fazit:
Mit ETCs bzw. ETNs werden verschiede-
ne Strategien oder Märkte mit den glei-
chen Qualitätsansprüchen wie bei ETFs 
angeboten. Die Problematik des Emitten-
tenrisikos wird über im Finanzbereich eta-
blierte Sicherungssysteme abgemildert. 
Anleger sollten bei einer Investition die 
Besonderheiten und Funktionsweisen der 
zugrunde liegenden Indizes genau verste-
hen. Nur so können böse Überraschun-
gen vermieden werden.

Seite 25  Dezember 2011

Clearstream Banking AG
 

Die Clearstream Banking AG ist ein 
Tochterinstitut der Clearstream Ban-
king SA mit Sitz in Frankfurt am Main. 
Sie gilt als einzige deutsche Wert-
papiersammelbank im Bereich der 
Girosammelverwahrung. Zu ihren 
Aufgaben gehört unter anderem die 
Girosammelverwahrung von Wertpa-
pieren, die Abwicklung des Effekten-
giroverkehrs oder der Geldausgleich 
zwischen den Kreditinstituten. Kunden 
der Clearstream Banking AG können 
keine natürlichen Personen sein.
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Die Clearstream Banking aG 

Die Clearstream Banking AG ist 

ein Tochterinstitut der Clearstream 

Banking SA mit Sitz in Frankfurt am 
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Exchange Traded Commodities (ETCs)

WkN Basiswert Strategie hebel Verwaltungs-
gebühr p.a.

Geldkurs

ETC 011 Gold Future Dez. 2011 Long 1 0,20 % 69,75 EUR

ETC 012 Gold Future Dez. 2011 Long 2 0,50 % 65,11 EUR

ETC 015 Gold Future Dez. 2011 Short –1 0,20 % 76,89 EUR

ETC 016 Gold Future Dez. 2011 Short –2 0,50 % 79,34 EUR

ETC 019 Silber Future Dez. 2011 Long 1 0,20 % 58,80 EUR

ETC 020 Silber Future Dez. 2011 Long 2 0,50 % 40,93 EUR

ETC 023 Silber Future Dez. 2011 Short –1 0,50 % 86,90 EUR

ETC 024 Silber Future Dez. 2011 Short –2 0,50 % 97,74 EUR

ETF 027 Oli Brent Crude Future Jan. 2012 Long 1 0,40 % 70,90 EUR

ETF 028 Oli Brent Crude Future Jan. 2012 Long 2 0,60 % 67,84 EUR

ETF 031 Oli Brent Crude Future Jan. 2012 Short –1 0,60 % 77,12 EUR

ETF 032 Oli Brent Crude Future Jan. 2012 Short –2 0,60 % 80,28 EUR

ETF 035 Natural Gas Future Jan. 2012 Long 1 0,40 % 69,23 EUR

ETF 036 Natural Gas Future Jan. 2012 Long 2 0,60 % 64,57 EUR

ETF 039 Natural Gas Future Jan. 2012 Short –1 0,60 % 78,44 EUR

ETF 040 Natural Gas Future Jan. 2012 Short –2 0,60 % 83,00 EUR
Stand: 22. November 2011; Quelle: Commerzbank Corporates & Markets

Wie funktioniert die Besicherung bei der 
 Commerzbank?
Um das Emittentenrisiko für den Anleger zu minimie-
ren, hinterlegt die Commerzbank für ihre ETCs und 
ETNs bei einer Treuhänderin (der Clearstream Ban-
king AG) Wertpapiere mit einer sehr guten Bonität. 
Die Summe der hinterlegten Wertpapiere entspricht 
bei der täglichen Überprüfung der Höhe der aus-

Der Besicherungsprozess

Stand: November 2011; Quelle: Commerzbank Corporates & Markets

Investition 
in ETCs/ETNs

Anleger

Commerzbank

Clearstream Banking AG

Verbindlichkeit 
aus ETCs/ETNs

Hinterlegung von 
Wertpapieren mit 
sehr guter Bonität

Auszahlung an Anleger bei
Insolvenz der Emittentin

Anspruch auf Verwertung der 
Sicherheiten im Insolvenzfall

Sicherheitspool für alle
ausstehenden ETCs/ETNs

stehenden ETCs und ETNs zuzüglich eines Sicher-
heitenaufschlags. Der Wert der zu hinterlegenden 
Wertpapiere wird von der Treuhänderin bzw. einem 
von ihr beauftragten Partner unabhängig von der 
Commerzbank täglich ermittelt. Somit können Anle-
ger die Vorteile von einem passiven Indexinvestment 
mit einem nahezu vollständigen Ausschluss des 
 Emittentenrisikos verbinden.

•  Eine Tochtergesellschaft der Deutsche Börse AG, die Clearstream 
Banking AG, fungiert als Treuhänderin, das heißt, sie verwaltet die 
ihr übertragenen Wertpapiere. 

•  Grundlage hierfür ist ein zwischen der Emittentin und Clearstream 
abgeschlossener Sicherheitentreuhandvertrag. 

•  Alle emittierten ETCs und ETNs unterliegen dem gleichen 
Treuhandvertrag. 

•  In Höhe des ausstehenden Volumens hinterlegt die Commerzbank 
bei der Treuhänderin Wertpapiere mit sehr guter Bonität, zum 
Beispiel Anleihen mit einem AAA-Rating.

•  Die Treuhänderin gewährleistet die werktägliche Überprüfung 
der Sicherheiten gegenüber dem Marktwert der ausstehenden 
Produkte und fordert gegebenenfalls eine Anpassung.

•  Der Wert der Sicherheiten wird fortlaufend geprüft. Steigt der 
Wert eines ETCs oder ETNs, erhöht die Emittentin entsprechend 
den Anteil der zu hinterlegenden Wertpapiere.

•  Zusätzlich zum Marktwert erhebt die Treuhänderin einen Sicher-
heitenaufschlag.

•  Clearstream verwertet im Fall der Insolvenz der Emittentin die als 
Sicherheiten hinterlegten Wertpapiere.

■■ Die Clearstream Banking AG, Tochter der Deutsche Börse AG, fungiert als 
Treuhänderin die ihr übertragenen Wertpapiere.

■■ Grundlage hierfür ist ein Sicherheitentreuhandvertrag.
■■ Alle emittierten ETCs/ETNs unterliegen dem gleichen Treuhandvertrag.
■■ In Höhe des ausstehenden Volumens hinterlegt die Commerzbank bei der 

Treuhänderin Wertpapiere mit sehr guter Bonität (z. B. AAA-Rating-Anleihen).
■■ Die Treuhänderin gewährleistet die werktägliche Überprüfung der 

Sicherheiten gegenüber dem Marktwert der ausstehenden Produkte 
und fordert gegebenenfalls eine Anpassung.

■■ Der Wert der Sicherheiten wird fortlaufend geprüft. Steigt der Wert 
eines ETCs oder ETNs, erhöht die Emittentin entsprechend den 
Anteil der zu hinterlegenden Wertpapiere.

■■ Zusätzlich zum Marktwert erhebt die Treuhänderin einen 
Sicherheitenaufschlag.

■■ Clearstream verwertet im Fall der Insolvenz der Emittentin die 
als Sicherheiten hinterlegten Wertpapiere.
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Strategie

Seit 2010 berechnet die Phylax Financial In-
novations für das EXtra-Magazin Handels-
signale für die wichtigsten zehn Aktien- und 
Rohstoffmärkte. Die Umsetzung der Signale 
erfolgt zudem in den folgenden Indizes.

Phylax-EXtra-Aktien Index (Stand 07.12.2011)

Anbieter: Phylax Financial Innovations

2010: 9,59 %

2011: 0,37 %

 Phylax-EXtra-Rohstoff Index (Stand 07.12.2011)

Anbieter: Phylax Financial Innovations

2010: 16,49 %

2011: 3,17 %

Phylax Financial Innovations berät Kunden bei Absicherungs- und Absolute-Return-Strategien unter Einsatz von ETFs und ETCs. 
Phylax kooperiert mit dem EXtra-Magazin. Aus der Kooperation entstand das einzigartige Angebot der ETF-Handelssignale, auf 
deren Basis die Phylax EXtra Indizes berechnet und monatlich im Magazin publiziert werden.

Phylax EXtra Indizes – 
ein Jahresrückblick

Das Jahr 2011 hatte für Anleger wieder ein-
mal einige Herausforderungen parat. Wo 
eine hohe Volatilität Tradern überdurch-
schnittliche Renditechancen ermöglichte, 
erschwerte sie im gewohnten Wechselspiel 
gleichsam sicherheitsorientierten Investo-
ren die Umsetzung ihrer Anlagestrategie. 
Nach zwischenzeitlichen Jahreshöchststän-
den bei vielen Aktienindizes und Rohstoffen 
war im dritten Quartal eine deutliche Kor-
rektur der Bewertungen zu beobachten. Mit 
zunehmendem Schritt wurde die politische 
Komponente, vor allem in und aus den In-
dustrieländern, immer bestimmender. Diese 
Entwicklung ist wohl auch noch nicht abge-
schlossen.

Quo vadis in 2012?  
Politische Märkte sind für Anleger in ge-
wisser Weise immer unbequem. Eigentlich 
sollte man substanzielle Kennzahlen von 
Unternehmen und Managementleistungen 
im Kontext und im Vergleich bewerten. Zu-
dem sollte sich der Rohstoffpreis aus einer 
nachvollziehbaren Beziehung von Angebot 
und Nachfrage ableiten. Dies  gestaltet sich 
momentan aber schwierig, wobei festzuhal-
ten ist, dass viele Assets derzeit so günstig 
zu haben sind wie schon lange nicht mehr. 

Wenn aber andererseits eine Pressekonfe-
renz in Brüssel einen derart starken Einfluss 
auf das Marktgeschehen hat, wie es dieses 
Jahr des Öfteren der Fall war, gestaltet sich 
die Suche nach dem optimalen Einstiegs-
zeitpunkt als schwierig. 

Euro-Schuldenkrise, eine schwächelnde 
US-Wirtschaft, Schwellenländer, deren ei-
gene Dynamik noch nicht zur Stimulation 
der eigenen sowie der globalen Konjunk-
tur ausreicht, und dazu eine globale Ver-
netzung von Wirtschaft und Finanzen – es 
könnte auch hier mit dem Timing besser 
bestellt sein. Die spätere Geschichtsschrei-
bung wird alles in einen größeren Zusam-
menhang bringen können, es ist jedoch aus 
heutiger Sicht wieder kein ruhiges Aktien- 
und Rohstoff-Jahr 2012 in Sicht.

Emotionslose Signale
Die Phylax EXtra Indizes basieren auf unse-
ren Handelssignalen, also aus maximal 10 
Aktienindizes respektive 10 Rohstoffen. Das 
Hauptaugenmerk liegt auf einer systemati-
schen Verlustminimierung bei optimierter 
Chancenverwertung. Die dahinterstehende 
Handelsstrategie ist spezialisiert auf mittel- 
bis langfristige Trenderkennung, was zur 

Folge hatte, dass sich die Investitionsquo-
te im zweiten Halbjahr als außerordentlich 
gering präsentierte und oftmals sogar bei 
null Prozent lag (siehe Chart). Dem nervö-
sen Marktumfeld war hier auch das ein oder 
andere Fehlsignal geschuldet. Unabhängig 
davon führte die Handelsstrategie wie ge-
wollt zu einer aktiven Vermeidung von Ver-
lusten und einer Verringerung der Volatilität.

Der Phylax EXtra Aktienindex konnte bis 
heute eine kleine positive Performance von 
0,37 Prozent aufweisen. Der MSCI World 
Index liegt im gleichen Zeitraum mit weit 
mehr als 7 Prozent im Minus. 

Beim Phylax EXtra Rohstoffindex zeigen 
sich noch deutlichere Unterschiede. Einer 
negativen Performance von rund 11 Pro-
zent des DJ UBS Commodity Index steht 
ein Plus von 3,17 Prozent gegenüber.

Starten Sie in das neue Jahr mit einem 
Premium Abo der ETF-Handelssignale. Bis 
Ende Januar erhalten alle neuen Abonnen-
ten einen Rabatt von 50 Prozent. Alle bis-
herigen Abonnenten erhalten bei Ablauf des 
Abos eine kostenfreie Verlängerung um 6 
Monate. Infos unter 089 / 20 20 86 99 21.

Die Entwicklung der Phylax Indizes im Jahresverlauf
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Meinung

Detlef Glow, MBA (UoW) 

Herr Glow begann im Jahr 2005 als Leiter der Fondsanalyse für 
Deutschland und Österreich bei Thomson Reuters – Lipper. Anfang 
2007 übernahm er die Leitung für die Regionen Zentral-, Nord- und 
Osteuropa. Seit Oktober 2010 ist Detlef Glow Leiter der Fondsanalyse 
von Lipper in Europa, dem Mittleren Osten und Afrika. Zuvor war er als 
Direktor Portfoliomanagement bei der Feri Wealth Management GmbH 
in Bad Homburg als Portfoliomanager für vermögende Privatkunden tä-
tig. Seine Karriere begann Glow neun Jahre zuvor bei der Tecis Holding 
AG in Hamburg, wo er zuletzt als Leiter der Fondsanalyse für sowohl 
das quantitative als auch das qualitative Fondsresearch der tecis Asset 
Management AG verantwortlich war.

Die Risiken und Nebenwirkungen bei In-
vestitionen in börsengehandelte Indexfonds 
(ETFs) sorgen in der Öffentlichkeit nach wie 
vor für Diskussionen. Immer wieder gibt es 
Vorschläge dazu, wie und inwiefern man 
diese Fonds stärker regulieren sollte. Und 
Umfragen zeigen, dass Investoren ETFs 
nun kritischer gegenüberstehen. Ist das 
Image von ETFs dauerhaft angekratzt, oder 
wird die Branche an ihre Glanzzeiten an-
knüpfen können?
  
Immer wieder ist im Gespräch, ETFs den 
Einsatz von Derivaten wie Swap-Geschäf-
ten oder zusätzliche Ertragsquellen wie die 
Wertpapierleihe zu verbieten. Aber bei die-
sen Instrumenten und Techniken handelt es 
sich um die gängige Praxis im modernen 
Portfoliomanagement, die weit über ETFs 
hinausgeht. Nur weil beispielsweise klassi-
sche Investmentfonds nicht so deutlich zei-
gen, inwiefern sie die kritisierten Strategien 
nutzen, heißt das nicht, dass diese bei ih-
nen nicht zum Einsatz kommen. Gerade die 
Wertpapierleihe ist für viele Vermögensver-
walter eine wichtige Ertragsquelle. Daher 
reicht ein Blick auf die börsengehandelten 
Indexfonds nicht aus, um etwaige Risiken 
für das Finanzsystem zu beseitigen.

Außerdem gibt es Stimmen, die von ETF-
Anbietern mehr Transparenz über ihre 

Strategien fordern. Sicherlich kann man 
die Transparenz bei ETFs noch erhöhen. 
Dazu gehört beispielsweise, Daten zum 
außerbörslichen Handel zu veröffentli-
chen, der den Löwenanteil des Marktes 
ausmacht. Aber im Grunde genommen, 
können sich alle Anleger jederzeit über 
den Aufbau und die Funktionsweise 
des von ihnen ausgewählten börsenge-
handelten Indexfonds informieren. Viele 
Anbieter ermöglichen es den Anlegern 
sogar, die Derivateanteile und die Besi-
cherungen der einzelnen offenen Positi-
onen in ihren ETF-Portfolios tagesaktuell 
einzusehen.

Davon sind klassische Fonds in Europa 
weit entfernt. Diese bieten in den meisten 
Fällen nur monatliche Factsheets an, die 
Anleger neben der Wertentwicklung grob 
über die Aufteilung des Fondsvermögens 
informieren. Auch der Halbjahres- und 
Jahresbericht sind nicht immer so auf-
schlussreich, wie Anleger es sich wün-
schen. Dass dies anders geht, zeigt ein 
Blick in die USA, wo die Fonds deutlich 
aktueller Bericht erstatten.

Ich denke nicht, dass die europäischen 
Finanzaufseher ETFs und anderen 
Fonds den Einsatz von Derivaten und die 
Wertpapierleihe verbieten werden. Ich 

halte es für wahrscheinlicher, dass die 
Politiker und Regulierungsbehörden hö-
here Transparenzanforderungen stellen 
werden. Das wäre zumindest in meinen 
Augen der bessere Weg. Denn wenn die 
Anleger wissen, was sie kaufen, können 
sie sich bewusst für oder gegen einen 
Fonds und damit für oder gegen die in ihm 
enthaltenen Wertpapiere entscheiden.

Weil ETFs in meinen Augen schon deut-
lich transparenter sind, wären sie von 
neuen Anforderungen wahrscheinlich 
weniger betroffen als andere Fonds. Ich 
kann mir gut vorstellen, dass dies auch 
Politikern und Regulatoren bewusst-
werden wird, wenn sie sich genauer 
mit diesem Thema beschäftigen. Dann 
könnte sich auch das Bild, das die breite 
Öffentlichkeit momentan von börsenno-
tierten Indexfonds hat, wieder schlag-
artig ändern: Ebenso schnell, wie ETFs 
in diesem Jahr ins Kreuzfeuer der Kritik 
geraten sind, könnten sie wieder aus der 
Schusslinie heraus kommen und zum Vor-
bild für andere Finanzprodukte werden.

Die Chancen dafür, dass die Branche an 
alte Erfolge anknüpfen wird, stehen also 
nicht schlecht.

Seite 27  Oktober 2011

Können ETFs vom Buhmann 
wieder zum Vorbild werden?
Der ETF-Experte Detlef Glow beleuchtet und kommentiert im EXtra-Magazin Entwicklungen der ETF-Branche.
Er veröffentlicht regelmäßig in verschiedensten Medien ETF-Artikel und -Kommentare.



Seite 28  Januar 2012

Aktuell & Service

ETF-Dachfonds P ausgezeichnet
Der ETF-Dachfonds P (WKN: 556167) 
von Veritas erhielt bei den diesjährigen 
Scope Awards zum dritten Mal in Folge 
eine Auszeichnung. Im Rahmen der Scope 
Investment Awards in Berlin würdigte die 
Rating-Agentur Scope den Fonds als Anla-
gestrategie, die überzeugend demonstriert, 
dass aktives und passives Management 
keine Gegensätze sein müssen. „Eine ge-
schickte aktive Asset Allocation wurde mit 
der Auswahl der jeweils besten passiven 
Anlageinstrumente kombiniert. So können 
Anleger von den Vorteilen beider Invest-
mentansätze profitieren – ein richtungswei-
sender Ansatz für die gesamte Branche“, 
heißt es in der Begründung der Jury. Der 
global anlegende Dachfonds kann sowohl 
in Aktien-, Renten- und Geldmarkt-ETFs 
als auch in Rohstoff- und Immobilienak-
tien-ETFs investieren. Die Aktienquote 
wird auf Basis des von VERITAS entwi-
ckelten Trendphasen-Modells flexibel 
zwischen 0 und 100 Prozent gesteuert. 

Erstmals Spanien über ETF investierbar

Ende November hat der französische ETF-Anbieter Amundi vier neue ETFs heraus-
gebracht. Erstmals auf dem deutschen Markt verfügbar ist ein Produkt auf den spani-
schen Aktienmarkt (WKN: A0REJT). 

MSCI Spain – Benchmark für den spanischen Aktienmarkt
Basiswert dieses ETFs ist der MSCI Spain, der rund 30 Blue Chips umfasst und damit 
85 Prozent der Gesamtmarktkapitalisierung spanischer Unternehmen abdeckt. Größter 
Wert im Index ist das Telekommunikationsunternehmen Telefonica, gefolgt von den bei-
den Finanzinstituten Banco Santander und BBVA sowie dem Stromerzeuger Iberdrola. 
Die Abbildung des Index erfolgt über Swaps. Erträge werden regelmäßig ausgeschüt-
tet, die Gesamtkostenquote (TER) beträgt 0,25 Prozent. 

Neue ETFs auf Wachstumsregionen Asien und Lateinamerika
Neu im Angebot sind auch zwei ETFs auf die großen Wachstumsregionen Asien und 
Lateinamerika. Abgebildet werden diese Märkte durch Indizes von MSCI. Darunter der 
MSCI EM Latin America (WKN: A1H917) und der MSCI EM Asia (WKN: A1H918). Der 
MSCI EM Latin America enthält Unternehmen aus den Ländern Argentinien, Brasilien, 
Chile, Kolumbien, Mexiko und Peru. Mit dem MSCI EM Asia können Anleger an der 
Wertentwicklung von Unternehmen aus den asiatischen Ländern China, Indien, Indo-
nesien, Korea, Malaysia, den Philippinen, Taiwan und Thailand partizipieren. Die TER 
beträgt bei diesen ETFs jeweils 0,45 Prozent. 

Der letzte ETF bezieht sich auf den MSCI World (WKN: A0X8ZX). Dessen TER ist mit 
0,38 Prozent deutlich günstiger als die sonstigen am Markt verfügbaren Produkte.

Umschichtung in Gold und Renten
Laut dem neuestem „ETF-Landscape“ 
-Report von BlackRock setzen Anleger bei  
festverzinslichen Anlagen zunehmend  
auf indexorientierte Ansätze. Im Novem-
ber zeigten ETP-Investoren zudem eine 
anhaltende Vorliebe für Gold als „sicheren 
Hafen“. Per Ende November 2011 betrug 
das verwaltete Vermögen in ETPs 1,54 
Billionen US-Dollar, was einen Anstieg 
gegenüber dem Vorjahr von 4,1 Prozent 
bedeutet. Die Gesamtzahl an Produkten 
stieg leicht auf 4.200. Der globale ETP-
Sektor verzeichnete allerdings verglichen 
zum Vormonat Oktober Mittelabflüsse 
von 0,6 Milliarden US-Dollar. Viele Anle-
ger würden aufgrund der europäischen 
Schuldenkrise und der Tatsache, dass 
sich der Kongress in den USA nicht auf 
ein langfristiges Programm zum Schul-
denabbau geeinigt hat, eine abwartende 
Haltung einnehmen. Sie konzentrierten 
sich darauf, bereits angelegte Gelder um-
zuschichten, anstatt neue zu investieren.

Lyxor wechselt Benchmark
Am 2. Dezember 2011 wurde nach An-
gaben des ETF-Anbieters die Benchmark 
des Lyxor ETF EuroMTS AAA Govern-
ment Bond (WKN: LYX0FK) auf den neu 
entwickelten EuroMTS AAA Government 
Macro Weighted Index umgestellt. Der 
Index legt seiner Gewichtung die vier 
makroökonomischen Faktoren  Schul-
denquote, Leistungsbilanz, Wachstum 
des Bruttoinlandsproduktes sowie lang-
fristiger Zinssatz zugrunde. Durch die 
Umstellung werden Deutschland und 
Finnland stark aufgewertet. So steigt die 
Gewichtung deutscher Staatsanleihen 
von vorher 37,5 auf nunmehr 47,7 Pro-
zent. Der Anteil Finnlands steigt von 2,6 
auf nunmehr 3,6 Prozent. Im Gegenzug 
verringert sich der Anteil Frankreichs er-
heblich von zuvor 41,5 auf 32,4 Prozent. 
Auch die Gewichtung Österreichs geht 
zurück von 7,5 auf 5,1 Prozent. Der An-
teil der Niederlande bleibt dagegen weit-
gehend gleich bei rund 11 Prozent.
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Pensionskassen, Stiftungen und an-
dere institutionelle Investoren sind auf 
regelmäßige Ausschüttungen in einer 
bestimmten Höhe angewiesen. Meist nut-
zen diese Adressen die Erträge aus fest-
verzinslichen Wertpapieren. Allerdings 
leiden diese Investoren besonders unter 
den aktuellen Bedingungen an den Kapi-
talmärkten: niedrige Zinsen für Staatsan-
leihen mit höchster Bonität sowie die, ab-
hängig vom Emittenten und der Laufzeit, 
starken Schwankungen der Renditen von 
Staatsanleihen.

db x-trackers schüttet 4 Prozent aus
Beim den neu aufgelegten db x-trackers 
iBoxx € Sovereigns Eurozone ETF 4 % 
(WKN: DBX0KC) und beim db x-trackers 
iBoxx € Germany ETF 4 % (WKN: DBX-
0KA) beabsichtigt db x-trackers eine kon-
stante jährliche Ausschüttung in Höhe 
von etwa 4 Prozent des Nettoinventar-
wertes.

Für die Ausschüttungen stehen Zinser-
träge der Anleihen zur Verfügung, in die 
der ETF direkt investiert. Die Zinserträge 
des Anleiheportfolios in den ETFs bil-

den die Basis für die Ausschüttungen der 
ordentlichen Kapitalerträge. Liegen die 
Zinserträge der Anleihen im Portfolio unter 
vier Prozent, beabsichtigt der Investment 
Manager, Teile des Anleihenportfolios zu 
verkaufen, um die Ausschüttung von vier 
Prozent bezogen auf den Fondsanteilswert 
zu erreichen. Liegen die Zinserträge über 
der Marke von vier Prozent, ist beabsich-
tigt, die darüber hinausgehenden Beträge 
in neue Anleihen zu investieren. 

Der db x-trackers iBoxx € Sovereigns Eu-
rozone Index ETF 4 % investiert dabei in 

Anleihen von Euro-Mitgliedsstaaten, die ein 
Investmentgrade-Rating der großen Rating-
Agenturen besitzen. Wesentliche Indexbe-
standteile sind Staatsanleihen aus Frank-
reich (24 Prozent), Deutschland (24 Prozent) 
und Italien (22 Prozent). Beim db x-trackers 
iBoxx € Germany Index ETF 4 % sind aus-
schließlich Bundeswertpapiere im Portfolio.

Die Abbildung der Indizes erfolgt bei bei-
den ETFs über Swaps. Die Gesamtkosten-
quote beider ETFs liegt bei 0,15 Prozent. 
Das Fondsvolumen pro ETF liegt derzeit 
bei knapp 6 Mio. Euro.

db x-trackers schüttet 4 Prozent aus
Um ihre laufenden Verpflichtungen zu erfüllen, sind Pensionskassen, Stiftungen und auch Versicherungen auf 
regelmäßige Einkünfte angewiesen. db x-trackers hat dafür nun zwei Renten-ETFs herausgebracht.

Zeitgemäße
Kommunikation
für progressive Produkte!

www.twitter.com/extrafundswww.facebook.com/extrafunds www.xing.com/net/etf

Anzeige_Web_2.0.indd   1 15.07.2011   11:40:13
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Herr Friedrich, welche Rolle 
spielen ETFs bei Ihren Kunden?
Die Bedeutung von ETFs wird immer grö-
ßer. Die mediale Aufmerksamkeit führt 
dazu, dass sich immer mehr Anleger mit 
diesen Instrumenten beschäftigen. Wir 
beobachten aber auch, dass die Mehr-
heit der Kunden nach wie vor auf aktiv 
gemanagte Produkte setzt und somit auf 
die Chance, den Index zu schlagen. Wir 
beobachten, dass ETFs in erster Linie 
für die eher kurzfristige Anlage genutzt 
werden. Hier sind sie ein ganz wichtiges 
Produkt für viele Anleger. Trends können 
mit ETFs sehr schnell und kostengünstig 
verfolgt werden. Bei den Sparplänen ha-
ben ETFs bei den Neuabschlüssen unge-
fähr einen Anteil von einem Viertel. Wo-
bei sich diese Zahl durch unsere jüngste 
Sparplanaktion sicher erhöhen wird.

Sie sprechen die Aktion mit db x-tra-
ckers an. Andere Onlinebanken waren 
hier schneller – warum verbessern 
Sie erst jetzt Ihr ETF-Angebot?
Man kann nicht immer der Erste sein 
und ehrlich gesagt sind wir immerhin 
die dritte Direktbank, die ETF-Sparpläne 

von db x-trackers gebührenfrei anbietet. 
Angesichts der Anzahl der Mitbewerber 
sehe ich uns hier immer noch in der Spit-
zengruppe und nicht im Verfolgerfeld. 
Außerdem haben wir auch vorher unser 
Angebot verbessert – indem wir die Spar-
plangebühr auf 1,5 Prozent der Sparrate 
gesenkt haben und zwar ohne Mindest-
gebühr. Damit sind wir auch hier ganz 
weit vorne.

Welche Aktionen im Bezug auf ETFs kön-
nen Anleger noch von Ihnen erwarten?
Dazu möchte ich zunächst mal erwähnen, 
was wir nicht machen werden. Nämlich 
die Zahl der im Sparplan angebotenen 
ETFs ins Uferlose wachsen zu lassen. 
Viele ETFs bilden schon heute Indizes ab, 
die für den langfristigen Vermögensauf-
bau ungeeignet sind. Mit Hunderten von 
Fonds verwirren sie den Anleger eher, als 
dass sie ihn unterstützen. Deshalb wer-
den wir unsere Produktpalette auch in 
Zukunft nur moderat erweitern. Darüber 
hinaus möchten wir die ersten Ergebnisse 
unserer Aktion mit db x-trackers abwarten. 
Eine Ausweitung des Angebots auf ande-
re Emittenten ist aber denkbar.

ETFs werden derzeit immer wieder 
kritisiert – wie reagieren Ihre Kunden 
– ist das überhaupt ein Thema?
Nein, eigentlich nicht. Ich glaube, die 
Branche hat zu Beginn den Fehler ge-
macht, ihr eigenes Produkt nicht ausrei-
chend zu erklären. Für den Anleger war 
es dann ein kleiner Schock, als er gele-
sen hat, dass sein Swap-basierter ETF 
auf den Dax nicht wie erwartet in Sie-
mens und VW investiert, sondern even-
tuell in russische und chinesische Aktien. 
Das müssen sie nun erklären und viele 
Kunden entscheiden sich dann für die 
voll replizierende Variante.

Cortal Consors positioniert sich eher 
als Direktbank für sehr aktive Anleger 
(Trader), nutzen diese auch ETFs oder 
lieber Futures und Optionen?
Natürlich haben wir Heavy Trader, die 
sehr aktiv handeln und auch Optionen 
und Futures einsetzen. Einerseits ist dies 
aber nicht die Mehrheit der Kunden und 
andererseits setzen auch aktive Trader 
durchaus auf Fonds und ETFs. Mit ei-
nem Teil des Kapitals wird getradet und 
ein anderer Teil wird langfristig angelegt. 

Interview

Seit Mitte November ist Kai Friedrich alleiniger Deutschland-Chef von Cortal Consors. Er tritt die Nachfolge von 
Hugues Colmant an. Darüber hinaus baute die Direktbank das Angebot von ETF-Sparplänen durch eine Koopera-
tion mit db x-trackers aus. Im Gespräch mit dem EXtra-Magazin erläutert Kai Friedrich die künftige Ausrichtung von 
Cortal Consors im Bereich der ETF-Angebote.

„ETFs werden auch von sehr 
aktiven Kunden geschätzt“

ETF-Sparplanaktion mit db x-trackers

Kunden von Cortal Consors können sich ab sofort ETFs von db x-trackers im Rahmen eines ETF-Sparplans ins Depot legen, 
ohne dass dafür Gebühren anfallen. Die Aktion gilt ab sofort für alle Sparpläne. Bestehende Verträge werden entsprechend 
umgestellt, auch für sie wird keine Transaktionsgebühr berechnet. 

Zur Auswahl stehen insgesamt 20 db x-trackers ETFs aus den Assetklassen Aktien, Anleihen, Rohstoff, Geldmarkt und Devi-
sen – darunter Klassiker wie ETFs auf den Dax, Euro Stoxx 50 oder den MSCI Emerging Markets. Eine komplette Übersicht 
findet sich unter www.cortalconsors.de/ETF-Sparplanaktion. „Wir glauben an das Wachstum der ETFs im Segment der selbst 
entscheidenden Privatkunden. Damit haben wir gute Erfahrungen gemacht und sind gerne bereit, weitere Anreize zu setzen“, 
sagt Thorsten Michalik, Leiter von db x-trackers bei der Deutschen Bank.
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Trader nutzen außerdem Produkte wie 
ETFs auf den ShortDax, um von Abwärts-
trends zu profitieren. ETFs sind also In-
strumente, die auch von sehr aktiven 
Kunden geschätzt werden.

Sie bieten Ihren Kunden auch Bera-
tungsangebote, teilweise sogar Hono-
rarberatung. Kommen hier ETFs zum 
Einsatz? Und wie ist Ihre Erfahrung in 
Bezug auf Honorarberatung?
Der Kunde hat bei uns die Wahl zwischen 
der klassischen Provisions- und der Ho-
norarberatung. Letztlich ist es wichtig, 
dass Bankkunden erkennen, dass Bera-
tung etwas kosten muss. Es handelt sich 
um eine hochwertige Dienstleistung – ein 
Anwalt oder Steuerberater erhält ja auch 
ein Honorar. In der Honorarberatung 
zahlt der Kunde keine Ausgabegebüh-
ren bei Fonds und erhält alle Provisio-
nen, die ansonsten an die Bank fließen. 
Stattdessen bezahlt er für die Beratung 
jährlich zwischen 0,7 und einem Prozent 
seines Depotvolumens. In diesem Modell 
kommen natürlich auch ETFs zum Ein-
satz. Unsere Erfahrungen zeigen, dass 
aktive Kunden, die auch kleinere Um-

schichtungsempfehlungen mitmachen 
möchten, eher auf die Honorarberatung 
setzen, und Anleger, die eine Buy-and-
hold-Strategie verfolgen, oft das klassi-
sche Modell bevorzugen.

Welche Rolle wird Ihrer Meinung nach 
der ETF-Markt in fünf Jahren spielen?
Es gibt Chancen, dass ETFs in fünf Jah-
ren eine noch größere Rolle spielen als 
heute. Einerseits könnte die fortschrei-
tende Regulierung dafür sorgen, dass es 
bei  Ausgabegebühren und Bestandspro-
visionen Einschränkungen gibt. Anderer-
seits wird der aufgeklärte Kunde noch 
stärker auf die Gebühren bei seiner Geld-
anlage achten. Beides sollte sich positiv 
auf den ETF-Markt auswirken. Allerdings 
muss die Branche aufpassen, dass sie 
nicht das Schicksal der Zertifikateindus-
trie erleidet, die sich mit immer komple-
xeren und undurchsichtigeren Konstruk-
tionen das Leben selber sehr schwer 
gemacht hat. Diese Ansätze sehe ich 
teilweise heute auch bei den ETFs.

Vita von Kai Friedrich

Kai Friedrich (geb. 1970) studierte 
Betriebswirtschaftslehre an der LMU 
München. Nach verschiedenen Positi-
onen bei der Direkt Anlage Bank AG in 
München – zuletzt als Leiter im Kun-
denservice – wechselte er 1999 zu 
Cortal Consors. Bis 2002 baute er die 
Consors Niederlassung in Paris mit auf 
und leitete sie zuletzt als CEO. Als Di-
rektor des Geschäftsbereichs Trader 
verantwortete er danach den aktiven 
Wertpapierhandel für Deutschland. 
Ab 2007 übernahm er zunächst die 
Verantwortung für das Direktkunden-
geschäft, später auch für das gesam-
te Privatkundengeschäft. Ab Oktober 
2009 war er Deputy CEO von Cortal 
Consors Deutschland. Zudem wurde 
er Mitglied des Executive Committee 
von BNP Paribas Personal Investors. 
Seit November 2011 ist er CEO von 
Cortal Consors Deutschland.

Kai Friedrich
Deutschland-Chef von Cortal Consors



Seite 32  Januar 2012

ETF-Experten

Einen guten Berater zu finden, der vor allem mit ETFs arbeitet, ist gar nicht so einfach. Mit dieser
Rubrik erleichtern wir Ihnen die Auswahl und stellen ausgewählte ETF-Experten vor.

ARTUS DIRECT INVEST AG (40212 Düsseldorf)

Die ARTUS DIRECT INVEST AG ist eine unabhängige Vermögensverwaltung, die vor allem 
auf Exchange Traded Funds (ETFs) setzt. Das von ARTUS angewandte Trendfolgekonzept 
basiert auf der Erkennung und Ausnutzung von Trends in den Preisbewegungen. Hierbei be-
rechnet ein computergestütztes Modell Signalpunkte/-kurse, deren Über- bzw. Unterschreiten 
den Beginn eines neuen Aufwärts- bzw. Abwärtstrends kennzeichnet. Entsprechend diesem 
Signal wird agiert. Unser Fokus liegt auf dem aktiven Management des liquiden Vermögens 
unserer Mandanten.

Königsallee 60 c 
40212 Düsseldorf 

Tel.: 0211 / 540666-0 
Fax: 0211 / 540666-99 

www.artusdirectinvest.de 
info@artusdirectinvest.de

Kontakt: 
Klaus Hinkel, Vorstand 
Jörg Bohn, Vorstand

ARTUS DIRECT INVEST
Aktiengesellschaft

Privates Anlage Management GmbH & Co. (20354 Hamburg)

P.A.M. wurde 1997 gegründet und zeichnet sich durch eine besonders innovative und wettbe-
werbsorientierte Vermögensverwaltung aus. So werden die Kundenportfolios im Rahmen des 
„Konkurrenzmandates“ im offenen Wettstreit mit der Hausbank des Kunden verwaltet. Eine 
weitere Besonderheit ist die Fondsvermögensverwaltung mit permanenter Absicherung des 
Aktienanteils gegen Kursverluste. Zudem bietet P.A.M. einen der ersten vermögensverwal-
tenden ETF-Dachfonds (PAM-KS Index Flex) an, der sich durch ein sehr attraktives Risiko-/
Ertragsprofil auszeichnet.

Neuer Jungernstieg 7/8 
20354 Hamburg 

Tel.: 040 / 3553020 
Fax: 040 / 35530222 

www.pamanagement.de 
pam@pamanagement.de

Kontakt: 
Hans-Georg Kuhlmann,  
Geschäftsführender Gesellschafter

my-broker GmbH (85540 Haar)

Sebastian Storfner entwickelte seine Handelsstrategien zuerst für US-amerikanische ETFs, 
bevor er die auf technischer Analyse basierenden Handelssysteme auf den sehr viel jünge-
ren europäischen Markt adaptiert hat. Während sich Sebastian Storfner vorwiegend auf die 
Systementwicklung und Beratung international ausgerichteter Investoren von seinem Büro in 
Miami, Florida, aus spezialisiert hat, vertreibt der Bankfachwirt Jürgen Nowacki von München 
aus die Handelssignale auch für Privatanleger mit einer Depotgröße ab 100.000 Euro im 
Rahmen einer Honorarberatung.

Otto Hahn Straße 2 
85540 Haar bei München 

Tel.: 089 / 43737495 
Fax: 089 / 43737494 

www.my-broker.de 
info@my-broker.de

Kontakt: 
Jürgen Nowacki 
Sebastian Storfner

BENZ AG (70597 Stuttgart)

Die BENZ AG lebt die Philosophie „Substanz und Sorgfalt schafft Stabilität“. Im Wertpapier-
management arbeiten wir daher nach den Erkenntnissen der modernen Portfoliotheorie und 
verfolgen einen dauerhaft angelegten und substanzorientierten Anlagegrundsatz (sog. Divi-
denden- oder Value-Strategie). Hierbei bedient sich die BENZ AG, als banken- und produk-
tunabhängiger Vermögensverwalter, mehrheitlich börsengehandelter Fonds (ETFs). Diese 
Indexfonds garantieren uns die notwendige Flexibilität, geforderte Transparenz und jeder-
zeitige Liquidität.

Löffelstraße 40 
70597 Stuttgart 

Tel.: 0711 / 72286370 
Fax: 0711 / 722863777 

www.benz-ag.eu 
benz@benz-ag.eu

Kontakt: 
Frank Benz 
Vorstand 

Bankhaus Bauer AG (70173 Stuttgart)

Die traditionsreiche Privatbank wurde im Jahre 1931 in Stuttgart gegründet. Der Spezialist 
für Vermögensmanagement legt sein Augenmerk in der Betreuung von privaten und insti-
tutionellen Anlegern auf eine nachhaltige und ganzheitliche Betreuung  in Verbindung einer 
konsequenten Produktneutralität. Durch diesen Ansatz werden die Ziele und das Umfeld der 
Anleger optimal mit der Ausrichtung der finanziellen Erwartung in Einklang gebracht.

Lautenschlagerstraße 2 
70173 Stuttgart 

Tel.: 0711 / 18299535 
Fax: 0711 / 1829999 

www.bankhausbauer.de 
service@bankhausbauer.de

Kontakt: 
Marcel Kunze 
Leif Dockerill

AmpegaGerling Investment GmbH  (50679 Köln)

AmpegaGerling Investment ist die Kapitalanlagegesellschaft im Talanx-Konzern, der dritt-
größten Versicherungsgruppe Deutschlands. Die AmpegaGerling betreibt das Geschäft mit 
privaten und institutionellen Kunden und ist ein führender Anbieter und Emittent von Fonds. 
Privatkunden bieten wir Anlagekonzepte, die exakt den vereinbarten Investmentstilen, Zielen 
und Risikovorgaben entsprechen. Hierbei können wir auf eine Palette von hochwertigen In-
vestmentfonds zurückgreifen, die wir selbst auflegen und managen. Für Vermögensverwalter, 
Consultants und Banken sind wir zudem ein kompetenter Partner bei der Fondsauflage.

Charles-de-Gaulle-Platz 1  
50679 Köln 

Tel.: 0221 / 790799-799 
Fax: 0221 / 790799-729 
www.ampegagerling.de 

fonds@ampegagerling.de
Kontakt: 
Stefan Höhne 
Produktspezialist

WB & S Vermögensbetreuung GmbH  (82041 Deisenhofen , 40211 Düsseldorf)

Die WB & S Vermögensbetreuung GmbH wurde 2002 gegründet und ist eine unabhängi-
ge Vermögensverwaltungsgesellschaft mit Büros in Düsseldorf und München. Wir betreuen 
private sowie institutionelle Kunden in individuellen Mandaten und über unsere beiden Pub-
likumsfonds, den Strategie Welt Secur und den Strategie Welt Select. Dabei ist die Anlage in 
ETFs insbesondere auf Index- und Branchenebene ein fester Bestandteil unserer Anlagestra-
tegie. Spezialisiert sind wir zudem auf Stillhaltergeschäfte im Optionsbereich, wodurch wir für 
unsere Kunden stetige Zusatzeinnahmen generieren können.

Bruckmeierweg 4 
82041 Deisenhofen 

Tel.: 089 / 613988-71 
Fax: 089 / 613988-72 

www.wbunds.de 
infos@wbunds.de

Kontakt: 
Andreas Wahlen 
Dieter Bräutigam

Advanced Dynamic Asset Management GmbH (61440 Oberursel)

Die AD-VANCED Dynamic Asset Management GmbH ist ein bankenunabhängiger und inhaber-
geführter Asset Manager. Das Gründerteam verfügt über eine langjährige Erfahrung in der Port-
folioverwaltung und konzentriert sich auf die Kernkompetenz dynamisches Asset Management. 
AD-VANCED stellt innovative und transparente Investmentprodukte bereit, die sich flexibel an die 
schneller wechselnden Trends der globalen Kapitalmärkte anpassen. Zur Steuerung der dynami-
schen Asset Allocation verwendet AD-VANCED ein eigens entwickeltes Trendmanagementsys-
tem zur Analyse der Markttechnik von Kapitalmarktindizes: INDEXPICKING.

Adenauerallee 2 
61440 Oberursel 

Tel.: 06171 / 22782-51 
Fax: 06171 / 22782-59 

www.ad-vanced.de 
service@ad-vanced.de

Kontakt: 
Marc Sattler 
Geschäftsführer
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Fischerweg 6 
83703 Gmund am Tegernsee 

Tel.: 08022 / 18708-0 
Fax: 08022 / 18708-20 

www.dsc-teg.de 
info@dsc-teg.de

Wildunger Straße 6a 
60487 Frankfurt am Main 

Tel.: 069 / 975743-10 
Fax: 069 / 975743-75 
www.veritas-fonds.de 
info@vertas-fonds.de

Beethovenstraße 3 
CH-8002 Zürich 

Tel.: +41 44 2082424 
Fax: +41 44 2082425 
www.hinder-asset-ch 
info@hinder-asset.ch

Edisonstraße 5 
87437 Kempten 

Tel.: 0831 / 960780-0 
Fax: 0831 / 960780-20 

www.bv-partner.de 
info@bv-partner.de

Die BV & P Vermögen AG ist ein kompetenter Partner in allen Vermögensangelegenheiten. 
Durch unsere Unabhängigkeit bieten wir  einen spürbaren Mehrwert, der sich in einem nach-
haltigen Zuwachs der uns anvertrauten Vermögenswerte zeigt. Fairness und Transparenz 
sind die Eckpfeiler unseres Vergütungsmodells auf Honorarbasis. Wir erhalten neben dem mit 
Ihnen vereinbarten Managementhonorar keine Zahlungen von Dritten (z. B. Vertriebsprovisi-
onen). Auszeichnung im Elite-Report 2009 unter den Top-3-Vermögensverwaltern mit beson-
derer ETF-Kompetenz.

Die Hinder Asset Management AG ist eine unabhängige Vermögensverwaltungsgesellschaft in Zü-
rich. Sie ist spezialisiert auf die Vermögensverwaltung mit Indexanlagen und die Vermögensstruktu-
rierung (Asset Allocation). Wir konzentrieren uns auf das aktive Management der Vermögensstruk-
tur, welche zu über 90 % für den langfristigen Anlageerfolg verantwortlich ist. Wir erzielen einen 
Mehrwert durch die richtige Einschätzung der verschiedenen Markttrends sowie die geschickte 
Auswahl von Anlageklassen. Wir favorisieren indexnahe Anlagen wie ETFs oder Indexfonds.

Die Dr. Seibold Capital GmbH definiert sich als ETF-Spezialist mit aktivem Managementansatz. 
Als banken-  und produktunabhängige Vermögensverwaltung sucht sie für jeden ihrer Kunden 
eine individuell geformte Lösung von höchster Qualität. Dabei verfährt sie nach dem Constant-
Profit-Ansatz, d. h., die Depots werden fortlaufend an Veränderungen im Kapitalmarkt ange-
passt. Dieses Vorgehen sorgt für eine nachhaltige Wertsteigerung pro Quartal. Die Umsetzung 
erfolgt mit börsengehandelten Investmentfonds (Exchange Traded Funds).

VERITAS bietet sowohl Dachfonds als auch Aktien- und Rentenfonds, Mischfonds und Geld-
marktprodukte. Jeder Anlagewunsch und jedes Vermögensziel wird optimal unterstützt – von 
kurz- bis langfristig, von sicherheitsbetont bis risikobewusst, von werterhaltend bis wachstum-
sorientiert. Markus Kaiser, Geschäftsführer und CIO der VERITAS, entwickelte den ersten 
ETF-Dachfonds in Deutschland. Er erkannte frühzeitig den Trend zum Einsatz von passiven 
Produkten im Rahmen einer aktiven Vermögenssteuerung über den Einsatz von Exchange 
Traded Funds (ETFs).

Kontakt: 
Anton Vetter, Vorstand 
Klaus Bermann, Vorstand

Kontakt: 
Dr. Alex Hinder, Vorstand

Kontakt: 
Dr. Alexander Seibold 
Geschäftsführer

Kontakt: 
Matthias Schmidt 
Leiter Business Development

Phylax Financial Innovations ist eine Alternative-Investment-Boutique mit Hauptsitz in Frank-
furt. Phylax entwickelt und berät Hedgefondsstrategien auf Basis von ETFs und ETCs. Die 
Arbeit von Phylax Financial Innovations basiert auf dem Phylax Handelsalgorithmus, welcher 
Technologie, aktuelle Forschungsergebnisse und analytische Elemente in systematischen 
Investmentlösungen mit Blick auf Aktien- und Rohstoffmärkte vereint. Wir kombinieren die 
Marktphasenanalyse, eine strikte Risikokontrolle und systematische Verlustvermeidung zum 
Erreichen zweier Ziele: Kapitalerhalt und optimale Chancenausnutzung.

Postfach 60 07 65 
60337 Frankfurt 

Tel.: 069 / 56 00 52 31 
Fax: 069 /  20 32 56 44 

www.phylax.com 
query@phylax.com

 
Kontakt: 
Friedhelm A. Schmitt

Phylax Financial Innovations UG (60337 Frankfurt)

BV & P Vermögen AG (87437 Kempten)

Hinder Asset Management AG (CH-8002 Zürich)

Dr. Seibold Capital GmbH (83703 Gmund am Tegernsee)

Veritas Investment Trust GmbH (60487 Frankfut)

Das Beratungskonzept von aventus finance umfasst die gesamte ETF-Welt und setzt diese 
sowohl in der Vermögens- als auch in der Altersvorsorgeberatung gezielt ein. Die Anlagestra-
tegie basiert auf einem exakten und individuellen Anlegerprofil des Kunden. Es wird strikt zwi-
schen Beratungs- und Vermittlungsleistungen sowie Produktlösungen getrennt – somit erhält 
der Verbraucher ein unabhängige, neutrale und kosteneffiziente Finanz- und Vermögensbera-
tung gegen Honorar. Das Unternehmen ist lizenziert vom Verbund Deutscher Honorarberater 
und trägt das Qualitätssiegel „Honorarberater VDH®“.

Amalienbadstraße 41 
76227 Karlsruhe 

Tel.: 0721 / 91 56 91 - 40 
Fax: 0721 / 91 56 91 - 49 
www.aventus-finance.de 
info@aventus-finance.de

Kontakt: 
Davor Horvat, Geschäftsführer 
Torsten Überall, Geschäftsführer

aventus finance OHG (76227 Karlsruhe)

AVANA Invest GmbH (80538 München)

Die AVANA Invest GmbH ist ein bankenunabhängiger Asset- und Risikomanager mit Fokus 
auf Exchange Traded Funds (ETFs). AVANA bietet aktives Management mit passiven ETFs 
in Verbindung mit regelbasiertem Risikomanagement. Die Umsetzung erfolgt dabei über Spe-
zial- oder Publikumsfonds, Vermögensverwaltungs- oder Beratungsmandate. AVANA Invest 
betreut institutionelle Anleger sowie Investoren aus dem Bereich Private Wealth Management. 
Privatanleger investieren über die verfügbaren Fondslösungen.

Thierschplatz 6 - Lehel Carré 
80538 München 

Tel.: 089 / 2102358-0 
Fax: 089 / 2102358-51 
www.avanainvest.com 
info@avanainvest.com

Kontakt: 
Götz J. Kirchhoff, Geschäftsführer 
Thomas W. Uhlmann, Geschäftsführer

Rathenaustr. 3 
68165 Mannheim 

Tel.: 0621 / 43 16 14 4 
Fax: 0621 / 43 16 19 9 

www.unikat-finanz.de 
info@unikat-finanz.de

Die UNIKAT Vermögensverwaltung GmbH bietet privaten und institutionellen Anlegern indi-
viduelle Betreuungskonzepte an, die sich  strikt an den Vermögens- und Einkommensver-
hältnissen sowie den persönlichen Anlagezielen der Kunden orientiert. Darüberhinaus werden 
spezielle ETF-Lösungen und ETF-Portfolios angeboten. Die konservative Anlagepolitik richtet 
sich nach fundamentalen, makroökonomischen und markttechnischen Rahmendaten. Intensi-
ve und laufende Analysen unter Einbeziehung von intelligenten und transparenten Anlageinst-
rumenten sind Voraussetzungen zur Erzielung eines nachhaltigen Anlageerfolgs.

Kontakt: 
Christian Mühlbauer 
Portfoliomanagement

UNIKAT Gesellschaft für Finanz-Management und Vermögensverwaltung GmbH (68165 Mannheim)
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Buchempfehlungen

Die Welt der Wirtschaft mit all ihren Höhenflügen und Abgründen kann tatsächlich urko-
misch sein. Und zwar dann, wenn man die allzu menschlichen Seiten des knallharten 
Geschäfts in den Blick nimmt. Genau das tun die über 400 Karikaturen, die in diesem 
Geschenkbuch versammelt sind. Es handelt sich um die besten Cartoons aus der ame-
rikanischen Kult-Zeitschrift The New Yorker. Subtil, ironisch und manchmal respektlos 
werfen die Karikaturen ein immer neues Licht auf Banking, Beschäftigung, Börsen und 
Bilanzen. Und es gelingt mit wenigen Worten aufzuzeigen, dass die Wahrheit im Big 
Business eben oft ein Irrtum ist.

The New Yorker
Die besten Wirtschaftscartoons

The New Yorker. Die besten Wirtschaftscartoons

Autor Robert Mankoff

campus, 24,99 Euro, 416 Seiten, ISBN 978-3-593-39538-8

Die Finanzkrise hat Menschen, Banken, Firmen, ja, ganze Staaten ruiniert. Dennoch: Auch 
diese folgenschwere Erschütterung ist kein Anlass, den Abgesang auf das System an sich 
anzustimmen. Die letzte Krise war nicht die erste und wird auch nicht die letzte sein. Von 
jeher hat sich der Kapitalismus angloamerikanischer Herkunft aus der Krise befreit und 
selbst geheilt. Diese These wird vom Autor abgeleitet und begründet. Der renommierte 
Wirtschaftsjournalist legt umfassend dar, warum Untergangsszenarien obsolet und wir 
jetzt in einer Phase des Übergangs zur Version 4.0 der kapitalistischen Wirtschaftsord-
nung sind. 

Kapitalismus 4.0
Geburtsstunde einer neuen Wirtschaftsordnung

Kapitalismus 4.0 – Geburtsstunde einer neuen Wirtschaftsordnung

Autor Anatole Kaletsky

Finanzbuchverlag, 34,99 Euro, 496 Seiten, ISBN 978-3-89879-628-6

Wir werden jeden Tag im Schnitt fast 200-mal belogen. Dennoch sind Menschen un-
glaublich schlecht darin, Lügen zu erkennen: Unsere Erfolgsquote liegt bei nur 52 Pro-
zent, also kaum besser, als wenn wir einfach eine Münze werfen würden. Mit diesem 
Buch können wir etwas dagegen tun: Durch die Verknüpfung von drei Disziplinen – Ge-
sichtserkennungstraining, Befragungstraining und einer umfassenden Studie über Be-
trugstechniken – erhalten wir das umfassende und entscheidende Wissen, wie wir Lü-
gen entlarven und die richtigen Informationen herauslesen können.

Wie man jede Lüge erkennt
Zeichen verstehen, Täuschung durchschauen

Wie man jede Lüge erkennt

Autor Pamela Meyer

mvgverlag, 17,99 Euro, 288 Seiten, ISBN 978-3-86882-221-2

http://www.amazon.de/gp/product/359339538X/ref=as_li_qf_sp_asin_il_tl?ie=UTF8&tag=extfunmag-21&linkCode=as2&camp=1638&creative=6742&creativeASIN=359339538X
http://www.amazon.de/gp/product/3898796280/ref=as_li_qf_sp_asin_il_tl?ie=UTF8&tag=extfunmag-21&linkCode=as2&camp=1638&creative=6742&creativeASIN=3898796280
http://www.amazon.de/gp/product/3868822216/ref=as_li_qf_sp_asin_il_tl?ie=UTF8&tag=extfunmag-21&linkCode=as2&camp=1638&creative=6742&creativeASIN=3868822216
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Seit wann beschäftigen Sie sich mit 
Exchange Traded Funds? 
Seit 2005. Damals habe ich einen insti-
tutionellen Kunden dabei unterstützt, ein 
strukturiertes Produkt auf einen ETF auf 
den MSCI Brazil aufzulegen.

Was fasziniert Sie an ETFs? 
Dass man mit ETFs einen kostengünsti-
gen, transparenten und einfachen Zugang 
zu Märkten bekommt.

Welche Trends sehen Sie in der ETF-
Industrie?
Nach den etablierten Märkten sehe ich ei-
nen Trend hin zu Emerging- und Frontier-	
Märkten. Aufgrund der hohen Staatsver-
schuldung in Europa und den USA wird 
damit  gerechnet, dass das Wachstum in 
den Volkswirtschaften der Schwellenlän-
der stärker ausfallen wird als in den eta-
blierten Märkten.

Welche ETFs fehlen derzeit?
Der Zugang zu einigen Ländern und Re-
gionen in den Emerging Markets und den 
Frontier-Märkten, dem wir bei der Royal 
Bank of Scotland allerdings schon im Fo-
kus haben.

Haben Sie selbst ETFs in Ihrem 
Portfolio? Wenn ja, welche?
Persönlich besitze ich den neuen RBS 
Market Access MSCI Frontier Markets In-
dex ETF auf schwer zugängliche Märkte 
wie z. B. den afrikanischen Kontinent und 
den RBS Market Access NYSE Arca Gold 
BUGS ETF auf Goldminenaktien.

Welchen ETF sollte man unbedingt im 
Depot haben?
Mit einem ETF auf einen breit gestreuten 
Korb von Rohstoffen kann man einfach 
an der Wertentwicklung unterschiedlicher 
Rohstoffe wie Metalle, Energie- und Agrar-
rohstoffe teilhaben.

Auf welchen ETF könnte man Ihrer Mei-
nung nach gut verzichten?
ETFs auf den Geldmarkt machen für mich 
persönlich relativ wenig Sinn.

Welchen ETF-Kauf würden Sie für Ihre 
Kinder oder Patenkinder tätigen?
Ich würde in ein gut diversifiziertes Portfolio 
aus ETFs auf Aktien, Anleihen und Rohstof-
fen investieren. Dazu gehören neben den 
entwickelten Märkten wie DAX und Euro 
Stoxx 50 auch Anteile an den Schwellenlän-
dern wie BRIC oder der Türkei.

Leserfragen an den ETF-Experten
Kann es sinnvoll sein, Gold auch über Goldminenaktien 
statt über ein Direktinvestment abzubilden?

Goldminenaktien weisen historisch betrachtet einen durchaus 
hohen Gleichlauf mit dem Goldpreis auf. In den letzten Monaten 
sind die Goldminenaktien jedoch hinter dem Goldpreis zurück-
geblieben, so dass viele Experten mit einer mittelfristigen Auf-
holbewegung der Goldminenaktien rechnen.

„ETFs auf den Geldmarkt machen für 
mich relativ wenig Sinn“
In dieser Rubrik stehen Profis der ETF-Industrie Rede und Antwort. Diesmal 
mit Thomas H. Pohlmann, Head of ETF-Sales bei Royal Bank of Scotland.

Thomas H. Pohlmann ist als Head 
of ETF Sales bei der Royal Bank of 
Scotland für die Betreuung institutio-
neller Kunden in Deutschland und Ös-
terreich zuständig. Vor seinem Wech-
sel zur RBS arbeitete er bei einem 
großen ETF-Anbieter, wo er ebenfalls 
institutionelle Investoren betreute. 
Davor war Thomas H. Pohlmann im 
Aktienderivatevertrieb einer französi-
schen Investmentbank tätig.

Personen

Leserfragen an den ETF-Experten

Wie nehmen Sie derzeit die Kritik an ETFs wahr?

Die Kritik empfinde ich nicht als Kritik an ETFs an sich, son-
dern eher als Kritik an der Transparenz einzelner Anbieter 
und Produkte. Wir bei RBS Market Access setzen auf ein ho-
hes Maß an Transparenz in unseren Produkten.
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Die Top 10 ETF/ETP-Anbieter in Europa
Der folgenden Tabelle können die zehn größten ETF/ETP-Anbieter Europas entnommen werden. Die drei Topanbieter 
vereinen einen Marktanteil von etwa 61 Prozent der gesamten in ETFs/ETPs investierten Gelder.

Die größten ETF/ETP-Anbieter in Europa

Produktanbieter Anzahl
ETFs

AuM 
(in Mrd. USD)

Marktanteil
 in Prozent

iShares 172 104,6 33,9 %

db x-trackers 172 44,8 14,5 %

Lyxor Asset Management 163 36,6 11,9 %

ETF Securities 251 22,9 7,4 %

Credit Suisse Asset Management 58 16,2 5,2 %

Zuricher Kantonal Bank 7 15,4 5,0 %

UBS Global Asset Management 52 13,8 4,5 %

Amundi ETF 99 8,5 2,8 %

Source Markets 94 7,6 2,5 %

ComStage / Commerzbank 95 7,5 2,4 %
Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende November 2011

ETP-Markt wächst weiter – vor allem DAX-ETFs sehr gefragt
Ende November waren in Europa rund 308,3 Milliarden US-Dollar in ETPs (273,5 Mrd. US-Dollar ETFs, 34,8 Mrd. US-Dol-
ler other ETPs) investiert. Seit Jahresende 2010 hat sich der ETP-Markt um etwa 7,00 Milliarden US-Dollar verkleinert.

Entwicklung der in Europa in Exchange Traded Funds angelegten Gelder seit dem Jahr 2000

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende November 2011

ETF-Research powered by

FOr PrOFESSiOnAL inVESTOrS. nOT FOr inVESTOrS in THE uniTED STATES Or CAnADA. 24

European EtP multi-year asset growth

assets (uS$bn) 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 nov-11
EtF total 0.7 5.7 10.7 20.4 34.0 54.9 89.7 128.5 142.7 226.9 284.0 273.5

ETF equity 0.7 5.7 10.7 19.4 31.0 49.3 75.7 103.5 96.6 159.8 198.5 181.6
ETF fixed income – – – 1.0 2.9 5.2 12.1 21.0 41.1 51.6 57.1 57.4
ETF commodity – – – – – 0.4 2.0 3.3 4.9 15.2 26.4 32.8
other EtP total – – – – 0.7 1.1 2.1 4.9 6.9 15.7 31.3 34.8
# ETFs 6 71 118 104 114 165 273 423 636 827 1,072 1226
# Other ETPs – – – – 1 2 32 80 218 281 521 566

• The 10-year CAGr for Europe ETP AuM is 49% (using only 11 months for 2011). The growth is primarily driven by equity products. 

note: AuM = Assets under Management. Data as at end of november 2011. 
Source: Blackrock investment institute, Bloomberg. 
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ETF-Research powered by

Top 10 ETFs im  Überblick
Die Grafik zeigt die jeweils zehn größten ETFs in Europa im Hinblick auf Fondsvolumen (AuM) und das tägliche 
Handelsvolumen (AdV). 

Research

Top 10 ETFs nach Assets under Management (AuM)

ETF AuM
in Mio. USD

iShares DAX (DE) 14,102

ZKB Gold ETF (CHF) 10,051

iShares S&P 500 8,871

db x-trackers DAX ETF 7,829

ETFS Physical Gold 7,575

GBS Bullion Securities 6,548

Lyxor ETF Euro STOXX 50 5,384

iShares FTSE 100 4,977

iShares MSCI Emerging Markets 4,925

iShares Euro Stoxx 50 4,255
Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry High-
lights, Ende November 2011

Top 10 ETFs nach täglichen Handelsumsatz (AdV)

ETF 1-Month AdV
in Mio. USD

iShares DAX (DE) 213

iShares FTSE UK All Stocks Gilt 129

iShares FTSE Gilts UK 0-5 96

Lyxor ETF XBEAR CAC 40 88

iShares FTSE 100 85

iShares S&P 500 81

db x-trackers ShortDAX Daily 80

db x-trackers DAX 77

Lyxor EURO STOXX 50 71

ComStage ETF DAX 59
Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry High-
lights, Ende November 2011

Übersicht der Swap-ETFs und voll replizierenden ETFs
Die Grafik zeigt die Entwicklung der Assets under Management bei Swap-ETFs und voll replizierenden ETFs.  
Es gibt zwar deutlich mehr Swap-ETFs, allerdings ist das in klassische ETFs investierte Volumen um einiges größer.

Entwicklung der Assets under Management in Swap-ETFs und voll replizierenden ETFs

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende November 2011

FOr PrOFESSiOnAL inVESTOrS. nOT FOr inVESTOrS in THE uniTED STATES Or CAnADA. 31

European EtF physical and synthetic auM trends

note: Synthetic replication refers to the use of derivatives to replicate the index performance such as swaps, futures, forwards, options etc. Physical replication refers to the use of physical 
securities such as stocks, bonds and commodities to generate the index performance. Hybrid replication refers to a combination of both physical and synthetic products. Data as at end of
november 2011.
Source: Blackrock investment institute, Bloomberg.

assets (uS$bn) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 nov-11
Physical 41.3 64.1 80.6 76.4 125.0 155.1 164.2
Synthetic 13.6 25.6 48.0 66.4 101.9 128.6 109.1
Hybrid – – – – – 0.3 0.3

EtF auM total 54.9 89.7 128.5 142.7 226.9 284.0 273.5
# physical 138 184 231 252 314 385 445
# synthetic 27 89 192 383 515 683 778
# hybrid – – – – – 3 3

# EtFs total 165 273 423 635 829 1,072 1226
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- Marktmonitor

Top-10 Umsatz Börse Stuttgart

Nr. WKN Indexfonds Volumen

1 DBX1DS db x-trackers ShortDAX 123.207.086

2 593393 iShares DAX (DE) 78.388.404

3 ETF001 ComStage DAX 43.469.339

4 LYX0AD Lyxor LevDAX 40.354.710

5 DBX1DA db x-trackers DAX 33.943.054

6 DBX1SS db x-trackers DJ Euro STOXX 50 Short 30.342.494

7 ETFL02 ETFlab EURO STOXX 50 15.813.939

8 DBX1AH db x-trackers DJ STOXX 600 Banks Short TR 12.169.560

9 ETFL01 ETFlab DAX 11.690.934

10 DBX0BY db x-trackers ShortDAX x2 Daily ETF 10.616.696

Top-10 Anzahl Trades Börse Stuttgart

Nr. WKN Indexfonds Transaktionen

1 LYX0AD Lyxor LevDAX 1,343

2 DBX1DS db x-trackers ShortDAX 1,338

3 593393 iShares DAX (DE) 1,155

4 DBX1DA db x-trackers DAX 779

5 A0X9AA ETFX DAX 2x Short (ShortDAX x2) 529

6 DBX0BY db x-trackers ShortDAX x2 Daily ETF 501

7 ETF001 ComStage DAX 444

8 ETFL01 ETFlab DAX 390

9 DBX1AH db x-trackers DJ STOXX 600 Banks Short 368

10 A0X899 ETFX DAX 2x Long (LevDAX x2) 261

US-Unternehmen schlagen sich gut
Insbesondere US-Unternehmen konnten sich im vergangenen 
Monat positiv behaupten. Aber auch Unternehmen aus Thailand 
und der Konsumgüterbranche überzeugen. Mit einem gehebelten 
ETF von RBS auf den Euro STOXX 50 konnten Anleger zudem 
postive Renditen einfahren.

Top-5-ETFs im Dezember

Index KAG WKN % 1 M

S&P 500 HSBC A1C22M 10,51 %

MSCI USA UBS A0YFEL 7,94 %

MSCI Thailand db x-trackers DBX0GY 7,44 %

MSCI EM Consumer Staples db x-trackers DBX0H0 5,34 %

Euro STOXX 50 Monthly Leveraged RBS A1H6H3 5,15 %

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 12.12.2011

Retail Mittelzu-/abflüsse (netto) Börse Stuttgart*

Nr. WKN Indexfonds Volumen

1 593393 iShares DAX (DE) 6.024.650

2 LYX0AD Lyxor LevDAX 1.632.093

3 ETF562 ComStage ETF CBK Bund-Future Short TR 1.242.584

1 DBX0AW db x-trackers Short iBoxx Euro Sov.s Eurozone -3.076.535

2 DBX1DS db x-trackers ShortDAX -2.801.153

3 DBX1DA db x-trackers DAX -2.626.812

Retail Mittelzu-/abflüsse (netto) nach Anlageklasse Börse Stuttgart

Nr. Anlageklasse Volumen Ratio*

1 Geldmarkt -689,255 0,15

2 Anleihen Long 679,885 1,13

3 Anleihen Short -1.470.638 0,67

4 Aktien Long 7.159.322 1,09

5 Aktien Short -5.896.013 0,90

6 Rohstoffe 82,254 1,05

Anleger greifen bei DAX ETFs zu
Anleger setzen wie im Vormonat auf einen steigenden Markt. Short-
Produkten auf den DAX standen dagegen auf der Verkaufsliste.

ETF Bestx. Das Premium-Segment für Exchange Traded Funds der Börse Stuttgart.
www.boerse-stuttgart.de/etfbestx

ANZEIGE

Flop-5-ETFs im Dezember

Index KAG WKN % 1 M

MSCI Greece Lyxor LYX0BF -15,52 %

MSCI Emerging Markets UBS ETF A1JGBJ -13,97 %

MSCI India Amundi A0RF48 -10,39 %

S&P CNX Nifty India iShares A1H53K -10,09 %

CECE Lyxor A0F6BV -7,90 %

Quelle: EXtra-Magazin, 12.12.2011

* Kauf-/Verkaufsorders aufsummiert (nur Retailorders) * Verhältnis von Kauf- zu Verkaufsvolumina

Schwellenländer unter Druck
Mit der griechischen Wirtschaft ging es vergangenen Monat wei-
ter abwärts. So verloren Indizes auf den griechischen Aktienmarkt 
zweistellig. Negative Renditen erzielten auch die Emerging Mar-
kets insgesamt. Kräftige Verluste verbuchten unter anderem der 
indische und osteuropäische Markt.

Short-Produkte auf der Verkaufsliste
Gefragt waren vor allem Aktien- und Anleihen-Long-Positionen. In 
beiden Klassen trennten sich die Anleger von Shortpositionen.
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Alle Indexfonds im Überblick
In der folgenden Datenbank finden Sie alle in Deutschland handelbaren ETFs, ETCs und ETN. 
Neben einer übersichtlichen Kategorisierung finden Sie zudem aktuelle Performance-Daten.

Liste aller in Deutschland handelbaren Exchange Traded Funds

Index KAG WKN Gebühr Kurs
12.12.2011

Spread Volumen Aus-
schüttg.

Index-
abb.

Fonds-
Whrg

1
Monat %

lfd.
Jahr %

1
Jahr %

Afrika / Südafrika
FTSE/JSE Africa Top 40 RBS A0MU3W 0,70% 28,79 € 0,38%  5,13   TH Swap ZAR -0,62   -17,15   -12,39   

FTSE/JSE Africa Top 40 Lyxor LYX0BY 0,65% 26,21 € 0,46%  114,00   AS Swap ZAR -1,76   -20,36   -15,64   

MSCI EFM Africa ex South Africa RBS A1JHLZ 0,85% 37,95 € 0,72%  - TH Swap (bes.) USD -4,05    -  - 

MSCI EFM Africa Top 50 Capped db x-trackers DBX0HX 0,45% 5,05 € 0,87%  3,27   TH Swap (bes.) USD -3,81    -  - 

MSCI South Africa iShares A1C2Y9 0,74% 22,08 € 0,18%  - TH Full-Repl. USD  2,65   -15,01   -10,06   

MSCI South Africa CS ETF A1C1HW 0,52% 81,29 € 0,23%  - TH Full-Repl. USD  2,02   -15,00   -10,09   

SGI Pan Africa Lyxor LYX0DK 0,85% 9,67 € 0,78%  50,66   AS Swap ZAR -4,16   -23,74   -22,02   

Asien Länder
CSI 300 CS ETF A1C1H1 0,32% 73,84 € 2,13%  - TH Swap USD -4,91   -22,84   -23,24   

DJ China Offshore 50 iShares A0F5UE 0,60% 27,22 € 0,33%  48,10   AS Full-Repl. USD -2,33   -14,51   -16,94   

FTSE China 25 iShares A0DPMY 0,74% 75,81 € 0,12%  541,03   AS Full-Repl. USD -3,48   -17,10   -18,36   

FTSE China 25 db x-trackers DBX1FX 0,60% 19,71 € 0,05%  252,17   TH Swap (bes.) USD -3,38   -16,09   -17,22   

FTSE Vietnam db x-trackers DBX1AG 0,85% 14,80 € 0,20%  121,95   TH Swap (bes.) USD -7,56   -46,42   -45,21   

HSCEI Lyxor A0F5BW 0,65% 95,26 € 0,33%  875,26   AS Swap HKD -3,28   -22,06   -22,74   

HSCEI ComStage ETF023 0,55% 9,79 € 0,61%  - TH Swap HKD -2,59   -19,82   -20,54   

HSI Lyxor LYX0A7 0,65% 17,64 € 0,17%  133,82   AS Swap HKD -2,70   -21,36   -22,39   

HSI ComStage ETF022 0,55% 18,27 € 0,22%  - TH Swap HKD -1,83   -18,29   -19,48   

MSCI Australia CS ETF A1C1H6 0,34% 87,97 € 0,47%  - TH Full-Repl. USD -1,06   -9,89   -6,40   

MSCI Australia iShares A1C2Y7 0,59% 19,23 € 0,26%  - TH Full-Repl. EUR  0,79   -9,51   -6,01   

MSCI China ETFlab ETFL32 0,65% 5,22 € 0,58%  4,85   AS Full-Repl. HKD -1,70   -18,96   -20,32   

MSCI China db x-trackers DBX0G2 0,45% 7,65 € 0,58%  33,08   TH Swap USD -2,49    -  - 

MSCI China H Amundi A0RF40 0,55% 170,08 € 0,34%  46,06   TH Swap EUR -2,81   -20,09   -21,35   

MSCI India Lyxor LYX0BA 0,85% 8,87 € 0,17%  935,92   AS Swap USD -10,67   -34,68   -31,35   

MSCI India CS ETF A1C1H2 0,65% 57,28 € 0,74%  - TH Swap USD -10,15   -33,82   -30,69   

MSCI India Amundi A0RF48 0,80% 276,50 € 0,49%  9,17   TH Swap EUR -10,39   -34,04   -31,08   

MSCI India db x-trackers DBX0G0 0,55% 5,61 € 0,61%  7,95   TH Swap (bes.) USD -10,24    -  - 

MSCI Indonesia db x-trackers DBX0EU 0,65% 10,93 € 0,46%  - TH Swap USD -1,97    3,80    3,02   

MSCI Korea iShares A0HG2L 0,74% 25,40 € 0,20%  126,65   AS Full-Repl. USD  1,56   -10,56   -6,31   

MSCI Korea Lyxor LYX0A8 0,65% 35,12 € 0,34%  98,54   AS Swap USD  1,80   -10,25   -6,05   

MSCI Korea db x-trackers DBX1K2 0,65% 39,93 € 0,13%  95,38   TH Swap (bes.) USD  1,97   -10,23   -5,38   

MSCI Korea CS ETF A1C1H3 0,52% 85,49 € 0,57%  - TH Swap USD  1,94   -10,48   -6,45   

MSCI Malaysia Lyxor LYX0CW 0,65% 12,59 € 0,24%  15,94   AS Swap USD  1,12   -9,29   -7,08   

MSCI Malaysia db x-trackers DBX0GW 0,30% 9,09 € 0,70%  6,81   TH Swap (bes.) USD  1,91    -  - 

MSCI Taiwan iShares A0HG2K 0,74% 21,66 € 0,37%  129,53   AS Full-Repl. USD -3,78   -25,82   -22,17   

MSCI Taiwan db x-trackers DBX1MT 0,65% 11,64 € 0,17%  111,03   TH Swap (bes.) USD -3,96   -23,22   -19,33   

MSCI Taiwan Lyxor LYX0CT 0,65% 6,20 € 0,24%  21,67   AS Swap USD -7,05   -25,99   -22,47   

MSCI Taiwan ComStage ETF119 0,60% 11,79 € 0,25%  23,57   TH Swap (bes.) USD -3,76   -23,09   -19,36   

MSCI Taiwan CS ETF A1C1H4 0,52% 73,74 € 0,43%  - TH Swap USD -3,75   -23,25   -19,42   

MSCI Thailand db x-trackers DBX0GY 0,30% 11,99 € 0,83%  19,07   TH Swap USD  7,44    -  - 

S&P ASX 200 db x-trackers DBX1A2 0,50% 23,96 € 0,17%  71,07   TH Swap (bes.) AUD -0,83   -9,24   -5,52   

S&P ASX 200 Lyxor LYX0FU 0,30% 32,91 € 0,43%  - AS Swap CAD -3,63   -12,05   -8,43   

S&P CNX Nifty db x-trackers DBX1NN 0,85% 70,08 € 0,30%  199,57   TH Swap (bes.) USD -9,02   -32,52   -29,40   

S&P CNX Nifty iShares A1H53K 0,85% 13,63 € 0,52%  - TH Swap USD -10,09    -  - 

Asien Region
DAXGlobal Asia RBS A0MU3S 0,70% 32,02 € 0,78%  5,20   TH Swap EUR -2,82   -14,66   -13,11   

MSCI Asia APEX 50 Lyxor LYX0DM 0,50% 55,26 € 0,60%  23,46   AS Swap USD -4,36   -15,41   -14,64   

MSCI Asia-Pacific ex-Japan Lyxor LYX0AB 0,65% 29,67 € 0,37%  529,26   AS Swap USD -2,72   -18,47   -16,59   

MSCI Asia-Pacific ex-Japan db x-trackers DBX1AE 0,65% 20,79 € 0,00%  216,30   TH Swap (bes.) USD -1,70   -17,70   -16,03   

MSCI EM Asia db x-trackers DBX1MA 0,65% 24,26 € 0,17%  438,56   TH Swap (bes.) USD -2,30   -17,73   -15,79   

MSCI EM Asia State Street A1JJTG 0,65% 30,76 € 0,36%  10,00   TH Full-Repl. USD -1,41    -  - 

MSCI EM Asia CS ETF A1C1H5 0,52% 70,40 € 0,26%  - TH Swap USD -1,87   -16,83   -15,75   

MSCI EM Asia Index Amundi A1H918 0,45% 15,57 € 0,71%  - AS Swap EUR  -  -  - 

MSCI EM Far East HSBC A1C22Q 0,60% 24,99 € 1,00%  - AS Full-Repl. USD  0,81   -14,51   -12,81   

MSCI Far East ex-Japan iShares A0HGZS 0,74% 29,12 € 0,14%  893,65   AS Full-Repl. USD -1,39   -16,70   -15,37   

MSCI Pacific ComStage ETF114 0,60% 27,63 € 0,94%  9,82   TH Swap (bes.) USD  0,91   -13,58   -10,61   

MSCI Pacific ex Japan HSBC A1C22P 0,40% 8,66 € 0,29%  - AS Full-Repl. USD  0,70   -13,79   -11,86   

MSCI Pacific ex-Japan db x-trackers DBX1AF 0,45% 29,64 € 0,14%  119,31   TH Swap (bes.) USD -0,97   -12,28   -9,96   

MSCI Pacific ex-Japan ComStage ETF115 0,60% 29,65 € 0,37%  25,34   TH Swap (bes.) USD -1,17   -12,36   -10,02   

MSCI Pacific ex-Japan iShares A0YBR1 0,60% 28,09 € 0,32%  28,18   AS Full-Repl. USD -1,16   -15,06   -13,22   

MSCI Pacific ex-Japan UBS A0X97T 0,40% 28,64 € 0,31%  11,74   AS Full-Repl. USD -1,28   -15,76   -13,47   

MSCI Pacific ex-Japan Amundi A0RF49 0,45% 296,52 € 0,26%  71,89   TH Swap EUR -0,92   -12,41   -10,02   
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MSCI Pacific ex-Japan CS ETF A0YEDR 0,35% 70,62 € 0,48%  - TH Full-Repl. USD  0,27   -12,60   -10,10   

Deutschland
DAX iShares 593393 0,15% 54,06 € 0,00%  2.655,56   TH Full-Repl. EUR -2,75   -15,35   -16,66   

DAX ComStage ETF001 0,12% 58,64 € 0,00%  391,94   TH Swap (bes.) EUR -2,82   -14,94   -16,13   

DAX db x-trackers DBX1DA 0,15% 58,27 € 0,00%  1.454,49   TH Swap EUR -3,11   -15,26   -16,41   

DAX ETFlab ETFL01 0,15% 57,50 € 0,00%  1.288,39   TH Full-Repl. EUR -2,01   -14,83   -16,00   

DAX ETFlab ETFL06 0,15% 33,42 € 0,00%  48,92   AS Full-Repl. EUR -0,21   -18,33   -18,57   

DAX Lyxor LYX0AC 0,15% 57,24 € 0,00%  376,85   TH Swap EUR -0,68   -15,39   -16,62   

DAX ComStage ETF002 0,15% 33,42 € 0,00%  20,50   AS Full-Repl. EUR -2,48   -17,60   -18,55   

DAX Source A0X80V 0,15% 58,19 € 0,00%  1,04   TH Full-Repl. EUR -0,46   -16,01   -16,30   

F.A.Z.-Index ComStage ETF006 0,15% 13,14 € 0,00%  - TH Swap EUR -1,05    -  - 

MDAX iShares 593392 0,50% 79,42 € 0,06%  311,06   TH Full-Repl. EUR -5,58   -14,72   -12,91   

MSCI Germany Amundi A0REJQ 0,25% 109,81 € 0,00%  34,33   TH Swap EUR -0,32   -16,14   -16,32   

SDAX ComStage ETF005 0,70% 43,19 € 0,30%  25,26   TH Swap EUR -3,05    -  - 

Emerging Markets
DAXGlobal BRIC RBS A0MU3U 0,70% 40,08 € 0,67%  5,21   TH Swap EUR -3,47   -20,90   -19,08   

FTSE BRIC 50 iShares A0MSAE 0,74% 19,22 € 0,21%  439,04   AS Full-Repl. USD -2,29   -19,95   -17,76   

MSCI BRIC TRN Index db x-trackers DBX0HQ 0,45% 30,57 € 0,56%  - TH Swap (bes.) USD -2,80    -  - 

MSCI Emerging Markets iShares A0HGZT 0,75% 27,44 € 0,04%  1.692,98   AS Full-Repl. USD -1,65   -19,65   -17,25   

MSCI Emerging Markets Lyxor LYX0BX 0,65% 6,89 € 0,15%  823,93   AS Swap USD -5,10   -20,40   -18,90   

MSCI Emerging Markets db x-trackers DBX1EM 0,65% 26,31 € 0,04%  2.506,95   TH Swap (bes.) USD -1,94   -18,19   -16,40   

MSCI Emerging Markets UBS A1JGBJ 0,62% 36,33 € 0,51%  1.150,00   TH Swap (bes.) USD -13,97    -  - 

MSCI Emerging Markets iShares A0YBR4 0,75% 19,70 € 0,41%  8,01   TH Full-Repl. USD  0,10   -17,88   -15,78   

MSCI Emerging Markets CS ETF A0JMLL 0,45% 71,82 € 0,18%  192,29   AS Full-Repl. USD -1,72   -17,91   -15,54   

MSCI Emerging Markets Amundi A1C9B1 0,45% 2,70 € 0,56%  - TH Swap USD -1,82    -  - 

MSCI Emerging Markets ETFlab ETFL34 0,65% 26,89 € 0,26%  4,87   TH Swap USD -1,36   -18,61   -16,26   

MSCI Emerging Markets State Street A1JJTE 0,65% 31,45 € 0,19%  10,00   TH Full-Repl. USD -1,41    -  - 

MSCI Emerging Markets ComStage ETF127 0,50% 26,90 € 0,22%  - TH Swap USD -2,71    -  - 

MSCI Emerging Markets A UBS UB42AA 0,65% - -  - AS Full-Repl. EUR  -  -  - 

MSCI Emerging Markets EMEA db x-trackers DBX1EA 0,65% 22,49 € 0,18%  65,93   TH Swap (bes.) USD -3,43   -19,85   -17,32   

MSCI Emerging Markets EMEA CS ETF A1C1HU 0,52% 76,11 € 0,58%  - TH Swap USD -1,40   -19,55   -17,24   

MSCI Emerging Markets I UBS A1JGBH 0,45% 7.272,79 € 0,50%  - TH Swap USD -17,33    -  - 

MSCI Emerging Markets I UBS UB42AB 0,40% - -  - AS Full-Repl. EUR  -  -  - 

MSCI Emerging Markets Small Cap iShares A0YBR0 0,74% 43,27 € 0,58%  28,12   AS Full-Repl. USD -2,06   -26,03   -25,02   

MSCI Emerging Markets USD Net Total Return Index Source A1JM6G 0,45% 26,62 € 0,83%  - TH Swap USD  -  -  - 

MSCI Frontier Markets Index RBS A1JHLY 0,90% 41,58 € 0,82%  - TH Swap (bes.) USD  0,48    -  - 

MSCI GCC Countries ex Saudi Arabia Top 50 Capped RBS A1JHL0 0,70% 41,20 € 0,85%  - TH Swap (bes.) USD  3,73    -  - 

MSCI GCC Countries ex Saudi-Arabia iShares A0RM47 0,80% 24,82 € 1,93%  3,13   AS Full-Repl. USD  1,80   -14,03   -11,83   

S&P Select Frontier Index db x-trackers DBX1A9 0,95% 6,97 € 0,65%  12,64   TH Swap (bes.) USD  0,80   -22,95   -21,08   

Europa
EURO STOXX iShares A0D8Q0 0,19% 22,58 € 0,04%  457,60   AS Full-Repl. EUR  0,44   -19,39   -19,16   

EURO STOXX 50 iShares 935927 0,15% 23,22 € 0,00%  4.006,63   AS Full-Repl. EUR  1,57   -17,89   -18,81   

EURO STOXX 50 ComStage ETF050 0,10% 39,50 € 0,03%  246,59   TH Swap (bes.) EUR -0,85   -15,49   -15,83   

EURO STOXX 50 ETFlab ETFL02 0,15% 23,28 € 0,00%  1.746,23   AS Full-Repl. EUR  0,56   -17,65   -18,43   

EURO STOXX 50 iShares 593395 0,15% 23,30 € 0,00%  4.043,25   AS Full-Repl. EUR -1,10   -18,19   -19,01   

EURO STOXX 50 db x-trackers DBX1EU 0,00% 23,35 € 0,00%  1.798,81   AS Swap EUR  1,52   -18,64   -19,54   

EURO STOXX 50 db x-trackers DBX1ET 0,00% 25,97 € -0,04%  627,55   TH Swap EUR -0,73   -15,54   -15,85   

EURO STOXX 50 Lyxor 798328 0,25% 23,00 € 0,00%  4.870,46   AS Swap EUR  0,66   -19,18   -19,44   

EURO STOXX 50 UBS 794357 0,30% 23,15 € 0,17%  383,06   AS Full-Repl. EUR  1,58   -18,63   -18,94   

EURO STOXX 50 Source A0RGCL 0,15% 38,73 € 0,08%  399,97   TH Swap EUR  1,57   -15,91   -16,26   

EURO STOXX 50 EasyETF A0RNKU 0,25% 22,83 € 0,04%  758,91   AS Full-Repl. EUR  1,51   -19,19   -20,70   

EURO STOXX 50 EasyETF A0ESW5 0,25% 28,96 € 0,03%  758,91   TH Full-Repl. EUR  1,58   -15,22   -15,62   

EURO STOXX 50 Source A0YESX 0,15% 23,18 € 0,09%  451,10   AS Swap EUR  1,40   -18,03   -18,92   

EURO STOXX 50 ComStage ETF054 0,15% 23,42 € 0,00%  21,16   AS Full-Repl. EUR  2,45   -17,88   -18,20   

EURO STOXX 50 HSBC A1C0BB 0,15% 23,27 € 0,34%  - AS Full-Repl. GBP  1,39   -17,72   -18,81   

EURO STOXX 50 Amundi A0REJL 0,15% 39,31 € 0,00%  470,83   TH Swap EUR  1,55   -15,46   -15,79   

EURO STOXX 50 CS ETF A0YEDJ 0,06% 56,52 € 0,11%  - TH Full-Repl. EUR  1,58   -15,72   -16,06   

EURO STOXX 50 iShares A0RD80 0,35% 21,71 € 0,19%  0,90   TH Full-Repl. EUR  2,16   -14,86   -15,23   

EURO STOXX 50 Equal Weight Ossiam A1JH11 0,30% 83,45 € 0,27%  - TH Swap EUR -0,73    -  - 

EURO STOXX 50 I UBS 778188 0,10% 23.196,19 € 0,21%  359,57   AS Full-Repl. EUR  1,37   -18,61   -18,92   

FTSE Eurofirst 100 iShares A0DPM1 0,40% 19,30 € 0,05%  82,12   AS Full-Repl. EUR -0,57   -13,76   -13,49   

FTSE Eurofirst 80 iShares A0DPM0 0,40% 7,24 € 0,00%  63,29   AS Full-Repl. EUR -1,23   -19,11   -19,20   

MSCI EMU UBS 633611 0,35% 72,93 € 0,18%  178,74   AS Full-Repl. EUR  0,33   -19,12   -19,09   

MSCI EMU Lyxor A0BK6R 0,35% 29,05 € 0,07%  338,08   AS Swap EUR -0,34   -19,95   -19,86   

MSCI EMU ComStage ETF112 0,25% 14,18 € -0,07%  329,97   TH Swap (bes.) USD  0,35   -16,78   -16,74   

MSCI EMU UBS A1JJCE 0,17% 89,35 € 0,28%  - TH Swap EUR  0,24    -  - 

MSCI EMU CS ETF A0YEDX 0,20% 55,13 € 0,97%  - TH Full-Repl. EUR  0,47   -17,27   -17,18   

MSCI EMU UBS A0X97X 0,18% 73.544,47 € 0,22%  20,59   AS Full-Repl. EUR  0,26   -18,99   -18,97   

MSCI EMU Amundi A0REJN 0,25% 98,34 € 0,12%  131,78   TH Swap EUR  0,34   -16,72   -16,72   

MSCI EMU I UBS A1JJCD 0,00% 8.944,71 € 0,30%  - TH Swap EUR  0,24    -  - 

MSCI Europe iShares A0M5X2 0,35% 15,24 € 0,00%  953,92   AS Full-Repl. EUR  1,13   -14,04   -13,06   

MSCI Europe Lyxor A0JDGC 0,35% 82,53 € 0,04%  888,76   AS Swap EUR  0,26   -14,91   -13,94   

MSCI Europe db x-trackers DBX1ME 0,30% 30,07 € 0,03%  927,55   TH Swap (bes.) USD -1,02   -11,79   -10,82   

MSCI Europe ComStage ETF111 0,25% 29,96 € 0,07%  66,06   TH Swap (bes.) USD  0,94   -11,96   -10,97   
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MSCI Europe Source A0RGCM 0,30% 113,42 € 0,04%  79,08   TH Swap EUR  0,99   -12,15   -11,15   

MSCI Europe ETFlab ETFL28 0,30% 8,36 € 0,06%  16,95   AS Full-Repl. EUR  0,97   -13,95   -12,96   

MSCI Europe iShares A0YBR2 0,35% 26,27 € 0,08%  7,51   TH Full-Repl. EUR  2,26   -12,02   -11,04   

MSCI Europe UBS A0X97P 0,30% 41,63 € 0,19%  12,47   AS Full-Repl. EUR  0,92   -14,45   -13,49   

MSCI Europe State Street 550888 0,30% 103,72 € 0,21%  - TH Full-Repl. EUR  1,20   -11,46   -10,64   

MSCI Europe HSBC A1C22L 0,30% 8,37 € 0,30%  - AS Full-Repl. EUR  0,78   -13,40   -12,95   

MSCI Europe CS ETF A0YEDW 0,20% 63,60 € 0,27%  - TH Full-Repl. EUR  0,98   -12,22   -11,24   

MSCI Europe Amundi A0REJM 0,28% 114,14 € 0,10%  218,09   TH Swap EUR  1,10   -11,89   -10,91   

MSCI Europe ex-EMU Amundi A0YF2V 0,30% 128,65 € 0,15%  5,68   TH Swap EUR -0,80   -8,44   -6,59   

MSCI Europe ex-UK iShares A0J209 0,40% 18,14 € 0,11%  565,84   AS Full-Repl. EUR  0,72   -17,92   -16,87   

MSCI Europe I UBS A0X97Q 0,18% 41.682,27 € 0,23%  16,63   AS Full-Repl. EUR  0,93   -14,37   -13,41   

MSCI Pan-Euro db x-trackers DBX0B7 0,30% 11,03 € 0,18%  75,58   TH Swap (bes.) EUR  1,29   -10,98   -10,11   

Ossiam Europe Minimum Variance Ossiam A1JH10 0,65% 92,31 € 0,20%  - TH Swap EUR -0,40    -  - 

QSG Active Europe Powershares A0M2EK 1,00% 6,29 € 0,32%  3,01   TH Full-Repl. EUR -1,26   -19,99   -18,06   

STOXX Europe 50 iShares 935926 0,35% 23,10 € 0,00%  782,66   AS Full-Repl. EUR  2,44   -12,30   -11,56   

STOXX Europe 50 iShares 593394 0,50% 23,36 € 0,00%  424,33   AS Full-Repl. EUR  2,59   -11,85   -11,38   

STOXX Europe 50 Source A0RGCU 0,35% 40,19 € 0,12%  19,79   TH Swap EUR  2,42   -9,54   -8,97   

STOXX Europe 50 ETFLab ETFL25 0,19% 23,20 € 0,30%  49,49   AS Full-Repl. EUR  2,02   -12,02   -11,42   

STOXX Europe 600 iShares 263530 0,19% 24,14 € 0,00%  890,79   AS Full-Repl. EUR  1,05   -14,37   -14,09   

STOXX Europe 600 ComStage ETF060 0,20% 40,86 € 0,02%  287,68   TH Swap (bes.) EUR  0,57   -12,43   -11,37   

STOXX Europe 600 db x-trackers DBX1A7 0,20% 40,82 € 0,05%  41,34   TH Swap (bes.) USD  0,86   -12,33   -11,24   

STOXX Europe 600 Source A0RGCK 0,19% 40,62 € 0,17%  23,69   TH Swap EUR  0,92   -12,42   -11,04   

STOXX Europe 600 EasyETF A0Q9UV 0,30% 26,10 € 0,15%  181,68   TH Swap EUR  1,01   -12,21   -11,38   

STOXX Europe 600 Amundi A0X9R1 0,18% 40,87 € 0,10%  18,77   TH Swap EUR  0,79   -12,28   -11,31   

STOXX Europe 600 Equal Weight Ossiam A1JH12 0,35% 40,86 € 0,25%  - TH Swap EUR -2,34    -  - 

Europa Länder
ATX iShares A0D8Q2 0,30% 18,51 € 0,11%  50,88   AS Full-Repl. EUR -2,78   -37,10   -35,12   

ATX ComStage ETF031 0,25% 19,54 € 0,21%  25,68   TH Swap (bes.) EUR -2,98   -35,85   -33,79   

CAC 40 db x-trackers DBX1AR 0,20% 31,57 € 0,06%  31,99   AS Swap EUR  1,77   -19,83   -19,53   

CAC 40 Amundi A0HHFJ 0,25% 35,31 € 0,03%  - TH Swap EUR  1,44   -16,52   -16,21   

CAC 40 ComStage ETF040 0,20% 33,42 € 0,24%  - TH Swap EUR  1,52   -16,43   -16,11   

FTSE 100 ComStage ETF081 0,25% 43,24 € 0,12%  23,63   TH Swap GBP -0,37   -5,32   -4,46   

FTSE MIB CS ETF A0YEDP 0,20% 47,03 € 0,77%  - TH Full-Repl. EUR -0,63   -22,85   -23,79   

MSCI Greece Lyxor LYX0BF 0,45% 1,29 € 0,86%  27,43   AS Swap EUR -15,52   -63,83   -67,27   

MSCI Nordic Countries Amundi A0REJU 0,25% 180,53 € 0,14%  33,55   TH Swap EUR -0,86   -19,38   -15,95   

MSCI Spain Index Amundi A0REJT 0,25% 136,66 € 0,10%  - AS Swap EUR  -  -  - 

PSI 20 ComStage ETF047 0,35% 5,55 € 0,36%  - TH Swap EUR -2,12   -27,55   -30,19   

S&P / MIB db x-trackers DBX1MB 0,30% 15,35 € 0,00%  26,55   AS Swap (bes.) EUR -0,90   -25,99   -26,84   

Großbritannien
FTSE 100 iShares 628940 0,50% 65,45 € 0,47%  128,39   AS Full-Repl. GBP -0,18   -7,40   -6,62   

FTSE 100 db x-trackers DBX1F1 0,30% 6,56 € 0,00%  289,37   AS Swap (bes.) GBP -0,38   -8,53   -7,69   

FTSE 100 UBS 794362 0,50% 62,22 € 0,48%  161,60   AS Full-Repl. GBP -0,32   -8,73   -7,70   

FTSE 100 HSBC A1C0BC 0,35% 65,38 € 0,14%  - AS Full-Repl. GBP  2,36   -7,33   -7,12   

FTSE 100 CS ETF A0YEDM 0,22% 77,77 € 0,12%  - TH Full-Repl. GBP -0,46   -5,50   -4,67   

FTSE 250 db x-trackers DBX1F2 0,35% 11,93 € 0,17%  16,13   AS Swap (bes.) GBP -3,09   -13,24   -12,79   

FTSE 250 ComStage ETF082 0,30% 72,92 € 0,22%  - TH Swap GBP -2,95   -10,96   -10,52   

FTSE All-Share db x-trackers DBX1FA 0,40% 3,36 € 0,12%  121,56   AS Swap (bes.) GBP -0,83   -9,24   -8,53   

FTSE All-Share ComStage ETF080 0,35% 45,53 € 0,24%  - TH Swap GBP -0,78   -6,24   -5,46   

MSCI UK CS ETF A0YEDT 0,21% 74,06 € 1,72%  - TH Full-Repl. GBP -0,62   -5,48   -4,83   

MSCI UK Amundi A0REJR 0,25% 116,99 € 0,13%  57,59   TH Swap EUR -1,02   -5,52   -4,77   

Japan
MSCI Japan UBS 794361 0,50% 22,03 € 0,14%  194,11   AS Full-Repl. JPY  3,62   -15,01   -11,84   

MSCI Japan iShares A0DPMW 0,59% 7,02 € 0,00%  951,63   AS Full-Repl. USD  3,62   -14,70   -11,75   

MSCI Japan db x-trackers DBX1MJ 0,50% 26,36 € 0,04%  432,21   TH Swap (bes.) USD  3,62   -13,86   -10,67   

MSCI Japan ComStage ETF117 0,45% 26,57 € 0,23%  16,47   TH Swap (bes.) USD  3,51   -13,90   -10,63   

MSCI Japan Source A0RGCR 0,50% 26,51 € 0,15%  34,63   TH Swap USD  3,80   -13,98   -10,77   

MSCI Japan ETFlab ETFL30 0,50% 4,48 € 0,00%  11,76   AS Full-Repl. JPY  3,82   -14,69   -10,95   

MSCI Japan iShares A0YBR5 0,59% 17,74 € 0,17%  5,11   TH Full-Repl. USD  3,50   -13,93   -10,81   

MSCI Japan HSBC A1C0BD 0,40% 16,00 € 0,39%  - AS Full-Repl. USD  3,82   -14,81   -12,05   

MSCI Japan Amundi A0REJW 0,45% 96,47 € 0,25%  54,74   TH Swap EUR  3,52   -13,92   -10,66   

MSCI Japan CS ETF A0YEDV 0,36% 65,73 € 0,24%  - TH Full-Repl. JPY  3,64   -13,93   -10,71   

MSCI Japan EUR iShares A1H53P 0,64% 22,17 € 0,41%  - TH Full-Repl. EUR  0,50    -  - 

MSCI Japan I UBS A0J3H2 0,30% 21.992,30 € 0,30%  164,97   AS Full-Repl. JPY  3,50   -15,03   -11,84   

Nikkei 225 iShares A0H08D 0,50% 8,38 € 0,00%  321,54   AS Full-Repl. JPY  3,01   -11,88   -9,50   

Nikkei 225 ComStage ETF020 0,45% 8,57 € 0,12%  46,00   TH Swap (bes.) JPY  3,00   -11,47   -8,93   

Nikkei 225 CS ETF A0YEDQ 0,38% 71,59 € 0,20%  - TH Full-Repl. JPY  2,84   -11,16   -8,60   

TOPIX Lyxor A0ESMK 0,50% 71,28 € 0,11%  391,49   AS Swap JPY  1,47   -14,29   -11,61   

TOPIX ComStage ETF021 0,45% 7,35 € 0,41%  22,84   TH Swap (bes.) JPY  3,60   -13,08   -9,71   

TOPIX Euro Hedged RBS A1H6JD 0,50% 19,10 € 0,42%  - TH Swap EUR  1,33    -  - 

Kanada
MSCI Canada db x-trackers DBX0ET 0,15% 32,07 € 0,31%  - TH Swap USD -0,47   -13,21   -10,72   

MSCI Canada UBS A0X97V 0,45% 22,13 € 0,59%  12,95   AS Full-Repl. CAD  0,64   -14,85   -12,39   

MSCI Canada iShares A1C2Y8 0,59% 19,97 € 0,35%  - TH Full-Repl. USD -0,65   -13,32   -11,01   

MSCI Canada CS ETF A0YEDS 0,36% 77,76 € 0,54%  - TH Full-Repl. CAD  0,75   -13,33   -10,69   
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MSCI Canada I UBS A0X97W 0,28% 22.173,17 € 0,79%  5,07   AS Full-Repl. CAD  0,62   -14,74   -12,26   

S&P TSX 60 Lyxor LYX0FT 0,40% 49,89 € 1,02%  - AS Swap CAD  0,87   -14,62   -12,23   

Lateinamerika
Brazil (Bovespa Index) Lyxor LYX0BE 0,65% 22,89 € 0,18%  609,32   TH Swap BRL -1,21   -23,80   -21,66   

MSCI Brazil iShares A0HG2M 0,74% 35,94 € 0,11%  502,63   AS Full-Repl. USD -1,21   -22,28   -19,04   

MSCI Brazil db x-trackers DBX1MR 0,65% 43,18 € -0,02%  204,03   TH Swap (bes.) USD -0,44   -18,96   -15,80   

MSCI Brazil HSBC A1C22N 0,60% 22,47 € 0,88%  - AS Full-Repl. USD  0,43   -21,39   -18,98   

MSCI Brazil CS ETF A1C1HY 0,52% 70,42 € 0,54%  - TH Full-Repl. USD -0,52   -19,19   -15,88   

MSCI Brazil Amundi A0YF2U 0,55% 58,90 € 0,26%  40,31   TH Swap USD -2,90   -15,71   -13,74   

MSCI Brazil (ADR) EUR Hedged Index RBS A1JHL1 0,60% 42,71 € 0,75%  - TH Swap (bes.) EUR -0,97    -  - 

MSCI Chile CS ETF A1C1HZ 0,52% 71,44 € 0,78%  - TH Swap USD -2,42   -19,51   -19,50   

MSCI Chile db x-trackers DBX0HW 0,45% 3,56 € 0,76%  4,01   TH Swap (bes.) USD -2,65    -  - 

MSCI EM Latin America Amundi A1H917 0,45% 13,20 € 0,91%  - AS Swap EUR  -  -  - 

MSCI EM Latin America (Brazil ADR) EUR Hedged RBS A1JHL2 0,65% 41,51 € 0,85%  - TH Swap (bes.) EUR -1,47    -  - 

MSCI Latin America Lyxor LYX0B0 0,65% 27,54 € 0,36%  242,82   AS Swap EUR -1,57   -20,34   -17,59   

MSCI Latin America db x-trackers DBX1ML 0,65% 41,29 € 0,07%  244,43   TH Swap USD -0,17   -16,77   -14,00   

MSCI Latin America iShares A0NA0K 0,74% 18,40 € 0,38%  88,12   AS Full-Repl. USD  -     -17,27   -14,02   

MSCI Latin America CS ETF A1C1HX 0,52% 73,65 € 0,69%  - TH Swap EUR -0,27   -18,34   -14,79   

MSCI Latin America State Street A1JJTH 0,65% 16,34 € 0,49%  5,00   TH Full-Repl. USD -0,31    -  - 

MSCI Mexico db x-trackers DBX0ES 0,45% 3,62 € 0,17%  - TH Swap USD -0,14   -10,31   -8,31   

MSCI Mexico Capped CS ETF A1C1H0 0,52% 87,43 € 0,58%  - TH Full-Repl. USD  0,17   -9,93   -7,49   

Osteuropa
CECE Lyxor A0F6BV 0,50% 14,81 € 0,27%  334,71   AS Swap EUR -7,90   -30,47   -29,34   

MSCI EM Eastern Europe iShares A0HGZV 0,75% 19,39 € 0,26%  135,74   AS Full-Repl. USD -5,74   -24,70   -22,50   

MSCI EM Eastern Europe ComStage ETF116 0,60% 29,92 € 0,30%  13,12   TH Swap (bes.) USD -4,99   -20,04   -18,45   

MSCI EM Eastern Europe 10/40 db x-trackers DBX0HY 0,45% 5,15 € 0,86%  3,33   TH Swap (bes.) USD -3,56    -  - 

MSCI EM Eastern Europe ex-Russia Amundi A0RF41 0,45% 205,60 € 0,22%  9,16   TH Swap EUR -4,05   -25,55   -24,40   

MSCI EM Europe State Street A1JJTJ 0,65% 13,71 € 0,80%  5,00   TH Full-Repl. USD -6,03    -  - 

MSCI Poland iShares A1H8EL 0,74% 13,72 € 0,30%  8,09   TH Full-Repl. USD -2,70    -  - 

South-East Europe Traded RBS A0MU3T 0,80% 9,06 € 0,55%  5,04   TH Swap EUR -3,93   -21,40   -17,98   

STOXX EU Enlarged 15 iShares A0D8Q1 0,50% 17,55 € 0,23%  30,21   AS Full-Repl. EUR -3,89   -25,29   -25,60   

Russland
DAXGlobal Russia RBS A0MU3V 0,70% 38,56 € 0,78%  5,25   TH Swap EUR -6,41   -22,79   -20,51   

DJ Russia Titans 10 Lyxor LYX0AF 0,65% 28,40 € 0,14%  545,87   AS Swap USD -6,95   -17,59   -14,33   

MSCI Russia CS ETF A1C1HV 0,52% 77,93 € 0,57%  - TH Swap USD -4,06   -17,67   -16,04   

MSCI Russia Capped iShares A1H53L 0,74% 17,75 € 0,28%  - TH Swap USD -5,53    -  - 

MSCI Russia Capped 25% db x-trackers DBX1RC 0,65% 20,49 € 0,25%  134,59   AS Swap (bes.) USD -5,58   -18,95   -17,08   

MSCI Russia Capped 30% ComStage ETF118 0,60% 114,45 € 1,24%  13,41   TH Swap (bes.) USD -4,93   -17,96   -16,17   

Schweiz
MSCI Switzerland Amundi A0REJV 0,25% 130,39 € 0,11%  16,37   TH Swap EUR  1,35   -9,76   -6,07   

SLI Swiss Leaders Index db x-trackers DBX1AA 0,35% 70,28 € 0,24%  11,66   AS Swap (bes.) CHF  0,93   -14,98   -11,89   

SMI iShares 593396 0,50% 46,88 € 0,24%  59,36   AS Full-Repl. CHF  2,29   -10,74   -7,15   

SMI ComStage ETF030 0,25% 49,76 € 0,85%  23,21   TH Swap (bes.) CHF  2,60   -8,93   -5,13   

SMI db x-trackers DBX1SM 0,30% 47,01 € 0,02%  183,64   AS Swap (bes.) CHF  2,26   -10,66   -6,95   

SPI ComStage ETF029 0,40% 42,15 € 0,19%  30,22   TH Swap CHF  1,42    -  - 

Türkei
DJ Turkey Titans 20 RBS A0MSJG 0,60% 117,15 € 0,83%  7,00   TH Swap EUR -5,41   -32,64   -32,85   

DJ Turkey Titans 20 Lyxor LYX0AK 0,65% 36,10 € 0,33%  185,60   AS Swap TRY -6,16   -34,34   -34,46   

MSCI Türkei UBS A1JA1P 0,55% 27,41 € 1,65%  - AS Full-Repl. EUR -6,23    -  - 

MSCI Türkei UBS A1JA1Q 0,38% 6.854,00 € 1,69%  - AS Full-Repl. EUR -6,19    -  - 

MSCI Turkey iShares A0LGQN 0,74% 20,59 € 0,44%  74,62   AS Full-Repl. USD -6,15   -33,82   -34,92   

USA
DJ Industrial Average iShares 628939 0,50% 92,06 € 0,17%  162,14   AS Full-Repl. USD  3,47    4,71    6,10   

DJ Industrial Average Lyxor 541779 0,50% 91,62 € 0,12%  397,11   AS Swap USD  1,48    4,17    6,02   

DJ Industrial Average ComStage ETF010 0,45% 96,43 € 0,05%  128,26   TH Swap (bes.) USD  3,41    5,71    7,63   

DJ Industrial Average CS ETF A0YEDK 0,22% 87,74 € 0,23%  - TH Full-Repl. USD  3,01    5,70    7,58   

Dynamic Market Intelligenz Powershares A0M2EH 1,00% 5,84 € 1,36%  21,51   AS Full-Repl. USD  0,15   -8,98   -8,26   

MSCI North America iShares A0J206 0,40% 18,54 € 0,05%  516,56   AS Full-Repl. USD  1,64   -2,63   -0,75   

MSCI North America ComStage ETF113 0,25% 25,04 € 0,24%  39,68   TH Swap (bes.) USD  1,54   -1,65    0,36   

MSCI USA db x-trackers DBX1MU 0,30% 22,60 € 0,00%  1.079,39   TH Swap (bes.) USD  2,26    0,04    1,99   

MSCI USA UBS 794358 0,30% 90,26 € 0,18%  289,96   AS Full-Repl. USD  2,45   -1,15    0,75   

MSCI USA Lyxor A0JMFG 0,35% 89,57 € 0,07%  346,56   AS Swap USD  0,37   -1,80    0,13   

MSCI USA ComStage ETF120 0,25% 22,50 € 0,36%  39,19   TH Swap (bes.) USD  2,27   -0,18    1,72   

MSCI USA Source A0RGCQ 0,30% 22,38 € 0,04%  178,01   TH Swap USD  2,33   -0,27    1,63   

MSCI USA UBS A0YFEL 0,32% 30,04 € 0,23%  - TH Swap USD  7,94    -  - 

MSCI USA iShares A1H53M 0,40% 19,91 € 0,10%  - TH Full-Repl. USD  2,47    -  - 

MSCI USA ETFlab ETFL26 0,30% 9,01 € 0,50%  24,83   AS Full-Repl. USD  2,33   -1,10    0,78   

MSCI USA UBS A0X97Z 0,18% 90.230,00 € 0,14%  18,64   AS Full-Repl. USD  2,29   -1,16    0,71   

MSCI USA HSBC A1C22K 0,30% 9,03 € 0,33%  - AS Full-Repl. USD  4,27   -1,10    0,73   

MSCI USA Amundi A0REJY 0,28% 102,57 € 0,17%  118,02   TH Swap EUR  2,27   -0,22    1,68   

MSCI USA CS ETF A0YEDU 0,22% 80,95 € 0,11%  - TH Full-Repl. USD  2,47    0,27    2,16   

MSCI USA I UBS A1CSGR 0,15% 90.291,70 € 0,25%  - TH Swap USD  0,32    -  - 

Nasdaq 100 iShares A0F5UF 0,30% 17,49 € 0,06%  195,66   AS Full-Repl. USD  1,69    3,68    4,67   



Seite 43  Janaur 2012

Research

Liste aller in Deutschland handelbaren Exchange Traded Funds

Index KAG WKN Gebühr Kurs
12.12.2011

Spread Volumen Aus-
schüttg.

Index-
abb.

Fonds-
Whrg

1
Monat %

lfd.
Jahr %

1
Jahr %

Nasdaq 100 ComStage ETF011 0,25% 17,22 € 0,00%  66,01   TH Swap (bes.) USD  0,29    2,01    2,87   

Nasdaq 100 Lyxor 541523 0,30% 6,93 € -0,01%  157,91   AS Swap USD  1,08    2,80    3,73   

Nasdaq 100 Powershares 801498 0,30% 42,69 € 0,07%  6,06   AS Full-Repl. USD  1,67    3,17    3,87   

Nasdaq 100 Amundi A1C0B6 0,23% 18,12 € 0,06%  - TH Swap EUR  1,63    3,54    4,44   

Nasdaq 100 CS ETF A0YEDL 0,17% 92,13 € 0,17%  - TH Full-Repl. USD  1,85    3,68    4,56   

Ossiam US Minimum Variance Index Ossiam A1JH1X 0,65% 100,26 € 0,25%  - TH Swap USD  1,78    -  - 

Ossiam US Minimum Variance Index Ossiam A1JH1Y 0,65% 75,09 € 0,25%  - TH Swap EUR  3,39    -  - 

Russell 1000 ETF Securities A0Q8ND 0,35% 20,95 € 0,24%  169,31   TH Swap USD  2,20   -0,90    0,96   

Russell 1000 EasyETF A0Q9UX 0,35% 54,60 € 0,33%  66,07   TH Swap EUR  2,30   -0,15    1,81   

Russell 2000 ETF Securities A0Q8NE 0,45% 21,64 € 0,09%  164,65   TH Swap USD  3,00   -5,83   -3,65   

Russell 2000 db x-trackers DBX1AB 0,45% 71,91 € 0,31%  62,18   TH Swap USD  2,98   -6,07   -3,81   

Russell 2000 Source A0RGCT 0,45% 24,80 € 0,12%  29,17   TH Swap USD  2,99   -6,03   -3,69   

S&P 100 EasyETF A0Q9UW 0,30% 45,18 € 0,49%  27,31   TH Swap EUR  2,36    0,04    1,94   

S&P 500 iShares 264388 0,40% 9,36 € 0,04%  3.413,08   AS Full-Repl. USD  1,96   -1,11    0,46   

S&P 500 db x-trackers DBX0F2 0,20% 15,00 € 0,13%  - TH Swap USD  2,32    0,20    2,11   

S&P 500 iShares A0YBR6 0,40% 23,05 € 0,09%  5,39   TH Full-Repl. USD  2,40    0,04    1,90   

S&P 500 Amundi A1C0B5 0,15% 14,97 € 0,13%  - TH Swap EUR  2,32   -0,07    1,84   

S&P 500 ComStage ETF012 0,18% 96,00 € 0,14%  - TH Swap USD  2,35   -0,01    1,87   

S&P 500 UBS A1CTPT 0,22% 20,00 € 0,00%  - TH Swap USD  1,57    -  - 

S&P 500 HSBC A1C22M 0,09% 9,46 € 0,32%  240,00   AS Full-Repl. USD  10,51   -1,10    0,64   

S&P 500 Lyxor LYX0FS 0,30% 9,46 € 0,16%  - AS Swap USD  1,07   -1,15    0,69   

S&P 500 CS ETF A0YEDG 0,28% 81,49 € 0,18%  - TH Full-Repl. USD  2,37    0,21    2,03   

S&P 500 Source A1JM6F 0,20% 149,76 € 0,25%  - TH Swap USD  -  -  - 

S&P 500 EUR db x-trackers DBX0F4 0,30% 18,51 € 0,54%  - TH Swap USD  0,22    -  - 

S&P 500 EUR RBS A1H6H7 0,30% 24,70 € 0,37%  - TH Swap EUR  0,37    -  - 

S&P 500 EUR iShares A1H53N 0,45% 27,26 € 0,48%  - TH Full-Repl. EUR -1,30    -  - 

S&P 500 I UBS A1CZFK 0,05% 100.061 € 0,20%  - TH Swap USD  8,10    -  - 

Welt
DJ Global Titans 50 iShares 628938 0,50% 17,65 € 0,45%  66,51   AS Full-Repl. EUR  3,04   -2,70   -0,62   

MSCI ACW Risk Weighted UBS A1JD6Z 1,27% 49,64 € 0,69%  - TH Swap USD -1,57    -  - 

MSCI ACW Risk Weighted UBS A1JD6Y 1,10% 9.930,61 € 0,70%  - TH Swap USD -2,87    -  - 

MSCI ACWI State Street A1JJTC 0,50% 49,88 € 0,50%  15,00   TH Full-Repl. USD  0,30    -  - 

MSCI ACWI IMI State Street A1JJTD 0,55% 49,85 € 0,52%  15,00   AS Full-Repl. USD  0,67    -  - 

MSCI World db x-trackers DBX1MW 0,45% 21,94 € 0,00%  1.387,87   TH Swap USD  1,20   -6,32   -4,65   

MSCI World iShares A0HGZR 0,50% 18,80 € 0,05%  1.543,49   AS Full-Repl. USD  0,86   -8,52   -6,75   

MSCI World Lyxor LYX0AG 0,45% 88,37 € 0,11%  672,32   AS Swap USD  0,33   -8,86   -7,08   

MSCI World UBS A0NCFR 0,40% 89,24 € 0,22%  94,15   AS Full-Repl. USD  1,03   -8,38   -6,50   

MSCI World ComStage ETF110 0,40% 21,99 € 0,00%  190,86   TH Swap (bes.) USD  1,15   -6,47   -4,64   

MSCI World Source A0RGCS 0,45% 21,81 € 0,05%  98,99   TH Swap USD  1,21   -6,79   -4,93   

MSCI World iShares A0YBR3 0,50% 20,11 € 0,35%  5,22   TH Full-Repl. USD  1,00   -6,77   -4,96   

MSCI World UBS A0X970 0,25% 89.300,00 € 0,25%  8,05   AS Full-Repl. USD  1,12   -8,15   -6,44   

MSCI World CS ETF A1C9P2 0,21% 68,87 € 0,51%  5,10   TH Swap USD  1,20    -  - 

MSCI World EUR iShares A1H53Q 0,55% 24,95 € 0,28%  - TH Full-Repl. EUR  0,36    -  - 

MSCI World ex-EMU Amundi A0RPV6 0,35% 114,92 € 0,18%  52,12   TH Swap EUR  1,42   -4,99   -2,83   

MSCI World ex-Europe Amundi A0X8ZZ 0,35% 111,82 € 0,10%  6,13   TH Swap EUR  1,72   -4,41   -2,19   

MSCI World Index Amundi A0X8ZX 0,38% 112,54 € 0,12%  - AS Swap EUR  -  -  - 

QSG Global Powershares A0M2EJ 1,00% 4,97 € 0,48%  2,43   TH Full-Repl. USD  0,59   -13,37   -10,07   

Alternative Investments
Credit Suisse Global Alternative Energy CS ETF A1C9P3 0,57% 33,48 € 1,47%  2,90   TH Full-Repl. USD -1,27    -  - 

DAXGlobal Alternative Energy ETF Securities A0Q8M9 0,65% 9,43 € 0,85%  127,10   TH Swap USD -0,79   -26,50   -26,84   

Janney Global Water Fund ETF Securities A0Q8M8 0,65% 35,13 € 1,17%  332,36   TH Swap USD -0,26   -13,15   -10,34   

Living Planet Green Tech Europe Amundi A1C8QD 0,45% 76,13 € 0,14%  21,07   AS Swap EUR -4,55    -  - 

MSCI Europe Energy Index Amundi A1C7AK 0,25% 183,29 € 0,13%  26,30   TH Swap EUR  0,50    -  - 

Palisades Global Water Powershares A0M2EF 1,00% 6,44 € 1,17%  235,99   TH Full-Repl. USD -1,75   -23,01   -20,49   

S&P Global Clean Energy iShares A0M5X1 0,65% 3,87 € 0,39%  90,68   AS Full-Repl. USD -1,28   -43,45   -43,58   

S&P Global Timber & Forestry Index iShares A0NA0H 0,65% 10,33 € 0,49%  22,06   AS Full-Repl. USD  0,98   -24,32   -22,45   

S&P Global Water iShares A0MSAG 0,65% 16,64 € 0,42%  85,61   AS Full-Repl. USD -1,19   -10,25   -6,94   

S-Net ITG Global Agriculture Business ETF Securities A0Q8NA 0,65% 34,57 € 1,04%  304,26   TH Swap USD -4,92   -14,13   -8,62   

WilderHill New Energy Global Innovation Powershares A0M2EG 1,00% 3,13 € 1,41%  475,64   AS Full-Repl. USD -4,75   -38,13   -37,70   

WNA Global Nuclear Energy Fund ETF Securities A0Q8M3 0,65% 19,37 € 1,14%  202,02   TH Swap USD  0,99   -23,41   -21,29   

World Alternative Energy Lyxor LYX0CB 0,60% 13,22 € 0,61%  92,49   AS Swap EUR -2,94   -30,27   -30,05   

World Water Lyxor LYX0CA 0,60% 16,26 € 0,24%  48,66   AS Swap EUR -2,46   -9,47   -6,50   

Automobil
STOXX Europe 600 Automobiles & Parts ComStage ETF061 0,25% 38,81 € 0,00%  8,11   TH Swap (bes.) EUR -2,93   -21,99   -24,58   

STOXX Europe 600 Automobiles & Parts iShares A0Q4R2 0,45% 26,04 € 0,04%  37.248,00   AS Full-Repl. EUR -2,91    -  - 

STOXX Europe 600 Automobiles & Parts Lyxor LYX0AN 0,30% 26,31 € 0,00%  25,98   AS Swap EUR -2,81   -23,20   -25,76   

STOXX Europe 600 Optimised Automobiles & Parts Source A0RPR0 0,30% 163,73 € 0,09%  24,39   TH Swap EUR -3,38   -20,56   -23,06   

Banken
EURO STOXX Banks iShares 628930 0,50% 10,28 € 0,00%  132,88   AS Full-Repl. EUR -1,06   -37,36   -40,20   

EURO STOXX Optimised Banks Source A1JFG7 0,30% 45,59 € 0,11%  9,83   TH Swap EUR  3,33    -  - 

MSCI Europe Banks Amundi A0REJZ 0,25% 53,03 € 0,15%  - TH Swap EUR  1,51   -31,78   -33,87   

STOXX Europe 600 Banks ComStage ETF062 0,25% 25,49 € 0,00%  42,81   TH Swap (bes.) EUR  1,92   -31,70   -33,38   

STOXX Europe 600 Banks db x-trackers DBX1SF 0,30% 25,47 € 0,00%  239,00   TH Swap (bes.) EUR  2,00   -31,73   -33,41   
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STOXX Europe 600 Banks Lyxor LYX0AP 0,30% 13,32 € 0,00%  322,99   AS Swap EUR  1,99   -33,37   -34,99   

STOXX Europe 600 Optimised Banks Source A0RPR1 0,30% 45,08 € 0,02%  169,92   TH Swap EUR  2,04   -32,41   -33,99   

Bau
MSCI Emerging Markets Materials db x-trackers DBX0H6 0,45% 4,44 € 0,77%  4,82   TH Swap (bes.) USD -4,97    -  - 

MSCI Europe Materials State Street 692623 0,30% 116,22 € 0,38%  - TH Full-Repl. EUR -0,96   -23,48   -20,87   

MSCI World Materials Lyxor LYX0GQ 0,40% 208,56 € 0,60%  15,23   TH Swap USD -0,65   -19,01   -15,33   

MSCI World Materials db x-trackers DBX0HD 0,30% 20,92 € 0,53%  5,18   TH Swap (bes.) USD -0,57    -  - 

STOXX Europe 600 Construction & Materials ComStage ETF065 0,25% 37,13 € 0,03%  21,67   TH Swap (bes.) EUR  0,38   -20,73   -18,88   

STOXX Europe 600 Construction & Materials iShares A0H08F 0,50% 21,92 € 0,09%  17,99   AS Full-Repl. EUR -0,50    -  - 

STOXX Europe 600 Construction & Materials Lyxor LYX0AZ 0,30% 21,78 € 0,05%  24,46   AS Swap EUR -0,55   -23,61   -21,82   

STOXX Europe 600 Optimised Construction & Materials Source A0RPR4 0,30% 141,65 € 0,11%  21,39   TH Swap EUR -0,54   -22,11   -20,28   

Chemie
STOXX Europe 600 Chemicals iShares A0H08E 0,45% 49,32 € 0,14%  35,45   AS Full-Repl. EUR -0,18    -  - 

STOXX Europe 600 Chemicals ComStage ETF064 0,25% 85,49 € 0,07%  21,45   TH Swap (bes.) EUR -0,22   -12,87   -11,09   

STOXX Europe 600 Chemicals Lyxor LYX0AY 0,30% 49,18 € 0,04%  53,24   AS Swap EUR  -     -14,51   -12,74   

STOXX Europe 600 Optimised Chemicals Source A0RPR3 0,30% 195,13 € 0,10%  15,81   TH Swap EUR -0,42   -14,21   -12,54   

Energie
MSCI Emerging Markets Energy db x-trackers DBX0H1 0,45% 4,95 € 0,79%  4,91   TH Swap (bes.) USD -2,39    -  - 

MSCI Europe Energy State Street 805876 0,30% 96,90 € 0,71%  - TH Full-Repl. EUR  1,84    0,56    2,90   

MSCI World Energy db x-trackers DBX0HC 0,30% 23,21 € 0,52%  27,09   TH Swap (bes.) USD  0,56    -  - 

MSCI World Energy Lyxor LYX0GK 0,40% 232,00 € 0,39%  14,86   TH Swap USD  0,74   -0,85    2,57   

MSCI World Energy Amundi A0Q4L7 0,35% 231,63 € 0,29%  6,40   TH Swap EUR  0,21   -1,16    2,34   

STOXX Europe 600 Oil & Gas iShares A0H08M 0,45% 33,11 € 0,12%  159,87   AS Full-Repl. EUR  0,33    -  - 

STOXX Europe 600 Oil & Gas ComStage ETF072 0,25% 62,85 € 0,14%  44,50   TH Swap (bes.) EUR  0,24   -0,62    1,75   

STOXX Europe 600 Oil & Gas db x-trackers DBX1SG 0,30% 62,61 € 0,11%  130,01   TH Swap (bes.) EUR  0,19   -0,92    1,56   

STOXX Europe 600 Oil & Gas Lyxor LYX0A9 0,30% 32,77 € 0,06%  243,70   AS Swap EUR  0,24   -3,48   -1,15   

STOXX Europe 600 Optimised Oil & Gas Source A0RPSB 0,30% 144,32 € 0,13%  125,13   TH Swap EUR  0,08   -1,24    1,55   

Finanzdienstleister
MSCI Emerging Markets Financials db x-trackers DBX0H2 0,45% 2,56 € 0,67%  4,42   TH Swap (bes.) USD -0,54    -  - 

MSCI Europe Financials State Street 550881 0,30% 27,79 € 0,43%  - TH Full-Repl. EUR  1,94   -24,85   -26,15   

MSCI World Financials Lyxor LYX0GL 0,40% 65,52 € 0,60%  15,19   TH Swap USD  0,52   -18,85   -17,71   

MSCI World Financials Amundi A0X9S0 0,35% 65,75 € 0,26%  11,09   TH Swap EUR  2,02   -18,66   -17,43   

MSCI World Financials db x-trackers DBX0G7 0,30% 6,57 € 0,52%  4,68   TH Swap (bes.) USD  0,61    -  - 

STOXX Europe 600 Banks iShares A0F5UJ 0,45% 13,61 € 0,07%  169,42   AS Full-Repl. EUR  1,87    -  - 

STOXX Europe 600 Financial Services ComStage ETF066 0,25% 38,11 € 0,16%  7,42   TH Swap (bes.) EUR -0,91   -20,74   -19,12   

STOXX Europe 600 Financial Services Lyxor LYX0A4 0,30% 20,86 € 0,00%  18,25   AS Swap EUR -1,46   -23,25   -21,64   

STOXX Europe 600 Optimised Financial Services Source A0RPR5 0,30% 78,62 € 0,13%  8,04   TH Swap EUR -1,11   -22,97   -21,08   

Gesundheit
EURO STOXX Health Care iShares 628933 0,50% 44,28 € 0,09%  6,02   AS Full-Repl. EUR  3,80    9,52    9,14   

MSCI Emerging Markets Healthcare db x-trackers DBX0H3 0,45% 2,40 € 0,62%  4,09   TH Swap (bes.) USD -0,99    -  - 

MSCI Europe Health Care State Street 550884 0,30% 61,08 € 0,77%  - TH Full-Repl. EUR  3,72    6,73    7,67   

MSCI Europe Healthcare Amundi A0REJ2 0,25% 112,74 € 0,15%  - TH Swap EUR  3,43    6,13    7,50   

MSCI World Health Care Lyxor LYX0GM 0,40% 96,63 € 0,49%  15,67   TH Swap USD  2,82    4,79    6,19   

MSCI World Health Care db x-trackers DBX0G8 0,30% 9,68 € 0,61%  5,50   TH Swap (bes.) USD  2,71    -  - 

STOXX Europe 600 Health Care iShares A0Q4R3 0,45% 41,55 € 0,12%  165,89   TH Full-Repl. EUR  3,98    -  - 

STOXX Europe 600 Health Care ComStage ETF068 0,25% 61,10 € 0,07%  51,84   TH Swap (bes.) EUR  4,09    7,59    9,93   

STOXX Europe 600 Health Care db x-trackers DBX1SH 0,30% 60,82 € 0,15%  108,97   TH Swap (bes.) EUR  3,97    7,34    9,68   

STOXX Europe 600 Health Care Lyxor LYX0AS 0,30% 41,28 € 0,02%  213,91   AS Swap EUR  4,14    4,27    6,56   

STOXX Europe 600 Optimised Health Care Source A0RPR7 0,30% 114,88 € 0,17%  29,81   TH Swap EUR  4,29    7,37    9,05   

Handel
MSCI Emerging Markets Consumer Discretionary db x-trackers DBX0HZ 0,45% 4,17 € 0,74%  4,78   TH Swap (bes.) USD -3,27    -  - 

MSCI Europe Consumer Discretionary State Street 550885 0,30% 49,99 € 0,38%  - TH Full-Repl. EUR -1,07   -12,85   -13,77   

MSCI Europe Consumer Discretionary Amundi A0REJ0 0,25% 91,97 € 0,12%  - TH Swap EUR -1,23   -13,42   -14,23   

MSCI World Consumer Discretionary db x-trackers DBX0G5 0,30% 9,53 € 0,62%  4,98   TH Swap (bes.) USD  1,28    -  - 

MSCI World Consumer Discretionary Lyxor LYX0GH 0,40% 95,05 € 0,56%  15,34   TH Swap USD  1,10   -5,39   -4,98   

STOXX Europe 600 Optimised Consumer Staples Source A1CTGY 0,30% 184,66 € 0,25%  15,43   TH Swap EUR  0,31   -0,06    2,57   

STOXX Europe 600 Optimised Cyclicals Source A1CTGZ 0,30% 92,89 € 0,12%  15,41   TH Swap EUR  0,44   -22,62   -21,39   

STOXX Europe 600 Optimised Defensive Source A1CTG0 0,30% 133,33 € 0,43%  15,30   TH Swap EUR  1,18   -1,74   -0,16   

STOXX Europe 600 Optimised Discretionary Source A1CTGX 0,30% 126,83 € 0,19%  0,15   TH Swap EUR -0,77   -14,04   -14,53   

STOXX Europe 600 Optimised Retail Source A0RPSD 0,30% 107,92 € 0,10%  11,08   TH Swap EUR -0,77   -9,73   -10,67   

STOXX Europe 600 Retail iShares A0H08P 0,45% 24,59 € 0,12%  11,43   AS Full-Repl. EUR -2,03    -  - 

STOXX Europe 600 Retail ComStage ETF075 0,25% 41,19 € 0,05%  10,51   TH Swap (bes.) EUR -0,75   -9,17   -9,97   

STOXX Europe 600 Retail Lyxor LYX0A0 0,30% 24,24 € 0,04%  45,08   AS Swap EUR -0,62   -11,92   -12,68   

Haushaltsartikel
STOXX Europe 600 Optimised Pers. & Household Goods Source A0RPSC 0,30% 211,87 € 0,11%  7,91   TH Swap EUR -0,62   -3,35   -1,07   

STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods ComStage ETF073 0,25% 68,64 € 0,22%  10,72   TH Swap (bes.) EUR -0,35   -1,04    1,36   

STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods iShares A0H08N 0,45% 41,59 € 0,22%  51,56   AS Full-Repl. EUR -0,22    -  - 

STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods Lyxor LYX0AV 0,30% 41,50 € 0,07%  84,69   AS Swap EUR -0,12   -2,90   -0,55   

Immobilien / REITS
Euronext IEIF REIT Europe Amundi A0X9S1 0,35% 159,76 € 0,20%  5,70   TH Swap EUR -3,81   -13,83   -13,08   

FTSE EPRA / NAREIT Eurozone EasyETF A0ERY9 0,45% 136,15 € 0,57%  173,04   AS Full-Repl. EUR -3,71   -20,57   -19,86   

FTSE EPRA/NAREIT Asia Property iShares A0LGQJ 0,59% 15,27 € 0,46%  88,37   AS Full-Repl. USD -1,04   -19,59   -18,08   

FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Net Total Return db x-trackers DBX0F1 0,20% 11,38 € 0,35%  - TH Swap EUR -5,87   -12,93   -11,02   

FTSE EPRA/NAREIT Developed Property iShares A0LGQL 0,59% 13,56 € 0,07%  184,98   AS Full-Repl. USD  0,37   -7,82   -4,91   
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FTSE EPRA/NAREIT Eurozone Net Total Return Index db x-trackers DBX0FY 0,15% 13,47 € 0,30%  - TH Swap EUR -4,26   -17,92   -16,59   

FTSE EPRA/NAREIT US Property iShares A0LGQK 0,40% 14,44 € 0,21%  82,64   AS Full-Repl. USD  1,26    2,63    6,10   

FTSE/EPRA European Property iShares A0HG2Q 0,40% 21,93 € 0,18%  400,04   AS Full-Repl. EUR -5,76   -17,59   -16,04   

MSCI AC Asia ex-Japan Real Estate Lyxor LYX0FN 0,65% 6,56 € 0,23%  18,11   AS Swap USD -6,62   -29,65   -29,35   

MSCI Europe Real Estate Lyxor LYX0FL 0,40% 23,08 € 0,69%  48,99   AS Swap EUR -3,95   -17,60   -15,80   

MSCI USA Real Estate Lyxor LYX0FM 0,40% 26,80 € 0,56%  19,07   AS Swap USD -1,40    1,32    4,93   

MSCI World Real Estate Lyxor LYX0FP 0,45% 25,94 € 0,62%  47,50   AS Swap USD -2,30   -12,54   -9,08   

STOXX Americas 600 Real Estate iShares A0H076 0,70% 11,68 € 0,51%  19,46   AS Full-Repl. EUR  1,39    1,39    5,70   

STOXX Asia/Pacific 600 Real Estate iShares A0H077 0,70% 8,79 € 0,63%  17,93   AS Full-Repl. EUR -2,12   -20,38   -17,15   

STOXX Europe 600 Real Estate iShares A0Q4R4 0,45% 10,19 € 0,20%  69,55   AS Full-Repl. EUR -4,77    -  - 

STOXX Europe 600 Real Estate ComStage ETF074 0,25% 14,19 € 0,07%  9,24   TH Swap (bes.) EUR -3,86   -11,53   -9,50   

Industriegüter
MSCI Emerging Markets Industrials db x-trackers DBX0H4 0,45% 2,41 € 0,62%  4,46   TH Swap (bes.) USD -1,39    -  - 

MSCI Europe Industrials State Street 692626 0,30% 75,46 € 0,68%  - TH Full-Repl. EUR  0,64   -18,88   -17,20   

MSCI Europe Industrials Amundi A0REJ3 0,25% 139,14 € 0,10%  - TH Swap EUR  0,30   -19,41   -17,45   

MSCI World Industrials Lyxor LYX0GN 0,40% 124,16 € 0,56%  14,82   TH Swap USD  1,60   -9,62   -7,34   

MSCI World Industrials db x-trackers DBX0HE 0,30% 12,46 € 0,48%  5,33   TH Swap (bes.) USD  1,80    -  - 

STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services ComStage ETF069 0,25% 42,02 € 0,12%  9,20   TH Swap (bes.) EUR -0,07   -18,23   -15,89   

STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services Lyxor LYX0AT 0,30% 26,75 € 0,00%  36,59   AS Swap EUR  0,04   -19,69   -17,49   

STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services db x-trackers DBX1F0 0,30% 42,07 € 0,19%  30,75   TH Swap (bes.) EUR  0,65   -17,74   -15,42   

STOXX Europe 600 Optimised Indust. Goods & Services Source A0RPR8 0,30% 101,60 € 0,10%  128,81   TH Swap EUR -0,08   -19,38   -17,12   

Infrastruktur
Dow Jones Brookfield Emerging Markets Infrastructure ETF Securities A1H808 0,65% 13,46 € 0,67%  - TH Swap EUR  0,75    -  - 

Dow Jones Brookfield Global Infrastructure Index ETF Securities A1H809 0,60% 15,84 € 1,07%  - TH Swap EUR  1,86    -  - 

Macquarie Global Infrastructure 100 iShares A0LGQM 0,65% 15,96 € 0,31%  225,50   AS Full-Repl. USD  1,08   -6,12   -4,37   

MSCI Europe Infrastructure Index UBS A1JEAM 0,65% 46,08 € 0,46%  - AS Full-Repl. EUR -0,22    -  - 

MSCI Europe Infrastructure Index UBS A1JEAN 0,48% 9.219,00 € 0,43%  - AS Full-Repl. EUR -0,18    -  - 

MSCI Japan Infrastructure Index UBS A1JEAH 0,65% 39,25 € 0,69%  - AS Full-Repl. JPY -0,78    -  - 

MSCI Japan Infrastructure Index UBS A1JEAJ 0,48% 7.849,06 € 0,72%  - AS Full-Repl. JPY -0,78    -  - 

NMX30 Infrastructure Global EasyETF A0ND6R 0,50% 29,29 € 0,55%  13,62   TH Swap USD  2,13    7,53    8,88   

S&P Emerging Markets Infrastructure iShares A0RFFS 0,74% 14,54 € 0,55%  0,06   AS Full-Repl. USD -0,55   -18,41   -16,00   

S&P Global Infrastructure db x-trackers DBX1AP 0,60% 20,57 € 0,39%  105,95   TH Swap (bes.) USD  0,88   -3,47   -1,63   

Lebensmittel
MSCI Emerging Markets Consumer Staples db x-trackers DBX0H0 0,45% 4,26 € 0,75%  4,76   TH Swap (bes.) USD  5,34    -  - 

MSCI Europe Consumer Staples State Street 550882 0,30% 89,68 € 0,99%  - TH Full-Repl. EUR  0,52   -0,47    3,29   

MSCI Europe Consumer Staples Amundi A0REJ1 0,25% 170,76 € 0,11%  - TH Swap EUR  0,39    0,80    3,36   

MSCI World Consumer Staples db x-trackers DBX0G6 0,30% 13,56 € 0,22%  5,12   TH Swap (bes.) USD  3,20    -  - 

MSCI World Consumer Staples Lyxor LYX0GJ 0,40% 134,55 € 0,87%  15,26   TH Swap EUR  2,89    4,88    6,96   

STOXX Europe 600 Food & Beverage ComStage ETF067 0,25% 59,64 € 0,08%  23,89   TH Swap (bes.) EUR  1,17    0,88    3,99   

STOXX Europe 600 Food & Beverage db x-trackers DBX1FB 0,30% 59,44 € 0,22%  36,85   TH Swap (bes.) EUR  0,97    0,47    3,57   

STOXX Europe 600 Food & Beverage Lyxor LYX0AR 0,30% 36,58 € 0,14%  100,71   AS Swap EUR  0,94   -1,53    1,58   

STOXX Europe 600 Optimised Food & Beverage Source A0RPR6 0,30% 185,68 € 0,17%  51,00   TH Swap EUR  1,22    1,45    4,38   

Medien
STOXX Europe 600 Media iShares A0H08L 0,45% 15,91 € 0,25%  7,04   AS Full-Repl. EUR  1,47    -  - 

STOXX Europe 600 Media ComStage ETF071 0,25% 25,25 € 0,20%  9,45   TH Swap (bes.) EUR  0,92   -11,53   -11,19   

STOXX Europe 600 Media Lyxor LYX0AU 0,30% 15,61 € -0,06%  71,39   AS Swap EUR  0,90   -14,56   -14,23   

STOXX Europe 600 Optimised Media Source A0RPSA 0,30% 48,26 € 0,12%  11,55   TH Swap EUR  0,65   -11,90   -11,63   

Private Equity
Global Listed Private Equity Powershares A0M2EE 1,00% 4,93 € 1,40%  135,64   TH Full-Repl. USD -1,02   -22,01   -20,17   

LPX Major Market Private Equity db x-trackers DBX1AN 0,70% 19,59 € 0,46%  45,73   TH Swap (bes.) EUR -0,66   -19,68   -18,58   

PRIVEX Lyxor LYX0BH 0,70% 3,20 € 1,19%  39,94   AS Swap EUR -1,90   -26,20   -23,74   

S&P Listed Private Equity iShares A0MSAF 0,75% 8,77 € 0,17%  40,15   AS Full-Repl. USD  1,33   -22,04   -20,71   

Reise & Freizeit
STOXX Europe 600 Optimised Travel & Leisure Source A0RPSG 0,30% 78,76 € 0,20%  19,00   TH Swap EUR -1,51   -20,49   -19,95   

STOXX Europe 600 Travel & Leisure ComStage ETF078 0,25% 17,77 € 0,22%  8,15   TH Swap (bes.) EUR -1,11   -17,85   -17,46   

STOXX Europe 600 Travel & Leisure iShares A0H08S 0,45% 10,92 € 0,37%  5,64   AS Full-Repl. EUR -0,82    -  - 

STOXX Europe 600 Travel & Leisure Lyxor LYX0A2 0,30% 10,88 € 0,00%  15,67   AS Swap EUR -0,82   -19,65   -19,23   

Rohstoffaktien
DAX Global Gold ETF Securities A0Q8NC 0,65% 35,82 € 1,26%  261,71   TH Swap USD -4,38   -11,27   -10,67   

NYSE Arca Gold Bugs RBS A0MMBG 0,70% 170,96 € 2,88%  5,61   TH Swap EUR -5,17   -4,50   -3,52   

NYSE Arca Gold Bugs ComStage ETF091 0,65% 41,51 € 0,99%  17,00   TH Swap USD -4,53   -4,60   -2,79   

STOXX Europe 600 Basic Resources ComStage ETF063 0,25% 77,85 € 0,00%  49,33   TH Swap (bes.) EUR -1,07   -30,05   -27,05   

STOXX Europe 600 Basic Resources db x-trackers DBX1SB 0,30% 77,19 € 0,00%  82,41   TH Swap (bes.) EUR -1,97   -30,77   -27,72   

STOXX Europe 600 Basic Resources Lyxor LYX0AX 0,30% 44,08 € 0,00%  257,32   AS Swap EUR -1,96   -31,60   -28,59   

STOXX Europe 600 Optimised Basic Resources Source A0RPR2 0,30% 268,40 € 0,00%  140,87   TH Swap EUR -1,50   -31,30   -28,14   

Technologie
EURO STOXX Europe Technology iShares 628932 0,50% 19,91 € 0,15%  12,27   AS Full-Repl. EUR -5,37   -16,62   -14,59   

MSCI Emerging Markets Information Technology db x-trackers DBX0H5 0,45% 1,45 € 0,48%  4,48   TH Swap (bes.) USD  -      -  - 

MSCI Europe Information Technology State Street 692625 0,30% 25,56 € 0,39%  - TH Full-Repl. EUR -4,45   -10,13   -7,56   

MSCI Europe IT Amundi A0RF45 0,25% 43,10 € 0,09%  - TH Swap EUR -4,46   -11,08   -7,96   

MSCI World Information Technology db x-trackers DBX0G9 0,30% 7,11 € 0,55%  4,83   TH Swap (bes.) USD  2,08    -  - 

MSCI World Information Technology Lyxor LYX0GP 0,40% 70,50 € 1,43%  14,94   TH Swap USD  1,83   -2,69   -0,54   

STOXX Europe 600 Optimised Technology Source A0RPSE 0,30% 28,88 € 0,07%  6,69   TH Swap EUR -4,43   -14,43   -11,25   

STOXX Europe 600 Technology ComStage ETF076 0,25% 25,63 € 0,00%  23,86   TH Swap (bes.) EUR -4,08   -11,56   -8,30   
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STOXX Europe 600 Technology db x-trackers DBX1TE 0,30% 25,50 € 0,16%  44,06   TH Swap (bes.) EUR -4,10   -11,83   -8,54   

STOXX Europe 600 Technology Lyxor LYX0AW 0,30% 18,80 € 0,00%  45,21   AS Swap EUR -4,42   -13,40   -10,22   

TecDAX iShares 593397 0,50% 6,45 € 0,23%  102,48   TH Full-Repl. EUR -2,79   -21,08   -19,13   

Telekommunikation
EURO STOXX Telecommunications iShares 628931 0,50% 32,33 € 0,19%  28,70   AS Full-Repl. EUR -1,31   -16,95   -17,78   

MSCI Emerging Markets Telecommunication Services db x-trackers DBX0H7 0,45% 1,99 € 0,86%  5,82   TH Swap (bes.) USD -3,50    -  - 

MSCI Europe Telecommunication Services State Street 550883 0,30% 42,81 € 0,70%  - TH Full-Repl. EUR  0,85   -2,93   -3,47   

MSCI World Telecommunication Services db x-trackers DBX0HA 0,30% 5,93 € 0,66%  4,99   TH Swap (bes.) USD  -      -  - 

MSCI World Telecommunication Services Lyxor LYX0GR 0,40% 59,10 € 0,49%  15,74   TH Swap USD -0,05   -1,24   -0,37   

STOXX Europe 600 Optimised Telecommunications Source A0RPSF 0,30% 75,74 € 0,12%  87,29   TH Swap EUR -0,49   -5,96   -6,42   

STOXX Europe 600 Telecommunications iShares A0H08R 0,45% 25,40 € 0,20%  76,03   AS Full-Repl. EUR -1,63    -  - 

STOXX Europe 600 Telecommunications ComStage ETF077 0,25% 48,07 € 0,21%  28,55   TH Swap (bes.) EUR -1,68   -3,30   -3,96   

STOXX Europe 600 Telecommunications db x-trackers DBX1ST 0,30% 47,86 € 0,17%  40,54   TH Swap (bes.) EUR -0,15   -3,47   -4,11   

STOXX Europe 600 Telecommunications Lyxor LYX0A1 0,30% 25,24 € 0,08%  292,93   AS Swap EUR -0,04   -8,12   -8,68   

Versicherungen
MSCI Europe Insurance Amundi A0REJ4 0,25% 43,18 € 0,12%  - TH Swap EUR -0,48   -9,63   -9,36   

STOXX Europe 600 Insurance iShares A0H08K 0,50% 13,58 € 0,07%  73,15   AS Full-Repl. EUR  2,41    -  - 

STOXX Europe 600 Insurance ComStage ETF070 0,25% 22,24 € 0,14%  38,61   TH Swap (bes.) EUR  2,49   -11,11   -11,36   

STOXX Europe 600 Insurance db x-trackers DBX1SN 0,30% 22,38 € 0,05%  40,01   TH Swap (bes.) EUR  3,32   -10,66   -10,98   

STOXX Europe 600 Insurance Lyxor LYX0AQ 0,30% 13,43 € 0,00%  105,13   AS Swap EUR  2,52   -14,02   -14,29   

STOXX Europe 600 Optimised Insurance Source A0RPR9 0,30% 38,40 € 0,08%  114,02   TH Swap EUR  2,48   -12,27   -12,59   

Versorger
MSCI Emerging Markets Utilities db x-trackers DBX0H8 0,45% 2,99 € 0,70%  4,95   TH Swap (bes.) USD -0,73    -  - 

MSCI Europe Utilities State Street 692621 0,30% 65,10 € 0,38%  - TH Full-Repl. EUR -0,94   -14,17   -13,13   

MSCI World Utilities db x-trackers DBX0HB 0,30% 11,20 € 0,45%  4,73   TH Swap (bes.) USD  0,09    -  - 

MSCI World Utilities Lyxor LYX0GS 0,40% 111,69 € 0,48%  14,68   TH Swap USD  0,19   -5,95   -4,38   

STOXX Europe 600 Optimised Utilities Source A0RPSH 0,30% 121,61 € 0,02%  143,02   TH Swap EUR -0,90   -16,40   -15,16   

STOXX Europe 600 Utilities iShares A0Q4R0 0,45% 26,28 € 0,08%  87,56   AS Full-Repl. EUR -0,98    -  - 

STOXX Europe 600 Utilities ComStage ETF079 0,25% 55,28 € 0,00%  48,14   TH Swap (bes.) EUR -0,32   -13,68   -12,31   

STOXX Europe 600 Utilities db x-trackers DBX1SU 0,30% 54,86 € 0,00%  38,06   TH Swap (bes.) EUR -0,42   -14,03   -12,66   

STOXX Europe 600 Utilities Lyxor LYX0A3 0,30% 26,09 € 0,00%  201,63   AS Swap EUR -0,95   -18,42   -17,12   

Sonstige Branchen
DAXglobal Coal ETF Securities A0Q8NB 0,65% 38,47 € 0,60%  - TH Swap USD -4,45   -23,43   -19,94   

DAXglobal Shipping ETF Securities A0Q8M4 0,65% 11,78 € 0,76%  - TH Full-Repl. USD  4,25   -38,84   -38,00   

DAXglobal Steel ETF Securities A0Q8NF 0,65% 22,61 € 1,11%  - TH Full-Repl. USD -1,35   -36,36   -33,24   

Dow Jones Global Fund 50 Index db x-trackers A1C6JX 0,25% 7,29 € 0,07%  4,70   AS Full-Repl. USD  2,32   -5,27    - 

Derivate Strategie
C- QUADRAT European Equity Index C-Quadrat A1C3EJ 0,70% 113,91 € 0,63%  32,37   TH Swap EUR  4,46    18,51    19,17   

CAC 40 Leverage ComStage ETF042 0,30% 5,82 € 0,18%  - TH Swap EUR  3,93   -35,19   -34,68   

Commerzbank Bund-Future Strategie Leveraged ComStage ETF561 0,20% 140,01 € 0,11%  - TH Swap EUR -1,91    24,14    24,38   

DAXplus Covered Call Lyxor LYX0AE 0,40% 55,92 € 0,75%  13,50   TH Swap EUR  2,08   -9,16   -9,57   

DAXplus Protective Put Lyxor LYX0BU 0,40% 37,63 € 0,72%  37,94   TH Swap EUR -2,71   -8,44   -8,71   

EURO STOXX 50 BuyWrite Lyxor LYX0BG 0,40% 12,09 € 2,24%  41,88   TH Swap EUR  1,68   -7,85   -7,85   

EURO STOXX 50 Dividend Points Futures Lyxor LYX0FX 0,70% 88,65 € 0,77%  - AS Swap EUR  0,78   -9,33   -7,19   

EURO STOXX 50 investable Volatility Index ETF Securities A1H81B 0,80% 31,64 € 0,59%  - TH Swap EUR -0,47    -  - 

EURO STOXX 50 Leveraged Lyxor LYX0BZ 0,40% 10,12 € 0,10%  185,50   AS Swap EUR  1,91   -35,50   -36,07   

EURO STOXX 50 Leveraged ComStage ETF053 0,35% 12,10 € 0,08%  12,57   TH Swap (bes.) EUR -2,50   -34,77   -35,26   

EURO STOXX 50 Leveraged ETF Securities A0X9AB 0,40% 71,94 € 0,47%  1.056,56   AS Swap EUR  4,25   -35,89   -36,59   

EURO STOXX 50 Leveraged Amundi A0X8ZU 0,30% 111,41 € 0,09%  9,59   TH Swap EUR  4,43   -33,82   -34,45   

EURO STOXX 50 Leveraged db x-trackers DBX0B3 0,35% 10,15 € 0,20%  5,04   TH Swap EUR  4,00   -34,30   -34,89   

EuroStoxx 50 Monthly Leverage RBS A1H6H3 0,30% 38,39 € 0,43%  - TH Swap EUR  5,15    -  - 

FTSE 100 Leveraged RBS A1H6H5 0,50% 54,77 € 0,60%  - TH Swap GBP  1,50    -  - 

FTSE 100 Leveraged ComStage ETF084 0,30% 33,05 € 0,24%  - TH Swap GBP  0,85   -15,19   -11,51   

FTSE 100 Leveraged db x-trackers DBX0CE 0,50% 9,50 € 0,37%  4,59   TH Swap GBP  1,39   -15,37   -12,00   

FTSE MIB Leveraged RBS A1H6H6 0,60% 30,44 € 0,61%  - TH Swap EUR  0,13    -  - 

LevDAX Lyxor LYX0AD 0,40% 31,98 € 0,00%  197,11   TH Swap EUR -7,65   -35,22   -36,77   

LevDAX ETF Securities A0X899 0,40% 94,26 € 0,38%  1.019,56   AS Swap EUR -7,43   -36,92   -38,53   

LevDAX db x-trackers DBX0BZ 0,35% 34,19 € 0,27%  5,27   TH Swap EUR -6,48   -35,36   -35,87   

LevDAX x2 RBS A1H6H4 0,35% 39,56 € 0,34%  - TH Swap EUR  1,36    -  - 

MSCI Europe Leveraged 2x Amundi A0X8ZT 0,35% 329,83 € 0,19%  27,69   TH Swap EUR  1,25   -26,99   -25,40   

MSCI USA Leveraged 2x Amundi A0X8ZS 0,35% 244,71 € 0,29%  7,59   TH Swap EUR  4,24   -5,40   -1,84   

PSI 20 Leverage ComStage ETF048 0,35% 5,63 € 0,00%  - TH Swap EUR -0,35   -49,51   -53,04   

S&P 500 Leveraged 2x db x-trackers DBX0B5 0,60% 10,40 € 0,29%  4,95   TH Swap USD  2,67   -5,63   -2,07   

S&P 500 Vix Futures Enhanced Roll TR Index Lyxor LYX0L8 0,70% 151,25 € -  - TH Swap US  0,16    -  - 

Dividendenstrategie
DAXplus Maximum Dividend ETFlab ETFL23 0,30% 67,56 € 0,47%  23,76   AS Full-Repl. EUR -1,66   -23,12   -23,11   

DivDAX ComStage ETF003 0,25% 14,55 € 0,00%  24,57   TH Swap EUR  0,14    -  - 

DivDAX Preisindex iShares 263527 0,30% 9,68 € 0,00%  449,32   AS Full-Repl. EUR -2,76   -17,87   -18,70   

DJ Asia Pacific Select Dividend iShares A0J208 0,59% 21,41 € 0,14%  75,20   AS Full-Repl. USD -1,25   -3,56   -1,06   

DJ Asia Pacific Select Dividend 30 iShares A0H074 0,30% 26,31 € 0,11%  56,34   AS Full-Repl. EUR  0,77   -2,45   -0,90   

DJ U.S. Select Dividend iShares A0D8Q4 0,30% 28,57 € 0,00%  76,97   AS Full-Repl. USD  2,88    3,78    5,58   

Dow Jones Global Select Dividend Index ETF Securities A1H81A 0,50% 14,03 € 0,50%  - TH Swap EUR -0,21    -  - 

EURO STOXX Select Dividend 30 iShares 263528 0,30% 14,62 € 0,00%  352,07   AS Full-Repl. EUR  2,38   -17,49   -17,31   

EURO STOXX Select Dividend 30 iShares A0HG2P 0,40% 15,47 € 0,13%  376,07   AS Full-Repl. EUR  1,58   -18,10   -17,93   
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EURO STOXX Select Dividend 30 ComStage ETF051 0,25% 24,02 € 0,00%  115,37   TH Swap (bes.) EUR  2,87   -13,22   -13,07   

EURO STOXX Select Dividend 30 Source A0RGCV 0,30% 23,27 € 0,04%  22,48   TH Swap EUR  2,11   -14,42   -13,91   

EURO STOXX Select Dividend 30 ETFlab ETFL07 0,30% 14,47 € 0,07%  13,09   AS Full-Repl. EUR  1,76   -17,60   -17,46   

EURO STOXX Select Dividend 30 db x-trackers DBX1D3 0,30% 14,55 € 0,14%  71,46   AS Swap (bes.) EUR  2,11   -18,99   -18,85   

FTSE UK Dividend+ iShares A0HG2R 0,40% 7,84 € 0,00%  364,48   AS Full-Repl. GBP -2,85   -13,08   -13,03   

S&P Emerging Markets Dividend Opportunities Index State Street A1JKSZ 0,65% - -  - AS Full-Repl. USD  -  -  - 

S&P High Yield Dividend Aristocrats Index State Street A1JKS0 0,35% - -  - AS Full-Repl. USD  -  -  - 

STOXX Europe Select Dividend 30 iShares 263529 0,30% 13,27 € 0,08%  74,66   AS Full-Repl. EUR -0,08   -14,83   -14,11   

STOXX Europe Select Dividend 30 Lyxor LYX0BB 0,30% 12,92 € 0,23%  112,08   AS Swap EUR -1,67   -15,56   -14,94   

STOXX Global Select Dividend 100 db x-trackers DBX1DG 0,50% 19,65 € 0,05%  172,31   AS Swap (bes.) EUR  0,20   -7,18   -5,85   

STOXX Global Select Dividend 100 iShares A0F5UH 0,15% 19,66 € 0,10%  12,68   AS Full-Repl. EUR  0,82   -5,48   -3,86   

Growth & Value Strategien
EURO STOXX Large Cap Growth iShares A0HG3L 0,40% 18,91 € 0,05%  28,70   AS Full-Repl. EUR -0,05   -18,21   -17,82   

MSCI EMU Growth Lyxor A0F421 0,40% 65,74 € 0,35%  52,38   AS Swap EUR -0,39   -13,64   -13,02   

MSCI EMU Value UBS A0X97R 0,35% 27,67 € 0,18%  78,19   AS Full-Repl. EUR  0,65   -23,25   -23,56   

MSCI EMU Value Lyxor A0EQ01 0,40% 81,96 € 0,10%  151,91   AS Swap EUR -0,10   -24,03   -24,33   

MSCI Europe Value TRN db x-trackers DBX0FK 0,20% 12,52 € 0,48%  - TH Swap EUR  1,13   -13,12   -12,57   

STOXX Europe Strong Growth 20 ETFlab ETFL03 0,65% 14,01 € 0,29%  1,87   AS Full-Repl. EUR  0,29   -11,10   -8,49   

STOXX Europe Strong Style Composite 40 ETFlab ETFL05 0,65% 12,90 € 0,31%  10,74   AS Full-Repl. EUR -0,39   -17,15   -14,91   

STOXX Europe Strong Value 20 ETFlab ETFL04 0,65% 11,64 € 0,17%  3,29   AS Full-Repl. EUR -0,94   -22,91   -20,98   

Hedgefunds
db Equity Strategies Hedge Fund db x-trackers DBX0LE 0,90% 9,33 € 0,43%  4,56   TH Swap (bes.) EUR -0,96    -  - 

db Hedge-Fund db x-trackers DBX1A8 0,90% 10,28 € 0,39%  567,05   TH Swap (bes.) EUR -1,25   -7,30   -5,46   

Goldman Sachs Absolute Return Tracker Goldman Sachs A1C6K3 1,22% 9,89 € 0,20%  - TH Swap EUR -0,90   -3,51    - 

HFRX Global Hedge Fund Index UBS A1C3UU 1,50% 90,84 € 1,00%  - TH Swap (bes.) USD -1,41    -  - 

HFRX Global Hedge Fund Index UBS A1C3US 1,50% 89,67 € 1,01%  - TH Swap (bes.) USD -1,58    -  - 

HFRX Global Hedge Fund Index SF UBS A1C3UN 2,00% 91,65 € 0,99%  - TH Swap USD -1,42    -  - 

HFRX Global Hedge Fund Index SF UBS A1C3UP 0,60% 45.895,90 € 1,00%  - TH Swap EUR -1,17    -  - 

HFRX Global Hedge Fund Index SF UBS A1C3UQ 2,00% 91,65 € 0,97%  - TH Swap EUR -1,32    -  - 

HFRX Global Hedge Fund Index SF I UBS A1C3UV 2,00% 46.880,30 € 1,00%  - TH Swap USD -1,42    -  - 

Man GLG Europe Plus Source A1H6B2 0,75% 88,72 € 0,35%  - TH Swap EUR -1,46    -  - 

ML Factor Model (EUR Adjusted) Source A1CZTL 0,70% 156,52 € 1,16%  - TH Swap USD -1,21   -3,21   -1,71   

RBS CTA-Index RBS A1JDBU 0,75% 984,55 € 0,86%  - TH Swap USD -0,26    -  - 

RBS CTA-Index RBS A1JP8S 0,75% 998,98 € 0,86%  - TH Swap EUR  -  -  - 

Nach Religionszugehörigkeit ausgerichtete Anlagen
DJ Islamic Market Europe Titan 100 db x-trackers DBX1A6 0,50% 21,48 € 0,05%  3,50   TH Swap USD  1,99   -0,28    1,99   

MSCI Emerging Markets Islamic iShares A0NA0M 0,85% 13,78 € 0,44%  13,40   AS Full-Repl. USD -1,36   -17,04   -14,52   

MSCI USA Islamic iShares A0NA0N 0,50% 18,39 € 0,33%  6,47   AS Full-Repl. USD  1,94    1,04    3,20   

MSCI World Islamic iShares A0NA0L 0,60% 16,24 € 0,49%  16,77   AS Full-Repl. USD  0,93   -6,34   -3,96   

S&P Europe 350 Shariah db x-trackers DBX1A3 0,50% 10,80 € 0,37%  5,24   TH Swap EUR  0,65   -5,84   -3,40   

S&P Europe 500 Shariah db x-trackers DBX1A5 0,50% 9,51 € 0,00%  7,10   TH Swap USD  2,26    2,37    4,26   

S&P Japan 500 Shariah db x-trackers DBX1A4 0,50% 8,10 € 0,06%  3,88   TH Swap USD  2,73   -10,50   -8,32   

STOXX Europe Christian Index db x-trackers A1C45W 0,40% 9,56 € 0,31%  4,70   AS Full-Repl. EUR  0,53   -14,03    - 

Nachhaltigkeit
Dow Jones Sustainability Europe Index iShares A1JB4N 0,45% 21,34 € 0,19%  7,22   TH Full-Repl. EUR  1,19    -  - 

Dow Jones Sustainability World Enlarged Index iShares A1JB4P 0,60% 16,61 € 0,24%  29,91   TH Full-Repl. USD  1,03    -  - 

EURO STOXX Sustainability 40 iShares A0F5UG 0,40% 8,44 € 0,06%  59,05   AS Full-Repl. EUR  1,14   -14,54   -14,50   

MSCI Europe & Middle East Socially Responsible UBS A1JA1T 0,40% 49,01 € 0,31%  - TH Full-Repl. EUR  1,18    -  - 

MSCI Europe & Middle East Socially Responsible UBS A1JA8T 0,23% 9.806,00 € 0,35%  - AS Full-Repl. EUR  1,09    -  - 

MSCI North America Socially Responsible UBS A1JA1S 0,45% 42,86 € 0,33%  - AS Full-Repl. USD  1,97    -  - 

MSCI North America Socially Responsible UBS A1JA8S 0,28% 8.577,00 € 0,35%  - AS Full-Repl. USD  1,87    -  - 

S&P U.S. Carbon Efficient db x-trackers DBX0B1 0,50% 9,02 € 0,22%  2,05   TH Swap USD  2,56    0,10    1,91   

Portfoliokonzepte
db Stiftungs-ETF Stabilität Index db x-trackers A1C0ZX 0,75% 9,70 € 0,72%  4,91   AS Full-Repl. EUR -0,05    -  - 

db Stiftungs-ETF Wachstum Index db x-trackers A1C1G8 0,75% 9,59 € 0,84%  4,94   AS Full-Repl. EUR -0,05    -  - 

Portfolio Total Return Index db x-trackers DBX0BT 0,72% 129,30 € 0,73%  84,60   TH Swap (bes.) EUR -1,31   -8,17   -6,66   

Rafi Strategie
FTSE RAFI Europe Powershares A0M2EC 1,00% 6,22 € 0,23%  11,76   TH Full-Repl. EUR  1,37   -19,09   -18,72   

FTSE RAFI Europe Lyxor LYX0BM 0,75% 37,91 € 0,48%  20,20   AS Swap EUR -0,63   -19,49   -19,10   

FTSE RAFI Europe Mid-Small Powershares A0M2ED 1,00% 7,56 € 0,26%  11,91   AS Full-Repl. EUR -2,39   -21,00   -18,58   

FTSE RAFI Global Developed Markets Powershares A0M2EB 1,00% 8,24 € 0,73%  26,00   AS Full-Repl. USD  0,92   -12,76   -11,21   

FTSE RAFI US 1000 Powershares A0M2EA 1,00% 6,73 € 1,25%  382,58   AS Full-Repl. USD  2,03   -4,35   -2,34   

FTSE RAFI US 1000 Lyxor LYX0BN 0,75% 41,20 € 0,15%  29,87   AS Swap USD  0,59   -4,21   -2,04   

Small / Mid / Large Cap Strategie
EURO STOXX Large Cap Value iShares A0HG2N 0,40% 15,95 € 0,06%  59,17   AS Full-Repl. EUR  0,19   -19,32   -19,65   

EURO STOXX Mid Cap iShares A0DPMX 0,40% 27,40 € 0,15%  132,05   AS Full-Repl. EUR -1,26   -24,56   -23,87   

EURO STOXX Small Amundi A1C0B9 0,30% 22,41 € 0,04%  - TH Swap EUR -1,84   -21,75   -20,78   

EURO STOXX Small Cap iShares A0DPMZ 0,40% 19,35 € 0,21%  352,29   AS Full-Repl. EUR -1,33   -22,88   -21,72   

MSCI AC Far East ex-Japan Small Cap iShares A0RFEF 0,74% 17,48 € 0,11%  0,02   AS Full-Repl. USD -1,02   -23,23   -21,30   

MSCI Emerging Markets Small Cap State Street A1JJTF 0,65% 42,87 € 2,54%  15,00   TH Full-Repl. USD -3,25    -  - 

MSCI EMU Large Cap CS ETF 778444 0,40% 74,66 € 0,08%  913,90   AS Full-Repl. EUR  0,77   -15,54   -15,75   

MSCI EMU Small Cap Source A1C1GK 0,40% 133,46 € 0,40%  - TH Swap EUR -4,64   -24,43   -22,86   

MSCI EMU Small Cap CS ETF A0X8SE 0,42% 72,04 € 1,14%  22,28   TH Full-Repl. EUR -3,02   -23,89   -22,08   

MSCI EMU Small Cap Index UBS A1JHNE 0,50% 41,19 € 0,44%  - AS Full-Repl. EUR -3,08    -  - 
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MSCI EMU Small Cap Index UBS A1JHNF 0,33% 8.239,27 € 0,47%  - AS Full-Repl. EUR -3,06    -  - 

MSCI EMU SmallCap Lyxor A0F420 0,40% 123,61 € 0,24%  181,04   AS Swap EUR -2,82   -25,35   -24,07   

MSCI Europe Large Cap ETFlab ETFL08 0,30% 61,28 € 0,10%  32,82   AS Full-Repl. EUR  0,72   -13,24   -12,39   

MSCI Europe Large Cap ComStage ETF124 0,25% 52,00 € 0,06%  24,38   TH Swap (bes.) EUR  1,33   -10,79   -9,91   

MSCI Europe Mid Cap ComStage ETF125 0,35% 44,87 € 0,07%  10,12   TH Swap (bes.) USD -1,12   -17,56   -16,08   

MSCI Europe Mid Cap db x-trackers DBX1AT 0,40% 44,81 € 0,07%  15,34   TH Swap (bes.) USD -1,10   -17,70   -16,29   

MSCI Europe Mid Cap ETFlab ETFL29 0,30% 5,50 € 0,00%  4,86   AS Full-Repl. EUR -1,08   -18,83   -17,37   

MSCI Europe Small Cap State Street A0HHFH 0,40% 84,63 € 1,17%  - TH Swap EUR -2,56   -19,78   -18,00   

MSCI Europe Small Cap ComStage ETF126 0,35% 16,21 € 0,12%  11,91   TH Swap (bes.) USD -2,70   -19,59   -17,80   

MSCI Europe Small Cap db x-trackers DBX1AU 0,40% 16,11 € 0,19%  225,10   TH Swap (bes.) USD -4,33   -19,81   -17,68   

MSCI Japan Large Cap ETFlab ETFL10 0,50% 39,22 € 0,00%  28,69   AS Full-Repl. JPY  3,48   -15,73   -12,34   

MSCI Japan Large Cap CS ETF A0X8SC 0,36% 67,25 € 0,33%  207,64   TH Full-Repl. JPY  3,84   -15,08   -11,98   

MSCI Japan Mid Cap ETFlab ETFL31 0,50% 4,54 € 0,00%  18,93   AS Full-Repl. JPY  2,79   -9,42   -5,26   

MSCI Japan Small Cap iShares A0RFEC 0,59% 17,24 € 0,58%  0,14   AS Full-Repl. USD  3,61   -5,79   -2,05   

MSCI Japan Small Cap CS ETF A0X8SD 0,42% 72,63 € 0,47%  6,79   TH Full-Repl. JPY  4,07   -4,83   -0,18   

MSCI UK Large Cap CS ETF A0X8R8 0,36% 91,64 € 1,49%  36,43   AS Full-Repl. GBP  0,20   -4,92   -4,36   

MSCI UK Small Cap CS ETF A0X8R9 0,42% 99,30 € 1,60%  10,76   TH Full-Repl. GBP -3,91   -13,28   -12,62   

MSCI USA Large Cap CS ETF A0X8SA 0,22% 90,88 € 0,18%  53,38   TH Full-Repl. USD  2,24    0,43    2,37   

MSCI USA Large Cap ETFlab ETFL09 0,30% 61,86 € 0,16%  53,45   AS Full-Repl. USD  2,08   -1,04    0,88   

MSCI USA Large Cap ComStage ETF121 0,25% 66,11 € 0,09%  9,59   TH Swap (bes.) USD  2,46    0,35    2,31   

MSCI USA Mid Cap ComStage ETF122 0,35% 67,57 € 0,25%  11,18   TH Swap (bes.) USD  1,59   -2,14   -0,32   

MSCI USA Mid Cap ETFlab ETFL27 0,30% 6,51 € 0,31%  6,33   AS Full-Repl. USD  1,56   -2,69   -0,76   

MSCI USA Small Cap ComStage ETF123 0,35% 15,48 € 0,58%  24,36   TH Swap (bes.) USD  2,38   -4,68   -2,27   

MSCI USA Small Cap CS ETF A0X8SB 0,30% 104,38 € 0,34%  7,32   TH Full-Repl. USD  2,31   -4,12   -1,72   

Russell Midcap db x-trackers DBX0JB 0,15% 7,48 € 0,45%  10,00   TH Swap (bes.) USD  1,49    -  - 

S&P SmallCap 600 iShares A0RFEB 0,40% 20,72 € 0,82%  20,49   AS Full-Repl. USD  3,34   -2,54   -0,10   

STOXX Europe Large 200 iShares 593398 0,19% 25,55 € 0,16%  32,63   AS Full-Repl. EUR  1,35   -13,45   -12,50   

STOXX Europe Mid 200 Source A0RGCP 0,35% 37,17 € 0,46%  19,39   TH Swap EUR -1,25   -18,70   -16,99   

STOXX Europe Mid 200 iShares 593399 0,19% 23,03 € 0,17%  85,05   AS Full-Repl. EUR -1,12   -20,01   -19,22   

STOXX Europe Small 200 Source A0RGCN 0,35% 23,94 € 0,46%  21,94   TH Swap EUR -1,72   -18,10   -16,29   

STOXX Europe Small 200 iShares A0D8QZ 0,19% 15,05 € 0,20%  116,78   AS Full-Repl. EUR -1,31   -19,13   -17,35   

Devisenfonds
DB Bank Valuation (EUR) db x-trackers DBX1AW 0,30% 46,65 € 0,24%  36,49   TH Swap (bes.) EUR  0,15   -1,98   -5,49   

DB Carry (EUR) db x-trackers DBX1AY 0,30% 52,51 € 0,19%  9,60   TH Swap (bes.) EUR -0,49    1,55    1,94   

DB Currency Momentum db x-trackers DBX1AX 0,30% 35,46 € 0,31%  1,84   TH Swap (bes.) EUR  0,42   -9,12   -6,29   

DB Currency Returns db x-trackers DBX1AZ 0,30% 47,89 € 0,21%  149,50   TH Swap (bes.) EUR  0,04   -2,96   -2,96   

Geldmarktfonds
Barclays Euro Treasury Bond iShares A0RM46 0,20% 100,57 € 0,16%  26,10   AS Full-Repl. EUR -0,05    0,52    0,20   

Commerzbank EONIA Index ComStage ETF100 0,10% 103,05 € 0,00%  356,86   TH Swap (bes.) EUR  0,05    0,76    0,78   

Commerzbank FED Funds Effective Rate ComStage ETF101 0,10% 75,61 € 0,09%  65,85   TH Swap (bes.) USD  3,75   -0,16   -0,37   

Credit Suisse EONIA CS ETF A1C9P5 0,04% 100,70 € 0,02%  5,00   TH Swap EUR  0,04    -  - 

CS Fed Funds Effective Rate CS ETF A1C9P4 0,04% 75,02 € 0,44%  5,00   TH Swap USD  3,59    -  - 

Dt. Börse EUROGOV Germany Money Market ETFlab ETFL22 0,15% 84,71 € 0,00%  238,34   AS Full-Repl. EUR  0,08   -1,74   -1,67   

eb.rexx Money Market iShares A0Q4RZ 0,12% 91,52 € 0,00%  895,56   AS Full-Repl. EUR  0,10   -2,15   -2,04   

EONIA Total Return db x-trackers DBX0AN 0,15% 139,59 € 0,00%  1.596,26   TH Swap EUR  0,05    0,71    0,73   

EONIA Total Return db x-trackers DBX0A2 0,15% 134,75 € 0,00%  73,52   AS Swap EUR  0,05    0,36    0,38   

EuroMTS Cash 3 Months Fund Powershares A0RAC9 0,15% 102,33 € 0,04%  99,99   AS Swap EUR  0,24    0,90    1,01   

EuroMTS EONIA EasyETF A0Q9U0 0,15% - -  54,70   TH Swap EUR  -  -  - 

EuroMTS EONIA Amundi A0RLV1 0,14% 1.400,55 € 0,00%  335,53   TH Swap EUR  0,05    0,73    0,75   

EuroMTS EONIA Investable Lyxor LYX0B6 0,15% 106,75 € 0,01%  1.215,56   TH Swap EUR  0,05    0,71    1,40   

FED Funds Effective Rate TR db x-trackers DBX0A0 0,15% 128,21 € 0,22%  44,69   TH Swap USD  3,58   -0,36   -0,60   

SONIA Total Return db x-trackers DBX0A1 0,15% 217,42 € 0,35%  14,75   TH Swap GBP  0,17    0,55   -1,73   

Renten Deutschland
Commerzbank Bund-Future Strategie ComStage ETF560 0,20% 118,02 € 0,08%  - TH Swap EUR -2,12    10,76    10,87   

Dt. Börse EUROGOV ETFlab ETFL17 0,15% 107,06 € 0,04%  64,29   AS Full-Repl. EUR -0,16    2,73    3,15   

Dt. Börse EUROGOV Germany 1-3 ETFlab ETFL18 0,15% 93,64 € 0,02%  41,40   AS Full-Repl. EUR  0,28   -0,63   -0,26   

Dt. Börse EUROGOV Germany 10+ ETFlab ETFL21 0,15% 128,34 € 0,17%  31,15   AS Full-Repl. EUR -1,16    10,96    10,14   

Dt. Börse EUROGOV Germany 3-5 ETFlab ETFL19 0,15% 106,05 € 0,02%  52,33   AS Full-Repl. EUR  0,23    2,07    2,66   

Dt. Börse EUROGOV Germany 5-10 ETFlab ETFL20 0,15% 116,87 € 0,04%  97,08   AS Full-Repl. EUR -0,87    5,86    6,27   

eb.rexx Gov. Germany iShares 628946 0,15% 142,81 € 0,01%  627,89   AS Full-Repl. EUR -0,13    3,14    3,60   

eb.rexx Gov. Germany 1.5-2.5 iShares 628947 0,15% 99,33 € 0,00%  1.024,63   AS Full-Repl. EUR  0,25   -0,73   -0,32   

eb.rexx Gov. Germany 10,5+ iShares A0D8Q3 0,15% 150,76 € 0,19%  97,86   AS Full-Repl. EUR -1,10    10,67    9,96   

eb.rexx Gov. Germany 2.5-5.5 iShares 628948 0,15% 114,13 € 0,02%  588,48   AS Full-Repl. EUR  0,21    2,18    2,72   

eb.rexx Gov. Germany 5.5-10.5 iShares 628949 0,15% 131,03 € 0,02%  858,00   AS Full-Repl. EUR -0,70    6,43    6,78   

iBoxx EUR Germany db x-trackers DBX0KA 0,15% 188,95 € 0,03%  - AS Swap EUR  -  -  - 

iBoxx EUR Germany 1-3 Index db x-trackers DBX0C9 0,15% 153,54 € 0,00%  19,75   AS Swap EUR  0,20    1,00    1,38   

iBoxx EUR Germany Index db x-trackers DBX0C7 0,15% 183,58 € 0,02%  20,02   AS Swap EUR -0,38    6,63    6,86   

iBoxx EUR Sov. Germany Capped 1-5 TR ComStage ETF521 0,12% 109,25 € 0,00%  102,87   TH Swap EUR  0,24    3,88    4,35   

iBoxx EUR Sov. Germany Capped 10+ TR ComStage ETF523 0,12% 134,40 € 0,00%  10,27   TH Swap EUR -1,71    14,66    13,94   

iBoxx EUR Sov. Germany Capped 5-10 TR ComStage ETF522 0,12% 119,11 € 0,00%  52,28   TH Swap EUR -0,80    9,58    10,01   

SGI Daily Leveraged Bund Lyxor LYX0L9 0,20% 127,81 € 0,06%  21,07   TH Swap EUR -1,99    -  - 

Renten Emerging Markets
Barclays EM Local Currency Core Government Bond iShares A1JB4Q 0,50% 68,03 € 1,32%  49,81   AS Full-Repl. USD -1,73    -  - 

Barclays EM Local Currency Liquid Government Index State Street A1JJTV 0,55% 70,92 € 1,30%  22,00   AS Full-Repl. USD  1,53    -  - 

Emerging Markets Liquid Eurobond db x-trackers DBX0AV 0,55% 251,23 € 0,33%  101,46   TH Swap EUR  0,08    5,99    4,24   
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JPM $ Emerging Markets iShares A0RFFT 0,45% 82,00 € 0,18%  0,24   AS Full-Repl. USD  3,24    2,47    0,96   

Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns Lyxor LYX0L0 0,30% 79,44 € 0,68%  50,40   TH Swap (bes.) USD  3,97    -  - 

Renten Europa
iBoxx EUR Govt 1-3 CS ETF A0X8SK 0,12% 102,08 € 0,24%  41,01   TH Full-Repl. EUR  0,39    0,59    0,93   

Barclays Capital 1-3 Year Euro Government Bond Index State Street A1JKSV 0,15% 50,17 € 0,32%  - AS Full-Repl. EUR  -  -  - 

Barclays Capital Sterling Aggregate Bond Index State Street A1JJTN 0,20% 62,88 € 0,94%  - AS Full-Repl. GBP  0,27    -  - 

Barclays Euro Aggregate Bond iShares A0RM44 0,25% 102,69 € 0,36%  79,68   AS Full-Repl. EUR -0,45   -0,08   -1,60   

Barclays Euro Gov. Bond 1-3 year iShares A0J21A 0,20% 134,59 € 0,04%  482,36   AS Full-Repl. EUR  0,22   -1,14   -1,10   

Barclays Euro Gov. Bond 10 year iShares A0LGQH 0,20% 165,27 € 0,07%  430,68   AS Full-Repl. EUR -0,40    4,94    4,82   

Barclays Euro Gov. Bond 15-30y iShares A0LGQC 0,20% 152,63 € 0,21%  167,65   AS Full-Repl. EUR  1,01   -1,89   -2,85   

Barclays Euro Gov. Bond 5 year iShares A0LGQD 0,20% 146,59 € 0,06%  432,81   AS Full-Repl. EUR  0,12   -0,63   -0,54   

Barclays Euro Government Bond 10-15 iShares A0YBRX 0,20% 122,16 € 0,16%  12,90   AS Full-Repl. EUR  1,03   -2,98   -5,79   

Barclays Euro Government Bond 5-7 iShares A0YBRY 0,20% 132,74 € 0,16%  20,43   AS Full-Repl. EUR -0,13    2,93    2,01   

Barclays Euro Treasury Bond iShares A0YBRZ 0,20% 99,73 € 0,17%  7,15   AS Full-Repl. EUR  0,09   -0,08   -1,79   

Deutsche Börse EUROGOV France ETFlab ETFL42 0,15% 99,73 € 0,13%  - AS Full-Repl. EUR  0,73    -  - 

Deutsche Börse EUROGOV France 1-3 ETFlab ETFL39 0,15% 88,82 € 0,09%  - AS Full-Repl. EUR  0,76    -  - 

Deutsche Börse EUROGOV France 3-5 ETFlab ETFL40 0,15% 100,08 € 0,10%  - AS Full-Repl. EUR  0,70    -  - 

Deutsche Börse EUROGOV France 5-10 ETFlab ETFL41 0,15% 108,03 € 0,14%  - AS Full-Repl. EUR  0,71    -  - 

EuroMTS 1-3Y Lyxor A0HGFC 0,17% 116,44 € 0,21%  959,23   TH Swap EUR  0,13   -0,38   -0,31   

EuroMTS 10-15Y Lyxor A0DM6N 0,17% 124,83 € 0,37%  302,63   TH Swap EUR -0,18   -4,86   -6,14   

EuroMTS 15+Y Lyxor LYX0B4 0,17% 121,69 € 0,47%  154,39   TH Swap EUR  1,36    0,84   -0,06   

EuroMTS 3-5Y Lyxor A0DKMB 0,17% 127,10 € 0,35%  1.112,30   TH Swap EUR -0,13   -0,77   -0,85   

EuroMTS 5-7Y Lyxor LYX0BJ 0,17% 118,17 € 0,30%  574,13   TH Swap EUR -0,77   -1,34   -1,62   

EuroMTS 7-10Y Lyxor LYX0BK 0,17% 116,94 € 0,30%  444,12   TH Swap EUR -0,66    0,07   -0,82   

EuroMTS AAA Government Index Amundi A1H6W4 0,14% 183,83 € 0,22%  19,92   TH Swap EUR  0,66    -  - 

EuroMTS ex-AAA Government Index Amundi A1C0B7 0,14% 147,96 € 0,52%  - TH Swap EUR -0,32   -4,81   -5,81   

EuroMTS Global Lyxor A0B9ED 0,17% 130,28 € 0,35%  851,05   TH Swap EUR  0,02   -0,55   -1,00   

European Advantage Government Bond PIMCO Source A1H498 0,30% 99,36 € 0,58%  - AS Full-Repl. EUR -0,21    -  - 

iBoxx EUR Govt 3-7 CS ETF A0X8SL 0,12% 104,78 € 0,25%  40,35   TH Full-Repl. EUR  0,01    0,89    0,85   

iBoxx EUR Govt 7-10 CS ETF A0X8SM 0,12% 105,91 € 0,56%  12,62   TH Full-Repl. EUR -0,24    1,50    0,76   

iBoxx EUR Liquid Corporate 100 Non-Financials db x-trackers DBX0E6 0,20% 127,25 € 0,53%  - TH Swap EUR -0,37    3,70    4,12   

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 1.5-10.5 iShares A0H078 0,15% 103,50 € 0,17%  203,94   AS Full-Repl. EUR -0,81   -0,74   -0,95   

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 1.5-2.5 iShares A0H079 0,15% 97,72 € 0,12%  112,48   AS Full-Repl. EUR  0,05   -1,41   -1,20   

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 10.5+ iShares A0H08C 0,15% 101,91 € 0,29%  21,47   AS Full-Repl. EUR  0,80   -3,00   -3,55   

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 2.5-5.5 iShares A0H08A 0,15% 103,82 € 0,16%  111,53   AS Full-Repl. EUR  0,02   -1,66   -1,58   

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 5.5-10.5 iShares A0H08B 0,15% 103,98 € 0,16%  172,18   AS Full-Repl. EUR -1,18   -0,49   -0,82   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-10 ETFlab ETFL11 0,15% 98,64 € 0,24%  3,78   AS Full-Repl. EUR -0,09   -1,14   -1,38   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-3 ETFlab ETFL12 0,15% 100,19 € 0,20%  65,35   AS Full-Repl. EUR  0,27   -2,18   -2,02   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-3 ComStage ETF502 0,12% 118,11 € 0,02%  280,50   TH Swap EUR  0,10    0,86    1,03   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 10+ ETFlab ETFL16 0,15% 88,33 € 0,75%  4,37   AS Full-Repl. EUR  1,45   -2,24   -2,94   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 10-15 ComStage ETF507 0,12% 109,98 € 0,15%  9,98   TH Swap EUR  0,31    0,11   -0,78   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 15+ TR ComStage ETF508 0,12% 114,98 € 0,21%  10,12   TH Swap EUR  1,66    2,89    2,10   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 25+ ComStage ETF509 0,12% 112,08 € 0,25%  9,88   TH Swap EUR  2,43    4,02    3,07   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3-5 ETFlab ETFL13 0,15% 99,45 € 0,19%  10,30   AS Full-Repl. EUR  0,08   -1,80   -1,66   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3-5 ComStage ETF503 0,12% 119,43 € 0,07%  321,66   TH Swap EUR  0,01    1,20    1,35   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3m-1y ComStage ETF501 0,12% 101,82 € 0,00%  99,56   TH Swap EUR  0,26    1,22    1,31   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 5-7 ETFlab ETFL14 0,15% 97,91 € 0,19%  20,65   AS Full-Repl. EUR -0,32   -2,72   -2,80   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 5-7 ComStage ETF504 0,12% 119,21 € 0,03%  70,52   TH Swap EUR -0,21    1,15    1,07   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 7-10 ETFlab ETFL15 0,15% 96,62 € 0,20%  37,06   AS Full-Repl. EUR -0,16   -1,86   -2,56   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 7-10 ComStage ETF505 0,12% 116,55 € 0,07%  49,88   TH Swap EUR -0,28    1,90    1,10   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified Overall ComStage ETF500 0,12% 118,09 € 0,21%  48,58   TH Swap EUR -0,24    1,57    1,06   

iBoxx EUR Sov. Eurozone db x-trackers DBX0AC 0,15% 167,98 € 0,23%  764,46   TH Swap EUR  0,75    1,16    0,84   

iBoxx EUR Sov. Eurozone 1-3 db x-trackers DBX0AD 0,15% 155,01 € 0,09%  1.103,88   TH Swap EUR  0,47    0,90    1,08   

iBoxx EUR Sov. Eurozone 10-15 db x-trackers DBX0AH 0,15% 166,24 € 0,24%  75,65   TH Swap EUR  1,45   -0,57   -1,62   

iBoxx EUR Sov. Eurozone 15+ db x-trackers DBX0AJ 0,15% 184,32 € 0,47%  17,31   TH Swap EUR  1,91    1,98    1,05   

iBoxx EUR Sov. Eurozone 25+ db x-trackers DBX0AK 0,15% 187,42 € 0,57%  18,34   TH Swap EUR  2,83    4,93    3,85   

iBoxx EUR Sov. Eurozone 3-5 db x-trackers DBX0AE 0,15% 166,58 € 0,06%  811,54   TH Swap EUR  0,28    1,07    1,18   

iBoxx EUR Sov. Eurozone 5-7 db x-trackers DBX0AF 0,15% 172,63 € 0,16%  397,83   TH Swap EUR  0,09    0,91    0,85   

iBoxx EUR Sov. Eurozone 7-10 db x-trackers DBX0AG 0,15% 174,04 € 0,09%  209,61   TH Swap EUR  0,22    2,00    1,17   

iBoxx EUR Sov. Germany Capped 3m-2 ComStage ETF520 0,12% 103,24 € 0,01%  10,10   TH Swap EUR  0,17    1,51    1,70   

iBoxx EUR Sovereigns Eurozone db x-trackers DBX0KC 0,15% 169,10 € 0,22%  - AS Swap EUR  -  -  - 

iBoxx EUR Sovereigns Eurozone AAA TR db x-trackers DBX0FE 0,15% 182,77 € 0,08%  - TH Swap EUR  0,51    5,51    5,61   

iBOXX EUR Sovereigns Eurozone Yield Plus db x-trackers DBX0HM 0,15% 109,78 € 0,35%  - TH Swap EUR  0,70   -4,49   -5,23   

iBoxx € Liquid Corporate 100 Financials Sub-Index db x-trackers DBX0E8 0,20% 118,23 € 0,58%  - TH Swap EUR -1,10    0,78    1,18   

Renten Inflationsgeschützt
Barclays Euro Gov. Inflation Linked iShares A0HG2S 0,25% 173,02 € 0,46%  642,68   TH Full-Repl. EUR  1,99   -3,41   -3,17   

Barclays U.S. Gov. Inflation Linked iShares A0LGQF 0,25% 143,58 € 0,24%  340,44   AS Full-Repl. USD  2,87    13,63    13,68   

Euro Inflation Swap 5y db x-trackers DBX0CK 0,20% 114,92 € 0,16%  4,58   TH Swap EUR  1,13    2,27    2,45   

EuroMTS Inflation Linked Lyxor A0F7AM 0,20% 111,01 € 0,42%  755,89   TH Swap EUR  1,74   -4,47   -4,12   

Global Inflation-Linked Bond iShares A0RFED 0,25% 105,49 € 0,33%  0,07   TH Full-Repl. USD  2,40    10,21    10,39   

iBoxx EUR Inflation Linked CS ETF A0X8SV 0,16% 99,66 € 1,01%  19,81   TH Full-Repl. EUR  1,44   -4,29   -3,72   

iBoxx EUR Inflation-Linked Total Return db x-trackers DBX0AM 0,20% 159,55 € 0,41%  170,47   TH Swap EUR  1,89   -3,17   -2,93   

iBoxx EUR Sov. Inflation-LinkedTR Index ComStage ETF530 0,17% 96,28 € 0,78%  51,79   TH Swap EUR  1,37   -4,64   -4,38   

iBoxx Global inflation-Linked TR Hedged db x-trackers DBX0AL 0,25% 187,72 € 0,40%  386,26   TH Swap EUR  0,27    10,54    11,23   

iBoxx USD Inflation Linked CS ETF A0X8SU 0,16% 126,59 € 0,65%  12,50   TH Full-Repl. USD  7,05    19,84    19,84   
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Renten International
Citigroup Global Government Bond iShares A0RM43 0,20% 88,79 € 0,09%  71,47   AS Full-Repl. USD  2,49    5,70    5,71   

EuroMTS AAA Government Macro Weighted Lyxor LYX0FK 0,17% 115,45 € 0,23%  105,32   TH Swap EUR  0,50    5,39    5,48   

Global Sovereign EUR Hedged db x-trackers DBX0A8 0,25% 194,90 € 0,31%  16,23   TH Swap EUR  0,01    5,50    5,94   

Markit iBoxx Euro Liquid High Yield iShares A1C8QT 0,50% 94,88 € 0,92%  0,23   AS Full-Repl. EUR -1,79   -8,19   -7,28   

Renten Pfandbriefe
eb.rexx Jumbo Pfandbriefe iShares 263526 0,09% 105,84 € 0,12%  1.288,25   AS Full-Repl. EUR  0,09    0,29   -0,18   

EuroMTS Covered Bond Aggregate Lyxor LYX0B3 0,17% 119,57 € 0,14%  117,65   TH Swap EUR -0,99    3,14    3,96   

iBoxx EUR German Covered Capped 3-5 ComStage ETF541 0,17% 178,54 € 0,16%  60,11   TH Swap EUR  0,10    3,24    3,56   

iBoxx EUR German Covered Capped 5-7 ComStage ETF542 0,17% 188,25 € 0,18%  25,06   TH Swap EUR -0,29    3,88    4,20   

iBoxx EUR German Covered Capped 7-10 ComStage ETF543 0,17% 200,64 € 0,33%  10,04   TH Swap EUR -0,55    7,38    7,48   

iBoxx EUR Germany Covered db x-trackers DBX0AX 0,15% 173,32 € 0,12%  345,33   TH Swap EUR  -      3,15    3,64   

iBoxx EUR Germany Covered ComStage ETF540 0,12% 178,59 € 0,26%  10,00   TH Swap EUR -0,08    2,79    3,12   

iBoxx EUR Germany Covered ETFlab ETFL35 0,09% 109,15 € 0,10%  30,65   AS Full-Repl. EUR  0,18   -0,17    0,14   

iBoxx EUR Germany Covered 1-3 Index db x-trackers DBX0GK 0,15% 162,89 € 0,04%  - TH Swap EUR  -  -  - 

Renten Unternehmensanleihen
Barclays Euro Aggregate Corporate ex-Financials iShares A0YEEY 0,20% 104,04 € 0,04%  16,76   AS Full-Repl. EUR -0,45    1,33    0,22   

Barclays Capital Euro Corporate 1-5 Bond iShares A0YEEZ 0,20% 100,44 € 0,23%  40,52   AS Full-Repl. EUR -0,87   -0,69   -2,67   

Barclays Capital Euro Corporate ex-Financials iShares A0RPWN 0,20% - -  20,39   AS Full-Repl. EUR  -  -  - 

Barclays Euro Corporate Bond iShares A0RM45 0,20% 111,81 € 0,44%  640,55   AS Full-Repl. EUR -1,07   -1,25   -3,11   

iBoxx EUR Covered Bond iShares A0RFEE 0,20% 134,16 € 1,02%  0,03   AS Full-Repl. EUR -1,61   -0,01   -1,19   

iBoxx EUR Liquid Corporate Non-Financials Lyxor LYX0FJ 0,20% 108,39 € 0,46%  50,98   TH Swap EUR -1,02    3,00    3,54   

iBoxx EUR Liquid Corporates iShares 251124 0,20% 117,66 € 0,26%  3.260,49   AS Full-Repl. EUR -2,80   -1,98   -1,51   

iBoxx EUR Liquid Corporates Lyxor LYX0EE 0,20% 117,18 € 0,20%  446,37   TH Swap EUR -0,80    1,87    2,61   

iBoxx EUR Liquid Corporates 100 db x-trackers DBX0EY 0,20% 122,73 € 0,49%  5,92   TH Swap EUR -0,91    1,86    2,27   

iBoxx EUR Liquid Corporates Diversified ETFlab ETFL37 0,20% 99,04 € 0,49%  30,28   AS Full-Repl. EUR -1,29   -3,10   -2,71   

iBoxx USD Liquid Investment Grade iShares A0DPYY 0,20% 77,44 € 0,52%  350,66   AS Full-Repl. USD  0,36   -0,56   -0,69   

Lyxor ETF iBoxx EUR Liquid High Yield 30 Lyxor LYX0LY 0,45% 98,74 € 0,49%  39,18   TH Swap EUR -0,93    -  - 

Markit iBoxx EUR Liquid Non-Financials Diversified ETFlab ETFL38 0,20% 99,18 € 0,71%  30,04   AS Full-Repl. EUR -1,81    -  - 

Renten USA
iBoxx USD Govt 3-7 CS ETF A0X8SH 0,12% - -  31,38   TH Full-Repl. USD  -  -  - 

Barclays Capital U.S. Aggregate Bond Index State Street A1JJTL 0,20% 77,53 € 0,55%  - AS Full-Repl. USD  3,58    -  - 

Barclays Capital U.S. Treasury Index State Street A1JJTT 0,15% 79,43 € 0,28%  - AS Full-Repl. USD  2,80    -  - 

Barclays US Treasury 1-3 year iShares A0J207 0,20% 99,46 € 0,03%  179,05   AS Full-Repl. USD  3,70    0,57    0,35   

Barclays US Treasury 7-10 year iShares A0LGQB 0,20% 145,69 € 0,09%  95,31   AS Full-Repl. USD  4,21    11,17    10,43   

iBoxx USD Govt 1-3 CS ETF A0X8SG 0,12% - -  5,90   TH Full-Repl. USD  -  -  - 

iBoxx USD Govt 7-10 CS ETF A0X8SJ 0,12% 124,57 € 0,62%  3,01   TH Full-Repl. USD -0,85    9,26    9,26   

Rohstoffe (Direkt)
Commerzbank Commodity EW ComStage ETF090 0,30% 100,01 € 0,50%  106,17   TH Swap (bes.) USD -1,82   -12,39   -7,10   

DB Commodity Booster DJ-UBSCI db x-trackers DBX0CZ 0,95% 27,37 € 0,48%  33,00   TH Swap EUR -4,13   -10,67   -6,14   

DB Commodity Booster-S&P GSCI Light Energy Euro db x-trackers DBX0B4 0,95% 16,66 € 0,48%  159,24   TH Swap (bes.) EUR -3,87   -8,16   -3,42   

DB Liquid Commodity Optimum Yield Balanced db x-trackers DBX1LC 0,55% 31,13 € 0,16%  836,94   TH Swap (bes.) EUR -3,86   -6,07   -1,14   

DJ-UBS Commodity iShares A0H072 0,45% 27,87 € 0,04%  299,21   TH Swap EUR -1,90   -13,61   -9,40   

Goldman Sachs Agriculture & Livestock EasyETF A0KEV0 0,30% 81,04 € 0,67%  62,41   TH Swap EUR -3,37   -18,31   -12,35   

Goldman Sachs Commodity EasyETF A0EAZC 0,30% 34,89 € 0,32%  539,44   TH Swap EUR -0,46   -2,35    1,37   

Goldman Sachs Non Energy Commodity EasyETF A0HG79 0,30% 176,31 € 0,58%  31,06   TH Swap EUR -2,10   -15,70   -10,51   

Goldman Sachs UltraLight Energy EasyETF A0J31K 0,30% 212,79 € 0,55%  15,43   TH Swap EUR -1,60   -11,94   -7,19   

Reuters / Jefferies CRB Lyxor A0JC8F 0,35% 21,80 € 0,05%  597,22   - Swap USD -1,85   -9,51   -4,68   

Reuters / Jefferies CRB Non-Energy Lyxor LYX0AL 0,35% 20,15 € 0,05%  101,37   - Swap USD -3,26   -13,11   -7,36   

Rogers International Commodity (RICI) RBS A0JK68 0,85% 25,25 € 0,44%  116,12   TH Swap USD -0,67   -8,18   -4,93   

Rogers RICI-Agriculture RBS A0MMBJ 0,85% 93,02 € 0,53%  4,76   TH Swap USD -3,02   -20,71   -16,25   

Rogers RICI-Metals RBS A0MMBH 0,85% 123,57 € 0,21%  5,52   TH Swap USD  2,03   -12,97   -8,37   

S&P GSCI Agriculture Capped Amundi A0YJE3 0,30% 80,15 € 0,58%  4,10   TH Swap USD -9,64   -0,42   -0,42   

S&P GSCI All Metals Capped Amundi A0YJE4 0,30% 314,87 € 0,47%  5,21   TH Swap USD -12,82   -6,35    5,41   

S&P GSCI Capped Component 35/20 2x Inverse RBS A1H6H8 0,65% 82,45 € 0,58%  - TH Swap USD  11,61    -  - 

S&P GSCI Capped Component 35/20 2x Leverage RBS A1H6H9 0,65% 47,80 € 0,57%  - TH Swap USD -6,48    -  - 

S&P GSCI Light Energy (CPW 4) Amundi A0YJE2 0,30% 336,13 € 0,54%  4,88   TH Swap USD -6,44    15,46    15,46   

S&P GSCI Light Energy Dynamic EasyETF A0MS5U 0,30% 260,45 € 1,50%  2,31   TH Swap EUR -0,78   -7,97   -2,43   

S&P GSCI Non-Energy Amundi A0YJE5 0,30% 248,58 € 0,78%  4,71   TH Swap USD  13,83    13,83    13,83   

STOXX Global Rare Earth Index UBS A1JHND 0,45% 4.220,28 € 0,70%  - AS Full-Repl. USD -8,13    -  - 

STOXX Global Rare Earth Index UBS A1JHNC 0,62% 21,08 € 0,66%  - AS Full-Repl. USD -9,45    -  - 

Aktien Short-ETFs
Short EURO STOXX 50 ETFlab ETFL33 0,40% 37,32 € 0,03%  5,43   TH Swap EUR -2,46    9,28    9,83   

Short CAC 40 db x-trackers DBX1AS 0,40% 60,45 € 0,03%  25,72   TH Swap EUR -2,74    10,47    9,95   

Short CAC 40 ComStage ETF041 0,35% 61,54 € 0,24%  - TH Swap EUR -3,07    10,21    9,66   

Short DAX Comstage ETF004 0,30% 62,14 € 0,00%  20,29   TH Swap EUR  1,82    -  - 

Short DAX db x-trackers DBX1DS 0,40% 59,62 € 0,00%  703,13   TH Swap (bes.) EUR  2,55    9,74    10,86   

Short DAX Amundi A0X9QV 0,35% 61,26 € 0,10%  4,88   TH Swap EUR -0,65    10,28    10,62   

Short DAX x2 ETF Securities A0X9AA 0,60% 47,15 € 0,19%  771,18   AS Swap EUR  3,81    9,70    10,11   

Short DAX x2 RBS A1H6JC 0,60% 82,87 € 0,33%  - TH Swap EUR  0,30    -  - 

Short DAX x2 Lyxor LYX0FV 0,60% 35,64 € 0,44%  21,50   AS Swap EUR  1,74    10,07    10,68   

Short DAX x2 db x-trackers DBX0BY 0,60% 35,53 € 0,19%  4,41   TH Swap EUR  2,69    9,16    11,41   

Short EURO STOXX 50 db x-trackers DBX1SS 0,40% 35,92 € 0,00%  420,24   TH Swap (bes.) EUR  0,20    9,05    10,02   

Short EURO STOXX 50 ComStage ETF052 0,35% 36,54 € 0,00%  31,67   TH Swap (bes.) EUR -2,40    9,47    9,83   
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Short EURO STOXX 50 Amundi A0X8ZY 0,30% 37,19 € 0,03%  4,11   TH Swap EUR -2,36    9,80    10,19   

Short EURO STOXX 50 x2 ETF Securities A0X9AC 0,60% 54,60 € 0,52%  759,69   AS Swap EUR -8,37    3,47    3,84   

Short EURO STOXX 50 x2 EasyETF A0RLRR 0,50% 23,41 € 0,21%  9,18   TH Swap EUR -5,72    10,22    10,63   

Short EURO STOXX 50 x2 db x-trackers DBX0CG 0,50% 24,60 € 0,36%  4,59   TH Swap EUR -1,09    8,27    10,02   

Short EuroStoxx 50 Monthly Double Short RBS A1H6H2 0,50% 93,73 € 0,80%  - TH Swap EUR -5,83    -  - 

Short FTSE 100 RBS A1H6JA 0,60% 70,91 € 0,55%  - TH Swap GBP -1,65    -  - 

Short FTSE 100 db x-trackers DBX1AV 0,50% 9,21 € 0,00%  105,73   TH Swap (bes.) GBP  0,33    1,26   -4,26   

Short FTSE 100 Short Strategy ComStage ETF083 0,45% 36,95 € 0,24%  - TH Swap GBP  0,27    0,93   -4,57   

Short FTSE MIB RBS A1H6JB 0,60% 112,05 € 0,67%  - TH Swap EUR -1,62    -  - 

Short HSI db x-trackers DBX0C4 0,55% 11,05 € 0,45%  4,61   TH Swap USD  5,14    10,28    9,41   

Short MSCI Emerging Market Short Daily db x-trackers DBX0G4 0,75% 16,83 € 1,42%  17,18   TH Swap (bes.) USD  5,19    -  - 

Short S&P 500 db x-trackers DBX1AC 0,50% 31,64 € 0,00%  141,18   TH Swap (bes.) USD  1,48   -7,13   -9,16   

Short S&P 500 x2 db x-trackers DBX0B6 0,70% 12,88 € 0,62%  4,78   TH Swap USD  -     -17,96   -21,22   

Short SMI db x-trackers DBX0DA 0,50% 6,26 € 0,16%  5,13   TH Swap CHF -2,49    4,33    8,96   

Short STOXX Europe 600 Lyxor LYX0C4 0,40% 76,54 € 0,99%  26,31   AS Swap EUR -1,15    9,08    7,64   

Short STOXX Europe 600 Automobiles & Parts Daily Lyxor LYX0GT 0,45% 18,58 € 0,48%  - TH Swap EUR  1,64    11,26    15,19   

Short STOXX Europe 600 Banks db x-trackers DBX1AH 0,50% 41,18 € 0,00%  293,79   TH Swap (bes.) EUR  0,46    29,09    33,14   

Short STOXX Europe 600 Banks Daily Lyxor LYX0GG 0,45% 42,68 € 0,33%  - TH Swap EUR -3,31    30,20    33,21   

Short STOXX Europe 600 Basic Res. Daily Lyxor LYX0GF 0,45% 9,53 € 0,16%  - TH Swap EUR  0,63    28,78    23,37   

Short STOXX Europe 600 Basic Resources db x-trackers DBX0B8 0,30% 9,35 € 0,00%  3,18   TH Swap EUR  0,54    27,82    22,14   

Short STOXX Europe 600 Health Care db x-trackers DBX1AJ 0,50% 33,31 € 0,12%  6,45   TH Swap (bes.) EUR -4,03   -9,41   -11,36   

Short STOXX Europe 600 Indust. Goods & Serv. db x-trackers DBX0CA 0,30% 40,97 € 0,17%  2,64   TH Swap EUR -0,78    13,46    10,28   

Short STOXX Europe 600 Insurance db x-trackers DBX0CB 0,30% 41,75 € 0,10%  4,41   TH Swap EUR -3,65    0,65    0,92   

Short STOXX Europe 600 Oil & Gas db x-trackers DBX1AK 0,50% 21,45 € 0,14%  11,08   TH Swap (bes.) EUR -0,56   -4,96   -7,34   

Short STOXX Europe 600 Oil & Gas Daily Lyxor LYX0GE 0,45% 22,27 € 0,31%  - TH Swap EUR -0,31   -4,34   -6,66   

Short STOXX Europe 600 Short x2 EasyETF A0RLVU 0,60% 50,73 € 0,29%  7,10   TH Swap EUR -3,17    12,61    9,97   

Short STOXX Europe 600 Technology db x-trackers DBX1AL 0,50% 23,11 € 0,17%  5,94   TH Swap (bes.) EUR  4,05    5,86    2,08   

Short STOXX Europe 600 Telecommunications db x-trackers DBX1AM 0,50% 24,39 € 0,20%  2,11   TH Swap (bes.) EUR -0,53   -1,18   -0,20   

Short STOXX Europe 600 Utilities db x-trackers DBX0CC 0,30% 38,30 € 0,10%  1,84   TH Swap EUR  0,24    10,53    8,68   

Renten Short-ETFs
Commerzbank Bund-Future Strategie Double Short ComStage ETF563 0,20% 70,17 € 0,13%  - TH Swap EUR  1,98   -20,30   -20,53   

Commerzbank Bund-Future Strategie Short ComStage ETF562 0,20% 83,77 € 0,07%  - TH Swap EUR  0,06   -11,02   -11,16   

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad Amundi A0YF8M 0,14% 113,07 € 0,45%  5,95   TH Swap EUR -0,27    0,39    0,83   

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 1-3 Amundi A0YF8G 0,14% 124,46 € 0,26%  6,56   TH Swap EUR -0,30    0,82    0,65   

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 10-15 Amundi A0YF8L 0,14% 110,75 € 0,42%  185,89   TH Swap EUR -0,99    3,05    4,32   

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 3-5 Amundi A0YF8H 0,14% 115,43 € 0,35%  11,40   TH Swap EUR  0,01    0,58    0,55   

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 5-7 Amundi A0YF8J 0,14% 111,26 € 0,31%  5,87   TH Swap EUR  0,38    0,71    0,92   

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 7-10 Amundi A0YF8K 0,14% 109,26 € 0,30%  5,73   TH Swap EUR  0,40   -0,65    0,30   

SGI Daily Double Short Bund Lyxor LYX0FW 0,20% 72,18 € 0,00%  89,86   AS Swap EUR  1,53   -20,59   -20,79   

Short Euro Enhanced Short Maturity PIMCO Source A1H497 0,35% 99,48 € 0,09%  - AS Full-Repl. EUR -0,11    -  - 

Short iBoxx EUR Sovereigns Eurozone db x-trackers DBX0AW 0,15% 111,83 € 0,21%  574,85   TH Swap EUR -0,99   -0,49   -0,17   
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Edelmetalle
db Monthly Leveraged Gold Euro Unhedged Index Long db ETC A1L9YR 0,45% 107,33 € 0,43% - TH EUR -7,57 -

db Monthly Leveraged Silver Euro Unhedged Index Long db ETC A1L9YS 0,45% 100,87 € 0,95% - TH EUR -13,26 -

db Monthly Short Gold Euro Unhedged Index Short db ETC A1L9YW 0,45% 101,79 € 0,21% - TH EUR 7,02 -

db Monthly Short Silver Euro Unhedged Index Short db ETC A1L9YX 0,45% 104,15 € 0,44% - TH EUR 10,13 -

DBLCI Monthly Short Gold EUR Index Short db ETC A1AQGZ 0,45% 63,24 € 0,36% - TH EUR 4,65 -17,61

DJ-UBSCI Gold Sub-Index Long ETF Securities A0KRJZ 0,49% 16,58 € 0,12% 93,5 TH USD -1,95 17,34

DJ-UBSCI Leveraged Gold Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YZ 0,98% 77,45 € 0,44% 21,15 TH USD -7,72 31,52

DJ-UBSCI Leveraged Platinum Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZC 0,98% 12,17 € 0,66% 10 TH USD -14,42 -33,46

DJ-UBSCI Leveraged Silver Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y5 0,98% 36,13 € 0,91% 14,23 TH USD -16,35 -21,32

DJ-UBSCI Short Gold Sub-Index Short ETF Securities A0V9X0 0,98% 16,92 € 0,24% 12,35 TH USD 6,82 -20,68

DJ-UBSCI Short Platinum Sub-Index Short ETF Securities A0V9YD 0,98% 36,91 € 0,38% 1,35 TH USD 13,05 11,48

DJ-UBSCI Short Silver Sub-Index Short ETF Securities A0V9X6 0,98% 10,44 € 0,29% 4,56 TH USD 8,86 -21,68

DJ-UBSCI Silver Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ5 0,49% 26,82 € 0,34% 239,27 TH USD -6,03 0,19

Gold PM Fixing Long RBS A1EDJ9 0,29% 125,83 € 0,05% - TH USD -2,02 18,42

Gold Spot (Gold Bullion) Long ETF Securities A0LP78 0,40% 122,61 € 0,06% 3.029,98 TH USD -2 18,34

Gold Spot (Physical) Long db ETC A1E0HR 0,29% 126,00 € 0,14% - TH USD -2,14 18,5

Gold Spot (Physical) Long ETF Securities A0N62G 0,39% 124,38 € 0,02% 2.551,80 TH USD -2,3 18,42

Gold Spot (Physical) Long Dt. Boerse A0S9GB 0,36% 40,67 € 0,05% - TH USD -2,38 18,71

Gold Spot (Physical) Long db ETC A1EK0G 0,29% 135,10 € 0,12% - TH EUR -5,91 18,07

Gold Spot (Physical) Long ETF Securities A1DCTL 0,39% 125,28 € 0,29% - TH USD -1,96 18,2

Palladium (Physical) Long db ETC A1EK3B 0,75% 50,62 € 1,11% - TH USD 2,62 -17,93

Palladium Spot Long ETF Securities A0N62E 0,49% 49,09 € 0,12% 163,52 TH USD 4,96 -16,73

Platin Spot Long ETF Securities A0N62D 0,49% 109,91 € 0,09% 413,99 TH USD -5,55 -15,58

Platinum (Physical) Long db ETC A1EK0H 0,75% 115,40 € 0,49% - - EUR -8,92 -15,99

S&P GSCI Gold Long Source A0T7MM 0,49% 68,37 € 0,13% 3,73 TH USD -2,01 17,51

S&P GSCI Silver Long Source A0T7MX 0,49% 83,91 € 0,40% 3,26 TH USD -7,18 -1,05

Silber Spot (Physical) Long ETF Securities A0N62F 0,49% 23,06 € 0,13% 31,86 TH USD -5,99 1,05

Silber Spot (Physical) Long db ETC A1E0HS 0,45% 234,11 € 0,50% - TH USD -5,95 0,89

Silver Spot (Physical) Long db ETC A1EK0J 0,45% 246,48 € 0,47% - TH EUR -10,09 -0,06

Energie
db Brent Crude Oil Booster USD Index Long db ETC - 0,45% - - 94,14 TH USD - -

db German Electricity EUR Index Long db ETC A1L9YM 0,45% 97,18 € 0,99% - TH EUR -3,7 -

db Monthly Leveraged Brent Crude Oil Euro Unhedged Index Long db ETC A1L9YN, 0,45% - - - TH EUR - -

db Monthly Leveraged Natural Gas Euro Unhedged Index Long db ETC A1L9YQ 0,45% 72,10 € 1,33% - TH EUR -21,52 -

db Monthly Leveraged WTI Crude Oil Euro Unhedged Index Long db ETC A1L9YP 0,45% 119,94 € 0,39% - TH EUR 2,79 -

db Monthly Short Brent Crude Oil Euro Unhedged Index Short db ETC A1L9YT 0,45% 106,54 € 0,20% - TH EUR 6,69 -

db Monthly Short Natural Gas Euro Unhedged Index Short db ETC A1L9YV 0,45% 122,57 € 0,37% - TH EUR 16,11 -

db Monthly Short WTI Crude Oil Euro Unhedged Index Short db ETC A1L9YU 0,45% 95,19 € 0,22% - TH EUR 1,64 -

DBLCI - OY Brent Crude Oil EUR Index Long db ETC A1AQGX 0,45% 122,33 € 0,19% - TH EUR -4,15 8,56

DBLCI Monthly Short Brent Crude Oil EUR Index Short db ETC A1AQGW 0,45% 66,17 € 0,27% - TH EUR 4,87 -19,77

DBLCI Natural Gas Booster EUR Index Long db ETC A1ED2K 0,45% 53,00 € 0,72% - TH EUR -10,88 -37,2

DJ-UBSCI Crude Oil Sub-Index Long ETF Securities A0KRJX 0,49% 19,98 € 0,00% 295,02 TH USD 3,04 -4,68

DJ-UBSCI Heating Oil Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ0 0,49% 17,21 € 0,17% 3,77 TH USD -6,26 9,83

DJ-UBSCI Leveraged Crude Oil Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YX 0,98% 3,34 € 0,00% 92,68 TH USD 3,79 -18,56

DJ-UBSCI Leveraged Heating Oil Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y0 0,98% 9,40 € 0,16% 0,95 TH USD -15,44 12,5

DJ-UBSCI Leveraged Natural Gas Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y3 0,98% 0,10 € 0,99% 220,98 TH USD -19,38 -68,48

DJ-UBSCI Leveraged Petroleum Index Leverage ETF Securities A0V9YP 0,98% 5,48 € 0,09% 0,79 TH USD -1,19 -6,98

DJ-UBSCI Leveraged Unleaded Gasoline Leverage ETF Securities A0V9YY 0,98% 12,81 € 0,24% 0,49 TH USD -1,24 15,81

DJ-UBSCI Natural Gas (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVYC 0,49% 3,72 € 0,00% 42,84 TH USD -7,74 -34,77

DJ-UBSCI Natural Gas Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ3 0,49% 0,14 € 0,72% 584,42 TH USD -9,15 -42,08

DJ-UBSCI Petroleum Index Long ETF Securities A0KRKJ 0,49% 21,40 € 0,09% 12,61 TH USD 0,94 0,42

DJ-UBSCI Short Crude Oil Sub-Index Short ETF Securities A0V9XY 0,98% 38,65 € 0,05% 75,7 TH USD 3,48 -8,63

DJ-UBSCI Short Heating Oil Sub-Index Short ETF Securities A0V9X1 0,98% 29,63 € 0,24% 0,53 TH USD 11,22 -17,3

DJ-UBSCI Short Natural Gas Sub-Index Short ETF Securities A0V9X4 0,98% 186,03 € 0,23% 3,38 TH USD 16,56 51,08

DJ-UBSCI Short Petroleum Index Short ETF Securities A0V9XQ 0,98% 33,52 € 0,18% 1,57 TH USD 1,64 -13,09

DJ-UBSCI Short Unleaded Gasoline Short ETF Securities A0V9XZ 0,98% 21,95 € 0,18% 0,66 TH USD 4,13 -21,83

DJ-UBSCI Unleaded Gas Sub-Index Long ETF Securities A0KRJY 0,49% 31,33 € 0,22% 4,95 TH USD 1,42 12,74

DJ-UBSCI-F3 Petroleum (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX5 0,49% 57,28 € 0,28% 5,32 TH USD 2,67 5,51

ICE Futures Brent Oil Futures Long ETF Securities A0KRKM 0,49% 45,88 € 0,20% 218,09 TH USD -1,57 18,68

NYMEX WTI Oil Futures Long ETF Securities A0KRKN 0,49% 41,06 € 0,07% 72,48 TH USD 3,69 -1,08

RICI Enhanced Brent Crude Oil TR Index Long RBS AA2C8Q 0,85% 99,26 € 0,47% - TH USD 1,41 15,66

RICI Enhanced Natural Gas TR Index Long RBS AA2C8S 0,85% 30,74 € 0,42% - TH USD -7,21 -32,9

RICI Enhanced WTI Crude Oil TR Index Long RBS AA2C8R 0,85% 88,96 € 0,48% - TH USD 4,19 3,59

S&P GSCI Brent Crude Official Close Index TR Long RBS AA2C8T 0,35% 80,90 € 0,15% - TH USD -1,11 18,26

S&P GSCI Crude Oil Long Source A0T7M7 0,49% 107,14 € 0,30% 36,18 TH USD 2,9 -2,4

S&P GSCI Crude Oil Enhanced Long Source A1A72T 0,49% 141,05 € 0,45% 2,1 TH USD 3,24 1,37

S&P GSCI Crude Oil Official Close Index TR Long RBS AA2C8U 0,35% 109,08 € 0,20% - TH USD 3,07 -1,8

S&P GSCI Natural Gas Long Source A0T7MT 0,49% 0,63 € 0,00% 2,84 TH USD -8,95 -38,62

Alle ETCs im Überblick
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S&P GSCI Natural Gas Official Close Index TR Long RBS AA2C8V 0,35% 6,42 € 0,00% - TH USD -9,19 -38,51

S&P GSCI Petroleum Long Source A0T7MV 0,49% 18,08 € 0,22% 0,39 TH USD 0,39 6,35

Industriemetalle
DJ-UBSCI Short Copper Sub-Index Short ETF Securities A0V9XV 0,98% 23,69 € 0,08% 75,79 TH USD -0,8 15,06

DJ-UBSCI Aluminium Sub-Index Long ETF Securities A0KRJS 0,49% 3,48 € 0,17% 30,54 TH USD -2,79 -21,35

DJ-UBSCI Copper Sub-Index Long ETF Securities A0KRJU 0,49% 28,25 € 0,04% 67,23 TH USD 3,71 -23,05

DJ-UBSCI Leveraged Aluminium Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YS 0,98% 6,27 € 0,32% 3,52 TH USD -9,74 -41,45

DJ-UBSCI Leveraged Copper Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YU 0,98% 13,34 € 0,08% 5,07 TH USD 3,09 -45,9

DJ-UBSCI Leveraged Lead Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZB 0,98% 5,75 € 1,75% 2,02 TH USD 19,12 -39,53

DJ-UBSCI Leveraged Nickel Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y4 0,98% 3,97 € 0,15% 3,56 TH USD 1,04 -51,4

DJ-UBSCI Leveraged Tin Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZD 0,98% 23,46 € 3,32% 1,06 TH USD -13,59 -53,44

DJ-UBSCI Leveraged Zinc Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZA 0,98% 6,64 € 1,91% 1,47 TH USD 9,39 -45,12

DJ-UBSCI Nickel Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ4 0,49% 15,64 € 1,35% 47,67 TH USD 2,62 -25,45

DJ-UBSCI Short Aluminium Sub-Index Short ETF Securities A0V9XT 0,98% 46,39 € 1,31% 1,52 TH USD 3,94 14,54

DJ-UBSCI Short Lead Sub-Index Short ETF Securities A0V9YC 0,98% 24,02 € 1,79% 0,47 TH USD -5,28 3,18

DJ-UBSCI Short Nickel Sub-Index Short ETF Securities A0V9X5 0,98% 25,05 € 1,79% 0,62 TH USD 1,01 14,33

DJ-UBSCI Short Tin Sub-Index Short ETF Securities A0V9YE 0,98% 18,29 € 0,49% 0,12 TH USD 10,38 20,73

DJ-UBSCI Short Zinc Sub-Index Short ETF Securities A0V9YB 0,98% 27,46 € 1,74% 9,35 TH USD -2,93 13,75

DJ-UBSCI Zink Sub-Index Long ETF Securities A0KRKA 0,49% 5,33 € 0,38% 16,05 TH USD 6,91 -22,39

Kupfer Spot (Physical) Long ETF Securities A1K3AZ 0,69% 27,94 € 2,44% - TH USD 3,67 -

Rhodium Spot (Physical) Long db ETC A1KJHG 0,95% 115,12 € 3,43% - TH EUR -6,79 -

S&P GSCI Aluminum Total Return Long Source A1BEK8 0,49% 58,64 € 0,36% 0,24 TH USD -2,41 -20,84

S&P GSCI Copper Total Return Index Long Source A1BEK9 0,49% 34,05 € 0,32% 0,23 TH USD 3,97 -21,14

S&P GSCI Nickel Total Return Index Long Source A1BEK7 0,49% 36,88 € 0,49% 0,25 TH USD 2,5 -25,85

S&P GSCI Zinc Total Return Index Long Source A1BELA 0,49% 80,66 € 0,35% 0,24 TH USD 6,79 -22,11

Landwirtschaft
DJ-UBSCI Leveraged Cotton Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YW 0,98% 18,95 € 1,85% 0,86 TH USD -14,33 -48,51

DJ-UBSCI Coffee Sub-Index Long ETF Securities A0KRJT 0,49% 2,89 € 1,39% 20,25 TH USD -1,46 -12,62

DJ-UBSCI Corn Sub-Index Long ETF Securities A0KRJV 0,49% 1,34 € 0,00% 73,49 TH USD -7,45 -7,83

DJ-UBSCI Cotton Sub-Index Long ETF Securities A0KRJW 0,49% 2,05 € 1,12% 23,7 TH USD -4,3 -22,83

DJ-UBSCI Grains (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVYB 0,49% 7,02 € 0,14% 15,14 TH USD -5,47 -16,2

DJ-UBSCI Grains Index Long ETF Securities A0KRKF 0,49% 3,94 € 0,00% 41,38 TH USD -5,83 -21,45

DJ-UBSCI Leveraged Cocoa Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZE 0,98% 9,76 € 2,55% 1,18 TH USD -33,68 -60,26

DJ-UBSCI Leveraged Coffee Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YT 0,98% 28,24 € 2,27% 1,06 TH USD -4,3 -30,06

DJ-UBSCI Leveraged Corn Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YV 0,98% 10,19 € 0,00% 3,49 TH USD -17,23 -24,29

DJ-UBSCI Leveraged Grains Index Leverage ETF Securities A0V9YL 0,98% 9,28 € 0,22% 5,31 TH USD -13,96 -43,41

DJ-UBSCI Leveraged Soybean Oil Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y6 0,98% 9,17 € 0,38% 0,79 TH USD -3,43 -37,61

DJ-UBSCI Leveraged Soybeans Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y7 0,98% 18,54 € 0,22% 1,04 TH USD -8,94 -42,95

DJ-UBSCI Leveraged Sugar Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y8 0,98% 32,10 € 2,18% 4,58 TH USD -11,59 -43,19

DJ-UBSCI Leveraged Wheat Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y9 0,98% 1,30 € 0,00% 21,83 TH USD -11,35 -69,82

DJ-UBSCI Short Cocoa Sub-Index Short ETF Securities A0V9YF 0,98% 36,24 € 1,89% 0,81 TH USD 29,43 40,47

DJ-UBSCI Short Coffee Sub-Index Short ETF Securities A0V9XU 0,98% 23,56 € 1,91% 0,77 TH USD 4,99 1,42

DJ-UBSCI Short Corn Sub-Index Short ETF Securities A0V9XW 0,98% 28,37 € 0,14% 0,33 TH USD 13,16 -7,04

DJ-UBSCI Short Cotton Sub-Index Short ETF Securities A0V9XX 0,98% 19,38 € 2,02% 1,03 TH USD 10,87 5,27

DJ-UBSCI Short Grains Index Short ETF Securities A0V9XM 0,98% 38,32 € 0,23% 0,07 TH USD 11,53 15,08

DJ-UBSCI Short Soybeans Oil Sub-Index Short ETF Securities A0V9X7 0,98% 40,27 € 0,10% 0,63 TH USD 6,9 15,45

DJ-UBSCI Short Soybeans Short Sub-Index Short ETF Securities A0V9X8 0,98% 29,35 € 0,10% 0,36 TH USD 9,68 20,24

DJ-UBSCI Short Sugar Sub-Index Short ETF Securities A0V9X9 0,98% 14,05 € 1,63% 5,72 TH USD 9,34 0,36

DJ-UBSCI Short Wheat Sub-Index Short ETF Securities A0V9YA 0,98% 63,31 € 0,17% 1,34 TH USD 11,28 41,1

DJ-UBSCI Soybean Oil Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ6 0,49% 5,78 € 0,09% 4,36 TH USD -0,19 -19,29

DJ-UBSCI Soybean Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ7 0,49% 12,81 € 0,08% 16,31 TH USD -2,73 -22,64

DJ-UBSCI Sugar Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ8 0,49% 17,97 € 1,12% 33,97 TH USD -4,67 -17,72

DJ-UBSCI Wheat Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ9 0,49% 1,16 € 0,00% 90,65 TH USD -5,84 -40,7

RICI Enhanced Grains and Oilseeds Index Long RBS AA2C8P 0,85% 122,78 € 0,49% - TH USD -4,18 -14,62

S&P GSCI Coffee Long Source A0T7M4 0,49% 117,45 € 0,85% 1,16 TH USD -1,1 -12,12

S&P GSCI Corn Long Source A0T7M5 0,49% 10,45 € 0,19% 4,63 TH USD -8,41 -8,73

S&P GSCI Cotton Long Source A0T7M6 0,49% 24,25 € 0,74% 1,72 TH USD -6,37 -22,99

S&P GSCI Grains Long Source A0T7MN 0,49% 28,83 € 0,31% 11,03 TH USD -6,3 -23,79

S&P GSCI Soybeans Long Source A0T7MZ 0,49% 24,00 € 0,38% 0,42 TH USD -2,52 -22,68

S&P GSCI Sugar Long Source A0T7M0 0,49% 19,30 € 0,68% 8,09 TH USD -4,55 -17,77

S&P GSCI Wheat Long Source A0T7M2 0,49% 12,33 € 0,16% 1,06 TH USD -6,24 -40,41

Nutzvieh
DJ-UBSCI Lean Hogs Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ1 0,98% 0,80 € 1,38% 19,01 TH USD 0,88 -4,09

DJ-UBSCI Leveraged Lean Hogs Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y1 0,98% 8,83 € 3,27% 1,16 TH USD -2,27 -11,79

DJ-UBSCI Leveraged Live Cattle Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y2 0,98% 20,05 € 3,33% 0,35 TH USD -6,4 -12,94

DJ-UBSCI Live Cattle Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ2 0,98% 5,44 € 1,56% 6,52 TH USD -1,29 -5,33

DJ-UBSCI Short Lean Hogs Sub-Index Short ETF Securities A0V9X2 0,98% 54,31 € 1,76% 0,64 TH USD 2,51 -4,37

DJ-UBSCI Short Live Cattle Sub-Index Short ETF Securities A0V9X3 0,98% 42,37 € 1,70% 0,24 TH USD 6,81 -1,67

Rohstoff Index
RICI Enhanced Industrial Metals Index Long RBS AA2C8N 0,85% 40,51 € 0,47% - TH USD 2,3 -15,13

db Agriculture Booster EUR Index Long db ETC A1ED2G 0,45% 122,63 € 0,81% - TH EUR -4,86 -14,67

db Commodity Booster EUR Index Long db ETC A1ED2F 0,45% 101,38 € 0,33% - TH EUR -2,6 -2,76

db Energy Booster EUR Index Long db ETC A1ED2J 0,45% 98,99 € 0,28% - TH EUR -1,61 2,42

db Industrial Metals Booster EUR Index Long db ETC A1ED2H 0,45% 82,61 € 0,58% - TH EUR 0,52 -21,49
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Liste ausgewählter Exchange Traded Commoditys (ETCs)

Index Typ 
(Strategie) KAG WKN Gebühr Kurs

12.12.2011
Spread Volumen Aus-

schüttg.
Fonds-
Whrg

1 
Monat %

lfd.
Jahr %

db Industrial Metals Euro Hedged Index Long db ETC A1AQGY 0,45% 89,82 € 0,54% - TH EUR 0,53 -21,76

db Mean Reversion EUR Long db ETC A1E6XY 0,45% 100,19 € 0,48% 1,01 TH EUR -4,13 -6,29

DJ-UBS Commoditiy Index Total Return 3 Month Forward Long ETF Securities A1CXBV 0,55% 16,72 € 0,66% - TH USD -1,07 -9,62

DJ-UBSCI Agriculture (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX8 0,49% 9,95 € 1,42% 37,4 TH USD -3,3 -14,08

DJ-UBSCI Agriculture Sub-Index Long ETF Securities A0KRKB 0,49% 5,55 € 0,18% 733,75 TH USD -3,5 -19,42

DJ-UBSCI All Commodities (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX3 0,49% 22,78 € 1,10% 10,08 TH USD -1,09 -9,39

DJ-UBSCI Commodity Index Long ETF Securities A0KRKC 0,49% 11,17 € 0,27% 228,08 TH USD -1,67 -13,01

DJ-UBSCI Commodity Index Long iPath BC1C7J 0,75% 40,03 € 0,15% 0,37 TH USD -1,21 -12,29

DJ-UBSCI Energy (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX4 0,49% 29,72 € 1,05% 45,94 TH USD 0,41 -7,99

DJ-UBSCI Energy Index Long ETF Securities A0KRKD 0,49% 7,89 € 0,13% 102,56 TH USD -1,63 -13,83

DJ-UBSCI ExEnergy (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX6 0,49% 16,36 € 1,11% 0,21 TH USD -1,62 -9,11

DJ-UBSCI ExEnergy Sub-Index Long ETF Securities A0KRKE 0,49% 9,46 € 0,42% 14,72 TH USD -1,73 -12,62

DJ-UBSCI Industrial Metals (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX7 0,49% 17,26 € 1,28% 18,19 TH USD 2,19 -21,65

DJ-UBSCI Industrial Metals Index Long ETF Securities A0KRKG 0,49% 11,92 € 0,17% 105,82 TH USD 2,05 -22,7

DJ-UBSCI Leveraged Agriculture Index Leverage ETF Securities A0V9YG 0,98% 15,65 € 1,03% 4,15 TH USD -12,08 -40,15

DJ-UBSCI Leveraged Commodity Index Leverage ETF Securities A0V9YH 0,98% 12,28 € 0,98% 3,24 TH USD -8,49 -26,9

DJ-UBSCI Leveraged Energy Index Leverage ETF Securities A0V9YJ 0,98% 2,43 € 0,00% 1,26 TH USD -6,9 -31,26

DJ-UBSCI Leveraged ExEnergy Index Leverage ETF Securities A0V9YK 0,98% 23,18 € 1,04% 0,29 TH USD -6,8 -26,41

DJ-UBSCI Leveraged Industrial Metals Index Leverage ETF Securities A0V9YM 0,98% 9,81 € 0,36% 1,67 TH USD -1,11 -43,81

DJ-UBSCI Leveraged Livestock Index Leverage ETF Securities A0V9YN 0,98% 15,41 € 3,30% 0,5 TH USD -4,82 -11,79

DJ-UBSCI Leveraged Precious Metals Index Leverage ETF Securities A0V9YQ 0,98% 70,78 € 0,49% 5,96 TH USD -10,82 18,7

DJ-UBSCI Leveraged Softs Index Leverage ETF Securities A0V9YR 0,98% 38,11 € 2,03% 1,1 TH USD -9,52 -35,72

DJ-UBSCI Livestock (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVYA 0,98% 12,52 € 0,40% 0,48 TH USD 0,24 -3,25

DJ-UBSCI Livestock Index Long ETF Securities A0KRKH 0,98% 2,84 € 1,33% 23,29 TH USD -0,46 -4,85

DJ-UBSCI Precious Metals Index Long ETF Securities A0KRKK 0,49% 20,05 € 0,05% 66,04 TH USD -2,86 12,83

DJ-UBSCI Short Agriculture Index Short ETF Securities A0V9XH 0,98% 34,48 € 1,01% 0,38 TH USD 10,62 15,2

DJ-UBSCI Short Commodity Index Short ETF Securities A0V9XJ 0,98% 41,93 € 1,05% 2,74 TH USD 6,69 7,96

DJ-UBSCI Short Energy Index Short ETF Securities A0V9XK 0,98% 66,43 € 0,92% 0,46 TH USD 7,04 6,97

DJ-UBSCI Short ExEnergie Index Short ETF Securities A0V9XL 0,49% 32,23 € 1,05% 0 TH USD 7,04 7,61

DJ-UBSCI Short Industrial Metals Index Short ETF Securities A0V9XN 0,98% 34,24 € 1,28% 13,67 TH USD 1,39 17,66

DJ-UBSCI Short Livestock Index Short ETF Securities A0V9XP 0,98% 49,13 € 1,71% 0,12 TH USD 5,97 -1,82

DJ-UBSCI Short Precious Metals Index Short ETF Securities A0V9XR 0,98% 15,47 € 0,26% 1,56 TH USD 7,36 -19,47

DJ-UBSCI Short Softs Index Short ETF Securities A0V9XS 0,98% 21,74 € 0,82% 0,37 TH USD 9,69 7,78

DJ-UBSCI Softs (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX9 0,49% 11,44 € 1,58% 1,32 TH USD -2,73 -6,24

DJ-UBSCI Softs Index Long ETF Securities A0KRKL 0,49% 6,34 € 1,03% 16,95 TH USD -2,78 -16,92

Precious Metals Basket Long ETF Securities A0N62H 0,43% 98,05 € 0,14% 116,84 TH USD -3,47 4,2

RICI Enhanced Agriculture Index Long RBS AA2C8M 0,85% 120,65 € 0,39% - TH USD -2,19 -8,68

RICI Enhanced Index Long RBS AA2C8L 0,85% 38,03 € 0,47% - TH USD -0,31 -3,77

S&P GSCI Long Source A0T7MP 0,49% 35,69 € 0,36% 0,5 TH USD -0,45 -2,57

S&P GSCI Long iPath BC1DBG 0,75% 41,21 € 0,17% 0,37 TH USD -0,41 -2,23

S&P GSCI Agriculture Long Source A0T7M3 0,49% 47,79 € 0,33% 11,05 TH USD -6,07 -22,57

S&P GSCI Agriculture Long iPath BC1DBJ 0,75% 42,63 € 0,19% 0,37 TH USD -7,53 -22,19

S&P GSCI Energy Long Source A0T7M8 0,49% 79,98 € 0,25% 21,58 TH USD 0,24 4,34

S&P GSCI Energy Long iPath BC1DBH 0,75% 40,78 € 0,17% 0,37 TH USD 0,05 4,22

S&P GSCI Grains Long iPath BC1DBK 0,75% 40,59 € 0,24% 0,37 TH USD -8,23 -23,97

S&P GSCI Industrial Metals Long Source A0T7MQ 0,49% 114,84 € 0,66% 23,57 TH USD 2,27 -21,59

S&P GSCI Industrial Metals Long iPath BC1C7K 0,75% 36,26 € 0,39% 0,38 TH USD 3,39 -20,11

S&P GSCI Light Energy Long Source A0T7MR 0,49% 24,82 € 0,36% 23,18 TH USD -1,12 -9,22

S&P GSCI Livestock Long Source A0T7MS 0,49% 16,14 € 2,29% 0,01 TH USD -0,55 -4,16

S&P GSCI Livestock Long iPath BC1DBM 0,75% 39,40 € 1,92% 0,37 TH USD 0,2 -3,27

S&P GSCI Non-Energy Long Source A0T7MU 0,49% 18,30 € 0,55% 0,02 TH USD -2,09 -16,09

S&P GSCI Precious Metals Long Source A0T7MW 0,49% 16,29 € 0,18% 15,28 TH USD -2,16 15,12

S&P GSCI Precious Metals Long iPath BC1C7L 0,75% 58,58 € 0,36% 0,38 TH USD -1,01 16,81

S&P GSCI Softs Long Source A0T7MY 0,49% 79,00 € 0,87% 15,2 TH USD -4,08 -19,23

S&P GSCI Softs Long iPath BC1DBL 0,75% 47,83 € 0,34% 0,36 TH USD -3,78 -20,56

S&P GSCI Ultra Light Energy Long Source A0T7M1 0,49% 21,82 € 0,55% 0,52 TH USD -1,67 -12,12
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