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KOMMENTARE
Vor dem Hintergrund der Erholung der internationalen Märkte schloss der Carmignac Investissement mit 

einem leichten Rückstand auf seinen Index, da seine Performance durch seine Indexderivate belastet wurde. 

Dennoch schloss der Fonds im Plus, denn er erhielt Auftrieb durch seine Investmentthemen "Verbesserung 

des Lebensstandards in den Schwellenländern" (ICICI Bank) und "Goldminen" (Kinross). Als sehr produktiv 

erwies sich auch der Energiesektor. Obwohl in den USA unerwartet gute Konjunkturdaten einen Hauch von 

Optimismus verbreiten, bleiben wir bei unserer etwas vorsichtigeren Beurteilung der globalen 

wirtschaftlichen Perspektiven. Somit belassen wir das Aktienexposure auf einem niedrigen Niveau.
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Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  5.07%

ITUSAAPPLE INC  3.96%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  3.32%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSANEWMONT MINING  3.30%

FinanzwesenChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  2.77%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaBARRICK GOLD  2.65%

GebrauchsgüterSchweizCIE FINANCIERE RICHEMONT  2.64%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaKINROSS GOLD CORP  2.56%

GesundheitswesenDänemarkNOVO NORDISK AS  2.26%

FinanzwesenChinaICBC  2.10%

 30.63%

www.carmignac.com

(1) ohne Termingeschäfte



KOMMENTARE
Vor dem Hintergrund der Erholung der internationalen Märkte schloss der Carmignac Investissement mit 

einem leichten Rückstand auf seinen Index, da seine Performance durch seine Indexderivate belastet wurde. 

Dennoch schloss der Fonds im Plus, denn er erhielt Auftrieb durch seine Investmentthemen "Verbesserung 

des Lebensstandards in den Schwellenländern" (ICICI Bank) und "Goldminen" (Kinross). Als sehr produktiv 

erwies sich auch der Energiesektor. Obwohl in den USA unerwartet gute Konjunkturdaten einen Hauch von 

Optimismus verbreiten, bleiben wir bei unserer etwas vorsichtigeren Beurteilung der globalen 

wirtschaftlichen Perspektiven. Somit belassen wir das Aktienexposure auf einem niedrigen Niveau.
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Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  5.07%

ITUSAAPPLE INC  3.96%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  3.32%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSANEWMONT MINING  3.30%

FinanzwesenChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  2.77%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaBARRICK GOLD  2.65%

GebrauchsgüterSchweizCIE FINANCIERE RICHEMONT  2.64%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaKINROSS GOLD CORP  2.56%

GesundheitswesenDänemarkNOVO NORDISK AS  2.26%

FinanzwesenChinaICBC  2.10%

 30.63%

www.carmignac.com

(1) ohne Termingeschäfte



KOMMENTARE
Der Carmignac Grande Europe schloss im Rückstand auf seinen Referenzindikator. In einer Woche, in der 

die europäischen Märkte Zuwächse verbuchten, erwiesen sich unsere Indexderivate, die wir zum Schutz des 

Portfolios aufgebaut hatten, als kontraproduktiv. Hingegen verbuchte das Wertpapierportfolio eine 

zufriedenstellende Performance. Von Vorteil war die gute Entwicklung unserer Konsumgüter- (Reckitt 

Benckiser) und Industriewerte (Imtech). Mit einer guten Wertentwicklung überzeugte auch die 

Energiekomponente, die Auftrieb durch die soliden Zuwächse von BG Group nach der Unterzeichnung zweier 

Lieferverträge mit dem brasilianischen Ölkonzern Petrobras erhielt. Ausgezahlt hat sich ferner das niedrige 

Exposure in Bankwerten in Verbindung mit der Titelselektion bei Finanzwerten. Angesichts der guten 

Entwicklung des Marktes haben wir das Exposure leicht erhöht.
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 7.26% 4.86% 4.82%Portugal

 22.15% 25.39% 25.54%Vereinigtes Königreich

 1.70% 3.69% 3.61%Schweden

 0.00% 2.04% 1.95%Tschechische Republik

 14.20%  14.37%  15.63%Außerhalb Europäischer Union

 0.60% 1.25% 1.22%Kroatien

 2.78% 1.84% 1.79%Norwegen

 1.53% 2.53% 2.49%Russland

 6.40% 7.60% 7.55%Schweiz

 4.32% 1.14% 1.14%Türkei

 4.91%  2.35%  3.29%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)
Short Long

- - -  
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Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

VerbrauchsgüterPortugalJERONIMO MARTINS  4.82%

VerbrauchsgüterVereinigtes KönigreichRECKITT BENCKISER  3.97%

VerbrauchsgüterDeutschlandBEIERSDORF  3.50%

VerbrauchsgüterBelgienAB INBEV SA  3.21%

EnergieVereinigtes KönigreichBG GROUP PLC  3.11%

GesundheitswesenDänemarkNOVO NORDISK AS  2.98%

VerbrauchsgüterVereinigtes KönigreichASSOCIATED BRITISH FOOD PLC  2.47%

IndustrieItalienFIAT INDUSTRIAL  2.46%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeVereinigtes KönigreichCELADON MINING  2.44%

VerbrauchsgüterFrankreichREMY COINTREAU  2.39%

 31.34%
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(1) ohne Termingeschäfte



KOMMENTARE
Der Carmignac Grande Europe schloss im Rückstand auf seinen Referenzindikator. In einer Woche, in der 

die europäischen Märkte Zuwächse verbuchten, erwiesen sich unsere Indexderivate, die wir zum Schutz des 

Portfolios aufgebaut hatten, als kontraproduktiv. Hingegen verbuchte das Wertpapierportfolio eine 

zufriedenstellende Performance. Von Vorteil war die gute Entwicklung unserer Konsumgüter- (Reckitt 

Benckiser) und Industriewerte (Imtech). Mit einer guten Wertentwicklung überzeugte auch die 

Energiekomponente, die Auftrieb durch die soliden Zuwächse von BG Group nach der Unterzeichnung zweier 

Lieferverträge mit dem brasilianischen Ölkonzern Petrobras erhielt. Ausgezahlt hat sich ferner das niedrige 

Exposure in Bankwerten in Verbindung mit der Titelselektion bei Finanzwerten. Angesichts der guten 

Entwicklung des Marktes haben wir das Exposure leicht erhöht.
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 22.15% 25.39% 25.54%Vereinigtes Königreich

 1.70% 3.69% 3.61%Schweden

 0.00% 2.04% 1.95%Tschechische Republik

 14.20%  14.37%  15.63%Außerhalb Europäischer Union
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CARMIGNAC GRANDE EUROPE (E)
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Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

VerbrauchsgüterPortugalJERONIMO MARTINS  4.82%

VerbrauchsgüterVereinigtes KönigreichRECKITT BENCKISER  3.97%

VerbrauchsgüterDeutschlandBEIERSDORF  3.50%

VerbrauchsgüterBelgienAB INBEV SA  3.21%

EnergieVereinigtes KönigreichBG GROUP PLC  3.11%

GesundheitswesenDänemarkNOVO NORDISK AS  2.98%

VerbrauchsgüterVereinigtes KönigreichASSOCIATED BRITISH FOOD PLC  2.47%

IndustrieItalienFIAT INDUSTRIAL  2.46%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeVereinigtes KönigreichCELADON MINING  2.44%

VerbrauchsgüterFrankreichREMY COINTREAU  2.39%

 31.34%
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(1) ohne Termingeschäfte



KOMMENTARE
Der Carmignac Euro Entrepreneurs schloss im Rückstand auf seinen Referenzindikator. In einer Woche, in 

der sich die europäischen Märkte gut behaupten konnten, erwiesen sich unsere Indexderivate, die wir zum 

Schutz des Portfolios aufgebaut hatten, als kontraproduktiv. Eine gute Entwicklung gegenüber dem Index 

verbuchte hingegen das Wertpapierportfolio. Besondere Erwähnung verdient die gute Performance von 

Technologietiteln wie Dialog Semiconductor dank der Vorlage ermutigender Ergebnisse durch die 

Hauptkunden des Unternehmens wie Apple oder Siemens. Eine zufriedenstellende Wertentwicklung 

verbuchten auch unsere Industrie- (Andritz) und Finanztitel. Für etwas Enttäuschung sorgte indes unsere 

Einzeltitelauswahl bei zyklischen Konsumgüterwerten. Angesichts der guten Entwicklung des Marktes haben 

wir das Exposure leicht erhöht.
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CARMIGNAC EURO-ENTREPRENEURS

05/01/2012 - Dokument veröffentlicht am 10/01/2012

Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

GesundheitswesenDeutschlandRHOEN KLINIKUM  4.72%

VerbrauchsgüterNiederlandeNUTRECO NV  4.72%

IndustrieNiederlandeKONINKLIJKE VOPAK  3.91%

IndustrieÖsterreichANDRITZ  3.69%

VerbrauchsgüterPortugalJERONIMO MARTINS  3.57%

TelekommunikationsdiensteFrankreichILIAD  3.48%

IndustrieNiederlandeIMTECH NV  3.22%

GebrauchsgüterItalienDAVIDE CAMPARI  3.21%

ITDeutschlandDIALOG SEMICONDUCTOR  3.06%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeVereinigtes KönigreichCRODA INTERNATIONAL  2.92%

 36.48%

www.carmignac.com

(1) ohne Termingeschäfte



KOMMENTARE
Der Carmignac Emergents schloss gleichauf mit seinem Index. Von Vorteil für die Performance waren vor 

allem seine zyklischen Konsumgüter- sowie seine Edelmetall- und Industriewerte. In dieser Hinsicht ist das 

solide Plus der Bergbauwerte First Quantum, Randgold und Kinross zu nennen. Angesichts des 

Wiederanstiegs der Risikobereitschaft war unser hohes Exposure in Grundversorgungswerten etwas von 

Nachteil für die relative Performance des Fonds. Unsere brasilianischen und chinesischen Werte sorgten 

insgesamt für Enttäuschung, während unsere indischen, indonesischen und südkoreanischen Technologie- 

und Industriewerte solide Zuwächse verbuchten.

Sektoren

Verbrauchsgüter

Gebrauchsgüter

Finanzwesen

IT

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Energie

Telekommunikations-
dienste

Industrie

Gesundheitswesen

33.61%

17.37%

12.84%

10.63%

8.30%

6.79%

5.52%

4.09%

0.85%

Devisen (1)

USD

Sonstige

HKD

KRW

GBP

BRL

EUR

ZAR

CAD

INR

TRY

TWD

MXN

26.91%

15.85%

13.08%

9.56%

7.29%

5.37%

5.31%

5.04%

3.79%

3.09%

2.25%

1.23%

1.23%

Marktkapitalisierung

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

0.53%

35.24%

64.23%

Aktienfonds

Woche

52

Woche

1

Jahres- 

beginn

Portfoliostruktur

 97.19% 99.00% 98.32%Aktien

 49.31% 50.17% 49.96%Asien

 12.05% 16.60% 16.30%China

 6.12% 9.61% 9.56%Südkorea

 1.22% 0.00% 0.00%Hongkong

 10.55% 7.40% 7.60%Indien

 6.95% 6.88% 6.90%Indonesien

 2.55% 3.52% 3.51%Malaysia

 0.00% 0.49% 0.51%Philippinen

 8.77% 2.64% 2.59%Taiwan

 1.12% 3.04% 2.99%Thailand

 26.27% 23.56% 23.10%Lateinamerika

 13.82% 11.96% 11.47%Brasilien

 3.32% 2.92% 3.03%Chile

 2.07% 1.33% 1.38%Kolumbien

 0.00% 1.21% 1.17%Guatemala

 6.03% 4.59% 4.52%Mexiko

 1.02% 1.55% 1.52%Peru

 5.89% 5.08% 5.07%Osteuropa

 1.28% 2.59% 2.54%Polen

 4.61% 2.49% 2.53%Russland

 11.46% 15.98% 16.09%Afrika

 5.23% 7.17% 6.87%Südafrika

 1.33% 1.13% 1.10%Algerien

 0.00% 0.68% 0.75%Kongo

 1.12% 2.10% 2.07%Ghana

 0.94% 2.61% 2.72%Mali

 0.88% 0.78% 0.93%Nigeria

 1.97% 1.50% 1.66%Sambia

 4.26% 4.21% 4.10%Naher Osten

 1.73% 1.10% 1.08%Vereinigte Arabische Emirate

 0.00% 0.81% 0.78%Israel

 2.52% 2.30% 2.25%Türkei

 2.81% 1.00% 1.68%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

 2.93%  2.96%

 3.08%  3.25%

 3.08%  3.25%

MSCI Emerging Markets (Eur)

(Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge)

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Monatsbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

FR0010149302

S. Pickard

WOCHENBERICHT - Woche 1

Bruttoaktienquote : 98.32%   | Nettoaktienquote : 92.74%

Derivate
Short Long

-5.58% -BOVESPA - KOSPI - ISE

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)
Short Long

TRY EUR
ZAR EUR

 2.40%
 1.40% Nettovermögen

Nettovermögen

CARMIGNAC EMERGENTS

05/01/2012 - Dokument veröffentlicht am 10/01/2012

Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

GebrauchsgüterMalaysiaGENTING  3.51%

VerbrauchsgüterMexikoFOMENTO ECONOMICO MEXICANO  3.29%

ITSüdkoreaSAMSUNG ELECTRONICS  3.20%

VerbrauchsgüterBrasilienAMBEV  3.15%

VerbrauchsgüterSüdafrikaSHOPRITE HOLDINGS  3.07%

VerbrauchsgüterChinaWANT WANT CHINA HLD LTD  2.97%

GebrauchsgüterIndonesienASTRA INTERNATIONAL  2.92%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeMaliRANDGOLD RESOURCES LTD  2.72%

VerbrauchsgüterPolenJERONIMO MARTINS  2.54%

VerbrauchsgüterSüdkoreaLG HOUSEHOLD & HEALTH  2.49%

 29.86%

www.carmignac.com

(1) ohne Termingeschäfte



KOMMENTARE
Der Carmignac Emerging Discovery schloss mit einem leichten Vorsprung auf seinen Index. Dieser war der 

gelungenen Positionierung in wachstumssensitiven Segmenten wie Rohstoffe und Energie zu verdanken. In 

dieser Hinsicht sind die soliden Beiträge unserer Baustoffwerte Holcim (Philippinen) und Indocement 

(Indonesien) zu nennen. Trotz der Verluste der chilenischen Brauereigruppe Cerveceria erwies sich das hohe 

Exposure in Konsumgüterwerten als profitabel. Effizienz bewies auch die Positionierung an den 

Peripheriemärkten, insbesondere auf den Philippinen.

Sektoren

Verbrauchsgüter

Gebrauchsgüter

Finanzwesen

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Industrie

Gesundheitswesen

IT

Energie

Telekommunikations-
dienste

29.08%

19.54%

13.71%

12.05%

6.84%

6.75%

5.52%

3.73%

2.79%

Devisen (1)

Sonstige

USD

BRL

HKD

TWD

CAD

KRW

MXN

GBP

EUR

TRY

ZAR

33.67%

16.87%

13.48%

7.00%

6.61%

5.76%

4.78%

3.06%

2.60%

2.34%

1.92%

1.91%

Marktkapitalisierung

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

14.37%

82.75%

2.87%

Aktienfonds

Woche

52

Woche

1

Jahres- 

beginn

Portfoliostruktur

 95.24% 98.39% 98.96%Aktien

 46.81% 48.23% 48.79%Asien

 12.38% 7.09% 7.00%China

 2.80% 4.79% 4.78%Südkorea

 7.85% 4.41% 4.54%Indien

 5.26% 8.75% 8.89%Indonesien

 1.12% 0.00% 0.00%Malaysia

 0.84% 0.00% 0.00%Mongolei

 1.41% 1.75% 1.75%Papua-Neuguinea

 4.68% 5.68% 6.06%Philippinen

 1.11% 2.28% 2.39%Singapur

 1.72% 1.77% 1.74%Sri Lanka

 3.34% 6.60% 6.61%Taiwan

 4.32% 5.10% 5.04%Thailand

 26.04% 30.70% 30.91%Lateinamerika

 2.95% 0.00% 0.00%Argentinien

 11.61% 13.41% 13.48%Brasilien

 2.39% 5.62% 5.49%Chile

 6.20% 5.04% 5.23%Kolumbien

 2.06% 4.77% 4.83%Mexiko

 0.83% 1.85% 1.89%Peru

 8.14% 4.98% 4.83%Osteuropa

 1.39% 1.06% 1.12%Albanien

 1.17% 0.00% 0.00%Kasachstan

 2.18% 0.00% 0.00%Polen

 2.06% 2.50% 2.41%Russland

 1.34% 1.41% 1.31%Slowenien

 7.85% 7.30% 7.28%Afrika

 1.98% 1.91% 1.91%Südafrika

 1.89% 2.19% 2.17%Burkina Faso

 2.01% 0.00% 0.00%Ägypten

 0.63% 0.92% 0.87%Kenia

 0.02% 0.75% 0.75%Mauritius

 1.32% 0.00% 0.00%Mosambik

 0.00% 0.91% 0.87%Nigeria

 0.00% 0.63% 0.70%Tansania

 6.40% 7.18% 7.16%Naher Osten

 2.98% 3.38% 3.35%Saudi-Arabien

 1.12% 1.87% 1.89%Katar

 2.29% 1.94% 1.92%Türkei

 4.76% 1.61% 1.04%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

 2.58%  2.55%

 2.85%  2.70%

 2.85%  2.70%

C. Emerging Discovery Index (Eur) *

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Monatsbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

LU0336083810

S. Pickard X. Hovasse

WOCHENBERICHT - Woche 1

Bruttoaktienquote : 98.96%   | Nettoaktienquote : 97.17%

Derivate
Short Long

-1.80% -BOVESPA - ISE

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)
Short Long

TRY EUR
ZAR EUR

 2.20%
 1.60% Nettovermögen

Nettovermögen

CARMIGNAC EMERGING DISCOVERY

05/01/2012 - Dokument veröffentlicht am 10/01/2012

Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeIndonesienINDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA  3.35%

VerbrauchsgüterTaiwanPRESIDENT CHAIN STORE  3.07%

VerbrauchsgüterChileCERVECERIA CCU  3.05%

VerbrauchsgüterIndonesienGUDANG GARAM  2.84%

FinanzwesenIndonesienBANK NEGARA INDONESIA  2.69%

VerbrauchsgüterThailandCHAROEN POKPHAND FOODS  2.61%

GebrauchsgüterBrasilienHERING  2.55%

GebrauchsgüterChinaSA SA INTL HOLDINGS  2.55%

GebrauchsgüterTaiwanGIANT MANUFACTURING CO  2.47%

VerbrauchsgüterChileEMBOTELLADORA ANDINA  2.43%

 27.63%

www.carmignac.com

*Referenzindikator: 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Jährliche Anpassung, Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge

(1) ohne Termingeschäfte



KOMMENTARE
Der Carmignac Innovation schloss mit einem Vorsprung auf seinen Index. Dieser war seiner Positionierung 

in Gesundheits- wie auch in Telekommunikationswerten zu verdanken. Angesichts der Erholung der Märkte 

erhielt der Fonds Auftrieb durch solide Zuwächse einiger IT-Werte wie Skyworks Solutions und Apple (beide 

USA) sowie Baidu (China). Im Gesundheitssektor wiederum leistete das Pharmaunternehmen Teva einen 

besonders soliden Performancebeitrag, denn es wurde durch den Wechsel an der Führungsspitze sowie die 

Einstufung des Cholesterinsenkers Lipitor von Pfizer als Generikum beflügelt. Unsere Biotechnologiewerte 

leisteten insgesamt positive Beiträge. In diesem erfreulichen Umfeld waren die Derivate auf den 

Halbleiterindex etwas von Nachteil für die Performance.

Regionen

Nordamerika

Europa

Asien

Naher Osten

Australien

62.43%

19.83%

10.24%

4.80%

2.69%

Devisen (1)

USD

EUR

Sonstige

CHF

KRW

HKD

AUD

66.75%

13.09%

7.71%

4.17%

3.05%

2.71%

2.52%

Marktkapitalisierung

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

20.97%

23.72%

55.31%

Derivate
Short Long

-5.39% -Semiconductor HOLDRs

Aktienfonds

 2.73%  2.40%

 2.59%  2.69%

 2.59%  2.69%

Carmignac Innovation Index (Eur) *

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Monatsbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

FR0010149096

T. Jaksland

WOCHENBERICHT - Woche 1

Bruttoaktienquote : 93.58%   | Nettoaktienquote : 88.19%

Portfoliostruktur
Woche

1

Woche

52

Jahres- 

beginn

 93.58%  93.99%  99.50%Aktien

 0.00%  0.00%  12.65%Alternative Energien

 12.65% 0.00% 0.00%Investitionsgüter

 57.28%  58.00%  32.04%Gesundheitswesen

 32.04% 58.00% 57.28%Pharmazeutika, Biotechnologie & 

Biowissenschaften

 36.30%  35.99%  54.81%IT

 19.96% 8.98% 9.19%Halbleiter & Geräte zur Halbleiterproduktion

 1.93% 0.00% 0.00%Medien

 15.58% 7.81% 7.92%Hardware & Ausrüstung

 17.34% 19.19% 19.19%Software & Dienste

 6.42%  6.01%  0.50%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)
Short Long

EUR JPY 6.50% Nettovermögen

CARMIGNAC INNOVATION

05/01/2012 - Dokument veröffentlicht am 10/01/2012

Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

GesundheitswesenUSACELGENE CORP  8.08%

ITUSAAPPLE INC  7.92%

GesundheitswesenDänemarkNOVO NORDISK AS  7.71%

GesundheitswesenUSAVERTEX PHARMACEUTICAL INC  6.80%

ITUSASKYWORKS SOLUTIONS  4.90%

GesundheitswesenUSAGILEAD SCIENCES INC  4.59%

GesundheitswesenIsraelTEVA PHARMACEUTICALS ADR  4.50%

GesundheitswesenSchweizNOVARTIS  4.17%

GesundheitswesenUSAONYX PHARMACEUTICALS  3.93%

ITChinaBAIDU  3.83%

 56.42%

www.carmignac.com

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW Information Technology (Eur) + 48% MSCI ACW Pharmaceuticals (Eur) + 2% MSCI ACW Energy Equipment (Eur), Keine 

Anpassung, Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge

(1) ohne Termingeschäfte



KOMMENTARE
In einer Woche, in der die Märkte Gewinne verbuchten, schloss der Carmignac Commodities mit einer guten 

Performance und einem Vorsprung auf seinen Index. Sämtliche im Portfolio repräsentierten Segmente 

verbuchten Zuwächse. Besonders erwähnenswert ist das gute Abschneiden unserer diversifizierten Metall- 

und Erzwerte (First Quantum, Lundin Mining). Trotz der Verluste von HRT Participacoes aufgrund 

enttäuschender Explorationsergebnisse konnten sich unsere Ölwerte wie Lundin Petroleum und Anadarko 

mit einer guten Leistung profilieren. Im Edelmetallsegment zahlten sich der Anstieg des Goldpreises und die 

Zuwächse von Goldminen aus. Gleiches gilt für Agrarrohstoffe, insbesondere Düngemittelwerte.

Regionen

Nordamerika

Europa

Lateinamerika

Afrika

Australien

Asien

Osteuropa

Naher Osten

52.64%

12.24%

12.23%

9.72%

5.07%

4.72%

3.02%

0.37%

Devisen (1)

CAD

USD

Sonstige

GBP

AUD

BRL

EUR

47.06%

29.26%

9.29%

6.37%

5.04%

2.48%

0.50%

Marktkapitalisierung

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

13.06%

58.19%

28.75%

Derivate
Short Long

-6.68% Basket KupferGoldminen - DJ STOXX 

BASIC RES. (metal) - 

OIL SERVICES - S&P 

MID ENERGY

Aktienfonds

 4.74%  4.35%

 4.39%  4.19%

 4.39%  4.19%

Carmignac Commodities Index (Eur) *

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Monatsbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

LU0164455502

D. Field

WOCHENBERICHT - Woche 1

Bruttoaktienquote : 99.47%   | Nettoaktienquote : 92.79%

Portfoliostruktur
Woche

1

Woche

52

Jahres- 

beginn

 99.47%  99.10%  101.00%Aktien

 47.86%  48.70%  41.69%Energie

 2.15% 1.03% 1.02%Erdöl- & Erdgasförderung

 10.89% 11.18% 10.93%Erdöl & Erdgas: Ausrüstung und Dienste

 0.69% 2.71% 2.63%Integrierte Erdöl- und Erdgasbetriebe

 21.52% 24.67% 24.36%Erdöl & Erdgas: Exploration & Produktion

 0.00% 6.95% 6.73%Erdöl & Erdgas: Lagerung & Transport

 6.43% 2.15% 2.18%Kohle & Nicht erneuerbare Brennstoffe

 21.31%  20.93%  22.85%Edelmetalle & Mineralien

 14.35% 14.94% 15.03%Gold

 8.50% 5.99% 6.28%Edelmetalle & Mineralien

 26.30%  25.45%  30.72%Metalle & Bergbau: Diverse

 24.18% 20.27% 20.98%Metalle & Bergbau: Diverse

 6.53% 5.19% 5.31%Stahl

 4.00%  4.01%  5.75%Landwirtschaftliche Rohstoffe

 3.23% 2.42% 2.43%Düngemittel & landwirtschaftliche Chemikalien

 1.63% 1.59% 1.58%Landwirtschaftliche Produkte

 0.90% 0.00% 0.00%Abgepackte Lebensmittel & Fleisch

 0.53%  0.90% -1.00%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)
Short Long

CAD EUR 4.00% Nettovermögen

CARMIGNAC COMMODITIES

05/01/2012 - Dokument veröffentlicht am 10/01/2012

Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

EnergieSchwedenLUNDIN PETROLEUM  5.91%

Metalle & Bergbau: DiverseSambiaFIRST QUANTUM MINERALS LTD  4.91%

Edelmetalle & MineralienKanadaPRETIUM RESOURCES  3.80%

EnergieNiederlandeCORE LABORATORIES  3.59%

Metalle & Bergbau: DiverseAustralienILUKA RESOURCES  3.10%

Edelmetalle & MineralienKanadaFRANCO-NEVADA CORP  2.89%

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  2.72%

Metalle & Bergbau: DiverseKanadaLUNDIN MINING CORP  2.53%

EnergieUSAOCEANEERING  2.38%

EnergieKolumbienPACIFIC RUBIALES ENERGY CORP  2.35%

 34.18%

www.carmignac.com

*Referenzindikator: 45% MSCI ACW Oil&Gas (Eur) + 40% MSCI ACW Metal&Mining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5% MSCI ACW 

Paper&Forest (Eur) + 5% MSCI ACW Food (Eur), Jährliche Anpassung, Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge, Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge

(1) ohne Termingeschäfte



KOMMENTARE

Trotz seines absoluten Plus schloss der Carmignac Patrimoine im Rückstand auf seinen Index, da sein 

niedriges Aktienexposure in einer Woche steigender Märkte von Nachteil war. Von Vorteil für die relative 

Performance des Aktienportfolios waren hingegen die gute Wertentwicklung der Schwellenländer- und der 

Goldwerte sowie die Verluste von Finanzwerten. In der Anleihenkomponente verliehen die Zuwächse bei 

einigen Unternehmensanleihen Auftrieb, wobei wir uns in dieser Anlageklasse sehr selektiv positionieren. 

Insgesamt von Vorteil für das Portfolio war die Schwächung des EUR gegenüber dem USD und dem JPY. 

Angesichts der zu Jahresbeginn anhaltenden Unsicherheit bleiben wir bei unserer vorsichtigen Positionierung.

Sektoren (1) 

Finanzwesen

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Energie

Gebrauchsgüter

IT

Verbrauchsgüter

Gesundheitswesen

Industrie

Versorgungsbetriebe

22.75%

18.41%

14.98%

14.73%

12.21%

7.97%

6.99%

1.75%

0.21%

Laufzeiten

< 1 Jahr

1 - 3 Jahre

3 - 5 Jahre

5 - 7 Jahre

7 - 10 Jahre

41.19%

16.53%

15.34%

3.31%

23.63%

Ratings

AA

A

BBB

BB

B

Ohne Rating

30.01%

11.04%

30.76%

17.19%

7.43%

3.57%

Derivate

-33.06% -DAX - DJ E.STOXX 50 - 

DJ E.S. ex FIN - KOSPI 

- Diverse Indizes

Short Long

Mischfonds

 1.09%  1.66%

 1.30%  1.64%

 1.30%  1.64%

Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Monatsbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

Top Ten Positionen - Aktien
Land Sektor Vermögen (in %)Name

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  2.28%

ITUSAAPPLE INC  1.68%

VerbrauchsgüterSchweizNESTLE SA  1.59%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSANEWMONT MINING  1.46%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  1.34%

GebrauchsgüterSchweizCIE FINANCIERE RICHEMONT  1.19%

FinanzwesenChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  1.12%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaBARRICK GOLD  1.07%

ITUSAMASTERCARD  1.06%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaKINROSS GOLD CORP  1.03%

 13.83%

FR0010135103

E. Carmignac R. Ouahba

WOCHENBERICHT - Woche 1

Bruttoaktienquote : 38.50% | Nettoaktienquote : 5.44% | Mod. Duration : 5.12 | Mac. Duration : 5.31 | Durchschnittsrating : A

Portfoliostruktur
Woche

1

Woche

52

Jahres- 

beginn

 38.50%  37.80%  42.84%Aktien

 26.55%  26.05%  30.59%Industriestaaten

 8.42%  8.31%  8.40%Europa

 16.65%  16.27%  20.89%Nordamerika

 0.45%  0.44%  0.00%Japan

 1.03%  1.03%  1.30%Australien

 11.95%  11.75%  12.25%Schwellenländer

 9.65%  9.43%  8.93%Asien

 2.30%  2.31%  2.95%Lateinamerika

 0.00%  0.00%  0.38%Naher Osten

 37.91%  38.19%  47.58%Anleihen

 10.58%  10.68%  6.62%Staatsanleihen aus Industriestaaten

 2.23%  2.29%  7.85%Staatsanleihen aus Schwellenländern

 18.13%  18.22%  25.24%Unternehmensanleihen aus 

Industriestaaten

 6.98%  6.99%  7.88%Unternehmensanleihen aus 

Schwellenländern

 23.59%  24.02%  9.58%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

EUR JPY
EUR USD

PLN EUR
 16.50%
 5.00%

 1.60%

Nettovermögen

Nettovermögen
Nettovermögen

LongShort

Marktkapitalisierung

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

0.37%

12.39%

87.24%

Devisen (ohne Termingeschäfte)

USD

EUR

HKD

Sonstige

CHF

INR

JPY

CAD

GBP

BRL

AUD

47.21%

32.12%

4.73%

3.94%

2.78%

2.39%

1.61%

1.60%

1.31%

1.27%

1.03%

Top Ten Positionen - Anleihen
Land Rating Vermögen (in %)Name

AA+USAT-BOND 3.125% 15/05/2021  10.58%

APolenPOLOGNE 0% 25/07/2012  1.65%

BB+ItalienFIAT IND. 6.25% 09/03/2018  0.45%

BBBSpanienGAS NATURAL 5.25% 09/07/2014  0.41%

A-USACITIGROUP 7.375% 16/06/2014  0.39%

BB+FrankreichLAFARGE 7.625% 27/05/2014  0.34%

BBB-IndienICICI BANK 6.625% 03/10/2012  0.33%

BBUSAFORD 7.125% 15/01/2013  0.31%

A+USAEURONEXT 5.375% 30/06/2015  0.31%

BBB-BrasilienPETROBRAS 5.375% 27/01/2021  0.30%

 15.05%

CARMIGNAC PATRIMOINE (A)

05/01/2012 - Dokument veröffentlicht am 10/01/2012

www.carmignac.com

(1)Aktienanteil

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung, Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge (MSCI)



KOMMENTARE

Trotz seines absoluten Plus schloss der Carmignac Patrimoine im Rückstand auf seinen Index, da sein 

niedriges Aktienexposure in einer Woche steigender Märkte von Nachteil war. Von Vorteil für die relative 

Performance des Aktienportfolios waren hingegen die gute Wertentwicklung der Schwellenländer- und der 

Goldwerte sowie die Verluste von Finanzwerten. In der Anleihenkomponente verliehen die Zuwächse bei 

einigen Unternehmensanleihen Auftrieb, wobei wir uns in dieser Anlageklasse sehr selektiv positionieren. 

Insgesamt von Vorteil für das Portfolio war die Schwächung des EUR gegenüber dem USD und dem JPY. 

Angesichts der zu Jahresbeginn anhaltenden Unsicherheit bleiben wir bei unserer vorsichtigen Positionierung.

Sektoren (1) 

Finanzwesen

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Energie

Gebrauchsgüter

IT

Verbrauchsgüter

Gesundheitswesen

Industrie

Versorgungsbetriebe

22.75%

18.41%

14.98%

14.73%

12.21%

7.97%

6.99%

1.75%

0.21%

Laufzeiten

< 1 Jahr

1 - 3 Jahre

3 - 5 Jahre

5 - 7 Jahre

7 - 10 Jahre

41.19%

16.53%

15.34%

3.31%

23.63%

Ratings

AA

A

BBB

BB

B

Ohne Rating

30.01%

11.04%

30.76%

17.19%

7.43%

3.57%

Derivate

-33.06% -DAX - DJ E.STOXX 50 - 

DJ E.S. ex FIN - KOSPI 

- Diverse Indizes

Short Long

Mischfonds

 1.08%  1.66%

 1.29%  1.64%

 1.29%  1.64%

Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Monatsbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

Top Ten Positionen - Aktien
Land Sektor Vermögen (in %)Name

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  2.28%

ITUSAAPPLE INC  1.68%

VerbrauchsgüterSchweizNESTLE SA  1.59%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSANEWMONT MINING  1.46%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  1.34%

GebrauchsgüterSchweizCIE FINANCIERE RICHEMONT  1.19%

FinanzwesenChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  1.12%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaBARRICK GOLD  1.07%

ITUSAMASTERCARD  1.06%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaKINROSS GOLD CORP  1.03%

 13.83%

FR0010306142

E. Carmignac R. Ouahba

WOCHENBERICHT - Woche 1

Bruttoaktienquote : 38.50% | Nettoaktienquote : 5.44% | Mod. Duration : 5.12 | Mac. Duration : 5.31 | Durchschnittsrating : A

Portfoliostruktur
Woche

1

Woche

52

Jahres- 

beginn

 38.50%  37.80%  42.84%Aktien

 26.55%  26.05%  30.59%Industriestaaten

 8.42%  8.31%  8.40%Europa

 16.65%  16.27%  20.89%Nordamerika

 0.45%  0.44%  0.00%Japan

 1.03%  1.03%  1.30%Australien

 11.95%  11.75%  12.25%Schwellenländer

 9.65%  9.43%  8.93%Asien

 2.30%  2.31%  2.95%Lateinamerika

 0.00%  0.00%  0.38%Naher Osten

 37.91%  38.19%  47.58%Anleihen

 10.58%  10.68%  6.62%Staatsanleihen aus Industriestaaten

 2.23%  2.29%  7.85%Staatsanleihen aus Schwellenländern

 18.13%  18.22%  25.24%Unternehmensanleihen aus 

Industriestaaten

 6.98%  6.99%  7.88%Unternehmensanleihen aus 

Schwellenländern

 23.59%  24.02%  9.58%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

EUR JPY
EUR USD

PLN EUR
 16.50%
 5.00%

 1.60%

Nettovermögen

Nettovermögen
Nettovermögen

LongShort

Marktkapitalisierung

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

0.37%

12.39%

87.24%

Devisen (ohne Termingeschäfte)

USD

EUR

HKD

Sonstige

CHF

INR

JPY

CAD

GBP

BRL

AUD

47.21%

32.12%

4.73%

3.94%

2.78%

2.39%

1.61%

1.60%

1.31%

1.27%

1.03%

Top Ten Positionen - Anleihen
Land Rating Vermögen (in %)Name

AA+USAT-BOND 3.125% 15/05/2021  10.58%

APolenPOLOGNE 0% 25/07/2012  1.65%

BB+ItalienFIAT IND. 6.25% 09/03/2018  0.45%

BBBSpanienGAS NATURAL 5.25% 09/07/2014  0.41%

A-USACITIGROUP 7.375% 16/06/2014  0.39%

BB+FrankreichLAFARGE 7.625% 27/05/2014  0.34%

BBB-IndienICICI BANK 6.625% 03/10/2012  0.33%

BBUSAFORD 7.125% 15/01/2013  0.31%

A+USAEURONEXT 5.375% 30/06/2015  0.31%

BBB-BrasilienPETROBRAS 5.375% 27/01/2021  0.30%

 15.05%

CARMIGNAC PATRIMOINE (E)

05/01/2012 - Dokument veröffentlicht am 10/01/2012

www.carmignac.com

(1)Aktienanteil

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung, Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge (MSCI)



KOMMENTARE

Der Carmignac Emerging Patrimoine schloss gleichauf mit seinem Index. Von Vorteil für die Performance 

waren vor allem seine Zins- sowie in geringerem Umfang seine Aktienstrategien. Die Anleihenkomponente 

erhielt starken Auftrieb durch die Positionierung in Lateinamerika, insbesondere in Mexiko und Kolumbien. In 

der Aktienkomponente zahlte sich das Exposure in nicht-zyklischen Konsumgüter- und Rohstoffwerten aus. 

Angesichts der Erholung der Märkte war das niedrigere Aktienexposure von Nachteil für die Performance. An 

der Devisenfront war die Allokation auf lateinamerikanische und asiatische Währungen gegenüber dem EUR 

von Vorteil. Während des Berichtszeitraums haben wir die Duration des Fonds über thailändische 

Lokalwährungsanleihen sowie das Aktienexposure leicht erhöht.

Sektoren (1) 

Verbrauchsgüter

Gebrauchsgüter

IT

Finanzwesen

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Telekommunikations-
dienste

Energie

Gesundheitswesen

Industrie

33.19%

17.09%

11.60%

11.26%

10.82%

7.30%

6.00%

1.71%

1.03%

Laufzeiten

< 1 Jahr

1 - 3 Jahre

3 - 5 Jahre

5 - 7 Jahre

7 - 10 Jahre

> 10 Jahre

7.03%

5.25%

35.20%

7.04%

13.58%

31.90%

Ratings

AAA

A

BBB

BB

Ohne Rating

2.39%

49.90%

33.53%

3.41%

10.77%

Derivate

-1.15% HSIBOVESPA - KOSPI - ISE

Short Long

Mischfonds

 2.01%  1.99%

 2.55%  2.21%

Carmignac EM Patrimoine Index (Eur) *

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Monatsbeginn

Seit der Auflegung

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

 2.55%  2.21%

Top Ten Positionen - Aktien
Land Sektor Vermögen (in %)Name

VerbrauchsgüterBrasilienAMBEV  1.10%

VerbrauchsgüterSüdafrikaSHOPRITE HOLDINGS  1.09%

ITSüdkoreaSAMSUNG ELECTRONICS  1.09%

VerbrauchsgüterMexikoFOMENTO ECONOMICO MEXICANO  1.08%

GebrauchsgüterIndonesienASTRA INTERNATIONAL  1.04%

VerbrauchsgüterChinaWANT WANT CHINA HLD LTD  1.00%

GebrauchsgüterMalaysiaGENTING  0.99%

VerbrauchsgüterBrasilienGRUPO PAO DE ACUCAR  0.95%

VerbrauchsgüterTaiwanPRESIDENT CHAIN STORE  0.94%

VerbrauchsgüterSüdkoreaLG HOUSEHOLD & HEALTH  0.94%

 10.23%

LU0592698954

S. Pickard C. Zerah

WOCHENBERICHT - Woche 1

Bruttoaktienquote : 34.75% | Nettoaktienquote : 33.60% | Mod. Duration : 3.74 | Mac. Duration : 3.88 | Durchschnittsrating : BBB+

Portfoliostruktur
Woche

1

Woche

52

Seit der 

Auflegung

 34.75%  35.44%  42.95%Aktien

 34.75%  35.44%  42.95%Schwellenländer

 17.77%  18.05%  26.16%Asien

 9.55%  9.81%  6.87%Lateinamerika

 1.95%  1.96%  2.99%Osteuropa

 4.34%  4.43%  5.91%Afrika

 1.14%  1.19%  1.02%Naher Osten

 63.99%  63.21%  37.45%Anleihen

 63.18%  62.38%  12.90%Staatsanleihen aus Schwellenländern

 0.00%  0.00%  24.55%Unternehmensanleihen aus 

Schwellenländern

 1.26%  1.34%  19.60%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

TRY EUR
EUR CNY

USD EUR
 1.40%
 2.80%

 3.00%

Nettovermögen

Nettovermögen
Nettovermögen

LongShort

Marktkapitalisierung

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

3.26%

39.86%

56.88%

Devisen (ohne Termingeschäfte)

Sonstige
BRL
MXN
ZAR
EUR
HKD
KRW
TRY
CAD
USD
TWD
GBP
INR

42.96%

13.94%

13.11%

7.64%

5.14%

3.82%

3.02%

2.88%

2.86%

1.73%

1.21%

0.89%

0.80%

Top Ten Positionen - Anleihen
Land Rating Vermögen (in %)Name

A-MexikoMEXIQUE 8.50% 18/11/2038  5.26%

BBBBrasilienBRESIL 6.00% 15/05/2015  4.65%

A-MexikoMEXIQUE 8.00% 17/12/2015  4.45%

ASüdafrikaAFRIQUE SUD 13.50% 15/09/2015  4.43%

BBB-KolumbienColombie 9.85% 28/06/2027  3.89%

Ohne RatingBrasilienBRESIL 6.00% 15/08/2016  2.35%

Ohne RatingTürkeiTURQUIE 0% 15/05/2013  2.25%

BBBBrasilienBRESIL 10.25% 10/01/2028  2.12%

A-ThailandTHAILANDE 3.125% 11/12/2015  2.07%

APolenPOLAND 5.00% 25/04/2016  1.91%

 33.38%

CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE (A)

05/01/2012 - Dokument veröffentlicht am 10/01/2012

www.carmignac.com

(1)Aktienanteil



KOMMENTARE

Der Carmignac Emerging Patrimoine schloss gleichauf mit seinem Index. Von Vorteil für die Performance 

waren vor allem seine Zins- sowie in geringerem Umfang seine Aktienstrategien. Die Anleihenkomponente 

erhielt starken Auftrieb durch die Positionierung in Lateinamerika, insbesondere in Mexiko und Kolumbien. In 

der Aktienkomponente zahlte sich das Exposure in nicht-zyklischen Konsumgüter- und Rohstoffwerten aus. 

Angesichts der Erholung der Märkte war das niedrigere Aktienexposure von Nachteil für die Performance. An 

der Devisenfront war die Allokation auf lateinamerikanische und asiatische Währungen gegenüber dem EUR 

von Vorteil. Während des Berichtszeitraums haben wir die Duration des Fonds über thailändische 

Lokalwährungsanleihen sowie das Aktienexposure leicht erhöht.

Sektoren (1) 

Verbrauchsgüter

Gebrauchsgüter

IT

Finanzwesen

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Telekommunikations-
dienste

Energie

Gesundheitswesen

Industrie

33.19%

17.09%

11.60%

11.26%

10.82%

7.30%

6.00%

1.71%

1.03%

Laufzeiten

< 1 Jahr

1 - 3 Jahre

3 - 5 Jahre

5 - 7 Jahre

7 - 10 Jahre

> 10 Jahre

7.03%

5.25%

35.20%

7.04%

13.58%

31.90%

Ratings

AAA

A

BBB

BB

Ohne Rating

2.39%

49.90%

33.53%

3.41%

10.77%

Derivate

-1.15% HSIBOVESPA - KOSPI - ISE

Short Long

Mischfonds

 1.99%  1.99%

 2.53%  2.21%

Carmignac EM Patrimoine Index (Eur) *

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Monatsbeginn

Seit der Auflegung

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

 2.53%  2.21%

Top Ten Positionen - Aktien
Land Sektor Vermögen (in %)Name

VerbrauchsgüterBrasilienAMBEV  1.10%

VerbrauchsgüterSüdafrikaSHOPRITE HOLDINGS  1.09%

ITSüdkoreaSAMSUNG ELECTRONICS  1.09%

VerbrauchsgüterMexikoFOMENTO ECONOMICO MEXICANO  1.08%

GebrauchsgüterIndonesienASTRA INTERNATIONAL  1.04%

VerbrauchsgüterChinaWANT WANT CHINA HLD LTD  1.00%

GebrauchsgüterMalaysiaGENTING  0.99%

VerbrauchsgüterBrasilienGRUPO PAO DE ACUCAR  0.95%

VerbrauchsgüterTaiwanPRESIDENT CHAIN STORE  0.94%

VerbrauchsgüterSüdkoreaLG HOUSEHOLD & HEALTH  0.94%

 10.23%

LU0592699093

S. Pickard C. Zerah

WOCHENBERICHT - Woche 1

Bruttoaktienquote : 34.75% | Nettoaktienquote : 33.60% | Mod. Duration : 3.74 | Mac. Duration : 3.88 | Durchschnittsrating : BBB+

Portfoliostruktur
Woche

1

Woche

52

Seit der 

Auflegung

 34.75%  35.44%  42.95%Aktien

 34.75%  35.44%  42.95%Schwellenländer

 17.77%  18.05%  26.16%Asien

 9.55%  9.81%  6.87%Lateinamerika

 1.95%  1.96%  2.99%Osteuropa

 4.34%  4.43%  5.91%Afrika

 1.14%  1.19%  1.02%Naher Osten

 63.99%  63.21%  37.45%Anleihen

 63.18%  62.38%  12.90%Staatsanleihen aus Schwellenländern

 0.00%  0.00%  24.55%Unternehmensanleihen aus 

Schwellenländern

 1.26%  1.34%  19.60%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

TRY EUR
EUR CNY

USD EUR
 1.40%
 2.80%

 3.00%

Nettovermögen

Nettovermögen
Nettovermögen

LongShort

Marktkapitalisierung

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

3.26%

39.86%

56.88%

Devisen (ohne Termingeschäfte)

Sonstige
BRL
MXN
ZAR
EUR
HKD
KRW
TRY
CAD
USD
TWD
GBP
INR

42.96%

13.94%

13.11%

7.64%

5.14%

3.82%

3.02%

2.88%

2.86%

1.73%

1.21%

0.89%

0.80%

Top Ten Positionen - Anleihen
Land Rating Vermögen (in %)Name

A-MexikoMEXIQUE 8.50% 18/11/2038  5.26%

BBBBrasilienBRESIL 6.00% 15/05/2015  4.65%

A-MexikoMEXIQUE 8.00% 17/12/2015  4.45%

ASüdafrikaAFRIQUE SUD 13.50% 15/09/2015  4.43%

BBB-KolumbienColombie 9.85% 28/06/2027  3.89%

Ohne RatingBrasilienBRESIL 6.00% 15/08/2016  2.35%

Ohne RatingTürkeiTURQUIE 0% 15/05/2013  2.25%

BBBBrasilienBRESIL 10.25% 10/01/2028  2.12%

A-ThailandTHAILANDE 3.125% 11/12/2015  2.07%

APolenPOLAND 5.00% 25/04/2016  1.91%

 33.38%

CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE (E)

05/01/2012 - Dokument veröffentlicht am 10/01/2012

www.carmignac.com

(1)Aktienanteil



KOMMENTARE

In der von der guten Entwicklung der europäischen Märkte geprägten Berichtswoche schloss der Carmignac 

Euro Patrimoine mit einem Vorsprung auf seinen Index. Als sehr produktiv erwies sich die gute Performance 

des Wertpapierportfolios dank der rigorosen Einzeltitelauswahl und der gelungenen Branchenallokation. So 

war das niedrige Exposure in europäischen Bankwerten für die relative Performance von Vorteil. Gleiches gilt 

für die stichhaltige Einzeltitelauswahl in stärker zyklischen Segmenten wie Energie (Afren) und Grundstoffe 

(Yara). Angesichts der anhaltenden Unsicherheit in der Eurozone leistete die Positionierung in Goldminen 

(Randgold Resources) ebenfalls einen positiven Performancebeitrag. Von Nachteil waren in diesem 

erfreulichen Umfeld hingegen die Indexderivate. Angesichts der guten Entwicklung der Märkte haben wir das 

Exposure des Fonds taktisch erhöht.

Regionen (1)

Vereinigtes
Königreich

Frankreich

Norwegen

Schweiz

Deutschland

Schweden

Dänemark

Portugal

Tschechische
Republik

Belgien

Spanien

Italien

Finnland

Niederlande

Kroatien

27.25%

25.67%

9.94%

8.18%

7.41%

4.05%

3.69%

3.10%

2.04%

1.99%

1.82%

1.74%

1.52%

1.06%

0.53%

Exposition

Brutto

Long

Short

Netto

154.87%

97.71%

-57.16%

40.56%

Marktkapitalisierung (1)

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

0.65%

38.34%

61.00%

Mischfonds

 0.91%  0.46%

 0.90% -0.01%

 0.90% -0.01%

C. Euro-Patrimoine Index *

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Monatsbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

Top Ten Positionen - Long-Positionen
Region Sektor Vermögen (in %)Name

GesundheitswesenDänemarkNOVO NORDISK AS  3.61%

FinanzwesenVereinigtes KönigreichPRUDENTIAL  3.11%

GebrauchsgüterFrankreichLVMH  3.10%

VerbrauchsgüterVereinigtes KönigreichRECKITT BENCKISER  3.09%

EnergieVereinigtes KönigreichTULLOW OIL  3.07%

VerbrauchsgüterPortugalJERONIMO MARTINS  3.03%

VerbrauchsgüterDeutschlandBEIERSDORF  2.97%

GebrauchsgüterVereinigtes KönigreichAEGIS GRP  2.91%

TelekommunikationsdiensteSchwedenMILLICOM INT'L CELLULAR  2.86%

IndustrieFrankreichZODIAC AEROSPACE  2.76%

 30.51%

FR0010149179

F-J. Furry

WOCHENBERICHT - Woche 1

Bruttoaktienquote : 97.71%   | Nettoaktienquote : 40.56%

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)
Long

GBP EUR
CZK EUR

CHF EUR
 50.00%
 100.00%

 86.00%

Engagement

Engagement
Engagement

Short

CARMIGNAC EURO-PATRIMOINE

05/01/2012 - Dokument veröffentlicht am 10/01/2012

Top Ten Positionen - Short-Positionen
Region Sektor Vermögen (in %)

EnergieFrankreich -1.24%

EnergieUSA -1.10%

TelekommunikationsdiensteItalien -1.02%

IndustrieDeutschland -0.97%

GesundheitswesenFrankreich -0.95%

EnergieÖsterreich -0.92%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeFrankreich -0.87%

VerbrauchsgüterSchweiz -0.81%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeDeutschland -0.78%

VerbrauchsgüterFrankreich -0.74%

-9.41%

Sektoren
Long Short Netto

 15,66%  8,65%-7,00%Energie

 10,70%  5,71%-4,99%Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe

 10,47%  4,70%-5,77%Industrie

 12,31%  6,96%-5,35%Gebrauchsgüter

 17,18%  5,20%-11,98%Verbrauchsgüter

 8,12%  3,86%-4,27%Gesundheitswesen

 10,60%  3,09%-7,51%Finanzwesen

 3,11%  1,78%-1,33%IT

 6,09%  2,23%-3,86%Telekommunikationsdienste

 3,48% -1,62%-5,10%Versorgungsbetriebe

www.carmignac.com

*Referenzindikator: 50% Euro Stoxx 50 + 50% Eonia Capitalized, Jährliche Anpassung, Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge (Euro Stoxx)

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rückschlüsse auf die künftigen Wertentwicklungen zulassen und diese 

über die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berücksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei 

dessen Berücksichtigung geringer ausfallen. Der vollständige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite 

erhältlich.

(1) Aktienanteil



KOMMENTARE

Der Rückstand, mit dem der Carmignac Investissement Latitude auf seinen Master-Fonds sowie auf den 

Index schloss, war seinen zusätzlichen Derivaten zuzuschreiben. Die Performance des Master-Fonds 

Carmignac Investissement erklärt sich vor allem durch die gute Entwicklung seiner Investmentthemen 

"Verbesserung des Lebensstandards in den Schwellenländern" und "Goldminen". Als sehr produktiv erwies 

sich auch der Energiesektor. Obwohl in den USA unerwartet gute Konjunkturdaten einen Hauch von 

Optimismus verbreiten, bleiben wir bei unserer etwas vorsichtigeren Beurteilung der globalen wirtschaftlichen 

Perspektiven. Aus taktischen Gründen haben wir das Aktienexposure leicht erhöht.

Sektoren

Finanzwesen

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Energie

Gebrauchsgüter

IT

Gesundheitswesen

Verbrauchsgüter

Industrie

Versorgungsbetriebe

23.05%

19.13%

14.74%

14.74%

11.78%

7.02%

6.68%

2.54%

0.31%

Devisen (1)

USD

HKD

EUR

Sonstige

INR

CHF

CAD

BRL

AUD

JPY

GBP

50.98%

12.79%

7.22%

5.81%

5.18%

4.60%

4.32%

3.71%

2.57%

1.44%

1.38%

Marktkapitalisierung

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

0.80%

13.58%

85.62%

Derivate
Long

-1.06% -DJ STOXX BASIC RES. 

(metal)

Short

Mischfonds

 1.07%  2.66%

 1.58%  2.78%

 1.58%  2.78%

MSCI All Countries World (Eur)

(Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge)

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Monatsbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  5.11%

ITUSAAPPLE INC  3.99%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  3.35%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSANEWMONT MINING  3.33%

FinanzwesenChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  2.79%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaBARRICK GOLD  2.67%

GebrauchsgüterSchweizCIE FINANCIERE RICHEMONT  2.67%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaKINROSS GOLD CORP  2.58%

GesundheitswesenDänemarkNOVO NORDISK AS  2.28%

FinanzwesenChinaICBC  2.12%

 30.89%

FR0010147603

F. Leroux

WOCHENBERICHT - Woche 1

Nettoaktienquote : 62.39%   | Engagement des Masterfonds : 62.91%

Portfoliostruktur
Woche

1

Woche

52

Jahres- 

beginn

 92.28%  90.43%  97.78%Aktien

 59.69%  58.32%  63.83%Industriestaaten

Europa  17.49%  17.20%  16.46%

Nordamerika  38.18%  37.13%  45.80%

Japan  1.44%  1.43%  0.00%

Australien  2.57%  2.56%  1.57%

 32.59%  32.11%  33.95%Schwellenländer

Asien  25.63%  25.12%  24.34%

Lateinamerika  6.97%  7.00%  8.62%

Naher Osten  0.00%  0.00%  0.99%

 7.72%  9.57%  2.22%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)
Long

USD EUR
JPY EUR

 11.00%
 6.20% Nettovermögen

Nettovermögen

Short

CARMIGNAC INVESTISSEMENT LATITUDE

05/01/2012 - Dokument veröffentlicht am 10/01/2012

www.carmignac.com

(1) ohne Termingeschäfte

Allokation im Masterfonds
Woche

1

Woche

52

Jahres- 

beginn

 100.01% 99.61% 100.86%Carmignac Investissement (A)



KOMMENTARE

In einer von Zuwächsen an den Industrie- wie auch Schwellenländermärkten geprägten Berichtswoche 

schloss der Carmignac Market Neutral mit einem Vorsprung auf seinen Referenzindikator. Von Vorteil für den 

Fonds war der zum Jahresauftakt festzustellende Positivtrend in Sektoren, die im Vorjahr am schwächsten 

performt hatten. So ist die gute Entwicklung der Kauf- wie auch der Absicherungspositionen im Sektor der 

zyklischen Konsumgüter zu nennen. Als produktiv erwiesen sich auch unsere Kaufpositionen im Energie- 

(Wheatherford) und im Finanzsektor (Goldman Sachs). Kontraproduktiv war hingegen die systematische 

Absicherung des Währungsrisikos, da der EUR gegenüber den Leitwährungen, darunter dem USD, nachgab. 

Angesichts der guten Entwicklung der Märkte werden wir das Exposure weiterhin taktisch steuern.

Regionen

Nord-
amerika

Europa

Schwellen-
länder

61.93%

20.91%

14.95%

-46.39%

-31.01%

-15.82%

15.54%

-10.10%

-0.87%

NettoShortLong

Exposition

Brutto

Long

Short

Netto

192.27%

97.79%

-93.21%

3.31%

Marktkapitalisierung

Small Caps

Mid Caps

Large Caps

Regional- indizes

7.16%

35.11%

51.02%

4.51%

-8.86%

-36.53%

-40.92%

-6.90%

-1.70%

-1.41%

10.09%

-2.40%

Long Short Netto

Mischfonds

 0.63%  0.01%

 0.58%  0.01%

 0.58%  0.01%

Eonia Capitalized

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Monatsbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

Top Ten Positionen - Long-Positionen
Region Sektor Vermögen (in %)Name

VerbrauchsgüterNordamerikaMEAD JOHNSON NUTRITION  9.28%

GebrauchsgüterNordamerikaDOLLAR TREE INC  6.99%

EnergieNordamerikaWEATHERFORD INTERNATIONAL  6.67%

GebrauchsgüterNordamerikaROSS STORES INC  5.02%

EnergieEuropaPETROLEUM GEO-SERVICES  4.65%

VerbrauchsgüterSchwellenländerAMBEV  4.58%

EnergieNordamerikaHALLIBURTON CO  4.08%

FinanzwesenSchwellenländerBANCO BRADESCO  3.95%

FinanzwesenNordamerikaGOLDMAN SACHS  3.64%

EnergieNordamerikaDRIL-QUIP  3.52%

 52.39%

LU0413372060

M. Carmignac

WOCHENBERICHT - Woche 1

Bruttoaktienquote : 94.42%   | Nettoaktienquote : 3.31%

CARMIGNAC MARKET NEUTRAL

05/01/2012 - Dokument veröffentlicht am 10/01/2012

Top Ten Positionen - Short-Positionen
Region Sektor Vermögen (in %)

VersorgungsbetriebeNordamerika -5.19%

EnergieEuropa -4.63%

EnergieNordamerika -4.54%

VerbrauchsgüterSchwellenländer -4.53%

EnergieNordamerika -4.09%

EnergieEuropa -3.94%

FinanzwesenSchwellenländer -3.93%

EnergieNordamerika -3.57%

VerbrauchsgüterNordamerika -3.42%

VerbrauchsgüterEuropa -2.87%

-40.72%

Sektoren
Long Short Netto

 28,89% -0,01%-28,90%Energie

 2,29% -0,55%-2,85%Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe

 6,01%  0,59%-5,42%Industrie

 26,17%  18,79%-7,39%Gebrauchsgüter

 17,86% -3,21%-21,07%Verbrauchsgüter

 3,74%  0,59%-3,15%Gesundheitswesen

 8,37% -0,04%-8,41%Finanzwesen

 0,00% -8,54%-8,54%IT

 2,22%  1,59%-0,63%Telekommunikationsdienste

 2,22% -4,62%-6,84%Versorgungsbetriebe

www.carmignac.com

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rückschlüsse auf die künftigen Wertentwicklungen zulassen und diese 

über die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berücksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei 

dessen Berücksichtigung geringer ausfallen. Der vollständige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite 

erhältlich.



KOMMENTARE

In einer von der guten Entwicklung der Industrie- wie auch der Schwellenländermärkte geprägten 

Berichtswoche schloss der Carmignac Profil Réactif 100 aufgrund seiner defensiven Positionierung im 

Rückstand auf seinen Referenzindikator. Aufgrund unserer zusätzlichen Indexderivate, die wir zur 

Verringerung des Exposure des Dachfonds aufgebaut hatten, konnten wir die Erholung der Märkte nicht in 

vollem Umfang nutzen. Von Vorteil waren indes die soliden Zuwächse der Schwellenländer- und 

Rohstoffthemen in den internationalen und den Spezialfonds. In dieser Hinsicht ist das Plus des Carmignac 

Commodities zu nennen, der Auftrieb vor allem durch die gute Performance von Goldminen und 

diversifizierten Metallen erhielt. Das Exposure des Dachfonds wurde auf einen Wert knapp unter dem 

zulässigen Höchstwert taktisch angehoben.

Regionen (1)

Europa

Nordamerika

Asien

Lateinamerika

Osteuropa

Afrika

Naher Osten

Australien

Japan

38.29%

26.24%

19.00%

8.85%

2.33%

1.95%

1.60%

1.42%

0.31%

Vermögensaufteilung (2)

Aktien

Anleihen

Liquidität,
Bargeld und

Derivate

88.58%

11.23%

0.18%

Anleihentyp

Festverzinsliche
Staatsanleihen

Festverzinsliche
Unternehmens-

anleihen

Supranationale
Anleihen
Variabel

verzinsliche
Unternehmens-

anleihenVariabel
verzinsliche

Staatsanleihen

Wandelanleihen

77.93%

21.28%

0.47%

0.20%

0.06%

0.05%

Derivate

 27.75% DJ E.STOXX 50 - HSI-

Short Long

Dachfonds

 0.95%  2.66%

 1.08%  2.78%

 1.08%  2.78%

MSCI All Countries World (Eur)

(Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge)

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Monatsbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

FR0010149211

F. Leroux

WOCHENBERICHT - Woche 1

Nettoaktienquote : 88.58%

Portfoliostruktur
Woche

1

Woche

52

Jahres- 

beginn

Aktienfonds  83.95% 64.57% 65.65%

Global  10.24% 13.50% 13.72%

 10.24% 13.50% 13.72%Carmignac Investissement (A)

Europa  22.81% 20.04% 20.13%

 8.08% 11.14% 11.21%Carmignac Grande Europe (A)

 14.73% 8.90% 8.92%Carmignac Euro-Entrepreneurs

Spezialisiert  50.90% 31.02% 31.80%

 17.85% 11.97% 12.22%Carmignac Emergents

 9.76% 3.93% 4.01%Carmignac Emerging Discovery

 18.09% 8.89% 9.22%Carmignac Commodities

 5.20% 6.23% 6.36%Carmignac Innovation

Mischfonds  12.90% 20.41% 20.51%

 9.76% 0.00% 0.00%Carmignac Investissement Latitude

 0.00% 7.05% 7.08%Carmignac Patrimoine (A)

 0.00% 6.50% 6.57%Carmignac Emerging Patrimoine (A)

 0.00% 2.68% 2.69%Carmignac Euro-Patrimoine

 3.14% 0.00% 0.00%Carmignac Market Neutral

Rentenfonds  3.32% 10.90% 10.87%

 3.30% 4.69% 4.70%Carmignac Global Bond

 0.02% 0.00% 0.00%Carmignac Securité

 0.00% 6.21% 6.17%Carmignac Court Terme

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

-0.17% 4.13% 2.98%

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

EUR USD 20.00% Nettovermögen

Short Long

CARMIGNAC PROFIL RÉACTIF 100

05/01/2012 - Dokument veröffentlicht am 10/01/2012

www.carmignac.com

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen



KOMMENTARE

In einer von Zuwächsen der Industrie- wie auch der Schwellenländermärkte geprägten Berichtswoche schloss 

der Carmignac Profil Réactif 75 aufgrund seiner defensiven Positionierung im Rückstand auf seinen 

Referenzindikator. Aufgrund unserer zusätzlichen Indexderivate, die wir zur Verringerung des Exposure des 

Dachfonds aufgebaut hatten, konnten wir die Erholung der Märkte nicht in vollem Umfang nutzen. Zu nennen 

ist hingegen innerhalb der Allokation die zufriedenstellende Leistung der Aktien- und der diversifizierten 

Fonds, die Auftrieb durch die gute Entwicklung der Schwellenländer- und Rohstoffthemen, die Festigung des 

USD gegenüber dem EUR sowie die Zuwächse von Goldminen erhielten. Das Exposure des Dachfonds wurde 

auf einen Wert knapp unter dem zulässigen Höchstwert taktisch angehoben.

Regionen (1)

Europa

Nordamerika

Asien

Lateinamerika

Osteuropa

Afrika

Naher Osten

Australien

Japan

45.50%

24.86%

15.37%

7.38%

2.28%

1.83%

1.27%

1.23%

0.29%

Vermögensaufteilung (2)

Aktien

Anleihen

Liquidität,
Bargeld und

Derivate

66.61%

19.06%

14.33%

Anleihentyp

Festverzinsliche
Staatsanleihen

Festverzinsliche
Unternehmens-

anleihenVariabel
verzinsliche

Unternehmens-
anleihen

Supranationale
Anleihen

Wandelanleihen

Variabel
verzinsliche

Staatsanleihen

72.12%

27.31%

0.25%

0.23%

0.07%

0.03%

Derivate

 18.51% DJ E.STOXX 50 - HSI-

Short Long

Dachfonds

 0.90%  2.16%

 1.03%  2.21%

 1.03%  2.21%

C. Profil Réactif 75 Index (Eur) *

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Monatsbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

FR0010148999

F. Leroux

WOCHENBERICHT - Woche 1

Nettoaktienquote : 66.61%

Portfoliostruktur
Woche

1

Woche

52

Jahres- 

beginn

Aktienfonds  57.80% 45.45% 46.24%

Global  5.62% 8.85% 8.99%

 5.62% 8.85% 8.99%Carmignac Investissement (A)

Europa  15.28% 14.83% 14.92%

 5.92% 9.47% 9.53%Carmignac Grande Europe (A)

 9.37% 5.37% 5.39%Carmignac Euro-Entrepreneurs

Spezialisiert  36.90% 21.76% 22.32%

 14.10% 7.37% 7.53%Carmignac Emergents

 5.28% 3.08% 3.14%Carmignac Emerging Discovery

 13.33% 6.24% 6.49%Carmignac Commodities

 4.18% 5.07% 5.17%Carmignac Innovation

Mischfonds  33.25% 38.09% 38.20%

 9.55% 0.00% 0.00%Carmignac Investissement Latitude

 9.44% 15.08% 15.14%Carmignac Patrimoine (A)

 0.00% 5.27% 5.33%Carmignac Emerging Patrimoine (A)

 9.67% 12.13% 12.14%Carmignac Euro-Patrimoine

 4.60% 0.00% 0.00%Carmignac Market Neutral

Rentenfonds  8.97% 15.42% 15.40%

 8.97% 10.70% 10.71%Carmignac Global Bond

 0.00% 0.00% 0.00%Carmignac Securité

 0.00% 4.72% 4.69%Carmignac Court Terme

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

-0.02% 1.04% 0.16%

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

EUR USD 15.00% Nettovermögen

Short Long

CARMIGNAC PROFIL RÉACTIF 75

05/01/2012 - Dokument veröffentlicht am 10/01/2012

www.carmignac.com

*Referenzindikator: 75% MSCI ACW (Eur) + 25% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung, Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge (MSCI)

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen



KOMMENTARE

In einer von Zuwächsen der Industrie- wie auch der Schwellenländermärkte geprägten Berichtswoche schloss 

der Carmignac Profil Réactif 50 aufgrund seiner defensiven Positionierung im Rückstand auf seinen 

Referenzindikator. Aufgrund unserer zusätzlichen Indexderivate, die wir zur Verringerung des Exposure des 

Dachfonds aufgebaut hatten, konnten wir die Erholung der Märkte nicht in vollem Umfang nutzen. Innerhalb 

der Allokation zahlte sich die solide Leistung der Anleihenfonds dank ihrer Währungsallokation aus. Den 

diversifizierten Fonds kam auch die gute Entwicklung von Goldminen und Schwellenländerwerten zugute. Das 

Exposure des Dachfonds wurde auf einen Wert knapp unter dem zulässigen Höchstwert taktisch angehoben.

Regionen (1)

Europa

Nordamerika

Asien

Lateinamerika

Osteuropa

Afrika

Australien

Naher Osten

Japan

48.66%

25.88%

12.68%

6.78%

2.01%

1.75%

1.09%

0.89%

0.26%

Vermögensaufteilung (2)

Aktien

Anleihen

Liquidität,
Bargeld und

Derivate

42.72%

29.74%

27.54%

Anleihentyp

Festverzinsliche
Staatsanleihen

Festverzinsliche
Unternehmens-

anleihenVariabel
verzinsliche

Unternehmens-
anleihen

Supranationale
Anleihen

Wandelanleihen

Variabel
verzinsliche

Staatsanleihen

64.69%

34.53%

0.61%

0.10%

0.06%

0.01%

Derivate

 11.79% DJ E.STOXX 50 - HSI-

Short Long

Dachfonds

 0.76%  1.66%

 0.90%  1.64%

 0.90%  1.64%

C. Profil Réactif 50 Index (Eur) *

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Monatsbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

FR0010149203

F. Leroux

WOCHENBERICHT - Woche 1

Nettoaktienquote : 42.72%

Portfoliostruktur
Woche

1

Woche

52

Jahres- 

beginn

Aktienfonds  29.67% 24.48% 24.98%

Global  0.00% 3.72% 3.79%

 0.00% 3.72% 3.79%Carmignac Investissement (A)

Europa  8.01% 7.88% 7.93%

 3.95% 5.36% 5.40%Carmignac Grande Europe (A)

 4.06% 2.52% 2.53%Carmignac Euro-Entrepreneurs

Spezialisiert  21.66% 12.89% 13.25%

 7.00% 4.31% 4.41%Carmignac Emergents

 5.13% 1.57% 1.60%Carmignac Emerging Discovery

 7.17% 4.32% 4.49%Carmignac Commodities

 2.36% 2.69% 2.74%Carmignac Innovation

Mischfonds  39.15% 46.38% 46.59%

 8.99% 0.00% 0.00%Carmignac Investissement Latitude

 11.58% 19.88% 19.97%Carmignac Patrimoine (A)

 0.00% 3.70% 3.75%Carmignac Emerging Patrimoine (A)

 12.10% 15.27% 15.29%Carmignac Euro-Patrimoine

 6.48% 0.00% 0.00%Carmignac Market Neutral

Rentenfonds  30.89% 25.20% 25.20%

 14.40% 16.68% 16.72%Carmignac Global Bond

 12.91% 5.42% 5.39%Carmignac Securité

 2.98% 3.11% 3.10%Carmignac Court Terme

 0.59% 0.00% 0.00%BFT Monétaire

Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

 0.29% 3.93% 3.23%

Devisentermingeschäfte (größte Positionen)

EUR USD 13.00% Nettovermögen

Short Long

CARMIGNAC PROFIL RÉACTIF 50

05/01/2012 - Dokument veröffentlicht am 10/01/2012

www.carmignac.com

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung,Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge (MSCI)

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen



KOMMENTARE

Die erste Woche des neuen Jahres schloss der Carmignac Global Bond dank seiner vorsichtigen 

Positionierung an den Devisen- und Zinsmärkten mit einem Vorsprung auf seinen Referenzindikator. So 

verlieh die Schwäche des Euro gegenüber den Leitwährungen der Allokation des Fonds im USD und im GBP 

Auftrieb. Einen positiven Performancebeitrag leisteten auch unsere Positionen auf den US-amerikanischen 

und australischen Renditekurven. Aus Gründen der Vorsicht haben wir die Abweichung vom Index durch die 

Aufstockung der EUR-Allokation und durch die teilweise Mitnahme von Gewinnen auf der US-amerikanischen 

Renditekurve taktisch verringert.

Regionen

USA

Deutschland

Australien

Mexiko

Vereinigte Arabische
Emirate

Norwegen

Vereinigtes Königreich

Frankreich

Russland

Hongkong

Kanada

40.56%

29.34%

19.38%

3.72%

2.18%

2.14%

1.06%

0.79%

0.45%

0.26%

0.13%

Laufzeiten

< 1 Jahr

1 - 3
Jahre

3 - 5
Jahre

5 - 7
Jahre

7 - 10
Jahre

> 10
Jahre

5.78%

16.14%

24.59%

21.85%

28.59%

3.05%

Renten- und Geldmarktfonds

 0.95%  0.63%

 0.90%  0.51%

 0.90%  0.51%

JP Morgan GGB (Eur)

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Monatsbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

Top Ten Positionen
Land Rating Vermögen (in %)Name

AA+USAT-NOTE 1.50% 30/06/2016  10.86%

AAADeutschlandGERMANY 1.50% 15/03/2013  10.53%

AA+USAT-NOTE 2.75% 15/02/2019  8.79%

AAADeutschlandBUND 2.25% 04/09/2021  8.74%

AA+USAT-NOTE 2.375% 30/06/2018  8.53%

AAAAustralienAUSTRALIE 4.25% 21/07/2017  5.78%

AAADeutschlandBUND 4.00% 04/07/2016  3.97%

AAAAustralienAUSTRALIE 5.75% 15/05/2021  3.96%

AAADeutschlandBUND 3.75% 04/01/2017  3.89%

AAAAustralienAUSTRALIE 4.75% 15/11/2012  3.88%

 68.94%

LU0336083497

C. Zerah

WOCHENBERICHT - Woche 1

Mod. Duration : 4.77   | Mac. Duration : 4.88   | Durchschnittsrating : AA

Portfoliostruktur
Woche

1

Woche

52

Jahres- 

beginn

 92.48%  96.43%  90.10%Anleihen

 75.38%  79.85%  22.14%Staatsanleihen aus Industriestaaten

AAA  44.37%  49.11%  22.14%

AA  31.01%  30.74%  0.00%

 3.44%  3.28%  15.92%Staatsanleihen aus Schwellenländern

A  3.44%  3.28%  7.26%

BBB  0.00%  0.00%  6.46%

B  0.00%  0.00%  2.20%

 13.01%  12.66%  26.69%Unternehmensanleihen aus 

Industriestaaten

AA  2.01%  1.98%  0.00%

A  0.34%  0.34%  0.73%

BBB  1.54%  1.51%  4.33%

BB  4.85%  4.75%  13.00%

B  2.28%  2.18%  1.36%

Ohne Rating  1.98%  1.91%  7.26%

 0.65%  0.64%  25.35%Unternehmensanleihen aus 

Schwellenländern

A  0.00%  0.00%  5.25%

BBB  0.65%  0.64%  8.20%

BB  0.00%  0.00%  9.39%

B  0.00%  0.00%  2.52%

 7.52%  3.57%  9.90%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

CARMIGNAC GLOBAL BOND

05/01/2012 - Dokument veröffentlicht am 10/01/2012

www.carmignac.com

Devisen (1)

USD

EUR

AUD

MXN

RUB

42.39%

36.52%

17.24%

3.44%

0.41%

(1) ohne Termingeschäfte



KOMMENTARE

Die erste Woche des neuen Jahres schloss der Carmignac Sécurité mit einem leichten Vorsprung auf seinen 

Referenzindikator. Die Woche war von einem Rückgang der Volatilität an den Anleihemärkten geprägt, da 

Bundesanleihen im Berichtszeitraum stabil blieben. Vor diesem Hintergrund verzeichnete die 

Durationskomponente des Fonds eine neutrale Performance. Von großem Vorteil war hingegen die gute 

Entwicklung der Kreditpositionen, insbesondere in stärker zyklischen Sektoren wie Finanzdienstleistungen 

und Industrie.

Sektoren

Gebrauchsgüter

Finanzwesen

Industrie

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Verbrauchsgüter

Energie

Telekommunikations-
dienste

Versorgungsbetriebe

Gesundheitswesen

24.58%

17.79%

17.53%

11.80%

10.64%

6.53%

5.58%

2.93%

2.62%

Laufzeiten

< 1 Jahr

1 - 3
Jahre

3 - 5
Jahre

5 - 7
Jahre

7 - 10
Jahre

34.07%

40.39%

20.94%

4.22%

0.38%

Anleihentyp

Festverzinsliche
Unternehmens-

anleihen

Festverzinsliche
Staatsanleihen

Variabel verzinsliche
Unternehmens-

anleihen

70.77%

26.44%

2.79%

Renten- und Geldmarktfonds

 0.18%  0.02%

 0.14%  0.07%

 0.14%  0.07%

EURO MTS 1-3 Y

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Monatsbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

Top Ten Positionen
Land Rating Vermögen (in %)Name

AAADeutschlandBOBL 3.50% 12/04/2013  7.31%

AAADeutschlandSCHATZ 1.00% 16/03/2012  5.73%

AAADeutschlandBOBL 4.00% 11/10/2013  4.49%

AAADeutschlandSCHATZ 1.00% 14/12/2012  2.11%

BBB-FrankreichPEUGEOT 4.00% 28/10/2013  1.55%

BBB+Vereinigtes KönigreichBACARDI 7.75% 09/04/2014  1.28%

BBUSAFORD 7.125% 16/01/2012  1.14%

BBB-NiederlandeARCELOR 8.25% 03/06/2013  1.06%

BBB-DeutschlandLUFTHANSA 6.75% 24/03/2014  1.03%

BBB-IndienSTAT BK INDIA 4.50% 30/11/2015  1.00%

 26.70%

FR0010149120

C. Galvis

WOCHENBERICHT - Woche 1

Mod. Duration : 2.69   | Mac. Duration : 2.76   | Durchschnittsrating : A

Portfoliostruktur
Woche

1

Woche

52

Jahres- 

beginn

 79.90%  79.52%  86.47%Anleihen

 19.64%  19.52%  19.35%Staatsanleihen aus Industriestaaten

AAA  19.64%  19.52%  19.35%

 1.49%  1.48%  1.41%Staatsanleihen aus Schwellenländern

BBB  1.49%  1.48%  1.41%

 51.27%  51.09%  60.98%Unternehmensanleihen aus 

Industriestaaten

AA  2.44%  2.42%  1.99%

A  6.76%  6.67%  13.00%

BBB  27.63%  27.70%  30.86%

BB  9.04%  8.93%  9.83%

Ohne Rating  5.40%  5.37%  5.30%

 7.50%  7.43%  4.73%Unternehmensanleihen aus 

Schwellenländern

A  0.00%  0.00%  0.40%

BBB  7.50%  7.43%  4.33%

 20.10%  20.48%  13.53%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

CARMIGNAC SECURITÉ

05/01/2012 - Dokument veröffentlicht am 10/01/2012

www.carmignac.com

 



KOMMENTARE

Der Carmignac Cash Plus schloss mit einem Vorsprung auf seinen Referenzindikator. Trotz der anhaltenden 

Unsicherheit in der Eurozone ging die Volatilität der Märkte in der Berichtswoche zurück. Angesichts der 

Dekorrelation zwischen der Entwicklung des USD und derjenigen riskanter Anlagen waren die 

Währungsallokation des Fonds im USD gegenüber dem EUR und seine Carry-Strategien infolge der 

Verengung der Kreditspreads von Vorteil für den Fonds.

Sektoren

Finanzwesen

Gebrauchsgüter

Energie

Industrie

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

Verbrauchsgüter

Telekommunikations-
dienste

25.14%

23.28%

21.18%

9.64%

7.71%

6.69%

6.37%

Laufzeiten

< 1 Jahr

1 - 3
Jahre

3 - 5
Jahre

5 - 7
Jahre

60.74%

21.20%

17.16%

0.90%

Renten- und Geldmarktfonds

 0.15%  0.01%

 0.18%  0.01%

 0.18%  0.01%

Eonia Capitalized

WERTENTWICKLUNGEN

1 Woche

Monatsbeginn

Jahresbeginn

FONDS INDIKATOR*

*Referenzindikator :

Top Ten Positionen
Land Rating Vermögen (in %)Name

BBBMexikoPEMEX 6.25% 05/08/2013  1.47%

A-SchweizCREDIT SUI. 6.375% 07/06/2013  1.46%

Ohne RatingFrankreichSEB 4.25% 03/06/2016  1.43%

BBB-USAANADARKO 7.625% 15/03/2014  1.21%

BBBRusslandGAZPROM 8.125% 31/07/2014  1.19%

AA+USAGEN. ELEC. 4.75% 28/09/2012  1.17%

Ohne RatingFrankreichAIR FRANCE 4.75% 22/01/2014  1.15%

A-USACITIGROUP 3.95% 10/10/2013  1.15%

A+SpanienBBVA 4.00% 13/05/2013  1.14%

BBBFrankreichRENAULT 3.75%  07/07/2014  1.12%

 12.50%

LU0336084032

C. Galvis

WOCHENBERICHT - Woche 1

Mod. Duration : 0.86   | Mac. Duration : 0.89   | Durchschnittsrating : A-

Portfoliostruktur
Woche

1

Woche

52

Jahres- 

beginn

 50.10%  50.01%  71.16%Anleihen

 0.00%  0.00%  12.25%Staatsanleihen aus Industriestaaten

AAA  0.00%  0.00%  5.09%

A  0.00%  0.00%  7.16%

 3.18%  3.17%  3.64%Staatsanleihen aus Schwellenländern

A  2.69%  2.68%  2.02%

BBB  0.49%  0.49%  0.56%

Ohne Rating  0.00%  0.00%  1.05%

 34.88%  34.86%  44.50%Unternehmensanleihen aus 

Industriestaaten

AA  1.77%  1.78%  1.06%

A  5.91%  5.89%  10.98%

BBB  14.19%  14.19%  15.94%

BB  4.60%  4.59%  10.78%

Ohne Rating  8.41%  8.41%  5.74%

 12.03%  11.98%  10.76%Unternehmensanleihen aus 

Schwellenländern

AA  0.92%  0.91%  0.00%

A  2.96%  2.94%  1.58%

BBB  6.48%  6.49%  1.44%

BB  1.66%  1.65%  4.97%

B  0.00%  0.00%  2.78%

 49.90%  49.99%  28.84%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

CARMIGNAC CASH PLUS

05/01/2012 - Dokument veröffentlicht am 10/01/2012

www.carmignac.com

Devisen (1)

EUR

USD

MXN

PLN

84.99%

12.32%

1.52%

1.18%

(1) ohne Termingeschäfte



WOCHENBERICHT - Woche 1
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Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rückschlüsse auf die künftigen Wertentwicklungen zulassen und diese 

über die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berücksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei 

dessen Berücksichtigung geringer ausfallen. Der vollständige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite 

PERFORMANCEÜBERSICHT

Aktienfonds

 2,34%  2,70% 8,322.09  8,103.51Carmignac Investissement (A)  8,131.60

Carmignac Investissement (E)  2,32%

 2,66%

 2,68%

 2,78%

 123.97

 206.28 211.78

 123.54

 206.05

 126.85

MSCI All Countries World (Eur)

 1,47%  1,05% 124.08  122.79Carmignac Grande Europe (A)  122.28

Carmignac Grande Europe (E)  1,46%

 2,03%

 1,04%

 1,16%

 70.60

 242.46 247.39

 70.89

 244.54

 71.63

DJ Stoxx 600

Carmignac Euro-Entrepreneurs  1,25%

 1,74%

 0,92%

 0,85%

 162.49

 149.73 152.34

 163.02

 151.06

 164.52

DJ Stoxx 200 Small

Carmignac Emergents  2,93%

 2,96%

 3,08%

 3,25%

 645.27

 163.93 168.79

 644.36

 163.48

 664.20

MSCI Emerging Markets (Eur)

Carmignac Emerging Discovery  2,58%

 2,55%

 2,85%

 2,70%

 951.41

 84.41 86.56

 948.88

 84.28

 975.91
(1)

C. Emerging Discovery Index (Eur)

Carmignac Innovation  2,73%

 2,40%

 2,59%

 2,69%

 205.83

 152.09 155.74

 206.12

 151.66

 211.45
(2)

Carmignac Innovation Index (Eur)

Carmignac Commodities  4,74%

 4,35%

 4,39%

 4,19%

 320.67

 316.72 330.49

 321.75

 317.20

 335.86
(3)

Carmignac Commodities Index (Eur)

Mischfonds

 5,235.82  1,09%  1,30% 5,292.90  5,224.80Carmignac Patrimoine (A)

Carmignac Patrimoine (E)  1,08%

 1,66%

 1,29%

 1,64%

 134.23

 312.75 317.93

 133.95

 312.78

 135.68

Carmignac Patrimoine Index (Eur)
(4)

 98.62  2,01% 100.60Carmignac Emerging Patrimoine (A)  2,55% 98.10

Carmignac Emerging Patrimoine (E)  1,99%

 1,99%

 98.46

 95.13 97.03

 100.42

Carmignac EM Patrimoine Index (Eur)
(5)

 2,53%

 2,21%

 97.94

 94.93

Carmignac Euro-Patrimoine  0,91%

 0,46%

 0,90%

-0,01%

 276.74

 88.23 88.64

 276.77

 88.65

 279.25

C. Euro-Patrimoine Index
(6)

Carmignac Investissement Latitude  1,07%

 2,66%

 1,58%

 2,78%

 205.65

 206.28 211.78

 204.62

 206.05

 207.86

MSCI All Countries World (Eur)

Carmignac Market Neutral  0,63%

 0,01%

 0,58%

 0,01%

 1,022.84

 140.54 140.56

 1,023.35

 140.55

 1,029.25

Eonia Capitalized

Dachfonds

Carmignac Profil Réactif 100  0,95%

 2,66%

 1,08%

 2,78%

 150.79

 206.28 211.78

 150.59

 206.05

 152.22

MSCI All Countries World (Eur)

Carmignac Profil Réactif 75  0,90%

 2,16%

 1,03%

 2,21%

 174.51

 109.21 111.57

 174.28

 109.15

 176.08

C. Profil Réactif 75 Index (Eur)
(7)

Carmignac Profil Réactif 50  0,76%

 1,66%

 0,90%

 1,64%

 154.75

 124.01 126.06

 154.54

 124.02

 155.93

C. Profil Réactif 50 Index (Eur)
(8)

Renten- und Geldmarktfonds

Carmignac Global Bond  0,95%

 0,63%

 0,90%

 0,51%

 1,065.66

 524.64 527.93

 1,066.26

 525.26

 1,075.82

JP Morgan GGB (Eur)

Carmignac Securité  0,18%

 0,02%

 0,14%

 0,07%

 1,544.86

 155.48 155.51

 1,545.44

 155.40

 1,547.67

EURO MTS 1-3 Y

Carmignac Cash Plus  0,15%

 0,01%

 0,18%

 0,01%

 10,539.05

 140.54 140.56

 10,536.29

 140.55

 10,554.80

Eonia Capitalized

Carmignac Court Terme  0,02%

 0,01%

 0,02%

 0,01%

 3,738.05

 140.54 140.56

 3,738.15

 140.55

 3,738.80

Eonia Capitalized

(1): 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Quartalsweise Anpassung, Ausgeschüttete, nicht 

reinvestierte Erträge

(2): 50% MSCI ACW Information Technology (Eur) + 48% MSCI ACW Pharmaceuticals (Eur) + 2% MSCI ACW Energy 

Equipment (Eur), Keine Anpassung, Ausgeschüttete, nicht reinvestierte Erträge

(3): 45% MSCI ACW Oil&Gas (Eur) + 40% MSCI ACW Metal&Mining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5% 

MSCI ACW Paper&Forest (Eur) + 5% MSCI ACW Food (Eur), Quartalsweise Anpassung, Ausgeschüttete, nicht reinvestierte 

(4): 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung, Ausgeschüttete, nicht reinvestierte 

Erträge (MSCI)

(5): 50% MSCI EM (Eur) + 50% JP Morgan GBI EM Global Diversified (Eur), Quartalsweise Anpassung, Ausgeschüttete, nicht 

reinvestierte Erträge (MSCI)

www.carmignac.com

wöchentlich  201230/12/201105/01/2012 29/12/2011

wöchentlich  201230/12/201105/01/2012 29/12/2011

wöchentlich  201230/12/201105/01/2012 29/12/2011

wöchentlich  201230/12/201105/01/2012 29/12/2011
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INDIZES UND MARKTINDIKATOREN

REGIONEN

MSCI AC WORLD  303.37  1,70%  1,29% 2,66%  2,78%Internationale Aktienmärkte USD

DJ EURO STOXX  226.36  1,21%  0,26% 1,21%  0,26%Eurozone EUR

DJ STOXX 200 SMALL  152.34  1,74%  0,85% 1,74%  0,85%Europäische Small und Mid Caps EUR

MSCI EMERGING MARKETS  932.44  1,99%  1,75% 2,96%  3,25%Aktienmärkte der Schwellenländer USD

MSCI EM ASIA  385.04  1,79%  1,68% 2,76%  3,18%Asien ohne Japan USD

MSCI EM LATIN AMERICA  3,708.69  3,00%  2,95% 3,98%  4,47%Lateinamerika USD

MSCI EM EASTERN EUROPE  185.15  2,23%  1,69% 3,20%  3,19%Osteuropa USD

Die Wechselkurse, die der Währungsumrechung in Euro zugrunde liegen, werden von WM Reuters zur Verfügung gestellt.

Quellen: Bloomberg für Indizes.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rückschlüsse auf die künftigen Wertentwicklungen zulassen und 

diese über die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie.

05/01/2012 wöchentlich  2012

ZINSSÄTZE

FED FUNDS TARGET RATE USUS-Geldmarkt 0.00 bp 0.00 bp0.25% 0.00 bp 0.00 bp

ECB MAIN REFINANCING RATEEuro-Geldmarkt 0.00 bp 0.00 bp1.00% 0.00 bp 0.00 bp

US GOVT BOND 2YUS Treasury Notes 2 Jahre -0.80 bp 2.00 bp0.26% -0.80 bp 2.00 bp

US GOVT BOND 5YUS Treasury Notes 5 Jahre 0.10 bp 4.90 bp0.88% 0.10 bp 4.90 bp

US GOVT BOND 10YUS Treasury Notes 10 Jahre 9.60 bp 11.90 bp2.00% 9.60 bp 11.90 bp

GERMAN GOVT BOND 2YGerman Govt 2 Jahre 1.40 bp 3.00 bp0.17% 1.40 bp 3.00 bp

GERMAN GOVT BOND 5YGerman Govt 5 Jahre 0.10 bp 3.40 bp0.79% 0.10 bp 3.40 bp

GERMAN GOVT BOND 10YGerman Govt 10 Jahre 2.10 bp 3.40 bp1.86% 2.10 bp 3.40 bp

CITIGROUP WGBI ALL MATURITIESInternationale Rentenmärkte 0.63% 0.51%508.97EUR 0.63% 0.51%

iTraxx 5Y Investment GradeCDS Indize 5 Jahre (IG) 1.46 bp 4.68 bp177.67EUR 1.46 bp 4.68 bp

iTraxx 5Y High YieldCDS Indize 5 Jahre (HY) -6.36 bp 2.31 bp757.11EUR -6.36 bp 2.31 bp

LÄNDER

CAC 40  3,144.91  0,55% -0,47% 0,55% -0,47%Paris EUR

DAX  6,095.99  4,23%  3,35% 4,23%  3,35%Frankfurt EUR

S&P 500  1,281.06  1,43%  1,87% 2,39%  3,37%New York USD

FTSE 100  5,624.26  1,03%  0,93% 2,58%  2,01%London GBP

NIKKEI 225  8,488.71  1,07%  0,39% 2,84%  1,65%Tokio JPY

KOSPI  1,863.74  2,08%  2,08% 2,99%  2,99%Seoul KRW

HANG SENG  18,813.41  2,26%  2,06% 3,31%  3,57%Hongkong HKD

HANG SENG CHINA ENTERPRISES  10,140.92  1,97%  2,06% 3,02%  3,57%Hongkong HKD

CSI 300  2,276.39 -1,51% -2,96%-0,30% -1,65%Shanghai & Shenzhen CNY

TAIEX  7,130.86  0,79%  0,83% 1,83%  2,40%Taipeh TWD

BSE SENSEX 30  15,857.08  2,01%  2,60% 3,12%  4,35%Bombay INR

BANGKOK SET  1,036.80  1,26%  1,12% 2,54%  2,27%Bangkok THB

BRAZIL BOVESPA  58,546.08  3,16%  3,16% 5,72%  5,72%Sao Paulo BRL

MEXICO IPC  37,017.95 -0,45% -0,16% 2,09%  2,82%Mexiko MXN

RUSSIAN RTS  1,415.48  3,69%  2,43% 4,67%  3,94%Moskau USD

ISE 100  51,204.58 -1,63% -0,12% 1,12%  1,62%Istanbul TRY

SEKTOREN

NASDAQ 100  2,348.98  2,80%  3,12% 3,77%  4,64%Techno US USD

PHILADELPHIA SEMICONDUCTOR  374.17  2,25%  2,67% 3,22%  4,18%Halbleiter USD

NASDAQ BIOTECHNOLOGY  1,105.64  2,19%  1,93% 3,16%  3,43%Biotechnologie USD

NYSE ARCA PHARMACEUTICAL  333.89  0,29%  0,29% 1,24%  1,76%Pharmazie USD

RJ/CRB COMMODITY PRICE  308.54  1,31%  1,06% 2,27%  2,55%Rohstoffe USD

NYSE ARCA GOLD BUGS  522.64  5,41%  4,79% 6,42%  6,34%Goldminen USD

DJ STOXX 600 BASIC RESOURCE  468.73  6,61%  5,61% 6,61%  5,61%Rohstoffe Europa EUR

OIL SERVICE SECTOR  222.69  3,04%  2,96% 4,01%  4,48%Erdöldienstleistungen USD

BLOOMBERG WORLD ENERGY-ALTERNATE  93.28  0,00% -0,99% 0,95%  0,47%Alternative Energien USD

S&P 500 BANKS  136.92  4,02%  4,90% 5,01%  6,45%USA: Bankensektor USD

DJ STOXX 600 BANKS  130.09 -1,02% -1,85%-1,02% -1,85%Europa : Bankensektor EUR

WECHSEL & ROHSTOFFE

WMREuro / Dollar EUR  1,2793 -0,94% -0,94% -1,45% -1,45%

WMREuro / Yen EUR  98,6465 -1,73% -1,73% -1,23% -1,23%

WMREuro / Sterling EUR  0,8265 -1,51% -1,51% -1,06% -1,06%

BRENT ICEErdöl USD  112,74  4,38%  5,37%  4,99%  6,54%

GOLD SPOTGold USD  1 622,72  4,96%  5,96%  3,77%  5,30%

www.carmignac.com

Indizes Devisen DevisenEuro Euro

Indizes Devisen DevisenEuro Euro

Indizes Devisen DevisenEuro Euro

Indizes Devisen DevisenEuro Euro

Devisen DevisenEuro Euro
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