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Aktienfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT (A)

FR0010148981
WOCHENBERICHT - Woche 1
05/01/2012 - Dokument verdffentlicht am 10/01/2012 E. Carmignac
Bruttoaktienquote : 91.50% | Nettoaktienquote : 62.91% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Vor dem Hintergrund der Erholung der internationalen Markte schloss der Carmignac Investissement —mit 1 Woche 2.34% | 2.66%
einem leichten Riickstand auf seinen Index, da seine Performance durch seine Indexderivate belastet wurde. : ’
Dennoch schloss der Fonds im Plus, denn er erhielt Auftrieb durch seine Investmentthemen "Verbesserung Monatsbeginn 2.70% | 2.78%
des Lebensstandards in den Schwellenlandern" (ICICI Bank) und "Goldminen" (Kinross). Als sehr produktiv : ’
erwies sich auch der Energiesektor. Obwohl in den USA unerwartet gute Konjunkturdaten einen Hauch von Jahresbeginn 2.70% | 2.78%
Optimismus  verbreiten, bleiben wir bei unserer etwas vorsichtigeren Beurteilung der globalen Ee o7
wirtschaftlichen Perspektiven. Somit belassen wir das Aktienexposure auf einem niedrigen Niveau. Reforensindikats

eferenzindikator !

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-

1 52 beginn

Aktien 91.50%  90.79%  97.77%
Industriestaaten 59.18%  58.55%  63.83%
Europa 16.42% 16.35% 14.89%
Danemark 2.26% 2.24% 1.64%
Frankreich 5.54% 5.61% 4.30%
Portugal 0.89% 0.89% 1.06%
Vereinigtes Konigreich 3.17% 3.08% 4.40%
Schweiz 4.56% 4.53% 3.50%
Nordamerika 38.78% 38.20% 45.80%
Kanada 12.90% 12.32% 12.47%

USA 25.88% 25.88% 33.33%

Japan 1.43% 1.43% 0.00%
Australien 2.55% 2.57% 3.14%
Schwellenlénder 32.32%  32.24%  33.95%
Asien 25.41% 25.21% 24.34%
China 12.71% 12.58% 9.70%
Hongkong 1.89% 2.01% 1.57%

Indien 7.32% 7.08% 9.26%
Indonesien 3.08% 3.09% 2.02%
Taiwan 0.00% 0.00% 1.38%
Thailand 0.41% 0.45% 0.42%
Lateinamerika 6.91% 7.02% 8.62%
Argentinien 0.00% 0.06% 0.36%
Brasilien 4.44% 4.54% 4.22%

Chile 0.00% 0.00% 0.61%
Kolumbien 1.60% 1.55% 2.00%

Mexiko 0.00% 0.00% 0.91%

Peru 0.87% 0.88% 0.51%

Naher Osten 0.00% 0.00% 0.99%
Tarkei 0.00% 0.00% 0.99%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 8.50% 9.21% 2.23%

und Derivate

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long
4.00% Nettovermdaen EUR usb
10.00% Nettovermdaen EUR JPY
[ ] Derivate
Short Long
-28.58% DJ E.STOXX 50 - KOSPI -

- S&P 500 - S&P 500
RETAIL

(1) ohne Termingeschéfte

MSCI All Countries World (Eur)
(Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrége)

B
Finanzwesen -23.05%

[ ] Devisen (1)

USD I 50.54%

HKD s 12.68%

EUR = 8.01%
Sonstige B 5.76%

INREE5.13%

CHF m4.56%

CAD m4.28%

BRLE3.68%

AUD B2.55%

JPY11.43%

GBP11.37%

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe - 19.13%
energie [ 14.74%
Gebrauchsgliter - 14.74%

rr [ 1. 78%
[ | Marktkapitalisierung

Gesundheitswesen . 7.02%
Small Caps‘O.SO%

Verbrauchsgter . 6.68%

Mid Caps I 13.58%
Industrie I2.54%

Large Caps _85.62%

Versorgungsbetriebe |0.3 1%

[ ] Top Ten Positionen

Name Land Sektor Vermogen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 5.07%
APPLE INC USA T 3.96%
GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.32%
NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.30%
CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.77%
BARRICK GOLD Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.65%
CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgter 2.64%
KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.56%
NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 2.26%
ICBC China Finanzwesen 2.10%

30.63%
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Aktienfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT (E)

FR0010312660
WOCHENBERICHT - Woche 1
05/01/2012 - Dokument verdffentlicht am 10/01/2012 E. Carmignac
Bruttoaktienquote : 91.50% | Nettoaktienquote : 62.91% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Vor dem Hintergrund der Erholung der internationalen Markte schloss der Carmignac Investissement —mit 1 Woche 2.32% | 2.66%
einem leichten Riickstand auf seinen Index, da seine Performance durch seine Indexderivate belastet wurde. : ’
Dennoch schloss der Fonds im Plus, denn er erhielt Auftrieb durch seine Investmentthemen "Verbesserung Monatsbeginn 2.68% | 2.78%
des Lebensstandards in den Schwellenlandern" (ICICI Bank) und "Goldminen" (Kinross). Als sehr produktiv : ’
erwies sich auch der Energiesektor. Obwohl in den USA unerwartet gute Konjunkturdaten einen Hauch von Jahresbeginn 2.68% | 2.78%
Optimismus  verbreiten, bleiben wir bei unserer etwas vorsichtigeren Beurteilung der globalen Deve o7
wirtschaftlichen Perspektiven. Somit belassen wir das Aktienexposure auf einem niedrigen Niveau. Reforensindikats

eferenzindikator !

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-

1 52 beginn

Aktien 91.50%  90.79%  97.77%
Industriestaaten 59.18%  58.55%  63.83%
Europa 16.42% 16.35% 14.89%
Danemark 2.26% 2.24% 1.64%
Frankreich 5.54% 5.61% 4.30%
Portugal 0.89% 0.89% 1.06%
Vereinigtes Konigreich 3.17% 3.08% 4.40%
Schweiz 4.56% 4.53% 3.50%
Nordamerika 38.78% 38.20% 45.80%
Kanada 12.90% 12.32% 12.47%

USA 25.88% 25.88% 33.33%

Japan 1.43% 1.43% 0.00%
Australien 2.55% 2.57% 3.14%
Schwellenlénder 32.32%  32.24%  33.95%
Asien 25.41% 25.21% 24.34%
China 12.71% 12.58% 9.70%
Hongkong 1.89% 2.01% 1.57%

Indien 7.32% 7.08% 9.26%
Indonesien 3.08% 3.09% 2.02%
Taiwan 0.00% 0.00% 1.38%
Thailand 0.41% 0.45% 0.42%
Lateinamerika 6.91% 7.02% 8.62%
Argentinien 0.00% 0.06% 0.36%
Brasilien 4.44% 4.54% 4.22%

Chile 0.00% 0.00% 0.61%
Kolumbien 1.60% 1.55% 2.00%

Mexiko 0.00% 0.00% 0.91%

Peru 0.87% 0.88% 0.51%

Naher Osten 0.00% 0.00% 0.99%
Tarkei 0.00% 0.00% 0.99%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 8.50% 9.21% 2.23%

und Derivate

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long
4.00% Nettovermdaen EUR usb
10.00% Nettovermdaen EUR JPY
[ ] Derivate
Short Long
-28.58% DJ E.STOXX 50 - KOSPI -

- S&P 500 - S&P 500
RETAIL

(1) ohne Termingeschéfte

MSCI All Countries World (Eur)
(Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrége)

B
Finanzwesen -23.05%

[ ] Devisen (1)

USD I 50.54%

HKD s 12.68%

EUR = 8.01%
Sonstige B 5.76%

INREE5.13%

CHF m4.56%

CAD m4.28%

BRLE3.68%

AUD B2.55%

JPY11.43%

GBP11.37%

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe - 19.13%
energie [ 14.74%
Gebrauchsgliter - 14.74%

rr [ 1. 78%
[ | Marktkapitalisierung

Gesundheitswesen . 7.02%
Small Caps‘O.SO%

Verbrauchsgter . 6.68%

Mid Caps I 13.58%
Industrie I2.54%

Large Caps _85.62%

Versorgungsbetriebe |0.3 1%

[ ] Top Ten Positionen

Name Land Sektor Vermogen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 5.07%
APPLE INC USA T 3.96%
GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.32%
NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.30%
CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.77%
BARRICK GOLD Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.65%
CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgter 2.64%
KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.56%
NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 2.26%
ICBC China Finanzwesen 2.10%

30.63%
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Aktienfonds

LU0099161993

CARMIGNAC GRANDE EUROPE (A)

WOCHENBERICHT - Woche 1

05/01/2012 - Dokument verdffentlicht am 10/01/2012 S. Essafri L. Ducoin
. Bruttoaktienquote : 95.09% | Nettoaktienquote : 95.09% ]
= WERTENTWICKLUNGEN
X
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR
Der Carmignac Grande Europe schloss im Rickstand auf seinen Referenzindikator. In einer Woche, in der 1 Woche 1.47% | 2.03%
die europdischen Markte Zuwédchse verbuchten, erwiesen sich unsere Indexderivate, die wir zum Schutz des ’ ’
Portfolios  aufgebaut hatten, als kontraproduktiv. —Hingegen verbuchte das Wertpapierportfolio eine Monatsbeginn 1.05% | 1.16%
zufriedenstellende  Performance. Von  Vorteili war die gute Entwicklung unserer  Konsumgiter-  (Reckitt ' ’
Benckiser) und  Industriewerte  (Imtech). Mit einer guten Wertentwicklung Uberzeugte auch die Jahresbeginn 1.05% | 1.16%
Energieckomponente, die Auftrieb durch die soliden Zuwadchse von BG Group nach der Unterzeichnung zweier oo 070
Liefervertrdage mit dem brasilianischen Olkonzern Petrobras erhielt. Ausgezahlt hat sich ferner das niedrige . o
Exposure in  Bankwerten in Verbindung mit der Titelselektion bei Finanzwerten. Angesichts der guten e et
Stoxx 600

Entwicklung des Marktes haben wir das Exposure leicht erhéht.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
1 52 beginn
Aktien 95.09%  97.65%  96.71%
Europdische Union 80.89% 83.27%  81.09%
Deutschland 8.80% 9.28% 5.21%
Belgien 4.40% 4.51% 1.73%
Dénemark 2.98% 2.95% 4.38%
Spanien 1.65% 1.70% 4.54%
Finnland 0.00% 0.00% 3.52%
Frankreich 17.46% 18.18% 8.58%
Italien 2.46% 2.37% 4.56%
Niederlande 5.98% 6.83% 12.53%
Polen 1.25% 1.48% 4.94%
Portugal 4.82% 4.86% 7.26%
Vereinigtes Konigreich 25.54% 25.39% 22.15%
Schweden 3.61% 3.69% 1.70%
Tschechische Republik 1.95% 2.04% 0.00%
AuBerhalb Europaischer Union 14.20% 14.37%  15.63%
Kroatien 1.22% 1.25% 0.60%
Norwegen 1.79% 1.84% 2.78%
Russland 2.49% 2.53% 1.53%
Schweiz 7.55% 7.60% 6.40%
Tirkei 1.14% 1.14% 4.32%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 4.91% 2.35% 3.29%

und Derivate

afte (groBte Positionen)

[ Jsekioren |

(Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrége)

[ ] Devisen (1)
EUR [ 53.38%

Verbrauchsgter _ 29.35%

Industrie - 12.54%

Gebrauchsgiiter - 11.47%

Ger I 25 .54%
Sonstige [l 9.79%
cHF Il 7.55%

usb 12.60%

Finanzwesen - 10.64%

Gesundheitswesen -9.64%

Roh-, Hilfs- & o
Betriebsstoffe . 8.93%

Energie .8.50%
i 4.92%

Versorgungsbetriebe |2.05%

Telekommunikations-

dienste I 1.95%

Top Ten Positionen

TRY[1.14%

[ | Marktkapitalisierung

Small Caps I7.07%

Mid Caps - 33.27%
Large Caps _ 59.66%

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)

JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgiiter 4.82%

) ) ) RECKITT BENCKISER Vereinigtes Konigreich Verbrauchsgliter 3.97%
BEIERSDORF Deutschland Verbrauchsgiiter 3.50%

AB INBEV SA Belgien Verbrauchsgiiter 3.21%

. BG GROUP PLC Vereinigtes Konigreich Energie 3.11%
Short Long NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 2.98%

ASSOCIATED BRITISH FOOD PLC Vereinigtes Konigreich Verbrauchsgliter 2.47%

) . ) FIAT INDUSTRIAL Italien Industrie 2.46%
CELADON MINING Vereinigtes Konigreich Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.44%

REMY COINTREAU Frankreich Verbrauchsgiiter 2.39%

31.34%

(1) ohne Termingeschéfte

CARMIGNAC
© GESTION

www.carmignac.com




Aktienfonds

LU0294249692

CARMIGNAC GRANDE EUROPE (E)

WOCHENBERICHT - Woche 1

05/01/2012 - Dokument verdffentlicht am 10/01/2012 S. Essafri L. Ducoin
. Bruttoaktienquote : 95.09% | Nettoaktienquote : 95.09% ]
= WERTENTWICKLUNGEN
X
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR
Der Carmignac Grande Europe schloss im Rickstand auf seinen Referenzindikator. In einer Woche, in der 1 Woche 1.46% | 2.03%
die europdischen Markte Zuwédchse verbuchten, erwiesen sich unsere Indexderivate, die wir zum Schutz des ’ ’
Portfolios  aufgebaut hatten, als kontraproduktiv. —Hingegen verbuchte das Wertpapierportfolio eine Monatsbeginn 1.04% | 1.16%
zufriedenstellende  Performance. Von  Vorteili war die gute Entwicklung unserer  Konsumgiter-  (Reckitt ' ’
Benckiser) und  Industriewerte  (Imtech). Mit einer guten Wertentwicklung Uberzeugte auch die Jahresbeginn 1.04% | 1.16%
Energieckomponente, die Auftrieb durch die soliden Zuwadchse von BG Group nach der Unterzeichnung zweier e 070
Liefervertrdage mit dem brasilianischen Olkonzern Petrobras erhielt. Ausgezahlt hat sich ferner das niedrige . o
Exposure in  Bankwerten in Verbindung mit der Titelselektion bei Finanzwerten. Angesichts der guten e et
Stoxx 600

Entwicklung des Marktes haben wir das Exposure leicht erhéht.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
1 52 beginn
Aktien 95.09%  97.65%  96.71%
Europdische Union 80.89% 83.27%  81.09%
Deutschland 8.80% 9.28% 5.21%
Belgien 4.40% 4.51% 1.73%
Dénemark 2.98% 2.95% 4.38%
Spanien 1.65% 1.70% 4.54%
Finnland 0.00% 0.00% 3.52%
Frankreich 17.46% 18.18% 8.58%
Italien 2.46% 2.37% 4.56%
Niederlande 5.98% 6.83% 12.53%
Polen 1.25% 1.48% 4.94%
Portugal 4.82% 4.86% 7.26%
Vereinigtes Konigreich 25.54% 25.39% 22.15%
Schweden 3.61% 3.69% 1.70%
Tschechische Republik 1.95% 2.04% 0.00%
AuBerhalb Europaischer Union 14.20% 14.37%  15.63%
Kroatien 1.22% 1.25% 0.60%
Norwegen 1.79% 1.84% 2.78%
Russland 2.49% 2.53% 1.53%
Schweiz 7.55% 7.60% 6.40%
Tirkei 1.14% 1.14% 4.32%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 4.91% 2.35% 3.29%

und Derivate

afte (groBte Positionen)

[ Jsekioren |

(Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrége)

[ ] Devisen (1)
EUR [ 53.38%

Verbrauchsgter _ 29.35%

Industrie - 12.54%

Gebrauchsgiiter - 11.47%

Ger I 25 .54%
Sonstige [l 9.79%
cHF Il 7.55%

usb 12.60%

Finanzwesen - 10.64%

Gesundheitswesen -9.64%

Roh-, Hilfs- & o
Betriebsstoffe . 8.93%

Energie .8.50%
i 4.92%

Versorgungsbetriebe |2.05%

Telekommunikations-

dienste I 1.95%

Top Ten Positionen

TRY[1.14%

[ | Marktkapitalisierung

Small Caps I7.07%

Mid Caps - 33.27%
Large Caps _ 59.66%

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)

JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgiiter 4.82%

) ) ) RECKITT BENCKISER Vereinigtes Konigreich Verbrauchsgliter 3.97%
BEIERSDORF Deutschland Verbrauchsgiiter 3.50%

AB INBEV SA Belgien Verbrauchsgiiter 3.21%

. BG GROUP PLC Vereinigtes Konigreich Energie 3.11%
Short Long NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 2.98%

ASSOCIATED BRITISH FOOD PLC Vereinigtes Konigreich Verbrauchsgliter 2.47%

) . ) FIAT INDUSTRIAL Italien Industrie 2.46%
CELADON MINING Vereinigtes Konigreich Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.44%

REMY COINTREAU Frankreich Verbrauchsgiiter 2.39%

31.34%

(1) ohne Termingeschéfte

CARMIGNAC
© GESTION

www.carmignac.com




Aktienfonds

CARMIGNAC EURO-ENTREPRENEURS

FR0010149112

WOCHENBERICHT - Woche 1
05/01/2012 - Dokument verdffentlicht am 10/01/2012

Bruttoaktienquote : 88.47% | Nettoaktienquote : 93.43%

KOMMENTARE

Der Carmignac Euro Entrepreneurs schloss im Rickstand auf seinen
der sich die europdischen Madrkte gut behaupten konnten, erwiesen

Schutz des Portfolios aufgebaut hatten, als kontraproduktiv. Eine
verbuchte  hingegen das  Wertpapierportfolio. ~ Besondere  Erwahnung
Technologietiteln  wie  Dialog ~ Semiconductor dank  der

Hauptkunden  des  Unternehmens wie Apple oder  Siemens.

verbuchten auch unsere Industrie-
Einzeltitelauswahl  bei  zyklischen
wir das Exposure leicht erhdht.

(Andritz) und
Konsumguiterwerten.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-

1 52 beginn
Aktien 88.47%  91.82%  93.87%
Europdische Union 83.92% 87.33% 88.31%
Deutschland 11.88% 12.69% 16.16%
Osterreich 6.05% 5.91% 1.67%
Belgien 1.35% 1.37% 5.41%
Déanemark 0.00% 0.00% 1.45%
Spanien 0.00% 0.00% 2.60%
Finnland 0.00% 0.00% 3.86%
Frankreich 15.72% 16.06% 1.14%
Griechenland 0.15% 0.15% 0.41%
Italien 3.21% 3.23% 2.03%
Niederlande 20.94% 22.01% 18.39%
Polen 2.50% 3.48% 5.88%
Portugal 3.57% 3.54% 2.93%
Vereinigtes Konigreich 14.09% 14.53% 22.99%
Schweden 4.47% 4.35% 3.39%
AuBerhalb Europaischer Union 4.55% 4.49% 5.56%
Agypten 0.00% 0.00% 1.45%
Indien 0.37% 0.37% 0.70%
Norwegen 1.55% 1.53% 1.53%
Russland 0.00% 0.00% 1.88%
Schweiz 2.63% 2.60% 0.00%

Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand
und Derivate

11.53% 8.18% 6.13%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Vorlage
Eine  zufriedenstellende
Finanztitel. Fir etwas Enttauschung

Angesichts  der

Referenzindikator. In einer Woche, in
sich unsere Indexderivate, die wir zum

gute Entwicklung gegeniiber dem Index

verdient die gute Performance von
ermutigender  Ergebnisse  durch  die
Wertentwicklung
sorgte indes unsere

guten Entwicklung des Marktes haben

B
Industrie _24.85%
Verbrauchsgter - 19.37%

Gebrauchsgter - 13.41%

17 [ 10.91%

Telekommunikations- o
dienste .7'62 %

Gesundheitswesen . 6.81%
Finanzwesen . 5.75%

Energie .5.73%

Roh-, Hilfs- &

0,
Betriebsstoffe .4'96 Yo

Versorgungsbetriebe |0. 59%

[ ] Top Ten Positionen

L. Ducoin
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*
1 Woche 1.25% | 1.74%

Monatsbeginn 0.92% | 0.85%

Jahresbeginn 0.92% | 0.85%

*Referenzindikator :
Stoxx 200 Small
(Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrége)

[ ] Devisen (1)
eur [ 7 3. 337

cer Il 14.29%
Sonstige .6.97%
usp |2.78%

CHF]2.63%

[ | Marktkapitalisierung
Small Caps -20.78%

Large Caps . 10.12%

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)

RHOEN KLINIKUM Deutschland Gesundheitswesen 4.72%

100.00% Enaagement NOK EUR NUTRECO NV Niederlande Verbrauchsgiiter 4.72%
KONINKLIJKE VOPAK Niederlande Industrie 3.91%

ANDRITZ Osterreich Industrie 3.69%

. JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgiiter 3.57%
Short Long ILIAD Frankreich Telekommunikationsdienste 3.48%

IMTECH NV Niederlande Industrie 3.22%

4.96% B DJ E.STOXX 50 DAVIDE CAMPARI Italien Gebrauchsgtiter 3.21%
DIALOG SEMICONDUCTOR Deutschland T 3.06%

CRODA INTERNATIONAL Vereinigtes Konigreich Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.92%

(1) ohne Termingeschéfte

36.48%

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com




Aktienfonds

CARMIGNAC EMERGENTS
FR0010149302

-~

WOCHENBERICHT - Woche 1
05/01/2012 - Dokument verdffentlicht am 10/01/2012

Bruttoaktienquote : 98.32% | Nettoaktienquote : 92.74%

KOMMENTARE

Der Carmignac Emergents schloss gleichauf mit seinem Index.
allem seine zyklischen Konsumgiiter- sowie seine Edelmetall- und
solide Plus der Bergbauwerte First Quantum, Randgold und
Wiederanstiegs  der  Risikobereitschaft ~war unser hohes  Exposure
Nachteil fiir die relative Performance des Fonds. Unsere
insgesamt  fir  Enttduschung, wahrend unsere indischen,
und Industriewerte solide Zuwachse verbuchten.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
1 52 beginn
Aktien 98.32%  99.00%  97.19%
Asien 49.96%  50.17%  49.31%
China 16.30% 16.60% 12.05%
Stidkorea 9.56% 9.61% 6.12%
Hongkong 0.00% 0.00% 1.22%
Indien 7.60% 7.40% 10.55%
Indonesien 6.90% 6.88% 6.95%
Malaysia 3.51% 3.52% 2.55%
Philippinen 0.51% 0.49% 0.00%
Taiwan 2.59% 2.64% 8.77%
Thailand 2.99% 3.04% 1.12%
Lateinamerika 23.10%  23.56%  26.27%
Brasilien 11.47% 11.96% 13.82%
Chile 3.03% 2.92% 3.32%
Kolumbien 1.38% 1.33% 2.07%
Guatemala 1.17% 1.21% 0.00%
Mexiko 4.52% 4.59% 6.03%
Peru 1.52% 1.55% 1.02%
Osteuropa 5.07% 5.08% 5.89%
Polen 2.54% 2.59% 1.28%
Russland 2.53% 2.49% 4.61%
Afrika 16.09%  15.98%  11.46%
Siidafrika 6.87% 7.17% 5.23%
Algerien 1.10% 1.13% 1.33%
Kongo 0.75% 0.68% 0.00%
Ghana 2.07% 2.10% 1.12%
Mali 2.72% 2.61% 0.94%
Nigeria 0.93% 0.78% 0.88%
Sambia 1.66% 1.50% 1.97%
Naher Osten 4.10% 4.21% 4.26%
Vereinigte Arabische Emirate 1.08% 1.10% 1.73%
Israel 0.78% 0.81% 0.00%
Tirkei 2.25% 2.30% 2.52%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 1.68% 1.00% 2.81%

und Derivate

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long
1.40% Nettovermdaen ZAR EUR
2.40% Nettovermdaen TRY EUR
[ ] Derivate
Short Long
-5.58% BOVESPA - KOSPI - ISE -

(1) ohne Termingeschéfte

Von Vorteil fir
Industriewerte. In

brasilianischen  und
indonesischen  und

dieser Hinsicht
Kinross  zu  nennen.
in  Grundversorgungswerten
chinesischen ~ Werte

sudkoreanischen

B
Verbrauchsgl'.'lter-33.61°/o

die Performance waren vor
ist das
Angesichts  des
etwas  von

sorgten

Technologie-

Gebrauchsgliter - 17.37%

Finanzwesen - 12.84%

r [ 10.63%

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe . 8.30%

Energie .6.79%

Telekommunikations- o
dienste I 3.52%

Industrie I4.09%

Gesundheitswesen |0.85%

[ ] Top Ten Positionen

S. Pickard
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*
1 Woche 2.93% | 2.96%
Monatsbeginn 3.08% | 3.25%
Jahresbeginn 3.08% | 3.25%

*Referenzindikator :

MSCI Emerging Markets (Eur)
(Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrége)

[ ] Devisen (1)

USD m—— ) 1%
Sonstige n——— 1 5.85%

HKD e 13.08%
KRV 056 %

GBP mmm—7.29%

BRL w5 37%

EUR mmmm 5,31%

ZAR mmmm 5.04%

CAD m=m 3,79%

INR == 3,09%

TRY m2.25%
TWD®1.23%

MXN®1.23%

[ ] Marktkapitalisierung

Small Caps‘0.53%

Mid Caps - 35.24%
Large Caps _64.23%

Name Land Sektor Vermogen (in %)
GENTING Malaysia Gebrauchsgtiter 3.51%
FOMENTO ECONOMICO MEXICANO Mexiko Verbrauchsgiiter 3.29%
SAMSUNG ELECTRONICS Stidkorea T 3.20%
AMBEV Brasilien Verbrauchsgiiter 3.15%
SHOPRITE HOLDINGS Siidafrika Verbrauchsgiiter 3.07%
WANT WANT CHINA HLD LTD China Verbrauchsgiiter 2.97%
ASTRA INTERNATIONAL Indonesien Gebrauchsgtiter 2.92%
RANDGOLD RESOURCES LTD Mali Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.72%
JERONIMO MARTINS Polen Verbrauchsgiiter 2.54%
LG HOUSEHOLD & HEALTH Siidkorea Verbrauchsgiiter 2.49%

29.86%

CARMIGNAC
© GESTION
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Aktienfonds

LU0336083810

CARMIGNAC EMERGING DISCOVERY

WOCHENBERICHT - Woche 1

05/01/2012 - Dokument verdffentlicht am 10/01/2012 S. Pickard X. Hovasse
Bruttoaktienquote : 98.96% | Nettoaktienquote : 97.17% ]
WERTENTWICKLUNGEN

KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Emerging Discovery schloss mit einem leichten Vorsprung auf seinen Index. Dieser war der 1 Woche 2.58% | 2.55%
gelungenen  Positionierung in  wachstumssensitiven ~ Segmenten wie Rohstoffe und Energie =zu verdanken. In ' '
dieser Hinsicht sind die soliden Beitrdge unserer  Baustoffwerte  Holcim  (Philippinen) und  Indocement Monatsbeginn 2.85% | 2.70%
(Indonesien) zu nennen. Trotz der Verluste der chilenischen Brauereigruppe Cerveceria erwies sich das hohe ' ’
Exposure in  Konsumgiterwerten als profitabel.  Effizienz bewies auch die Positionierung an den Jahresbeginn 2.85% | 2.70%

Peripheriemdrkten, insbesondere auf den Philippinen.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
1 52 beginn
Aktien 98.96% 98.39% 95.24%
Asien 48.79% 48.23% 46.81%
China 7.00% 7.09% 12.38%
Siidkorea 4.78% 4.79% 2.80%
Indien 4.54% 4.41% 7.85%
Indonesien 8.89% 8.75% 5.26%
Malaysia 0.00% 0.00% 1.12%
Mongolei 0.00% 0.00% 0.84%
Papua-Neuguinea 1.75% 1.75% 1.41%
Philippinen 6.06% 5.68% 4.68%
Singapur 2.39% 2.28% 1.11%
Sri Lanka 1.74% 1.77% 1.72%
Taiwan 6.61% 6.60% 3.34%
Thailand 5.04% 5.10% 4.32%
Lateinamerika 30.91% 30.70% 26.04%
Argentinien 0.00% 0.00% 2.95%
Brasilien 13.48% 13.41% 11.61%
Chile 5.49% 5.62% 2.39%
Kolumbien 5.23% 5.04% 6.20%
Mexiko 4.83% 4.77% 2.06%
Peru 1.89% 1.85% 0.83%
Osteuropa 4.83% 4.98% 8.14%
Albanien 1.12% 1.06% 1.39%
Kasachstan 0.00% 0.00% 1.17%
Polen 0.00% 0.00% 2.18%
Russland 2.41% 2.50% 2.06%
Slowenien 1.31% 1.41% 1.34%
Afrika 7.28% 7.30% 7.85%
Siidafrika 1.91% 1.91% 1.98%
Burkina Faso 2.17% 2.19% 1.89%
Agypten 0.00% 0.00% 2.01%
Kenia 0.87% 0.92% 0.63%
Mauritius 0.75% 0.75% 0.02%
Mosambik 0.00% 0.00% 1.32%
Nigeria 0.87% 0.91% 0.00%
Tansania 0.70% 0.63% 0.00%
Naher Osten 7.16% 7.18% 6.40%
Saudi-Arabien 3.35% 3.38% 2.98%
Katar 1.89% 1.87% 1.12%
Tirkei 1.92% 1.94% 2.29%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 1.04% 1.61% 4.76%

und Derivate

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Short Long
1.60% Nettovermdaen ZAR EUR
2.20% Nettovermdaen TRY EUR

| Joervate |

Short

Long

-1.80% BOVESPA - ISE

(1) ohne Termingeschéfte

*Referenzindikator: 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Jahrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage

*Referenzindikator :
C. Emerging Discovery Index (Eur) *

B
Verbrauchsgter - 29.08%

[ ] Devisen (1)

Sonstige N3 .67%
USD m—— 16.87%
BRL mm— 13.48%
HKD mmm7.00%

TWD = 6.61%
CAD = 5.76%
KRW mmm4.78%
MXN m3.06%
GBP ®2.60%
EUR®2.34%
TRY®1.92%
ZARM1.91%

Gebrauchsgliter - 19.54%

Finanzwesen - 13.71%

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe - 12.05%

Industrie .6.84%

[ | Marktkapitalisierung

Gesundheitswesen . 6.75%
Small Caps I 14.37%

i [5.52%

Energie I3.73%

Telekommunikations-

Large Caps |2.87%
dienste

J2.79%

op Ten Positionen

Name Land Sektor Vermogen (in %)
INDOCEMENT TUNGGAL PRAKARSA Indonesien Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.35%
PRESIDENT CHAIN STORE Taiwan Verbrauchsgiiter 3.07%
CERVECERIA CCU Chile Verbrauchsgiiter 3.05%
GUDANG GARAM Indonesien Verbrauchsgiiter 2.84%
BANK NEGARA INDONESIA Indonesien Finanzwesen 2.69%
CHAROEN POKPHAND FOODS Thailand Verbrauchsgiiter 2.61%
HERING Brasilien Gebrauchsgtiter 2.55%
SA SA INTL HOLDINGS China Gebrauchsgiter 2.55%
GIANT MANUFACTURING CO Taiwan Gebrauchsgiter 2.47%
EMBOTELLADORA ANDINA Chile Verbrauchsgiiter 2.43%

27.63%

CARMIGNAC
© GESTION
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Aktienfonds

CARMIGNAC INNOVATION Vs
FR0010149096 %

WOCHENBERICHT - Woche 1

05/01/2012 - Dokument verdffentlicht am 10/01/2012 T. Jaksland
Bruttoaktienquote : 93.58% | Nettoaktienquote : 88.19% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Innovation schloss mit einem Vorsprung auf seinen Index. Dieser war seiner Positionierung 1 Woche 2.73% | 2.40%
in  Gesundheits- wie auch in Telekommunikationswerten zu verdanken. Angesichts der Erholung der Markte ’ '
erhielt der Fonds Auftrieb durch solide Zuwadchse einiger IT-Werte wie Skyworks Solutions und Apple (beide Monatsbeginn 2.59% | 2.69%
USA) sowie Baidu (China). Im Gesundheitssektor ~wiederum leistete das Pharmaunternehmen Teva einen : ’
besonders soliden Performancebeitrag, denn es wurde durch den Wechsel an der Fihrungsspitze sowie die Jahresbeginn 2.59% | 2.69%

Einstufung des Cholesterinsenkers  Lipitor ~von Pfizer als Generikum befliigelt. Unsere Biotechnologiewerte
leisteten  insgesamt  positive  Beitrdge. In  diesem  erfreulichen Umfeld waren die Derivate auf den . o
Halbleiterindex etwas von Nachteil fiir die Performance. LT

Carmignac Innovation Index (Eur) *

] Portfoliostruktur [_JRegionen [ ] Devisen (1)

Woche Woche Jahres-

1 52 beginn UsD I 66.75%
Aktien 93.58%  93.99%  99.50%
0

Alternative Energien 0.00%  0.00%  12.65% Nordamerika 62.43% EUR IE13.09%

Investitionsgliter 0.00% 0.00% 12.65%

nsti 719

Gesundheitswesen 57.28%  58.00%  32.04% Sonstige M7.71%

Pharmazeutika, Biotechnologie & 57.28%  58.00% 32.04%

Biowissenschaften CHFE4.17%
IT 36.30% 35.99% 54.81%

Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 9.19% 8.98%  19.96% KRW B3.05%

Medien 0.00%  0.00%  1.93% Europa 19.83%

Hardware & Ausriistung 7.92% 7.81% 15.58% HKD I2 71%

Software & Dienste 19.19% 19.19% 17.34% '
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 6.42% 6.01% 0.50%

. AUDN2.52%
und Derivate

Asien I 10.24%

[ | Marktkapitalisierung
Small Caps -20.97%

Naher Osten |4.80%

Mid Caps -23.72%

Australien | 2.69%
Large Caps _ 55.31%
. Devisentermingeschafte (groBte Positionen) . Top Ten Positionen
Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
CELGENE CORP USA Gesundheitswesen 8.08%
6.50% Nettovermdaen EUR JpY APPLE INC USA - 2.92%
NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 7.71%
VERTEX PHARMACEUTICAL INC USA Gesundheitswesen 6.80%
Short Long GILEAD SCIENCES INC USA Gesundheitswesen 4.59%
TEVA PHARMACEUTICALS ADR Israel Gesundheitswesen 4.50%
5:39% Semiconductor HOLDRs ) NOVARTIS Schweiz Gesundheitswesen 4.17%
ONYX PHARMACEUTICALS USA Gesundheitswesen 3.93%
BAIDU China T 3.83%
56.42%
(1) ohne Termingeschéfte
N e ) o ) N . .
A:Sfaes;ir:gltlﬂﬁz;:s.ch :‘z e/:e' ::f:\:tl rei/:\c/:\:t ieIr;lefoEr::étngn Technology (Eur) + 48% MSCI ACW Pharmaceuticals (Eur) + 2% MSCI ACW Energy Equipment (Eur), Keine G C AR MIG N AC

GESTION
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Aktienfonds

CARMIGNAC COMMODITIES
LU0164455502

WOCHENBERICHT - Woche 1

05/01/2012 - Dokument verdffentlicht am 10/01/2012 D. Field
Bruttoaktienquote : 99.47% | Nettoaktienquote : 92.79% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
In einer Woche, in der die Markte Gewinne verbuchten, schloss der Carmignac Commodities mit einer guten 1 Woche 4.74% | 4.35%
Performance und einem Vorsprung auf seinen Index. Samtliche im  Portfolio reprasentierten  Segmente ' '
verbuchten ~ Zuwéchse. Besonders erwdhnenswert ist das gute Abschneiden unserer diversifizierten  Metall- Monatsbeginn 4.39% | 4.19%
und  Erzwerte (First Quantum, Lundin  Mining). Trotz der Verluste von HRT Participacoes aufgrund ' ’
enttduschender  Explorationsergebnisse ~ konnten ~ sich  unsere ~ Olwerte  wie Lundin  Petroleum und  Anadarko Jahresbeginn 4.39% | 4.19%

mit einer guten Leistung profilieren. Im Edelmetallsegment zahlten sich der
Zuwachse von Goldminen aus. Gleiches gilt fiir Agrarrohstoffe, insbesondere Diingemittelwerte.

. Portfoliostruktur

[_JRegionen |

Anstieg des Goldpreises und die

*Referenzindikator :
Carmignac Commodities Index (Eur) *

[ ] Devisen (1)

Woche Woche Jahres-
1 52 begm CAD I 7.06%
Aktien 99.47%  99.10% 101.00% Nordamerika - 52.64%
- ’ I 0. 26

Energie 47.86%  48.70%  41.69% usb 29.26%

Erdol- & Erdgasférderung 1.02% 1.03% 2.15%

Erdol & Erdgas: Ausriistung und Dienste 10.93%  11.18%  10.89% Sonstige [l 9.29%

Integrierte Erdél- und Erdgasbetriebe 2.63% 2.71% 0.69% o

Erdol & Erdgas: Exploration & Produktion 24.36%  24.67%  21.52% Europa [§112.24% Ger Il6.37%

Erdol & Erdgas: Lagerung & Transport 6.73% 6.95% 0.00% :

Kohle & Nicht erneuerbare Brennstoffe 2.18% 2.15% 6.43%

AUD .049

Edelmetalle & Mineralien 21.31% 20.93%  22.85% UD I5.04%

Gold 15.03%  14.94%  14.35% Lateinamerika l 12.23%

Edelmetalle & Mineralien 6.28%  599%  8.50% BRL M2.48%
Metalle & Bergbau: Diverse 26.30% 25.45% 30.72%

Metalle & Bergbau: Diverse 20.98%  20.27% = 24.18% EUR|0.50%

Stahl 5.31% 5.19% 6.53% Afrika Ig 72%
Landwirtschaftliche Rohstoffe 4.00% 4.01% 5.75%

Diingemittel & landwirtschaftliche Chemikalien 2.43% 2.42% 3.23%

Landwirtschaftliche Produkte 1.58% 1.59% 1.63% o

Abgepackte Lebensmittel & Fleisch 0.00%  0.00%  0.90% . Marktkapitalisierung

— Australien I5.07%

Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 0.53% 0.90% -1.00%

und Derivate

Asien I4.72%
Osteuropa |3.02%

Naher Osten 0.37%

[ ] Devisentermingesc

afte (groBte Positionen)

Top Ten Positionen

Small Caps . 13.06%
Large Caps -28.75%

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
LUNDIN PETROLEUM Schweden Energie 5.91%
4.00% Nettovermdaen CAD EUR
FIRST QUANTUM MINERALS LTD Sambia Metalle & Bergbau: Diverse 4.91%
PRETIUM RESOURCES Kanada Edelmetalle & Mineralien 3.80%
CORE LABORATORIES Niederlande Energie 3.59%
. Derivate ILUKA RESOURCES Australien Metalle & Bergbau: Diverse 3.10%
Short Long FRANCO-NEVADA CORP Kanada Edelmetalle & Mineralien 2.89%
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 2.72%
- 0/ i -
6.68% Goldminen - D STOXX Basket Kupfer LUNDIN MINING CORP Kanada Metalle & Bergbau: Diverse 2.53%
BASIC RES. (metal) - _
OIL SERVICES - S&P OCEANEERING USA Energie 2.38%
MID ENERGY PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP Kolumbien Energie 2.35%
34.18%
(1) ohne Termingeschéfte
*Referenzindikator: 45% MSCI ACW Oil&Gas (Eur) + 40% MSCI ACW Metal&Mining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5% MSCI ACW

Paper&Forest (Eur) + 5% MSCI ACW Food (Eur), Jahrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage

CARMIGNAC
© GESTION

www.carmignac.com




Mischfonds

FR0010135103

CARMIGNAC PATRIMOINE (A)

WOCHENBERICHT - Woche 1

05/01/2012 - Dokument verdffentlicht am 10/01/2012 E. Carmignac R. Ouahba
m Bruttoaktienquote : 38.50% | Nettoaktienquote : 5.44% | Mod. Duration : 5.12 | Mac. Duration : 5.31 | Durchschnittsrating : A ]
WERTENTWICKLUNGEN
*
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR

Trotz seines absoluten Plus schloss der Carmignac Patrimoine
niedriges Aktienexposure in einer Woche steigender Mérkte von

im Riickstand auf seinen Index, da sein 1 Woche 1.09% | 1.66%
Nachteil war. Von \Vorteil fir die relative

Performance des Aktienportfolios waren hingegen die gute Wertentwicklung der Schwellenldnder- und der Monatsbeginn 1.30% | 1.64%
Goldwerte sowie die Verluste von Finanzwerten. In der Anleihenkomponente verliehen die Zuwéachse bei

einigen  Unternehmensanleinen  Auftrieb, wobei wir uns in dieser
Insgesamt von Vorteil fir das Portfolio war die Schwachung des

Anlageklasse  sehr  selektiv  positionieren. Jahresbeginn 1.30% | 1.64%

EUR gegeniiber dem USD und dem IJPY.

Angesichts der zu Jahresbeginn anhaltenden Unsicherheit bleiben wir bei unserer vorsichtigen Positionierung.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-

1 52 beginn
Aktien 38.50% 37.80%  42.84%
Industriestaaten 26.55%  26.05%  30.59%
Europa 8.42% 8.31% 8.40%
Nordamerika 16.65%  16.27%  20.89%
Japan 0.45% 0.44% 0.00%
Australien 1.03% 1.03% 1.30%
Schwellenlénder 11.95%  11.75%  12.25%
Asien 9.65% 9.43% 8.93%
Lateinamerika 2.30% 2.31% 2.95%
Naher Osten 0.00% 0.00% 0.38%
Anleihen 37.91% 38.19%  47.58%
Staatsanleihen aus Industriestaaten 10.58%  10.68% 6.62%
Staatsanleihen aus Sc| landern 2.23% 2.29% 7.85%
Unternehmensanleihen aus 18.13%  18.22%  25.24%
Industriestaaten
Unternehmensanleihen aus 6.98% 6.99% 7.88%
Schwellenléandern
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 23.59%  24.02% 9.58%

und Derivate

[ ] Devisen (ohne Termingeschafte)

USD I 4 7.21%
EUR I 32.12%
HKD . 4.73%
Sonstige HEE 3.94%
CHF m2.78%
INR BN 2.39%
JPY M 1.61%
CAD M 1.60%
GBP W 1.31%
BRL M 1.27%
AUD B1.03%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

*Referenzindikator :
Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

] ]
< 1 anr [ - 1+ A I .01

AN 1 1.04%
1 - 3 Jahre [N 16 53% ’
a5 I 20.76%
3 - 5 Jahre [N 15.34%
55 I 17.19%
5-7 Jahre J|3.31% 5 I7.43%

7 - 10 Jahre | 23 53% Ohne Rating [ll3.57%
[ ] Top Ten Positionen - Anleihen

Name Land Rating Vermdogen (in %)
T-BOND 3.125% 15/05/2021 USA AA+ 10.58%
POLOGNE 0% 25/07/2012 Polen A 1.65%
FIAT IND. 6.25% 09/03/2018 Ttalien BB+ 0.45%
GAS NATURAL 5.25% 09/07/2014 Spanien BBB 0.41%
CITIGROUP 7.375% 16/06/2014 USA A 0.39%
LAFARGE 7.625% 27/05/2014 Frankreich BB+ 0.34%
ICICI BANK 6.625% 03/10/2012 Indien BBB- 0.33%
FORD 7.125% 15/01/2013 USA BB 0.31%
EURONEXT 5.375% 30/06/2015 USA A+ 0.31%
PETROBRAS 5.375% 27/01/2021 Brasilien BBB- 0.30%
15.05%
[ ] sektoren (1) [ | Marktkapitalisierung
Finanzwesen [N 22.75%
Roh, Hifs & —
Betriebsstoffe 18.41% Small Caps 0.37%
Energic NN 14.98%
Gebrauchsgiter NN 14.73%
7 I 12.21% Mid Caps. 12.39%

Verbrauchsgiiter [N 7.97%
Gesundheitswesen [ 6.99%

Industrie [l 1.75% Large Caps _ 87.24%

Versorgungsbetriebe |0.21%

[ ] Top Ten Positionen - Aktien

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)

5.00% Nettovermdagen EUR usD ANADARKO PETROLEUM USA Energie 2.28%
16.50% Nettovermdgen EUR JPY APPLE INC USA T 1.68%
1.60% Nettoverméaen PLN EUR NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgiiter 1.59%
NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.46%

- GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.34%

[ | CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgter 119%
Short Long CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 1.12%

BARRICK GOLD Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.07%

-33.06% DAX - DJ E.STOXX 50 - - MASTERCARD USA T 1.06%

DJ E.S. ex FIN - KOSPI KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.03%

- Diverse Indizes 13.83%

(1)Aktienanteil

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jhrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrége (MSCI) C AR MIG N AC

C GESTION

www.carmignac.com



Mischfonds

FR0010306142

CARMIGNAC PATRIMOINE (E)

WOCHENBERICHT - Woche 1

05/01/2012 - Dokument verdffentlicht am 10/01/2012 E. Carmignac R. Ouahba
m Bruttoaktienquote : 38.50% | Nettoaktienquote : 5.44% | Mod. Duration : 5.12 | Mac. Duration : 5.31 | Durchschnittsrating : A ]
WERTENTWICKLUNGEN
*
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR

Trotz seines absoluten Plus schloss der Carmignac Patrimoine
niedriges Aktienexposure in einer Woche steigender Mérkte von

im Riickstand auf seinen Index, da sein 1 Woche 1.08% | 1.66%
Nachteil war. Von \Vorteil fir die relative

Performance des Aktienportfolios waren hingegen die gute Wertentwicklung der Schwellenldnder- und der Monatsbeginn 1.29% | 1.64%
Goldwerte sowie die Verluste von Finanzwerten. In der Anleihenkomponente verliehen die Zuwéachse bei

einigen  Unternehmensanleinen  Auftrieb, wobei wir uns in dieser
Insgesamt von Vorteil fir das Portfolio war die Schwachung des

Anlageklasse  sehr  selektiv  positionieren. Jahresbeginn 1.29% | 1.64%

EUR gegeniiber dem USD und dem IJPY.

Angesichts der zu Jahresbeginn anhaltenden Unsicherheit bleiben wir bei unserer vorsichtigen Positionierung.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-

1 52 beginn
Aktien 38.50% 37.80%  42.84%
Industriestaaten 26.55%  26.05%  30.59%
Europa 8.42% 8.31% 8.40%
Nordamerika 16.65%  16.27%  20.89%
Japan 0.45% 0.44% 0.00%
Australien 1.03% 1.03% 1.30%
Schwellenlénder 11.95%  11.75%  12.25%
Asien 9.65% 9.43% 8.93%
Lateinamerika 2.30% 2.31% 2.95%
Naher Osten 0.00% 0.00% 0.38%
Anleihen 37.91% 38.19%  47.58%
Staatsanleihen aus Industriestaaten 10.58%  10.68% 6.62%
Staatsanleihen aus Sc| landern 2.23% 2.29% 7.85%
Unternehmensanleihen aus 18.13%  18.22%  25.24%
Industriestaaten
Unternehmensanleihen aus 6.98% 6.99% 7.88%
Schwellenléandern
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 23.59%  24.02% 9.58%

und Derivate

[ ] Devisen (ohne Termingeschafte)

USD I 4 7.21%
EUR I 32.12%
HKD . 4.73%
Sonstige HEE 3.94%
CHF m2.78%
INR BN 2.39%
JPY M 1.61%
CAD M 1.60%
GBP W 1.31%
BRL M 1.27%
AUD B1.03%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

*Referenzindikator :
Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

] ]
< 1 anr [ - 1+ A I .01

AN 1 1.04%
1 - 3 Jahre [N 16 53% ’
a5 I 20.76%
3 - 5 Jahre [N 15.34%
55 I 17.19%
5-7 Jahre J|3.31% 5 I7.43%

7 - 10 Jahre | 23 53% Ohne Rating [ll3.57%
[ ] Top Ten Positionen - Anleihen

Name Land Rating Vermdogen (in %)
T-BOND 3.125% 15/05/2021 USA AA+ 10.58%
POLOGNE 0% 25/07/2012 Polen A 1.65%
FIAT IND. 6.25% 09/03/2018 Ttalien BB+ 0.45%
GAS NATURAL 5.25% 09/07/2014 Spanien BBB 0.41%
CITIGROUP 7.375% 16/06/2014 USA A 0.39%
LAFARGE 7.625% 27/05/2014 Frankreich BB+ 0.34%
ICICI BANK 6.625% 03/10/2012 Indien BBB- 0.33%
FORD 7.125% 15/01/2013 USA BB 0.31%
EURONEXT 5.375% 30/06/2015 USA A+ 0.31%
PETROBRAS 5.375% 27/01/2021 Brasilien BBB- 0.30%
15.05%
[ ] sektoren (1) [ | Marktkapitalisierung
Finanzwesen [N 22.75%
Roh, Hifs & —
Betriebsstoffe 18.41% Small Caps 0.37%
Energic NN 14.98%
Gebrauchsgiter NN 14.73%
7 I 12.21% Mid Caps. 12.39%

Verbrauchsgiiter [N 7.97%
Gesundheitswesen [ 6.99%

Industrie [l 1.75% Large Caps _ 87.24%

Versorgungsbetriebe |0.21%

[ ] Top Ten Positionen - Aktien

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)

5.00% Nettovermdagen EUR usD ANADARKO PETROLEUM USA Energie 2.28%
16.50% Nettovermdgen EUR JPY APPLE INC USA T 1.68%
1.60% Nettoverméaen PLN EUR NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgiiter 1.59%
NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.46%

- GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.34%

[ | CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsgter 119%
Short Long CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 1.12%

BARRICK GOLD Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.07%

-33.06% DAX - DJ E.STOXX 50 - - MASTERCARD USA T 1.06%

DJ E.S. ex FIN - KOSPI KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.03%

- Diverse Indizes 13.83%

(1)Aktienanteil

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jhrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrége (MSCI) C AR MIG N AC

C GESTION

www.carmignac.com



Mischfonds

LU0592698954

CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE (A)

WOCHENBERICHT - Woche 1

05/01/2012 - Dokument verdffentlicht am 10/01/2012 S. Pickard C. Zerah
m Bruttoaktienquote : 34.75% | Nettoaktienquote : 33.60% | Mod. Duration : 3.74 | Mac. Duration : 3.88 | Durchschnittsrating : BBB+ ]
WERTENTWICKLUNGEN
*

KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR
Der Carmignac Emerging Patrimoine schloss gleichauf mit seinem Index. Von Vorteil fir die Performance 1 Woche 2.01% | 1.99%
waren vor allem seine Zins- sowie in geringerem Umfang seine Aktienstrategien. Die Anleihenkomponente
erhielt starken Auftrieb durch die Positionierung in Lateinamerika, insbesondere in Mexiko und Kolumbien. In Monatsbeginn 2.55% | 2.21%
der Aktienkomponente zahlte sich das Exposure in nicht-zyklischen Konsumgiter- und Rohstoffwerten aus.
Angesichts der Erholung der Markte war das niedrigere Aktienexposure von Nachteil fir die Performance. An Seit der Auflequng  2.55% | 2.21%
der Devisenfront war die Allokation auf lateinamerikanische und asiatische Wahrungen gegeniiber dem EUR
von  Vorteil. Wahrend des Berichtszeitraums haben wir die Duration des Fonds Uber thailandische
Lokalwahrungsanleihen sowie das Aktienexposure leicht erhoht. *Referenzindikator :

. Portfoliostruktur

Woche Woche Seit der
1 52 Auflegung

Aktien 34.75% 35.44%  42.95%
Schwellenlander 34.75% 35.44%  42.95%

Asien 17.77%  18.05%  26.16%

Lateinamerika 9.55% 9.81% 6.87%

Osteuropa 1.95% 1.96% 2.99%

Afrika 4.34% 4.43% 5.91%

Naher Osten 1.14% 1.19% 1.02%
Anleihen 63.99% 63.21%  37.45%
Staatsanleihen aus Schwellenlandern 63.18%  62.38%  12.90%
Unternehmensanleihen aus 0.00% 0.00%  24.55%
Schwellenléndern
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 1.26% 1.34%  19.60%

und Derivate

[ ] Devisen (ohne Termingeschafte)

Sonstige I 42 .96 %
BRL m— 13.94%
MXN E— 13.11%
ZAR S 7.64%
EUR e 5.14%
HKD mm 3.82%
KRW = 3.02%
TRY = 2.88%
CAD = 2.86%
USD = 1.73%
TWD ®1.21%
GBP 80.89%
INR #0.80%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Carmignac EM Patrimoine Index (Eur) *

] Laufzeiten |

< 1 Jahr [l 7.03%

| JRatings ]

AAA J2.39%
~ I o 50
555 [ >: 5>

BB J3.41%

1 - 3 Jahre [lll5.25%

3 - 5 Jahre [ 35207

5 - 7 Jahre [l 7.04%
7 - 10 Jahre | 13.58%
> 10 Jahre | NNEEEN 3 1 90%

[ ] Top Ten Positionen - Anleihen

Ohne Rating - 10.77%

Name Land Rating Vermogen (in %)
MEXIQUE 8.50% 18/11/2038 Mexiko A- 5.26%
BRESIL 6.00% 15/05/2015 Brasilien BBB 4.65%
MEXIQUE 8.00% 17/12/2015 Mexiko A- 4.45%
AFRIQUE SUD 13.50% 15/09/2015 Stidafrika A 4.43%
Colombie 9.85% 28/06/2027 Kolumbien BBB- 3.89%
BRESIL 6.00% 15/08/2016 Brasilien Ohne Rating 2.35%
TURQUIE 0% 15/05/2013 Tirkei Ohne Rating 2.25%
BRESIL 10.25% 10/01/2028 Brasilien BBB 2.12%
THAILANDE 3.125% 11/12/2015 Thailand A- 2.07%
POLAND 5.00% 25/04/2016 Polen A 1.91%

33.38%

o o
Verbrauchsgiiter [N 33.19%
Gebrauchsgiiter [N 17.09%
17 I 11.60%
Finanzwesen [N 11.26%

Roh-, Hilfs- & 0,
Betriebsstoffe I 10.82%

Telekommunikations- 0,
dienste 7.30%

Energie [l 6.00%
Gesundheitswesen 11.71%
Industrie [ 1.03%

Small Capsl3.26%

Mid Caps _ 39.86%

[ ] Top Ten Positionen - Aktien

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
2.80% Nettovermdgen EUR CNY AMBEV Brasilien Verbrauchsgliter 1.10%
1.40% Nettovermdgen TRY EUR SHOPRITE HOLDINGS Stidafrika Verbrauchsgiter 1.09%
3.00% Nettovermdgen usD EUR SAMSUNG ELECTRONICS Siidkorea m 1.09%
FOMENTO ECONOMICO MEXICANO Mexiko Verbrauchsgliter 1.08%
- ASTRA INTERNATIONAL Indonesien Gebrauchsgtiter 1.04%
[ | WANT WANT CHINA HLD LTD china Verbrauchsgiter 1.00%
Short Long GENTING Malaysia Gebrauchsgiiter 0.99%
GRUPO PAO DE ACUCAR Brasilien Verbrauchsgliter 0.95%
-1.15% BOVESPA - KOSPI - ISE HSI PRESIDENT CHAIN STORE Taiwan Verbrauchsgiiter 0.94%
LG HOUSEHOLD & HEALTH Suidkorea Verbrauchsgliter 0.94%
10.23%

(1)Aktienanteil

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com



Mischfonds

LU0592699093

CARMIGNAC EMERGING PATRIMOINE (E)

WOCHENBERICHT - Woche 1

05/01/2012 - Dokument verdffentlicht am 10/01/2012 S. Pickard C. Zerah
m Bruttoaktienquote : 34.75% | Nettoaktienquote : 33.60% | Mod. Duration : 3.74 | Mac. Duration : 3.88 | Durchschnittsrating : BBB+ ]
WERTENTWICKLUNGEN
*

KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR
Der Carmignac Emerging Patrimoine schloss gleichauf mit seinem Index. Von Vorteil fir die Performance 1 Woche 1.99% | 1.99%
waren vor allem seine Zins- sowie in geringerem Umfang seine Aktienstrategien. Die Anleihenkomponente
erhielt starken Auftrieb durch die Positionierung in Lateinamerika, insbesondere in Mexiko und Kolumbien. In Monatsbeginn 2.53% | 2.21%
der Aktienkomponente zahlte sich das Exposure in nicht-zyklischen Konsumgiter- und Rohstoffwerten aus.
Angesichts der Erholung der Markte war das niedrigere Aktienexposure von Nachteil fir die Performance. An Seit der Auflequng  2.53% | 2.21%
der Devisenfront war die Allokation auf lateinamerikanische und asiatische Wahrungen gegeniiber dem EUR
von  Vorteil. Wahrend des Berichtszeitraums haben wir die Duration des Fonds Uber thailandische
Lokalwahrungsanleihen sowie das Aktienexposure leicht erhoht. *Referenzindikator :

. Portfoliostruktur

Woche Woche Seit der
1 52 Auflegung

Aktien 34.75% 35.44%  42.95%
Schwellenlander 34.75% 35.44%  42.95%

Asien 17.77%  18.05%  26.16%

Lateinamerika 9.55% 9.81% 6.87%

Osteuropa 1.95% 1.96% 2.99%

Afrika 4.34% 4.43% 5.91%

Naher Osten 1.14% 1.19% 1.02%
Anleihen 63.99% 63.21%  37.45%
Staatsanleihen aus Schwellenlandern 63.18%  62.38%  12.90%
Unternehmensanleihen aus 0.00% 0.00%  24.55%
Schwellenléndern
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 1.26% 1.34%  19.60%

und Derivate

[ ] Devisen (ohne Termingeschafte)

Sonstige I 42 .96 %
BRL m— 13.94%
MXN E— 13.11%
ZAR S 7.64%
EUR e 5.14%
HKD mm 3.82%
KRW = 3.02%
TRY = 2.88%
CAD = 2.86%
USD = 1.73%
TWD ®1.21%
GBP 80.89%
INR #0.80%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)

Carmignac EM Patrimoine Index (Eur) *

] Laufzeiten |

< 1 Jahr [l 7.03%

| JRatings ]

AAA J2.39%
~ I o 50
555 [ >: 5>

BB J3.41%

1 - 3 Jahre [lll5.25%

3 - 5 Jahre [ 35207

5 - 7 Jahre [l 7.04%
7 - 10 Jahre | 13.58%
> 10 Jahre | NNEEEN 3 1 90%

[ ] Top Ten Positionen - Anleihen

Ohne Rating - 10.77%

Name Land Rating Vermogen (in %)
MEXIQUE 8.50% 18/11/2038 Mexiko A- 5.26%
BRESIL 6.00% 15/05/2015 Brasilien BBB 4.65%
MEXIQUE 8.00% 17/12/2015 Mexiko A- 4.45%
AFRIQUE SUD 13.50% 15/09/2015 Stidafrika A 4.43%
Colombie 9.85% 28/06/2027 Kolumbien BBB- 3.89%
BRESIL 6.00% 15/08/2016 Brasilien Ohne Rating 2.35%
TURQUIE 0% 15/05/2013 Tirkei Ohne Rating 2.25%
BRESIL 10.25% 10/01/2028 Brasilien BBB 2.12%
THAILANDE 3.125% 11/12/2015 Thailand A- 2.07%
POLAND 5.00% 25/04/2016 Polen A 1.91%

33.38%

o o
Verbrauchsgiiter [N 33.19%
Gebrauchsgiiter [N 17.09%
17 I 11.60%
Finanzwesen [N 11.26%

Roh-, Hilfs- & 0,
Betriebsstoffe I 10.82%

Telekommunikations- 0,
dienste 7.30%

Energie [l 6.00%
Gesundheitswesen 11.71%
Industrie [ 1.03%

Small Capsl3.26%

Mid Caps _ 39.86%

[ ] Top Ten Positionen - Aktien

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
2.80% Nettovermdgen EUR CNY AMBEV Brasilien Verbrauchsgliter 1.10%
1.40% Nettovermdgen TRY EUR SHOPRITE HOLDINGS Stidafrika Verbrauchsgiter 1.09%
3.00% Nettovermdgen usD EUR SAMSUNG ELECTRONICS Siidkorea m 1.09%
FOMENTO ECONOMICO MEXICANO Mexiko Verbrauchsgliter 1.08%
- ASTRA INTERNATIONAL Indonesien Gebrauchsgtiter 1.04%
[ | WANT WANT CHINA HLD LTD china Verbrauchsgiter 1.00%
Short Long GENTING Malaysia Gebrauchsgiiter 0.99%
GRUPO PAO DE ACUCAR Brasilien Verbrauchsgliter 0.95%
-1.15% BOVESPA - KOSPI - ISE HSI PRESIDENT CHAIN STORE Taiwan Verbrauchsgiiter 0.94%
LG HOUSEHOLD & HEALTH Suidkorea Verbrauchsgliter 0.94%
10.23%

(1)Aktienanteil

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com



Mischfonds

CARMIGNAC EURO-PATRIMOINE
FR0010149179

WOCHENBERICHT - Woche 1
05/01/2012 - Dokument verdffentlicht am 10/01/2012

m Bruttoaktienquote : 97.71% | Nettoaktienquote : 40.56%

KOMMENTARE

In der von der guten Entwicklung der europdischen Markte gepragten Berichtswoche schloss der

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

Carmignac 1 Woche 0.91% | 0.46%

Euro Patrimoine mit einem Vorsprung auf seinen Index. Als sehr produktiv erwies sich die gute Performance

des  Wertpapierportfolios dank der rigorosen  Einzeltitelauswahl und der gelungenen  Branchenallokation. So
war das niedrige Exposure in europdischen Bankwerten fiir die relative Performance von Vorteil.
fir die stichhaltige Einzeltitelauswahl in starker zyklischen Segmenten wie Energie (Afren) und Grundstoffe

(Yara). Angesichts der anhaltenden Unsicherheit in der Eurozone leistete die Positionierung
(Randgold  Resources) ebenfalls einen  positiven  Performancebeitrag. ~ Von  Nachteil — waren

erfreulichen Umfeld hingegen die Indexderivate. Angesichts der guten Entwicklung der Mérkte haben

Exposure des Fonds taktisch erhoht.

| Jsekoen |

Long Short Netto

[ ] Regionen (1)
: S
Energie 1566%  7,00%  865% oo I - >3+ Brutto

Monatsbeginn 0.90% |-0.01%
Gleiches gilt
Jahresbeginn 0.90% |-0.01%
Goldminen
diesem
wir  das *Referenzindikator :

C. Euro-Patrimoine Index *

] Exposition ]

154.87%

Long -97.71%

Short -57.16%

Netto I4o.56%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 10,70% -4,99% 5,71%
, Frankreich ||| I 2557

Industrie 10,47% -5,77% 4,70%
Gebrauchsgtiter 12,31% -5,35% 6,96% Norwegen - 9.94%
Verbrauchsgiter 17,18% -11,98% 5,20%
Gesundheitswesen 8,12% -4,27% 3,86% Schweiz -8' 18%
Finanzwesen 10,60% -7,51% 3,09%

° ° G peutschiand [ 7-41%
T 3,11% -1,33% 1,78%
Telekommunikationsdienste 6,09% -3,86% 2,23% Schweden .4.05%
Versorgungsbetriebe 3,48% -5,10% -1,62%

Déanemark .3.69%

Portugal . 3.10%

Tschechische o
Republikl2'04 %

Beigien [ 1.99%
spanien [ 1.82%
ttatien [ 1.74%
Finnland J] 1.529%

[ ] Devisentermingeschafte (groBte Positionen) Niedertande | 1.06%

Short Long
100.00%  Engagement K EUR kroatien|0.53%
50.00% Engagement GBP EUR roaten 0.53%
86.00% Engagement CHF EUR

[ ] Marktkapitalisierung (1)

Small Caps|0.65%

Mid Caps-38.34%

. Top Ten Positionen - Short-Positionen . Top Ten Positionen - Long-Positionen

Region Sektor Vermogen (in %) Name Region Sektor Vermogen (in %)
Frankreich Energie -1.24% NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 3.61%
USA Energie -1.10% PRUDENTIAL Vereinigtes Koénigreich Finanzwesen 3.11%
Italien Telekommunikationsdienste -1.02% LVMH Frankreich Gebrauchsg(iter 3.10%
Deutschland Industrie -0.97% RECKITT BENCKISER Vereinigtes Koénigreich Verbrauchsgiiter 3.09%
Frankreich Gesundheitswesen -0.95% TULLOW OIL Vereinigtes Koénigreich Energie 3.07%
Osterreich Energie -0.92% JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgiiter 3.03%
Frankreich Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe -0.87% BEIERSDORF Deutschland Verbrauchsgiiter 2.97%
Schweiz Verbrauchsgtiter -0.81% AEGIS GRP Vereinigtes Koénigreich Gebrauchsg(iter 2.91%
Deutschland Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe -0.78% MILLICOM INT'L CELLULAR Schweden Telekommunikationsdienste 2.86%
Frankreich Verbrauchsgtiter -0.74% ZODIAC AEROSPACE Frankreich Industrie 2.76%

-9.41% 30.51%

(1) Aktienanteil

*Referenzindikator: 50% Euro Stoxx 50 + 50% Eonia Capitalized, Jahrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrége (Euro Stoxx)

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese
Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berticksichtigt nicht den
dessen  Berlicksichtigung  geringer ausfallen. Der vollstindige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage

erhaltlich.

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com

Ausgabeaufschlag und kann bei

auf  unserer Internetseite



Mischfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT LATITUDE
FR0010147603 N

WOCHENBERICHT - Woche 1

05/01/2012 - Dokument verdffentlicht am 10/01/2012 F. Leroux

m Nettoaktienquote : 62.39% | Engagement des Masterfonds : 62.91% ]

WERTENTWICKLUNGEN

KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Riickstand, mit dem der Carmignac Investissement Latitude auf seinen Master-Fonds sowie auf den 1 Woche 1.07% | 2.66%
Index schloss, war seinen zusatzlichen Derivaten  zuzuschreiben. Die Performance des Master-Fonds
Carmignac  Investissement erklart sich  vor allem durch die gute Entwicklung seiner Investmentthemen Monatsbeginn 1.58% | 2.78%
"Verbesserung des Lebensstandards in den Schwellenldndern" und "Goldminen". Als sehr produktiv erwies
sich auch der Energiesektor. Obwohl in den USA unerwartet gute Konjunkturdaten einen Hauch von Jahresbeginn 1.58% | 2.78%

Optimismus  verbreiten, bleiben wir bei unserer etwas vorsichtigeren Beurteilung der globalen wirtschaftlichen

Perspektiven. Aus taktischen Griinden haben wir das Aktienexposure leicht erhoht. R

MSCI All Countries World (Eur)
(Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrége)

[ ] Allokation im Masterfonds 8 [ ] Devisen (1)

Woche Woche Jahres-
1 52 beginn USD I 50.98%

- — 1) 799
Carmignac Investissement (A) 100.86%  99.61% 100.01% Finanzwesen [ T23.05% HKD 12.79%
EUR B7.22%

Sonstige B8 5.81%

; Roh-, Hilfs- & 0
[ ] Portfoliostruktur po e N 19-13% INRW5.18%

Woche Woche Jahrgs— CHF M 4.60%
1 52 beginn CADEI4.32%
) (1]
Aktien 92.28%  90.43%  97.78% Energie - 14.74% BRLM3.71%
Industriestaaten 59.69%  58.32%  63.83% o
Europa 17.49%  17.20%  16.46% AUD®2.57%
Nordamerika 38.18% 37.13%  45.80% JPY11.44%
Japan 1.44%  1.43%  0.00% Gebrauchsgliter - 14.74%
i o o o GBP11.38%
Australien 2.57% 2.56% 1.57%
Schwellenlénder 32.59% 32.11%  33.95%
ASIETI . 25.63%  25.12%  24.34% T - 11.78%
Lateinamerika 6.97% 7.00% 8.62% S
Naher Osten 0.00%  0.00%  0.99% . Marktkapitalisierung
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 7.72% 9.57% 2.22%
und Derivate Gesundheitswesen .7.02%

Small Caps ‘0.80%

Verbrauchsgter . 6.68%

Mid Caps I 13.58%
Industrie I2.54%

Versorgungsbetriebe ‘0.31% Large Caps _ 85.62%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen) . Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)

6.20% Nettovermdgen JPY EUR ANADARKO PETROLEUM USA Energie 5.11%
11.00% Nettovermdaen usb EUR APPLE INC USA - 3.99%
GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.35%

NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.33%

. CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.79%
Short Long BARRICK GOLD Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.67%

CIE FINANCIERE RICHEMONT Schweiz Gebrauchsg(iter 2.67%

-1.06% DI STOXX Bglslc RES. ) KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.58%
(metaD NOVO NORDISK AS Dénemark Gesundheitswesen 2.28%

ICBC China Finanzwesen 2.12%

30.89%

(1) ohne Termingeschéfte

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com



Mischfonds

CARMIGNAC MARKET NEUTRAL
LU0413372060

WOCHENBERICHT - Woche 1
05/01/2012 - Dokument verdffentlicht am 10/01/2012

m Bruttoaktienquote : 94.42% | Nettoaktienquote : 3.31% ]

KOMMENTARE

In einer von Zuwachsen an den Industrie- wie auch Schwellenlandermdrkten gepragten  Berichtswoche
schloss der Carmignac Market Neutral mit einem Vorsprung auf seinen Referenzindikator. Von Vorteil fiir den
Fonds war der zum Jahresauftakt festzustellende Positivtrend in Sektoren, die im Vorjahr am schwachsten
performt hatten. So st die gute Entwicklung der Kauf- wie auch der Absicherungspositionen im Sektor der
zyklischen  Konsumgiiter zu nennen. Als produktiv erwiesen sich auch unsere Kaufpositionen im Energie-
(Wheatherford) und im  Finanzsektor — (Goldman  Sachs).  Kontraproduktiv ~war hingegen die  systematische
Absicherung des Wahrungsrisikos, da der EUR gegeniiber den Leitwahrungen, darunter dem USD, nachgab.

Angesichts der guten Entwicklung der Markte werden wir das Exposure weiterhin taktisch steuern.

[ Jsekoren N JRegoren

Long Short Netto " Long Short I Netto
Energie 28,89% -28,90% -0,01%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2,29% -2,85% -0,55%
Industrie 6,01% -5,42% 0,59%
61.93%
Gebrauchsgtiter 26,17% -7,39% 18,79%
. Nord-
Verbrauchsgiter 17,86% -21,07% -3,21% amerika -46.39%
Gesundheitswesen 3,74% -3,15% 0,59%
15.54%
Finanzwesen 8,37% -8,41% -0,04%
1T 0,00% -8,54% -8,54%
Telekommunikationsdienste 2,22% -0,63% 1,59%
Versorgungsbetriebe 2,22% -6,84% -4,62%
I20.91%
Europa -31.01%
—10.10%'
I 14.95%
Schw_gllen- 15.82%
lander
-0.87%

. Top Ten Positionen - Short-Positionen . Top Ten Positionen - Long-Positionen

M. Carmignac
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*
1 Woche 0.63% | 0.01%
Monatsbeginn 0.58% | 0.01%
Jahresbeginn 0.58% | 0.01%

*Referenzindikator :
Fonia Capitalized

] Exposition ]

192.27%

.97.79%

Brutto

Long
Short -93.21%

Netto ’3.31%

[ ] Marktkapitalisierung

[ Long Short M Netto
17.16%
Small Caps -8.86%
-1.70%|
35.11%
Mid Caps  -36.53%
-1.41%|
T 51.02%
Large Caps -40.92%
W 10.09%
[451%
Regional- indizes -6.90%
-2.40%|

Region Sektor Vermogen (in %) Name Region Sektor Vermogen (in %)
Nordamerika Versorgungsbetriebe -5.19% MEAD JOHNSON NUTRITION Nordamerika Verbrauchsgiiter 9.28%
Europa Energie -4.63% DOLLAR TREE INC Nordamerika Gebrauchsgliter 6.99%
Nordamerika Energie -4.54% WEATHERFORD INTERNATIONAL Nordamerika Energie 6.67%
Schwellenlander Verbrauchsgliter -4.53% ROSS STORES INC Nordamerika Gebrauchsgtiter 5.02%
Nordamerika Energie -4.09% PETROLEUM GEO-SERVICES Europa Energie 4.65%
Europa Energie -3.94% AMBEV Schwellenlander Verbrauchsgiiter 4.58%
Schwellenlander Finanzwesen -3.93% HALLIBURTON CO Nordamerika Energie 4.08%
Nordamerika Energie -3.57% BANCO BRADESCO Schwellenlander Finanzwesen 3.95%
Nordamerika Verbrauchsgtiter -3.42% GOLDMAN SACHS Nordamerika Finanzwesen 3.64%
Europa Verbrauchsgliter -2.87% DRIL-QUIP Nordamerika Energie 3.52%
-40.72% 52.39%
G CARMIGNAC
Ifs wirq darlauf lhingewiesen, da.ss die Wertentwickllungen in lder Vejrgangenheit k.eine R[]ckschlﬂsse auf i dig !([]nftiglen Wertentwicklungen  zulassen und diespj G E S T I O N
Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berlicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei
dessen  Berlicksichtigung ~ geringer ~ ausfallen. Der vollsténdige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite www_carmignac_com

erhdltlich.



Dachfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 100

FR0010149211

WOCHENBERICHT - Woche 1
05/01/2012 - Dokument verdffentlicht am 10/01/2012

Nettoaktienquote : 88.58%

KOMMENTARE

In einer von der guten Entwicklung der Industrie- wie
Berichtswoche  schloss der Carmignac  Profil  Réactif 100
Rickstand auf seinen  Referenzindikator.  Aufgrund  unserer

auch  der
aufgrund  seiner
zusatzlichen

Schwellenldndermarkte  gepragten
defensiven  Positionierung  im
Indexderivate, die wir zur

Verringerung des Exposure des Dachfonds aufgebaut hatten, konnten wir die Erholung der Markte nicht in

vollem Umfang nutzen. Von Vorteil waren indes die

soliden

Zuwachse  der  Schwellenldander-  und

Rohstoffthemen in den internationalen und den Spezialfonds. In dieser Hinsicht ist das Plus des Carmignac

Commodities zu nennen, der
diversifizierten ~ Metallen erhielt. Das
zuldssigen Hochstwert taktisch angehoben.

Exposure des Dachfonds

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
1 52 beginn
Aktienfonds 65.65% 64.57%  83.95%
Global 13.72%  13.50%  10.24%
Carmignac Investissement (A) 13.72%  13.50%  10.24%
Europa 20.13%  20.04% 22.81%
Carmignac Grande Europe (A) 11.21% 11.14% 8.08%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 8.92% 8.90%  14.73%
Spezialisiert 31.80% 31.02%  50.90%
Carmignac Emergents 12.22% 11.97%  17.85%
Carmignac Emerging Discovery 4.01% 3.93% 9.76%
Carmignac Commodities 9.22% 8.89%  18.09%
Carmignac Innovation 6.36% 6.23% 5.20%
Mischfonds 20.51% 20.41%  12.90%
Carmignac Investissement Latitude 0.00% 0.00% 9.76%
Carmignac Patrimoine (A) 7.08% 7.05% 0.00%
Carmignac Emerging Patrimoine (A) 6.57% 6.50% 0.00%
Carmignac Euro-Patrimoine 2.69% 2.68% 0.00%
Carmignac Market Neutral 0.00% 0.00% 3.14%
Rentenfonds 10.87%  10.90% 3.32%
Carmignac Global Bond 4.70% 4.69% 3.30%
Carmignac Securité 0.00% 0.00% 0.02%
Carmignac Court Terme 6.17% 6.21% 0.00%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 2.98% 4.13%  -0.17%

und Derivate

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)
Short Long

20.00% Nettovermdgen EUR usb

| Joerivate

Short Long

27.75% - DJ E.STOXX 50 - HST

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

Auftrieb  vor allem durch die gute Performance von

wurde

Goldminen  und
auf einen Wert knapp unter dem

a
Europa [N 38.29%
Nordamerika -26.24%
nsien [N 19.00%

Lateinamerika . 8.85%
Osteuropa |2.33%
Afrika | 1.95%
Naher Osten I 1.60%
Australien I 1.42%

Japan‘0.31%

F. Leroux

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*
1 Woche 0.95% | 2.66%
Monatsbeginn 1.08% | 2.78%

Jahresbeginn 1.08% | 2.78%

*Referenzindikator :
MSCI All Countries World (Eur)
(Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrdge)

[ ] vermégensaufteilung (2)

s [N
Anleihen I11.23%
Liquiditat,
Bargeld und 0.18%
Derivate

| ] Anleihentyp
Festverzinsliche _77930/0

Staatsanleihen
Festverzinsliche
Unternehmens- [l 21.28%

anleihen

Supranationale 0

Anleihen ~*
Variabel

verzinsliche
Unternehmens-
IEEEIC)
verzinsliche 0.06%
Staatsanleihen

47%

0.20%

Wandelanleihen 0.05%

CARMIGNAC
c GESTION

www.carmignac.com



Dachfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75
FR0010148999

WOCHENBERICHT - Woche 1
05/01/2012 - Dokument verdffentlicht am 10/01/2012

Nettoaktienquote : 66.61%

KOMMENTARE

In einer von Zuwachsen der Industrie- wie auch der Schwellenléandermarkte gepragten Berichtswoche schloss
der Carmignac  Profil Réactif 75 aufgrund seiner defensiven Positionierung im  Rickstand auf  seinen

Referenzindikator.  Aufgrund unserer zusatzlichen Indexderivate, die wir zur Verringerung des Exposure

Dachfonds aufgebaut hatten, konnten wir die Erholung der Markte nicht in vollem Umfang nutzen. Zu nennen
ist hingegen innerhalb der Allokation die zufriedenstellende Leistung der Aktien- wund der diversifizierten
Fonds, die Auftrieb durch die gute Entwicklung der Schwellenldnder- und Rohstoffthemen, die Festigung des
USD gegeniiber dem EUR sowie die Zuwdchse von Goldminen erhielten. Das Exposure des Dachfonds wurde

auf einen Wert knapp unter dem zuldssigen Hochstwert taktisch angehoben.

[ ] Portfoliostruktur [ ] Regionen (1)

Woche Woche Jahres-
1 52 beginn
Aktienfonds 46.24%  45.45%  57.80% Europa _ 45.50%
Global 8.99% 8.85% 5.62%
Carmignac Investissement (A) 8.99% 8.85% 5.62%

Europa 14.92% 14.83%  15.28% Nordamerika - 24.86%
Carmignac Grande Europe (A) 9.53% 9.47% 5.92%

Carmignac Euro-Entrepreneurs 5.39% 5.37% 9.37%

Spezialisiert 22.32%  21.76%  36.90%

i 0,

Carmignac Emergents 753%  7.37%  14.10% Asien - 15.37%

Carmignac Emerging Discovery 3.14% 3.08% 5.28%

Carmignac Commodities 6.49% 6.24%  13.33%

Carmignac Innovation 5.17% 5.07% 4.18% . .

9 ° 2 2 Lateinamerika l 7.38%

Mischfonds 38.20%  38.09%  33.25%

Carmignac Investissement Latitude 0.00% 0.00% 9.55%

Carmignac Patrimoine (A) 15.14%  15.08% 9.44%

Carmignac Emerging Patrimoine (A) 533%  527%  0.00% Osteuropa |2.28%

Carmignac Euro-Patrimoine 12.14%  12.13% 9.67%

Carmignac Market Neutral 0.00% 0.00% 4.60%

Rentenfonds 15.40%  15.42% 8.97% i o
Carmignac Global Bond 10.71%  1070%  8.97% Afrika | 1.83%
Carmignac Securité 0.00% 0.00% 0.00%

Carmignac Court Terme 4.69% 4.72% 0.00%

0.16% 1.04%  -0.02%

Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand

Naher Osten | 1.27%
und Derivate

Australien | 1.23%

Japan 0.29%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)
Short Long

15.00% Nettovermdgen EUR usb

| Joerivate

Short Long

18.51% - DJ E.STOXX 50 - HST

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

*Referenzindikator: 75% MSCI ACW (Eur) + 25% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage (MSCI)

F. Leroux

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche 0.90% | 2.16%
Monatsbeginn 1.03% | 2.21%
Jahresbeginn 1.03% | 2.21%
*Referenzindikator :

C. Profil Réactif 75 Index (Eur) *

[ ] vermégensaufteilung (2)
Aktien -66.61%

Anleihen I19.06%
Liquiditat,

Bargeld und I14.33%
Derivate

. Anleihentyp
Festverzinsliche _72120/0

Staatsanleihen
Festverzinsliche
Unternehmens- [N 27.31%

aiaiies
verzinsliche
Unternehmens-

anleihen
Supranationale

Anleihen

0.25%

0.23%

Wandelanleihen 0.07%

Variabel
verzinsliche 0.03%
Staatsanleihen

CARMIGNAC
c GESTION

www.carmignac.com



Dachfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 50
FR0010149203

WOCHENBERICHT - Woche 1
05/01/2012 - Dokument verdffentlicht am 10/01/2012

Nettoaktienquote : 42.72%

KOMMENTARE

In einer von Zuwachsen der Industrie- wie auch der Schwellenléandermarkte gepragten Berichtswoche schloss
der Carmignac  Profil Réactif 50 aufgrund seiner defensiven Positionierung im  Rickstand auf  seinen
Referenzindikator.  Aufgrund unserer zusatzlichen Indexderivate, die wir zur Verringerung des Exposure des
Dachfonds aufgebaut hatten, konnten wir die Erholung der Markte nicht in vollem Umfang nutzen. Innerhalb
der Allokation zahlte sich die solide Leistung der Anleihenfonds dank ihrer Wahrungsallokation aus. Den
diversifizierten Fonds kam auch die gute Entwicklung von Goldminen und Schwellenldanderwerten zugute. Das

Exposure des Dachfonds wurde auf einen Wert knapp unter dem zuldssigen Hochstwert taktisch angehoben.

[ ] Portfoliostruktur [ ] Regionen (1)

Woche Woche Jahres-
1 52 beginn
Aktienfonds 24.98% 24.48%  29.67% Europa _ 48.66%
Global 3.79% 3.72% 0.00%
Carmignac Investissement (A) 3.79% 3.72% 0.00%

Europa 7.93%  7.88%  8.01% Nordamerika - 25.88%
Carmignac Grande Europe (A) 5.40% 5.36% 3.95%

Carmignac Euro-Entrepreneurs 2.53% 2.52% 4.06%

Spezialisiert 13.25%  12.89%  21.66%

i 0

Carmignac Emergents 441%  431%  7.00% Asien . 12.68%

Carmignac Emerging Discovery 1.60% 1.57% 5.13%

Carmignac Commaodities 4.49% 4.32% 7.17%

Carmignac Innovation 2.74% 2.69% 2.36% X .

9 ° 2 2 Lateinamerika I 6.78%

Mischfonds 46.59%  46.38%  39.15%

Carmignac Investissement Latitude 0.00% 0.00% 8.99%

Carmignac Patrimoine (A) 19.97%  19.88%  11.58%

Carmignac Emerging Patrimoine (A) 3.75% 3.70% 0.00% Osteuropa |2_010/°

Carmignac Euro-Patrimoine 15.29% 15.27%  12.10%

Carmignac Market Neutral 0.00% 0.00% 6.48%

Rentenfonds 25.20%  25.20%  30.89% i o
Carmignac Global Bond 16.72% 16.68%  14.40% Afrika I 1.75%
Carmignac Securité 5.39% 5.42% 12.91%

Carmignac Court Terme 3.10% 3.11% 2.98%
BFT Monétaire 0.00% 0.00% 0.59%

> . . Australien | 1.09%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 3.23% 3.93% 0.29%

und Derivate

Naher Osten |0.89%

Japan 0.26%

. Devisentermingeschafte (groBte Positionen)
Short Long

13.00% Nettovermdgen EUR usb

| Joerivate

Short Long

11.79% - DJ E.STOXX 50 - HST

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung,Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrage (MSCI)

F. Leroux

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche 0.76% | 1.66%
Monatsbeginn 0.90% | 1.64%
Jahresbeginn 0.90% | 1.64%
*Referenzindikator :

C. Profil Réactif 50 Index (Eur) *

[ ] vermégensaufteilung (2)
Aktien .42.72%

Anleihen . 29.74%
Liquiditat,

Bargeld und .27.54%
Derivate

| ] Anleihentyp
Festverzinsliche _64690/0

Staatsanleihen
Festverzinsliche
Unternehmens- [N 34.53%

aiaiies
verzinsliche
Unternehmens-

anleihen
Supranationale

Anleihen

0.61%

0.10%

Wandelanleihen 0.06%

Variabel
verzinsliche 0.01%
Staatsanleihen

CARMIGNAC
c GESTION

www.carmignac.com



Renten- und Geldmarktfonds

CARMIGNAC GLOBAL BOND
LU0336083497

WOCHENBERICHT - Woche 1
05/01/2012 - Dokument verdffentlicht am 10/01/2012

Mod. Duration : 4.77 | Mac. Duration : 4.88 | Durchschnittsrating : AA

KOMMENTARE

Die erste Woche des neuen Jahres schloss der Carmignac Global Bond dank seiner

vorsichtigen

Positionierung an den Devisen- und Zinsmarkten mit einem Vorsprung auf seinen Referenzindikator. So

verlieh die Schwache des Euro gegenliber den Leitwahrungen der Allokation des Fonds im USD und

Auftrieb.  Einen  positiven  Performancebeitrag leisteten auch unsere Positionen auf den

im GBP
US-amerikanischen

und australischen Renditekurven. Aus Griinden der Vorsicht haben wir die Abweichung vom Index durch die
Aufstockung der EUR-Allokation und durch die teilweise Mitnahme von Gewinnen auf der US-amerikanischen

Renditekurve taktisch verringert.

. Portfoliostruktur

__JRegionen

Woche Woche Jahres-
1 52 beginn
0,

Anleihen 92.48%  96.43%  90.10% USA _ 40.56%
Staatsanleihen aus Industriestaaten 75.38%  79.85%  22.14%

AAA 44.37%  49.11%  22.14%

Deutschland .349

AA 31.01%  30.74% 0.00% -29 34%
Staat leit aus Scl landern 3.44% 3.28%  15.92%

A 3.44% 3.28% 7.26% Australien - 19.38%

BBB 0.00% 0.00% 6.46%

B 0.00% 0.00% 2.20%
Unternehmensanleihen aus 13.01% 12.66%  26.69% Mexiko I3.72%
Industriestaaten

AA 2.01% 1.98% 0.00%

A 0.34%  0.34%  0.73% Vereinigte Arabischel2 18%

BBB 1.54% 1.51% 4.33% Emirate =" 0

BB 4.85% 4.75%  13.00%

B 2.28% 2.18% 1.36%

Ohne Rating 1.98%  191%  7.26% Norwegen | 2.14%
Unternehmensanleihen aus 0.65% 0.64%  25.35%
Schwellenléndern . L o

A 0.00%  0.00%  5.25% Vereinigtes Konigreich | 1.06%

BBB 0.65% 0.64% 8.20%

BB 0.00% 0.00% 9.39%

B 0.00%  0.00%  2.52% Frankreich |0.79%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 7.52% 3.57% 9.90%

und Derivate
Russland ‘0.45%

Hongkong 0.26%

C. Zerah

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche 0.95% | 0.63%
Monatsbeginn 0.90% | 0.51%
Jahresbeginn 0.90% | 0.51%
*Referenzindikator :

JP Morgan GGB (Eur)

] Laufzeiten ]

< 1 Jahr Il 5.78%

L3 O 16.14%

Jahre

3 O )+ 59%

Jahre

>/ ) 1 85%

Jahre

7 10— )5 59

Jahre

> 10

JahreI3.05%

[ ] Devisen (1)
uso [ 2.39%

eur [ :6.52%
Aup [ 17.24%

MxN l13.44%

Kanada 0.13% RUB|0.41%

[ J Top Ten Positionen

Name Land Rating Vermogen (in %)
T-NOTE 1.50% 30/06/2016 USA AA+ 10.86%
GERMANY 1.50% 15/03/2013 Deutschland AAA 10.53%
T-NOTE 2.75% 15/02/2019 USA AA+ 8.79%
BUND 2.25% 04/09/2021 Deutschland AAA 8.74%
T-NOTE 2.375% 30/06/2018 USA AA+ 8.53%
AUSTRALIE 4.25% 21/07/2017 Australien AAA 5.78%
BUND 4.00% 04/07/2016 Deutschland AAA 3.97%
AUSTRALIE 5.75% 15/05/2021 Australien AAA 3.96%
BUND 3.75% 04/01/2017 Deutschland AAA 3.89%
AUSTRALIE 4.75% 15/11/2012 Australien AAA 3.88%

(1) ohne Termingeschéfte

68.94%

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com




Renten- und Geldmarktfonds

CARMIGNAC SECURITE
FR0010149120

WOCHENBERICHT - Woche 1

05/01/2012 - Dokument verdffentlicht am 10/01/2012 C. Galvis
. Mod. Duration : 2.69 | Mac. Duration : 2.76 | Durchschnittsrating : A ]
WERTENTWICKLUNGEN

KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Die erste Woche des neuen Jahres schloss der Carmignac Sécurité mit einem leichten Vorsprung auf seinen 1 Woche 0.18% | 0.02%
Referenzindikator. Die Woche war von einem Rickgang der Volatilitat an den Anleihemdrkten gepragt, da

Bundesanleihen im  Berichtszeitraum  stabil  blieben. Vor diesem Hintergrund verzeichnete die Monatsbeginn 0.14% | 0.07%
Durationskomponente des Fonds eine neutrale Performance. Von groBem Vorteil war hingegen die gute

Entwicklung ~ der  Kreditpositionen,  insbesondere in  stdrker  zyklischen  Sektoren  wie  Finanzdienstleistungen Jahresbeginn 0.14% | 0.07%

und Industrie.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
1 52 beginn
Anleihen 79.90%  79.52%  86.47%
Staatsanleihen aus Industriestaaten 19.64%  19.52%  19.35%
AAA 19.64%  19.52%  19.35%
Staatsanleihen aus Sct landern 1.49% 1.48% 1.41%
BBB 1.49% 1.48% 1.41%
Unternehmensanleihen aus 51.27%  51.09%  60.98%
Industriestaaten
AA 2.44% 2.42% 1.99%
A 6.76% 6.67%  13.00%
BBB 27.63%  27.70%  30.86%
BB 9.04% 8.93% 9.83%
Ohne Rating 5.40% 5.37% 5.30%
Unternehmensanleihen aus 7.50% 7.43% 4.73%
Schwellenldndern
A 0.00% 0.00% 0.40%
BBB 7.50% 7.43% 4.33%
Liquiditét, Einsatz von Bargeldbestand 20.10%  20.48%  13.53%

und Derivate

| Jsektoren

*Referenzindikator :
EUROMTS 1-3Y

] Laufzeiten ]

< 1 Jahr | 3+ .07%
Gebrauchsgiter _ 24.58%

1-3
Jahre

I, < 0.39%
Finanzwesen - 17.79%

3-5
2 0 5%
Industrie - 17.53% 5-7
0,
ohre I4:22%
Roh-, Hilfs- & 7-10 o
Betriebsstoffe - 11.80% Jahre l038%

Verbrauchsgiiter - 10.64%

[ ] Anleihentyp
Festverzinsliche

Energie .6.53%
Unternehmens-
anleihen

Telekommunikations-
dienste

W5 58

Festverzinsliche
Staatsanleihen

. 26.44%

Versorgungsbetriebe I 2.93%

Variabel verzinsliche

Unternehmens- | 2.79%
Gesundheitswesen I 2.62% anleihen

[ J Top Ten Positionen
Name Land Rating Vermogen (in %)
BOBL 3.50% 12/04/2013 Deutschland AAA 7.31%
SCHATZ 1.00% 16/03/2012 Deutschland AAA 5.73%
BOBL 4.00% 11/10/2013 Deutschland AAA 4.49%
SCHATZ 1.00% 14/12/2012 Deutschland AAA 2.11%
PEUGEOT 4.00% 28/10/2013 Frankreich BBB- 1.55%
BACARDI 7.75% 09/04/2014 Vereinigtes Koénigreich BBB+ 1.28%
FORD 7.125% 16/01/2012 USA BB 1.14%
ARCELOR 8.25% 03/06/2013 Niederlande BBB- 1.06%
LUFTHANSA 6.75% 24/03/2014 Deutschland BBB- 1.03%
STAT BK INDIA 4.50% 30/11/2015 Indien BBB- 1.00%

26.70%

CARMIGNAC
© GESTION

www.carmignac.com




Renten- und Geldmarktfonds

CARMIGNAC CASH PLUS
LU0336084032

WOCHENBERICHT - Woche 1
05/01/2012 - Dokument verdffentlicht am 10/01/2012

Mod. Duration : 0.86 | Mac. Duration : 0.89 | Durchschnittsrating : A-

KOMMENTARE

Der Carmignac Cash Plus schloss mit einem Vorsprung auf seinen Referenzindikator. Trotz der anhaltenden
Unsicherheit in der Eurozone ging die Volatilitat der Markte in der Berichtswoche zurlick. Angesichts der
Dekorrelation ~ zwischen  der  Entwicklung des USD und derjenigen riskanter  Anlagen waren die

Wahrungsallokation ~des Fonds im USD gegeniiber dem EUR und
Verengung der Kreditspreads von Vorteil fiir den Fonds.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
1 52 beginn
Anleihen 50.10% 50.01%  71.16%
Staatsanleihen aus Industriestaaten 0.00% 0.00%  12.25%
AAA 0.00% 0.00% 5.09%
A 0.00% 0.00% 7.16%
Staatsanleihen aus Sc| landern 3.18% 3.17% 3.64%
A 2.69% 2.68% 2.02%
BBB 0.49% 0.49% 0.56%
Ohne Rating 0.00% 0.00% 1.05%
Unternehmensanleihen aus 34.88% 34.86% 44.50%
Industriestaaten
AA 1.77% 1.78% 1.06%
A 5.91% 5.89%  10.98%
BBB 14.19% 14.19%  15.94%
BB 4.60% 4.59%  10.78%
Ohne Rating 8.41% 8.41% 5.74%
Unternehmensanleihen aus 12.03% 11.98%  10.76%
Schwellenléandern
AA 0.92% 0.91% 0.00%
A 2.96% 2.94% 1.58%
BBB 6.48% 6.49% 1.44%
BB 1.66% 1.65% 4.97%
B 0.00% 0.00% 2.78%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 49.90%  49.99%  28.84%

und Derivate

seine  Carry-Strategien

infolge  der

| Jsektoren

Finanzwesen - 25.14%
Gebrauchsgiter - 23.28%
Energie - 21.18%
Industrie . 9.64%

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe . 7.71%

Verbrauchsgiiter . 6.69%

C. Galvis
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*
1 Woche 0.15% | 0.01%
Monatsbeginn 0.18% | 0.01%
Jahresbeginn 0.18% | 0.01%

*Referenzindikator :
Eonia Capitalized

[ ] Laufzeiten
< 1 2oh [ 0 7+

1-3
Jahre-Z]"zou/0
3-5

Jahre- 17.16%

5-7

Jahre|o.90%

[ ] Devisen (1)

usp [ 12.32%

MXN|1.52%
Telekommunikations-
s jifaﬁstse.&y% PLN|1.18%
[ J Top Ten Positionen

Name Land Rating Vermogen (in %)
PEMEX 6.25% 05/08/2013 Mexiko BBB 1.47%
CREDIT SUL 6.375% 07/06/2013 Schweiz A- 1.46%
SEB 4.25% 03/06/2016 Frankreich Ohne Rating 1.43%
ANADARKO 7.625% 15/03/2014 USA BBB- 1.21%
GAZPROM 8.125% 31/07/2014 Russland BBB 1.19%
GEN. ELEC. 4.75% 28/09/2012 USA AA+ 1.17%
AIR FRANCE 4.75% 22/01/2014 Frankreich Ohne Rating 1.15%
CITIGROUP 3.95% 10/10/2013 USA A- 1.15%
BBVA 4.00% 13/05/2013 Spanien A+ 1.14%
RENAULT 3.75% 07/07/2014 Frankreich BBB 1.12%
12.50%

(1) ohne Termingeschéfte
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WOCHENBERICHT - Woche 1
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. Aktienfonds 05/01/2012 29/12/2011 m 30/12/2011 m

Carmignac Investissement (A) 8,322.09 8,131.60 2,34% 8,103.51 2,70%
Carmignac Investissement (E) 126.85 123.97 2,32% 123.54 2,68%
MSCI All Countries World (Eur) 211.78 206.28 2,66% 206.05 2,78%
Carmignac Grande Europe (A) 124.08 122.28 1,47% 122.79 1,05%
Carmignac Grande Europe (E) 71.63 70.60 1,46% 70.89 1,04%
DJ Stoxx 600 247.39 242.46 2,03% 244.54 1,16%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 164.52 162.49 1,25% 163.02 0,92%
DJ Stoxx 200 Small 152.34 149.73 1,74% 151.06 0,85%
Carmignac Emergents 664.20 645.27 2,93% 644.36 3,08%
MSCI Emerging Markets (Eur) 168.79 163.93 2,96% 163.48 3,25%
Carmignac Emerging Discovery 975.91 951.41 2,58% 948.88 2,85%
@ C. Emerging Discovery Index (Eur) 86.56 84.41 2,55% 84.28 2,70%
Carmignac Innovation 211.45 205.83 2,73% 206.12 2,59%
@ Carmignac Innovation Index (Eur) 155.74 152.09 2,40% 151.66 2,69%
Carmignac Commodities 335.86 320.67 4,74% 321.75 4,39%
® Carmignac Commodities Index (Eur) 330.49 316.72 4,35% 317.20 4,19%
e ocrenin | o
Carmignac Patrimoine (A) 5,292.90 5,235.82 1,09% 5,224.80 1,30%
Carmignac Patrimoine (E) 135.68 134.23 1,08% 133.95 1,29%
“ Carmignac Patrimoine Index (Eur) 317.93 312.75 1,66% 312.78 1,64%
Carmignac Emerging Patrimoine (A) 100.60 98.62 2,01% 98.10 2,55%
Carmignac Emerging Patrimoine (E) 100.42 98.46 1,99% 97.94 2,53%
©) Carmignac EM Patrimoine Index (Eur) 97.03 95.13 1,99% 94.93 2,21%
Carmignac Euro-Patrimoine 279.25 276.74 0,91% 276.77 0,90%
© C. Euro-Patrimoine Index 88.64 88.23 0,46% 88.65 -0,01%
Carmignac Investissement Latitude 207.86 205.65 1,07% 204.62 1,58%
MSCI All Countries World (Eur) 211.78 206.28 2,66% 206.05 2,78%
Carmignac Market Neutral 1,029.25 1,022.84 0,63% 1,023.35 0,58%
Eonia Capitalized 140.56 140.54 0,01% 140.55 0,01%
O | wochenticn | | 202
Carmignac Profil Réactif 100 152.22 150.79 0,95% 150.59 1,08%
MSCI All Countries World (Eur) 211.78 206.28 2,66% 206.05 2,78%
Carmignac Profil Réactif 75 176.08 174.51 0,90% 174.28 1,03%
7 C. Profil Réactif 75 Index (Eur) 111.57 109.21 2,16% 109.15 2,21%
Carmignac Profil Réactif 50 155.93 154.75 0,76% 154.54 0,90%
® C. Profil Réactif 50 Index (Eur) 126.06 124.01 1,66% 124.02 1,64%
. ocrenicn o
Carmignac Global Bond 1,075.82 1,065.66 0,95% 1,066.26 0,90%
JP Morgan GGB (Eur) 527.93 524.64 0,63% 525.26 0,51%
Carmignac Securité 1,547.67 1,544.86 0,18% 1,545.44 0,14%
EURO MTS 1-3 Y 155.51 155.48 0,02% 155.40 0,07%
Carmignac Cash Plus 10,554.80 10,539.05 0,15% 10,536.29 0,18%
Eonia Capitalized 140.56 140.54 0,01% 140.55 0,01%
Carmignac Court Terme 3,738.80 3,738.05 0,02% 3,738.15 0,02%
Eonia Capitalized 140.56 140.54 0,01% 140.55 0,01%

(1): 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Quartalsweise Anpassung, Ausgeschiittete, nicht
reinvestierte Ertrage

(2): 50% MSCI ACW Information Technology (Eur) + 48% MSCI ACW Pharmaceuticals (Eur) + 2% MSCI ACW Energy
Equipment (Eur), Keine Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte Ertrége

(3): 45% MSCI ACW Oil&Gas (Eur) + 40% MSCI ACW Metal&Mining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5%
MSCI ACW Paper&Forest (Eur) + 5% MSCI ACW Food (Eur), Quartalsweise Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte

(4): 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung, Ausgeschiittete, nicht reinvestierte
Ertréige (MSCI)

(5): 50% MSCI EM (Eur) + 50% JP Morgan GBI EM Global Diversi (Eur), Quar i Anpassung, Ausgeschiittete, nicht

reinvestierte Ertrage (MSCI) CAR M IG N AC
C
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese

uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berlicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei .
dessen Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der volistindige und der vereinfachte Verkaufsprospekt sind auf Nachfrage oder auf unserer Internetseite wWww.carmignac.com




INDIZES UND MARKTINDIKATOREN
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05/01/2012 - Dokument veréffentlicht am 06/01/2012

. REGIONEN Indizes

Internationale Aktienmarkte
Eurozone

Europdische Small und Mid Caps
Aktienmérkte der Schwellenlander
Asien ohne Japan

Lateinamerika

Osteuropa

. LANDER Indizes

Paris
Frankfurt
New York
London
Tokio
Seoul
Hongkong
Hongkong
Shanghai & Shenzhen
Taipeh
Bombay
Bangkok
Sao Paulo
Mexiko
Moskau
Istanbul

. SEKTOREN Indizes

Techno US

Halbleiter
Biotechnologie
Pharmazie

Rohstoffe

Goldminen

Rohstoffe Europa
Erdéldienstleistungen
Alternative Energien
USA: Bankensektor
Europa : Bankensektor

. ZINSSATZE Indizes

US-Geldmarkt
Euro-Geldmarkt

US Treasury Notes 2 Jahre
US Treasury Notes 5 Jahre
US Treasury Notes 10 Jahre
German Govt 2 Jahre
German Govt 5 Jahre
German Govt 10 Jahre
Internationale Rentenmarkte
CDS Indize 5 Jahre (IG)
CDS Indize 5 Jahre (HY)

. WECHSEL & ROHSTOFFE

Euro / Dollar
Euro / Yen
Euro / Sterling
Erdol

Gold

Die Wechselkurse, die der Wahrungsumrechung in Euro zugrunde liegen, werden von WM Reuters zur Verfiigung gestellt.

Quellen: Bloomberg fiir Indizes.
Es wird darauf hingewiesen, dass

MSCI AC WORLD

DJ EURO STOXX

DJ STOXX 200 SMALL

MSCI EMERGING MARKETS
MSCI EM ASIA

MSCI EM LATIN AMERICA
MSCI EM EASTERN EUROPE

CAC 40

DAX

S&P 500

FTSE 100

NIKKEI 225
KOSPI

HANG SENG
HANG SENG CHINA ENTERPRISES
CSI 300

TAIEX

BSE SENSEX 30
BANGKOK SET
BRAZIL BOVESPA
MEXICO IPC
RUSSIAN RTS
ISE 100

NASDAQ 100

PHILADELPHIA SEMICONDUCTOR
NASDAQ BIOTECHNOLOGY

NYSE ARCA PHARMACEUTICAL
RJ/CRB COMMODITY PRICE

NYSE ARCA GOLD BUGS

DJ STOXX 600 BASIC RESOURCE
OIL SERVICE SECTOR

BLOOMBERG WORLD ENERGY-ALTERNATE

S&P 500 BANKS
DJ STOXX 600 BANKS

FED FUNDS TARGET RATE US
ECB MAIN REFINANCING RATE
US GOVT BOND 2Y

US GOVT BOND 5Y

US GOVT BOND 10Y

GERMAN GOVT BOND 2Y
GERMAN GOVT BOND 5Y
GERMAN GOVT BOND 10Y

CITIGROUP WGBI ALL MATURITIES

iTraxx 5Y Investment Grade
iTraxx 5Y High Yield

WMR

WMR

WMR
BRENT ICE
GOLD SPOT

die Wertentwicklungen in der Vergangenheit

diese {iber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie.

05/01/2012 wochentlich 2012
=n

usD
EUR
EUR
usD
usD
usD
usD

EUR
EUR
usD
GBP

JpY

KRW
HKD
HKD
CNY

INR
THB
BRL
MXN
usD
TRY

usD
usD
usD
usD
usD
usD
EUR
usD
usD
usD
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
usD
usD

Riickschliisse auf die

2,66% 1,29% 2,78%
1,21% 0,26% 0,26%
1,74% 0,85% 0,85%
2,96% 1,75% 3,25%
2,76% 1,68% 3,18%
3,98% 2,95% 4,47%
3,20% 1,69% 3,19%

Devisen Euro Devisen m

0,55% -0,47% -0,47%
4,23% 3,35% 3,35%
2,39% 1,87% 3,37%
2,58% 0,93% 2,01%
2,84% 0,39% 1,65%
2,99% 2,08% 2,99%
3,31% 2,06% 3,57%
3,02% 2,06% 3,57%
-0,30% -2,96% -1,65%
1,83% 0,83% 2,40%
3,12% 2,60% 4,35%
2,54% 1,12% 2,27%
5,72% 3,16% 5,72%
2,09% -0,16% 2,82%
4,67% 2,43% 3,94%
1,12% -0,12% 1,62%

Devisen Euro evisen m

3,77% 3,12% 4,64%
3,22% 2,67% 4,18%
3,16% 1,93% 3,43%
1,24% 0,29% 1,76%
2,27% 1,06% 2,55%
6,42% 4,79% 6,34%
6,61% 5,61% 5,61%
4,01% 2,96% 4,48%
0,95% -0,99% 0,47%
5,01% 4,90% 6,45%
-1,02% -1,85% -1,85%

Devisen Euro evisen m

0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp
0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp
-0.80 bp 2.00 bp 2.00 bp
0.10 bp 4.90 bp 4.90 bp
9.60 bp 11.90 bp 11.90 bp
1.40 bp 3.00 bp 3.00 bp
0.10 bp 3.40 bp 3.40 bp
2.10 bp 3.40 bp 3.40 bp

0.63% 0.51% 0.51%
1.46 bp 4.68 bp 4.68 bp
-6.36 bp 2.31bp 2.31bp

Devisen Euro Devisen Euro

303.37 1,70%
226.36 1,21%
152.34 1,74%
932.44 1,99%
385.04 1,79%
3,708.69 3,00%
185.15 2,23%
3,144.91 0,55%
6,095.99 4,23%
1,281.06 1,43%
5,624.26 1,03%
8,488.71 1,07%
1,863.74 2,08%
18,813.41 2,26%
10,140.92 1,97%
2,276.39 -1,51%
7,130.86 0,79%
15,857.08 2,01%
1,036.80 1,26%
58,546.08 3,16%
37,017.95 -0,45%
1,415.48 3,69%
51,204.58 -1,63%
2,348.98 2,80%
374.17 2,25%
1,105.64 2,19%
333.89 0,29%
308.54 1,31%
522.64 5,41%
468.73 6,61%
222.69 3,04%
93.28 0,00%
136.92 4,02%
130.09 -1,02%
0.25% 0.00 bp
1.00% 0.00 bp
0.26% -0.80 bp
0.88% 0.10 bp
2.00% 9.60 bp
0.17% 1.40 bp
0.79% 0.10 bp
1.86% 2.10 bp
508.97 0.63%
177.67 1.46 bp
757.11 -6.36 bp
1,2793 -0,94%
98,6465 -1,73%
0,8265 -1,51%
112,74 4,38%
1622,72 4,96%
kiinftigen ~ Wertentwicklungen

zulassen

-0,94% -1,45% -1,45%
-1,73% -1,23% -1,23%
-1,51% -1,06% -1,06%
5,37% 4,99% 6,54%
5,96% 3,77% 5,30%
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