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Editorial

Das Jahr 2012 wird spannend ...
Die Märkte haben die Herabstufung von neun Euro-Ländern, darunter insbesondere 
Frankreich, durch die Ratingagentur Standard & Poors vorerst gut verkraftet. Spanische, 
italienische und französische Anleihen fanden ihre Käufer, und das zu einem niedrigeren 
Risikozins als noch im November vergangenen Jahres. Der DAX konnte zudem seit Jah-
resbeginn wieder erheblich an Boden gewinnen. Also wieder alles paletti?

Mit Sicherheit nicht – die Euro-Schuldenkrise dürfte noch keinesfalls ausgestanden sein, 
zumal eine Griechenlandpleite immer wahrscheinlicher wird, die auch so manche euro-
päische Bank in Bedrängnis bringen dürfte. Anleger misstrauen daher in der Mehrzahl 
den aktuellen Kurssprüngen, zumal sie in der Regel eher antizyklisch reagieren. Und so 
setzen zahlreiche Investoren nach Meldung der Börsen hierzulande eher auf DAX-Short-
Produkte oder entdecken wieder den US-Markt sowie die Emerging Markets, insbeson-
dere den asiatisch-pazifischen Raum und Lateinamerika. Zwei Schwellenländer davon, 
Vietnam sowie Südkorea, stellen wir Ihnen in dieser Ausgabe vor.

Schwellenländer und Dividendenstrategien stehen in diesem Jahr auch ganz oben auf der 
Agenda einiger ETF-Anbieter.  Das zeigte auch unser Round-Table-Gespräch, das das 
EXtra-Magazin mit Vertretern von ETF-Anbietern, Market-Markern, aber auch der DAB 
bank als Vertreter von Privatanlegern durchführte.

Gerade Dividendenstrategien als Schwerpunkt sind nicht verwunderlich: Angesichts sprudelnder Gewinne 
der deutschen Exportwirtschaft schütten 2012 allein die 30 DAX-Titel nach Prognosen rund 25,6 Mrd. Euro 
aus. Eine Untersuchung in den USA zwischen den Jahren 1970 bis 2007 ergab, dass man mit den 20 Pro-
zent dividendenstärksten Aktien einen durchschnittlich jährlichen Mehrertrag von knapp 4 Prozent erzielte. 
Somit leisten Gewinnausschüttungen dividendenstarker Aktien für langfristige Anleger einen entscheidenden 
Anteil am Performanceerfolg.

Und eines ist gewiss: Das Jahr 2012 wird entscheidend sein für die Lösung der Euro-Schuldenkrise. Alles 
ist dabei möglich und es bleibt spannend – auch im ETF-Bereich. Wir werden Sie auf jeden Fall mit anderen 
aktuellen Infos rund ums Thema ETF auf dem Laufenden halten!

	 Markus Jordan, Herausgeber EXtra-Magazin

ANZEIGE

CRASH-KURS ETFs
Das Einsteigerwerk für ETF-Anleger und alle, die langfristig
und günstig investieren möchten.

Von ETF-Experte und Herausgeber des EXtra-Magazins Markus Jordan.

Jetzt bestellen – auch bei Amazon, Buch.de & Co.

Anzeige_Buch.indd   1 26.04.2011   09:09:22

http://www.amazon.de/gp/product/3941493728/ref=as_li_qf_sp_asin_il_tl?ie=UTF8&tag=extfunmag-21&linkCode=as2&camp=1638&creative=6742&creativeASIN=3941493728


Seite 4  Februar 2012

Anlageerfolg mit dividendenstarken Aktien
Die Gewinne zahlreicher Unternehmen liegen auf Rekordniveau. Aktionöre dürfen sich daher über ansehnliche 
Dividendenausschüttungen freuen. Mit ETFs können Anleger breit diversifiziert daran partizipieren. Seite 6
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Bloomberg-Analysten rechneten bereits im 
November 2011 mit einer Dividendenanhe-
bung bei 21 der 30 im DAX vertretenen Un-
ternehmen. Besonders Autobauer dürften in 
diesem Jahr aufgrund ihrer Verkaufserfolge 
in den Emerging Markets großzügig aus-
schütten. So erwartet Bloomberg bei BMW 
eine Dividendenanhebung von 1,30 Euro 
auf 2,40 Euro. Aktien von Versorgern dürften 
dagegen ihre Dividende infolge des kosten-
intensiven Atomausstiegs reduzieren.

Hohe regelmäßige Erträge
In unsicheren Börsenzeiten kann eine hohe 
Dividendenrendite Kursverluste ein wenig 
abfedern. Langfristig trägt die Dividende er-
heblich zum Anlageerfolg bei. Gerade in der 
aktuellen Niedrigzinsphase setzen daher 
nicht nur Privatanleger, sondern auch ins-
titutionelle Investoren, die auf regelmäßige 
Zahlungen angewiesen sind (Pensionskas-
sen, Versorgungswerke oder Stiftungen), 
auf dividendenstarke Aktien. Europäische 
Investoren schätzen zudem das defensivere 
Risiko/Rendite-Profil dieser Aktien.

Dogs of the Dow – 
unterbewertet mit Aufwärtspotenzial
Studien zeigen, dass man mit Dividenden-
papieren langfristig deutlich besser fährt. Die 
häufig kopierte Theorie „Dogs of the Dow“ 
geht auf den Amerikaner Michael O’Higgins 
zurück. Dabei wird jährlich in die fünf divi-
dendenstärksten Titel des Dow Jones inves-
tiert. Häufig handelt es sich dabei um wenig 
beachtete, defensive Aktien mit Ladenhüter-
status. Denn die Dividendenrendite – sprich: 
der Dividendenertrag in Prozent des aktuel-
len Aktienkurses – ist in der Regel nur dann 
hoch, wenn der Kurs der Aktie niedrig ist. 
Steigt die Aktie dann wieder an, profitiert der 
Anleger am anziehenden Aktienkurs. Unter 
dem Strich stehen dann deutlich höhere Ge-
winne als bei anderen Aktien.

Dividenden wieder reinvestieren – 
und zwar in denselben Basiswert 
Eine andere Untersuchung in den USA 
zwischen den Jahren 1970 bis 2007 er-
gab, dass man mit den 20 Prozent dividen-
denstärksten Aktien einen durchschnittlich 
jährlichen Mehrertrag von knapp 4 Prozent 
erzielte.

Besonders hoch ist der Ertrag, wie eine 
Studie der London Business School ergab, 
wenn man die Dividenden möglichst schnell 
wieder in die gleichen Werte investiert. Da-
nach hätte sich ein im Jahr 1900 in US-Akti-
en investierter Dollar bis zum Jahr 2009 auf 
582 Dollar summiert. Ohne Dividendenzah-
lungen hätte sich der Betrag nur versechs-
facht – das Ergebnis des Zinseszinseffekts. 
Bestätigt wird dies auch durch eine Studie 
der Fondsgesellschaft Allianz Global Inves-
tors. Laut dieser Berechnung hätte ein An-
leger, der im Jahr 1970 einen Einmalbetrag 
von 100 Euro in den MSCI Europe investiert 
und die Dividendenzahlungen jährlich wie-
der angelegt hätte, sich Ende 2008 über ein 
Vermögen in Höhe von 3.708 Euro freuen 
können.

Nachhaltigkeit ist wichtig 
bei fest einkalkulierten Zinszahlungen
Wer als Anleger dagegen auf regelmäßi-
ge Zahlungen setzt, von denen man leben 
möchte oder die zur Zahlung bestimmter 
Verpflichtungen dienen, sollte vor allem 
auf die Nachhaltigkeit der Dividenden set-
zen. Das kann man einerseits an der Aus-
schüttungsquote feststellen – also dem 
Teil des konsolidierten Gewinns, der als 
Dividende ausgeschüttet wird. Je niedri-
ger der Anteil daraus ist, desto höher ist 
die Wahrscheinlichkeit der Nachhaltigkeit. 
Ist die Ausschüttungsquote dagegen zu 
hoch, kann das Unternehmen zu wenig 
in die Zukunft investieren oder es geht 
schlimmstenfalls zu Lasten der Substanz 
des Unternehmens. Hier soll die Aktie nur 
aufgrund des schlechten Kurses „auf-
gehübscht“ werden, um sie für Anleger 
interessant zu machen. Häufig müssen 
dann die Unternehmen die Dividende sehr 
schnell senken – von Nachhaltigkeit kann 
dann keine Rede mehr sein. Alternativ 
kann man natürlich auch darauf schauen, 
welche Unternehmen konstant über Jahre 
hinweg hohe Dividenden auszahlen.

Der Euro-Schuldenkrise zum Trotz – die Gewinne zahlreicher deutscher Unternehmen lagen im vergangenen Jahr auf 
Rekordniveau. Anleger dürfen sich daher im Frühjahr 2012 über ansehnliche Dividendenausschüttungen freuen. Mit 
ETFs können Anleger breit diversifiziert daran partizipieren.

Anlageerfolg mit 
dividendenstarken Aktien

markt
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Wem die Einzelauswahl zu aufwendig ist, 
für den bieten Indexanbieter verschiedenste 
Dividenden-Indizes auf alle wichtigen Anla-
geregionen an. In diese kann dann oft mit-
tels ETF konstengünstig investiert werden.

Entscheidend ist die künftige Dividende 
Bekanntester Dividendenindex für Deutsch-
land ist der von der Deutschen Börse auf-
gelegte und berechnete DivDAX. Er umfasst 
die 15 DAX-Unternehmen mit der höchsten 
historischen Dividendenrendite. Zusätzlich 
müssen die Werte einen durchschnittlichen 
Tagesumsatz von 250.000 Euro in den letz-
ten drei Monaten aufweisen. Ähnliches gibt 
es auch für Europa mit dem Euro STOXX 
Select Dividends 30. Dieser von STOXX Ltd. 
berechnete Index umfasst die 30 dividen-
denstärksten Aktien aus den aktuell zwölf 
Ländern der Eurozone. Ähnliche Indizes 
gibt es auch auf die Anlageregionen Euro-
pa gesamt, die USA, Großbritannien, Asien 
oder global. Ein Nachteil dieser Indizes ist 
jedoch, dass sie auf den Dividendenrendi-
ten der vergangenen Dividendensaison be-

ruhen. ETFlab bietet daher ein Produkt auf 
den ebenfalls von der Deutschen Börse he-
rausgegebenen Index DAXplus Maximum 
Dividend (WKN: ETFL23) an. Im Gegensatz 
zu den zuvor erwähnten Indizes setzt diese 
Benchmark auf die 20 dividendenstärksten 
Titel des HDAX, also die 110 Werte aus dem 
DAX, MDAX und TecDAX, und zwar in der 
kommenden Indexperiode. Grundlage für 
die Prognosen sind effektive Dividendenan-
kündigungen bzw. die Dividendenschätzun-
gen. Der ETF ist vollständig replizierend und 
ausschüttend. Die Gesamtkostenquote liegt 
bei 0,30 Prozent.

Für Anleger, die auf Nachhaltigkeit der Di-
videnden setzen, bietet der ETF-Anbieter 
State Street Dividendenprodukte auf die An-
lageregionen USA und Emerging Markets 
an. Der SPDR S&P US Dividend Aristocrats 
ETF (WKN: A1JKS0) bildet den S&P High 
Yield Dividend Aristocrats Index ab. Dieser 
beinhaltet 60 US-Aktien des S&P Compo-
site 1500 Index, die in jedem der vergange-
nen 25 Jahre eine höhere Dividende zahl-

ten. Um eine ausreichende Diversifizierung 
sicherzustellen, liegt die Gewichtungsober-
grenze der Einzeltitel bei vier Prozent. Die 
aktuelle Dividendenrendite liegt bei 3,92 
Prozent. Der ETF ist voll replizierend und 
ausschüttend. Die Gesamtkostenquote be-
trägt 0,35 Prozent.

Der SPDR S&P Emerging Markets Divi-
dend ETF (WKN: A1JKSZ) bildet den S&P 
Emerging Markets Dividend Opportunities 
Index  ab. Dieser umfasst aktuell 98 liquide 
Titel mit hohen Dividendenrenditen aus 20 
Schwellenländern, die über einen Zeitraum 
von drei Jahren stabile oder steigende Divi-
denden aufwiesen. Um eine ausreichende 
Diversifizierung sicherzustellen, liegt die 
Gewichtungsobergrenze von Einzeltiteln bei 
drei Prozent und von Ländern und Sektoren 
bei 25 Prozent. Die aktuelle Dividendenren-
dite des Index beträgt aktuell 7,4 Prozent. 
Der ebenfalls vollständig replizierende ETF 
schüttet die Erträge aus. Die Gesamtkosten-
quote beträgt 0,65 Prozent.

Fazit:
Mit ETFs auf Dividendentitel können Anle-
ger auch in unsicheren Zeiten ihre Rendite 
erheblich aufbessern. So betrug die durch-
schnittliche Rendite der dividendenstärks-
ten Titel im MSCI Europe Ende 2011 rund 
6 Prozent, weit höher als die Erträge zehn-
jähriger Bundesanleihen, die zum gleichen 
Zeitpunkt gerade mit 1,8 Prozent rentierten. 
Und nach Angaben von Allianz Global In-
vestors war beispielsweise die annualisier-
te Gesamtrendite der Aktienanlage für den 
MSCI Europe im Zeitraum 1970 bis Ende 
2011 zu rund 43 Prozent durch den Perfor-
mance-Beitrag der Dividenden bestimmt.

markt
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Ausgewählte ETFs auf weltweite Dividendenindizes

Index KAG WKN Kosten Kurs Spread
Volumen 
in Mio.
Euro

DAS Swap Fonds-
Währung

DAXplus Maximum Dividend ETFlab ETFL23 0,30 % 72,56 € 0,45 % 151,94 AS nein EUR

DivDAX iShares 263527 0,30 % 10,42 € 0,00 % 250,90 AS nein EUR

DivDAX ComStage ETF003 0,25 % 15,67 € 0,00 % 21,24 TH Ja (bes.) EUR

DJ Asia Pacific Select Dividend iShares A0H074 0,30 % 26,86 € 0,11 % 67,88 AS nein EUR

DJ US Select Dividend iShares A0D8Q4 0,30 % 29,90 € 0,23 % 296,97 AS nein USD

EURO STOXX Select Dividend 30 iShares 263528 0,30 % 14,97 € 0,07 % 243,47 AS nein EUR

EURO STOXX Select Dividend 30 ComStage ETF051 0,25 % 24,45 € 0,04 % 115,95 TH Ja (bes.) EUR

S&P Emerging Markets Dividend Opportunities State Street A1JKSZ 0,65 % 19,68 € 0,66 % 7,60 AS nein USD

S&P High Yield Dividend Aristocrats State Street A1JKS0 0,35 % 21,04 € 0,24 % 322,51 AS nein USD

STOXX Global Select Dividend 100 iShares A0F5UH 0,15 % 20,32 € 0,25 % 109,06 AS nein EUR

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 23.01.2012
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Diskussion

Wie geht es 2012 in der ETF-Branche weiter? Markus Jordan, Herausgeber des EXtra-Magazins, diskutiert mit Vertretern 
von ETF-Anbietern, Market-Markern, aber auch der DAB bank als Vertreter von Privatanlegern über ihre Erwartungen 
rund ums Thema ETF. Dazu trafen sich die Experten in den Geschäftsräumen von iShares in München.

ETF-Round-Table – ein Gespräch über 
Transparenz, Dividendenstrategien, 
Emerging Markets und größere Liquidität

Blicken wir zunächst noch einmal in das 
Jahr 2011. Worin bestanden die Heraus-
forderungen?

Fehrenbach: 2011 war ein wichtiges Jahr 
für die Branche. Zuerst wurden wir belä-
chelt, dann beneidet und zuletzt bekämpft. 
Das ist ein typischer Zyklus einer Innovati-
on. In der Krise im vergangenen Jahr hat 
die Branche gezeigt, dass sie einen festen 
Platz in der Finanzindustrie hat. Sie hat sich 
etabliert. 

Württemberger: Dies kann ich nur bestäti-
gen. Wir sind erwachsener geworden. Die 
Diskussion über mehr Transparenz und 
Produktaufklärung hat dazu beigetragen, 
dass der Kunde uns heute ernster nimmt 
als zuvor. Und dies betrifft nicht nur private, 
sondern vor allem auch institutionelle Kun-
den. Unsere Produktpalette wurde sehr gut 
angenommen, unter dem Strich sind wir mit 
dem vergangenen Jahr zufrieden.

Riedel: ETFs haben derzeit einen Marktan-
teil von zwei bis fünf Prozent am gesamten 
in Fonds verwalteten Volumen. Man kann 
es vergleichen mit einem Start-up. Irgend-
wann bekommt man eine Größe, die wahr-
genommen wird – das schürt Neid, dann 
wird der Wettbewerb härter. In 2011 sind 
ETFs daher vom Everybody´s Darling zum 
Buhmann geworden. Die Diskussion zum 
Jahresende war aber notwendig und hat der 
Branche insgesamt gutgetan.

Dies klingt aus Sicht des Emittenten 
recht positiv. Trifft dies auch auf den 
ETF-Handel zu?

Hofmann: Ich habe mir kürzlich unsere 
Umsatzzahlen seit 2000 angesehen. Wenn 
man einmal das Jahr 2008, das sehr volatil 

war, außen vor lässt, dann war 2011 sicher-
lich das Jahr mit den höchsten Umsätzen. 
Wir haben im vergangenen Jahr für etwa 18 
Mrd. Euro ETFs gehandelt. Diese Umsätze 
wurden von institutionellen Kunden gene-
riert.

Bimüller: Auch bei uns sieht es sehr gut 
aus, sowohl beim Wachstum der ETF-Be-
stände als auch im Hinblick auf den Handel 
von ETFs. Wir haben den Eindruck, dass 
ETFs insgesamt mehr in das Bewusstsein 
der Anleger gekommen sind. Allerdings 
muss hier noch viel Aufklärung geleistet 
werden. Es gab viele Fragen zu den Re-
plikationsmethoden von ETFs. Auf unserer 
ETF-Roadshow im Frühjahr haben wir ge-
sehen, dass viele Privatanleger das nicht 
nachvollziehen können. Das sind aber auch 
sehr detaillierte und nicht unbedingt für je-
den relevante Aspekte. Wichtiger ist es, das 
Risiko des Index zu verstehen, in den ich 
investiere.

Mit der Transparenz ist das so eine Sa-
che: Zwar sind die Produkte transparent, 
aber selbst wir werden immer wieder mit 
Besonderheiten überrascht. Wie ist es 
denn nun wirklich 
mit der Transparenz 
bei ETFs bestellt?

Fehrenbach:  Ich 
glaube, hier wird mit 
verschiedenen Maß-
stäben gemessen. 
Wenn man sich ein 
Auto kauft, schaut 
man sich auch nicht 
den Hersteller einer 
Feder an. In der ETF-
Branche sind wir auf 
dieser Ebene ange-

langt. Das mag für bestimmte Anleger na-
türlich hochinteressant sein. Die ETF-Bran-
che ist Vorreiter in Sachen Transparenz. 
Wir zeigen sehr viel von den Produkten und 
beantworten im Web oder auch bei direkter 
Nachfrage viele dieser wichtigen Details. 
Ich denke, dass diese Transparenz aber 
nicht für jeden so sinnvoll ist.

Württemberger: Die aktuelle Diskussion 
hängt auch damit zusammen, dass ETFs 
als sehr einfaches Investmentvehikel wahr-
genommen werden. So wird das Produkt 
schließlich auch am Markt verkauft. Aller-
dings gibt es in der Konzeption und Kons-
truktion Besonderheiten, die komplex sind. 
Ob es sinnvoll ist, dass sich jeder Investor 
bis ins letzte Detail damit beschäftigt, bleibt 
auch aus meiner Sicht fraglich. Auf der an-
deren Seite müssen wir den Kunden über 
die Funktionsweise und Konstruktion auf-
klären. Wir haben dabei auch nichts zu ver-
bergen.

Riedel: Viele von diesen Fragen, mit denen 
wir konfrontiert werden, werden im Bereich 
der aktiv gemanagten Fonds überhaupt 
nicht gestellt. Nehmen wir beispielsweise 
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die Wertpapierleihe. Ich kann mich nicht 
daran erinnern, jemals bei einem aktiv ge-
managten Produkt so in die Tiefe gegangen 
zu sein wie bei einem ETF. Diese Diskus-
sion haben wir teilweise selbst verursacht. 
Wir würden uns sicherlich alle freuen, wenn 
wir uns im Jahr 2012 eher auf die Themen 
Vermögensklassen, die Anlagesituation des 
Kunden und Einsatz von ETFs konzentrieren 
könnten.

Fehrenbach: Eine größere Unsicherheit von 
Seiten der Anleger herrscht meiner Meinung 
nach hinsichtlich der ETF-Abwandlungen 
wie ETCs, ETNs – also hinsichtlich ihrer Ge-
meinsamkeiten und Unterschiede. Wenn wir 
da mehr Aufklärung leisten, ist der Mehrwert 
für den Anleger viel größer.

Hofmann: Man sollte sich als Anleger vor 
allem auch immer die Performance der Pro-
dukte ansehen. Am Ende will ein Kunde, der 
einen ETF kauft, die Performance des Mark-
tes haben. Und die kann mit vielen Finanz-
instrumenten, z. B. auch mit Zertifikaten, 
abgebildet werden. Anleger können das Ri-
siko selbst steuern, wenn sie auf die ein oder 
andere Art der Replikation setzen. Aber pau-
schal zu sagen, dass  die eine davon besser 
ist als die andere, halte ich für verfehlt.

Württemberger: Interessant ist auch zu 
sehen, dass solche Diskussionen immer in 
volatilen Marktphasen aufkommen. Das war 
auch in der Finanzkrise 2008 schon der Fall. 
Ich finde, dass die Branche insgesamt einen 
guten Job gemacht hat, wenn es um die Er-
läuterung von Risiken geht. Und welcher An-
bieter für was steht, ist inzwischen auch klar.

Also man kann sagen, dass es immer 
dann ein Thema wird, wenn Banken Pro-
bleme haben, oder?  Und sind ETFs nun 
genug reguliert oder überreguliert?

Riedel: Egal ob aktive oder passive Fonds: 
Die Fondsanbieter nutzen alle die gleichen 
Richtlinien und Regeln (UCITS bzw. OGAW). 
Das ist der Standard. Wir als ETF-Industrie 
gehen sogar weiter, beispielsweise hinsicht-
lich der Veröffentlichung der täglichen Hol-
dings. Es bringt meiner Meinung nichts, den 
Fokus allein auf den Bereich ETFs zu richten. 
Wenn schon mehr Regulierung, dann muss 
dies die gesamte Fondsbranche betreffen.

Bimüller: Unsere Kunden können ETFs 
und aktiv gemanagte Fonds sehr wohl 
unterscheiden. Wir haben uns daher 
auch entschlossen, ETFs als eigene Pro-
duktkategorie anzusehen. Das ist auch 

das Ergebnis aktiver Nachfrage von Sei-
ten der Kunden. Diese können so immer 
genau erkennen, wenn sie einen ETF 
kaufen.

Zum Abschluss des Themas Transpa-
renz: Gibt es 2013 noch Swap-ETFs?

Fehrenbach: Natürlich wird es noch 
Swap-ETFs geben. Allein schon deshalb, 
weil es bestimmte Assetklassen gibt, die 
nicht direkt abgebildet werden können, 
wie zum Beispiel Rohstoffe, der Geld-
markt oder bestimmte Aktienmärkte mit 
schlechtem Marktzugang. Wir als ETFlab 
versuchen, alle Märkte direkt, also vollre-
plizierend, abzubilden, aber bei manchen 
Märkten geht das einfach nicht. Auch wir 
haben zwei Swap-ETFs im Angebot. Die 
Diskussion wird sich wieder abflachen 
und sich vielleicht auf andere Details ver-
lagern. Wir werden sehen.

Württemberger: Die Swap-Struktur wird 
es definitiv weiter geben, aber wie das re-
gulatorische Umfeld aussehen wird, muss 
abgewartet werden. Hier könnte einiges 
kommen.

Riedel:  Die Grundidee eines Investment-

ETF-Experten diskutieren in den Räumen von iShares über den Markt für börsengehandelte Indexfonds: Andreas Fehrenbach (ET-
Flab), Markus Jordan (EXtra-Magazin), Chris Hofmann (UniCredit), Christian Bimüller (DAB), Sven Württemberger (iShares), Axel 
Riedel (SPDR ETFs) (v. l. n. r).
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fonds ist die Diversifikation. Das steht im 
Vordergrund des Gesetzgebers. Da einzel-
ne Märkte wie zum Beispiel Rohstoffe nicht 
diversifiziert sind, muss man auf andere 
Vehikel ausweichen.

Wo kommt das künftige Wachstum im 
Bereich der ETFs her?

Riedl: Hier muss man klar unterschei-
den zwischen Privatanlegern und ins-
titutionellen Kunden. Große Pensions-
fonds werden weiterhin sehr stark ihre 
Spezialfonds im Auge behalten. Diese 
nutzen ETFs meist bei den Satelliten-
Investments. Kleinere Pensionskassen 
oder Versorgungswerke werden dage-
gen ETFs auch im Core-Bereich nutzen. 
Großes Wachstum wird man vor allem 
im Bereich der Privatanleger sehen, bei-
spielsweise infolge von Kooperationen 
mit den Direktbanken. Denn Kunden 
werden verstärkt nach diesen Produkten 
nachfragen. Banken sind daher gut bera-
ten wenn sie Lösungen zum Thema ETFs 
im Angebot haben.

Offiziell gibt es aber nur wenige ETF-
Anbieter, die direkt den Privatanleger 
adressieren.

Hofman: Das liegt an der Kostenstruktur 
der Produkte. Es ist schwierig, ETFs bei 
Banken zu positionieren, da diese beim 
Verkauf keine zusätzlichen Vertriebspro-
visionen erhalten. Verdient werden kann 
nur über Beratungsgebühren. Kunden 
sind jedoch oft nicht bereit, für eine Be-
ratung extra zu bezahlen. Ich sehe daher 

das Wachstum vor allem im institutionel-
len Bereich. Viele Kunden wenden sich 
von aktiv gemanagten Fonds ab, da die-
se oftmals keine bessere Performance 
bringen als die Benchmark. Und dann 
kaufen Sie eben gleich lieber die Bench-
mark.

Gibt es eigentlich institutionelle Kun-
den, die nur auf ETFs setzen?

Fehrenbach: Eher nicht, ETFs werden 
meist nur beigemischt. Allerdings gibt es 
zum Beispiel kleine Versicherungen, die 
monatlich bestimmte Prämieneinnahmen 
erhalten. Diese werden dann in ETFs 
allokiert und pro Halbjahr dann in die 
allgemeine Asset-Allokation geswitcht. 
Mit ETFs können sie recht einfach und 
schnell arbeiten. Doch zurück zum The-
ma Wachstum: Ich sehe große Bereiche, 
die wir bisher noch nicht angegangen ha-
ben. So können zum Beispiel ETFs auf 
Staatsanleihen noch nicht bei der EZB 
hinterlegt werden, einzelne Staatsanlei-
hen aber schon. Werden solche Punkte 
ermöglicht, können wir ganz andere Kun-
dengruppen erschließen, und die Kunden 
können die ETFs viel besser einsetzen.

Württemberger: Wir sehen auch ein 
großes Wachstum bei ETFs. Institutio-
nelle Kunden werden auch weiterhin  am 
stärksten nachfragen, ein schnelleres 
Wachstum wird allerdings im Bereich 
Privatanleger zu verzeichnen sein. Auch 
neue Beratungsansätze werden für wei-
teres Wachstum bei den ETFs sorgen.

F e h r e n b a c h : 
ETFs haben vie-
le Vorteile, aber 
einen entschei-
denden Nachteil. 
Es fehlt die Be-
ratung. Die wird 
aber von Kun-
den derzeit noch 
nicht in der Brei-
te bezahlt. Und 
solange dies so 
ist, werden ETFs 
bei klassischen 
Banken wohl 
nicht eingesetzt 
werden. Das 

heißt also, es müssen Lösungen gefun-
den werden, wie man ETFs den Anlegern 
näherbringt.

Hofmann: Es gibt Anbieter, die bereits 
sehr erfolgreiche Beratungsmodelle mit 
ETFs umgesetzt haben. Einer unserer 
Kunden hat 2008 mit 150 Mio. Euro ange-
fangen, heute verwaltet er 3,5 Mrd. Euro. 
ETFs werden dort als Bausteine zur Um-
setzung der Anlagestrategie eingesetzt. 
Das heißt also, sie werden nicht einzeln 
verkauft, sondern in Form eines Anlage-
konzepts.

Bimüller: Ich denke, man muss auch 
abwarten, was die Regulatoren machen. 
MifiD 2 könnte ETFs stärken, was die Of-
fenlegung bzw. das Verbot von Kick-backs 
betrifft. Auf der anderen Seite verändert 
sich derzeit der Beratungsprozess durch 
die neuen gesetzlichen Anforderungen 
(PIB, KIID etc.) sehr stark, sodass viele 
Banken eher auf effizientere Anlagekon-
zepte wie bspw. Vermögensverwaltungs-
mandate umschwenken. Viele Kunden 
fühlen sich auch von der neuen Dokumen-
tationsflut überfordert.

Zum Handel von ETFs: Wer handelt 
denn eigentlich Short-ETFs, also bör-
sengehandelte Indexfonds, die auf fal-
lende Märkte setzen – dafür gibt es ja 
bessere Möglichkeiten wie Futures oder 
Optionsscheine?

Bimüller: Im Trading sind natürlich Hebel-
Zertifikate und Optionsscheine die meist-
gehandelten Produkte. Aber Short- und 
Leverage-ETFs kommen immer stärker 
zum Einsatz. Die Liquidität und der faire 
Spread kommen vielen Anlegern zugute.

Hofman: Wenn unsere Kunden Short-
ETFs kaufen, dann sind das taktische 
Allokationen, die meist nur ein paar Tage 
gehalten werden. Wenn Kunden über län-
gere Zeiten „short“ gehen möchten, muss 
man mit Short-ETFs aufpassen. Da gibt es 
unter Umständen bessere Möglichkeiten, 
über die wir unsere Kunden gerne beraten. 
Viele Anleger sind überrascht, da sie nicht 
immer das bekommen, was man im ersten 
Moment von einem Short-ETFs erwarten 
würde.
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Kommen wir nun zu den Produkten. 
Welche Produkte waren 2011 gefragt?

Fehrenbach: Gerade zum Jahresende wa-
ren Klassiker wie DAX-ETFs sehr gefragt. 
Das war bei allen Anbietern so. Das ist ein 
Muster, das wir bei Krisen immer wieder se-
hen. Wenn eine große Unsicherheit herrscht, 
kaufen die Anleger Bekanntes. Das sind in 
Deutschland DAX-ETFs und Staatsanleihen.

Wer hat denn diese ETFs gekauft?

Fehrenbach: Wir haben von allen Seiten 
Nachfrage gesehen. Es ging raus aus fernen 
Märkten und zurück in deutsche Aktien und 
Anleihen.

Württemberger:  Auch wir haben viel Nach-
frage bei unserem DAX-ETF gesehen, aber 
auch Renten-ETFs auf Unternehmensan-
leihen, insbesondere ohne Finanztitel oder 
High-Yield Anleihen, waren gefragt.

Hofmann: Wir hatten auch ausländische 
Kunden, die DAX-ETFs bzw. deutsche Akti-
en gekauft haben und diese als sichern Ha-
fen ansehen.

Bimüller: Bei Privatanlegern ist die Nach-
vollziehbarkeit sehr wichtig. Das ist beim 
DAX sehr einfach, da kenne ich auch im 
Zweifelsfall die Unternehmen. Bei ETFs 
auf weniger bekannte Indizes ist es oft sehr 
schwer, sich über die Indexzusammenset-
zung zu informieren.

Riedel: Bei uns gab es große Zuflüsse bei 
US-Dividenden-ETFs. Das sehe ich auch 
für 2012 als Segment mit großer Nachfra-
ge. Dieses Produkt ist auch in den USA 
sehr erfolgreich gewesen. US-Kunden 
kaufen Dividenden-ETFs wegen der ho-
hen laufenden Einnahmen. Europäische 
Anleger erwarten bei diesen Werten eher 
eine konservativere Entwicklung als bei 
anderen Aktien. Eine Anlageklasse, von 
der wir uns im vergangenen Jahr mehr ver-
sprochen hatten, waren ETFs auf Schwel-
lenländer. Zu Beginn liefen sie sehr gut, im 
August  und September flossen die Assets 
dann aber wieder raus, und die Anleger 
investierten lieber in die bekannten heimi-
schen Märkte.

Welche Produkte sehen Sie in diesem 
Jahr neu auf den Markt kommen? 

Württemberger: Wir arbeiten an neuen 
Produkten auf Anleihen und Rohstoffe, 
aber auch einzelne Länder-ETFs stehen 
auf der Agenda. Dividendenstrategien se-
hen wir auch als Thema in 2012, genauso 
wie Emerging Marktes. Neue Produkte zu 
erwarten sind auch bei ETFs, die einen Zu-
satznutzen bieten, wie zum Beispiel eine 
eingebaute Währungsabsicherung.

Riedel: Wir sehen uns das Thema Divi-
dendenstrategien auf andere Regionen 
an, auch einige Renten-Produkte werden 
in 2012 kommen.

Fehrenbach: Es wird nicht mehr allzu vie-
le neue Produkte geben. Teilweise werden 
die Anbieter Lücken schließen. Wir hören 
von Kunden, dass es inzwischen zu viele 
Produkte gibt. Innovationen werden auch 
zurückgehen.

Hofmann: Wenn wir unsere Kunden fragen, 
hören wir, dass im Prinzip alle Märkte abge-
deckt sind. Wichtig für die Kunden ist die 
Größe eines ETFs. Da ist oft einfach zu we-
nig Volumen vorhanden. Gerade im Bereich 
der Renten-ETFs sind die Fondsvolumen oft 
noch viel zu klein. Die Kunden können hier 
gar nicht investieren. Teilweise ist der Kauf 
von einzelnen Bonds auch oft billiger als der 
Kauf von ETFs. Es geht also darum, nicht 
immer mehr Produkte zu kreieren, sondern 
lieber mehr Volumen in die Produkte zu be-
kommen.

Bimüller: Privatanleger kaufen die großen 
ETFs. Das liegt an der Liquidität und der Be-
kanntheit der Indizes. Wir haben in 2011 eine 
größere Nachfrage bei Rohstoffprodukten 
gesehen, dies könnte auch in 2012 anhalten.

Sind denn aufgrund der Eurokrise auch 
Produkte auf andere Währungen gefragt 
wie z. B. Schweizer Franken, norwegi-
sche Kronen oder Kanada-Dollar?

Württemberger: Die Nachfrage ist aktuell 
vorhanden, aber ob sich das als dauerhaf-
ter Markt etablieren wird, muss sich noch 
zeigen.

Fehrenbach: Ich sehe eher einen Trend 
zum Bekannten. Also raus aus europäischen 
Renten und rein in deutsche Staatsanleihen. 
Andere Währungen haben ja auch erhebli-
che Risiken. Wenn beispielsweise der aus-
tralische Dollar um 40 Prozent abwertet, 
bedeutet das ja auch hohe Verluste. Zudem 
haben viele institutionelle Kunden Verpflich-
tungen in Euro, sodass sie gar nicht so mas-
siv in andere Währungen investieren kön-
nen. Der Euro ist die Heimatwährung. Einen 
großen Trend zu Investments in Fremdwäh-
rungen sehen wir daher nicht.

Vielen Dank für das Gespräch. 2012 wird 
sicherlich ein spannendes Jahr  – nicht 
nur für die ETF-Branche. Wir werden 
ausführlich darüber berichten.

Diskussion
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Die Schweiz gilt gemeinhin als der sichere 
Hafen Europas überhaupt mit einer soliden 
Wirtschaft und Währung. Es herrscht nahe-
zu Vollbeschäftigung: Die Arbeitslosigkeit 
liegt bei gerade einmal 3,1 Prozent. Ent-
gegen dem Trend zahlreicher Länder läuft 
die Schuldenuhr rückwärts, die Staatsver-
schuldung sinkt also. Sie liegt derzeit bei 
41,4 Prozent. Und trotz eines starken Fran-
ken konnte sich die Exportindustrie dank 
international wettbewerbsfähiger Produkte 
sowie auch der Intervention der Schweizer 
Nationalbank mit Anbindung an den Euro 
gut behaupten. Das Bruttoinlandsprodukt 
wuchs im Gesamtjahr 2011 voraussichtlich 
um 2,0 Prozent. Doch mittlerweile zeigen 
sich auch in der Alpenrepublik deutliche 
Bremsspuren in der Konjunktur, vor allem 
in einigen Teilen der Exportindustrie. Bereits 
im 4. Quartal  rutschte das Schweizer Brut-
toinlandsprodukt leicht ins Minus. Auch im 
1. Quartal 2012 wird dies nach Prognosen 
der Konjunkturforschungsstelle Zürich so 
bleiben. Ein schwerer Wirtschaftseinbruch 
ist allerdings nicht zu erwarten. Erst im 2. 
Halbjahr soll es mit dem Wachstum infolge 
einer Belebung der globalen Wirtschaft wie-
der aufwärtsgehen. Unter dem Strich prog-
nostiziert das Schweizer Wirtschaftsinstitut 
auf das Gesamtjahr gesehen ein mageres 
Plus in Höhe von 0,2 Prozent. 

Exportindikator sinkt
Besonders zu spüren bekommt den wirt-
schaftlichen Gegenwind die Tourismus-
industrie des Landes. Mit einer gewissen 
Verzögerung spürt es auch immer stärker 
die Exportindustrie sowie Dienstleister. Pes-
simismus macht sich auch bei kleinen und 
mittelständischen Unternehmen breit. Das 
zeigte sich auch beim Exportbarometer der 
Credit Suisse sowie dem Exportindikator 
des Außenwirtschaftsförderers Osec. Erste-

res notierte mit einem Wert von –0,63 noch 
einmal tiefer als im vierten Quartal 2011, 
allerdings befindet sich der Indikator damit 
noch leicht über der Wachstumsschwelle 
von –1. Und laut dem Exportindikator von 
Osec glauben nach 58 Prozent im Vorjahr 
nur noch 32 Prozent der befragten Schwei-
zer Unternehmen an Exportzuwächse. 
Während Dienstleister, die Papierindustrie 
sowie die Hersteller von Präzisionsinstru-
menten noch vergleichsweise optimistisch 
in die Zukunft blicken, befürchten vor allem 
der Maschinenbau und die Elektronikindus-
trie Exportrückgänge für das Jahr 2012.  

Kostendruck zwingt zum
Sparen und sorgt für Innovationen
Kurzfristig sind in der Schweiz also eher 
moderate Rückgänge zu erwarten, mittel- 
und langfristig dürften jedoch viele insbe-
sondere der großen international tätigen 
Unternehmen eher gestärkt aus der gegen-
wärtigen Situation herauskommen. Denn 
der steigende Wettbewerbsdruck zwingt 
die betroffenen Firmen, die bereits jetzt 
schon international zu den leistungsfähigs-
ten der Welt gehören, Fertigungsprozesse 
weiter zu rationalisieren, weitere Einspar-
möglichkeiten ausfindig zu machen und 
neue Wachstumsmärkte, insbesondere im 
asiatisch-pazifischen Raum, aber auch in 
Lateinamerika noch entschlossener als zu-
vor zu erschließen. Und um weiterhin wett-
bewerbsfähig zu sein, wird verstärkt in die 
Innovation neuer Produkte und in die For-
schung investiert.

Blue Chips setzen auf Emerging Markets
Ein Beispiel dafür ist der Nahrungsmittel-
konzern Nestlé. Der Konzern setzt trotz 
Frankenstärke verstärkt auf die Emerging 
Markets und blickt zufrieden in die Zu-
kunft. Er strebt ein jährliches Wachstum 

von fünf bis sechs Prozent an. In sieben 
bis acht Jahren sollen mehr als 50 Pro-
zent des Umsatzes in den großen aufstre-
benden Ländern wie China oder Indien 
erzielt werden. Dabei setzt das Unter-
nehmen einerseits auf ein Wachstum aus 
eigener Kraft, andererseits auf Aufkäufe 
dort ansässiger Unternehmen. Die Stär-
ke des Schweizer Franken kommt hierbei 
eher dem Unternehmen zugute. Zudem 

Die Stärke des Schweizer Franken und schlechtere Konjunkturzahlen weltweit machen einigen exportorientierten Unter-
nehmen der Alpenrepublik verstärkt zu schaffen. Doch sie machen sich fit für die Zukunft durch vermehrte Restrukturie-
rungsmaßnahmen und einen verstärkten Fokus auf Emerging Markets. Am Ende können sie als Sieger im internationalen 
Wettbewerb hervorgehen. Mit ETFs auf den Schweizer Leitindex SMI können Anleger daran partizipieren.

Das kleine Zwischentief 
im Heidi-Land
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sind die Finanzierungskosten aufgrund 
der niedrigen Zinsen gering. So kaufte 
Nestlé in China den Süßwarenhersteller 
HsuFuChi oder baute für 67 Mio. CHF 
eine neue Getränkefabrik in Brasilien. 

Keine Probleme hat der Luxusgüter-
hersteller Richemont. Mit Marken wie 
Cartier, Van Cleef and Arpels stieg die 
Schmucksparte des Unternehmens im 
dritten Quartal des Geschäftsjahres 
2011/12 um 25 Prozent. Der Uhrensek-
tor mit Marken wie Vacheron Constantin, 
Baume & Mercier, Lange & Söhne oder 
IWC legte gar 27 Prozent zu. Auch hier 
erweist sich der asiatisch-pazifische 
Raum als Wachstumsregion. Die Verkäu-
fe dort legten 36 Prozent zu. 

Problematischer dagegen ist die Lage 
für Pharma-Unternehmen wie Novartis. 
Zahlreiche Patente wie der Bluthoch-
drucksenker Diovan laufen in den USA 
aus. Billigere Nachahmerprodukte sind 
also zu erwarten. Der unter Kostendruck 
geratene Konzern restrukturiert sich neu, 
streicht 1960 Stellen in den USA, auch in 
zahlreichen anderen Ländern, in denen 
das Unternehmen tätig ist, werden Spar-
programme gefahren, wie Umverteilung 
von Produktionsaktivitäten, die Neustruk-
turierung der Entwicklerorganisation und 
die Verlagerung von Forschungsaktivitäten 
in die USA. Und dies, obwohl der Umsatz 
bereits im 3. Quartal 2011 um zwölf Pro-
zent und der Kerngewinn pro Aktie um sie-
ben Prozent anstieg. Und für 2013 ist der 
Konzern bereits schon wieder optimistisch 
– hier erwartet man Milliardengewinne infol-
ge zahlreicher Medikamente, die in diesem 
Jahr neu auf den Markt kommen werden.

Short- oder Long-ETFs auf den SMI
Leitindex des Schweizer Aktienmarktes 
ist der Swiss Market Index (SMI). Er um-
fasst die 20 liquidesten und hinsichtlich der 
Marktkapitalisierung größten Schweizer 
Unternehmen. Sie decken 85 Prozent der 
Free-Float-Marktkapitalisierung ab. Eine In-
dexanpassung erfolgt einmal jährlich. Über 
die Indexzusammensetzung entscheidet 
eine Quartalsrangfolge basierend auf Um-
satz und Kapitalisierung. Aufgenommen 
wird der jeweilige Titel in den Index, sofern 
er mindestens auf Platz 18 dieser Ranking-
liste notiert, ausgeschlossen wird eine Aktie 
ab Platz 23.

Für kurzfristige Anleger, die mittels ei-
nes Short-ETFs auf den prognostizierten 

zwischenzeitlichen Kursrückgang setzen 
möchten, bietet db x-trackers ein Produkt 
(WKN: DBX0DA) an, das auf fallende Kurse 
setzt. Der Index bildet also die inverse Wert-
entwicklung ab. Die Indexabbildung erfolgt 
über Swaps, die Erträge in der Fondswäh-
rung Schweizer Franken werden thesau-
riert. Die Verwaltungsgebühr beträgt 0,50 
Prozent. 

Auf den steigenden Markt für Investoren, 
die langfristig an den Schweizer Markt 
glauben, bieten verschiedene Emittenten 
Produkte an. Auf vollständige Replikation 
des Index setzt der iShares SMI (WKN: 
593396). Erwirtschaftete Erträge werden 
ausgeschüttet. Auch hier beträgt die Ver-
waltungsvergütung 0,50 Prozent.

Über besicherte Swaps erfolgt dagegen 
die Abbildung des SMI bei ComStage 
(WKN: ETF030) sowie db x-trackers (WKN: 
DBX1SM). Ersterer ist thesaurierend, die 
Verwaltungsgebühr beträgt 0,25 Prozent, 
der db x-trackers ist ausschüttend, die 
TER beträgt 0,30 Prozent.

Markt

Entwicklung des SMI Index
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Hintergrund

Die Schweiz gehört zu den wohl-
habendsten Ländern der Welt. Ent-
sprechend liegt das allgemeine 
Preisniveau relativ hoch. Gemes-
sen am Bruttoinlandsprodukt liegt 
die Schweiz mit umgerechnet 424 
Milliarden US-Dollar an 20. Stelle 
(2007). Das Bruttoinlandsprodukt 
pro Kopf liegt bei 58.084 US-Dollar.
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Vietnam entwickelte sich zuletzt erfolgreich 
zur verlängerten Werkbank Chinas: so konn-
te die Anzahl der Menschen, die in absoluter 
Armut leben, also nicht über die zum Überle-
ben notwendigen Mittel verfügen, laut Welt-
bank von 58 Prozent im Jahr 1993 auf aktuell 
zehn Prozent gesenkt werden. Zurückzufüh-
ren ist dies auf ein überdurchschnittlich ho-
hes Wirtschaftswachstum. Allein die Finanz-
krise 2008 brachte einen kräftigen Einbruch. 
Doch bereits 2010 erzielte das Land dank 
eines Konjunkturprogramms der Regierung 
wieder einen Anstieg des Bruttoinlandspro-
dukts (BIP) von 6,8 Prozent. Auch der Ab-
wärtstrend im vergangenen Jahr blieb nicht 
ohne Folge. Maßnahmen zur Bekämpfung 
der ausufernden Inflation, die in diesem Jahr 
laut Prognosen im Schnitt bei 14,3 Prozent 
liegen soll, veranlassten die Weltbank das 
BIP-Wachstum für 2011 auf 6,3 Prozent zu 
senken. Der Internationale Währungsfonds 
(IWF) geht von +5,8 Prozent aus. Kommt es 
jedoch zu keiner weltweiten Rezession, von 
der auch die asiatische Region stark betrof-
fen ist, steigt das BIP-Wachstum nach Pro-
gnosen des Internationalen Währungsfonds 
(IWF) bis zum Jahr 2014 schrittweise auf 7,2 
Prozent. Dies ist auch Voraussetzung dafür, 
wenn die Regierung ihr ehrgeiziges Ziel er-
reichen möchte, bis zum Jahr 2020 von ei-
nem Schwellenland zu einem Industrieland 
aufzusteigen.

Pluspunkt niedrige Lohnkosten
Bis dahin gibt es jedoch noch viel zu tun. 
Noch sind viele Branchen international nicht 
konkurrenzfähig. Neben der erwähnten ho-
hen Inflation beherrschen eine überbordende 

Bürokratie und Korruption den Alltag. Grund 
genug auch für einige ausländische Investo-
ren, dem Land den Rücken zu kehren. Von 
der Regierung wird dies als erstes Warnsi-
gnal gewertet. Bisher punktet das Land vor 
allem aufgrund des niedrigen Lohnniveaus, 
das rund ein Drittel niedriger ist als in China. 
Zudem kann Vietnam auf gut ausgebildete 
Fachkräfte zurückgreifen. Nun gilt es, die 
Wende vom Billiglohnland zum Industrieland 
zu meistern – keine einfache Aufgabe. Die 
Nähe zu Wachstumsregionen wie China, 
Malaysia oder Thailand dürfte dabei helfen.

Nach Kurseinbruch jetzt Einstiegskurse?
Der Aktienmarkt Vietnams wird durch zwei 
Indizes abgebildet, den Ho Chi Minh Stock-
Index (VN-Index) sowie dem Vietnam-Hanoi 
Exchange Stock Equity Index (HNX-Index), 
die die größten Unternehmen an den Börsen 
Ho-Chi-Minh-Stadt (Saigon) sowie der Bör-
se Hanoi umfassen. Aufgrund der geringen 
Liquidität wird der Markt jedoch hierzulande 
entweder durch bankinterne Indizes oder 
durch Benchmarks großer Indexanbieter 
abgebildet wie den FTSE Vietnam. Letzterer 
ist auch Basiswert des bisher einzigen bör-
sengehandelten Indexfonds db x-trackers 
FTSE Vietnam ETF (WKN: DBX1AG). Der 
Index umfasst die aktuell 26 bedeutendsten 
vietnamesischen Unternehmen, die auch 
eine ausreichende Verfügbarkeit für eine 
ausländische Beteiligungen aufweisen. Ein 
starkes Gewicht liegt auf der Finanzbranche 
(62 Prozent), gefolgt von Industrieunterneh-
men (13 Prozent) und Verbrauchsgüterfir-
men (11 Prozent). Größte Positionen sind 
die Mason Group Corp. (19 Prozent), Vin-

com (13 Prozent) oder Vietnam Joint Stock 
Commercial Bank for Industry (7 Prozent). 
Die Dividendenrendite beträgt derzeit knapp 
vier Prozent. Erwirtschaftete Erträge des 
ETF werden thesauriert. Die maximal jährli-
che Gebühr beträgt 0,85 Prozent. Geht man 
nach der erzielten Rendite der vergangenen 
Jahre seit Auflegung im Januar 2008, ist die 
Bilanz allerdings vernichtend: Der ETF ver-
lor bis Ende November mit –75 Prozent drei 
Viertel des Wertes. Gerade im Krisenjahr 
2008 büßte der ETF rund 67 Prozent ein, 
und auch der Abwärtstrend im Jahr 2011 
machte sich beim FTSE Vietnam mit einem 
Minus von rund 46 Prozent bemerkbar. In 
Aufwärtsphasen dagegen wie im Jahre 2009 
performte der Index überdurchschnittlich mit 
+39,67 Prozent. Dies macht deutlich: Der 
noch junge Aktienmarkt reagiert sozusagen 
gehebelt auf weltweite Konjunkturab- als 
auch -aufschwünge. Mutige Investoren, die 
auf einen Wiederaufschwung des asiati-
schen Marktes setzen, können derzeit also 
zu äußerst niedrigen Einstiegskursen in den 
Markt einsteigen.

Vor wenigen Jahren galt Vietnam als der große Shootingstar am Börsenhimmel. Das Land, den meisten durch den 
langandauernden Krieg bekannt, öffnete sich internationalen Investoren. Mittlerweile trat Ernüchterung bei Anlegern 
ein, die in das Land investierten. Doch nach der drastischen Kurskonsolidierung bieten sich möglicherweise wieder 
günstige Einstiegskurse auch via ETF.

Vietnam – der schwierige Wandel 
vom Schwellen- zum Industrieland

Details zum ETF auf den FTSE Vietnam

Index KAG WKN Kosten Kurs Spread
Volumen 
in Mio.
Euro

DAS Swap Fonds-
Währung

FTSE Vietnam Index db x-trackers DBX1AG 0,85 % 16,08 € 0,28 % 161,63 TH Ja (bes.) EUR

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 23.01.2012
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Während die Staatsverschuldung die 
Wirtschaft in Europa und den USA auf 
Trab hält, brummt die Konjunktur im 
asiatisch-pazifischen Wirtschaftsraum. 
Gestärkt durch eine robuste Inlandsnach-
frage und einen regen innerasiatischen 
Handel sinkt die Abhängigkeit von ande-
ren Regionen. Asiatische Unternehmen 
haben die Verschuldung deutlich redu-
ziert und Barreserven aufgebaut, sodass 
sie hohe Dividenden zahlen können. Wa-
ren es vor zehn Jahren rund 60 Prozent 
der Unternehmen in dieser Region, die 
laufende Dividenden zahlen, sind es ak-
tuell etwa 82 Prozent. Bei jedem vierten 
Unternehmen beträgt die Dividende drei 
Prozent und mehr. Der DJ Asia Pacific 
Select Dividend 30 Index umfasst 30 di-
videndenstarke Titel aus Australien, Neu-
seeland, Japan, Hongkong und Singapur.

Index: DJ Asia Pacific Select Div. 30

Anbieter: iShares

Typ: ETF

WKN: A0H074

TER: 0,30 %

Kurs: 26,86 Euro

Index: BC EM Local Curr. Liquid Gov.

Anbieter: State Street

Typ: ETF

WKN: A1JJTV

TER: 0,55 %

Kurs: 74,85 Euro

Index: Short STOXX Europe 600 
Banks

Anbieter: db x-trackers

Typ: ETF

WKN: DBX1AH

TER: 0,50 %

Kurs: 36,00 Euro

Indexprodukte im Fokus
Hier stellen wir interessante Indexprodukte auf Sicht der nächsten 6 – 12 Monate vor.

db x-trackers 
STOXX Europe 600 Banks Short

FAZIT: 
Mit dem ETF von iShares partizipieren 
Anleger an den hohen Gewinnausschüt-
tungen asiatischer Unternehmen. Die 
Gewichtung erfolgt allerdings anhand 
historischer Auszahlungen. Erträge wer-
den vierteljährlich ausgeschüttet, so-
dass laufende Ausschüttungen winken.

FAZIT: 
Mit dem ETF können Anleger an Erträ-
gen von Hochzinsanleihen der Emerging 
Markets und möglichen Währungsauf-
wertungen partizipieren. Bei Abwertun-
gen besteht jedoch auch ein Währungs-
risiko. Die breite Diversifikation des 
ETFs senkt das Anlegerrisiko.

FAZIT: 
Bankaktien sind höchst volatil und eig-
nen sich derzeit nur für spekulativ orien-
tierte Anleger. Anleger mit Mut könnten 
mit Short-ETFs an einer Zuspitzung der 
Euro-Schuldenkrise und den damit ver-
bundenen Belastungen für die Finanzin-
dustrie profitieren.

SPDR Barclays Capital Emerging 
Market Local Bond ETF

iShares DJ Asia/Pacific 
Select Dividend

Lange Zeit galten Staatsanleihen ent-
wickelter Industriestaaten als sicherer 
Hafen, Hochzinsanleihen von Emer-
ging Markets wurden als riskant ange-
sehen. Mit Ausnahme einiger weniger 
Industriestaaten hat sich mittlerweile 
die Situation ins Gegenteil verkehrt. Im 
Gegensatz zu hiesigen noch „sicheren 
Häfen“ mit äußerst negativen Zinskon-
ditionen bieten Emerging-Market-An-
leihen verhältnismäßig höhere Erträge. 
Der Renten-ETF investiert in Staatspa-
piere verschiedener Schwellenländer in 
der jeweiligen Landeswährung, darunter 
Mexiko, Brasilien, Polen und Südkorea 
(je 10 Prozent). In vielen Fällen besitzen 
diese Währungen Aufwertungspotenzial 
gegenüber den Währungen der Indu-
strieländer, so dass damit zusätzliche 
Erträge generiert werden können.

Bankaktien gehörten in der Vergangen-
heit durch immer mehr Herabstufungen 
von Ratingagenturen zu den größten 
Verlierern. Mittlerweile gibt es eher 
eine Gegenbewegung, und Finanztitel 
profitieren davon durch steigende Kur-
se. Zwar dürfte ein Großteil negativer 
Nachrichten bereits eingepreist sein, 
sodass sich mancher Anleger auf der 
sicheren Seite wähnt, allerdings ist die 
Euro-Schuldenkrise noch lange nicht 
auf ihrem Höhepunkt. Das zeigte zu-
letzt die Herabstufung von neun Euro-
Staaten sowie des EU-Rettungsschirms 
EFSM durch Standard & Poors. Immer 
wahrscheinlicher wird auch eine Staats-
pleite Griechenlands. Betroffen sind von 
einem Totalausfall insbesondere Ban-
ken, manch ein Finanzinstitut könnte in 
Bedrängnis kommen.

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 23.01.2012
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Wirtschaftlich gesehen geht es Südkorea, 
das geostrategisch günstig zwischen den 
großen Wirtschaftsnationen China und Ja-
pan gelegen ist, sehr gut. Das Land steckte 
die Probleme vieler anderer Länder locker 
weg, auch wenn es sich natürlich nicht voll-
ständig davon entziehen kann. So über-
raschte Südkorea im 3. Quartal 2011 mit ei-
nem Wachstum von +3,5 Prozent. Allein die 
Industrieproduktion konnte gegenüber dem 
Vorjahr um 6,2 Prozent zulegen. Für das 
Gesamtjahr 2011 wird ein BIP-Plus von +3,6 
Prozent prognostiziert. Der Internationale 
Währungsfonds sieht das Wachstum im Jahr 
2012 sogar bei 4,2 Prozent. Dazu beitragen 
dürfte der Abbau von Handelsbarrieren. So 
gilt seit 1. Juli 2011 ein Freihandelsabkom-
men zwischen der EU und Korea. Damit 
werden für 70 Prozent der Waren keine Zölle 
mehr erhoben, der Rest soll in den kommen-
den 5 Jahren folgen. Allein europäische Ex-
porteure sparen nach EU-Prognosen bereits 
im ersten Jahr Einfuhrzölle in Höhe von 850 
Millionen Euro. Eine Studie prognostiziert 
daher eine Verdopplung des Handels zwi-
schen Korea und der EU in den nächsten 20 
Jahren. Seit 1. Januar gilt zudem ein Frei-
handelsabkommen mit den USA.

Wandel zum Hochtechnologie-Land
Südkorea ist mit einem Pro-Kopf-Einkom-
men von knapp 21.000 US-Dollar (Deutsch-
land: rund 40.000 USD) und einem Au-
ßenhandelsvolumen von rund 892 Mrd. 
US-Dollar schon lange kein Billiglohnland 

mehr, es punktet immer stär-
ker bei der Hochtechnologie. 
Weltweit führend ist Südkorea 
im Bereich Schiffbau. Der Wert 
der Gesamtbestellungen in den 
ersten drei Quartalen des Jah-
res 2011 betrug 43,6 Mrd. US-
Dollar, das entspricht in etwa der 
Hälfte der weltweiten Aufträge 
in diesem Bereich. Führend ist 
Südkorea zudem im Bereich 
LCD und Speicherchips. Zudem 
werden neue Technologiefelder 
erschlossen wie etwa Bio- und 
Nanotechnologie, Hybrid- und 
Elektroautos, Energiespeiche-
rung, Brennstoffzellen, Karbon-
materialien oder hochfunktionale 
Textilien. Anders als Deutschland setzt das 
rohstoffarme Land nicht allein auf alternative 
Energien, sondern auch auf einen massiven 
Ausbau der Atomenergie. So plant das Land 
allein bis 2024 den Bau von 14 Kernreakto-
ren mit einem Bauvolumen in Höhe von 22 
Mrd. Euro.

Koreas Aktienmarkt litt 2011 nur wenig
Das Aktienleitbarometer des Landes ist der 
KOSPI 200, der die 200 marktkapitalstärks-
ten Aktien des Landes umfasst. Mit gerade 
einmal –9,87 Prozent auf Jahressicht konn-
te er sich vergleichsweise gut behaupten. 
Basiswert aller vier am Markt befindlichen 
ETFs ist jedoch der MSCI Korea Index, der 
sich auf die hinsichtlich Marktkapitalisierung 

80 größten Mid- und Large-Caps fokussiert. 
Sehr stark im Index vertreten ist der IT-
Sektor mit rund 30 Prozent, gefolgt von den 
Bereichen Nicht-Basiskonsumgüter (18 Pro-
zent), Industrie (14 Prozent) sowie Finanz-
wesen (14 Prozent).

Volumenstärkster ETF auf den MSCI Ko-
rea ist das iShares-Produkt. Es ist auch der 
einzige ETF, der den Index vollständig re-
pliziert. Die Erträge werden ausgeschüttet. 
Gleiches geschieht auch bei Lyxor-ETF, 
hier erfolgt jedoch die Abbildung des Index 
via Swaps. Die beiden anderen ETFs von 
Credit Suisse sowie db x-trackers, die den 
Index ebenfalls über Swaps nachbilden, 
thesaurieren die Erträge.

Kommt es nach dem Tod von Nordkoreas Diktator Kim Jong Il zu einem Machtvakuum und einem politischen Machtkampf 
innerhalb der kommunistischen Partei mit negativen Auswirkungen für die gesamte Region? Ein Störfeuer aus dem Nor-
den käme Südkorea äußerst ungelegen, denn die Wirtschaft läuft auf Hochtouren.

Aufschwung Südkorea – Störfeuer 
aus dem Norden unerwünscht

Liste der verfügbaren ETFs auf den koreanischen Aktienmarkt

Index KAG WKN Kosten Kurs Spread
Volumen 
in Mio.
Euro

DAS Swap Fonds-
Währung

MSCI Korea iShares A0HG2L 0,74 % 27,71 € 0,54 % 126,65 AS Nein USD

MSCI Korea Lyxor LYX0A8 0,65 % 38,28 € 0,63 % 98,54 AS Ja USD

MSCI Korea CS ETF A1C1H3 0,52 % 93,33 € 0,81 % k.A. TH Ja USD

MSCI Korea db x-trackers DBX1K2 0,65 % 43,48 € 0,14 % 95,38 TH Ja (bes.) USD

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 23.01.2012

Seoul – Südkoreas Hauptstadt hat etwa 10,5 Mio. 
Einwohner und ist das Handelszentrum des Landes.
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Indexbestandteile der EXtra ETF Indizes

Indexfonds Kategorie WKN Gebühr p.a.
in %

Kurs 
aktuell

Entwicklung
2012 in %

Enthalten in 
Index

iShares MSCI Europe Aktien A0M5X2 0,35 % 16,33 € * 5,29 % D - B - W

iShares NIKKEI 225 Aktien A0H08D 0,50 % 8,84 € * 4,43 % B - W

db x-trackers MSCI USA Aktien DBX1MU 0,30 % 24,47 € 4,13 % D - B - W 

db x-trackers MSCI Emerging Markets Aktien DBX1EM 0,65 % 29,29 € 9,25 % B - W

Lyxor ETF MSCI AC Asia-Pacific ex-Japan Aktien LYX0AB 0,65 % 32,66 € * 8,98 % W

Lyxor ETF EuroMTS Global Renten A0B9ED 0,17 % 133,69 € 0,68 % D - W 

iShares Global Inflation-Linked Bond Renten A0RFED 0,25 % 110,42 € 0,58 % D

iShares EUR Corporate Bond Renten 251124 0,20 % 120,80 € * 1,18 % D - B - W

iShares eb.rexx Jumbo Pfandbriefe (DE) Renten 263526 0,09 % 106,07 € * 0,74 % D - B

iShares FTSE EPRA/NAREIT Developed Property Immobilien A0LGQL 0,59 % 14,88 € * 3,91 % D - B - W

db x-trackers Liquid Commodity OY Balanced Rohstoffe DBX1LC 0,55 % 31,61 € 2,50 % D - B - W

db x-trackers Currency Returns ETF Devisen DBX1AZ 0,30 % 47,81 € 0,04 % B - W

db x-trackers EONIA Total Return Geldmarkt DBX0AN 0,15 % 139,64 € 0,02 % D - B - W

Quelle: EXtra-Magazin, Stand 23.01.2012 * = Ausschüttend (die Ausschüttung ist nicht berücksichtigt)

EXtra ETF Defensiv Index
Der Index zeichnet sich durch einen hohen Rentenanteil von 60 Prozent aus. 
Dabei werden 2/3 des Rentenanteils in europäische Staatsanleihen bzw. deut-
sche Pfandbriefe investiert. Der Rest ist auf europäische Unternehmensanlei-
hen und globale, inflationsgesicherte Renten-ETFs aufgeteilt. Der Aktienanteil 
fällt mit 15 Prozent defensiv aus. Zur Diversifikation werden 5 Prozent Immo-
bilien-REITs und 5 Prozent Rohstoffe beigemischt. 15 Prozent des Portfolios 
werden in den Geldmarkt investiert.

Indexreporting
Der monatliche Indexkommentar zu den EXtra ETF Indizes.

EXtra ETF Wachstum Index
Der Index zeichnet sich durch einen hohen Aktienanteil (60 Prozent) aus, welcher 
wie folgt auf die globalen Aktienmärkte aufgeteilt wird: Europa (15 Prozent), USA 
(15 Prozent), Emerging Markets (15 Prozent), Japan (8 Prozent), Pazifik ex-Japan 
(7 Prozent). Der Rentenanteil fällt mit 10 Prozent eher gering aus (jeweils 5 Pro-
zent in europäische Staatsanleihen und Unternehmensanleihen). Immobilien und 
Rohstoffe sind jeweils mit 10 Prozent und Währungen mit 5 Prozent gewichtet. 
Der Geldmarkt ist ebenfalls mit 5 Prozent im Portfolio vertreten.

EXtra ETF Balance Index
Der Index ist ausgewogen gewichtet. Der Aktienanteil beträgt 35 Prozent und 
teilt sich mit jeweils 10 Prozent auf die Märkte Europa, USA und Emerging Mar-
kets auf, 5 Prozent werden in japanische Aktien investiert. Der Rentenanteil des 
Portfolios beträgt 30 Prozent und wird in Unternehmensanleihen (10 Prozent) 
und deutsche Pfandbriefe (20 Prozent) investiert. In die alternativen Anlageklas-
sen Immobilien und Rohstoffe werden je 10 Prozent investiert, ein Währungs-
ETF und ein Geldmarkt-ETF sind mit 5 bzw. 10 Prozent gewichtet.

+ 3,54 % (seit Auflage)

+ 0,58 % (seit Auflage)

- 1,32 % (seit Auflage)
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Der Index eignet sich für sicherheitsorien-
tierte Anleger. Der hohe Anteil an festver-
zinslichen Wertpapieren (Renten) sorgt 
für Stabilität. Der geringe Anteil an Aktien, 
Immobilien und Rohstoffen eröffnet den-
noch zusätzliche Renditechancen.

Der Index eignet sich für Anleger, die 
Wert auf eine ausgewogene Verteilung ih-
res Vermögens legen. Aktien und Renten 
sind ausgewogen gewichtet. Investments 
in Immobilien, Rohstoffe und Währungen 
eröffnen zusätzliche Renditechancen.

Der Index eignet sich für Anleger mit ei-
nem langen Anlagehorizont. Der hohe Ak-
tienanteil führt zu hohen Schwankungen, 
bietet allerdings auch große Renditechan-
cen. Immobilien, Renten, Rohstoffe und 
Währungen sind hier eher untergewichtet.

Stand: 23.01.2012, Ausführliche Informationen zu den EXtra ETF Indizes finden Sie unter www.extra-funds.de/investieren. Die Performancedaten stammen aus vertrauenswür-
digen Quellen (2009: Rückrechnung der Strategie, 2010: Live-Musterdepot im Magazin, 2011: Indexberechnungsstelle).
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Die EXtra ETF Indizes sind über folgende HVB Open End Index-Zertifikate investierbar:

Index Emittent WKN Kosten p.a. Briefkurs Typ Whrg Sparplanfähig bei:

EXtra ETF Defensiv (Performance-) Index UniCredit Bank HV5EXD 0,90 % 10,29 € Indexzertifikat EUR

EXtra ETF Balance (Performance-) Index UniCredit Bank HV5EXB 0,90 % 9,98 € Indexzertifikat EUR

EXtra ETF Wachstum (Performance-) Index UniCredit Bank HV5EXW 0,90 % 9,81 € Indexzertifikat EUR

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 23.01.2012

Anfang 2010 haben wir im EXtra-Magazin ETF-Musterportfolios veröffentlicht. Zum Jahresende wurden für 
diese passive Anlagestrategie drei Indizes entwickelt. Diese Indizes sind jetzt für jeden investierbar.

Eine Strategie, drei Welten
Die EXtra ETF Indizes sind via HVB Open End Index-Zertifikate investierbar.

Die Isarvest GmbH ist die Muttergesellschaft der EXtravest GmbH, die das EXtra-Magazin veröffentlicht. Die Isarvest erhält als Indexsponsor der EXtra ETF Indizes eine 
regelmäßige Vergütung, die aus der Managementgebühr der Indexzertifikate entnommen wird. Bei den Index-Zertifikaten handelt es sich um Inhaberschuldverschrei-
bungen der UniCredit Bank AG. Im Falle einer Insolvenz des Emittenten droht ein Totalverlust des investierten Kapitals. Bitte lesen Sie vor einer Investition die offiziellen 
Verkaufsdokumente (Verkaufsprospekt), die Sie unter www.etf-portfolioindex.de herunterladen können.

Stammdaten & Kennzahlen:

WKN des Index: A1HT3F

Reuters Kennzeichen: .UCIN0014

Kostenquote der ETFs: 0,23 % p.a.

Entwicklung 2009: 11,44 %

Entwicklung 2010: 5,41 %

Entwicklung 2011: 0,10 %

Entwicklung 2012: 1,88 %

Stammdaten & Kennzahlen:

WKN des Index: A1HT3H

Reuters Kennzeichen: .UCIN0016

Kostenquote der ETFs: 0,44 % p.a.

Entwicklung 2009: 31,70 %

Entwicklung 2010: 13,53 %

Entwicklung 2011: - 6,60 %

Entwicklung 2012: 5,03 %

DAB bank
Die Direkt Anlage Bank

DAB bank
Die Direkt Anlage Bank

DAB bank
Die Direkt Anlage Bank

Stammdaten & Kennzahlen:

WKN des Index: A1HT3G

Reuters Kennzeichen: .UCIN0015

Kostenquote der ETFs: 0,34 % p.a.

Entwicklung 2009: 21,65 %

Entwicklung 2010: 10,03 %

Entwicklung 2011: - 3,50 %

Entwicklung 2012: 3,41 %

Strategie
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2001 als herkömmlicher Dachfonds auf-
gelegt, setzt der Gerling Portfolio Global 
ETF-Aktien (WKN: 984735) seit April 2009 
voll auf die Abbildung des globalen Aktien-
marktes via ETFs. Ziel der Anlagestrategie 
ist ein möglichst hoher Wertzuwachs mit 
risikoreduzierendem Ansatz. Dieser zielt 
darauf ab, die Wertschwankungen des 
Anlageportfolios gering zu halten. Anla-
geuniversum ist der MSCI 
World All Countries. Aus 
diesem werden jeweils 
Anfang eines neuen Jah-
res mittels eines IT-Tools 
unter Berücksichtigung 
verschiedenster Kriterien 
die Aktienmärkte mit der 
am niedrigsten zu erwar-
teten Schwankungsbreite 
herausgefiltert. Einbezo-
gen werden jedoch unter 
anderem auch Korrelati-
onen zu anderen Märk-
ten. Entwickelt wurde 
dieses rein technische 
Selektionsverfahren in 
Zusammenarbeit mit einer wissenschaftli-
chen Fakultät unter Einbeziehung wissen-
schaftlicher Erkenntnisse aus dem Bereich 
Finanzoptimierung. Die Abbildung der ein-
zelnen herausgefilterten Märkte über die 
entsprechenden ETFs erfolgt dann anhand 
von Kosteneffizienz, Qualität der Swap- 
oder Wertpapier-Kontrahenten, Liquidität, 
Handelsqualität etc. Sind die Märkte leicht 
abzubilden, bevorzugt man dabei stets voll 
replizierende ETFs, um das Swap-Risiko 
zu minimieren.

Bewährungsprobe steht noch aus
In den ersten beiden Jahren 2009 und 
2010 ging das Konzept des Strategiefonds, 
der von Daniel Knörr verwaltet wird, voll auf 
und der Fonds konnte seine Benchmark, 
den MSCI World, stets outperformen. Nicht 
so ganz in puncto Volatilität, die in etwa auf 

Benchmarkniveau lag. Das traf übrigens 
auch 2011 zu, hier lag die Jahresvolatilität 
bei rund 17 Prozent. Das eigentliche Ziel 
der Risikominimierung ist somit auf kurze 
Frist nicht ganz aufgegangen. Angedacht 
ist allerdings von den Initiatoren eine Min-
desthaltedauer des ETF-Dachfonds von 
fünf Jahren. Aufgrund der noch kurzen 
Fondshistorie mit der neuen Strategie 

kann man deshalb nur unzureichende 
Rückschlüsse ziehen. Auch hinsichtlich der 
Performanceentwicklung konnte der Fonds 
im Jahr 2011 nicht ganz überzeugen. Mit 
–0,23 Prozent schnitt der Fonds unter dem 
Strich knapp sechs Prozent schlechter ab 
als die Vergleichsbenchmark MSCI World 
mit –4,25 Prozent. Immerhin: Die breite 
Diversifikation über alle Aktienmärkte hin-
weg reduzierte zumindest die Verluste. 
Zum Vergleich: Der DAX ging im gleichen  
Zeitraum 15,4 Prozent zurück, der europä-
ische Leitindex büßte gar 17,5 Prozent ein. 
Für die Underperformance gegenüber dem 
MSCI World macht Knörr die hohe Ge-
wichtung japanischer Aktien (16 Prozent) 
verantwortlich, die infolge der Reaktorka-
tastrophe in Fukushima besonders litten, 
aber auch die Untergewichtung der USA 
mit rund 32 Prozent (im MSCI 44,8 Pro-

zent) sowie Calls auf Spanien und Italien. 
Emerging Markets waren 2011 so gut wie 
nicht vertreten.

Deutliche Umschichtungen in 2012 
Ganz anders sieht das Portfolio in diesem 
Jahr aus. Der DAX, der vergangenes Jahr 
mit 10,5 Prozent im Depot vertreten war, 
wurde komplett gestrichen, ebenso wie 

der italienische Leitindex 
FTSE MIB, der zuvor mit 
sieben Prozent im Depot 
vertreten war. Neu aufge-
nommen wurden dagegen 
ETFs auf die Aktienmärk-
te Indien (6 Prozent), Bra-
silien (3,4 Prozent) und 
China (2,1 Prozent). Auch 
Taiwans Anteil stieg auf 
6,5 Prozent, Hongkong ist 
mit 8,5 Prozent gewichtet. 
Mit Höchstgewichtung be-
dacht ist der Schweizer 
SMI mit 10,8 Prozent, 
stark übergewichtet ist 
aus Korrelationsgründen 

auch der spanische Aktienmarkt mit 9,5 
Prozent (2011: 3,5 Prozent). Darüber hin-
aus ist nur noch der britische FTSE 100 als 
weiterer europäischer Index im Fonds ver-
treten. Die USA bleiben weiterhin unterge-
wichtet, zusammen mit einer Kanada-Po-
sition erhöht sich der Nordamerika-Anteil 
aber minimal auf nunmehr 32,9 Prozent.

Fazit:
Anleger sollten bei diesem Publikums-
fonds auf ETF-Basis bedenken, dass die 
Auswahl stets anhand quantitativer Kri-
terien erfolgt, fundamentale Kriterien wie 
beispielsweise die Ängste um die Bonität 
einzelner EU-Staaten werden dabei nicht 
einbezogen. Zudem erfolgt die Auswahl 
anhand vergangenheitsbezogener Daten, 
die natürlich nicht immer in die Zukunft 
übertragen werden können.

Zu Beginn eines jeden Jahres wird der ETF-Strategiefonds Gerling Portfolio Global ETF-Aktien umgeschichtet. Der 
Trend geht in diesem Jahr raus aus den entwickelten Industriestaaten hin zu mehr Emerging-Markets-Investments.

ETF-Portfolio: Raus aus Deutschland 
und Italien – rein in die BRIC-Länder



Strategie

In den vergangenen Monaten sind immer mehr ETF-Anlagelösungen auf den Markt gekommen. In die-
ser Rubrik möchten wir Ihnen diese Produkte künftig näher vorstellen.

Anlagelösungen auf ETF-Basis

Liste ausgewählter in Deutschland verfügbarer ETF-Anlagelösungen

Fondsname Berater Strategie WKN Kurs Kosten  
p.a.

Perf. 
Fee FWhrg

Vol. / 
Mio. 
EUR

%  
1 Mo-
nat

%
 YTD

AD-VANEMICS ETF-Dachfonds (S) Advanced Dynamic A Trendfolge A1JD7U 25,13 1,40 % 15 % (HR) EUR 1,54 - 1,09

ARERO - Der Weltfonds Prof. Weber GmbH passiv gemanagt DWS0R4 132,89 0,45 % - EUR 170,63 7,55 4,04

ARTUS Europa Core Satelliten ARTUS Direct Invest Trendfolge A0M2H1 44,12 1,80 % - EUR 11,70 -0,41 1,87

ARTUS Global Selection ARTUS Direct Invest Trendfolge A0M2H0 38,91 1,80 % - EUR 11,20 -1,37 0,86

ARTUS Welt Core Satelliten ARTUS Direct Invest Trendfolge 532143 40,92 1,80 % - EUR 9,57 0,25 1,72

Assenagon Trend EM 75 (P) Assenagon Trendfolge A1CXTJ 52,28 1,60 % - EUR 40,80 6,55 -

Assenagon Trend Sektor 80 (P) Assenagon Trendfolge A0YH7K 46,31 1,30 % - EUR 30,80 1,58 -

BV Global Balance BV & P Vermögen aktiv gemanagt A0MVXF 98,56 1,25 % - EUR 24,95 5,55 3,62

dbx Portfolio Total Return db x-trackers passiv gemanagt DBX0BT 136,01 0,72 % - EUR 74,51 4,63 2,53

CS IndexSelection Income Oriented Credit Suisse AM aktiv gemanagt A0YBLJ 103,25 1,10 % - EUR 6,40 - -5,54

CS IndexSelection Balanced Credit Suisse AM aktiv gemanagt A0YBLC 105,09 1,20 % - EUR 4,50 - -7,39

CS IndexSelection Capial Gains Oriented Credit Suisse AM aktiv gemanagt A0YBLF 105,35 1,30 % - EUR 4,69 - -10,35

DSC Constant Profit Global Dr. Seibold Capital aktiv gemanagt A0M13T 61,04 2,00 % - EUR 3,95 -1,75 -1,41

ETF-Dachfonds (P) Veritas aktiv gemanagt 556167 12,40 1,50 % 15 % (HR) EUR 350,99 2,90 1,47

ETF-Dachfonds Aktien Veritas aktiv gemanagt 556168 11,20 1,50 % 15 % (HR) EUR 4,10 6,26 3,61

ETF-Dachfonds Renten Veritas aktiv gemanagt 556169 11,43 0,75 % 15 % (HR) EUR 2,67 -0,09 -0,61

ETF-Dachfonds Emerg. Markets +Money Veritas aktiv gemanagt 976332 19,42 1,50 % 15 % (HR) EUR 5,63 1,25 1,09

ETF-Dachfonds Quant Veritas aktiv gemanagt 556162 28,04 1,50 % 15 % (HR) EUR 1,23 2,08 0,75

EXtra ETF Defensiv Indexzert. Isarvest passiv HV5EXD 10,29 0,90 % - EUR - - 1,88

EXtra ETF Balance Indexzert. Isarvest passiv HV5EXB 9,98 0,90 % - EUR - - 3,41

EXtra ETF Wachstum Indexzert. Isarvest passiv HV5EXW 9,81 0,90 % - EUR - - 5,03

ETF-Portfolio Global Veritas Weltportfolio (BIP) A0MKQK 10,39 0,89 % - EUR 28,03 11,48 7,67

Gerling Portfolio Multi ETF-Strategie AmpegaGerling aktiv gemanagt A0NGJ6 19,47 1,00 % - EUR 10,93 4,85 2,80

Gerling Portfolio Global ETF AmpegaGerling passiv gemanagt 984735 15,97 1,00 % - EUR 42,80 8,71 5,07

IndexTrend Europa Control AVANA Invest Trendfolge A0RHDC 110,43 0,60 % 15 % (HW) EUR 31,80 -0,31 -0,55

IndexTrend Europa Dynamic AVANA Invest Trendfolge A0RHDB 113,06 1,20 % 15 % (HW) EUR 26,72 2,65 1,91

IndexTrend Emerging Markets AVANA Invest Trendfolge A0RGWN 90,82 1,20 % 15 % (HW) EUR 15,07 0,27 0,29

IndexTrend Commodities AVANA Invest Trendfolge A0RGWR 91,21 1,20 % 15 % (HW) EUR 2,00 1,34 1,69

PAM-KS Index Flex P.A.M., Hamburg aktiv gemanagt A0Q92X 110,06 1,50 % 10 % (HR) EUR 11,00 1,89 1,52

Quelle: www.extra-funds.de, Stand 23.01.2012. Alle Angaben ohne Gewähr.

http://www.comstage.de/Products/ProductSearchPage.aspx?prg=1&pac=7
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Seit 2010 werden die EXtra-Magazin 
Handelssignale in den folgenden Indizes 
transparent umgesetzt..

Phylax-EXtra-Aktien Index (Stand 23.01.2012)

Anbieter: Phylax Financial Innovations

2010: 9,59 %

2011: - 0,10 %

2012 4,17 %

 Phylax-EXtra-Rohstoff Index (Stand 23.01.2012)

Anbieter: Phylax Financial Innovations

2010: 16,49 %

2011: 2,84 %

2012: - 0,05 %

Phylax Financial Innovations berät Kunden bei Absicherungs- und Absolute-Return-Strategien unter Einsatz von ETFs und ETCs. 
Phylax kooperiert mit dem EXtra-Magazin. Aus der Kooperation entstand das einzigartige Angebot der ETF-Handelssignale, auf 
deren Basis die Phylax EXtra Indizes berechnet und monatlich im Magazin publiziert werden.

DAX – quo vadis?

Das Jahr 2011 begann für den Deutschen 
Aktien Index (DAX) wie auch für die meis-
ten anderen Leitindizes bislang ausgespro-
chen erfreulich. Mit rund sechs Prozent im 
Plus nach knapp drei Wochen und einer 
sogar zweistelligen Rendite auf Monats-
sicht über den Jahreswechsel besteht aus 
Long-Anleger-Sicht kein Grund zur Klage. 
Dass der derzeitige Kursstand von 6.400 
Punkten nach höchst volatilen Phasen 
noch immer auf Jahressicht einem Verlust 
von 9,7 Prozent gleichkommt, möchte man 
da fast vergessen. Mit einem P/E-Ratio 
(Price/Earnings-Ratio) von fast 11 zeigt 
sich die Bewertung auch noch immer als 
weit von Höchstständen entfernt.

Wie geht es nun weiter?
Diese schwierige Frage vermag niemand 
mit Sicherheit zu beantworten. Es lässt 
sich allerdings sagen, dass es nicht ewig 
so weitergehen kann und wird wie in den 
letzten vier Wochen. Mehrere Aspekte sind 
für die momentan positive Stimmung ver-
antwortlich. Zum einen stellt sich bei den 
Anlegern eine Gewohnheit mit Blick auf die 
Schuldenkrise und schlechte Nachrichten 
ein. Dies lässt sich aus der Behavioural 
Finance stringent ableiten und verwundert 

nach monatelangem monotonem Grund-
tenor der Nachrichten nicht weiter. Zum an-
deren zeigt sich insbesondere Deutschland 
als Garant für Stabilität der europäischen 
Wirtschaft und profitiert darüber hinaus 
noch zusätzlich von der derzeit schwäche-
ren Notierung des Euro in US-Dollar. Dies 
liegt daran, dass Exporte aus Deutschland 
nun für Handelspartner außerhalb des 
Euro-Währungsraums wieder günstiger 
geworden sind. Es ist jedoch möglich, dass 
alles Positive nur eine Momentaufnahme 
ist und eine Korrektur vor der Tür steht. Die 
Schuldenprobleme sind keinesfalls gelöst 
und die Banken parken das Gros der ihnen 
zur Verfügung gestellten Liquidität weiter 
in Rekordhöhen bei der EZB anstatt damit 
aktiv zu arbeiten.

Eurokrise dominiert das Marktgeschehen
So gesund die Deutsche Wirtschaft und die 
deutschen Unternehmen auch momentan 
scheinen, so schnell können auch wieder 
Determinanten der Unsicherheit die Markt-
entwicklung dominant beeinflussen. Noch 
immer befinden wir uns in politisch gepräg-
ten Märkten und das Hauptaugenmerk für 
die mittelfristige Einschätzung sollte auf 
den Ergebnissen des nächsten EU-Gipfels 

im Frühjahr liegen, bei dem dann, begleitet 
von großen Erwartungen, weitreichende 
Änderungen der EU-Verträge verabschie-
det werden sollen.

Das Handelssignal für den DAX steht seit 
dem 23. Dezember auf Grün und konnte 
unseren Abonnenten eine Rendite von 
acht Prozent bescheren. Wir fühlen uns 
mit den Phylax-EXtra-Handelssignalen 
auch für 2012 gut vorbereitet und laden 
Sie ein, diese über den Online-Shop von 
EXtravest zu testen.

Die Entwicklung der DAX-Phylax-Strategie
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Recht

Ab Januar 2013 gelten neue gewerberechtliche Vorschriften im Rahmen der Anlageberatung. Aufgrund der erhebli-
chen Änderungen empfiehlt sich für Finanzberater eine frühzeitige Befassung mit diesen Themen. Ein Überblick über 
die wichtigsten Änderungen und Anforderungen an Finanzberater.

Neue Regulierungsanforderungen 
für Finanzanlagenvermittler und 
Produktanbieter

Das VermAnlG zur Novellierung des Fi-
nanzanlagenvermittler- und Vermögens-
anlagerechts wurde im Dezember 2011 
verkündet. Damit konnte das Gesetzge-
bungsverfahren mit weitreichenden Kon-
sequenzen für viele Finanzanlagenvermitt-
ler noch in 2011 endgültig abgeschlossen 
werden.

Die Details der Neuregelungen werden in 
einer Verordnung (FinVermV) geregelt. Ein 
Entwurf liegt seit Juni 2011 vor. Geregelt 
werden darin Details der neuen Anforde-
rungen, insbesondere Sachkundeprüfung, 
Vermittlerregister, Berufshaftpflichtversi-
cherung sowie Informations-, Beratungs- 
und Dokumentationspflichten einschließ-
lich der Offenlegung von Provisionen. 
Außerdem sind dort Anforderungen und 
Umfang der zukünftig jährlich durchzufüh-
renden Prüfungen niedergelegt.

Betroffene Vermittler
Eine zentrale Vorschrift der Neuregelung 
ist der neue § 34f GewO. Durch diesen 
werden für Vermittler bestimmter Finanz-

anlagen verschärfte Anforderungen an 
eine Erlaubnis für die Berufsausübung for-
muliert. Diese Anforderungen waren bisher 
im § 34c GewO (gemeinsam mit Immobili-
enmaklern, Bauträgern und Darlehensver-
mittlern) geregelt.

Betroffen sind zunächst die Vermittler der 
bisher kaum regulierten Produkte wie z.B. 
Anteile an geschlossenen Fonds, Betei-
ligungen und bestimmte Genussrechte. 
Diese werden künftig, wie derzeit bereits 
Wertpapiere und Investmentfonds, als Fi-
nanzinstrumente im Sinne des KWG und 
des WpHG qualifiziert.

Investmentfonds wie z. B. ETFs gelten 
bereits bisher als Finanzinstrumente nach 
KWG und WpHG. Vermittler für diese 
Produkte unterliegen aber über eine Aus-
nahmereglung des KWG nicht der BaFin-
Regulierung, sondern den Regelungen des 
§ 34c GewO. Da dieser nun durch § 34f 

GewO – mit einem deutlich höheren „Re-
gulierungsgehalt“ – ersetzt wird, ergeben 
sich auch für die bisher nach § 34c GewO 
tätigen Vermittler von Investmentfonds 
bzw. ETFs zukünftig deutlich höhere Anfor-
derungen.

Produkte und Emittenten
Des Weiteren werden auch für die betrof-
fenen Produkte selbst die Anforderungen 
verschärft. Diese Neuregelungen sind 
insbesondere von den Emittenten bzw. 
Anbietern der Produkte zu beachten. Ins-
besondere sind folgende Neuregelungen 
vorgesehen:

■■ Verkaufsprospekte für Vermögensan-
lagen müssen künftig zusätzliche An-
gaben enthalten

■■ Prüfung von Verkaufsprospekten 
durch die BaFin

■■ Produktinformationsblätter (so ge-
nannte „Beipackzettel“) sind künftig für 
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alle betroffenen Produkte erforderlich
■■ Erhöhte Anforderung an die Rech-

nungslegung: Emittenten werden un-
abhängig von ihrer Größe verpflichtet, 
einen Jahresabschluss zu erstellen und 
prüfen zu lassen; die hierfür bestehen-
den Fristen sind knapp bemessen

■■ Verschärfung der Haftung nach dem 
Prospekthaftungsrecht

Im Folgenden werden die wesentlichen 
Konsequenzen für die Vermittler dargestellt.

Erlaubnisvoraussetzungen
Anforderungen bestehen wie erwähnt ins-
besondere in Bezug auf Sachkundeprüfung 
und Berufshaftpflichtversicherung. Dane-
ben müssen sich die betroffenen Vermittler 
künftig in dem (bereits für Versicherungs-
vermittler bei der jeweiligen IHK geführten) 
Vermittlerregister registrieren lassen.

Bezüglich der erforderlichen Sachkunde-
prüfung wurde die viel zitierte sog. „Alte-
Hasen-Regelung“ eingeführt, wonach 
die Sachkundeprüfung unter bestimmten 
Voraussetzungen entfällt. Voraussetzung 
ist u. a., dass eine ununterbrochene Tä-
tigkeit seit dem 1.1.2006 durch Vorlage 
der erteilten Erlaubnis nach § 34c GewO 
und die lückenlose Vorlage der jährlichen 
MaBV-Prüfungsberichte nachgewiesen 
wird.

Anforderungen im „laufenden Geschäft“
Die Anforderungen sowie der Aufwand im 
laufenden Geschäft werden für Vermittler 
beträchtlich steigen. Sie ergeben sich ins-
besondere aus den neuen Informations-, 
Beratungs- und Dokumentationspflichten 
gemäß FinVermV. 

Diese sind stark an die entsprechenden 
WpHG-Vorgaben für BaFin-regulierte Ins-
titute angelehnt und gehen zum Teil sogar 
noch darüber hinaus. Für Vermittler wird 
zur Erfüllung der umfangreichen Anfor-
derungen eine intelligente und effiziente, 
technisch angemessen unterstützte Um-
setzung entscheidend sein, um den Auf-
wand an Zeit und Kosten in vertretbarem 
Rahmen zu halten. Ein Überblick der we-
sentlichen Anforderungen ergibt sich aus 
der nebenstehenden Tabelle.

Prüfungspflicht
Die genannten Anforderungen sind für jedes 
Kalenderjahr durch einen geeigneten Prüfer 
prüfen zu lassen. Der Prüfungsbericht ist 
bis spätestens zum Ende des Folgejahres 
bei der Aufsichtsbehörde einzureichen.

Zeitrahmen
Die neuen gewerberechtlichen Vorschrif-
ten sowie die oben beschriebenen Infor-
mations-, Beratungs- und Dokumenta-
tionspflichten sollen ab 1. Januar 2013 
gelten. Aufgrund der erheblichen Beein-
flussung der organisatorischen Abläufe 
empfiehlt sich eine frühzeitige Befassung 
mit der Umsetzung. Erfahrungen aus der 
Umsetzung der weitgehend ähnlichen An-
forderungen bei regulierten Finanzdienst-
leistern und Kreditinstituten zeigen, dass 
der Aufwand und der diesbezügliche Zeit-
bedarf häufig unterschätzt werden.

Handlungsalternativen
Als Alternative zur Zulassung nach dem 
neuen § 34f GewO besteht die Möglich-
keit, sich unter das Haftungsdach eines 
entsprechenden Haftungsdach-Anbieters 
zu begeben. In diesem Fall entfallen die 
unmittelbaren Anforderungen für die Zu-
lassung sowie die jährliche Prüfung durch 
einen (externen) Prüfer. Allerdings fal-
len dann Kosten für den Haftungsdach-
Anbieter an. Zu beachten ist außerdem, 
dass die Informations-, Beratungs- und 
Dokumentationspflichten gemäß Fin-
VermV vom Vermittler weiterhin zu er-
füllen sind. Deren Einhaltung ist vom 
Haftungsdach-Anbieter bzw. dessen 
Dienstleister im Rahmen seiner internen 
Kontroll- und Überwachungssysteme zu 
prüfen und sicherzustellen.

Überblick über die wesentlichen Anforderungen für Vermittler

Anforderung „laufendes Geschäft“ Konkretisierung der Anforderung

Statusbezogene Informationspflichten 
(beim ersten Geschäftskontakt)

•	 Mitteilung von Name, Anschrift, Erlaubnisstatus, Registereintra-
gung und Aufsichtsbehörde

Risiken und Kosten
(vor Abschluss eines Geschäfts)

•	 Angemessene Informationen über Art und Risiken der 
nachgefragten Finanzanlagen

•	 Vollständige Angaben über Kosten und Nebenkosten
•	 Information über weitere Kosten und Steuern sowie 

Bestimmungen über Zahlung und sonstige Gegenleistungen

Werbung

•	 Informationen und Werbemitteilungen müssen redlich 
und eindeutig sein; keine Irreführung

•	 Wichtige Aussagen dürfen nicht verschleiert oder 
abgeschwächt werden

•	 Werbung muss als solche gekennzeichnet sein

Produktinformationsblatt 
(vor Abschluss eines Geschäfts)

•	 Bei Investmentfonds: wesentliche Anlegerinformationen 
gem. InvG

•	 Andere Produkte: Informationsblatt gem. § 13 VermAnlG

So genannter „WpHG-Bogen“
•	 Kenntnisse und Erfahrungen
•	 Finanzielle Verhältnisse
•	 Anlageziele

Pflicht zur Empfehlung geeigneter 
Anlagen (sog. „Suitability-Test“)

•	 Geeignetheitsprüfung für empfohlene Finanzanlagen (entspricht 
empfohlene Finanzanlage den Anlagezielen, sind Anlagerisiken 
finanziell tragbar, können Risiken verstanden werden)

•	 Empfehlungsverbot bei fehlenden Informationen über 
den Anleger!

Offenlegung von Zuwendungen

•	 Vollständige Offenlegungspflicht
•	 Existenz, Art und Umfang oder Art und Weise der Berechnung
•	 Umfassende, zutreffende und verständliche Offenlegung
•	 Provisionen, Gebühren oder sonstige Geldleistungen inkl. 

geldwerten Vorteilen
•	 Zuwendung darf ordnungsgemäßer Vermittlung und Beratung 

im Interesse des Anlegers nicht entgegenstehen
•	 Zusammenfassung ist zulässig, wenn Offenlegung 

von Einzelheiten angeboten wird

Beratungsprotokoll

•	 Beratungsprotokoll über jede Beratung und Vermittlung
•	 Bei Telefonberatung unverzügliche Zusendung
•	 Geschäftsabschluss vor Erhalt Beratungsprotokoll 

unter bestimmten Voraussetzungen

Aufzeichnungspflichten 
(ab Auftragsannahme)

•	 Name und Vorname bzw. die Firma sowie Anschrift 
des Anlegers

•	 Nachweis zur rechtzeitigen und vollständigen Erfüllung 
der o. g. Mitteilungs- und Informationspflichten

Aufbewahrungspflichten •	 mindestens fünf Jahre auf dauerhaftem Datenträger 
und in den Geschäftsräumen

Quelle: Jürgen App, www.app-audit.de
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Meinung

Man soll mit vorzeitigen Urteilen vorsichtig 
sein. Aber wenn mich nicht alles täuscht, 
dann ist die Europäische Zentralbank seit 
einigen Wochen drauf und dran, sich neu 
zu erfinden.

Wie ist das geschehen? In den letzten 2,5 
Monaten sind drei der insgesamt sechs Mit-
glieder des Executive Boards ausgewechselt 
worden: der Präsident (Draghi), der „Außen-
minister“ (Asmussen) und der Marktverant-
wortliche (Coeuré). In den vergangenen 18 
Monaten sind sogar fünf der sechs Mitglieder 
neu ins Amt gekommen. So einen radikalen 
Wandel in so kurzer Zeit in der Führung ei-
ner Zentralbank habe ich noch nie erlebt. Es 
wäre verwunderlich, wenn das nicht auch 
einen Wechsel der Politik nach sich ziehen 
würde. Hier ein paar Indizien.

Eines ist, dass die EZB die Liquiditätsver-
sorgung der europäischen Banken so stark 
wie nie zuvor ausgeweitet hat. Im Dezember 
teilte sie in einem Tender fast EUR 500 Mrd. 
zu einem Zinssatz von einem Prozent für drei 
Jahre zu. Das ist etwa so viel wie das letzte 
„Quantitative-Easing-Programm“ der FED, 
das über ein halbes Jahr „gefahren“ wurde.

Mit Liquidität kann man viel bewirken. Die 
EZB entkräftet damit den Vorwurf, sie wür-
de die Eurokrise nur halbherzig bekämpfen. 
Sie zeigt, dass die umstrittenen Käufe von 
Staatsanleihen der Peripherieländer nicht 
mehr unbedingt nötig sind. Die Banken ha-
ben Geld, um die Papiere selbst zu kaufen. 
Zudem bereitet die EZB damit eine Zinssen-
kung vor. Auch das wäre ein Tabubruch. Bis-
her hatte sie immer gesagt, ihr Leitzins könne 
nicht auf unter ein Prozent sinken, weil sonst 
der Abstand zum Einlagenzins zu gering wür-
de. Ein zweites Indiz: Es sieht so aus, als ob 
das Executive Board an Einfluss gegenüber 

dem Governing Council gewinnt. Bisher war 
es immer üblich, dass die geldpolitischen Ent-
scheidungen vom Präsidenten und seinem 
Chefvolkswirt vorbesprochen und dann dem 
Council zur Entscheidung vorgelegt wurden. 
Beim letzten Mal hörte man, dass Draghi die 
Entscheidungsvorlage vom Executive Board 
insgesamt beschließen ließ. Das gibt ihr na-
türlich mehr Gewicht.

Wenn das Usus werden sollte, dann würde 
das einige Probleme lösen. Der Chefvolks-
wirt verlöre seine herausgehobene Stellung. 
Die Deutschen, die diese Position bisher 
immer für sich beansprucht hatten, können 
sich also nicht mehr über einen Machtverlust 
beschweren, weil jetzt keiner von ihnen mehr 
auf diesem Stuhl sitzt. Die Unabhängigkeit 
der EZB würde gestärkt. Wenn das Board 
jetzt mehr Macht hat, dann können die natio-
nalen Notenbanken nicht mehr so viel bewir-
ken. Es könnte sein, dass Draghi damit auch 
von dem deutschen Bundesbankpräsidenten 
Weidmann – einem der starken Köpfe im 
Council – unabhängiger werden möchte.

Aufgefallen ist mir in den letzten Wochen 
auch, dass der neue „Außenminister“ der 
EZB seine Stimme stärker zur Geltung bringt. 
Bisher hörte man von ihm relativ wenig. Sein 
Nachfolger Asmussen hat sich jetzt öffentlich-
keitswirksam in die Verhandlungen über den 
neuen Fiskalpakt eingeschaltet und vor einer 
Verwässerung gewarnt. Es könnte sein, dass 
sich die EZB in Zukunft als stabilitätspoliti-
sches Gewissen der Eurozone profiliert.

Insgesamt geht die EZB damit den Weg vom 
„Klon“ der Bundesbank, als der sie gegrün-
det worden war, zu einer eigenständigen und 
selbstbewussten Institution weiter. Für die 
Deutschen ist es schwieriger, ihre Position 
durchzusetzen. Sie müssen das verstärkt mit 

Argumenten und politischer Taktik tun als mit 
Verweis auf ihre ökonomische Stärke und 
ihre stabilitätspolitische Tradition. Die EZB 
gewinnt durch das Herunterfahren der Wert-
papierkäufe der Peripherieländer an Statur 
gegenüber den Regierungen. Sie zieht sich 
wieder auf die Geldpolitik zurück. Sie wird 
dadurch weniger angreifbar und zwingt die 
Regierungen, ihre Hausaufgaben bei der Fis-
kalpolitik zu machen. Natürlich ist die starke 
Zunahme der Liquidität nicht unproblema-
tisch. Sie lässt sich aber schwer kritisieren, 
solange die Preissteigerung eher auf dem 
Rückzug ist. Auf lange Sicht kann das aber 
zu Kollateralschäden auf den Kapitalmärkten 
und bei den Inflationserwartungen führen.

Für den Anleger:
Es tut den europäischen Märkten gut, wenn 
„ihre“ Zentralbank wieder höheres Ansehen 
genießt. Das erleichtert die Überwindung der 
Eurokrise und stärkt den Euro.  Die kurzfris-
tigen Zinsen können weiter zurückgehen. 
Damit bleiben die Aussichten für die Bonds 
trotz des hohen Refinanzierungsvolumens 
bei Staaten und Banken in Europa gut.

Dr. Martin W. Hüfner 
Chefvolkswirt

Assenagon Asset Management S.A.

■■ Die Europäische Zentralbank hatte einen guten Start ins neue Jahr. Sie ist dabei, verlorene Reputation zurückzugewinnen.
■■ Entscheidend dafür sind die große Liquiditätsausweitung sowie organisatorische Veränderungen in der EZB selbst.
■■ Die Veränderungen erleichtern die Bewältigung der Eurokrise und werden auf Dauer den Euro stärken.

Die neue EZB
Dr. Hüfner beleuchtet und kommentiert im EXtra-Magazin konjunkturelle Entwicklungen. Er war vor seiner Zeit bei As-
senagon Chefvolkswirt der HypoVereinsbank und ist ein ausgewiesener Experte auf diesem Gebiet.
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Detlef Glow, MBA (UoW) 

Herr Glow begann im Jahr 2005 als Leiter der Fondsanalyse für 
Deutschland und Österreich bei Thomson Reuters – Lipper. Anfang 
2007 übernahm er die Leitung für die Regionen Zentral-, Nord- und 
Osteuropa. Seit Oktober 2010 ist Detlef Glow Leiter der Fondsanalyse 
von Lipper in Europa, dem Mittleren Osten und Afrika. Zuvor war er als 
Direktor Portfoliomanagement bei der Feri Wealth Management GmbH 
in Bad Homburg als Portfoliomanager für vermögende Privatkunden tä-
tig. Seine Karriere begann Glow neun Jahre zuvor bei der Tecis Holding 
AG in Hamburg, wo er zuletzt als Leiter der Fondsanalyse für sowohl 
das quantitative als auch das qualitative Fondsresearch der tecis Asset 
Management AG verantwortlich war.

Die Kritik an ETFs hat viele Investoren ver-
unsichert. Sie fragen sich, nach welchen 
Kriterien sie Fonds auswählen sollen und ob 
ihre alten Maßstäbe angesichts der zuletzt 
diskutierten Probleme noch genügen. Denn 
die Diskussionen um mögliche Risiken von 
ETFs hat die Investoren eher verunsichert 
als zur Transparenz der Branche beigetra-
gen. Aber nüchtern betrachtet, gilt für die 
ETF-Analyse auch heute noch das gleiche 
Muster wie vor der Kritikwelle.
  
Die erste Frage, die Investoren sich stellen 
sollten, ist die nach der Art der Fondsstruktur: 
Soll der ETF die Wertentwicklung seines Ba-
sisindex replizierend nachvollziehen, indem 
er die Indexpapiere kauft und verkauft? Oder 
soll er dazu lieber Swap-Derivatgeschäfte 
mit anderen Marktteilnehmern eingehen?  Ist 
diese Frage beantwortet, lässt sich daraus 
die Anzahl der in Frage kommenden Anbie-
ter und ETFs deutlich einschränken. Dabei 
ist zu beachten, dass die meisten Anbieter 
zwar entweder auf replizierende oder auf 
Swap-ETFs spezialisiert sind, vielfach aber 
je nach Art des abzubildenden Index unter-
schiedliche Strukturen für den ETF wählen.

Die zweite Frage, die sich Investoren stellen 
sollten, betrifft die Qualität der Indexnach-
bildung. Dafür bieten sich verschiedene 
Kennzahlen an. Die wichtigsten davon sind 
die Korrelation, der Tracking Error, die Wert-
entwicklung im Vergleich zum Index und das 

Beta. Während die Korrelation den Gleich-
lauf mit dem Index misst, stellt der Tracking 
Error die Abweichung zum Index fest. Über 
den Vergleich der Wertentwicklungen von 
Index und ETF können Investoren prüfen, 
inwieweit das Fondsmanagement in der 
Lage war, die im Fonds anfallenden Kosten 
durch Zusatzerträge zu kompensieren. Der 
Beta-Faktor misst das Ausmaß des Gleich-
laufs und beantwortet so die Frage, ob der 
Fonds die Bewegungen seines Basisindex 
im gleichen Ausmaß nachvollzieht. Mit die-
sen vier Kennzahlen lässt sich die bisherige 
Qualität der Indexnachbildung sehr gut be-
urteilen.
  
Meiner Ansicht nach kann jeder Anleger 
anhand dieser zwei Fragen schnell ein 
Fondsuniversum definieren, das seinen in-
dividuellen Ansprüchen genügt.

Nicht in den Details verlieren
Und was ist mit den Gegenparteirisiken 
bei Swap- und Wertpapierleihegeschäf-
ten, werden sich viele Investoren nun fra-
gen. Denn auf diese beiden Punkte haben 
ETF-Kritiker in den vergangenen Monaten 
immer wieder verwiesen. Sie haben hinter-
fragt, was geschieht, wenn Swap-Partner, 
welche dem Fonds die Indexperformances 
liefern sollen, zahlungsunfähig werden. 
Und sie haben darauf aufmerksam ge-
macht, dass Banken, die sich von ETFs 
Wertpapiere gegen Gebühr geliehen ha-

ben, plötzlich ausfallen und die Wertpapie-
re nicht an die Fonds zurückgeben können.

Meiner Ansicht nach reicht es in diesem Zu-
sammenhang völlig aus, das Reglement und 
die Vorgehensweisen der einzelnen Anbieter 
einmal im Detail zu prüfen und nach dieser 
so genannten Due Diligence den oder die 
aus Sicht des Anlegers geeigneten Anbieter 
auszuwählen. Allerdings sollten die Investo-
ren ihre Analyse in regelmäßigen Abständen 
wiederholen, um zu prüfen, ob die einzelnen 
Anbieter ihr Verhalten verändert haben.

Sicherlich können Investoren bei der Analy-
se börsennotierter Indexfonds noch tiefer ge-
hen. Aber am Ende bleibt die Frage, ob der 
entsprechende Mehraufwand auch zu bes-
seren Ergebnissen führt. Es ist zwar gut zu 
wissen, welche Papiere innerhalb von ETFs 
zur Besicherung von Derivate- oder Wertpa-
pierleihe genutzt werden. Da sich diese täg-
lich ändern können, ist der Aufwand für diese 
Analyse jedoch sehr hoch. Das soll nicht hei-
ßen, dass Investoren sich nicht um die Inhal-
te der Portfolios kümmern sollen. Allerdings 
gilt es, dabei Augenmaß zu behalten.

Investoren sollten im Hinterkopf behalten, 
dass ETFs der gleichen Regulierung un-
terliegen wie alle anderen Investmentfonds 
auch. Und sie sollten die ETF-Analyse an-
gesichts der jüngsten Kritik nicht komplexer 
machen, als es die Fonds selbst sind.

Seite 27  Oktober 2011

Fokus auf das Wesentliche:
ETF-Analysen nicht verkomplizieren
Der ETF-Experte Detlef Glow beleuchtet und kommentiert im EXtra-Magazin Entwicklungen der ETF-Branche.
Er veröffentlicht regelmäßig in verschiedensten Medien ETF-Artikel und -Kommentare.
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Auf fallende Rohstoffpreise setzen
Mit dem Lyxor ETF S&P GSCI Inverse 
Agriculture & Livestock 1 Month Forward 
(WKN: LYX0ML) und Lyxor ETF S&P 
GSCI Inverse Industrial Metals 1 Month 
Forward ETF (WKN: LYX0MN) erhalten 
Anleger erstmals die Möglichkeit, die 
Wertentwicklung von Rohstoffkörben aus 
den Sektoren Agrar- und Viehwirtschaft 
sowie Industriemetalle invers abzubilden, 
das heißt, sie können auf fallende Roh-
stoffmärkte der betreffenden Segmen-
te setzen. Die positive Wertentwicklung 
der gleichen Sektoren kann mit Hilfe der 
beiden Lyxor ETFs S&P GSCI Agricul-
ture & Livestock 3 Month Forward (WKN: 
LYX0MM) und S&P GSCI Industrial Me-
tals 3 Month Forward (WKN: LYX0MP) 
abgebildet werden. Die Index-Abbildung 
erfolgt über Swaps. Erwirtschaftete Erträ-
ge werden thesauriert. Die Gesamtkos-
tenquote beträgt bei den Inversprodukten 
0,40 Prozent und bei den ETFs mit 1:1 
Partizipation nach oben 0,35 Prozent.

Neue Kreditderivate-ETFs von db x-trackers

db x-trackers, die Plattform der Deutschen Bank für ETFs, hat vier neue Kredit-
ETFs gelistet. Diese ETFs ermöglichen ein Engagement in Kreditrisiken von Unter-
nehmen oder können zur Absicherung bestehender Positionen in Kreditrisiken von 
Unternehmen, zum Beispiel Unternehmensanleihen, eingesetzt werden. Bei den 
neu gelisteten ETFs wurden erstmals in Europa Kreditindizes gewählt, welche eine 
Wertentwicklung auf täglicher Basis mit einem zweifachen Hebel abbilden.

Mit den Kreditderivate-ETFs bekommen Anleger die Möglichkeit, an der positiven 
wie auch inversen Wertentwicklung der Indizes iTraxx Europe (WKN: DBX0JK, 
DBX0JM) und iTraxx Crossover (WKN: DBX0JL, DBX0JN) mit zweifachem Hebel 
zu partizipieren. Der iTraxx Europe spiegelt den Credit-Spread von 125 europäi-
schen Unternehmen mit einem Rating im Investment-Grade-Bereich zusammen. 
iTraxx Crossover spiegelt den Credit-Spread von 45 europäischen Unternehmen 
wider, die ein Rating von Baa3 / BBB minus oder schlechter besitzen.

„Bei unseren Kredit-ETFs ist die enthaltene Zinskomponente an den Tagesgeld-
satz EONIA gekoppelt, somit kann sich ein Anleger allein an der Kreditseite einer 
Unternehmensanleihe beteiligen, ohne auch das Zinsänderungsrisiko tragen zu 
müssen“, sagt Thorsten Michalik, Leiter db x-trackers. „Des Weiteren bieten die 
zugrunde liegenden iTraxx Indizes die Möglichkeit für ein Engagement in unter-
nehmensbezogene Kreditrisiken mit einer hohen Liquidität, insbesondere im Nicht-
Investment-Grade-Bereich“, so Michalik weiter. „Die neuen ETFs mit Hebelwirkung 
bieten institutionellen Anlegern dabei mehr Möglichkeiten, das Engagement zu 
steuern, da sie durch den in den Indizes enthaltenen Hebel den erforderlichen Ka-
pitaleinsatz merklich reduzieren können.“

Volatilität von US-Blue-Chips handelbar
Mit dem Nomura Voltage Mid-Term Source 
(WKN: A1JQQZ) können Anleger via ETF 
an der Volatilität amerikanischer Standard-
werte teilhaben. Der dem Produkt zugrun-
de liegende Index Nomura Strategy Mid-
Term 30 day USD Total Return bietet ein 
volatilitätsadjustiertes Investment in den 
S&P 500 VIX Mid-Term Futures Index, in 
dem anfallende Rollverluste minimiert wer-
den. Der Index setzt sich zusammen aus 
dem S&P 500 VIX Mid-Term Futures Index, 
einem hochliquiden und transparenten Ba-
siswert für Volatilität, und US-Schatzan-
weisungen mit dreimonatiger Laufzeit. Die 
Gewichtung des S&P 500 VIX Mid-Term 
Futures Index schwankt in Abhängigkeit 
von seiner eigenen Volatilität zwischen null  
Prozent und 100 %. Dabei gilt: je höher 
die Volatilität des S&P 500 VIX Mid-Term 
Futures Index, desto größer seine Gewich-
tung im Voltage. Die Indexabbildung erfolgt 
via Swaps, Erträge werden thesauriert. Die 
Gesamtkostenquote beträgt 0,30 Prozent.

iShares-ETF auf US-Anleihenindex
Der iShares Barclays Capital US Aggre-
gate Bond ETF (WKN: A1JNCQ) ermög-
licht die Teilhabe an der Wertentwicklung 
von in US-Dollar denominierten Obliga-
tionen, einschließlich Treasuries, ver-
brieften Schuldverschreibungen sowie 
Staats- und Unternehmensobligationen. 
Dabei werden ausschließlich Anleihen 
mit einer Restlaufzeit von einem Jahr be-
rücksichtigt. Die Index-Abbildung erfolgt 
voll replizierend, Erträge werden ausge-
schüttet (TER: 0,25 Prozent). Hinsichtlich 
der zwölf in Irland und fünf in Deutsch-
land aufgelegten ETFs von iShare, die 
Zugang zu Staatsanleihen der neun EU-
Länder bieten, die von S&P herabgestuft 
wurden, sieht der ETF-Anbieter übrigens 
keine direkten Auswirkungen. Die ETFs 
bildeten fünf verschiedene Indexfamilien 
ab, deren Mindestaufnahmekriterium ein 
Investment-Grade-Rating sei, wobei der-
zeit keiner dieser Indizes gegen die Ra-
tingkriterien verstoße.
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Anleihen waren 2011 die wachstums-
stärkste Anlageklasse im ETP-Markt. Ihr 
verwaltetes Vermögen stieg zum Vorjahr 
um 24,4 Prozent (50,6 Mrd. US-Dollar), wie 
aus dem aktuellen vom BlackRock Invest-
ment Institute veröffentlichten „ETP Land-
scape Report“ hervorgeht. Insgesamt ver-
walten Anleihen-ETPs nun ein Vermögen 
von 258 Mrd. US-Dollar. Während Zuflüsse 
in Produkte auf Aktien- und Rohstoffmärkte 
im Jahresverlauf stark geschwankt haben, 
sind Renten-ETPs beständig gewachsen. 
Vor allem in den USA gelistete Produkte 
haben das Wachstum angetrieben, wäh-
rend an den europäischen Börsen notierte 
Produkte aufgrund der Sorgen um die Ver-
schuldung von Staaten und Banken hierzu 
kaum beigetragen haben. Insgesamt be-
trug das weltweit verwaltete Vermögen in 
der ETP-Industrie zum Jahresende 1,525 
Billionen US-Dollar, was einem Anstieg um 
2,9 Prozent gegenüber 2010 entspricht. 
Die Nettomittelzuflüsse haben sich 2011 
auf 151,9 Mrd. USD summiert.

Emerging Markets verlieren
ETPs auf Aktienmärkte der Industrienati-
onen konnten neue Mittel in Höhe von 93 

Mrd. US-Dollar einsammeln. Diese wurden 
dann aufgrund negativer Markteffekte in 
Höhe von 65,5 Mrd. US-Dollar teilweise 
aufgezehrt. Unter dem Strich steht also ein 
geringes Plus des verwalteten Vermögens 
in Höhe von 27,7 Mrd. US-Dollar. Um 18,7 
Prozent gesunken ist dagegen das Anlage-
vermögen in den Emerging Markets. Dies 
geht vor allem auf negative Markteffekte 
von 43 Mrd. US-Dollar zurück.

USA weltweit größter ETP-Markt
Größter und am weitesten entwickelter 
Markt in der ETP-Industrie ist weiterhin die 
USA. Das verwaltete Vermögen ist dort in 
2011 um fünf Prozent gestiegen. Insge-
samt verwalten nun in den USA gelistete 

ETPs ein Vermögen von 1,061 Billionen 
US-Dollar, was 69,6 Prozent der weltweit 
verwalteten Anlegergelder entspricht. Das 
in Europa verwaltete Vermögen hat im 
Vergleich zu 2010 um 5,3 Prozent nach-
gegeben. Insgesamt beträgt das in Euro-
pa verwaltete Vermögen nun 298,5 Mrd.
US-Dollar (siehe auch Seite 36) und steht 
damit für 19,6 Prozent des weltweiten 
Anlagevermögens in ETPs. Die größten 
Wachstumsraten verzeichnete dagegen 
die Region Asien-Pazifik. Hier ist das ver-
waltete Vermögen in 2011 um 8,3 Prozent 
auf insgesamt 92,6 Mrd. US-Dollar gestie-
gen. Die Region repräsentiere nun 6,1 Pro-
zent des weltweit verwalteten Vermögens.

USA ist weiterhin weltweit größter ETF-Markt
Trotz Schuldenkrise und Zeichen einer weltweiten Stagnation lief 2011 das ETF-Geschäft laut jüngstem Black-
Rock-Bericht gut. Besonders Renten-ETFs waren die Gewinner, Emerging Markets zählten zu den Verlierern.
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Es ist eine Frage, der man auf den ers-
ten Blick vermutlich keine große Bedeu-
tung zuschreibt: In welchem Rhythmus 
empfiehlt es sich Erspartes, das sich 
zum Beispiel auf dem Tagesgeldkonto 
ansammelt, in sein langfristig ausgerich-
tetes Wertpapierdepot zu investieren? 
So schnell wie möglich, also praktisch 
sofort? Oder doch eher nur einmal oder 
zweimal im Jahr, zum Rebalancing-Ter-
min? Endgültig beantworten lässt sich 
diese Frage nicht, aber man kann versu-
chen, die Antwort durch Vereinfachung 
auf ein Rechenproblem zu reduzieren.

Das Investitionsintervall 
beeinflusst die Rendite
Grundsätzlich besitzen Anleger ja des-
halb ein Wertpapierportfolio, weil sie sich 
eine Rendite erhoffen, die über dem risi-
kolosen Zins liegt, den sie auf einem Ta-
gesgeldkonto erhalten könnten. Anders 
formuliert: Die erwartete Rendite des 
Wertpapierdepots ist höher als die des 

Tagesgeldkontos. Im Umkehrschluss be-
deutet dies, dass man sich die Chance auf 
eine höhere Rendite entgehen lässt, wenn 
man mehr Geld als nötig auf dem Tages-
geldkonto vorhält. Dies würde zunächst 
für den Ansatz sprechen, überschüssiges 
Kapital so schnell wie möglich zu inves-
tieren. Andererseits entstehen bei Wert-
papiertransaktionen Kosten – zumindest 
dann, wenn man ETFs, Zertifikate, Aktien 
oder Anleihen kauft und nicht die Möglich-
keit hat, diese im Rahmen von Freetra-
de- bzw. Freebuy-Aktionen zu erwerben 
(diese Möglichkeit soll nachfolgend nicht 
betrachtet werden). Wer also über den 
richtigen Zeitpunkt für die Umschichtung 
vom Tagesgeldkonto ins Wertpapierdepot 
nachdenkt, muss zwei Effekte gegenein-
ander abwägen: die höhere Rendite des 
Depots einerseits und die beim Umschich-
ten entstehenden Kosten andererseits. 
Ein Umschichten lohnt sich daher immer 
dann, wenn die zusätzliche Rendite die 
Kosten überwiegt. 

Ein Beispielfall 
Nehmen wir an, Anleger A kann jeden 
Monat 1.000 Euro sparen. Weil seine Li-
quiditätsreserve schon ausreichend groß 
ist, kann er das Geld eigentlich sofort in 
sein Wertpapierdepot investieren. Aber 
lohnt sich das? Anleger A orientiert sich 
eng an einem einfachen Musterdepot, 
das aus drei ETFs besteht. Jedes Mal, 
wenn er über Xetra einen der drei ETFs 
kauft, berechnet seine Bank Gebühren: 
Zu einer Grundgebühr von 5,00 Euro 
kommt eine volumenabhängige Gebühr 
in Höhe von 0,25 Prozent der Transak-
tionssumme, mindestens aber 5 Euro. 
Zusätzlich muss der Anleger eine Xetra-
Pauschale von 0,95 Euro zahlen. Aller-
dings erwirtschaften die 1.000 Euro von 
nun an eine jährliche Rendite von sechs 
Prozent. Auf dem Tagesgeldkonto wären 
es nur 2 Prozent. Damit steht der Anleger 

Service

Viele Anleger nutzen ETF-Sparpläne. Damit werden in regelmäßigen Abständen für einen festen Betrag ETF-An-
teile erworben. Der ETF-Anbieter Lyxor beleuchtet die Frage, warum die Häufigkeit der Ausführung und die Kosten 
die Rendite des Investments beeinflussen.

In welchem Rhythmus sollten 
Privatanleger sparen?

Seite 30  Februar 2012

Heike Fürpaß-Peter
Director – Head of Public Distribution

Lyxor Exchange Traded Funds
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vor der Entscheidung, ob er jeden Monat 
1.000 Euro, jedes Quartal 3.000 Euro, 
alle sechs Monate 6.000 Euro oder ein-
mal im Jahr 12.000 Euro investieren soll. 
Bei den drei letztgenannten Varianten 
könnte er zusätzlich die in der Zwischen-
zeit auf dem Tagesgeldkonto angesam-
melten Zinsen investieren. 

Welche Variante wählen?
Würde der Anleger sein Geld einfach ein 
ganzes Jahr auf dem Tagesgeldkonto 
ansammeln, dann hätte er am Ende des 
Jahres 12.120 Euro. Investiert er seine 
12.000 Euro dagegen in zwölf Raten, 
dann kann er abzüglich der Transakti-
onskosten in jedem Monat 989,05 Euro 
ins Wertpapierdepot umschichten. Nach 
Ablauf eines Jahres bleiben ihm bei die-
sem Vorgehen 12.224,66 Euro – also et-
was mehr, als wenn er das Geld einfach 
auf dem Tagesgeldkonto liegenlassen 
hätte. Wie aber würde sich eine quartals-
weise Investition auswirken? Während 
der zwei Monate, in denen das Geld auf 
dem Tagesgeldkonto liegt, erhält der An-
leger 5,00 Euro Zinsen. Zu Beginn des 

dritten Monats kann er 
also 3.005,00 Euro in-
vestieren – abzüglich der 
Transaktionskosten von 
10,95 Euro. Das ergibt 
eine Investitionssum-
me von 2.994,05 
Euro im Quartal. 
Das Endkapital 
nach einem Jahr 
beträgt 12.290,45 
Euro – deutlich mehr 
also als bei einem mo-
natlichen Ansparrhyth-
mus. Bei der halbjährlichen 
Investition wiederum wird 
das Geld jeweils fünf Monate 
lang auf dem Tagesgeldkon-
to verzinst. Zu Beginn des 
sechsten Monats werden 
6.025,00 Euro abzüglich 
Kosten von 21,01, also 6.003,99 Euro, 
investiert. Am Jahresende beträgt das 
Kapital 12.411,50 Euro. Das ist mehr als 
beim vierteljährlichen Investitionsrhyth-
mus und daher die zu bevorzugende Lö-
sung. 

Fazit:
Bei unterschiedlichen Gebührenmodel-
len (etwa ausschließlich volumenabhän-
gige Gebühren oder Flat Fees) verän-
dern sich die Ergebnisse naturgemäß. 
Gleiches gilt, wenn man die zugrunde 
gelegten Zinssätze verändert. Ebenfalls 
nicht berücksichtigt ist das höhere Ri-
siko, das die kürzeren Ansparintervalle 
mit sich bringen: Wenn der Anleger sein 
Geld jeden Monat sofort in ETFs inves-
tiert, ist sein Gesamtportfolio (zu dem ja 
auch das Tagesgeldkonto gezählt wer-
den muss) riskanter ausgerichtet als bei 
einem Verbleib des Geldes auf dem Ta-
gesgeldkonto. Der monatliche Sparrhyth-
mus führt also dazu, dass der Anleger 
ein höheres Risiko eingeht und dennoch 
eine niedrigere Rendite erzielt. Umge-
kehrt kann ein langes Ansammeln des 
Geldes auf dem Tagesgeldkonto dazu füh-
ren, dass offensiv ausgerichtete Anleger zu 
weit von ihrer Zielallokation abweichen, da 
der Anteil des risikolosen Tagesgeldes am 
Portfolio stetig zunimmt.

Beispiel:
Im obigen Beispiel vergleichen wir die Kosten eines ETF-Sparplans über monatlich 150 
Euro über einen Zeitraum von 10 Jahren. Diese Kosten können zum Teil durch spezielle 
Angebote nochmals gesenkt werden. So bieten die DAB bank, Maxblue und der S-Broker 
bei ausgewählten ETFs kostenfreie ETF-Sparpläne an. Diese Angebote sind nach Anga-
ben der Banken auf Dauer ausgelegt. Quelle: EXtra-Magazin, Juni 2011, www.extra-funds.de

ING-DiBa

266,01 Euro

Die Kosten eines ETF-Sparplan bei Onlinebanken

S-Broker

maxblue

comdirect

DAB bank

CortalConsors

266,01 Euro

309,58 Euro

344,15 Euro

370,54 Euro

439,02 Euro
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ETF-Experten

Einen guten Berater zu finden, der vor allem mit ETFs arbeitet, ist gar nicht so einfach. Mit dieser
Rubrik erleichtern wir Ihnen die Auswahl und stellen ausgewählte ETF-Experten vor.

Advanced Dynamic Asset Management GmbH (61440 Oberursel)

Kontakt: 
Marc Sattler 
Geschäftsführer

Die AD-VANCED Dynamic Asset Management GmbH ist ein bankenunabhängiger und inhaber-
geführter Asset Manager. Das Gründerteam verfügt über eine langjährige Erfahrung in der Port-
folioverwaltung und konzentriert sich auf die Kernkompetenz dynamisches Asset Management. 
AD-VANCED stellt innovative und transparente Investmentprodukte bereit, die sich flexibel an die 
schneller wechselnden Trends der globalen Kapitalmärkte anpassen. Zur Steuerung der dynami-
schen Asset Allocation verwendet AD-VANCED ein eigens entwickeltes Trendmanagementsys-
tem zur Analyse der Markttechnik von Kapitalmarktindizes: INDEXPICKING.

Adenauerallee 2 
61440 Oberursel 

Tel.: 06171 / 22782-51 
Fax: 06171 / 22782-59 

www.ad-vanced.de 
service@ad-vanced.de

AmpegaGerling Investment GmbH  (50679 Köln)

Kontakt: 
Stefan Höhne 
Produktspezialist

AmpegaGerling Investment ist die Kapitalanlagegesellschaft im Talanx-Konzern, der dritt-
größten Versicherungsgruppe Deutschlands. Die AmpegaGerling betreibt das Geschäft mit 
privaten und institutionellen Kunden und ist ein führender Anbieter und Emittent von Fonds. 
Privatkunden bieten wir Anlagekonzepte, die exakt den vereinbarten Investmentstilen, Zielen 
und Risikovorgaben entsprechen. Hierbei können wir auf eine Palette von hochwertigen In-
vestmentfonds zurückgreifen, die wir selbst auflegen und managen. Für Vermögensverwalter, 
Consultants und Banken sind wir zudem ein kompetenter Partner bei der Fondsauflage.

Charles-de-Gaulle-Platz 1  
50679 Köln 

Tel.: 0221 / 790799-799 
Fax: 0221 / 790799-729 
www.ampegagerling.de 

fonds@ampegagerling.de

Bankhaus Bauer AG (70173 Stuttgart)

Kontakt: 
Marcel Kunze

Die traditionsreiche Privatbank wurde im Jahre 1931 in Stuttgart gegründet. Der Spezialist 
für Vermögensmanagement legt sein Augenmerk in der Betreuung von privaten und institu-
tionellen Anlegern auf eine nachhaltige und ganzheitliche Betreuung in Verbindung mit einer 
konsequenten Produktneutralität. Durch diesen Ansatz werden die Ziele und das Umfeld der 
Anleger optimal mit der Ausrichtung der finanziellen Erwartung in Einklang gebracht.

Lautenschlagerstraße 2 
70173 Stuttgart 

Tel.: 0711 / 18299535 
Fax: 0711 / 1829999 

www.bankhausbauer.de 
service@bankhausbauer.de

BENZ AG (70597 Stuttgart)

Kontakt: 
Frank Benz 
Vorstand 

Die BENZ AG lebt die Philosophie „Substanz und Sorgfalt schafft Stabilität“. Im Wertpapier-
management arbeiten wir daher nach den Erkenntnissen der modernen Portfoliotheorie und 
verfolgen einen dauerhaft angelegten und substanzorientierten Anlagegrundsatz (sog. Divi-
denden- oder Value-Strategie). Hierbei bedient sich die BENZ AG als banken- und produkt-
unabhängiger Vermögensverwalter mehrheitlich börsengehandelter Fonds (ETFs). Diese In-
dexfonds garantieren uns die notwendige Flexibilität, geforderte Transparenz und jederzeitige 
Liquidität.

Löffelstraße 40 
70597 Stuttgart 

Tel.: 0711 / 72286370 
Fax: 0711 / 722863777 

www.benz-ag.eu 
benz@benz-ag.eu

ARTUS DIRECT INVEST AG (40212 Düsseldorf)

Kontakt: 
Klaus Hinkel, Vorstand 
Jörg Bohn, Vorstand

Die ARTUS DIRECT INVEST AG ist eine unabhängige Vermögensverwaltung, die vor allem 
auf Exchange Traded Funds (ETFs) setzt. Das von ARTUS angewandte Trendfolgekonzept 
basiert auf der Erkennung und Ausnutzung von Trends in den Preisbewegungen. Hierbei be-
rechnet ein computergestütztes Modell Signalpunkte/-kurse, deren Über- bzw. Unterschreiten 
den Beginn eines neuen Aufwärts- bzw. Abwärtstrends kennzeichnet. Entsprechend diesem 
Signal wird agiert. Unser Fokus liegt auf dem aktiven Management des liquiden Vermögens 
unserer Mandanten.

Königsallee 60 c 
40212 Düsseldorf 

Tel.: 0211 / 540666-0 
Fax: 0211 / 540666-99 

www.artusdirectinvest.de 
info@artusdirectinvest.de

ARTUS DIRECT INVEST
Aktiengesellschaft

aventus finance OHG (76227 Karlsruhe)

Kontakt: 
Davor Horvat, Geschäftsführer 
Torsten Überall, Geschäftsführer

Das Beratungskonzept von aventus finance umfasst die gesamte ETF-Welt und setzt diese 
sowohl in der Vermögens- als auch in der Altersvorsorgeberatung gezielt ein. Die Anlage-
strategie basiert auf einem exakten und individuellen Anlegerprofil des Kunden. Es wird strikt 
zwischen Beratungs- und Vermittlungsleistungen sowie Produktlösungen getrennt – somit 
erhält der Verbraucher eine unabhängige, neutrale und kosteneffiziente Finanz- und Vermö-
gensberatung gegen Honorar. Das Unternehmen ist lizenziert vom Verbund Deutscher Hono-
rarberater und trägt das Qualitätssiegel „Honorarberater VDH®“.

Amalienbadstraße 41 
76227 Karlsruhe 

Tel.: 0721 / 915691 - 40 
Fax: 0721 / 915691 - 49 
www.aventus-finance.de 
info@aventus-finance.de

AVANA Invest GmbH (80538 München)

Kontakt: 
Götz J. Kirchhoff, Geschäftsführer 
Thomas W. Uhlmann, Geschäftsführer

Die AVANA Invest GmbH ist ein bankenunabhängiger Asset- und Risikomanager mit Fokus 
auf Exchange Traded Funds (ETFs). AVANA bietet aktives Management mit passiven ETFs 
in Verbindung mit regelbasiertem Risikomanagement. Die Umsetzung erfolgt dabei über Spe-
zial- oder Publikumsfonds, Vermögensverwaltungs- oder Beratungsmandate. AVANA Invest 
betreut institutionelle Anleger sowie Investoren aus dem Bereich Private Wealth Manage-
ment. Privatanleger investieren über die verfügbaren Fondslösungen.

Thierschplatz 6 - Lehel Carré 
80538 München 

Tel.: 089 / 2102358-0 
Fax: 089 / 2102358-51 
www.avanainvest.com 
info@avanainvest.com

http://www.extra-funds.de/investieren/etf-experten.html
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Privates Anlage Management GmbH & Co. (20354 Hamburg)

Kontakt: 
Hans-Georg Kuhlmann,  
Geschäftsführender Gesellschafter

P.A.M. wurde 1997 gegründet und zeichnet sich durch eine besonders innovative und wettbe-
werbsorientierte Vermögensverwaltung aus. So werden die Kundenportfolios im Rahmen des 
„Konkurrenzmandates“ im offenen Wettstreit mit der Hausbank des Kunden verwaltet. Eine 
weitere Besonderheit ist die Fondsvermögensverwaltung mit permanenter Absicherung des 
Aktienanteils gegen Kursverluste. Zudem bietet P.A.M. einen der ersten vermögensverwal-
tenden ETF-Dachfonds (PAM-KS Index Flex) an, der sich durch ein sehr attraktives Risiko-/
Ertrags-Profil auszeichnet.

Neuer Jungfernstieg 7/8 
20354 Hamburg 

Tel.: 040 / 3553020 
Fax: 040 / 35530222 

www.pamanagement.de 
pam@pamanagement.de

my-broker GmbH (85540 Haar)

Kontakt: 
Jürgen Nowacki 
Sebastian Storfner

Sebastian Storfner entwickelte seine Handelsstrategien zuerst für US-amerikanische ETFs, 
bevor er die auf technischer Analyse basierenden Handelssysteme auf den sehr viel jünge-
ren europäischen Markt adaptiert hat. Während sich Sebastian Storfner vorwiegend auf die 
Systementwicklung und Beratung international ausgerichteter Investoren von seinem Büro in 
Miami, Florida, aus spezialisiert hat, vertreibt der Bankfachwirt Jürgen Nowacki von München 
aus die Handelssignale auch für Privatanleger mit einer Depotgröße ab 100.000 Euro im 
Rahmen einer Honorarberatung.

Otto Hahn Straße 2 
85540 Haar bei München 

Tel.: 089 / 43737495 
Fax: 089 / 43737494 

www.my-broker.de 
info@my-broker.de

BV & P Vermögen AG (87437 Kempten)

Kontakt: 
Anton Vetter, Vorstand 
Klaus Bermann, Vorstand

Die BV & P Vermögen AG ist ein kompetenter Partner in allen Vermögensangelegenheiten. 
Durch unsere Unabhängigkeit bieten wir einen spürbaren Mehrwert, der sich in einem nach-
haltigen Zuwachs der uns anvertrauten Vermögenswerte zeigt. Fairness und Transparenz 
sind die Eckpfeiler unseres Vergütungsmodells auf Honorarbasis. Wir erhalten neben dem 
mit Ihnen vereinbarten Managementhonorar keine Zahlungen von Dritten (z. B. Vertriebspro-
visionen). Auszeichnung im Elite-Report 2009 unter den Top-3-Vermögensverwaltern mit be-
sonderer ETF-Kompetenz.

Edisonstraße 5 
87437 Kempten 

Tel.: 0831 / 960780-0 
Fax: 0831 / 960780-20 

www.bv-partner.de 
info@bv-partner.de

Hinder Asset Management AG (CH-8002 Zürich)

Kontakt: 
Dr. Alex Hinder, Vorstand

Die Hinder Asset Management AG ist eine unabhängige Vermögensverwaltungsgesellschaft in 
Zürich. Sie ist spezialisiert auf die Vermögensverwaltung mit Indexanlagen und die Vermögens-
strukturierung (Asset Allocation). Wir konzentrieren uns auf das aktive Management der Ver-
mögensstruktur, welche zu über 90 % für den langfristigen Anlageerfolg verantwortlich ist. Wir 
erzielen einen Mehrwert durch die richtige Einschätzung der verschiedenen Markttrends sowie 
die geschickte Auswahl von Anlageklassen. Wir favorisieren indexnahe Anlagen wie ETFs oder 
Indexfonds.

Beethovenstraße 3 
CH-8002 Zürich 

Tel.: +41 44 2082424 
Fax: +41 44 2082425 
www.hinder-asset-ch 
info@hinder-asset.ch

Phylax Financial Innovations UG (60337 Frankfurt)

 
Kontakt: 
Friedhelm A. Schmitt

Phylax Financial Innovations ist eine Alternative-Investment-Boutique mit Hauptsitz in Frank-
furt. Phylax entwickelt und berät Hedgefondsstrategien auf Basis von ETFs und ETCs. Die 
Arbeit von Phylax Financial Innovations basiert auf dem Phylax Handelsalgorithmus, welcher 
Technologie, aktuelle Forschungsergebnisse und analytische Elemente in systematischen 
Investmentlösungen mit Blick auf Aktien- und Rohstoffmärkte vereint. Wir kombinieren die 
Marktphasenanalyse, eine strikte Risikokontrolle und systematische Verlustvermeidung zum 
Erreichen zweier Ziele: Kapitalerhalt und optimale Chancenausnutzung.

Postfach 60 07 65 
60337 Frankfurt 

Tel.: 069 / 56005231 
Fax: 069 /  20325644 

www.phylax.com 
query@phylax.com

WB & S Vermögensbetreuung GmbH  (82041 Deisenhofen , 40211 Düsseldorf)

Kontakt: 
Andreas Wahlen 
Dieter Bräutigam

Die WB & S Vermögensbetreuung GmbH wurde 2002 gegründet und ist eine unabhängi-
ge Vermögensverwaltungsgesellschaft mit Büros in Düsseldorf und München. Wir betreuen 
private sowie institutionelle Kunden in individuellen Mandaten und über unsere beiden Pub-
likumsfonds, den Strategie Welt Secur und den Strategie Welt Select. Dabei ist die Anlage in 
ETFs insbesondere auf Index- und Branchenebene ein fester Bestandteil unserer Anlagestra-
tegie. Spezialisiert sind wir zudem auf Stillhaltergeschäfte im Optionsbereich, wodurch wir für 
unsere Kunden stetige Zusatzeinnahmen generieren können.

Bruckmeierweg 4 
82041 Deisenhofen 

Tel.: 089 / 613988-71 
Fax: 089 / 613988-72 

www.wbunds.de 
infos@wbunds.de

UNIKAT Gesellschaft für Finanz-Management und Vermögensverwaltung GmbH (68165 Mannheim)

Kontakt: 
Christian Mühlbauer 
Portfoliomanagement

Die UNIKAT Vermögensverwaltung GmbH bietet privaten und institutionellen Anlegern indivi-
duelle Betreuungskonzepte an, die sich  strikt an den Vermögens- und Einkommensverhält-
nissen sowie den persönlichen Anlagezielen der Kunden orientieren. Darüber hinaus werden 
spezielle ETF-Lösungen und ETF-Portfolios angeboten. Die konservative Anlagepolitik richtet 
sich nach fundamentalen, makroökonomischen und markttechnischen Rahmendaten. Inten-
sive und laufende Analysen unter Einbeziehung von intelligenten und transparenten Anlage-
instrumenten sind Voraussetzungen zur Erzielung eines nachhaltigen Anlageerfolgs.

Rathenaustr. 3 
68165 Mannheim 

Tel.: 0621 / 4316144 
Fax: 0621 / 4316199 
www.unikat-finanz.de 
info@unikat-finanz.de

VERITAS Investment Trust GmbH (60487 Frankfut)

Kontakt: 
Kundenservice

VERITAS bietet sowohl Dachfonds als auch Aktien- und Rentenfonds, Mischfonds und Geld-
marktprodukte. Jeder Anlagewunsch und jedes Vermögensziel wird optimal unterstützt – von 
kurz- bis langfristig, von sicherheitsbetont bis risikobewusst, von werterhaltend bis wachs-
tumsorientiert. Markus Kaiser, Geschäftsführer und CIO der VERITAS, entwickelte den ersten 
ETF-Dachfonds in Deutschland. Er erkannte frühzeitig den Trend zum Einsatz von passiven 
Produkten im Rahmen einer aktiven Vermögenssteuerung über den Einsatz von Exchange 
Traded Funds (ETFs).

Taunusanlage 18 
60325 Frankfurt am Main 

Tel.: 069 / 975743-10 
Fax: 069 / 975743-75 
www.veritas-fonds.de 
info@veritas-fonds.de

http://www.extra-funds.de/investieren/etf-experten.html
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Buchempfehlungen

In einer Welt von instabilen Marktverhältnissen und schnelllebigen Tradern, die glauben, 
die Börsen beherrschen zu können, zeigt Ihnen dieses zeitlose und außergewöhnliche 
Buch worauf es beim Investieren wirklich ankommt. Mit diesem Wissen können Sie sich 
von der Masse der Verlierer abheben und Ihr Vermögen langfristig auf sichere Weise 
aufbauen. Das Buch zeichnet sich besonders durch seine einfache und verständliche 
Sprache aus. Der gesamte Investmentprozess besteht nur aus fünf elementaren Ent-
scheidungen. Wenn Sie diese fünf Entscheidungen clever treffen, steht der Karriere als 
Ihr eigener Investmentberater nichts mehr im Wege.

Die wichtigsten Antworten für Anleger
Fünf Entscheidungen, die jeder Anleger treffen muss!

Die wichtigsten Antworten für Anleger

Autoren: Daniel C. Goldie, Gordon S. Murray

Finanzbuchverlag, 14,99 Euro, 128 Seiten, ISBN 978-3-89879-657-6

Sparbuch, Bausparvertrag und Lebensversicherung sind die beliebtesten, aber konser-
vativsten Anlageformen. Attraktivere Anlageklassen wie Aktien, Anleihen und Rohstoffe, 
bereiten vielen Sparern Kopfzerbrechen. Wie diversifizieren Privatpersonen ihr Erspartes 
optimal und risikoarm? Thomas Menzel und Jörg Rodenwaldt zeigen, wie es geht: Asset 
Allocation klar und einfach, angepasst an die persönliche Lebenssituation. So erfahren 
Paare mit Kind, gut verdienende Singles und auch Anleger im fortgeschrittenen Alter, wie 
sie mehr aus ihrem Geld machen.

Asset Allocation
So gestalten Sie Ihr Portfolio sicher und profitabel

Asset Allocation

Autoren: Thomas Menzel, Jörg Rodenwaldt

Finanzbuchverlag, 34,99 Euro, 496 Seiten, ISBN 978-3-59339-458-9

Detlef Glow gilt als ausgewiesener Experte auf dem Gebiet der Exchange Traded Funds 
(ETFs). In diesem Leitfaden erhalten Einsteiger das nötige Basiswissen für diese immer 
beliebter werdende Anlageform. Produktmerkmale von ETFs sowie Unterschiede zu an-
deren börsengehandelten Indexprodukten werden ebenso kompetent abgehandelt wie 
die Praxis der Ausgabe und Rücknahme von Fondsanteilen. Dieses Werk ist jedoch kein 
reines Einsteigerbuch. Detlef Glow hat auch professionelle Investoren im Visier, die ihr 
Portfolio um einen weiteren lukrativen Investmentbaustein ergänzen möchten.

Exchange Traded Funds (ETFs)
Handbuch für private und professionelle Investoren

Exchange Traded Funds (ETFs)

Autor: Detlef Glow

Finanzbuchverlag, 24,99 Euro, 128 Seiten, ISBN 978-3-89879-668-2

http://www.amazon.de/gp/product/3898796574/ref=as_li_qf_sp_asin_il_tl?ie=UTF8&tag=extfunmag-21&linkCode=as2&camp=1638&creative=6742&creativeASIN=3898796574
http://www.amazon.de/gp/product/3593394588/ref=as_li_qf_sp_asin_il_tl?ie=UTF8&tag=extfunmag-21&linkCode=as2&camp=1638&creative=6742&creativeASIN=3593394588
http://www.amazon.de/gp/product/389879668X/ref=as_li_qf_sp_asin_il_tl?ie=UTF8&tag=extfunmag-21&linkCode=as2&camp=1638&creative=6742&creativeASIN=389879668X
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Seit wann beschäftigen Sie sich mit 
Exchange Traded Funds? 
Seit gut fünf Jahren.

Was fasziniert Sie an ETFs? 
ETFs stehen für mich für die Demokra-
tisierung der Anlagewelt. Es ist ja noch 
gar nicht lange her, da waren kosten-
günstige, effiziente Produkte mit Zugang 
zu Märkten weltweit nur für Großanleger 
zugänglich, bei Privatanlegern waren 
immer Gebühren fällig. Mit 0,2 Prozent 
Kosten pro Jahr in eine ganze Region zu 
investieren, das finde ich eine erstaunli-
che Entwicklung.

Welche Trends sehen Sie in der ETF-
Industrie?
Die Branche wird nach den stürmischen 
Jugendjahren erwachsen. Heute finden 
Sie ETFs auch als Teil von Versicherun-
gen, in Pensionsfonds oder bei Sparplä-
nen über Discountbroker. Dieser Trend 
wird weitergehen, dass ETFs als Alter-
native in immer mehr Segmenten und 
von mehr und mehr Anlegergruppen ge-
nutzt werden.

Welche ETFs fehlen derzeit?
Viele ETFs werden vor allen deshalb 
gekauft, weil der Index seit teilweise 

mehr als 100 Jahren bekannt ist, nicht 
wegen der Qualität des Indexportfolios. 
Ich könnte mir vorstellen, dass es mehr 
ETFs auf intelligent gebaute Indizes ge-
ben wird. Aber das wird noch etwas dau-
ern, bis sich das durchsetzt.

Haben Sie selbst ETFs in Ihrem 
Portfolio? Wenn ja, welche?
Natürlich nutze ich auch sehr gerne 
ETFs. Der Fokus liegt dabei i. d. R. auf 
breit gestreuten Indexportfolios wie z. B. 
beim STOXX 600 für Europa oder dem 
MSCI Emerging Markets für Märkte mit 
noch größerem Wachstumspotenzial.

Welchen ETF sollte man unbedingt im 
Depot haben?
Am Ende kommt das auf die persönliche 
Situation des Anlegers an. Benötigt man 
regelmäßige Auszahlungen? Plant man 
mit einem Horizont von fünf, zehn oder 
20 Jahren? usw. 

Auf welchen ETF könnte man Ihrer 
Meinung nach gut verzichten?
Auf jeden ETF mit einer zu hohen Abwei-
chung von seiner Benchmark!

Welchen ETF-Kauf würden Sie für Ihre 
Kinder oder Patenkinder tätigen?

Als Basisanlage eignet sich unser Port-
folio TR Index ETF beispielsweise über 
einen Sparplan. Der zugrundeliegende 
Index verfolgt einen Ansatz über ver-
schiedene Asset-Klassen und hat einen 
Fokus auf Erträge wie etwa hohe Divi-
dendenzahlungen.

Leserfragen an den ETF-Experten
Wie reagieren Ihre Kunden auf die Diskussionen über die 
Transparenz von ETFs?

Da auf unserer Website www.dbxtrackers.com alle Wertpapiere 
einsehbar sind, die sich aktuell im ETF befinden oder als Si-
cherheit hinterlegt wurden, sind unsere Kunden bei dem Thema 
sehr entspannt.

„ETFs stehen für mich für die
Demokratisierung der Anlagewelt.“
In dieser Rubrik stehen Profis der ETF-Industrie Rede und Antwort. Diesmal 
Eric Wiegand, Produktmanager bei db x-trackers, Deutsche Bank.

Eric Wiegand ist Diplom-Kauffmann 
und hat einen Bachelor of Science 
von der University of Wales. Seit mehr 
als vier Jahren ist er bei der Deut-
schen Bank beschäftigt. Derzeit ist er 
als Produktmanager im db X-trackers 
Team, den Exchange Traded Funds 
der Deutschen Bank, tätig.

Personen

Leserfragen an den ETF-Experten

Viele Ihrer Produkte sind recht komplex – spricht das nicht 
gegen die Philosophie von ETFs?

Der ETF-Gedanke besagt, dass ein definiertes Indexportfo-
lio möglichst genau und zu niedrigen Kosten abgebildet wird, 
dieses Ziel verfolgen wir sehr transparent.
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Die Top 10 ETF/ETP-Anbieter in Europa
Der folgenden Tabelle können die zehn größten ETF/ETP-Anbieter Europas entnommen werden. Die drei Topanbieter 
vereinen einen Marktanteil von etwa 61 Prozent der gesamten in ETFs/ETPs investierten Gelder.

Die größten ETF/ETP-Anbieter in Europa

Produktanbieter Anzahl
ETFs

AuM 
(in Mrd. USD)

Neue Assets 2011
(in Mrd. USD)

Marktanteil
 in Prozent

iShares 172 105,9 4,1 35,5 %

db x-trackers 172 43,1 – 5,9 14,4 %

Lyxor Asset Management 163 34,5 – 17,9 11,6 %

ETF Securities 251 20,6 – 1,3 6,9 %

Credit Suisse Asset Management 58 15,5 – 0,1 5,2 %

Zuricher Kantonal Bank 7 14,0 2,2 4,7 %

UBS Global Asset Management 52 12,9 3,1 4,3 %

Amundi ETF 99 8,4 1,2 2,8 %

Source Markets 94 7,3 1,2 2,4 %

ComStage / Commerzbank 95 7,1 –1,5 2,4 %
Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende Dezember 2011

ETP-Markt in Europa sinkt 2011 um 5,3 Prozent
Ende Dezember waren in Europa rund 266,6 Milliarden US-Dollar in ETFs investiert. Seit Jahresende 2010 hat sich damit 
der ETF-Markt um etwa 17,00 Milliarden US-Dollar verkleinert. Nach wie vor dominieren Aktien-ETFs den Markt.

Entwicklung der in Europa in Exchange Traded Funds angelegten Gelder seit dem Jahr 2000

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende Dezember 2011

ETF-Research powered by

FOr PrOFESSIONAL INVESTOrS. NOT FOr INVESTOrS IN THE uNITED STATES Or CANADA. 26

European EtP multi-year asset growth

assets (uS$bn) 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
EtF total 0.7 5.7 10.7 20.4 34.0 54.9 89.7 128.5 142.7 226.9 284.0 266.6

ETF equity 0.7 5.7 10.7 19.4 31.0 49.3 75.7 103.5 96.6 159.8 198.5 179.2
ETF fixed income – – – 1.0 2.9 5.2 12.1 21.0 41.1 51.6 57.1 56.3
ETF commodity – – – – – 0.4 2.0 3.3 4.9 15.2 26.4 29.4
other EtP total – – – – 0.7 1.1 2.1 4.9 6.9 15.7 31.3 32.0
# ETFs 6 71 118 104 114 165 273 423 636 827 1,072 1,232
# Other ETPs – – – – 1 2 32 80 218 281 521 571

• The 10-year CAGr for Europe ETP AuM is 48.6%. The growth is primarily driven by equity products. 

Note: AuM = Assets under Management. Data as at year end 2011. 
Source: Blackrock Investment Institute, Bloomberg. 
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Top 10 ETFs im  Überblick
Die Grafik zeigt die jeweils zehn größten ETFs in Europa im Hinblick auf Fondsvolumen (AuM) und das tägliche 
Handelsvolumen (AdV). 

Research

Top 10 ETFs nach Assets under Management (AuM)

ETF AuM
in Mio. USD

iShares DAX (DE) 13,958

ZKB Gold ETF (CHF) 9,274

iShares S&P 500 9,202

db x-trackers DAX ETF 7,548

ETFS Physical Gold 6,754

GBS Bullion Securities 5,938

Lyxor ETF Euro STOXX 50 5,179

iShares FTSE 100 5,136

iShares MSCI Emerging Markets 4,943

iShares Euro Stoxx 50 4,190
Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry High-
lights, Ende Dezember 2011

Top 10 ETFs nach täglichem Handelsumsatz (AdV)

ETF 1-Month AdV
in Mio. USD

iShares DAX (DE) 147

iShares FTSE 100 71

db x-trackers ShortDAX Daily 66

Lyxor EURO STOXX 50 63

iShares S&P 500 61

Lyxor ETF CAC 40 49

iShares Euro Stoxx 50 48

ETFS Physical Gold 48

GBS Bullion Securities 43

iShares MSCI Emerging Markets 43
Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry High-
lights, Ende Dezember 2011

Übersicht der Swap-ETFs und voll replizierenden ETFs
Die Grafik zeigt die Entwicklung der Assets under Management bei Swap-ETFs und voll replizierenden ETFs.  
Es gibt zwar deutlich mehr Swap-ETFs, allerdings ist das in klassische ETFs investierte Volumen um einiges größer.

Entwicklung der Assets under Management in Swap-ETFs und voll replizierenden ETFs

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende Dezember 2011

FOr PrOFESSIONAL INVESTOrS. NOT FOr INVESTOrS IN THE uNITED STATES Or CANADA. 33

European EtF physical and synthetic aum trends

Note: Synthetic replication refers to the use of derivatives to replicate the index performance such as swaps, futures, forwards, options etc. Physical replication refers to the use of physical
securities such as stocks, bonds and commodities to generate the index performance. Hybrid replication refers to a combination of both physical and synthetic products. Data as at year end 2011.
Source: Blackrock Investment Institute, Bloomberg.

assets (uS$bn) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Physical 41.3 64.1 80.6 76.4 125.0 155.1 162.0
Synthetic 13.6 25.6 48.0 66.4 101.9 128.6 104.3
Hybrid – – – – – 0.3 0.2

EtF aum total 54.9 89.7 128.5 142.7 226.9 284.0 266.6
# physical 138 184 231 252 314 385 447
# synthetic 27 89 192 383 515 683 782
# hybrid – – – – – 3 3

# EtFs total 165 273 423 635 829 1,072 1,232
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Top-10 Umsatz Börse Stuttgart

Nr. WKN Indexfonds Volumen

1 DBX1DS db x-trackers ShortDAX  53.680.893   

2 593393 iShares DAX (DE)  45.918.243   

3 ETF001 ComStage DAX  42.361.349   

4 LYX0AD Lyxor LevDAX  39.051.181   

5 DBX1DA db x-trackers DAX  29.835.145   

6 A0X9AA ETFX DAX 2x Short (ShortDAX x2)  10.883.477   

7 DBX1SS db x-trackers DJ Euro STOXX 50 Short  8.044.101   

8 ETFL01 ETFlab DAX  7.076.450   

9 DBX0BY db x-trackers ShortDAX x2 Daily ETF  6.722.126   

10 ETF002 ComStage ETF DAX FR  6.484.568   

Top-10 Anzahl Trades Börse Stuttgart

Nr. WKN Indexfonds Transaktionen

1 LYX0AD Lyxor LevDAX  1.088   

2 593393 iShares DAX (DE)  874   

3 DBX1DS db x-trackers ShortDAX  785   

4 DBX1DA db x-trackers DAX  619   

5 DBX0BY db x-trackers ShortDAX x2 Daily ETF  412   

6 A0X9AA ETFX DAX 2x Short (ShortDAX x2)  408   

7 ETF001 ComStage DAX  359   

8 ETFL01 ETFlab DAX  331   

9 DBX0BZ db x-trackers LevDAX Daily ETF  262   

10 A0X899 ETFX DAX 2x Long (LevDAX x2)  184   

Automobilaktien sind  Börsengewinner
Insbesondere europäische Automobilhersteller konnten im ver-
gangenen Monat kräftig zulegen. Hohe Renditen konnten An-
leger auch mit ETFs, die gehebelt am steigenden DAX partizi-
pieren, erzielen. Gut liefen auch die Aktienmärkte von Emerging 
Markets wie Brasilien, Indien und Vietnam.

Top-5-ETFs im Dezember

Index KAG WKN % 1 M

STOXX Europe 600 Automobil & Parts Lyxor LYX0AN 19,18 %

LevDAX db x-trackers DBX0BZ 17,23 %

Bovespa Lyxor LYX0BE 15,82 %

MSCI India CS ETF A1C1H2 15,02 %

FTSE Vietnam db x-trackers DBX1AG 14,91 %

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 23.01.2012

Retail Mittelzu-/abflüsse (netto) Börse Stuttgart*

Nr. WKN Indexfonds Volumen

1 DBX1DS db x-trackers ShortDAX  7.138.081   

2 DBX0BY db x-trackers ShortDAX x2 Daily ETF  3.017.227   

3 A0X9AA ETFX DAX 2x Short (ShortDAX x2)  2.123.761   

1 LYX0AD Lyxor LevDAX -8.429.821   

2 DBX1DA db x-trackers DAX -5.187.790   

3 DBX0AW db x-trackers Short iBoxx Euro Sov.s Eurozone -3.506.071   

Retail Mittelzu-/abflüsse (netto) nach Anlageklasse Börse Stuttgart

Nr. Anlageklasse Volumen Ratio*

1 Geldmarkt  1.558.856    1,45   

2 Anleihen Long  656.540    1,09   

3 Anleihen Short -5.517.274    0,22   

4 Aktien Long -16.586.800    0,79   

5 Aktien Short  13.569.001    1,64   

6 Rohstoffe -461.152    0,80   

Short-Positionen überwiegen
Anleger setzen antizyklisch auf einen fallenden deutschen Aktien-
markt. Im Gegenzug trennen sich Investoren von Long-Positionen.

ETF Bestx. Das Premium-Segment für Exchange Traded Funds der Börse Stuttgart.
www.boerse-stuttgart.de/etfbestx

ANZEIGE

Flop-5-ETFs im Dezember

Index KAG WKN % 1 M

STOXX Europe 600 Utilities iShares A0Q4R0 -2,78 %

MSCI GCC Countries ex Saudi Arabia RBS A1JHL0 -1,88 % 

NYSE Arca Gold Bugs RBS A0MMBG -0,79 %

STOXX Europe 600 Retail ComStage ETF075 -0,67 %

MSC Europe Infrastructure UBS A1JEAM -0,04 %

Quelle: EXtra-Magazin, 23.01.2012

* Kauf-/Verkaufsorders aufsummiert (nur Retailorders) * Verhältnis von Kauf- zu Verkaufsvolumina

Versorgeraktien weiter im Minus
Versorgeraktien gehören schon seit einiger Zeit zu den großen 
Börsenverlierern, so auch wieder in diesem Monat. Aber auch 
Titel aus dem Nahen Osten, Goldminen- und  Einzelhandelsak-
tien gaben auf Monatsbasis leicht ab.

Aktien auf der Verkaufsliste
Besonders gefragt waren Aktien-Short Produkte. Anleihen Short 
und Aktien-Long Produkte waren dagegen weniger gefragt.

https://www.boerse-stuttgart.de/
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Alle Indexfonds im Überblick
In der folgenden Datenbank finden Sie alle in Deutschland handelbaren ETFs, ETCs und ETN. 
Neben einer übersichtlichen Kategorisierung finden Sie zudem aktuelle Performance-Daten.

Liste aller in Deutschland handelbaren Exchange Traded Funds

Index KAG WKN Gebühr Kurs
23.01.2012

Spread Volumen Aus-
schüttg.

Index-
abb.

Fonds-
Whrg

1
Monat %

lfd.
Jahr %

1
Jahr %

Afrika / Südafrika
FTSE/JSE Africa Top 40 RBS A0MU3W 0,70% 31,77 € 0,66%  5,1   TH Swap ZAR  8,88    8,06    0,09   

FTSE/JSE Africa Top 40 Lyxor LYX0BY 0,65% 29,00 € 0,59%  114,0   AS Swap ZAR  8,94    7,89   -3,07   

MSCI EFM Africa ex South Africa RBS A1JHLZ 0,85% 40,01 € 0,63%  - TH Swap (bes.) USD  3,87    4,17    - 

MSCI EFM Africa Top 50 Capped db x-trackers DBX0HX 0,45% 5,31 € 0,73%  3,3   TH Swap (bes.) USD  4,42    3,71    - 

MSCI South Africa iShares A1C2Y9 0,74% 23,96 € 0,97%  - TH Full-Repl. USD  6,96    6,44    2,39   

MSCI South Africa CS ETF A1C1HW 0,52% 87,97 € 1,00%  - TH Full-Repl. USD  6,77    6,13    2,24   

SGI Pan Africa Lyxor LYX0DK 0,85% 10,22 € 0,86%  50,7   AS Swap ZAR  4,87    4,93   -16,37   

Asien Länder
CSI 300 CS ETF A1C1H1 0,32% 77,90 € 2,63%  - TH Swap USD  9,63    8,72   -14,92   

DJ China Offshore 50 iShares A0F5UE 0,60% 30,67 € 0,36%  48,1   AS Full-Repl. USD  10,80    11,28   -3,00   

FTSE China 25 iShares A0DPMY 0,74% 84,57 € 0,31%  541,0   AS Full-Repl. USD  10,39    10,71   -6,89   

FTSE China 25 db x-trackers DBX1FX 0,60% 22,06 € 0,09%  252,2   TH Swap (bes.) USD  10,41    10,58   -5,28   

FTSE Vietnam db x-trackers DBX1AG 0,85% 16,12 € 0,00%  122,0   TH Swap (bes.) USD  14,98    14,81   -43,36   

HSCEI Lyxor A0F5BW 0,65% 110,08 € 0,24%  875,3   AS Swap HKD  12,32    12,32   -8,52   

HSCEI ComStage ETF023 0,55% 11,21 € 0,45%  - TH Swap (bes.) HKD  11,32    11,88   -6,43   

HSI Lyxor LYX0A7 0,65% 19,82 € 0,20%  133,8   AS Swap HKD  9,75    9,38   -12,57   

HSI ComStage ETF022 0,55% 20,53 € 0,24%  - TH Swap (bes.) HKD  9,73    9,38   -9,28   

MSCI Australia CS ETF A1C1H6 0,34% 93,41 € 0,58%  - TH Full-Repl. USD  5,70    6,84    1,71   

MSCI Australia iShares A1C2Y7 0,59% 20,38 € 0,20%  - TH Full-Repl. EUR  5,82    7,04    1,80   

MSCI China ETFlab ETFL32 0,65% 5,80 € 0,52%  4,9   AS Full-Repl. HKD  9,02    9,23   -9,73   

MSCI China db x-trackers DBX0G2 0,45% 8,59 € 0,47%  33,1   TH Swap USD  9,15    9,85    - 

MSCI China H Amundi A0RF40 0,55% 195,06 € 0,65%  46,1   TH Swap EUR  11,73    12,42   -7,11   

MSCI India Lyxor LYX0BA 0,85% 10,07 € 0,10%  935,9   AS Swap USD  13,53    16,42   -17,46   

MSCI India CS ETF A1C1H2 0,65% 64,81 € 0,99%  - TH Swap USD  15,34    16,94   -17,46   

MSCI India Amundi A0RF48 0,80% 313,26 € 0,29%  9,2   TH Swap EUR  13,32    16,35   -17,48   

MSCI India db x-trackers DBX0G0 0,55% 6,37 € 0,06%  8,0   TH Swap (bes.) USD  13,66    16,36    - 

MSCI Indonesia db x-trackers DBX0EU 0,65% 12,03 € 0,17%  - TH Swap USD  7,80    6,37    31,48   

MSCI Korea iShares A0HG2L 0,74% 27,71 € 0,47%  126,7   AS Full-Repl. USD  8,33    9,70   -2,19   

MSCI Korea Lyxor LYX0A8 0,65% 38,28 € 0,58%  98,5   AS Swap USD  8,53    9,06   -1,62   

MSCI Korea db x-trackers DBX1K2 0,65% 43,48 € 0,09%  95,4   TH Swap (bes.) USD  8,67    9,85   -1,56   

MSCI Korea CS ETF A1C1H3 0,52% 93,33 € 0,81%  - TH Swap USD  8,36    10,23   -1,82   

MSCI Malaysia Lyxor LYX0CW 0,65% 13,84 € 0,29%  15,9   AS Swap USD  5,25    3,44   -1,07   

MSCI Malaysia db x-trackers DBX0GW 0,30% 9,96 € 0,40%  6,8   TH Swap (bes.) USD  4,73    2,57    - 

MSCI Taiwan iShares A0HG2K 0,74% 24,16 € 0,41%  129,5   AS Full-Repl. USD  5,46    6,34   -16,02   

MSCI Taiwan db x-trackers DBX1MT 0,65% 13,04 € 0,23%  111,0   TH Swap (bes.) USD  5,67    6,62   -12,95   

MSCI Taiwan Lyxor LYX0CT 0,65% 6,92 € 0,14%  21,7   AS Swap USD  5,49    6,38   -16,38   

MSCI Taiwan ComStage ETF119 0,60% 13,09 € 0,99%  23,6   TH Swap (bes.) USD  4,97    5,65   -13,25   

MSCI Taiwan CS ETF A1C1H4 0,52% 82,18 € 0,89%  - TH Swap USD  5,18    7,34   -13,39   

MSCI Thailand db x-trackers DBX0GY 0,30% 12,45 € 0,32%  19,1   TH Swap USD  3,41    3,92    - 

S&P ASX 200 db x-trackers DBX1A2 0,50% 25,59 € 0,16%  71,1   TH Swap (bes.) AUD  6,49    7,43    2,98   

S&P ASX 200 Lyxor LYX0FU 0,30% 35,07 € 0,34%  - AS Swap CAD  6,11    7,31   -0,54   

S&P CNX Nifty db x-trackers DBX1NN 0,85% 79,34 € 0,09%  199,6   TH Swap (bes.) USD  13,99    16,95   -14,93   

S&P CNX Nifty iShares A1H53K 0,85% 15,55 € 0,58%  - TH Swap USD  13,42    16,13    - 

Asien Region
DAXGlobal Asia RBS A0MU3S 0,70% 35,65 € 0,68%  5,2   TH Swap EUR  9,59    9,66   -1,25   

MSCI Asia APEX 50 Lyxor LYX0DM 0,50% 62,15 € 0,79%  23,5   AS Swap USD  9,40    9,34   -4,97   

MSCI Asia-Pacific ex-Japan Lyxor LYX0AB 0,65% 32,66 € 0,24%  529,3   AS Swap USD  8,36    8,98   -7,11   

MSCI Asia-Pacific ex-Japan db x-trackers DBX1AE 0,65% 23,12 € 0,13%  216,3   TH Swap (bes.) USD  8,65    9,01   -6,28   

MSCI EM Asia db x-trackers DBX1MA 0,65% 27,01 € 0,15%  438,6   TH Swap (bes.) USD  8,74    9,31   -5,59   

MSCI EM Asia State Street A1JJTG 0,65% 34,05 € 0,70%  10,0   TH Full-Repl. USD  8,89    9,27    - 

MSCI EM Asia CS ETF A1C1H5 0,52% 77,96 € 0,59%  - TH Swap USD  8,05    10,25   -5,72   

MSCI EM Asia Index Amundi A1H918 0,45% 17,24 € 1,04%  - AS Swap EUR  7,88    9,04    - 

MSCI EM Far East HSBC A1C22Q 0,60% 27,54 € 1,27%  - AS Full-Repl. USD  7,62    8,34   -3,97   

MSCI Far East ex-Japan iShares A0HGZS 0,74% 32,28 € 0,34%  893,7   AS Full-Repl. USD  8,14    8,32   -6,11   

MSCI Pacific ComStage ETF114 0,45% 29,68 € 0,30%  9,8   TH Swap (bes.) USD  6,69    5,36   -4,57   

MSCI Pacific ex Japan HSBC A1C22P 0,40% 9,37 € 1,07%  - AS Full-Repl. USD  8,39    7,52   -3,35   

MSCI Pacific ex-Japan db x-trackers DBX1AF 0,45% 32,13 € 0,19%  119,3   TH Swap (bes.) USD  7,17    7,96   -1,02   

MSCI Pacific ex-Japan ComStage ETF115 0,45% 32,07 € 0,41%  25,3   TH Swap (bes.) USD  6,94    7,19   -1,38   

MSCI Pacific ex-Japan iShares A0YBR1 0,60% 30,19 € 0,46%  28,2   AS Full-Repl. USD  6,45    7,63   -4,97   

MSCI Pacific ex-Japan UBS A0X97T 0,40% 31,00 € 0,32%  11,7   AS Full-Repl. USD  7,04    7,27   -5,02   

MSCI Pacific ex-Japan Amundi A0RF49 0,45% 321,10 € 0,34%  71,9   TH Swap EUR  7,12    7,76   -1,16   
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MSCI Pacific ex-Japan CS ETF A0YEDR 0,35% 76,48 € 0,68%  - TH Full-Repl. USD  7,05    7,60   -1,37   

Deutschland
DAX iShares 593393 0,15% 58,45 € 0,00%  2.655,6   TH Full-Repl. EUR  8,36    8,26   -10,38   

DAX ComStage ETF001 0,12% 63,45 € 0,00%  391,9   TH Swap (bes.) EUR  8,28    8,55   -9,76   

DAX db x-trackers DBX1DA 0,15% 63,70 € 0,00%  1.454,5   TH Swap EUR  9,00    8,89   -9,47   

DAX ETFlab ETFL01 0,15% 61,89 € 0,00%  1.288,4   TH Full-Repl. EUR  8,67    8,58   -10,21   

DAX ETFlab ETFL06 0,15% 36,16 € 0,00%  48,9   AS Full-Repl. EUR  8,56    9,18   -12,55   

DAX Lyxor LYX0AC 0,15% 62,21 € 0,00%  376,9   TH Swap EUR  8,53    9,18   -9,98   

DAX ComStage ETF002 0,15% 36,12 € 0,00%  20,5   AS Full-Repl. EUR  8,50    9,12   -12,61   

DAX Source A0X80V 0,15% 62,45 € 0,10%  1,0   TH Full-Repl. EUR  8,46    9,10   -10,77   

F.A.Z.-Index ComStage ETF006 0,15% 14,27 € 0,00%  - TH Swap (bes.) EUR  8,85    9,18    - 

MDAX iShares 593392 0,50% 89,97 € 0,11%  311,1   TH Full-Repl. EUR  10,91    10,18   -3,38   

MSCI Germany Amundi A0REJQ 0,25% 119,02 € 0,07%  34,3   TH Swap EUR  8,66    9,35   -9,80   

SDAX ComStage ETF005 0,70% 45,96 € 0,37%  25,3   TH Swap (bes.) EUR  6,54    6,14    - 

Emerging Markets
DAXGlobal BRIC RBS A0MU3U 0,70% 44,26 € 0,79%  5,2   TH Swap EUR  9,77    11,12   -10,68   

FTSE BRIC 50 iShares A0MSAE 0,74% 21,35 € 0,19%  439,0   AS Full-Repl. USD  10,28    11,08   -9,15   

MSCI BRIC TRN Index db x-trackers DBX0HQ 0,45% 34,33 € 0,76%  - TH Swap (bes.) USD  11,21    12,56    - 

MSCI Emerging Markets iShares A0HGZT 0,75% 30,38 € 0,13%  1.693,0   AS Full-Repl. USD  9,20    9,32   -8,19   

MSCI Emerging Markets Lyxor LYX0BX 0,65% 7,63 € 0,00%  823,9   AS Swap USD  8,93    9,24   -9,39   

MSCI Emerging Markets db x-trackers DBX1EM 0,65% 29,29 € 0,03%  2.507,0   TH Swap (bes.) USD  9,21    9,25   -5,61   

MSCI Emerging Markets UBS A1JGBJ 0,62% 38,60 € 0,59%  1.150,0   TH Swap (bes.) USD  7,88    8,55    - 

MSCI Emerging Markets iShares A0YBR4 0,75% 21,79 € 0,64%  8,0   TH Full-Repl. USD  8,84    9,39   -6,36   

MSCI Emerging Markets CS ETF A0JMLL 0,45% 79,53 € 0,50%  192,3   AS Full-Repl. USD  9,17    9,70   -7,17   

MSCI Emerging Markets Amundi A1C9B1 0,45% 2,99 € 1,45%  - TH Swap USD  9,05    9,17    - 

MSCI Emerging Markets ETFlab ETFL34 0,65% 29,73 € 0,03%  4,9   TH Swap USD  8,90    9,46   -6,36   

MSCI Emerging Markets State Street A1JJTE 0,65% 34,72 € 0,86%  10,0   TH Full-Repl. USD  8,84    9,39    - 

MSCI Emerging Markets ComStage ETF127 0,50% 29,96 € 0,17%  - TH Swap (bes.) USD  8,39    8,95    - 

MSCI Emerging Markets Source A1JM6G 0,45% 29,45 € 0,44%  - TH Swap USD  9,15    9,64    - 

MSCI Emerging Markets A UBS UB42AA 0,65% 77,11 € 0,38%  - AS Full-Repl. EUR  -  -  - 

MSCI Emerging Markets EMEA db x-trackers DBX1EA 0,65% 24,53 € 0,33%  65,9   TH Swap (bes.) USD  8,01    8,25   -9,28   

MSCI Emerging Markets EMEA CS ETF A1C1HU 0,52% 82,81 € 1,51%  - TH Swap USD  7,87    8,77   -9,58   

MSCI Emerging Markets I UBS A1JGBH 0,45% 7.728,37 € 0,60%  - TH Swap USD  7,90    8,57    - 

MSCI Emerging Markets I UBS UB42AB 0,40% 77.371,00 € 0,40%  - AS Full-Repl. EUR  -  -  - 

MSCI Emerging Markets Small Cap iShares A0YBR0 0,74% 46,71 € 2,55%  28,1   AS Full-Repl. USD  6,62    7,68   -17,60   

MSCI Frontier Markets Index RBS A1JHLY 0,90% 41,77 € 0,79%  - TH Swap (bes.) USD  0,07   -0,55    - 

MSCI GCC Countries ex Saudi Arabia Top 50 RBS A1JHL0 0,70% 40,29 € 0,80%  - TH Swap (bes.) USD -1,56   -2,92    - 

MSCI GCC Countries ex Saudi-Arabia iShares A0RM47 0,80% 24,52 € 15,05%  3,1   AS Full-Repl. USD -1,05   -3,20   -14,06   

S&P Select Frontier Index db x-trackers DBX1A9 0,95% 7,26 € 0,90%  12,6   TH Swap (bes.) USD  3,86    2,98   -18,56   

Europa
EURO STOXX iShares A0D8Q0 0,19% 24,13 € 0,00%  457,6   AS Full-Repl. EUR  6,63    6,35   -16,65   

EURO STOXX 50 iShares 935927 0,15% 24,49 € 0,00%  4.006,6   AS Full-Repl. EUR  6,16    5,97   -18,15   

EURO STOXX 50 ComStage ETF050 0,10% 41,70 € 0,00%  246,6   TH Swap (bes.) EUR  6,13    6,00   -14,97   

EURO STOXX 50 ETFlab ETFL02 0,15% 24,45 € 0,00%  1.746,2   AS Full-Repl. EUR  6,21    5,94   -18,12   

EURO STOXX 50 iShares 593395 0,15% 24,66 € 0,00%  4.043,3   AS Full-Repl. EUR  5,75    5,97   -17,88   

EURO STOXX 50 db x-trackers DBX1EU 0,00% 24,64 € 0,00%  1.798,8   AS Swap EUR  5,84    5,98   -18,84   

EURO STOXX 50 db x-trackers DBX1ET 0,00% 27,41 € 0,00%  627,6   TH Swap EUR  6,28    6,03   -15,09   

EURO STOXX 50 Lyxor 798328 0,25% 24,27 € 0,00%  4.870,5   AS Swap EUR  6,21    5,98   -18,83   

EURO STOXX 50 UBS 794357 0,30% 24,46 € 0,33%  383,1   AS Full-Repl. EUR  6,30    6,07   -18,11   

EURO STOXX 50 Source A0RGCL 0,15% 40,87 € 0,20%  400,0   TH Swap EUR  6,21    5,99   -15,45   

EURO STOXX 50 EasyETF A0RNKU 0,25% 24,11 € 0,04%  758,9   AS Full-Repl. EUR  6,26    5,98   -18,82   

EURO STOXX 50 EasyETF A0ESW5 0,25% 30,58 € 0,13%  758,9   TH Full-Repl. EUR  6,22    6,00   -14,82   

EURO STOXX 50 Source A0YESX 0,15% 24,29 € 0,21%  451,1   AS Swap EUR  6,16    5,98   -18,19   

EURO STOXX 50 ComStage ETF054 0,15% 24,44 € 0,00%  21,2   AS Full-Repl. EUR  5,98    5,80   -18,32   

EURO STOXX 50 HSBC A1C0BB 0,15% 24,37 € 0,20%  - AS Full-Repl. GBP  5,27    4,68   -18,74   

EURO STOXX 50 Amundi A0REJL 0,15% 41,48 € 0,00%  470,8   TH Swap EUR  6,20    5,98   -15,03   

EURO STOXX 50 CS ETF A0YEDJ 0,06% 59,65 € 0,17%  - TH Full-Repl. EUR  6,20    6,01   -15,28   

EURO STOXX 50 iShares A0RD80 0,35% 22,82 € 0,31%  0,9   TH Full-Repl. EUR  6,34    6,04   -14,60   

EURO STOXX 50 Equal Weight Ossiam A1JH11 0,30% 86,97 € 0,19%  - TH Swap EUR  6,28    6,05    - 

EURO STOXX 50 I UBS 778188 0,10% 24.529,35 € 0,13%  359,6   AS Full-Repl. EUR  6,25    6,06   -17,99   

FTSE Eurofirst 100 iShares A0DPM1 0,40% 20,51 € 0,10%  82,1   AS Full-Repl. EUR  5,34    4,86   -10,20   

FTSE Eurofirst 80 iShares A0DPM0 0,40% 7,66 € 0,00%  63,3   AS Full-Repl. EUR  6,32    6,02   -17,81   

MSCI EMU UBS 633611 0,35% 77,79 € 0,10%  178,7   AS Full-Repl. EUR  6,63    6,42   -16,65   

MSCI EMU Lyxor A0BK6R 0,35% 30,97 € 0,03%  338,1   AS Swap EUR  6,54    6,28   -17,35   

MSCI EMU ComStage ETF112 0,25% 15,11 € 0,07%  330,0   TH Swap (bes.) USD  6,63    6,41   -14,20   

MSCI EMU UBS A1JJCE 0,17% 95,43 € 0,27%  - TH Swap EUR  6,63    6,39    - 

MSCI EMU CS ETF A0YEDX 0,20% 58,81 € 0,97%  - TH Full-Repl. EUR  6,69    6,40   -14,59   

MSCI EMU UBS A0X97X 0,18% 78.534,33 € 0,16%  20,6   AS Full-Repl. EUR  6,66    6,43   -16,33   

MSCI EMU Amundi A0REJN 0,25% 104,82 € 0,12%  131,8   TH Swap EUR  6,54    6,30   -14,18   

MSCI EMU I UBS A1JJCD 0,00% 9.555,85 € 0,30%  - TH Swap EUR  6,65    6,41    - 

MSCI Europe iShares A0M5X2 0,35% 16,33 € 0,06%  953,9   AS Full-Repl. EUR  5,83    5,29   -8,62   

MSCI Europe Lyxor A0JDGC 0,35% 88,63 € 0,08%  888,8   AS Swap EUR  5,76    5,31   -9,19   

MSCI Europe db x-trackers DBX1ME 0,30% 32,28 € 0,06%  927,6   TH Swap (bes.) USD  5,59    5,22   -6,03   

MSCI Europe ComStage ETF111 0,25% 32,20 € 0,12%  66,1   TH Swap (bes.) USD  5,71    5,37   -5,99   
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MSCI Europe Source A0RGCM 0,30% 121,66 € 0,19%  79,1   TH Swap EUR  5,68    5,23   -6,01   

MSCI Europe ETFlab ETFL28 0,30% 8,98 € 0,11%  17,0   AS Full-Repl. EUR  5,90    5,09   -7,99   

MSCI Europe iShares A0YBR2 0,35% 28,23 € 0,11%  7,5   TH Full-Repl. EUR  5,93    5,41   -6,15   

MSCI Europe UBS A0X97P 0,30% 44,74 € 0,04%  12,5   AS Full-Repl. EUR  5,74    5,39   -8,62   

MSCI Europe State Street 550888 0,30% 111,40 € 0,10%  - TH Full-Repl. EUR  5,92    5,58   -5,62   

MSCI Europe HSBC A1C22L 0,30% 8,90 € 0,45%  - AS Full-Repl. EUR  4,68    3,76   -8,97   

MSCI Europe CS ETF A0YEDW 0,20% 68,30 € 0,28%  - TH Full-Repl. EUR  5,76    5,19   -6,37   

MSCI Europe Amundi A0REJM 0,28% 122,53 € 0,10%  218,1   TH Swap EUR  5,77    5,28   -6,02   

MSCI Europe ex-EMU Amundi A0YF2V 0,30% 139,99 € 0,16%  5,7   TH Swap EUR  5,19    4,56    1,32   

MSCI Europe ex-UK iShares A0J209 0,40% 19,48 € 0,10%  565,8   AS Full-Repl. EUR  6,33    5,87   -13,04   

MSCI Europe I UBS A0X97Q 0,18% 44.760,00 € 0,18%  16,6   AS Full-Repl. EUR  5,66    5,30   -8,69   

MSCI Pan-Euro db x-trackers DBX0B7 0,30% 11,80 € 0,17%  75,6   TH Swap (bes.) EUR  5,45    5,08   -5,45   

Ossiam Europe Minimum Variance Ossiam A1JH10 0,65% 95,18 € 0,19%  - TH Swap EUR  0,62   -0,65    - 

QSG Active Europe Powershares A0M2EK 1,00% 6,96 € 0,86%  3,0   TH Full-Repl. EUR  8,93    9,36   -10,08   

STOXX Europe 50 iShares 935926 0,35% 24,59 € 0,00%  782,7   AS Full-Repl. EUR  4,73    4,24   -7,97   

STOXX Europe 50 iShares 593394 0,50% 24,83 € 0,08%  424,3   AS Full-Repl. EUR  4,59    4,07   -7,93   

STOXX Europe 50 Source A0RGCU 0,35% 42,73 € 0,23%  19,8   TH Swap EUR  4,55    4,12   -5,34   

STOXX Europe 50 ETFLab ETFL25 0,19% 24,71 € 0,20%  49,5   AS Full-Repl. EUR  4,57    4,17   -7,80   

STOXX Europe 600 iShares 263530 0,19% 25,94 € 0,08%  890,8   AS Full-Repl. EUR  5,88    5,36   -8,57   

STOXX Europe 600 ComStage ETF060 0,20% 44,08 € 0,09%  287,7   TH Swap (bes.) EUR  5,94    5,03   -6,15   

STOXX Europe 600 db x-trackers DBX1A7 0,20% 43,97 € 0,14%  41,3   TH Swap (bes.) USD  6,05    5,60   -6,13   

STOXX Europe 600 Source A0RGCK 0,19% 43,68 € 0,23%  23,7   TH Swap EUR  5,94    5,58   -6,15   

STOXX Europe 600 EasyETF A0Q9UV 0,30% 28,10 € 0,14%  181,7   TH Swap EUR  6,20    5,56   -4,84   

STOXX Europe 600 Amundi A0X9R1 0,18% 44,03 € 0,16%  18,8   TH Swap EUR  6,10    5,59   -6,10   

STOXX Europe 600 Equal Weight Ossiam A1JH12 0,35% 44,57 € 0,24%  - TH Swap EUR  8,42    7,69    - 

Europa Länder
ATX iShares A0D8Q2 0,30% 20,70 € 0,15%  50,9   AS Full-Repl. EUR  8,43    9,12   -28,13   

ATX ComStage ETF031 0,25% 21,79 € 0,18%  25,7   TH Swap (bes.) EUR  8,62    8,57   -27,12   

CAC 40 db x-trackers DBX1AR 0,20% 33,60 € 0,06%  32,0   AS Swap EUR  7,35    6,33   -17,57   

CAC 40 Amundi A0HHFJ 0,25% 37,72 € 0,03%  - TH Swap (bes.) EUR  7,34    6,34   -13,92   

CAC 40 ComStage ETF040 0,20% 35,63 € 0,22%  - TH Swap (bes.) EUR  7,32    6,33   -13,96   

FTSE 100 ComStage ETF081 0,25% 46,47 € 0,24%  23,6   TH Swap (bes.) GBP  4,99    4,33    2,72   

FTSE MIB CS ETF A0YEDP 0,20% 48,50 € 0,97%  - TH Full-Repl. EUR  3,74    4,62   -26,87   

MSCI Greece Lyxor LYX0BF 0,45% 1,37 € 0,07%  27,4   AS Swap EUR  10,36    7,18   -65,56   

MSCI Nordic Countries Amundi A0REJU 0,25% 198,38 € 0,13%  33,6   TH Swap EUR  7,09    6,68   -10,39   

MSCI Spain Index Amundi A0REJT 0,25% 137,71 € 0,11%  - AS Swap EUR  0,54    0,85    - 

PSI 20 ComStage ETF047 0,35% 5,53 € 0,36%  - TH Swap (bes.) EUR  1,10   -0,36   -28,78   

S&P / MIB db x-trackers DBX1MB 0,30% 15,92 € 0,06%  26,6   AS Swap (bes.) EUR  4,26    5,15   -29,43   

Großbritannien
FTSE 100 iShares 628940 0,50% 69,32 € 0,58%  128,4   AS Full-Repl. GBP  3,42    3,02   -0,33   

FTSE 100 db x-trackers DBX1F1 0,30% 7,05 € 0,00%  289,4   AS Swap (bes.) GBP  4,68    4,29   -0,65   

FTSE 100 UBS 794362 0,50% 66,95 € 0,30%  161,6   AS Full-Repl. GBP  4,51    4,33   -0,80   

FTSE 100 HSBC A1C0BC 0,35% 69,09 € 0,19%  - AS Full-Repl. GBP  3,38    1,89   -1,48   

FTSE 100 CS ETF A0YEDM 0,22% 83,57 € 0,12%  - TH Full-Repl. GBP  4,61    4,12    2,46   

FTSE 250 db x-trackers DBX1F2 0,35% 13,29 € 0,08%  16,1   AS Swap (bes.) GBP  9,29    8,49   -3,63   

FTSE 250 ComStage ETF082 0,30% 81,10 € 0,25%  - TH Swap (bes.) GBP  9,36    8,61   -1,30   

FTSE All-Share db x-trackers DBX1FA 0,40% 3,63 € 0,17%  121,6   AS Swap (bes.) GBP  5,34    4,76   -1,22   

FTSE All-Share ComStage ETF080 0,35% 49,18 € 0,24%  - TH Swap (bes.) GBP  5,38    4,86    1,97   

MSCI UK CS ETF A0YEDT 0,21% 80,16 € 0,78%  - TH Full-Repl. GBP  5,22    4,39    3,11   

MSCI UK Amundi A0REJR 0,25% 126,64 € 0,12%  57,6   TH Swap EUR  4,93    4,32    3,05   

Japan
MSCI Japan UBS 794361 0,50% 23,23 € 0,09%  194,1   AS Full-Repl. JPY  5,11    4,69   -8,44   

MSCI Japan iShares A0DPMW 0,59% 7,35 € 0,00%  951,6   AS Full-Repl. USD  4,48    4,63   -8,98   

MSCI Japan db x-trackers DBX1MJ 0,50% 27,82 € 0,04%  432,2   TH Swap (bes.) USD  5,18    4,63   -7,27   

MSCI Japan ComStage ETF117 0,45% 28,10 € 0,14%  16,5   TH Swap (bes.) USD  5,16    4,69   -7,08   

MSCI Japan Source A0RGCR 0,50% 27,92 € 0,21%  34,6   TH Swap USD  5,16    4,57   -7,55   

MSCI Japan ETFlab ETFL30 0,50% 4,72 € 0,00%  11,8   AS Full-Repl. JPY  5,26    4,56   -8,15   

MSCI Japan iShares A0YBR5 0,59% 18,73 € 0,16%  5,1   TH Full-Repl. USD  5,22    4,52   -7,32   

MSCI Japan HSBC A1C0BD 0,40% 16,86 € 0,40%  - AS Full-Repl. USD  5,09    4,40   -8,19   

MSCI Japan Amundi A0REJW 0,45% 101,98 € 0,14%  54,7   TH Swap EUR  5,31    4,72   -7,17   

MSCI Japan CS ETF A0YEDV 0,36% 69,22 € 0,22%  - TH Full-Repl. JPY  5,02    4,50   -7,65   

MSCI Japan EUR iShares A1H53P 0,64% 22,52 € 0,31%  - TH Full-Repl. EUR  2,69    4,21    - 

MSCI Japan I UBS A0J3H2 0,30% 23.217,64 € 0,28%  165,0   AS Full-Repl. JPY  5,14    4,67   -8,45   

Nikkei 225 iShares A0H08D 0,50% 8,85 € 0,00%  321,5   AS Full-Repl. JPY  4,86    4,43   -4,48   

Nikkei 225 ComStage ETF020 0,45% 9,06 € 0,00%  46,0   TH Swap (bes.) JPY  4,86    4,50   -3,72   

Nikkei 225 CS ETF A0YEDQ 0,38% 75,56 € 0,16%  - TH Full-Repl. JPY  4,77    4,58   -3,51   

TOPIX Lyxor A0ESMK 0,50% 75,31 € 0,03%  391,5   AS Swap JPY  5,12    4,57   -7,65   

TOPIX ComStage ETF021 0,45% 7,79 € 0,00%  22,8   TH Swap (bes.) JPY  5,35    4,92   -6,09   

TOPIX Euro Hedged RBS A1H6JD 0,50% 19,38 € 0,31%  - TH Swap EUR  2,76    4,19    - 

Kanada
MSCI Canada db x-trackers DBX0ET 0,15% 34,57 € 0,29%  - TH Swap USD  5,56    5,88   -4,26   

MSCI Canada UBS A0X97V 0,45% 23,93 € 0,29%  13,0   AS Full-Repl. CAD  5,56    5,70   -5,86   

MSCI Canada iShares A1C2Y8 0,59% 21,59 € 0,42%  - TH Full-Repl. USD  5,78    6,04   -4,30   

MSCI Canada CS ETF A0YEDS 0,36% 83,79 € 0,75%  - TH Full-Repl. CAD  5,29    5,46   -4,48   
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MSCI Canada I UBS A0X97W 0,28% 23.985,99 € 0,28%  5,1   AS Full-Repl. CAD  5,77    5,91   -5,74   

S&P TSX 60 Lyxor LYX0FT 0,40% 54,42 € 0,37%  - AS Swap CAD  6,19    6,04   -4,81   

Lateinamerika
Brazil (Bovespa Index) Lyxor LYX0BE 0,65% 26,00 € 0,23%  609,3   TH Swap BRL  15,50    16,28   -11,62   

MSCI Brazil iShares A0HG2M 0,74% 40,68 € 0,20%  502,6   AS Full-Repl. USD  13,47    14,43   -10,91   

MSCI Brazil db x-trackers DBX1MR 0,65% 48,78 € 0,10%  204,0   TH Swap (bes.) USD  13,20    14,05   -6,19   

MSCI Brazil HSBC A1C22N 0,60% 24,88 € 0,72%  - AS Full-Repl. USD  11,06    11,69   -11,55   

MSCI Brazil CS ETF A1C1HY 0,52% 79,51 € 0,70%  - TH Full-Repl. USD  13,36    15,28   -7,76   

MSCI Brazil Amundi A0YF2U 0,55% 63,81 € 0,30%  40,3   TH Swap USD  11,38    12,50   -8,69   

MSCI Brazil (ADR) EUR Hedged Index RBS A1JHL1 0,60% 46,74 € 0,77%  - TH Swap (bes.) EUR  11,26    13,39    - 

MSCI Chile CS ETF A1C1HZ 0,52% 78,08 € 2,79%  - TH Swap USD  8,41    9,08   -4,27   

MSCI Chile db x-trackers DBX0HW 0,45% 3,91 € 0,74%  4,0   TH Swap (bes.) USD  8,31    8,01    - 

MSCI EM Latin America Amundi A1H917 0,45% 14,60 € 1,92%  - AS Swap EUR  10,11    11,20    - 

MSCI EM Latin America (Brazil ADR) EUR Hedged Index RBS A1JHL2 0,65% 43,82 € 0,87%  - TH Swap (bes.) EUR  6,31    7,77    - 

MSCI Latin America Lyxor LYX0B0 0,65% 30,65 € 0,26%  242,8   AS Swap EUR  10,85    11,54   -8,78   

MSCI Latin America db x-trackers DBX1ML 0,65% 46,10 € 0,22%  244,4   TH Swap USD  11,43    11,81   -4,95   

MSCI Latin America iShares A0NA0K 0,74% 20,41 € 0,34%  88,1   AS Full-Repl. USD  10,38    10,92   -5,47   

MSCI Latin America CS ETF A1C1HX 0,52% 81,71 € 0,98%  - TH Swap EUR  10,45    11,93   -6,37   

MSCI Latin America State Street A1JJTH 0,65% 18,22 € 0,60%  5,0   TH Full-Repl. USD  10,89    11,51    - 

MSCI Mexico db x-trackers DBX0ES 0,45% 3,87 € 0,21%  - TH Swap USD  5,31    5,69   -2,64   

MSCI Mexico Capped CS ETF A1C1H0 0,52% 93,48 € 2,93%  - TH Full-Repl. USD  5,19    6,83   -2,12   

Osteuropa
CECE Lyxor A0F6BV 0,50% 16,08 € 0,25%  334,7   AS Swap EUR  7,70    8,21   -26,81   

MSCI EM Eastern Europe iShares A0HGZV 0,75% 21,12 € 0,28%  135,7   AS Full-Repl. USD  7,81    9,43   -20,63   

MSCI EM Eastern Europe ComStage ETF116 0,60% 32,63 € 0,37%  13,1   TH Swap (bes.) USD  7,69    9,46   -15,18   

MSCI EM Eastern Europe 10/40 db x-trackers DBX0HY 0,45% 5,60 € 0,69%  3,3   TH Swap (bes.) USD  7,90    9,59    - 

MSCI EM Eastern Europe ex-Russia Amundi A0RF41 0,45% 223,12 € 0,21%  9,2   TH Swap EUR  7,33    7,63   -22,31   

MSCI EM Europe State Street A1JJTJ 0,65% 14,93 € 0,40%  5,0   TH Full-Repl. USD  8,11    9,46    - 

MSCI Poland iShares A1H8EL 0,74% 14,27 € 0,35%  8,1   TH Full-Repl. USD  9,43    7,62    - 

South-East Europe Traded RBS A0MU3T 0,80% 8,96 € 1,00%  5,0   TH Swap EUR  1,24    -     -26,56   

STOXX EU Enlarged 15 iShares A0D8Q1 0,50% 18,39 € 0,43%  30,2   AS Full-Repl. EUR  7,04    7,92   -25,94   

Russland
DAXGlobal Russia RBS A0MU3V 0,70% 41,65 € 0,93%  5,3   TH Swap EUR  7,87    9,38   -19,35   

DJ Russia Titans 10 Lyxor LYX0AF 0,65% 30,92 € 0,19%  545,9   AS Swap USD  9,18    10,82   -14,33   

MSCI Russia CS ETF A1C1HV 0,52% 84,62 € 0,61%  - TH Swap USD  7,33    10,10   -12,94   

MSCI Russia Capped iShares A1H53L 0,74% 19,37 € 0,56%  - TH Swap USD  7,73    9,50    - 

MSCI Russia Capped 25% db x-trackers DBX1RC 0,65% 22,39 € 0,22%  134,6   AS Swap (bes.) USD  7,90    10,13   -14,90   

MSCI Russia Capped 30% ComStage ETF118 0,60% 125,60 € 0,48%  13,4   TH Swap (bes.) USD  8,29    10,45   -12,17   

Schweiz
MSCI Switzerland Amundi A0REJV 0,25% 142,04 € 0,11%  16,4   TH Swap EUR  5,50    4,46    2,57   

SLI Swiss Leaders Index db x-trackers DBX1AA 0,35% 77,26 € 0,10%  11,7   AS Swap (bes.) CHF  7,62    6,96   -3,45   

SMI iShares 593396 0,50% 50,79 € 0,26%  59,4   AS Full-Repl. CHF  5,33    4,21    0,36   

SMI ComStage ETF030 0,25% 54,05 € 0,20%  23,2   TH Swap (bes.) CHF  5,53    4,53    2,85   

SMI db x-trackers DBX1SM 0,30% 50,94 € 0,04%  183,6   AS Swap (bes.) CHF  5,23    4,17    0,57   

SPI ComStage ETF029 0,40% 45,60 € 0,20%  30,2   TH Swap (bes.) CHF  5,46    4,49    - 

Türkei
DJ Turkey Titans 20 RBS A0MSJG 0,60% 125,51 € 1,11%  7,0   TH Swap EUR  11,04    10,55   -23,09   

DJ Turkey Titans 20 Lyxor LYX0AK 0,65% 38,73 € 0,41%  185,6   AS Swap TRY  10,63    10,40   -24,77   

MSCI Türkei UBS A1JA1P 0,55% 29,32 € 0,95%  - AS Full-Repl. EUR  10,23    9,81    - 

MSCI Türkei UBS A1JA1Q 0,38% 7.334,00 € 0,95%  - AS Full-Repl. EUR  10,24    9,81    - 

MSCI Turkey iShares A0LGQN 0,74% 22,05 € 0,18%  74,6   AS Full-Repl. USD  9,81    9,76   -23,62   

USA
DJ Industrial Average iShares 628939 0,50% 98,66 € 0,16%  162,1   AS Full-Repl. USD  4,79    3,49    12,33   

DJ Industrial Average Lyxor 541779 0,50% 98,70 € 0,08%  397,1   AS Swap USD  4,82    3,55    12,29   

DJ Industrial Average ComStage ETF010 0,45% 103,93 € 0,13%  128,3   TH Swap (bes.) USD  4,75    3,23    14,00   

DJ Industrial Average CS ETF A0YEDK 0,22% 94,94 € 0,24%  - TH Full-Repl. USD  4,70    3,50    14,40   

Dynamic Market Intelligenz Powershares A0M2EH 1,00% 6,37 € 1,32%  21,5   AS Full-Repl. USD  5,38    4,86    1,34   

MSCI North America iShares A0J206 0,40% 20,07 € 0,05%  516,6   AS Full-Repl. USD  5,19    4,26    5,91   

MSCI North America ComStage ETF113 0,25% 27,18 € 0,15%  39,7   TH Swap (bes.) USD  5,35    4,06    7,47   

MSCI USA db x-trackers DBX1MU 0,30% 24,47 € 0,04%  1.079,4   TH Swap (bes.) USD  5,11    4,13    8,76   

MSCI USA UBS 794358 0,30% 97,42 € 0,17%  290,0   AS Full-Repl. USD  5,05    4,08    7,14   

MSCI USA Lyxor A0JMFG 0,35% 97,23 € 0,06%  346,6   AS Swap USD  5,30    4,15    7,07   

MSCI USA ComStage ETF120 0,25% 24,39 € 0,00%  39,2   TH Swap (bes.) USD  5,22    4,23    8,69   

MSCI USA Source A0RGCQ 0,30% 24,18 € 0,04%  178,0   TH Swap USD  4,95    4,04    8,28   

MSCI USA UBS A0YFEL 0,32% 31,47 € 0,25%  - TH Swap USD  4,00    3,76    - 

MSCI USA iShares A1H53M 0,40% 21,52 € 0,09%  - TH Full-Repl. USD  5,13    4,11    - 

MSCI USA ETFlab ETFL26 0,30% 9,74 € 0,46%  24,8   AS Full-Repl. USD  5,01    4,06    7,73   

MSCI USA UBS A0X97Z 0,18% 97.536,00 € 0,25%  18,6   AS Full-Repl. USD  5,00    4,04    7,38   

MSCI USA HSBC A1C22K 0,30% 9,69 € 0,26%  - AS Full-Repl. USD  4,31    3,20    6,66   

MSCI USA Amundi A0REJY 0,28% 110,97 € 0,12%  118,0   TH Swap EUR  5,10    4,10    8,49   

MSCI USA CS ETF A0YEDU 0,22% 87,34 € 0,25%  - TH Full-Repl. USD  5,09    3,91    8,66   

MSCI USA I UBS A1CSGR 0,15% 94.584,60 € 0,25%  - TH Swap USD  3,99    3,77    - 

Nasdaq 100 iShares A0F5UF 0,30% 18,94 € 0,11%  195,7   AS Full-Repl. USD  7,80    6,64    12,47   
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Nasdaq 100 ComStage ETF011 0,25% 18,91 € 0,00%  66,0   TH Swap (bes.) USD  7,81    6,54    12,09   

Nasdaq 100 Lyxor 541523 0,30% 7,52 € 0,05%  157,9   AS Swap USD  7,90    6,67    11,65   

Nasdaq 100 Powershares 801498 0,30% 46,23 € 0,06%  6,1   AS Full-Repl. USD  7,69    6,67    11,86   

Nasdaq 100 Amundi A1C0B6 0,23% 19,66 € 0,05%  - TH Swap EUR  7,90    6,73    12,41   

Nasdaq 100 CS ETF A0YEDL 0,17% 99,66 € 0,22%  - TH Full-Repl. USD  7,69    6,51    12,28   

Ossiam US Minimum Variance Index Ossiam A1JH1X 0,65% 102,85 € 2,53%  - TH Swap USD  0,69    0,50    - 

Ossiam US Minimum Variance Index Ossiam A1JH1Y 0,65% 79,33 € 0,25%  - TH Swap EUR  1,71   -0,07    - 

Russell 1000 ETF Securities A0Q8ND 0,35% 22,68 € 0,22%  169,3   TH Swap USD  5,15    4,18    7,74   

Russell 1000 EasyETF A0Q9UX 0,35% 59,19 € 0,24%  66,1   TH Swap EUR  5,26    4,45    8,49   

Russell 2000 ETF Securities A0Q8NE 0,45% 23,58 € 0,21%  164,7   TH Swap USD  5,83    4,34    6,65   

Russell 2000 db x-trackers DBX1AB 0,45% 78,41 € 0,19%  62,2   TH Swap USD  5,90    5,14    6,46   

Russell 2000 Source A0RGCT 0,45% 26,97 € 0,22%  29,2   TH Swap USD  5,64    4,74    6,35   

S&P 100 EasyETF A0Q9UW 0,30% 48,97 € 0,12%  27,3   TH Swap EUR  5,31    4,04    8,85   

S&P 500 iShares 264388 0,40% 10,13 € 0,00%  3.413,1   AS Full-Repl. USD  5,03    4,06    7,18   

S&P 500 db x-trackers DBX0F2 0,20% 16,23 € 0,12%  - TH Swap USD  4,98    3,97    8,93   

S&P 500 iShares A0YBR6 0,40% 24,91 € 0,20%  5,4   TH Full-Repl. USD  4,88    3,92    8,63   

S&P 500 Amundi A1C0B5 0,15% 16,20 € 0,06%  - TH Swap EUR  4,99    4,05    8,65   

S&P 500 ComStage ETF012 0,18% 103,73 € 0,17%  - TH Swap (bes.) USD  4,92    3,94    8,53   

S&P 500 UBS A1CTPT 0,22% 20,94 € 0,19%  - TH Swap USD  3,87    3,61    - 

S&P 500 HSBC A1C22M 0,09% 10,13 € 0,40%  240,0   AS Full-Repl. USD  4,06    2,95    6,58   

S&P 500 Lyxor LYX0FS 0,30% 10,23 € 0,10%  - AS Swap USD  4,98    4,02    7,29   

S&P 500 CS ETF A0YEDG 0,28% 88,08 € 0,28%  - TH Full-Repl. USD  4,87    3,88    8,81   

S&P 500 Source A1JM6F 0,20% 160,96 € 0,98%  - TH Swap USD  4,58    3,50    - 

S&P 500 EUR db x-trackers DBX0F4 0,30% 19,49 € 0,41%  - TH Swap USD  4,11    3,95    2,80   

S&P 500 EUR RBS A1H6H7 0,30% 25,97 € 0,38%  - TH Swap EUR  4,13    3,84    - 

S&P 500 EUR iShares A1H53N 0,45% 28,87 € 0,14%  - TH Full-Repl. EUR  4,37    4,07    - 

S&P 500 I UBS A1CZFK 0,05% 104.710 € 0,20%  - TH Swap USD  3,85    3,59    - 

Welt
DJ Global Titans 50 iShares 628938 0,50% 18,91 € 0,11%  66,5   AS Full-Repl. EUR  4,19    3,62    3,90   

MSCI ACW Risk Weighted UBS A1JD6Z 1,27% 51,94 € 1,01%  - TH Swap USD  4,80    4,74    - 

MSCI ACW Risk Weighted UBS A1JD6Y 1,10% 10.395,40 € 1,00%  - TH Swap USD  4,83    4,75    - 

MSCI ACWI State Street A1JJTC 0,50% 53,74 € 0,45%  15,0   TH Full-Repl. USD  5,50    5,08    - 

MSCI ACWI IMI State Street A1JJTD 0,55% 53,98 € 0,56%  15,0   AS Full-Repl. USD  6,07    5,55    - 

MSCI World db x-trackers DBX1MW 0,45% 23,64 € 0,00%  1.387,9   TH Swap USD  5,54    4,83    1,50   

MSCI World iShares A0HGZR 0,50% 20,24 € 0,05%  1.543,5   AS Full-Repl. USD  5,36    4,55   -1,08   

MSCI World Lyxor LYX0AG 0,45% 95,34 € 0,07%  672,3   AS Swap USD  5,52    4,79   -1,07   

MSCI World UBS A0NCFR 0,40% 96,24 € 0,27%  94,2   AS Full-Repl. USD  5,41    4,76   -0,54   

MSCI World ComStage ETF110 0,40% 23,69 € 0,00%  190,9   TH Swap (bes.) USD  5,38    4,73    1,28   

MSCI World Source A0RGCS 0,45% 23,52 € 0,08%  99,0   TH Swap USD  5,47    4,86    1,20   

MSCI World iShares A0YBR3 0,50% 21,66 € 0,23%  5,2   TH Full-Repl. USD  5,40    4,79    0,93   

MSCI World UBS A0X970 0,25% 96.241,01 € 0,29%  8,1   AS Full-Repl. USD  5,38    4,77   -0,33   

MSCI World CS ETF A1C9P2 0,21% 74,04 € 0,51%  5,1   TH Swap USD  4,99    4,47    - 

MSCI World EUR iShares A1H53Q 0,55% 26,17 € 0,31%  - TH Full-Repl. EUR  4,18    4,18    - 

MSCI World ex-EMU Amundi A0RPV6 0,35% 123,90 € 0,19%  52,1   TH Swap EUR  5,18    4,52    3,70   

MSCI World ex-Europe Amundi A0X8ZZ 0,35% 120,59 € 0,12%  6,1   TH Swap EUR  5,22    4,56    4,23   

MSCI World Index Amundi A0X8ZX 0,38% 120,95 € 0,12%  - AS Swap EUR  5,34    4,78    - 

QSG Global Powershares A0M2EJ 1,00% 5,31 € 0,64%  2,4   TH Full-Repl. USD  5,99    7,61   -5,54   

Alternative Investments
Credit Suisse Global Alternative Energy CS ETF A1C9P3 0,57% 35,49 € 1,98%  2,9   TH Full-Repl. USD  6,93    6,19    - 

DAXGlobal Alternative Energy ETF Securities A0Q8M9 0,65% 9,93 € 2,64%  127,1   TH Swap USD  4,91    5,25   -27,25   

Janney Global Water Fund ETF Securities A0Q8M8 0,65% 37,55 € 0,61%  332,4   TH Swap USD  5,06    4,48   -3,87   

Living Planet Green Tech Europe Amundi A1C8QD 0,45% 83,51 € 0,15%  21,1   AS Swap EUR  6,93    6,90    - 

MSCI Europe Energy Index Amundi A1C7AK 0,25% 193,26 € 0,13%  26,3   TH Swap EUR  2,31    1,73    - 

Palisades Global Water Powershares A0M2EF 1,00% 7,01 € 13,34%  236,0   TH Full-Repl. USD  7,93    6,29   -13,72   

S&P Global Clean Energy iShares A0M5X1 0,65% 4,17 € 0,84%  90,7   AS Full-Repl. USD  7,76    7,76   -41,38   

S&P Global Timber & Forestry Index iShares A0NA0H 0,65% 11,91 € 0,00%  22,1   AS Full-Repl. USD  11,00    9,07   -13,82   

S&P Global Water iShares A0MSAG 0,65% 17,86 € 1,24%  85,6   AS Full-Repl. USD  5,00    3,90    1,25   

S-Net ITG Global Agriculture Business ETF Securities A0Q8NA 0,65% 38,45 € 1,88%  304,3   TH Swap USD  7,34    7,67   -7,24   

WilderHill New Energy Global Innovation Powershares A0M2EG 1,00% 3,34 € 29,35%  475,6   AS Full-Repl. USD  7,93    9,17   -33,65   

WNA Global Nuclear Energy Fund ETF Securities A0Q8M3 0,65% 20,88 € 2,75%  202,0   TH Swap USD  8,81    8,69   -18,72   

World Alternative Energy Lyxor LYX0CB 0,60% 14,04 € 0,36%  92,5   AS Swap EUR  6,85    5,80   -27,78   

World Water Lyxor LYX0CA 0,60% 17,20 € 0,70%  48,7   AS Swap EUR  4,69    3,55    1,30   

Automobil
STOXX Europe 600 Automobiles & Parts ComStage ETF061 0,25% 45,70 € 0,11%  8,1   TH Swap (bes.) EUR  18,18    21,19   -10,02   

STOXX Europe 600 Automobiles & Parts iShares A0Q4R2 0,45% 30,37 € 0,16%  37.248,0   AS Full-Repl. EUR  17,17    19,99    - 

STOXX Europe 600 Automobiles & Parts Lyxor LYX0AN 0,30% 30,96 € 0,16%  26,0   AS Swap EUR  18,30    21,17   -11,49   

STOXX Europe 600 Optimised Automobiles & Parts Source A0RPR0 0,30% 191,12 € 0,33%  24,4   TH Swap EUR  17,98    20,81   -8,70   

Banken
EURO STOXX Banks iShares 628930 0,50% 11,15 € 0,18%  132,9   AS Full-Repl. EUR  9,21    11,17   -40,18   

EURO STOXX Optimised Banks Source A1JFG7 0,30% 49,45 € 0,36%  9,8   TH Swap EUR  10,33    12,13    - 

MSCI Europe Banks Amundi A0REJZ 0,25% 59,49 € 0,17%  - TH Swap EUR  12,14    13,25   -29,48   

STOXX Europe 600 Banks ComStage ETF062 0,25% 28,59 € 0,10%  42,8   TH Swap (bes.) EUR  11,77    13,14   -29,34   

STOXX Europe 600 Banks db x-trackers DBX1SF 0,30% 28,55 € 0,11%  239,0   TH Swap (bes.) EUR  11,74    13,16   -29,49   
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STOXX Europe 600 Banks Lyxor LYX0AP 0,30% 14,93 € 0,20%  323,0   AS Swap EUR  11,84    13,11   -31,13   

STOXX Europe 600 Optimised Banks Source A0RPR1 0,30% 50,82 € 0,24%  169,9   TH Swap EUR  12,38    13,82   -30,26   

Bau
MSCI Emerging Markets Materials db x-trackers DBX0H6 0,45% 4,90 € 0,78%  4,8   TH Swap (bes.) USD  9,77    11,62    - 

MSCI Europe Materials State Street 692623 0,30% 132,07 € 0,67%  - TH Full-Repl. EUR  12,13    11,90   -8,67   

MSCI World Materials Lyxor LYX0GQ 0,40% 228,41 € 0,80%  15,2   TH Swap USD  9,15    9,68   -5,91   

MSCI World Materials db x-trackers DBX0HD 0,30% 22,95 € 0,70%  5,2   TH Swap (bes.) USD  9,39    9,91    - 

STOXX Europe 600 Construction & Materials ComStage ETF065 0,25% 41,52 € 0,12%  21,7   TH Swap (bes.) EUR  10,48    9,44   -11,57   

STOXX Europe 600 Construction & Materials iShares A0H08F 0,50% 24,70 € 0,24%  18,0   AS Full-Repl. EUR  10,56    9,39    - 

STOXX Europe 600 Construction & Materials Lyxor LYX0AZ 0,30% 24,57 € 0,20%  24,5   AS Swap EUR  10,63    9,49   -14,03   

STOXX Europe 600 Optimised Construction & Materials Source A0RPR4 0,30% 159,58 € 0,36%  21,4   TH Swap EUR  11,06    10,00   -12,61   

Chemie
STOXX Europe 600 Chemicals iShares A0H08E 0,45% 54,73 € 0,20%  35,5   AS Full-Repl. EUR  8,74    6,85    - 

STOXX Europe 600 Chemicals ComStage ETF064 0,25% 94,92 € 0,07%  21,5   TH Swap (bes.) EUR  8,73    7,64    1,98   

STOXX Europe 600 Chemicals Lyxor LYX0AY 0,30% 54,50 € 0,18%  53,2   AS Swap EUR  8,76    7,62   -0,11   

STOXX Europe 600 Optimised Chemicals Source A0RPR3 0,30% 216,93 € 0,34%  15,8   TH Swap EUR  8,93    7,78    0,26   

Energie
MSCI Emerging Markets Energy db x-trackers DBX0H1 0,45% 5,52 € 0,80%  4,9   TH Swap (bes.) USD  12,00    13,50    - 

MSCI Europe Energy State Street 805876 0,30% 102,51 € 0,76%  - TH Full-Repl. EUR  2,47    1,96    3,33   

MSCI World Energy db x-trackers DBX0HC 0,30% 24,56 € 0,65%  27,1   TH Swap (bes.) USD  3,41    2,85    - 

MSCI World Energy Lyxor LYX0GK 0,40% 244,64 € 0,40%  14,9   TH Swap USD  3,30    2,73    3,67   

MSCI World Energy Amundi A0Q4L7 0,35% 245,10 € 0,29%  6,4   TH Swap EUR  3,32    2,74    3,74   

STOXX Europe 600 Oil & Gas iShares A0H08M 0,45% 34,80 € 0,11%  159,9   AS Full-Repl. EUR  2,47    1,72    - 

STOXX Europe 600 Oil & Gas ComStage ETF072 0,25% 66,72 € 0,15%  44,5   TH Swap (bes.) EUR  3,25    2,74    2,28   

STOXX Europe 600 Oil & Gas db x-trackers DBX1SG 0,30% 66,58 € 0,01%  130,0   TH Swap (bes.) EUR  3,39    2,68    2,16   

STOXX Europe 600 Oil & Gas Lyxor LYX0A9 0,30% 34,81 € 0,09%  243,7   AS Swap EUR  3,48    2,74   -0,57   

STOXX Europe 600 Optimised Oil & Gas Source A0RPSB 0,30% 152,84 € 0,17%  125,1   TH Swap EUR  3,24    2,59    1,57   

Finanzdienstleister
MSCI Emerging Markets Financials db x-trackers DBX0H2 0,45% 2,86 € 0,70%  4,4   TH Swap (bes.) USD  9,82    11,05    - 

MSCI Europe Financials State Street 550881 0,30% 31,09 € 0,39%  - TH Full-Repl. EUR  12,00    12,77   -21,77   

MSCI World Financials Lyxor LYX0GL 0,40% 72,67 € 0,78%  15,2   TH Swap USD  8,72    9,02   -11,30   

MSCI World Financials Amundi A0X9S0 0,35% 72,95 € 0,29%  11,1   TH Swap EUR  8,83    9,14   -11,12   

MSCI World Financials db x-trackers DBX0G7 0,30% 7,30 € 0,67%  4,7   TH Swap (bes.) USD  8,87    9,20    - 

STOXX Europe 600 Banks iShares A0F5UJ 0,45% 15,23 € 0,20%  169,4   AS Full-Repl. EUR  11,41    12,81    - 

STOXX Europe 600 Financial Services ComStage ETF066 0,25% 41,22 € 0,19%  7,4   TH Swap (bes.) EUR  7,99    8,16   -15,71   

STOXX Europe 600 Financial Services Lyxor LYX0A4 0,30% 22,70 € 0,31%  18,3   AS Swap EUR  8,10    8,20   -17,81   

STOXX Europe 600 Optimised Financial Services Source A0RPR5 0,30% 85,20 € 0,34%  8,0   TH Swap EUR  7,63    7,82   -17,58   

Gesundheit
EURO STOXX Health Care iShares 628933 0,50% 46,72 € 0,19%  6,0   AS Full-Repl. EUR  1,81    0,04    14,37   

MSCI Emerging Markets Healthcare db x-trackers DBX0H3 0,45% 2,66 € 0,68%  4,1   TH Swap (bes.) USD  7,96    8,53    - 

MSCI Europe Health Care State Street 550884 0,30% 64,75 € 0,43%  - TH Full-Repl. EUR  2,53    1,11    16,02   

MSCI Europe Healthcare Amundi A0REJ2 0,25% 119,30 € 0,11%  - TH Swap EUR  2,13    0,93    16,04   

MSCI World Health Care Lyxor LYX0GM 0,40% 104,78 € 0,19%  15,7   TH Swap USD  3,59    2,14    15,28   

MSCI World Health Care db x-trackers DBX0G8 0,30% 10,51 € 0,71%  5,5   TH Swap (bes.) USD  3,65    2,54    - 

STOXX Europe 600 Health Care iShares A0Q4R3 0,45% 43,67 € 0,05%  165,9   TH Full-Repl. EUR  1,46    0,14    - 

STOXX Europe 600 Health Care ComStage ETF068 0,25% 64,19 € 0,12%  51,8   TH Swap (bes.) EUR  1,36    0,16    16,69   

STOXX Europe 600 Health Care db x-trackers DBX1SH 0,30% 64,02 € 0,11%  109,0   TH Swap (bes.) EUR  1,67    0,16    16,72   

STOXX Europe 600 Health Care Lyxor LYX0AS 0,30% 43,39 € 0,12%  213,9   AS Swap EUR  1,64    0,18    13,14   

STOXX Europe 600 Optimised Health Care Source A0RPR7 0,30% 120,61 € 0,23%  29,8   TH Swap EUR  1,64    0,47    15,84   

Handel
MSCI Emerging Markets Consumer Discretionary db x-trackers DBX0HZ 0,45% 4,59 € 0,76%  4,8   TH Swap (bes.) USD  8,24    8,75    - 

MSCI Europe Consumer Discretionary State Street 550885 0,30% 55,64 € 0,47%  - TH Full-Repl. EUR  10,66    10,95   -2,74   

MSCI Europe Consumer Discretionary Amundi A0REJ0 0,25% 102,14 € 0,13%  - TH Swap EUR  10,20    10,65   -2,93   

MSCI World Consumer Discretionary db x-trackers DBX0G5 0,30% 10,41 € 0,71%  5,0   TH Swap (bes.) USD  7,60    6,77    - 

MSCI World Consumer Discretionary Lyxor LYX0GH 0,40% 103,41 € 0,79%  15,3   TH Swap USD  7,07    6,25    4,38   

STOXX Europe 600 Optimised Consumer Staples Source A1CTGY 0,30% 189,85 € 0,35%  15,4   TH Swap EUR  0,50   -1,21    8,05   

STOXX Europe 600 Optimised Cyclicals Source A1CTGZ 0,30% 103,47 € 0,32%  15,4   TH Swap EUR  10,96    10,96   -15,26   

STOXX Europe 600 Optimised Defensive Source A1CTG0 0,30% 137,12 € 0,56%  15,3   TH Swap EUR  1,44    0,46   -0,53   

STOXX Europe 600 Optimised Discretionary Source A1CTGX 0,30% 140,58 € 0,37%  0,2   TH Swap EUR  10,71    10,70   -3,72   

STOXX Europe 600 Optimised Retail Source A0RPSD 0,30% 110,38 € 0,42%  11,1   TH Swap EUR  1,18    0,08   -5,79   

STOXX Europe 600 Retail iShares A0H08P 0,45% 24,46 € 0,16%  11,4   AS Full-Repl. EUR -1,61   -2,74    - 

STOXX Europe 600 Retail ComStage ETF075 0,25% 41,43 € 0,14%  10,5   TH Swap (bes.) EUR -0,70   -1,75   -6,22   

STOXX Europe 600 Retail Lyxor LYX0A0 0,30% 24,36 € 0,21%  45,1   AS Swap EUR -0,41   -1,77   -9,14   

Haushaltsartikel
STOXX Europe 600 Optimised Pers. & Household Goods Source A0RPSC 0,30% 224,56 € 0,37%  7,9   TH Swap EUR  4,97    4,50    8,54   

STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods ComStage ETF073 0,25% 72,25 € 0,23%  10,7   TH Swap (bes.) EUR  3,60    3,29    10,80   

STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods iShares A0H08N 0,45% 43,51 € 0,25%  51,6   AS Full-Repl. EUR  3,62    2,81    - 

STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods Lyxor LYX0AV 0,30% 43,61 € 0,11%  84,7   AS Swap EUR  4,13    3,24    8,35   

Immobilien / REITS
Euronext IEIF REIT Europe Amundi A0X9S1 0,35% 173,93 € 0,18%  5,7   TH Swap EUR  9,71    8,66   -5,15   

FTSE EPRA / NAREIT Eurozone EasyETF A0ERY9 0,45% 145,29 € 0,60%  173,0   AS Full-Repl. EUR  6,57    5,50   -13,91   

FTSE EPRA/NAREIT Asia Property iShares A0LGQJ 0,59% 16,59 € 0,96%  88,4   AS Full-Repl. USD  5,33    8,15   -10,85   

FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Net Total Return db x-trackers DBX0F1 0,20% 12,39 € 0,32%  - TH Swap EUR  7,93    7,09   -3,73   

FTSE EPRA/NAREIT Developed Property iShares A0LGQL 0,59% 14,88 € 0,54%  185,0   AS Full-Repl. USD  4,71    3,91    3,41   
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FTSE EPRA/NAREIT Eurozone Net Total Return Index db x-trackers DBX0FY 0,15% 14,45 € 0,28%  - TH Swap EUR  7,04    5,94   -10,64   

FTSE EPRA/NAREIT US Property iShares A0LGQK 0,40% 15,90 € 0,19%  82,6   AS Full-Repl. USD  3,52    2,05    15,80   

FTSE/EPRA European Property iShares A0HG2Q 0,40% 23,45 € 0,26%  400,0   AS Full-Repl. EUR  6,45    5,06   -10,02   

MSCI AC Asia ex-Japan Real Estate Lyxor LYX0FN 0,65% 7,74 € 0,13%  18,1   AS Swap USD  12,99    13,24   -16,46   

MSCI Europe Real Estate Lyxor LYX0FL 0,40% 25,31 € 0,75%  49,0   AS Swap EUR  10,28    8,81   -7,29   

MSCI USA Real Estate Lyxor LYX0FM 0,40% 29,84 € 0,64%  19,1   AS Swap USD  4,59    2,79    14,20   

MSCI World Real Estate Lyxor LYX0FP 0,45% 28,77 € 0,77%  47,5   AS Swap USD  6,95    6,48   -1,20   

STOXX Americas 600 Real Estate iShares A0H076 0,70% 12,94 € 0,23%  19,5   AS Full-Repl. EUR  4,61    3,19    15,54   

STOXX Asia/Pacific 600 Real Estate iShares A0H077 0,70% 9,83 € 0,46%  17,9   AS Full-Repl. EUR  9,53    10,89   -10,31   

STOXX Europe 600 Real Estate iShares A0Q4R4 0,45% 11,15 € 0,36%  69,6   AS Full-Repl. EUR  8,99    7,83    - 

STOXX Europe 600 Real Estate ComStage ETF074 0,25% 15,54 € 0,13%  9,2   TH Swap (bes.) EUR  8,60    7,84   -0,70   

Industriegüter
MSCI Emerging Markets Industrials db x-trackers DBX0H4 0,45% 2,68 € 0,67%  4,5   TH Swap (bes.) USD  10,25    11,21    - 

MSCI Europe Industrials State Street 692626 0,30% 84,42 € 0,79%  - TH Full-Repl. EUR  9,74    8,54   -9,47   

MSCI Europe Industrials Amundi A0REJ3 0,25% 154,96 € 0,12%  - TH Swap EUR  9,40    7,99   -10,25   

MSCI World Industrials Lyxor LYX0GN 0,40% 137,05 € 0,79%  14,8   TH Swap USD  7,90    6,87   -0,33   

MSCI World Industrials db x-trackers DBX0HE 0,30% 13,76 € 0,65%  5,3   TH Swap (bes.) USD  8,09    7,08    - 

STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services ComStage ETF069 0,25% 47,32 € 0,13%  9,2   TH Swap (bes.) EUR  10,69    9,41   -7,00   

STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services Lyxor LYX0AT 0,30% 30,09 € 0,17%  36,6   AS Swap EUR  10,83    9,34   -8,87   

STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services db x-trackers DBX1F0 0,30% 47,11 € 0,13%  30,8   TH Swap (bes.) EUR  10,72    9,38   -7,10   

STOXX Europe 600 Optimised Indust. Goods & Services Source A0RPR8 0,30% 115,08 € 0,28%  128,8   TH Swap EUR  11,46    10,15   -8,01   

Infrastruktur
Dow Jones Brookfield Emerging Markets Infrastructure ETF Securities A1H808 0,65% 14,79 € 0,81%  - TH Swap EUR  7,56    6,48    - 

Dow Jones Brookfield Global Infrastructure Index ETF Securities A1H809 0,60% 16,72 € 1,08%  - TH Swap EUR  0,48   -0,59    - 

Macquarie Global Infrastructure 100 iShares A0LGQM 0,65% 16,34 € 0,49%  225,5   AS Full-Repl. USD -1,39   -2,21   -4,83   

MSCI Europe Infrastructure Index UBS A1JEAM 0,65% 45,98 € 0,26%  - AS Full-Repl. EUR -0,37   -0,67    - 

MSCI Europe Infrastructure Index UBS A1JEAN 0,48% 9.198,66 € 0,30%  - AS Full-Repl. EUR -0,36   -0,67    - 

MSCI Japan Infrastructure Index UBS A1JEAH 0,65% 40,78 € 0,47%  - AS Full-Repl. JPY  1,29    0,77    - 

MSCI Japan Infrastructure Index UBS A1JEAJ 0,48% 8.156,93 € 0,50%  - AS Full-Repl. JPY  1,30    0,78    - 

NMX30 Infrastructure Global EasyETF A0ND6R 0,50% 31,20 € 1,12%  13,6   TH Swap USD  2,16    1,17    15,43   

S&P Emerging Markets Infrastructure iShares A0RFFS 0,74% 16,16 € 1,36%  0,1   AS Full-Repl. USD  8,09    7,73   -8,55   

S&P Global Infrastructure db x-trackers DBX1AP 0,60% 21,72 € 0,18%  106,0   TH Swap (bes.) USD  2,36    1,64    0,93   

Lebensmittel
MSCI Emerging Markets Consumer Staples db x-trackers DBX0H0 0,45% 4,53 € 0,77%  4,8   TH Swap (bes.) USD  4,55    4,99    - 

MSCI Europe Consumer Staples State Street 550882 0,30% 92,40 € 0,77%  - TH Full-Repl. EUR  0,31   -1,28    9,60   

MSCI Europe Consumer Staples Amundi A0REJ1 0,25% 174,68 € 0,13%  - TH Swap EUR -0,18   -1,68    9,35   

MSCI World Consumer Staples db x-trackers DBX0G6 0,30% 14,06 € 0,64%  5,1   TH Swap (bes.) USD  0,72   -0,85    - 

MSCI World Consumer Staples Lyxor LYX0GJ 0,40% 140,91 € 0,79%  15,3   TH Swap EUR  1,23   -0,22    13,89   

STOXX Europe 600 Food & Beverage ComStage ETF067 0,25% 62,15 € 0,10%  23,9   TH Swap (bes.) EUR  1,25   -0,29    11,24   

STOXX Europe 600 Food & Beverage db x-trackers DBX1FB 0,30% 62,17 € 0,08%  36,9   TH Swap (bes.) EUR  1,47   -0,24    11,16   

STOXX Europe 600 Food & Beverage Lyxor LYX0AR 0,30% 38,22 € 0,13%  100,7   AS Swap EUR  1,41   -0,23    8,46   

STOXX Europe 600 Optimised Food & Beverage Source A0RPR6 0,30% 192,76 € 0,39%  51,0   TH Swap EUR  1,03   -0,53    10,50   

Medien
STOXX Europe 600 Media iShares A0H08L 0,45% 16,60 € 0,18%  7,0   AS Full-Repl. EUR  2,22    1,65    - 

STOXX Europe 600 Media ComStage ETF071 0,25% 26,77 € 0,22%  9,5   TH Swap (bes.) EUR  3,84    3,32   -8,70   

STOXX Europe 600 Media Lyxor LYX0AU 0,30% 16,55 € 0,18%  71,4   AS Swap EUR  4,02    3,31   -11,73   

STOXX Europe 600 Optimised Media Source A0RPSA 0,30% 51,48 € 0,25%  11,6   TH Swap EUR  4,34    3,66   -8,45   

Private Equity
Global Listed Private Equity Powershares A0M2EE 1,00% 5,46 € 1,36%  135,6   TH Full-Repl. USD  9,09    9,42   -13,62   

LPX Major Market Private Equity db x-trackers DBX1AN 0,70% 21,79 € 0,28%  45,7   TH Swap (bes.) EUR  10,05    9,88   -10,73   

PRIVEX Lyxor LYX0BH 0,70% 3,59 € 0,53%  39,9   AS Swap EUR  10,56    10,84   -16,51   

S&P Listed Private Equity iShares A0MSAF 0,75% 9,72 € 1,19%  40,2   AS Full-Repl. USD  8,97    9,34   -12,43   

Reise & Freizeit
STOXX Europe 600 Optimised Travel & Leisure Source A0RPSG 0,30% 86,70 € 0,37%  19,0   TH Swap EUR  7,64    6,24   -11,27   

STOXX Europe 600 Travel & Leisure ComStage ETF078 0,25% 19,50 € 0,36%  8,2   TH Swap (bes.) EUR  7,03    5,81   -8,49   

STOXX Europe 600 Travel & Leisure iShares A0H08S 0,45% 11,95 € 0,25%  5,6   AS Full-Repl. EUR  6,79    5,66    - 

STOXX Europe 600 Travel & Leisure Lyxor LYX0A2 0,30% 11,92 € 0,17%  15,7   AS Swap EUR  7,29    5,86   -10,44   

Rohstoffaktien
DAX Global Gold ETF Securities A0Q8NC 0,65% 34,68 € 0,95%  261,7   TH Swap USD  1,37    2,69   -2,23   

NYSE Arca Gold Bugs RBS A0MMBG 0,70% 160,30 € 0,70%  5,6   TH Swap EUR -0,66   -0,41    3,73   

NYSE Arca Gold Bugs ComStage ETF091 0,65% 38,68 € 0,10%  17,0   TH Swap (bes.) USD -0,72    0,08    3,20   

STOXX Europe 600 Basic Resources ComStage ETF063 0,25% 89,16 € 0,18%  49,3   TH Swap (bes.) EUR  14,32    15,57   -14,67   

STOXX Europe 600 Basic Resources db x-trackers DBX1SB 0,30% 89,22 € 0,06%  82,4   TH Swap (bes.) EUR  14,40    15,32   -14,77   

STOXX Europe 600 Basic Resources Lyxor LYX0AX 0,30% 50,91 € 0,10%  257,3   AS Swap EUR  14,30    15,34   -15,84   

STOXX Europe 600 Optimised Basic Resources Source A0RPR2 0,30% 309,42 € 0,29%  140,9   TH Swap EUR  14,05    14,94   -15,79   

Technologie
EURO STOXX Europe Technology iShares 628932 0,50% 21,25 € 0,14%  12,3   AS Full-Repl. EUR  10,05    9,59   -13,51   

MSCI Emerging Markets Information Technology db x-trackers DBX0H5 0,45% 1,61 € 0,50%  4,5   TH Swap (bes.) USD  7,54    7,75    - 

MSCI Europe Information Technology State Street 692625 0,30% 27,39 € 0,36%  - TH Full-Repl. EUR  8,48    7,54   -7,03   

MSCI Europe IT Amundi A0RF45 0,25% 46,09 € 0,09%  - TH Swap EUR  8,01    7,36   -7,45   

MSCI World Information Technology db x-trackers DBX0G9 0,30% 7,54 € 0,65%  4,8   TH Swap (bes.) USD  6,65    5,46    - 

MSCI World Information Technology Lyxor LYX0GP 0,40% 75,35 € 0,27%  14,9   TH Swap USD  7,67    5,59    4,80   

STOXX Europe 600 Optimised Technology Source A0RPSE 0,30% 30,83 € 0,29%  6,7   TH Swap EUR  7,53    7,01   -10,72   

STOXX Europe 600 Technology ComStage ETF076 0,25% 27,17 € 0,11%  23,9   TH Swap (bes.) EUR  7,69    7,14   -8,55   
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STOXX Europe 600 Technology db x-trackers DBX1TE 0,30% 27,09 € 0,11%  44,1   TH Swap (bes.) EUR  7,97    7,20   -8,54   

STOXX Europe 600 Technology Lyxor LYX0AW 0,30% 20,02 € 0,15%  45,2   AS Swap EUR  8,04    7,29   -10,02   

TecDAX iShares 593397 0,50% 7,15 € 0,00%  102,5   TH Full-Repl. EUR  9,75    9,83   -14,43   

Telekommunikation
EURO STOXX Telecommunications iShares 628931 0,50% 30,54 € 0,16%  28,7   AS Full-Repl. EUR -2,96   -3,39   -24,01   

MSCI Emerging Markets Telecommunication Services db x-trackers DBX0H7 0,45% 2,09 € 0,86%  5,8   TH Swap (bes.) USD  2,91    2,10    - 

MSCI Europe Telecommunication Services State Street 550883 0,30% 43,07 € 0,65%  - TH Full-Repl. EUR  0,58   -0,25   -5,84   

MSCI World Telecommunication Services db x-trackers DBX0HA 0,30% 6,14 € 0,72%  5,0   TH Swap (bes.) USD  0,90   -0,08    - 

MSCI World Telecommunication Services Lyxor LYX0GR 0,40% 61,24 € 0,33%  15,7   TH Swap USD  0,96   -0,16    3,01   

STOXX Europe 600 Optimised Telecommunications Source A0RPSF 0,30% 75,39 € 0,36%  87,3   TH Swap EUR -0,01   -0,66   -9,16   

STOXX Europe 600 Telecommunications iShares A0H08R 0,45% 25,55 € 0,20%  76,0   AS Full-Repl. EUR  0,43   -0,31    - 

STOXX Europe 600 Telecommunications ComStage ETF077 0,25% 48,39 € 0,23%  28,6   TH Swap (bes.) EUR  0,39   -0,27   -5,60   

STOXX Europe 600 Telecommunications db x-trackers DBX1ST 0,30% 48,17 € 0,14%  40,5   TH Swap (bes.) EUR  0,48   -0,25   -5,79   

STOXX Europe 600 Telecommunications Lyxor LYX0A1 0,30% 25,38 € 0,04%  292,9   AS Swap EUR  0,51   -0,28   -10,35   

Versicherungen
MSCI Europe Insurance Amundi A0REJ4 0,25% 47,37 € 0,13%  - TH Swap EUR  10,19    11,07   -6,86   

STOXX Europe 600 Insurance iShares A0H08K 0,50% 15,09 € 0,07%  73,2   AS Full-Repl. EUR  11,53    12,61    - 

STOXX Europe 600 Insurance ComStage ETF070 0,25% 24,71 € 0,12%  38,6   TH Swap (bes.) EUR  11,51    12,68   -7,52   

STOXX Europe 600 Insurance db x-trackers DBX1SN 0,30% 24,69 € 0,08%  40,0   TH Swap (bes.) EUR  11,72    12,69   -7,74   

STOXX Europe 600 Insurance Lyxor LYX0AQ 0,30% 14,93 € 0,13%  105,1   AS Swap EUR  11,58    12,68   -10,55   

STOXX Europe 600 Optimised Insurance Source A0RPR9 0,30% 42,63 € 0,26%  114,0   TH Swap EUR  12,04    13,20   -9,16   

Versorger
MSCI Emerging Markets Utilities db x-trackers DBX0H8 0,45% 3,32 € 0,69%  5,0   TH Swap (bes.) USD  7,03    6,89    - 

MSCI Europe Utilities State Street 692621 0,30% 64,09 € 0,64%  - TH Full-Repl. EUR -1,61   -1,43   -19,53   

MSCI World Utilities db x-trackers DBX0HB 0,30% 11,38 € 0,62%  4,7   TH Swap (bes.) USD -1,98   -2,65    - 

MSCI World Utilities Lyxor LYX0GS 0,40% 113,75 € 0,18%  14,7   TH Swap USD -1,79   -2,72   -5,14   

STOXX Europe 600 Optimised Utilities Source A0RPSH 0,30% 118,82 € 0,37%  143,0   TH Swap EUR -1,95   -1,67   -22,27   

STOXX Europe 600 Utilities iShares A0Q4R0 0,45% 25,50 € 0,12%  87,6   AS Full-Repl. EUR -2,97   -2,78    - 

STOXX Europe 600 Utilities ComStage ETF079 0,25% 53,88 € 0,09%  48,1   TH Swap (bes.) EUR -1,93   -1,66   -19,44   

STOXX Europe 600 Utilities db x-trackers DBX1SU 0,30% 53,50 € 0,09%  38,1   TH Swap (bes.) EUR -2,10   -1,71   -19,72   

STOXX Europe 600 Utilities Lyxor LYX0A3 0,30% 25,63 € 0,23%  201,6   AS Swap EUR -1,88   -1,57   -23,17   

Sonstige Branchen
DAXglobal Coal ETF Securities A0Q8NB 0,65% 39,03 € 0,79%  - TH Swap USD  2,74    4,25   -20,77   

DAXglobal Shipping ETF Securities A0Q8M4 0,65% 13,09 € 1,22%  - TH Full-Repl. USD  7,12    7,74   -31,47   

DAXglobal Steel ETF Securities A0Q8NF 0,65% 25,65 € 1,37%  - TH Full-Repl. USD  13,60    14,66   -26,57   

Dow Jones Global Fund 50 Index db x-trackers A1C6JX 0,25% 7,85 € 0,25%  4,7   AS Full-Repl. USD  4,81    4,18    1,42   

Derivate Strategie
C- QUADRAT European Equity Index C-Quadrat A1C3EJ 0,63% 114,07 € 0,50%  32,4   TH Swap (bes.) EUR  3,20   -0,05    26,28   

CAC 40 Leverage ComStage ETF042 0,30% 6,44 € 0,31%  - TH Swap (bes.) EUR  14,80    12,59   -32,85   

Commerzbank Bund-Future Strategie Leveraged ComStage ETF561 0,20% 144,46 € 0,12%  - TH Swap (bes.) EUR  0,97   -1,05    30,97   

DAXplus Covered Call Lyxor LYX0AE 0,40% 57,54 € 0,71%  13,5   TH Swap EUR  3,34    3,10   -7,46   

DAXplus Protective Put Lyxor LYX0BU 0,40% 39,29 € 0,76%  37,9   TH Swap EUR  6,16    6,59   -4,89   

EURO STOXX 50 BuyWrite Lyxor LYX0BG 0,40% 12,64 € 0,71%  41,9   TH Swap EUR  3,95    3,78   -7,47   

EURO STOXX 50 Dividend Points Futures Lyxor LYX0FX 0,70% 95,27 € 0,71%  - AS Swap EUR  9,96    8,78   -5,96   

EURO STOXX 50 investable Volatility Index ETF Securities A1H81B 0,80% 24,54 € 0,98%  - TH Swap EUR -4,81   -14,23    - 

EURO STOXX 50 Leveraged Lyxor LYX0BZ 0,40% 11,21 € 0,00%  185,5   AS Swap EUR  12,38    12,10   -35,05   

EURO STOXX 50 Leveraged ComStage ETF053 0,35% 13,35 € 0,07%  12,6   TH Swap (bes.) EUR  12,00    11,62   -35,60   

EURO STOXX 50 Leveraged ETF Securities A0X9AB 0,40% 77,51 € 0,37%  1.056,6   AS Swap EUR  12,28    11,90   -36,95   

EURO STOXX 50 Leveraged Amundi A0X8ZU 0,30% 120,23 € 0,12%  9,6   TH Swap EUR  12,30    12,04   -35,03   

EURO STOXX 50 Leveraged db x-trackers DBX0B3 0,35% 11,02 € 0,36%  5,0   TH Swap EUR  12,11    11,93   -35,02   

EuroStoxx 50 Monthly Leverage RBS A1H6H3 0,30% 41,31 € 0,55%  - TH Swap EUR  11,35    11,35    - 

FTSE 100 Leveraged RBS A1H6H5 0,50% 61,47 € 0,45%  - TH Swap GBP  8,37    7,52    - 

FTSE 100 Leveraged ComStage ETF084 0,45% 37,26 € 0,24%  - TH Swap (bes.) GBP  9,49    8,09   -1,43   

FTSE 100 Leveraged db x-trackers DBX0CE 0,50% 10,64 € 0,56%  4,6   TH Swap GBP  9,18    7,80   -2,21   

FTSE MIB Leveraged RBS A1H6H6 0,60% 31,73 € 0,72%  - TH Swap EUR  8,33    10,25    - 

LevDAX Lyxor LYX0AD 0,40% 37,49 € 0,00%  197,1   TH Swap EUR  16,21    16,72   -26,78   

LevDAX ETF Securities A0X899 0,40% 110,50 € 0,27%  1.019,6   AS Swap EUR  17,08    18,59   -28,29   

LevDAX db x-trackers DBX0BZ 0,35% 39,73 € 0,30%  5,3   TH Swap EUR  17,23    18,17   -26,34   

LevDAX x2 RBS A1H6H4 0,35% 44,74 € 0,29%  - TH Swap EUR  16,24    17,55    - 

MSCI Europe Leveraged 2x Amundi A0X8ZT 0,35% 378,68 € 0,17%  27,7   TH Swap EUR  11,65    10,71   -17,13   

MSCI USA Leveraged 2x Amundi A0X8ZS 0,35% 285,53 € 0,27%  7,6   TH Swap EUR  10,26    8,33    11,86   

Nomura Strategy Mid-Term 30 day Source ETF A1JQQZ 0,30% 94,72 € 0,58%  - TH Swap USD  -  -  - 

PSI 20 Leverage ComStage ETF048 0,35% 5,48 € 0,00%  - TH Swap (bes.) EUR  1,86   -1,08   -51,93   

S&P 500 Leveraged 2x db x-trackers DBX0B5 0,60% 11,79 € 0,25%  5,0   TH Swap USD  9,27    7,87    5,46   

S&P 500 Vix Futures Enhanced Roll TR Index Lyxor LYX0L8 0,70% 126,97 € -  - TH Swap US -6,69   -7,99    - 

Dividendenstrategie
DAXplus Maximum Dividend ETFlab ETFL23 0,30% 72,56 € 0,49%  23,8   AS Full-Repl. EUR  7,66    7,90   -20,08   

DivDAX iShares 263527 0,30% 10,42 € 0,00%  449,3   AS Full-Repl. EUR  7,87    8,83   -13,31   

DivDAX ComStage ETF003 0,25% 15,67 € 0,06%  24,6   TH Swap (bes.) EUR  7,92    8,82    - 

DJ Asia Pacific Select Dividend iShares A0J208 0,59% 22,33 € 0,58%  75,2   AS Full-Repl. USD  5,08    4,30    3,86   

DJ Asia Pacific Select Dividend 30 iShares A0H074 0,30% 26,86 € 0,19%  56,3   AS Full-Repl. EUR  5,96    5,46    3,59   

DJ U.S. Select Dividend iShares A0D8Q4 0,30% 29,90 € 0,17%  77,0   AS Full-Repl. USD -0,47   -2,00    11,78   

Dow Jones Global Select Dividend Index ETF Securities A1H81A 0,50% 14,91 € 0,40%  - TH Swap EUR  4,05    3,69    - 
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EURO STOXX Select Dividend 30 iShares 263528 0,30% 14,97 € 0,13%  352,1   AS Full-Repl. EUR  2,39    2,39   -18,02   

EURO STOXX Select Dividend 30 iShares A0HG2P 0,40% 15,86 € 0,13%  376,1   AS Full-Repl. EUR  2,52    2,52   -18,58   

EURO STOXX Select Dividend 30 ComStage ETF051 0,25% 24,45 € 0,00%  115,4   TH Swap (bes.) EUR  2,43    2,52   -14,33   

EURO STOXX Select Dividend 30 Source A0RGCV 0,30% 23,86 € 0,17%  22,5   TH Swap EUR  2,54    2,58   -14,63   

EURO STOXX Select Dividend 30 ETFlab ETFL07 0,30% 14,85 € 0,07%  13,1   AS Full-Repl. EUR  2,48    2,63   -18,32   

EURO STOXX Select Dividend 30 db x-trackers DBX1D3 0,30% 14,92 € 0,07%  71,5   AS Swap (bes.) EUR  2,47    2,47   -19,48   

FTSE UK Dividend+ iShares A0HG2R 0,40% 8,59 € 0,06%  364,5   AS Full-Repl. GBP  7,72    6,91   -4,66   

S&P Emerging Markets Dividend Opportunities Index State Street A1JKSZ 0,65% 19,68 € 0,61%  - AS Full-Repl. USD  -  -  - 

S&P High Yield Dividend Aristocrats Index State Street A1JKS0 0,35% 21,04 € 0,19%  - AS Full-Repl. USD  -  -  - 

STOXX Europe Select Dividend 30 iShares 263529 0,30% 13,58 € 0,07%  74,7   AS Full-Repl. EUR  1,49    0,89   -12,95   

STOXX Europe Select Dividend 30 Lyxor LYX0BB 0,30% 13,43 € 0,15%  112,1   AS Swap EUR  2,99    2,44   -13,47   

STOXX Global Select Dividend 100 db x-trackers DBX1DG 0,50% 20,63 € 0,05%  172,3   AS Swap (bes.) EUR  1,73    1,03   -0,96   

STOXX Global Select Dividend 100 iShares A0F5UH 0,15% 20,32 € 0,34%  12,7   AS Full-Repl. EUR  0,74    0,15   -0,83   

Growth & Value Strategien
EURO STOXX Large Cap Growth iShares A0HG3L 0,40% 20,49 € 0,05%  28,7   AS Full-Repl. EUR  8,41    7,45   -9,97   

MSCI EMU Growth Lyxor A0F421 0,40% 70,27 € 0,45%  52,4   AS Swap EUR  6,57    5,78   -6,99   

MSCI EMU Value UBS A0X97R 0,35% 29,47 € 0,14%  78,2   AS Full-Repl. EUR  6,43    6,62   -23,12   

MSCI EMU Value Lyxor A0EQ01 0,40% 87,10 € 0,48%  151,9   AS Swap EUR  6,32    6,39   -23,96   

MSCI Europe Value TRN db x-trackers DBX0FK 0,20% 13,41 € 0,60%  - TH Swap EUR  5,59    5,51   -10,36   

STOXX Europe Strong Growth 20 ETFlab ETFL03 0,65% 14,99 € 0,33%  1,9   AS Full-Repl. EUR  5,71    5,19   -3,73   

STOXX Europe Strong Style Composite 40 ETFlab ETFL05 0,65% 13,84 € 0,29%  10,7   AS Full-Repl. EUR  6,22    5,81   -12,63   

STOXX Europe Strong Value 20 ETFlab ETFL04 0,65% 12,48 € 0,24%  3,3   AS Full-Repl. EUR  6,58    6,48   -20,91   

Hedgefunds
db Equity Strategies Hedge Fund db x-trackers DBX0LE 0,90% 9,43 € 0,85%  4,6   TH Swap (bes.) EUR  1,18    1,29    - 

db Hedge-Fund db x-trackers DBX1A8 0,90% 10,41 € 0,48%  567,1   TH Swap (bes.) EUR  1,36    1,46   -6,80   

Goldman Sachs Absolute Return Tracker Goldman Sachs A1C6K3 1,22% 10,02 € 0,19%  - TH Swap EUR  1,94    1,22   -2,14   

HFRX Global Hedge Fund Index UBS A1C3UU 1,50% 91,92 € 1,01%  - TH Swap (bes.) USD  1,31    1,29    - 

HFRX Global Hedge Fund Index UBS A1C3US 1,50% 90,63 € 1,00%  - TH Swap (bes.) USD  1,22    1,22    - 

HFRX Global Hedge Fund Index SF UBS A1C3UN 2,00% 92,70 € 1,00%  - TH Swap USD  1,29    1,34   -91,00   

HFRX Global Hedge Fund Index SF UBS A1C3UP 0,60% 46.188,85 € 1,00%  - TH Swap EUR  1,09    1,10    - 

HFRX Global Hedge Fund Index SF UBS A1C3UQ 2,00% 92,25 € 0,96%  - TH Swap EUR  0,90    0,87    - 

HFRX Global Hedge Fund Index SF I UBS A1C3UV 2,00% 47.422,00 € 1,00%  - TH Swap USD  1,29    1,35   -9,84   

Man GLG Europe Plus Source A1H6B2 0,75% 95,90 € 0,79%  - TH Swap EUR  -  -  - 

ML Factor Model (EUR Adjusted) Source A1CZTL 0,70% 159,96 € 0,82%  - TH Swap USD  -  -  - 

RBS CTA-Index RBS A1JDBU 0,75% 975,48 € 0,86%  - TH Swap USD -0,63   -0,83    - 

RBS CTA-Index RBS A1JP8S 0,75% 995,01 € 0,70%  - TH Swap EUR -0,06   -0,29    - 

Nach Religionszugehörigkeit ausgerichtete Anlagen
DJ Islamic Market Europe Titan 100 db x-trackers DBX1A6 0,50% 23,03 € 0,22%  3,5   TH Swap USD  5,06    3,79    7,67   

MSCI Emerging Markets Islamic iShares A0NA0M 0,85% 15,10 € 26,56%  13,4   AS Full-Repl. USD  8,63    9,42   -7,65   

MSCI USA Islamic iShares A0NA0N 0,50% 19,66 € 0,31%  6,5   AS Full-Repl. USD  4,35    3,31    8,74   

MSCI World Islamic iShares A0NA0L 0,60% 17,33 € 0,40%  16,8   AS Full-Repl. USD  4,78    4,27    1,46   

S&P Europe 350 Shariah db x-trackers DBX1A3 0,50% 11,60 € 0,26%  5,2   TH Swap EUR  5,07    3,66    3,57   

S&P Europe 500 Shariah db x-trackers DBX1A5 0,50% 10,17 € 0,20%  7,1   TH Swap USD  4,63    3,46    10,05   

S&P Japan 500 Shariah db x-trackers DBX1A4 0,50% 8,46 € 0,35%  3,9   TH Swap USD  3,68    2,67   -4,84   

STOXX Europe Christian Index db x-trackers A1C45W 0,40% 10,30 € 0,29%  4,7   AS Full-Repl. EUR  6,19    5,86   -8,12   

Nachhaltigkeit
Dow Jones Sustainability Europe Index iShares A1JB4N 0,45% 23,01 € 0,22%  7,2   TH Full-Repl. EUR  6,73    6,09    - 

Dow Jones Sustainability World Enlarged Index iShares A1JB4P 0,60% 17,90 € 0,28%  29,9   TH Full-Repl. USD  5,60    5,73    - 

EURO STOXX Sustainability 40 iShares A0F5UG 0,40% 8,86 € -0,06%  59,1   AS Full-Repl. EUR  6,05    5,29   -12,67   

MSCI Europe & Middle East Socially Responsible UBS A1JA1T 0,40% 52,42 € 0,30%  - TH Full-Repl. EUR  5,09    4,51    - 

MSCI Europe & Middle East Socially Responsible UBS A1JA8T 0,23% 10.491,00 € 0,31%  - AS Full-Repl. EUR  5,11    4,53    - 

MSCI North America Socially Responsible UBS A1JA1S 0,45% 46,06 € 0,30%  - AS Full-Repl. USD  4,80    3,76    - 

MSCI North America Socially Responsible UBS A1JA8S 0,28% 9.223,00 € 0,34%  - AS Full-Repl. USD  4,89    3,72    - 

S&P U.S. Carbon Efficient db x-trackers DBX0B1 0,50% 9,74 € 0,21%  2,1   TH Swap USD  5,07    4,17    8,57   

Portfoliokonzepte
db Stiftungs-ETF Stabilität Index db x-trackers A1C0ZX 0,75% 9,90 € 0,71%  4,9   AS Full-Repl. EUR  1,43    1,12    - 

db Stiftungs-ETF Wachstum Index db x-trackers A1C1G8 0,75% 9,93 € 0,80%  4,9   AS Full-Repl. EUR  2,48    2,06    - 

Portfolio Total Return Index db x-trackers DBX0BT 0,72% 136,75 € 0,64%  84,6   TH Swap (bes.) EUR  4,63    4,23   -1,88   

Rafi Strategie
FTSE RAFI Europe Powershares A0M2EC 1,00% 6,61 € 0,21%  11,8   TH Full-Repl. EUR  5,43    5,93   -16,14   

FTSE RAFI Europe Lyxor LYX0BM 0,75% 40,82 € 0,49%  20,2   AS Swap EUR  6,16    6,14   -15,47   

FTSE RAFI Europe Mid-Small Powershares A0M2ED 1,00% 8,20 € 0,30%  11,9   AS Full-Repl. EUR  7,40    6,77   -13,77   

FTSE RAFI Global Developed Markets Powershares A0M2EB 1,00% 8,84 € 0,56%  26,0   AS Full-Repl. USD  4,86    5,36   -7,00   

FTSE RAFI US 1000 Powershares A0M2EA 1,00% 7,31 € 1,15%  382,6   AS Full-Repl. USD  4,73    4,28    4,57   

FTSE RAFI US 1000 Lyxor LYX0BN 0,75% 44,71 € 0,69%  29,9   AS Swap USD  4,68    3,78    4,61   

Small / Mid / Large Cap Strategie
EURO STOXX Large Cap Value iShares A0HG2N 0,40% 16,73 € 0,06%  59,2   AS Full-Repl. EUR  5,89    6,15   -21,64   

EURO STOXX Mid Cap iShares A0DPMX 0,40% 30,06 € 0,17%  132,1   AS Full-Repl. EUR  7,90    7,63   -18,38   

EURO STOXX Small Amundi A1C0B9 0,30% 24,48 € 0,04%  - TH Swap EUR  7,65    7,56   -15,06   

EURO STOXX Small Cap iShares A0DPMZ 0,40% 21,19 € 0,19%  352,3   AS Full-Repl. EUR  8,44    8,22   -16,05   

MSCI AC Far East ex-Japan Small Cap iShares A0RFEF 0,74% 18,97 € 0,90%  0,0   AS Full-Repl. USD  7,42    6,87   -15,95   

MSCI Emerging Markets Small Cap State Street A1JJTF 0,65% 46,89 € 2,69%  15,0   TH Full-Repl. USD  8,44    8,17    - 

MSCI EMU Large Cap CS ETF 778444 0,40% 79,28 € 0,14%  913,9   AS Full-Repl. EUR  6,42    6,16   -13,78   

MSCI EMU Small Cap Source A1C1GK 0,40% 145,86 € 0,33%  - TH Swap EUR  9,33    8,64   -17,92   
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MSCI EMU Small Cap CS ETF A0X8SE 0,42% 79,13 € 0,28%  22,3   TH Full-Repl. EUR  9,98    9,83   -16,88   

MSCI EMU Small Cap Index UBS A1JHNE 0,50% 44,87 € 0,44%  - AS Full-Repl. EUR  8,75    8,38    - 

MSCI EMU Small Cap Index UBS A1JHNF 0,33% 8.976,62 € 0,50%  - AS Full-Repl. EUR  8,77    8,39    - 

MSCI EMU SmallCap Lyxor A0F420 0,40% 135,13 € 0,39%  181,0   AS Swap EUR  9,03    8,64   -19,19   

MSCI Europe Large Cap ETFlab ETFL08 0,30% 65,56 € 0,12%  32,8   AS Full-Repl. EUR  5,57    5,25   -7,93   

MSCI Europe Large Cap ComStage ETF124 0,25% 55,65 € 0,11%  24,4   TH Swap (bes.) EUR  5,42    5,06   -5,29   

MSCI Europe Mid Cap ComStage ETF125 0,35% 49,10 € 0,20%  10,1   TH Swap (bes.) USD  6,93    6,42   -9,64   

MSCI Europe Mid Cap db x-trackers DBX1AT 0,40% 49,06 € 0,10%  15,3   TH Swap (bes.) USD  6,88    6,40   -9,72   

MSCI Europe Mid Cap ETFlab ETFL29 0,30% 6,01 € 0,00%  4,9   AS Full-Repl. EUR  7,13    6,37   -11,09   

MSCI Europe Small Cap State Street A0HHFH 0,40% 94,73 € 0,60%  - TH Swap EUR  10,02    9,86   -10,66   

MSCI Europe Small Cap ComStage ETF126 0,35% 18,04 € 0,06%  11,9   TH Swap (bes.) USD  9,80    9,33   -10,52   

MSCI Europe Small Cap db x-trackers DBX1AU 0,40% 17,96 € 0,11%  225,1   TH Swap (bes.) USD  10,05    9,45   -10,42   

MSCI Japan Large Cap ETFlab ETFL10 0,50% 41,39 € 0,07%  28,7   AS Full-Repl. JPY  5,43    4,86   -9,19   

MSCI Japan Large Cap CS ETF A0X8SC 0,36% 71,06 € 0,42%  207,6   TH Full-Repl. JPY  5,49    5,18   -8,52   

MSCI Japan Mid Cap ETFlab ETFL31 0,50% 4,76 € 0,00%  18,9   AS Full-Repl. JPY  4,29    3,14   -2,78   

MSCI Japan Small Cap iShares A0RFEC 0,59% 18,15 € 0,44%  0,1   AS Full-Repl. USD  4,13    4,31    0,89   

MSCI Japan Small Cap CS ETF A0X8SD 0,42% 76,73 € 0,61%  6,8   TH Full-Repl. JPY  4,62    3,97    2,20   

MSCI UK Large Cap CS ETF A0X8R8 0,36% 98,59 € 0,77%  36,4   AS Full-Repl. GBP  5,19    4,43    3,50   

MSCI UK Small Cap CS ETF A0X8R9 0,42% 112,49 € 0,89%  10,8   TH Full-Repl. GBP  11,19    10,53   -1,69   

MSCI USA Large Cap CS ETF A0X8SA 0,22% 98,40 € 0,40%  53,4   TH Full-Repl. USD  5,05    3,95    8,97   

MSCI USA Large Cap ETFlab ETFL09 0,30% 66,91 € 0,15%  53,5   AS Full-Repl. USD  4,96    3,95    7,50   

MSCI USA Large Cap ComStage ETF121 0,25% 71,52 € 0,11%  9,6   TH Swap (bes.) USD  4,93    3,92    8,92   

MSCI USA Mid Cap ComStage ETF122 0,35% 73,07 € 0,31%  11,2   TH Swap (bes.) USD  5,62    4,73    7,19   

MSCI USA Mid Cap ETFlab ETFL27 0,30% 7,05 € 0,14%  6,3   AS Full-Repl. USD  5,70    4,84    7,23   

MSCI USA Small Cap ComStage ETF123 0,35% 16,84 € 0,59%  24,4   TH Swap (bes.) USD  6,25    5,51    6,51   

MSCI USA Small Cap CS ETF A0X8SB 0,30% 113,44 € 0,34%  7,3   TH Full-Repl. USD  6,08    5,15    7,13   

Russell Midcap db x-trackers DBX0JB 0,15% 8,13 € 0,42%  10,0   TH Swap (bes.) USD  5,72    4,84    - 

S&P SmallCap 600 iShares A0RFEB 0,40% 22,64 € 0,53%  20,5   AS Full-Repl. USD  4,91    4,48    11,47   

STOXX Europe Large 200 iShares 593398 0,19% 27,34 € 0,15%  32,6   AS Full-Repl. EUR  5,60    5,03   -8,10   

STOXX Europe Mid 200 Source A0RGCP 0,35% 40,76 € 0,49%  19,4   TH Swap EUR  7,43    6,95   -10,32   

STOXX Europe Mid 200 iShares 593399 0,19% 25,26 € 0,24%  85,1   AS Full-Repl. EUR  7,49    6,99   -11,96   

STOXX Europe Small 200 Source A0RGCN 0,35% 26,51 € 0,49%  21,9   TH Swap EUR  9,23    8,78   -8,74   

STOXX Europe Small 200 iShares A0D8QZ 0,19% 16,62 € 0,24%  116,8   AS Full-Repl. EUR  8,98    8,41   -10,11   

Devisenfonds
DB Bank Valuation (EUR) db x-trackers DBX1AW 0,30% 46,04 € 0,11%  36,5   TH Swap (bes.) EUR -2,02   -1,60   -6,16   

DB Carry (EUR) db x-trackers DBX1AY 0,30% 52,86 € 0,09%  9,6   TH Swap (bes.) EUR  1,61    2,07    1,87   

DB Currency Momentum db x-trackers DBX1AX 0,30% 35,50 € 0,14%  1,8   TH Swap (bes.) EUR  1,14    0,60   -5,13   

DB Currency Returns db x-trackers DBX1AZ 0,30% 47,87 € 0,08%  149,5   TH Swap (bes.) EUR  0,31    0,17   -2,54   

Geldmarktfonds
Barclays Euro Treasury Bond iShares A0RM46 0,20% 100,53 € 0,05%  26,1   AS Full-Repl. EUR -0,58    0,09    0,43   

Commerzbank EONIA Index ComStage ETF100 0,10% 103,10 € 0,00%  356,9   TH Swap (bes.) EUR  0,02    0,02    0,78   

Commerzbank FED Funds Effective Rate ComStage ETF101 0,10% 77,72 € 0,10%  65,9   TH Swap (bes.) USD  0,95    0,15    5,13   

Credit Suisse EONIA CS ETF A1C9P5 0,04% 100,76 € 0,00%  5,0   TH Swap EUR  0,03    0,02    - 

CS Fed Funds Effective Rate CS ETF A1C9P4 0,04% 77,08 € 0,00%  5,0   TH Swap USD  0,77   -0,04    - 

Dt. Börse EUROGOV Germany Money Market ETFlab ETFL22 0,15% 84,10 € 0,00%  238,3   AS Full-Repl. EUR -0,74   -0,77   -1,68   

eb.rexx Money Market iShares A0Q4RZ 0,12% 91,48 € 0,00%  895,6   AS Full-Repl. EUR -0,08   -0,12   -2,14   

EONIA Total Return db x-trackers DBX0AN 0,15% 139,65 € 0,00%  1.596,3   TH Swap EUR  0,02    0,02    0,73   

EONIA Total Return db x-trackers DBX0A2 0,15% 134,80 € 0,00%  73,5   AS Swap EUR  0,02    0,02    0,39   

EuroMTS Cash 3 Months Fund Powershares A0RAC9 0,15% 102,59 € 0,04%  100,0   AS Swap EUR  0,08    0,05    1,12   

EuroMTS EONIA EasyETF A0Q9U0 0,15% - -  54,7   TH Swap EUR  -  -  - 

EuroMTS EONIA Amundi A0RLV1 0,14% 1.401,14 € 0,00%  335,5   TH Swap EUR  0,02    0,01    0,75   

EuroMTS EONIA Investable Lyxor LYX0B6 0,15% 106,80 € 0,00%  1.215,6   TH Swap EUR  0,02    0,01    0,74   

FED Funds Effective Rate TR db x-trackers DBX0A0 0,15% 131,79 € 0,21%  44,7   TH Swap USD  0,79   -0,05    4,87   

SONIA Total Return db x-trackers DBX0A1 0,15% 223,54 € 0,32%  14,8   TH Swap GBP  0,32    0,72    2,33   

Renten Deutschland
Commerzbank Bund-Future Strategie ComStage ETF560 0,20% 121,43 € 0,08%  - TH Swap (bes.) EUR  0,50   -0,51    15,20   

Dt. Börse EUROGOV ETFlab ETFL17 0,15% 107,96 € 0,01%  64,3   AS Full-Repl. EUR  0,34   -0,13    4,68   

Dt. Börse EUROGOV Germany 1-3 ETFlab ETFL18 0,15% 93,14 € 0,00%  41,4   AS Full-Repl. EUR -0,67   -0,78    0,11   

Dt. Börse EUROGOV Germany 10+ ETFlab ETFL21 0,15% 131,03 € 0,15%  31,2   AS Full-Repl. EUR -0,06   -1,66    15,17   

Dt. Börse EUROGOV Germany 3-5 ETFlab ETFL19 0,15% 106,42 € 0,01%  52,3   AS Full-Repl. EUR  -     -0,37    4,58   

Dt. Börse EUROGOV Germany 5-10 ETFlab ETFL20 0,15% 118,77 € 0,03%  97,1   AS Full-Repl. EUR  0,58   -0,23    8,96   

eb.rexx Gov. Germany iShares 628946 0,15% 144,00 € 0,03%  627,9   AS Full-Repl. EUR  0,31   -0,16    5,23   

eb.rexx Gov. Germany 1.5-2.5 iShares 628947 0,15% 99,47 € 0,01%  1.024,6   AS Full-Repl. EUR -0,01   -0,15    0,08   

eb.rexx Gov. Germany 10,5+ iShares A0D8Q3 0,15% 153,59 € 0,17%  97,9   AS Full-Repl. EUR -0,24   -1,76    14,67   

eb.rexx Gov. Germany 2.5-5.5 iShares 628948 0,15% 114,76 € 0,01%  588,5   AS Full-Repl. EUR  0,22   -0,12    4,01   

eb.rexx Gov. Germany 5.5-10.5 iShares 628949 0,15% 132,89 € 0,03%  858,0   AS Full-Repl. EUR  0,58   -0,26    9,29   

iBoxx EUR Germany db x-trackers DBX0KA 0,15% 190,81 € 0,03%  - AS Swap EUR  0,25   -0,49    - 

iBoxx EUR Germany 1-3 Index db x-trackers DBX0C9 0,15% 153,75 € 0,00%  19,8   AS Swap EUR  0,03   -0,10    1,77   

iBoxx EUR Germany Index db x-trackers DBX0C7 0,15% 185,40 € 0,06%  20,0   AS Swap EUR  0,21   -0,50    8,99   

iBoxx EUR Sov. Germany Capped 1-5 TR ComStage ETF521 0,12% 109,66 € 0,00%  102,9   TH Swap (bes.) EUR  0,15   -0,08    5,24   

iBoxx EUR Sov. Germany Capped 10+ TR ComStage ETF523 0,12% 137,92 € 0,04%  10,3   TH Swap (bes.) EUR -0,12   -1,51    19,65   

iBoxx EUR Sov. Germany Capped 5-10 TR ComStage ETF522 0,12% 120,99 € 0,01%  52,3   TH Swap (bes.) EUR  0,56   -0,22    12,75   

SGI Daily Leveraged Bund Lyxor LYX0L9 0,20% 131,87 € 0,06%  21,1   TH Swap EUR  0,96   -1,05    - 

Renten Emerging Markets
Barclays EM Local Currency Core Government Bond iShares A1JB4Q 0,50% 71,19 € 0,29%  49,8   AS Full-Repl. USD  1,63    3,62    - 
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Barclays EM Local Currency Liquid Government Index State Street A1JJTV 0,55% 74,85 € 0,74%  22,0   AS Full-Repl. USD  4,15    3,20    - 

Emerging Markets Liquid Eurobond db x-trackers DBX0AV 0,55% 246,51 € 0,73%  101,5   TH Swap EUR -1,09   -1,80    4,60   

JPM $ Emerging Markets iShares A0RFFT 0,45% 84,02 € 0,24%  0,2   AS Full-Repl. USD  0,96    0,29    7,66   

Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns Lyxor LYX0L0 0,30% 82,77 € 0,74%  50,4   TH Swap (bes.) USD  1,75    0,61    - 

Renten Europa
iBoxx EUR Govt 1-3 CS ETF A0X8SK 0,12% 104,08 € 0,25%  41,0   TH Full-Repl. EUR  0,83    0,62    2,69   

Barclays Capital 1-3 Year Euro Government Bond Index State Street A1JKSV 0,15% 51,06 € 0,29%  - AS Full-Repl. EUR  0,79    0,71    - 

Barclays Capital Sterling Aggregate Bond Index State Street A1JJTN 0,20% 65,26 € 0,89%  - AS Full-Repl. GBP  0,51    0,11    - 

Barclays Euro Aggregate Bond iShares A0RM44 0,25% 103,70 € 0,40%  79,7   AS Full-Repl. EUR -0,35    0,95    1,08   

Barclays Euro Gov. Bond 1-3 year iShares A0J21A 0,20% 137,69 € 0,05%  482,4   AS Full-Repl. EUR  1,21    0,94    1,19   

Barclays Euro Gov. Bond 10 year iShares A0LGQH 0,20% 168,27 € 0,08%  430,7   AS Full-Repl. EUR  0,57    -      7,71   

Barclays Euro Gov. Bond 15-30y iShares A0LGQC 0,20% 156,20 € 0,22%  167,7   AS Full-Repl. EUR -0,18   -0,96    0,53   

Barclays Euro Gov. Bond 5 year iShares A0LGQD 0,20% 151,04 € 0,02%  432,8   AS Full-Repl. EUR  1,54    1,19    2,70   

Barclays Euro Government Bond 10-15 iShares A0YBRX 0,20% 123,40 € 0,16%  12,9   AS Full-Repl. EUR -0,83    1,32   -2,49   

Barclays Euro Government Bond 5-7 iShares A0YBRY 0,20% 134,62 € 0,06%  20,4   AS Full-Repl. EUR  0,19    1,12    5,39   

Barclays Euro Treasury Bond iShares A0YBRZ 0,20% 100,86 € 0,16%  7,2   AS Full-Repl. EUR -0,54    0,67    1,11   

Deutsche Börse EUROGOV France ETFlab ETFL42 0,15% 100,33 € 0,14%  - AS Full-Repl. EUR -0,75   -0,54    - 

Deutsche Börse EUROGOV France 1-3 ETFlab ETFL39 0,15% 88,59 € 0,09%  - AS Full-Repl. EUR -0,68   -0,81    - 

Deutsche Börse EUROGOV France 3-5 ETFlab ETFL40 0,15% 100,50 € 0,10%  - AS Full-Repl. EUR -0,76   -0,79    - 

Deutsche Börse EUROGOV France 5-10 ETFlab ETFL41 0,15% 108,71 € 0,14%  - AS Full-Repl. EUR -1,33   -0,82    - 

EuroMTS 1-3Y Lyxor A0HGFC 0,17% 118,14 € 0,16%  959,2   TH Swap EUR  0,52    0,42    1,03   

EuroMTS 10-15Y Lyxor A0DM6N 0,17% 129,30 € 0,44%  302,6   TH Swap EUR  1,10    1,26   -2,29   

EuroMTS 15+Y Lyxor LYX0B4 0,17% 124,71 € 0,48%  154,4   TH Swap EUR -0,34   -0,99    3,49   

EuroMTS 3-5Y Lyxor A0DKMB 0,17% 130,22 € 0,35%  1.112,3   TH Swap EUR  1,06    0,77    1,94   

EuroMTS 5-7Y Lyxor LYX0BJ 0,17% 122,14 € 0,34%  574,1   TH Swap EUR  1,70    1,28    2,02   

EuroMTS 7-10Y Lyxor LYX0BK 0,17% 121,06 € 0,36%  444,1   TH Swap EUR  1,94    1,71    3,08   

EuroMTS AAA Government Index Amundi A1H6W4 0,14% 186,20 € 0,21%  19,9   TH Swap EUR  0,04   -0,23    - 

EuroMTS ex-AAA Government Index Amundi A1C0B7 0,14% 155,24 € 0,51%  - TH Swap EUR  2,08    1,66   -1,78   

EuroMTS Global Lyxor A0B9ED 0,17% 133,69 € 0,34%  851,1   TH Swap EUR  0,84    0,68    1,87   

European Advantage Government Bond PIMCO Source A1H498 0,30% 101,54 € 0,36%  - AS Full-Repl. EUR  0,87    0,44    2,11   

iBoxx EUR Govt 3-7 CS ETF A0X8SL 0,12% 108,07 € 0,25%  40,4   TH Full-Repl. EUR  1,46    1,03    4,53   

iBoxx EUR Govt 7-10 CS ETF A0X8SM 0,12% 109,84 € 0,58%  12,6   TH Full-Repl. EUR  1,86    1,53    5,14   

iBoxx EUR Liquid Corporate 100 Non-Financials db x-trackers DBX0E6 0,20% 129,04 € 0,59%  - TH Swap EUR  0,95    0,69    5,87   

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 1.5-10.5 iShares A0H078 0,15% 106,82 € 0,15%  203,9   AS Full-Repl. EUR  1,73    1,24    2,35   

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 1.5-2.5 iShares A0H079 0,15% 100,00 € 0,13%  112,5   AS Full-Repl. EUR  1,13    0,69    0,88   

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 10.5+ iShares A0H08C 0,15% 105,04 € 0,30%  21,5   AS Full-Repl. EUR  0,04   -0,62    0,10   

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 2.5-5.5 iShares A0H08A 0,15% 107,08 € 0,17%  111,5   AS Full-Repl. EUR  1,58    1,12    1,51   

iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 5.5-10.5 iShares A0H08B 0,15% 107,70 € 0,18%  172,2   AS Full-Repl. EUR  1,76    1,20    2,85   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-10 ETFlab ETFL11 0,15% 101,34 € 0,21%  3,8   AS Full-Repl. EUR  1,10    0,73    2,02   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-3 ETFlab ETFL12 0,15% 102,09 € 0,13%  65,4   AS Full-Repl. EUR  0,59    0,28    0,45   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-3 ComStage ETF502 0,12% 121,17 € 0,02%  280,5   TH Swap (bes.) EUR  1,26    0,99    3,57   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 10+ ETFlab ETFL16 0,15% 90,88 € 0,35%  4,4   AS Full-Repl. EUR  0,18   -0,45    1,54   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 10-15 ComStage ETF507 0,12% 113,67 € 0,04%  10,0   TH Swap (bes.) EUR  1,04    0,57    3,27   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 15+ TR ComStage ETF508 0,12% 117,92 € 0,20%  10,1   TH Swap (bes.) EUR -0,59   -1,31    5,97   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 25+ ComStage ETF509 0,12% 115,07 € 0,26%  9,9   TH Swap (bes.) EUR -0,88   -1,92    6,95   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3-5 ETFlab ETFL13 0,15% 101,70 € 0,16%  10,3   AS Full-Repl. EUR  0,69    0,25    1,48   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3-5 ComStage ETF503 0,12% 122,90 € 0,07%  321,7   TH Swap (bes.) EUR  1,37    0,96    4,37   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3m-1y ComStage ETF501 0,12% 102,46 € 0,00%  99,6   TH Swap (bes.) EUR  0,23    0,16    1,72   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 5-7 ETFlab ETFL14 0,15% 100,91 € 0,16%  20,7   AS Full-Repl. EUR  1,23    0,81    1,16   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 5-7 ComStage ETF504 0,12% 123,51 € 0,06%  70,5   TH Swap (bes.) EUR  1,83    1,44    5,13   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 7-10 ETFlab ETFL15 0,15% 99,15 € 0,15%  37,1   AS Full-Repl. EUR  0,75    0,45    1,46   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 7-10 ComStage ETF505 0,12% 120,78 € 0,10%  49,9   TH Swap (bes.) EUR  1,72    1,41    5,27   

iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified Overall ComStage ETF500 0,12% 121,92 € 0,23%  48,6   TH Swap (bes.) EUR  1,57    1,20    4,90   

iBoxx EUR Sov. Eurozone db x-trackers DBX0AC 0,15% 172,64 € 0,21%  764,5   TH Swap EUR  1,13    0,70    4,09   

iBoxx EUR Sov. Eurozone 1-3 db x-trackers DBX0AD 0,15% 158,15 € 0,09%  1.103,9   TH Swap EUR  0,95    0,72    2,95   

iBoxx EUR Sov. Eurozone 10-15 db x-trackers DBX0AH 0,15% 171,67 € 0,34%  75,7   TH Swap EUR  1,32    1,25    2,24   

iBoxx EUR Sov. Eurozone 15+ db x-trackers DBX0AJ 0,15% 188,57 € 0,44%  17,3   TH Swap EUR -0,25   -1,09    4,58   

iBoxx EUR Sov. Eurozone 25+ db x-trackers DBX0AK 0,15% 190,62 € 0,56%  18,3   TH Swap EUR -0,85   -1,94    7,22   

iBoxx EUR Sov. Eurozone 3-5 db x-trackers DBX0AE 0,15% 171,57 € 0,13%  811,5   TH Swap EUR  1,50    1,11    4,49   

iBoxx EUR Sov. Eurozone 5-7 db x-trackers DBX0AF 0,15% 178,83 € 0,15%  397,8   TH Swap EUR  1,88    1,40    4,89   

iBoxx EUR Sov. Eurozone 7-10 db x-trackers DBX0AG 0,15% 180,19 € 0,26%  209,6   TH Swap EUR  1,89    1,58    5,32   

iBoxx EUR Sov. Germany Capped 3m-2 ComStage ETF520 0,12% 103,25 € 0,00%  10,1   TH Swap (bes.) EUR -0,05   -0,12    1,80   

iBoxx EUR Sovereigns Eurozone db x-trackers DBX0KC 0,15% 173,73 € 0,22%  - AS Swap EUR  1,13    0,75    - 

iBoxx EUR Sovereigns Eurozone 1-3 TR db x-trackers DBX0JH 0,15% 159,16 € 0,09%  - AS Swap EUR  -  -  - 

iBoxx EUR Sovereigns Eurozone 3-5 TR db x-trackers DBX0JJ 0,15% 172,65 € 0,14%  - AS Swap EUR  -  -  - 

iBoxx EUR Sovereigns Eurozone AAA TR db x-trackers DBX0FE 0,15% 185,21 € 0,08%  - TH Swap EUR  0,14   -0,29    7,92   

iBOXX EUR Sovereigns Eurozone Yield Plus db x-trackers DBX0HM 0,15% 115,36 € 0,35%  - TH Swap EUR  2,71    2,34   -0,74   

iBoxx € Liquid Corporate 100 Financials Sub-Index db x-trackers DBX0E8 0,20% 121,55 € 0,62%  - TH Swap EUR  2,40    2,04    4,40   

Renten Inflationsgeschützt
Barclays Euro Gov. Inflation Linked iShares A0HG2S 0,25% 180,92 € 0,34%  642,7   TH Full-Repl. EUR  2,42    1,84    0,28   

Barclays U.S. Gov. Inflation Linked iShares A0LGQF 0,25% 148,89 € 0,29%  340,4   AS Full-Repl. USD  1,40    0,36    20,24   

Euro Inflation Swap 5y db x-trackers DBX0CK 0,20% 116,35 € 0,14%  4,6   TH Swap EUR  0,88    0,74    2,38   

EuroMTS Inflation Linked Lyxor A0F7AM 0,20% 116,01 € 0,29%  755,9   TH Swap EUR  2,58    2,20   -0,92   

Global Inflation-Linked Bond iShares A0RFED 0,25% 110,42 € 0,32%  0,1   TH Full-Repl. USD  1,54    0,58    16,67   

iBoxx EUR Inflation Linked CS ETF A0X8SV 0,16% 104,61 € 0,72%  19,8   TH Full-Repl. EUR  2,78    2,20    0,18   
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iBoxx EUR Inflation-Linked Total Return db x-trackers DBX0AM 0,20% 167,94 € 0,33%  170,5   TH Swap EUR  3,25    2,89    1,41   

iBoxx EUR Sov. Inflation-Linked ComStage ETF530 0,17% 101,14 € 0,55%  51,8   TH Swap (bes.) EUR  2,83    2,35   -0,66   

iBoxx Global inflation-Linked TR Hedged db x-trackers DBX0AL 0,25% 191,86 € 0,33%  386,3   TH Swap EUR  0,70    0,38    13,45   

iBoxx USD Inflation Linked CS ETF A0X8SU 0,16% 127,58 € 0,97%  12,5   TH Full-Repl. USD  0,43    0,42    14,51   

Renten International
Citigroup Global Government Bond iShares A0RM43 0,20% 90,75 € 0,09%  71,5   AS Full-Repl. USD  0,23   -0,01    10,82   

Deutsche Bank Global Investment Grade Government db x-trackers DBX0MF 0,25% 198,20 € 0,33%  - AS Swap EUR  -  -  - 

EuroMTS AAA Government Macro Weighted Lyxor LYX0FK 0,17% 116,91 € 0,20%  105,3   TH Swap EUR  0,11   -0,24    7,81   

Global Sovereign EUR Hedged db x-trackers DBX0A8 0,25% 196,65 € 0,34%  16,2   TH Swap EUR  0,43    0,08    6,96   

Markit iBoxx Euro Liquid High Yield iShares A1C8QT 0,50% 100,10 € 0,16%  0,2   AS Full-Repl. EUR  5,29    4,76   -4,65   

Renten Pfandbriefe
eb.rexx Jumbo Pfandbriefe iShares 263526 0,09% 106,27 € 0,03%  1.288,3   AS Full-Repl. EUR  1,19    0,93    1,45   

EuroMTS Covered Bond Aggregate Lyxor LYX0B3 0,17% 122,58 € 0,51%  117,7   TH Swap EUR  1,64    1,22    6,38   

iBoxx EUR German Covered Capped 3-5 ComStage ETF541 0,17% 180,54 € 0,16%  60,1   TH Swap (bes.) EUR  0,79    0,44    5,70   

iBoxx EUR German Covered Capped 5-7 ComStage ETF542 0,17% 191,58 € 0,18%  25,1   TH Swap (bes.) EUR  0,99    0,51    6,96   

iBoxx EUR German Covered Capped 7-10 ComStage ETF543 0,17% 205,08 € 0,34%  10,0   TH Swap (bes.) EUR  1,15    0,45    10,45   

iBoxx EUR Germany Covered db x-trackers DBX0AX 0,15% 174,84 € 0,05%  345,3   TH Swap EUR  0,71    0,41    4,91   

iBoxx EUR Germany Covered ComStage ETF540 0,12% 180,53 € 0,27%  10,0   TH Swap (bes.) EUR  0,72    0,46    4,64   

iBoxx EUR Germany Covered ETFlab ETFL35 0,09% 109,81 € 0,39%  30,7   AS Full-Repl. EUR  0,29   -0,05    2,30   

iBoxx EUR Germany Covered 1-3 Index db x-trackers DBX0GK 0,15% 163,81 € 0,07%  - TH Swap EUR  0,50    0,35    - 

Renten Unternehmensanleihen
Barclays Euro Aggregate Corporate ex-Financials 1-5 iShares A0YEEY 0,20% 103,42 € 0,40%  16,8   AS Full-Repl. EUR -0,72    0,28    1,42   

Barclays Capital Euro Corporate 1-5 Bond iShares A0YEEZ 0,20% 100,98 € 0,38%  40,5   AS Full-Repl. EUR  0,18    1,50    0,07   

Barclays Capital Euro Corporate ex-Financials Bond iShares A0YEEX 0,20% 104,40 € 0,04%  20,4   AS Full-Repl. EUR -0,83    0,51    2,15   

Barclays Euro Corporate Bond iShares A0RM45 0,20% 112,66 € 0,20%  640,6   AS Full-Repl. EUR -0,05    1,52   -0,49   

iBoxx EUR Covered Bond iShares A0RFEE 0,20% 134,66 € 0,97%  0,0   AS Full-Repl. EUR -0,84    0,78    1,44   

iBoxx EUR Liquid Corporate Non-Financials Lyxor LYX0FJ 0,20% 109,78 € 0,37%  51,0   TH Swap EUR  0,74    0,33    5,15   

iBoxx EUR Liquid Corporates iShares 251124 0,20% 120,80 € 0,20%  3.260,5   AS Full-Repl. EUR  1,81    1,18    1,37   

iBoxx EUR Liquid Corporates Lyxor LYX0EE 0,20% 119,90 € 0,32%  446,4   TH Swap EUR  1,71    1,22    5,09   

iBoxx EUR Liquid Corporates 100 db x-trackers DBX0EY 0,20% 125,37 € 0,61%  5,9   TH Swap EUR  1,75    1,47    4,82   

iBoxx EUR Liquid Corporates Diversified ETFlab ETFL37 0,20% 100,82 € 0,99%  30,3   AS Full-Repl. EUR  1,46    0,82    0,60   

iBoxx USD Liquid Investment Grade iShares A0DPYY 0,20% 82,92 € 0,21%  350,7   AS Full-Repl. USD  4,01    1,69    8,95   

Lyxor ETF iBoxx EUR Liquid High Yield 30 Lyxor LYX0LY 0,45% 102,55 € 0,66%  39,2   TH Swap EUR  3,62    3,11    - 

Markit iBoxx EUR Liquid Non-Financials Diversified ETFlab ETFL38 0,20% 100,32 € 0,99%  30,0   AS Full-Repl. EUR  0,52    0,13    - 

Renten USA
iBoxx USD Govt 3-7 CS ETF A0X8SH 0,12% - -  31,4   TH Full-Repl. USD  -  -  - 

Barclays Capital U.S. Aggregate Bond Index iShares A1JNCQ 0,25% 78,30 € 0,22%  - AS Full-Repl. USD  -  -  - 

Barclays Capital U.S. Aggregate Bond Index State Street A1JJTL 0,20% 80,44 € 0,52%  - AS Full-Repl. USD  1,31    0,21    - 

Barclays Capital U.S. Treasury Index State Street A1JJTT 0,15% 81,83 € 0,22%  - AS Full-Repl. USD  0,90   -0,43    - 

Barclays US Treasury 1-3 year iShares A0J207 0,20% 102,09 € 0,02%  179,1   AS Full-Repl. USD  0,75   -0,14    5,66   

Barclays US Treasury 7-10 year iShares A0LGQB 0,20% 150,44 € 0,07%  95,3   AS Full-Repl. USD  1,11   -0,62    17,69   

iBoxx USD Govt 1-3 CS ETF A0X8SG 0,12% - -  5,9   TH Full-Repl. USD  -  -  - 

iBoxx USD Govt 7-10 CS ETF A0X8SJ 0,12% 125,42 € 0,68%  3,0   TH Full-Repl. USD  0,45   -0,24    14,90   

Rohstoffe (Direkt)
Commerzbank Commodity EW ComStage ETF090 0,30% 104,38 € 0,50%  106,2   TH Swap (bes.) USD  3,04    3,06   -6,30   

DB Commodity Booster DJ-UBSCI db x-trackers DBX0CZ 0,95% 27,43 € 0,47%  33,0   TH Swap EUR  0,51    0,99   -11,11   

DB Commodity Booster-S&P GSCI Light Energy Euro db x-trackers DBX0B4 0,95% 17,08 € 0,47%  159,2   TH Swap (bes.) EUR  1,97    1,79   -7,38   

DB Liquid Commodity Optimum Yield Balanced db x-trackers DBX1LC 0,55% 31,58 € 0,38%  836,9   TH Swap (bes.) EUR  2,30    2,40   -4,82   

DJ-UBS Commodity iShares A0H072 0,45% 28,64 € 0,17%  299,2   TH Swap EUR  0,85    0,46   -9,25   

Goldman Sachs Agriculture & Livestock EasyETF A0KEV0 0,30% 87,06 € 1,17%  62,4   TH Swap EUR  2,20   -0,38   -11,84   

Goldman Sachs Commodity EasyETF A0EAZC 0,30% 36,48 € 0,33%  539,4   TH Swap EUR  1,76    1,00    4,35   

Goldman Sachs Non Energy Commodity EasyETF A0HG79 0,30% 189,63 € 0,59%  31,1   TH Swap EUR  4,26    2,97   -7,85   

Goldman Sachs UltraLight Energy EasyETF A0J31K 0,30% 226,80 € 1,05%  15,4   TH Swap EUR  3,45    2,32   -4,51   

Reuters / Jefferies CRB Lyxor A0JC8F 0,35% 22,84 € 0,31%  597,2   - Swap USD  2,01    1,51   -3,30   

Reuters / Jefferies CRB Non-Energy Lyxor LYX0AL 0,35% 21,96 € 0,41%  101,4   - Swap USD  5,73    4,97   -3,73   

Rogers International Commodity (RICI) RBS A0JK68 0,85% 26,72 € 0,04%  116,1   TH Swap USD  3,29    2,18   -1,76   

Rogers RICI-Agriculture RBS A0MMBJ 0,85% 100,99 € 0,08%  4,8   TH Swap USD  4,01    0,92   -14,54   

Rogers RICI-Metals RBS A0MMBH 0,85% 133,28 € 0,20%  5,5   TH Swap USD  9,39    10,33   -1,86   

S&P GSCI Agriculture & Livestock 3 Month Forward Lyxor LYX0MM 0,35% 100,92 € 0,98%  - TH Swap EUR  -  -  - 

S&P GSCI Agriculture Capped Amundi A0YJE3 0,30% 83,47 € 1,06%  4,1   TH Swap USD  1,29   -1,44   -17,67   

S&P GSCI All Metals Capped Amundi A0YJE4 0,30% 321,30 € 0,79%  5,2   TH Swap USD  7,12    9,13   -6,39   

S&P GSCI Capped Component 35/20 2x Inverse RBS A1H6H8 0,65% 81,58 € 0,41%  - TH Swap USD -1,51   -2,19    - 

S&P GSCI Capped Component 35/20 2x Leverage RBS A1H6H9 0,65% 50,98 € 0,57%  - TH Swap USD  2,99    1,86    - 

S&P GSCI Industrial Metals 3 Month Forward Capped Lyxor LYX0MP 0,35% 114,21 € 0,99%  - TH Swap EUR  -  -  - 

S&P GSCI Light Energy (CPW 4) Amundi A0YJE2 0,30% 341,96 € 0,93%  4,9   TH Swap USD  1,48    1,54    17,46   

S&P GSCI Light Energy Dynamic EasyETF A0MS5U 0,30% 275,34 € 9,63%  2,3   TH Swap EUR  2,91    1,78   -0,84   

S&P GSCI Non-Energy Amundi A0YJE5 0,30% 255,51 € 0,83%  4,7   TH Swap USD  2,60    1,96    17,01   

STOXX Global Rare Earth Index UBS A1JHND 0,45% 4.531,56 € 0,60%  - AS Full-Repl. USD  15,80    24,83    - 

STOXX Global Rare Earth Index UBS A1JHNC 0,62% 22,65 € 0,31%  - AS Full-Repl. USD  15,74    24,72    - 

Aktien Short-ETFs
Short EURO STOXX 50 ETFlab ETFL33 0,40% 35,14 € 0,06%  5,4   TH Swap EUR -6,19   -5,94    8,42   

Short CAC 40 db x-trackers DBX1AS 0,40% 56,38 € 0,07%  25,7   TH Swap EUR -7,19   -6,24    6,92   

Short CAC 40 ComStage ETF041 0,35% 57,56 € 0,24%  - TH Swap (bes.) EUR -7,27   -6,30    6,93   

Short DAX Comstage ETF004 0,30% 57,12 € 0,00%  20,3   TH Swap (bes.) EUR -8,15   -7,84    - 
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Short DAX db x-trackers DBX1DS 0,40% 54,54 € 0,00%  703,1   TH Swap (bes.) EUR -7,96   -7,98    2,33   

Short DAX Amundi A0X9QV 0,35% 56,32 € 0,05%  4,9   TH Swap EUR -8,12   -8,59    2,57   

Short DAX x2 ETF Securities A0X9AA 0,60% 39,16 € 0,26%  771,2   AS Swap EUR -15,44   -16,20   -6,43   

Short DAX x2 RBS A1H6JC 0,60% 67,55 € 0,36%  - TH Swap EUR -18,86   -19,89    - 

Short DAX x2 Lyxor LYX0FV 0,60% 30,54 € 0,00%  21,5   AS Swap EUR -15,10   -16,51   -3,32   

Short DAX x2 db x-trackers DBX0BY 0,60% 30,03 € 0,30%  4,4   TH Swap EUR -15,38   -16,09   -4,00   

Short EURO STOXX 50 db x-trackers DBX1SS 0,40% 33,69 € 0,00%  420,2   TH Swap (bes.) EUR -6,16   -5,92    8,29   

Short EURO STOXX 50 ComStage ETF052 0,35% 34,43 € 0,00%  31,7   TH Swap (bes.) EUR -6,16   -5,90    8,51   

Short EURO STOXX 50 Amundi A0X8ZY 0,30% 35,03 € 0,03%  4,1   TH Swap EUR -6,16   -5,93    8,79   

Short EURO STOXX 50 x2 ETF Securities A0X9AC 0,60% 48,99 € 0,58%  759,7   AS Swap EUR -12,58   -12,11    3,31   

Short EURO STOXX 50 x2 EasyETF A0RLRR 0,50% 20,66 € 0,24%  9,2   TH Swap EUR -12,12   -11,78    9,89   

Short EURO STOXX 50 x2 db x-trackers DBX0CG 0,50% 21,68 € 0,61%  4,6   TH Swap EUR -12,23   -11,76    7,01   

Short EuroStoxx 50 Monthly Double Short RBS A1H6H2 0,50% 83,79 € 0,70%  - TH Swap EUR -13,53   -13,57    - 

Short FTSE 100 RBS A1H6JA 0,60% 66,20 € 1,49%  - TH Swap GBP -8,42   -6,48    - 

Short FTSE 100 db x-trackers DBX1AV 0,50% 9,03 € 0,04%  105,7   TH Swap (bes.) GBP -3,94   -2,85   -3,37   

Short FTSE 100 Short Strategy ComStage ETF083 0,45% 36,25 € 0,25%  - TH Swap (bes.) GBP -4,20   -2,97   -3,56   

Short FTSE MIB RBS A1H6JB 0,60% 106,79 € 0,83%  - TH Swap EUR -8,40   -9,90    - 

Short HSI db x-trackers DBX0C4 0,55% 10,39 € 0,39%  4,6   TH Swap USD -7,07   -8,62    11,00   

Short MSCI Emerging Market Short Daily db x-trackers DBX0G4 0,75% 15,87 € 1,46%  17,2   TH Swap (bes.) USD -7,25   -8,74    - 

Short S&P 500 db x-trackers DBX1AC 0,50% 30,79 € 0,00%  141,2   TH Swap (bes.) USD -3,36   -3,90   -5,38   

Short S&P 500 x2 db x-trackers DBX0B6 0,70% 11,81 € 0,68%  4,8   TH Swap USD -7,59   -7,66   -19,28   

Short SMI db x-trackers DBX0DA 0,50% 6,01 € 0,25%  5,1   TH Swap CHF -2,91   -2,91    5,62   

Short STOXX Europe 600 Lyxor LYX0C4 0,40% 70,92 € 0,78%  26,3   AS Swap EUR -5,77   -5,38    1,79   

Short STOXX Europe 600 Automobiles & Parts Daily Lyxor LYX0GT 0,45% 15,57 € 0,26%  - TH Swap EUR -15,93   -18,01   -4,13   

Short STOXX Europe 600 Banks db x-trackers DBX1AH 0,50% 36,00 € 0,06%  293,8   TH Swap (bes.) EUR -11,37   -12,43    24,10   

Short STOXX Europe 600 Banks Daily Lyxor LYX0GG 0,45% 37,51 € 0,29%  - TH Swap EUR -11,22   -12,40    24,66   

Short STOXX Europe 600 Basic Res. Daily Lyxor LYX0GF 0,45% 8,18 € 0,12%  - TH Swap EUR -12,65   -13,67    4,14   

Short STOXX Europe 600 Basic Resources db x-trackers DBX0B8 0,30% 8,02 € 0,13%  3,2   TH Swap EUR -12,93   -13,77    3,22   

Short STOXX Europe 600 Health Care db x-trackers DBX1AJ 0,50% 31,59 € 0,35%  6,5   TH Swap (bes.) EUR -1,62   -0,19   -16,63   

Short STOXX Europe 600 Indust. Goods & Serv. db x-trackers DBX0CA 0,30% 36,22 € 0,25%  2,6   TH Swap EUR -9,97   -8,77   -0,28   

Short STOXX Europe 600 Insurance db x-trackers DBX0CB 0,30% 37,17 € 0,16%  4,4   TH Swap EUR -10,82   -11,67   -4,08   

Short STOXX Europe 600 Oil & Gas db x-trackers DBX1AK 0,50% 20,07 € 0,35%  11,1   TH Swap (bes.) EUR -3,37   -2,81   -7,98   

Short STOXX Europe 600 Oil & Gas Daily Lyxor LYX0GE 0,45% 20,85 € 0,29%  - TH Swap EUR -3,20   -2,80   -7,46   

Short STOXX Europe 600 Short x2 EasyETF A0RLVU 0,60% 43,47 € 0,23%  7,1   TH Swap EUR -11,05   -10,56   -2,12   

Short STOXX Europe 600 Technology db x-trackers DBX1AL 0,50% 21,63 € 0,09%  5,9   TH Swap (bes.) EUR -7,21   -6,89    1,84   

Short STOXX Europe 600 Telecommunications db x-trackers DBX1AM 0,50% 24,23 € 0,04%  2,1   TH Swap (bes.) EUR -0,21    0,17    1,85   

Short STOXX Europe 600 Utilities db x-trackers DBX0CC 0,30% 38,79 € 0,23%  1,8   TH Swap EUR  1,68    1,39    17,08   

Renten Short-ETFs
Commerzbank Bund-Future Strategie Double Short ComStage ETF563 0,20% 67,73 € 0,12%  - TH Swap (bes.) EUR -1,04    0,89   -24,72   

Commerzbank Bund-Future Strategie Short ComStage ETF562 0,20% 83,15 € 0,07%  - TH Swap (bes.) EUR -0,49    0,52   -12,66   

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad Amundi A0YF8M 0,14% 109,90 € 0,38%  6,0   TH Swap EUR -1,14   -0,82   -2,41   

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 1-3 Amundi A0YF8G 0,14% 122,11 € 0,19%  6,6   TH Swap EUR -0,93   -0,75   -1,17   

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 10-15 Amundi A0YF8L 0,14% 106,83 € 0,37%  185,9   TH Swap EUR -1,30   -1,38    0,19   

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 3-5 Amundi A0YF8H 0,14% 112,11 € 0,27%  11,4   TH Swap EUR -1,46   -1,15   -2,68   

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 5-7 Amundi A0YF8J 0,14% 107,28 € 0,28%  5,9   TH Swap EUR -1,92   -1,53   -3,11   

EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 7-10 Amundi A0YF8K 0,14% 105,45 € 0,34%  5,7   TH Swap EUR -1,47   -1,62   -3,67   

SGI Daily Double Short Bund Lyxor LYX0FW 0,20% 69,92 € 0,04%  89,9   AS Swap EUR -1,05    1,00   -24,72   

Short Euro Enhanced Short Maturity PIMCO Source A1H497 0,35% 99,58 € 0,02%  - AS Full-Repl. EUR  0,18    0,11   -0,01   

Short iBoxx EUR Sovereigns Eurozone db x-trackers DBX0AW 0,15% 108,74 € 0,22%  574,9   TH Swap EUR -1,18   -0,72   -3,36   
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Edelmetalle
db Monthly Leveraged Gold Euro Unhedged Index Long db ETC A1L9YR 0,45% 107,29 € 0,52% - TH EUR  8,82    13,61   

db Monthly Leveraged Silver Euro Unhedged Index Long db ETC A1L9YS 0,45% 106,77 € 0,89% - TH EUR  22,48    33,81   

db Monthly Short Gold Euro Unhedged Index Short db ETC A1L9YW 0,45% 104,05 € 0,25% - TH EUR -3,42   -6,57   

db Monthly Short Silver Euro Unhedged Index Short db ETC A1L9YX 0,45% 101,26 € 0,46% - TH EUR -9,59   -14,35   

DBLCI Monthly Short Gold EUR Index Short db ETC A1AQGZ 0,45% 63,20 € 0,36% - TH EUR -4,27   -6,72   

DJ-UBSCI Gold Sub-Index Long ETF Securities A0KRJZ 0,49% 16,92 € 0,65% 93,5 TH USD  5,03    6,82   

DJ-UBSCI Leveraged Gold Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YZ 0,98% 77,99 € 0,23% 21,15 TH USD  8,92    13,90   

DJ-UBSCI Leveraged Platinum Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZC 0,98% 13,00 € 1,22% 10 TH USD  15,56    23,81   

DJ-UBSCI Leveraged Silver Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y5 0,98% 38,60 € 0,28% 14,23 TH USD  21,69    31,11   

DJ-UBSCI Short Gold Sub-Index Short ETF Securities A0V9X0 0,98% 17,36 € 0,69% 12,35 TH USD -4,14   -6,47   

DJ-UBSCI Short Platinum Sub-Index Short ETF Securities A0V9YD 0,98% 36,68 € 0,85% 1,35 TH USD -6,48   -10,45   

DJ-UBSCI Short Silver Sub-Index Short ETF Securities A0V9X6 0,98% 10,17 € 0,30% 4,56 TH USD -10,00   -14,10   

DJ-UBSCI Silver Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ5 0,49% 28,40 € 0,46% 239,27 TH USD  11,42    15,87   

Gold PM Fixing Long RBS A1EDJ9 0,29% 128,83 € 0,05% - TH USD  5,13    6,73   

Gold Spot (Gold Bullion) Long ETF Securities A0LP78 0,40% 125,45 € 0,06% 3.029,98 TH USD  4,99    6,40   

Gold Spot (Physical) Long db ETC A1E0HR 0,29% 128,99 € 0,12% - TH USD  5,13    6,71   

Gold Spot (Physical) Long ETF Securities A0N62G 0,39% 127,02 € 0,02% 2.551,80 TH USD  5,24    6,55   

Gold Spot (Physical) Long Dt. Boerse A0S9GB 0,36% 41,60 € 0,02% 2.300,00 TH USD  4,97    6,67   

Gold Spot (Physical) Long db ETC A1EK0G 0,29% 134,32 € 0,12% - TH EUR  3,94    6,48   

Gold Spot (Physical) Long ETF Securities A1DCTL 0,39% 128,19 € 0,43% - TH USD  5,15    6,36   

Palladium (Physical) Long db ETC A1EK3B 0,75% 51,30 € 0,70% - TH USD  3,80    6,48   

Palladium Spot Long ETF Securities A0N62E 0,49% 51,29 € 0,08% 163,52 TH USD  5,30    6,81   

Platin Spot Long ETF Securities A0N62D 0,49% 116,23 € 0,20% 413,99 TH USD  8,44    11,46   

Platinum (Physical) Long db ETC A1EK0H 0,75% 118,51 € 0,30% - - EUR  7,54    11,50   

S&P GSCI Gold Long Source A0T7MM 0,49% 69,64 € 0,13% 3,73 TH USD  4,80    6,61   

S&P GSCI Silver Long Source A0T7MX 0,49% 89,79 € 0,65% 3,26 TH USD  11,28    15,72   

Silber Spot (Physical) Long ETF Securities A0N62F 0,49% 24,66 € 0,16% 31,86 TH USD  13,22    16,54   

Silber Spot (Physical) Long db ETC A1E0HS 0,45% 249,64 € 0,46% - TH USD  12,09    15,04   

Silver Spot (Physical) Long db ETC A1EK0J 0,45% 253,89 € 0,45% - TH EUR  10,53    15,09   

Energie
db Brent Crude Oil Booster USD Index Long db ETC - 0,45% - - 94,14 TH USD  -  - 

db German Electricity EUR Index Long db ETC A1L9YM 0,45% 92,56 € 0,77% - TH EUR -5,85   -4,55   

db Monthly Leveraged Brent Crude Oil Euro Unhedged Index Long db ETC A1L9YN, 0,45% - - - TH EUR  -  - 

db Monthly Leveraged Natural Gas Euro Unhedged Index Long db ETC A1L9YQ 0,45% 38,32 € 2,51% - TH EUR -45,52   -39,58   

db Monthly Leveraged WTI Crude Oil Euro Unhedged Index Long db ETC A1L9YP 0,45% 121,63 € 0,38% - TH EUR -2,91   -3,41   

db Monthly Short Brent Crude Oil Euro Unhedged Index Short db ETC A1L9YT 0,45% 105,51 € 0,20% - TH EUR -2,00   -2,94   

db Monthly Short Natural Gas Euro Unhedged Index Short db ETC A1L9YV 0,45% 170,64 € 0,27% - TH EUR  32,92    25,32   

db Monthly Short WTI Crude Oil Euro Unhedged Index Short db ETC A1L9YU 0,45% 97,65 € 0,22% - TH EUR  2,34    1,39   

DBLCI - OY Brent Crude Oil EUR Index Long db ETC A1AQGX 0,45% 125,37 € 0,18% - TH EUR  2,69    2,68   

DBLCI Monthly Short Brent Crude Oil EUR Index Short db ETC A1AQGW 0,45% 63,72 € 0,28% - TH EUR -2,85   -3,13   

DBLCI Natural Gas Booster EUR Index Long db ETC A1ED2K 0,45% 39,08 € 0,71% - TH EUR -24,41   -19,90   

DJ-UBSCI Crude Oil Sub-Index Long ETF Securities A0KRJX 0,49% 20,42 € 0,15% 295,02 TH USD -1,02   -1,59   

DJ-UBSCI Heating Oil Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ0 0,49% 18,25 € 0,38% 3,77 TH USD  3,81    2,93   

DJ-UBSCI Leveraged Crude Oil Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YX 0,98% 3,37 € 0,15% 92,68 TH USD -3,05   -3,55   

DJ-UBSCI Leveraged Heating Oil Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y0 0,98% 10,24 € 0,88% 0,95 TH USD  6,61    5,57   

DJ-UBSCI Leveraged Natural Gas Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y3 0,98% 0,05 € 2,04% 220,98 TH USD -48,98   -42,53   

DJ-UBSCI Leveraged Petroleum Index Leverage ETF Securities A0V9YP 0,98% 5,72 € 0,35% 0,79 TH USD  1,15    0,53   

DJ-UBSCI Leveraged Unleaded Gasoline Leverage ETF Securities A0V9YY 0,98% 14,85 € 0,74% 0,49 TH USD  13,53    9,92   

DJ-UBSCI Natural Gas (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVYC 0,49% 2,90 € 0,31% 42,84 TH USD -22,26   -18,38   

DJ-UBSCI Natural Gas Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ3 0,49% 0,10 € 0,00% 584,42 TH USD -27,54   -24,24   

DJ-UBSCI Petroleum Index Long ETF Securities A0KRKJ 0,49% 22,35 € 0,31% 12,61 TH USD  1,27    0,54   

DJ-UBSCI Short Crude Oil Sub-Index Short ETF Securities A0V9XY 0,98% 39,42 € 0,28% 75,7 TH USD  1,81    0,84   

DJ-UBSCI Short Heating Oil Sub-Index Short ETF Securities A0V9X1 0,98% 29,25 € 0,72% 0,53 TH USD -2,47   -3,05   

DJ-UBSCI Short Natural Gas Sub-Index Short ETF Securities A0V9X4 0,98% 262,03 € 0,72% 3,38 TH USD  34,89    26,82   

DJ-UBSCI Short Petroleum Index Short ETF Securities A0V9XQ 0,98% 34,07 € 0,59% 1,57 TH USD -0,21   -0,87   

DJ-UBSCI Short Unleaded Gasoline Short ETF Securities A0V9XZ 0,98% 21,03 € 0,67% 0,66 TH USD -4,76   -4,84   

DJ-UBSCI Unleaded Gas Sub-Index Long ETF Securities A0KRJY 0,49% 34,35 € 0,20% 4,95 TH USD  6,22    4,95   

DJ-UBSCI-F3 Petroleum (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX5 0,49% 59,68 € 0,67% 5,32 TH USD  1,57    0,78   

ICE Futures Brent Oil Futures Long ETF Securities A0KRKM 0,49% 48,52 € 0,62% 218,09 TH USD  3,30    2,71   

NYMEX WTI Oil Futures Long ETF Securities A0KRKN 0,49% 42,04 € 0,57% 72,48 TH USD -0,85   -1,43   

RICI Enhanced Brent Crude Oil TR Index Long RBS AA2C8Q 0,85% 104,31 € 0,49% - TH USD  4,70    3,21   

RICI Enhanced Natural Gas TR Index Long RBS AA2C8S 0,85% 23,98 € 0,42% - TH USD -22,07   -18,93   

RICI Enhanced WTI Crude Oil TR Index Long RBS AA2C8R 0,85% 93,16 € 0,38% - TH USD  1,61    0,40   

S&P GSCI Brent Crude Official Close Index TR Long RBS AA2C8T 0,35% 85,58 € 0,16% - TH USD  3,81    2,81   

S&P GSCI Crude Oil Long Source A0T7M7 0,49% 109,48 € 0,51% 36,18 TH USD -1,27   -1,93   

S&P GSCI Crude Oil Enhanced Long Source A1A72T 0,49% 144,18 € 0,52% 2,1 TH USD -0,97   -1,68   

S&P GSCI Crude Oil Official Close Index TR Long RBS AA2C8U 0,35% 111,73 € 0,15% - TH USD -0,88   -1,64   

S&P GSCI Natural Gas Long Source A0T7MT 0,49% 0,45 € 0,00% 2,84 TH USD -27,97   -24,58   

Alle ETCs im Überblick
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S&P GSCI Natural Gas Official Close Index TR Long RBS AA2C8V 0,35% 4,58 € 0,00% - TH USD -27,53   -24,30   

S&P GSCI Petroleum Long Source A0T7MV 0,49% 18,80 € 0,80% 0,39 TH USD  1,13    0,27   

Industriemetalle
DJ-UBSCI Short Copper Sub-Index Short ETF Securities A0V9XV 0,98% 22,28 € 0,59% 75,79 TH USD -7,51   -9,58   

DJ-UBSCI Aluminium Sub-Index Long ETF Securities A0KRJS 0,49% 3,87 € 0,18% 30,54 TH USD  10,34    10,40   

DJ-UBSCI Copper Sub-Index Long ETF Securities A0KRJU 0,49% 31,44 € 0,54% 67,23 TH USD  9,51    10,35   

DJ-UBSCI Leveraged Aluminium Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YS 0,98% 7,50 € 0,66% 3,52 TH USD  18,03    21,28   

DJ-UBSCI Leveraged Copper Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YU 0,98% 15,87 € 0,62% 5,07 TH USD  17,99    20,68   

DJ-UBSCI Leveraged Lead Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZB 0,98% 6,13 € 1,94% 2,02 TH USD  15,88    17,55   

DJ-UBSCI Leveraged Nickel Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y4 0,98% 5,15 € 0,48% 3,56 TH USD  21,40    25,92   

DJ-UBSCI Leveraged Tin Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZD 0,98% 28,50 € 3,83% 1,06 TH USD  22,53    32,01   

DJ-UBSCI Leveraged Zinc Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZA 0,98% 6,98 € 1,62% 1,47 TH USD  17,03    17,52   

DJ-UBSCI Nickel Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ4 0,49% 18,15 € 1,16% 47,67 TH USD  11,01    12,59   

DJ-UBSCI Short Aluminium Sub-Index Short ETF Securities A0V9XT 0,98% 44,72 € 1,06% 1,52 TH USD -8,36   -9,88   

DJ-UBSCI Short Lead Sub-Index Short ETF Securities A0V9YC 0,98% 23,72 € 1,66% 0,47 TH USD -8,24   -8,87   

DJ-UBSCI Short Nickel Sub-Index Short ETF Securities A0V9X5 0,98% 22,49 € 1,48% 0,62 TH USD -9,06   -11,56   

DJ-UBSCI Short Tin Sub-Index Short ETF Securities A0V9YE 0,98% 16,78 € 1,61% 0,12 TH USD -12,79   -14,26   

DJ-UBSCI Short Zinc Sub-Index Short ETF Securities A0V9YB 0,98% 27,54 € 1,48% 9,35 TH USD -7,12   -8,29   

DJ-UBSCI Zink Sub-Index Long ETF Securities A0KRKA 0,49% 5,55 € 1,07% 16,05 TH USD  8,93    8,61   

Kupfer Spot (Physical) Long ETF Securities A1K3AZ 0,69% 31,02 € 1,06% - TH USD  9,03    8,80   

Rhodium Spot (Physical) Long db ETC A1KJHG 0,95% 105,02 € 0,02% - TH EUR -2,87   -4,53   

S&P GSCI Aluminum Total Return Long Source A1BEK8 0,49% 64,34 € 0,88% 0,24 TH USD  10,04    10,11   

S&P GSCI Copper Total Return Index Long Source A1BEK9 0,49% 37,62 € 0,74% 0,23 TH USD  8,76    9,62   

S&P GSCI Nickel Total Return Index Long Source A1BEK7 0,49% 42,79 € 0,70% 0,25 TH USD  10,77    12,28   

S&P GSCI Zinc Total Return Index Long Source A1BELA 0,49% 84,14 € 0,88% 0,24 TH USD  8,72    8,44   

Landwirtschaft
DJ-UBSCI Leveraged Cotton Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YW 0,98% 23,29 € 2,04% 0,86 TH USD  26,78    16,86   

DJ-UBSCI Coffee Sub-Index Long ETF Securities A0KRJT 0,49% 2,95 € 0,85% 20,25 TH USD  3,01   -0,30   

DJ-UBSCI Corn Sub-Index Long ETF Securities A0KRJV 0,49% 1,44 € 0,00% 73,49 TH USD  0,77   -3,94   

DJ-UBSCI Cotton Sub-Index Long ETF Securities A0KRJW 0,49% 2,31 € 0,91% 23,7 TH USD  13,80    8,25   

DJ-UBSCI Grains (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVYB 0,49% 7,55 € 0,67% 15,14 TH USD  0,94   -3,08   

DJ-UBSCI Grains Index Long ETF Securities A0KRKF 0,49% 4,28 € 0,49% 41,38 TH USD  1,59   -2,51   

DJ-UBSCI Leveraged Cocoa Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZE 0,98% 11,72 € 1,72% 1,18 TH USD  5,59    17,20   

DJ-UBSCI Leveraged Coffee Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YT 0,98% 28,30 € 1,63% 1,06 TH USD  4,66   -1,15   

DJ-UBSCI Leveraged Corn Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9YV 0,98% 11,28 € 0,45% 3,49 TH USD  -     -8,44   

DJ-UBSCI Leveraged Grains Index Leverage ETF Securities A0V9YL 0,98% 10,53 € 0,67% 5,31 TH USD  1,54   -5,65   

DJ-UBSCI Leveraged Soybean Oil Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y6 0,98% 9,81 € 0,72% 0,79 TH USD -0,36   -4,15   

DJ-UBSCI Leveraged Soybeans Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y7 0,98% 21,94 € 0,64% 1,04 TH USD  5,13   -0,50   

DJ-UBSCI Leveraged Sugar Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y8 0,98% 36,69 € 1,48% 4,58 TH USD  10,98    14,37   

DJ-UBSCI Leveraged Wheat Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y9 0,98% 1,43 € 0,14% 21,83 TH USD -2,52   -10,67   

DJ-UBSCI Short Cocoa Sub-Index Short ETF Securities A0V9YF 0,98% 32,53 € 0,80% 0,81 TH USD -3,84   -9,71   

DJ-UBSCI Short Coffee Sub-Index Short ETF Securities A0V9XU 0,98% 24,16 € 1,25% 0,77 TH USD -2,03   -0,41   

DJ-UBSCI Short Corn Sub-Index Short ETF Securities A0V9XW 0,98% 27,55 € 0,36% 0,33 TH USD -0,43    3,07   

DJ-UBSCI Short Cotton Sub-Index Short ETF Securities A0V9XX 0,98% 17,98 € 1,00% 1,03 TH USD -11,25   -8,12   

DJ-UBSCI Short Grains Index Short ETF Securities A0V9XM 0,98% 36,95 € 0,71% 0,07 TH USD -0,48    2,13   

DJ-UBSCI Short Soybeans Oil Sub-Index Short ETF Securities A0V9X7 0,98% 40,15 € 0,30% 0,63 TH USD  0,63    1,67   

DJ-UBSCI Short Soybeans Short Sub-Index Short ETF Securities A0V9X8 0,98% 27,81 € 0,58% 0,36 TH USD -2,15   -0,32   

DJ-UBSCI Short Sugar Sub-Index Short ETF Securities A0V9X9 0,98% 13,45 € 1,26% 5,72 TH USD -4,41   -7,50   

DJ-UBSCI Short Wheat Sub-Index Short ETF Securities A0V9YA 0,98% 61,77 € 0,68% 1,34 TH USD  1,13    4,46   

DJ-UBSCI Soybean Oil Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ6 0,49% 6,08 € 0,33% 4,36 TH USD  0,50   -1,86   

DJ-UBSCI Soybean Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ7 0,49% 14,17 € 0,14% 16,31 TH USD  3,20    -     

DJ-UBSCI Sugar Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ8 0,49% 19,60 € 0,93% 33,97 TH USD  5,26    7,34   

DJ-UBSCI Wheat Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ9 0,49% 1,24 € 0,32% 90,65 TH USD -0,40   -5,05   

RICI Enhanced Grains and Oilseeds Index Long RBS AA2C8P 0,85% 130,14 € 0,49% - TH USD  0,17   -3,14   

S&P GSCI Coffee Long Source A0T7M4 0,49% 119,38 € 0,70% 1,16 TH USD  3,09   -0,23   

S&P GSCI Corn Long Source A0T7M5 0,49% 11,28 € 0,71% 4,63 TH USD  0,62   -4,16   

S&P GSCI Cotton Long Source A0T7M6 0,49% 27,34 € 0,73% 1,72 TH USD  13,77    8,19   

S&P GSCI Grains Long Source A0T7MN 0,49% 30,99 € 0,71% 11,03 TH USD  0,81   -3,52   

S&P GSCI Soybeans Long Source A0T7MZ 0,49% 26,43 € 0,84% 0,42 TH USD  2,88   -0,38   

S&P GSCI Sugar Long Source A0T7M0 0,49% 20,64 € 0,67% 8,09 TH USD  3,20    5,20   

S&P GSCI Wheat Long Source A0T7M2 0,49% 13,13 € 0,61% 1,06 TH USD -0,61   -5,13   

Nutzvieh
DJ-UBSCI Lean Hogs Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ1 0,98% 0,80 € 1,76% 19,01 TH USD -0,87   -0,99   

DJ-UBSCI Leveraged Lean Hogs Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y1 0,98% 8,60 € 3,44% 1,16 TH USD -2,61   -2,05   

DJ-UBSCI Leveraged Live Cattle Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9Y2 0,98% 22,34 € 4,45% 0,35 TH USD -1,24    -     

DJ-UBSCI Live Cattle Sub-Index Long ETF Securities A0KRJ2 0,98% 5,91 € 0,59% 6,52 TH USD  1,20    1,37   

DJ-UBSCI Short Lean Hogs Sub-Index Short ETF Securities A0V9X2 0,98% 56,92 € 2,26% 0,64 TH USD  0,58   -0,84   

DJ-UBSCI Short Live Cattle Sub-Index Short ETF Securities A0V9X3 0,98% 41,44 € 2,52% 0,24 TH USD -0,29   -1,89   

Rohstoff Index
RICI Enhanced Industrial Metals Index Long RBS AA2C8N 0,85% 44,55 € 0,45% - TH USD  9,76    9,81   

db Agriculture Booster EUR Index Long db ETC A1ED2G 0,45% 124,25 € 0,77% - TH EUR  0,60   -1,22   

db Commodity Booster EUR Index Long db ETC A1ED2F 0,45% 102,75 € 0,30% - TH EUR  1,19    1,10   

db Energy Booster EUR Index Long db ETC A1ED2J 0,45% 99,49 € 0,26% - TH EUR  0,52    0,47   

db Industrial Metals Booster EUR Index Long db ETC A1ED2H 0,45% 88,68 € 0,52% - TH EUR  8,73    10,18   
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db Industrial Metals Euro Hedged Index Long db ETC A1AQGY 0,45% 95,01 € 0,50% - TH EUR  8,42    9,58   

db Mean Reversion EUR Long db ETC A1E6XY 0,45% 103,28 € 0,46% 1,01 TH EUR  2,23    1,98   

DJ-UBS Commoditiy Index Total Return 3 Month Forward Long ETF Securities A1CXBV 0,55% 17,26 € 0,87% - TH USD  1,23    0,94   

DJ-UBSCI Agriculture (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX8 0,49% 10,65 € 0,76% 37,4 TH USD  2,21   -1,02   

DJ-UBSCI Agriculture Sub-Index Long ETF Securities A0KRKB 0,49% 5,99 € 0,50% 733,75 TH USD  2,83   -0,42   

DJ-UBSCI All Commodities (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX3 0,49% 23,58 € 0,85% 10,08 TH USD  1,55    1,16   

DJ-UBSCI Commodity Index Long ETF Securities A0KRKC 0,49% 11,50 € 0,26% 228,08 TH USD  1,05    0,61   

DJ-UBSCI Commodity Index Long iPath BC1C7J 0,75% 40,80 € 1,08% 0,37 TH USD  0,37    0,12   

DJ-UBSCI Energy (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX4 0,49% 28,69 € 0,80% 45,94 TH USD -5,31   -4,84   

DJ-UBSCI Energy Index Long ETF Securities A0KRKD 0,49% 7,49 € 0,27% 102,56 TH USD -7,19   -6,79   

DJ-UBSCI ExEnergy (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX6 0,49% 17,43 € 0,86% 0,21 TH USD  4,87    3,94   

DJ-UBSCI ExEnergy Sub-Index Long ETF Securities A0KRKE 0,49% 10,10 € 0,50% 14,72 TH USD  4,99    4,18   

DJ-UBSCI Industrial Metals (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX7 0,49% 19,06 € 1,05% 18,19 TH USD  9,60    10,11   

DJ-UBSCI Industrial Metals Index Long ETF Securities A0KRKG 0,49% 13,17 € 0,30% 105,82 TH USD  9,75    9,75   

DJ-UBSCI Leveraged Agriculture Index Leverage ETF Securities A0V9YG 0,98% 17,70 € 0,68% 4,15 TH USD  6,05   -1,61   

DJ-UBSCI Leveraged Commodity Index Leverage ETF Securities A0V9YH 0,98% 12,58 € 0,96% 3,24 TH USD  0,64    0,88   

DJ-UBSCI Leveraged Energy Index Leverage ETF Securities A0V9YJ 0,98% 2,09 € 0,29% 1,26 TH USD -15,62   -13,84   

DJ-UBSCI Leveraged ExEnergy Index Leverage ETF Securities A0V9YK 0,98% 25,69 € 1,01% 0,29 TH USD  8,95    8,12   

DJ-UBSCI Leveraged Industrial Metals Index Leverage ETF Securities A0V9YM 0,98% 11,54 € 0,77% 1,67 TH USD  18,66    20,96   

DJ-UBSCI Leveraged Livestock Index Leverage ETF Securities A0V9YN 0,98% 16,35 € 3,92% 0,5 TH USD -1,68   -0,73   

DJ-UBSCI Leveraged Precious Metals Index Leverage ETF Securities A0V9YQ 0,98% 72,40 € 1,02% 5,96 TH USD  11,87    18,07   

DJ-UBSCI Leveraged Softs Index Leverage ETF Securities A0V9YR 0,98% 42,65 € 1,44% 1,1 TH USD  12,27    9,98   

DJ-UBSCI Livestock (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVYA 0,98% 13,22 € 0,76% 0,48 TH USD  1,38    0,61   

DJ-UBSCI Livestock Index Long ETF Securities A0KRKH 0,98% 2,97 € 1,69% 23,29 TH USD -0,34   -0,27   

DJ-UBSCI Precious Metals Index Long ETF Securities A0KRKK 0,49% 20,64 € 0,58% 66,04 TH USD  6,39    8,63   

DJ-UBSCI Short Agriculture Index Short ETF Securities A0V9XH 0,98% 33,44 € 0,72% 0,38 TH USD -1,73    0,24   

DJ-UBSCI Short Commodity Index Short ETF Securities A0V9XJ 0,98% 43,00 € 0,80% 2,74 TH USD  0,51   -0,69   

DJ-UBSCI Short Energy Index Short ETF Securities A0V9XK 0,98% 73,67 € 0,14% 0,46 TH USD  9,50    7,30   

DJ-UBSCI Short ExEnergie Index Short ETF Securities A0V9XL 0,49% 31,66 € 0,83% 0 TH USD -3,48   -4,18   

DJ-UBSCI Short Industrial Metals Index Short ETF Securities A0V9XN 0,98% 32,43 € 1,03% 13,67 TH USD -7,76   -9,56   

DJ-UBSCI Short Livestock Index Short ETF Securities A0V9XP 0,98% 49,32 € 2,20% 0,12 TH USD -0,04   -1,56   

DJ-UBSCI Short Precious Metals Index Short ETF Securities A0V9XR 0,98% 15,72 € 0,77% 1,56 TH USD -4,84   -8,28   

DJ-UBSCI Short Softs Index Short ETF Securities A0V9XS 0,98% 21,21 € 0,85% 0,37 TH USD -5,14   -5,06   

DJ-UBSCI Softs (3M-Forward) Long ETF Securities A0SVX9 0,49% 12,21 € 1,40% 1,32 TH USD  5,62    4,00   

DJ-UBSCI Softs Index Long ETF Securities A0KRKL 0,49% 6,84 € 0,29% 16,95 TH USD  6,71    5,31   

Precious Metals Basket Long ETF Securities A0N62H 0,43% 102,02 € 0,20% 116,84 TH USD  6,95    9,35   

RICI Enhanced Agriculture Index Long RBS AA2C8M 0,85% 128,36 € 0,48% - TH USD  2,12   -0,09   

RICI Enhanced Index Long RBS AA2C8L 0,85% 39,81 € 0,45% - TH USD  2,76    1,87   

S&P GSCI Long Source A0T7MP 0,49% 37,11 € 0,92% 0,5 TH USD  1,28    0,41   

S&P GSCI Long iPath BC1DBG 0,75% 42,95 € 0,68% 0,37 TH USD  1,25    0,99   

S&P GSCI Agriculture Long Source A0T7M3 0,49% 51,64 € 0,17% 11,05 TH USD  2,77   -0,63   

S&P GSCI Agriculture Long iPath BC1DBJ 0,75% 45,84 € 0,69% 0,37 TH USD  1,46   -2,24   

S&P GSCI Energy Long Source A0T7M8 0,49% 82,07 € 0,82% 21,58 TH USD  0,12   -0,47   

S&P GSCI Energy Long iPath BC1DBH 0,75% 42,14 € 0,69% 0,37 TH USD  0,31    0,50   

S&P GSCI Grains Long iPath BC1DBK 0,75% 43,43 € 1,92% 0,37 TH USD -0,73   -5,24   

S&P GSCI Industrial Metals Long Source A0T7MQ 0,49% 126,57 € 0,78% 23,57 TH USD  9,55    10,04   

S&P GSCI Industrial Metals Long iPath BC1C7K 0,75% 39,39 € 0,89% 0,38 TH USD  9,11    9,97   

S&P GSCI Light Energy Long Source A0T7MR 0,49% 26,16 € 1,00% 23,18 TH USD  2,47    1,36   

S&P GSCI Livestock Long Source A0T7MS 0,49% 16,91 € 2,79% 0,01 TH USD -0,41   -0,41   

S&P GSCI Livestock Long iPath BC1DBM 0,75% 41,53 € 2,42% 0,37 TH USD  0,70    0,87   

S&P GSCI Non-Energy Long Source A0T7MU 0,49% 19,59 € 1,12% 0,02 TH USD  3,87    2,51   

S&P GSCI Precious Metals Long Source A0T7MW 0,49% 16,59 € 0,78% 15,28 TH USD  5,40    7,52   

S&P GSCI Precious Metals Long iPath BC1C7L 0,75% 58,45 € 0,88% 0,38 TH USD  4,45    6,43   

S&P GSCI Softs Long Source A0T7MY 0,49% 86,21 € 0,70% 15,2 TH USD  7,00    6,52   

S&P GSCI Softs Long iPath BC1DBL 0,75% 51,84 € 0,81% 0,36 TH USD  6,75    5,09   

S&P GSCI Ultra Light Energy Long Source A0T7M1 0,49% 23,19 € 0,95% 0,52 TH USD  3,07    1,84   
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„EXtra ist für mich die
beste Plattform zum
Thema ETFs – und
das nicht nur online!“
Richard Sommer 
EXtra-Magazin-Abonnent seit April 2008

Magazin & News
Unsere wöchentlichen ETF-News 
und das monatlich erscheinende 
EXtra-Magazin informieren Sie 
über neue Produkte und Entwick-
lungen des ETF-Marktes.

Online-Fachportal
Unter www.extra-funds.de bieten 
wir Ihnen unzählige Informationen, 
Datenbanken und Tools, die Sie für  
eine erfolgreiche Anlage mit ETFs 
benötigen. Probieren Sie es aus.

Seminare
Auf unseren zahlreichen Semina-
ren, Branchentreffs und Messe-
events können Sie uns kennen-
lernen. Nutzen Sie die Möglichkeit 
eines persönlichen Austauschs.

EXtra-Magazin, das Kompetenz-Center für Exchange Traded Funds!
Mehr Informationen unter www.extra-funds.de



ETF-Handelssignale
Der Schutzengel für Ihr Depot

Ausführliche Informationen fi nden Sie unter
http://www.extra-funds.de/investieren/etf-handelssignale

 Ein- und Ausstiegssignale für die zehn 
wichtigsten Aktien- und Rohstoffmärkte

 Verlustbegrenzung durch frühzeitige 
Warnung bei Marktrückgängen

 Vorstellung geeigneter ETFs und ETCs

Jetzt Probeabo
bestellen!

Die Entwicklung der Phylax Indizes im Jahresverlauf 2011
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