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Markus Steinbeis verlasst Pioneer

B

Scheidender Pioneer-Manager Markus Stein-
beis (links), Nachfolger Francesco Sandrini

iner der erfolgreichsten Mischfonds

der vergangenen Jahre verliert sei-
nen Manager: Markus Steinbeis gibt vo-
raussichtlich Ende Marz den Pioneer
Substanzwerte ab und verldsst das
Unternehmen. Nachfolger Francesco
Sandrini gehort einem neu gegriinde-
ten Multi-Asset-Team an, das aus ins-

gesamt flnf Spezialisten besteht. Leiter
des neuen Teams ist Peter Kénigbauer, der
Uiber mehr als 20 Jahre Berufserfahrung in
der Finanzbranche verfligt und bei Pioneer
unter anderem den Derivate-Fonds Com-
modity Alpha verantwortet. Sandrinis
Schwerpunkt liegt in der Asset Allocation
fur verschiedene Risikoklassen, er arbeitet
seit 1998 fiir Pioneer. Ebenfalls zum Team
gehoren der Aktien- und Edelmetall-Ex-
perte Alfred Grusch, Multi-Asset-Manager
Johannes Sienknecht und Andreas Marcin-
kowski, der sich auf Quant-Strategien mit
Rohstoffen spezialisiert hat. An der Anla-
gepolitik des Pioneer Substanzwerte, der
auler in Aktien, Rohstoffe und Edelmetalle
auch in inflationsgeschiitzte Anleihen und
Immobilien investieren kann, andert sich
Pioneer zufolge nichts.
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Namen und
Nachrichten

Die
Fondsgesellschaft
Franklin  Templeton
bringt den Franklin Eu-
ropean Dividend Fund
nun auch in Deutsch-
land und Osterreich
auf den Markt. Fondsmanager ist Uwe
Zollner, der das europdische Aktien-Team
der US-Gesellschaft leitet. Mehr

Die Oldenburger
Fondsboutique Loys
hat mit dem Loys Glo-
bal L/S einen zweiten,
von Christoph Bruns
gemanagten  Hedge-
fonds aufgelegt. Mehr

amerikanische

Uwe Zollner

[ 4
Christoph Bruns

Mit dem Trust & Ti-
ming Solution prdsen-
tiert die Luxemburger
Axxion einen neuen,
nach den Erkenntnis-
sen der Behavioral
Finance-Theorie  ver-
walteten Total-Return-Fonds. Als Berater
fungiert Johannes Felke von der Axxion-
Schwestergesellschaft Venova. Mehr

Johannes Felke

Weitere Meldungen finden Sie hier

Der Puls der Zeit
ollywood ist immer wieder fiir ei-

H ne Uberraschung gut. Wer hiitte
schon vor einem Jahr geglaubt, dass ein
Film wie The Artist ein ganz heiRer An-
wadrter auf den Oscar sein kénnte? Vor
zehn Jahren, als Regisseur Michel Ha-
zanavicius zum ersten Mal versuchte,
Geldgeber fiir sein als Hommage an den
Stummfilm der 20er Jahre angelegtes
Projekt zu gewinnen, erntete der Franzo-
se nichts als Hohn und Spott. Der Erfolg
sagt deshalb viel aus iiber den jiingsten
Stimmungswandel in der Gesellschaft. In
einer von Umbriichen gekennzeichneten
Zeit, in der nichts mehr an seinem Platz
scheint, wird der mit einfachsten Mitteln
inszenierte Absturz eines durch Tonfilm
und Weltwirtschaftskrise um Ansehen
und Vermoégen gebrachten Stummfilm-
Stars plotzlich brandaktuell.

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Was die Form betrifft, so konnte ,The
Artist” der seit Jahren besseren Zeiten

hinterhertrauernden Investmentindu-
strie durchaus als Beispiel dienen. Nattir-
lich, mit der Renaissance des klassischen
Mischfonds zeigt der Trend bereits vieler-
orts zuriick zu den Wurzeln und damit
in die richtige Richtung. Indes, das ginge
durchaus noch radikaler. Warum etwa
nicht einmal einen Fonds ins Zentrum der
Offentlichkeitsarbeit riicken, der sich ganz
auf das Wesentliche konzentriert und auf
jede Art von Derivaten verzichtet? Ein Ana-
chronismus, weit weg vom moglichen Op-
timum? Mag sein. Aber die Branche hat in
den vergangenen 15 Jahren schon unvoll-
kommenere Produktideen vermarktet.

Sl

GAM Star Keynes Quantitative Strategies

Renommierte
Absolute-Return-
Strategie — jetzt Onshore
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Mehr Informationen erhalten Sie beim Besuch des Messevortrags ,,Risk On / Risk Off“: Phase oder neue Ara? von Dr. Sushil Wadwhani
am Mittwoch, den 25. Januar 2012 um 14:15 Uhr im Vortragssaal 10 des FONDS professionell KONGRESS 2012 in Mannheim.

Herausgegeben durch GAM London Limited, 12 St James's Place, London SW1A 1NX, England; ein durch die Financial Services Authority beaufsichtigtes und zugelassenes Unter-
nehmen. Exemplare vom Verkaufsprospekt, vom vereinfachten Prospekt, der Satzung sowie den Jahres- und Halbjahresberichten sind bei GAM Fund Management Limited, George's
Court, 54-62 Townsend Street, Dublin 2, Irland, oder der deutschen Informationsstelle, Bank Julius Baer Europe AG, An der Welle 1, 60322 Frankfurt am Main, kostenlos erhaltlich.
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Kapitalmairkte 2012: So stehen Dax, Dow und Nikkei

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmalig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Industrie- und Schwellenlan-

der entwickeln. Fiir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfiigbar.
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,In sturmls;hen eiten ist der
sichere Hafen der beste Hafen.”

Wer bei uns vor Anker geht, kann auf langjahrige Expertise und umfassen-
des Know-how in allen Fragen der Strukturierung und Administration von
Fonds an den Standorten in Deutschland und Luxemburg vertrauen. Eine
Qualitat, die bestens zur Value-Strategie von ACATIS-Griinder Dr. Hendrik
Leber passt und die uns zum Marktfihrer fiir Private-Label-Fonds gemacht
hat. Wohin diirfen wir Sie lotsen? +49 (0) 69 710 43-555

www.universal-investment.de
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Renten, Rohstoffe und Wihrungen: Die Trends 2012

An dieser Stelle dokumentiert DER FONDS, wie sich Anleihenindizes, Edelmetalle, der Olpreis und die wichtigsten Wahrun-

gen entwickeln. Fir alle Basiswerte sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.
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~Wer in die Champions League wiill,
4 setzt auf die, die schon dort spielen.”

Dr. Joachim Berlenbach, Earth Resource Investment Group (ERIG)

-

Was bedeutet: Fondsinitiatoren, die einen Partner suchen, der ihre Fonds
auch bei institutionellen Investoren platzieren kann, sind bei uns und an
unseren Standorten in Deutschland und Luxemburg genau richtig. So wie
Dr. Joachim Berlenbach, der als Geologe und Experte fiir Rohstofffonds
weil}, wo er Qualitat findet. Hier bleiben Sie am Ball: +49 (0) 69 710 43-555

www.universal-investment.de
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~Innovation made in Germany.”

ANZEIGE

Robert Beer Investment GmbH gehért zu den Innovationsfithrern im Fondsmarkt. Allerdings
immer auf dem gesicherten Boden priziser Analyse und umfassender Markterfahrung. Robert Beer
tiber neue Wege, substanzielle Entscheidungen und eine verldssliche Partnerschaft auf Augenhohe.

Robert Beer,
Robert Beer Investment GmbH

B

ROBERT BEER

Was bedeutet fiir Sie Innovation bei der
Fondsanlage?

Fir mich bedeutet es, alte Denkpfade zu
verlassen und neue Konzepte zu entwi-
ckeln, die verschiedenen Herausforderun-
gen standhalten. So investieren wir z.B. mit
dem ABSOLUTE RETURN PLUS Ul bis zu
80 Prozent in kurzlaufende Anleihen bester
Bonitat und erganzen das Portfolio mit eige-
ner marktneutraler Optionsstrategie auf den
Euro Stoxx 50.

Welche Faktoren sind fiir eine langfristig
erfolgreiche Absolute-Return-Strategie
entscheidend?

Investoren mochten gerne unter allen
Marktbedingungen eine angemessene Ren-
dite erreichen — bei einem Uberschaubaren
Risiko. Das ist eine sehr ambitionierte Auf-
gabe. Wer sie meistern will, muss tatsach-
lich innovativ sein. Und dazu gehdren: fun-

dierte Analyse, durchdachte Konzepte und
langjahrige Markterfahrung. Vor allem aber:
ein systematisches Vorgehen. Keine Anlage-
entscheidungen aufgrund von ,Meldungen”
oder aus dem Bauch heraus. Dazu gehort
auch, gewisse Reaktionsmuster anzuwen-
den, um letztendlich ein ordentliches Chan-
cen-Risiko-Profil fur den Investor zu erreichen.

Warum setzen Sie auf moderne Finanz-
instrumente wie Optionen statt auf
klassische Aktien oder Rentenpapiere?

Bei Rentenpapieren und Aktien sind langfris-
tige Entwicklungen grundsatzlich ermittelbar.
Kurzfristige Bewegungen dagegen nicht. Auf
langfristige Entwicklungen zu bauen, kann
jedoch die Gefahr bergen, dass sich wahrend
kurzfristiger Bewegungen die Rahmenbedin-
gungen verandern, ohne dass dies sofort er-
kannt wird. So sind z.B. externe Faktoren wie
Naturkatastrophen nicht prognostizierbar.

Mit Optionen hat man einen tUberschaubaren
Investitionszeitraum, damit kann man tem-
pordr in bestimmten Zeitfenstern Chancen
und Risiken aus den Aktienmarktbewegun-
gen selektieren. Optionen haben ein asym-
metrisches Chancen-Risiko-Profil, d.h., die
Risiken sind begrenzt, die Chancen offen.

Durch geschickte Kombinationen von Options-
strategien lassen sich Ertragsprofile konstru-
ieren, die eine hohere Chance als Risiko bie-
ten. Bei systematischer Anwendung lassen
sich somit langfristig bei unterschiedlichsten
Entwicklungen positive Ertrage generieren,
bei einem Uberschaubaren Risiko.

Warum ist fiir Sie eine innovative Fonds-
plattform so elementar? Wieso haben
Sie sich fir die Zusammenarbeit mit
Universal-Investment entschieden?

Bei Universal-Investment erhalten wir beste
Rahmenbedingungen, um innovative Kon-
zepte in Fondslésungen umzusetzen und
Investoren zuganglich zu machen. Dazu
gehoren: perfekte Abwicklung, Controlling,
Reporting, Marketing, Investorenansprache,
Innovationsfreudigkeit, Neutralitdat und
grundsatzlich ein Angebot an Ldsungen,
bei denen das Interesse der Investoren im
Vordergrund steht.

Wo liegen lhrer Ansicht nach die Vorteile
unabhangiger Asset Manager?

Ein unabhangiger Asset Manager tragt die
volle Verantwortung. Fir Erfolg und Miss-
erfolg. Und deshalb muss ich mir sehr gut
Uberlegen, welche Konzepte ich Investoren
tatsachlich anbiete. Eine schone Aufgabe,
welche die gesamte Wertschopfungskette
abdeckt: von der Entwicklung einer Idee
Uber die Konzeption bis zum Einsatz am
Markt. Also typischer, solider, qualitativ hoch-
wertiger deutscher Mittelstand — Innovation
made in Germany.
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,Die gedampfte Stimmung ist ein klar positives Signal”

Was die weitere Entwicklung am Gold- und Silbermarkt angeht, so bleibt Robert Vitye, Geschéftsfiihrer der Solit Kapital,
in seinem Gastkommentar optimistisch: Auch 2012 sprachen eine Reihe von Faktoren fiir weiter steigende Preise

Robert Vitye,
Geschdiftsfiihrer

Solit Kapital

as Jahr 2011 ging mit einem wenig

feierlichen Jubildum zu Ende: Der Eu-
ro wurde zehn Jahre alt. Gab es zu seiner
Einfithrung noch Jubel, so breitet sich nun
die Euro-Katerstimmung immer weiter aus.
Denn eine Erfolgsgeschichte hat die euro-
pdische Gemeinschaftswidhrung nicht ge-
schrieben - ganz im Gegenteil. Trotz aller
Krisengipfel und Rettungsschirme scheuen
sich die Verantwortlichen, den Kern des Eu-
ro-Schuldenproblems zu thematisieren: die
unterschiedliche 6konomische Leistungs-
fahigkeit der Mitgliedstaaten. Damit wird
die weiter eskalierende Schuldenkrise auch
das Jahr 2012 dominieren.

Wihrend der Euro an seinem zehnten Ge-
burtstag schwicher denn je dastand, konn-
te Gold sein elftes positives Jahr mit einem
Plus von 14,8 Prozent auf Euro-Basis feiern.
Silber korrigierte zwar 2011 leicht um 3,8
Prozent, befindet sich seit Einfithrung des
Euros jedoch nach wie vor mit knapp 300
Prozent im Plus. Mittel- wie langfristig wird
sich an diesem stabilen Aufwaértstrend der
monetdren Edelmetalle nichts d&ndern. Die
derzeit gegeniiber Edelmetallen eher ge-
dampfte Stimmung ist ein klar positives
Signal, denn Stimmungsindikatoren fun-
gieren generell als Kontraindikatoren. Die
aktuell sehr geringe Anzahl der fiir Edel-
metalle positiv gestimmten Marktteilneh-
mer bedeutet lediglich, dass es weder einen
Uberhang kurzfristig spekulativ orientier-
ter Terminmarkthindler noch einen iiber-
bordenden Edelmetall-Optimismus gibt.

Das Nachfragepotenzial fiir Gold und Sil-
ber bleibt hoch: Derzeit befinden sich
die Zinsen in den Industrielindern nahe
Null, nach Abzug der Inflation auch im
negativen Bereich. Das Realzinsniveau ist
negativ. Auf der Suche nach realem Ver-

mogensschutz erhdhen Investoren daher
ihre Edelmetallgewichtung - vor allem zu
Lasten staatlicher Schuldtitel. Die Zentral-
banken dagegen kaufen vermehrt diese ab-
gestoRenen Schuldtitel wie auch neu aus-
zugebende Staatsanleihen auf und brechen
damit das geldpolitische Tabu der Staaten-
finanzierung mittels Notenpresse. Auch die
EZB verfolgt diese Politik — mit dem zwei-
felhaften Ziel, die Eurozone damit vor dem
Auseinanderbrechen zu bewahren. Gleich-
zeitig treten Notenbanken vermehrt als
Goldkéufer auf.

In Schwellenldndern sind Gold und Silber
einerseits durch wachsenden Wohlstand
der Bevolkerung, andererseits durch stei-
gende Inflationsangst sehr begehrt, was
zu einer robusten Nachfrage fithrt. Parallel
dazu herrscht sowohl bei Gold als auch bei

Silber ein strukturelles Forderdefizit - das
heift, die jdhrliche Nachfrage {ibersteigt
die Neufdrderung. Alle diese Faktoren spre-
chen dafiir, dass die Bedeutung beider Edel-
metalle als vertrauenswiirdige Alternative
zu Papiergeld 2012 noch einmal signifikant
zunimmt - mit entsprechend positiven
Auswirkungen auf die Wertentwicklung.

DAS JAHRZEHNT DER EDELMETALLE
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Seit 2002 hat sich der Goldpreis vervierfacht,
Silber stieg sogar noch stérker
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Vom Konsum in Asien profitieren.
Der UBS Asian Consumption Fund.

Asien gehort zu den Regionen mit dem schnellsten Wirtschafts- und Konsumwachstum.
Der UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption nutzt diese vielversprechende
Entwicklungsdynamik und investiert zielgerichtet in Unternehmen,

die Guter und Dienstleistungen flr Verbraucher anbieten.

Griinde fiir ein Investment:

— Starke Abwanderung vom Land in die Stadte

— Steigender Wohlstand

— Geringe Marktdurchdringung bei Konsumgditern
— Niedrige Verschuldung der Verbraucher

— Asiatische Marken entwickeln sich zu Weltmarken

Der UBS Asian Consumption Fund wird von einem sehr erfahrenen Team aus
kompetenten Aktienspezialisten mit Sitz in Asien verwaltet.

UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (USD) P-acc — ISIN: LU0106959298, WKN: 933564
UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (SGD) P-acc — ISIN: LU0443062806, WKN: AON9WP

Um mehr tiber ein Investment in das Konsumwachstum in

Asien zu erfahren, rufen Sie uns an: Tel. 069-1369 5128 oder
besuchen Sie uns unter www.ubs.com/vertriebspartner

Wir werden nicht ruhen % UBS

Fur Marketing- und Informationszwecke von UBS. Weitere Informationen tiber unsere Fonds sowie entsprechende Verkaufsprospekte sind jederzeit kostenlos bei der UBS Deutschland AG sowie der UBS Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Bockenheimer LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main, Telefon 069-1369 5300, erhaltlich. © UBS 2012. Das Schltsselsymbol und UBS gehdren zu den geschitzten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.
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Indien-Fonds kniipfen an bessere Zeiten an

Performance-Spitzenreiter des laufenden Jahres bleibt der UBS Stoxx Global Rare Earth. Zu den weiteren Spezialitaten, die
2012 am besten aus den Startlochern kamen, gehoren auch Landerfonds fiir indische und brasilianische Aktien

Mit Indien-Fonds war 2011 kein Geld
zu verdienen - Inflation, Korruption
und die bis nach Asien ausstrahlende Euro-
Krise hinterlieRen an der Borse Mumbai
tiefrote Spuren. Einen Klassiker erwischte
es dabei besonders: Der seit der Auflage
im Mirz 1996 von Sanjiv Duggal betreute
HSBC Indian Equity brach um fast 45 Pro-
zent ein. Einen kleinen Teil dieses Verlus-
tes holte Duggal inzwischen wieder auf
- mit einem Plus von 21,2 Prozent belegt
sein Fonds zum Stichtag 23. Januar Rang
3 unter allen in Deutschland zum Vertrieb
zugelassenen Investmentfonds.

Da sich die Stimmung in Mumbai dank

der jiingsten Schiitzenhilfe der Noten-
bank wieder etwas aufgehellt hat, schaff-
ten mit dem Standard Life Indian Equities
und dem Amundi India Infrastructure zwei
weitere Linderfonds fiir indische Aktien

TOPS & FLOPS PERFORMANCE @,

RANG| FONDSNAME 2012*
1 | UBS Stoxx Global Rare Earth 23,9
2 Source Stoxx Autom. & Parts 21,4
3 HSBC Indian Equity 21,2
4 LSF Asian Solar & Wind 20,6
5 Lyxor Stoxx Autom. & Parts 20,2

Comstage Stoxx Autom. & Parts | 20,2

7 | HAIG MB S Plus 19,4
8 | Standard Life Indian Equities 19,3
9 I-Shares Stoxx Autom. & Parts 18,9
10 | Lyxor Leveraged Dax 18,7
1 ETFX Dax 2x Long 18,5
12 | Legg Mason Brazil Equity 17,1
13 | Amundi India Infrastructure 16,5
14 Lyxor Brazil 15,9
15 Source Stoxx Basic Resources 15,8
7548 | ETFX ES 50 Double Short -11,3
7549 | DB X-Trackers Banks Short -12,2
7550 | Lyxor Stoxx Banks Short -12,3
7551 | Lyxor S&P Vix Futures -12,6
7552 | Lyxor Stoxx Basic Res. Short -13,7
7553 | ETFS Natural Gas -14,9
7554 | Lyxor Daily Short Dax x2 -16,7
7555 | ETFX Dax 2x Short -16,9
7556 | Lyxor Stoxx Aut .& Parts Short 17,4
7557 | Source S&P 500 VIX Futures 21,1

* Wertentwicklung in Prozent
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Maruti-Suzuki-Chef Shinzo Nakanishi auf der Auto Expo in Neu Delhi: Der Automobilhersteller
gehort zu den gréften Positionen des 2011 unter die Rider gekommenen HSBC Indian Equity

den Sprung in die Top 15. Und auch wenn
der HSBC Indian Equity von Anfang 2011
an gerechnet defensiver aufgestellten Kon-
kurrenten wie dem First State Indian Sub-
continent (Zuwachs 2012: 9,9 Prozent) noch
deutlich hinterherhinkt - seine Gesamtbi-
lanz seit 1996 kann sich mit 1.234 Prozent

oder 17,7 Prozent pro Jahr wahrlich sehen
lassen. Dabei schaffte Duggal gleich in drei
Kalenderjahren (1999, 2003 und 2009) ei-
nen dreistelligen Wertzuwachs. Bei den
zehn schlechtesten Fonds der aktuellen
Rangliste handelt es sich ausschlieRlich um
Indexfonds oder Hebelprodukte.

Anzeige

Wer glaubt

denn noch ans

Familiengliick

Bellevue Funds (Lux)

www.bellevue.ch/bbentrepreneur

BB Entrepreneur Europe

Obige Angaben sind Meinungen von Bellevue Asset Management und sind subjektiver Natur. Die vergangene Perfor-
mance ist keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen. Unterlagen zum BB Entrepreneur Europe (Lux) Fonds konnen
kostenlos bei der Bank Julius Bar Europe AG, An der Welle 1, Postfach, D-60062 Frankfurt a. M., bezogen werden.

DER FONDS


http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269662&bid=924877
http://www.fundinfo.com/de/home/
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269670&bid=924909
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=LU0671492899
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=IE00B5NLX835
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0000936Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000002KEA
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=FR0010344630
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=LU0378435043
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=82662
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000LQ6
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=DE000A0Q4R28
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=LU0252634307
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=DE000A0X9AC4
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=LU0322249037
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=FR0010916767
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0000SYFZ
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=FR0010916783
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=170&ISIN=DE000A0KRJ36
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=FR0010869495
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=DE000A0X9AA8
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=DE000A0X8994
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000LJ6J
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000S6L
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=FR0010408799
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=IE00B5MTWY73
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=FR0010916759
http://www.ariva.de/source_s%2Bp_500-fonds
http://www.welt.de/finanzen/article13779342/Investoren-kehren-an-Indiens-Boersen-zurueck.html
 http://www.welt.de/finanzen/article13779342/Investoren-kehren-an-Indiens-Boersen-zurueck.html 
http://www.ftd.de/finanzen/maerkte/anleihen-devisen/:konjunktursorgen-indien-lockert-geldpolitik-trotz-turbo-inflation/60158966.html
http://www.welt.de/finanzen/article13779342/Investoren-kehren-an-Indiens-Boersen-zurueck.html

Aktienfonds

inem Portfolio:
ien Global

— Spitzenergebnisse im globalen Vergleich:* Der mehrfach ausge-
%E?QRD EE zeichnete** Publikumsfonds First Private Aktien Global wahlt aus

FUMD MANAGEMENT RATING weltweit 10.000 Aktien die jeweils , Klassenbesten” aus. Wo finden
sich die glnstigsten Substanzwerte, wo die attraktivsten Wachstums-

SA U R E N aktien? Unsere Fondsmanager investieren in Gber 50 Landern auf

5 Kontinenten. Konsequent global, konsequent erfolgreich.
FONDSMANAGER-RATING

7 first private

*Quelle: Citywire, Vergleichsgruppe: Globale Aktien, Stand: 30.09.2011. **Ratings 2011: Standard & Poor’s, Telos, Sauren. Diese Verbraucherinformation dient Werbezwecken
und stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen des genannten Investmentfonds noch eine Anlageempfehlung dar. Allein maBgeblich
hierfur ist der vollstandige Verkaufsprospekt, der unter www. first-private.de kostenlos abgerufen werden kann. Eine Investition in den First Private Aktien Global bietet Chancen,
ist aber auch mit Risiken verbunden, die bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fuhren kdnnen. Renditen in der Vergangenheit sind keine Garantie fur die Zukunft.
Kursverluste kénnen regelmaBig eintreten. Vermittlungsprovisionen sowie Kosten, die fiir die Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen an dem genannten Investmentfonds entstehen,
bleiben bei der Berechnung der Wertentwicklung unbertcksichtigt.

Alle Informationen fiir private Anleger: beim Anlageberater Thres Vertrauens oder bei Ihrer Direktbank.
Umfassender Service fiir Vertriebspartner zu Investmentlosungen von cash.life, GAMAX Management, m a X.xs
First Private, Kleinwort Benson Investors, Rothschild & Cie Gestion, VERITAS und

Waolbern Invest bei max.xs unter www.max-xs.de oder telefonisch unter 069 7191897-0. THE POINT OF ACCESS
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Top-Seller: Die meistverkauften Fonds der Profi-Berater

Roche-Verkaufsschlager Tamiflu: Der Schweizer Pharma-Konzern gehirt zu den gréfSten Positionen
des Ende vergangenen Jahres neu aufgelegten Mischfonds Mayerhofer Strategie AMI

Newcomer-Portrit: Mayerhofer Strategie AMI

Stefan Mayerhofer
Edouard Car-
mignac,  Frank

Lingohr, Eckhard
Sauren, seit ver-
gangenem Jahr
auch Klaus Kaldemorgen — eine Reihe pro-
minenter Fondsmanager steht fiir ein von
ihnen verwaltetes Portfolio unmissverstand-
lich mit dem eigenen Namen ein und wirbt
auf diese Weise um Vertrauen. Das versucht
nun auch Stefan Mayerhofer, langjahriges
Vorstandsmitglied der PEH Wertpapier AG

und seit Oktober im Vorstand der Traun-
steiner Neue Vermdgen Asset Manage-
ment. Ahnlich wie Vorbild Kaldemorgen im
DWS Concept Kaldemorgen mischt er Ak-
tien mit Anleihen, Rohstoffen, Wahrungen
und Liquiditat und schert sich dabei nicht
um gangige Vergleichsindizes wie Dax, Rex
oder MSCI World.

Welche Vermdgensklasse gerade in den
Vordergrund gehort und was dort die inter-
essantesten Kaufkandidaten sind, bestimmt
Mayerhofer anhand eines selbstentwickel-
ten Computermodells. Die aktuelle Aktien-
quote betrdgt rund 40 Prozent, wobei der
Schwerpunkt derzeit auf Europa und dort
auf Pharma- und Healthcare-Werten wie

FOTO: GETTY IMAGES

Der Mann von der Sparkasse schwirmt fiir
Deka-Fonds, Volks- und Raiffeisenbanken
machen den Weg frei fiir Union Invest-
ment - aber was empfehlen freie Berater,
die auRer zu den beiden exklusiv gebun-
denen Gesellschaften den Kontakt zu fast
jedem Anbieter herstellen kénnen? DAS
INVESTMENT, Schwestermagazin von DER
FONDS, liefert in monatlich aktualisierten
Top-Seller-Listen Antworten. DER FONDS
wiederum zeigt, wie je ein Klassiker oder
ein Newcomer aus diesen Listen aktuell
aufgestellt ist.

MAYERHOFER STRATEGIE AMI
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“—Mayerhofer Strategie AMI 1,4%
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Start gelungen — auch wenn der MSCI World
dank der Dollar-Gewinne besser aussieht

Roche, Elan oder Coloplast liegt. Seit kur-
zem sendet das System aber auch vermehrt
Kaufsignale fir Finanzdienstleister wie Julius
Bar oder Bankinter.
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, Ein erneuter Kurseinbruch ist eher unwahrscheinlich”

Mit Aufstellung und Performance des Klassikers Ethna-Aktiv E waren im vergangenen Jahr nicht alle Anleger zufrieden.
Die jlingste Entspannung in der Euro- und Bankenkrise gibt Fondsmanager Luca Pesarini jedoch wieder Riickenwind

Luca Pesarini,
Manager des Ethna-
Aktiv E

DER FONDS: Die meisten Borsen sind mit
viel Schwung in das neue Jahr gestartet.
Kann das angesichts der nach wie vor un-
gelOsten Schuldenkrise lange gutgehen?
Luca Pesarini: Das ist natiirlich schwer
vorherzusagen. Fest steht allerdings, dass
das von EZB-Prisident Mario Draghi auf
den Weg gebrachte Hilfsprogramm fiir die
Banken mafgeblich dazu beigetragen hat,
die Stimmung zu verbessern. Und da die-
ses Programm {iber drei Jahre 1duft, halte
ich einen erneuten Einbruch an den Bor-
sen in den kommenden Monaten fiir eher
unwahrscheinlich. Zumal von der Bewer-
tungsseite fiir Aktien derzeit noch keine
Gefahr droht.

DER FONDS: Haben Sie folglich im Ethna-
Aktiv E die Aktienquote in den vergange-
nen Wochen angehoben?

Pesarini: Nein, die liegt unverdndert bei
rund 5 Prozent. Wir profitieren auch so
vom jilingsten Kursanstieg, ndmlich tiber
die von uns gehaltenen Nachranganleihen
von Banken und Versicherungen. Deren
Kurse haben sich ebenfalls deutlich erholt,
und dort sehen wir auch kiinftig ein besse-
res Chance-Risiko-Verhiltnis als bei Aktien.
DER FONDS: An den Bérsen ist zwar Ruhe
eingekehrt, aber der Euro hat gegeniiber
dem US-Dollar spiirbar an Boden verloren.
Ein Trend, der 2012 anhalt?

Pesarini: Kurzfristig vermutlich schon,
deshalb sind wir im Dollar derzeit noch

ETHNA-AKTIV E

WKN 764930
Auflage 15.02.02
Volumen 2.146 Mio. €
Performance seit Auflage 120,8 %
Maximaler Verlust -10,1 %
Abstand zum alten Top 3,2%

QUELLE: EUROFONDS

mit rund 10 Prozent investiert. Ich kann
mir aber gut vorstellen, dass es im Laufe
der kommenden Monate zu einer mehr
oder weniger deutlichen Gegenbewegung
kommt.

DER FONDS: Was ist mit dem Schweizer
Franken?

Pesarini: Dort sehen wir - wie auch beim
Britischen Pfund - eine weitere Abschwié-
chung gegeniiber dem Euro.

DER FONDS: Vor zehn Jahren waren es
die Manager von Aktienfonds, die auf den
Druck ihrer Kunden hin tiiberteuerte Pa-
piere kaufen mussten, von denen sie sich
innerlich lingst verabschiedet hatten. Er-
leben wir heute dasselbe an den Renten-
markten?

Pesarini: An dem Vergleich ist durchaus
etwas dran. Auch im Anleihen-Bereich tun
sich viele Anleger schwer, die Risiken eines

Portfolio gelangen. Und zwar objektiv und unabhangig.

Mehr dazu unter www.bmwbank.de

Allgemeine Risiken der Fondsanlage:

Halbjahres- und Rechenschaftsbericht.
Ein Angebot der BMW Bank GmbH. Stand 31.12.2011.

- Anzeige -

Ausgezeichnete Aussichten fur Sie —

mit Comfortinvest Substanz.

Attraktive Ertragschancen bei tiberschaubaren Wertschwankungen - dieses Ziel verfolgt Comfortinvest Substanz (WKN 260530).
Unabhangig von Benchmarks oder kurzfristigen Trends kombinieren wir bei diesem vermogensverwaltenden Dachfonds ver-

schiedenste Anlageinstrumente, wie Aktien, Renten oder Zertifikate, und verfolgen dabei eine defensive Strategie.

Je nach Marktentwicklung steuern wir aktiv die Gewichtung der Anlageklassen und achten darauf, dass attraktive Werte ins

Mit Erfolg: Comfortinvest Substanz wurde von Standard & Poor’s mit einem A-Rating fir hohe Qualitat im Fondsmanagement
ausgezeichnet. Bei Morningstar erhélt der Fonds 5 von 5 mdglichen Sternen in der Kategorie Mischfonds EUR defensiv.

STANDARD

&POOR’S

Bei einer Fondsanlage kann neben dem Risiko marktbedingter Kursschwankungen ein Ertragsrisiko sowie das Risiko des
Anteilswertrliickgangs wegen Zahlungsverzug bzw. -unfahigkeit einzelner Aussteller/Vertragspartner bestehen.

Auflegende Gesellschaft ist die KAS Investment Servicing GmbH. Grundlage des Kaufs ist der Verkaufsprospekt sowie der

Investments richtig einzuschitzen. Sie wol-
len absolute Sicherheit, die aber Staatsan-
leihen — mit Ausnahme jener mit sehr kur-
zer Laufzeit - im aktuellen Umfeld nicht
bieten konnen. Gleichwohl halte ich zu-
mindest im Moment die Gefahr deutlicher
Kursverluste bei linger laufenden Staatsan-
leihen noch fiir eher gering.

ETHNA-AKTIV E
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Der 2008 gegentiber der Benchmark heraus-
gearbeitete Vorsprung hat weiter Bestand

Anzeige

BMW
Financial Services @

Ein Angebot der
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Die Favoriten der Top-Vermogensverwalter

Reprasentanten renommierter Family Offices oder Privatbanken geben Auskunft, welche Publikumsfonds sie im Geschift
mit ihren vermogenden Kunden einsetzen. In dieser Ausgabe: J6rg Schumann, Family Office Volksbank Kraichgau

Weizenernte in der Nihe von Berlin: Das Getreide gehort zu den zehn Rohstoffen, denen die Experten
der Schweizer Gesellschaft Picard Angst eine besondere Bedeutung beimessen

Jorg Schumann, Leiter
Investment-Research
Family Office Volks-

bank Kraichgau

R ohstoffe sind als Substanzwerte in
der Vermdgensallokation kaum weg-
zudenken. Ein entsprechendes Investment
kann vielfiltig sein: Die Bandbreite reicht
von direkten Investments in der Land-

JB PICARD ANGST ALL COMMODITY

5% B Picard Angst All Commodity 3,7% {lr:]
—DJ-UBS Commodity Index 1,0%

30. November 2011 19. Januar 2012
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Im Vergleich zu seinem Referenzindex legte
der Newcomer einen guten Start hin

Volksbank Kraichgau

Das Family Office der Volksbank Kraichgau Wiesloch-Sinsheim
e.G. ist seit 2006 aktiv und betreut aus der Metropolregion
Rhein-Neckar heraus nationale und internationale Mandate.
Der Kundenkreis setzt sich zusammen aus Familien, Stiftungen,
Top-Managern, Profisportlern und institutionellen Anlegern.
Mit einer Bilanzsumme von knapp 3 Milliarden Euro zéhlt die
Volksbank Kraichgau zu den groRen Instituten im deutschen
Genossenschaftsverbund.

und Forstwirtschaft iiber den Kauf von
Bohr- und Forderrechten oder Farmland
bis hin zu Unternehmensbeteiligungen
und strukturierten Anlagen. Der von uns
favorisierte JB Multirange Picard Angst All
Commodity Fund verkorpert ein liquides
Investment in Rohstoffe selbst, aktienspe-
zifische Risiken gibt es folglich nicht. Die-
ser Fonds zeichnet sich durch eine einfa-
che Konstruktion und eine transparente
Methodik aus, hinter der die unabhingige
Schweizer Gesellschaft Picard Angst Asset
Management steht. Sein Portfolio-Mix be-
ruht auf der hauseigenen Rohstoff-Strate-
gie von Picard Angst, die im Rahmen der
Betreuung von Pensionsgeldern entstan-
den ist und die das Investmenthaus 2008

FOTO: GETTY IMAGES

als Picard Angst Commodity Index (PACI)
am Markt lanciert hat.

Der PACI enthélt von Gold iiber Kupfer bis
hin zu Weizen zehn verschiedene Rohstof-
fe, die Picard Angst anhand von globalen
Konsum- und Produktionsdaten bezie-
hungsweise Handelsumsitzen als Haupt-
wirtschaftsfaktoren sieht. Jeder Rohstoff
ist im Index mit 10 Prozent vertreten - ei-
ne Gewichtung, die jeweils zum Jahresen-
de wieder angepasst wird. Das fiihrt bei
einzelnen Rohstoffen zu automatischen
Gewinnmitnahmen, bei anderen wie-
derum verbilligen sich nach Performance-
Riickgidngen die Einstiegskurse.

Nach der beschriebenen Strategie verwal-
tet Pictet Angst derzeit rund 600 Millionen
US-Dollar. Bislang war sie allerdings nur in
der Schweiz erhdltlich. Dieser in Luxem-
burg aufgelegte Publikumsfonds mit deut-
scher Vertriebszulassung 16st das Problem.
AufRer verschiedenen Wihrungs-Tranchen
(Euro, Dollar und Schweizer Franken) gibt
es auch unterschiedliche Varianten fiir Pri-
vatanleger und institutionelle Investoren.
Fiir die von uns betreuten Portfolios nut-
zen wir derzeit die Euro-Tranche, die wir
je nach Risikoneigung der Kunden im ein-
stelligen Bereich beimischen. Die Gefahr,
dass es 2012 zu einem &hnlichen Riick-
schlag an den Rohstoffmirkten kommt
wie 2008, halten wir allerdings selbst bei
einer sich weiter abschwichenden Welt-
wirtschaft fiir gering: Dagegen spricht un-
ter anderem die in nahezu allen Sektoren
zu beobachtende Kosteninflation.

JB PICARD ANGST ALL COMMODITY

WKN ATJHCY
Auflage 30.11.11
Volumen 16 Mio. €
Performance seit Auflage 3,7 %
Maximaler Verlust -5,6%
Abstand zum alten Top 0,7 %

< Newsletter-Tipp!
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2 jetzt kostenlos abonnieren
Versicherungs-Newsletter: Immer freitags, alles zum Thema.
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Trend-Depot: Chancen in den Schwellenlandern nutzen

Nach einem schwachen Jahr 2011 scheinen die Borsen in Stidostasien, Osteuropa und Lateinamerika wieder Tritt zu

fassen. Den jiingsten Riickenwind fiir die Region nutzt das Trend-Depot zur Aufstockung entsprechender Bestande

' Das Trend-Depot

Fir dieses Depot sucht die Redaktion nach
Fonds mit einem intakten Aufwartstrend
und halt diese so lange, bis der Trend bricht.

¥ Das Turnaround-Depot

In dieses Portfolio kommen iberwiegend
unbeliebte oder zuriickgebliebene Fonds,
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

A'¥ pas Best-of-Two-Depot

Das Best-of-Two-Depot biindelt die besten
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit be-
wahrten Klassikern.

Die aktuelle Lage

Zum Stichtag 24. Januar liegen fiir 2012 al-
le in den Musterdepots vertretenen Fonds
im Plus. Ein vielversprechender Auftakt —
aber ganz sicher kein Grund, iibermiitig
zu werden. Da die ungeldsten Probleme der
Schuldenkrise jederzeit wieder einen Stim-
mungsumschwung herbeifithren kénnen,
bleibt der als Liquiditdtsreserve gehaltene
Geldmarktfonds AL Trust Euro Cash ein un-
verzichtbarer Bestandteil, der aktuell zwi-
schen 42 Prozent (Trend-Depot) und knapp
47 Prozent (Turnaround- und Best-ofTwo-
Depot) des Gesamtportfolios ausmacht. Da
das Trend-Depot mit dem DWS Gold Plus
einen zusdtzlichen vom Aktienmarkt un-
abhéingigen Baustein besitzt, besteht dort
allerdings der notige Spielraum, den Anteil
der gut ins neue Jahr gestarteten Schwel-
lenldnderbdrsen weiter aufzustocken. Dazu
flieRen aus dem AL Trust Euro Cash je 1.000
Euro in den global anlegenden Carmignac
Emergent und den Invesco Asia Infrastruc-
ture. Letzterer blieb 2011 zwar etwas hinter
breit aufgestellten Asien-Indizes zuriick,
diirfte in den kommenden Jahren aber von
weiteren massiven Investitionen in Stra-
Ren- und Eisenbahnverbindungen, Hifen,
Flughifen, Versorgungseinrichtungen und
Kommunikationssystemen der Region pro-
fitieren. Die beiden iibrigen Depots gehen
unverdndert in den Februar.

Weitere Informationen zu den Muster-
depots finden Sie hier

Container-Terminal im Hafen der chinesischen Provinzstadt Jiuzhou: Die Betreibergesellschaft
Hutchison Whampoa gehirt zu den grifiten Positionen des Invesco Asia Infrastructure

FONDSNAME

Bl TREND-DEPOT ¥

4-Q-Smart-Power

AL Trust Euro Cash

Allianz RCM Global Agricultural Trends
Carmignac Emergents

DWS Gold Plus

FPM Stockpicker Germany All Cap
Invesco Asia Infrastructure

Julius Bér Black Sea

LBBW Div. Strategie Euroland
Wert/Entwicklung

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

| WKN

AORHHC
847178
AONCGS
AODPX3
973246
603328
AOJK]JC
AOMJV2
978041

WERT(EUR)

per 01.01.12*

4.000,00
25087,38
4000,00
5000,00
4000,00
4000,00
5000,00
2000,00
4000,00
57087,38

WERT(EUR)

per 24.01.12

4.472,70
25.110,10
4.343,76
5.244,57
4.221,52
4.186,47
5.214,19
2.177,83
4.217,48
59.188,62
9.188,62

ENTWICK-
LUNG (in %)

11,82
0,09
8,59
4,89
5,54
4,66
4,28
8,89
5,44
3,68

18,38

EY TURNAROUND-DEPOT %

AL Trust Euro Cash

Blackrock New Energy

BNP Paribas Green Tigers

DB X-Trackers Vietnam

Earth Gold Fund Ul

Fidecum Contrarian Value Euroland
Fidelity Japan Advantage

Pictet Biotech

Silk African Lions
Wert/Entwicklung

Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

Al K 0 D-D

AL Trust Euro Cash

Comgest Magellan

DWS Top Dividende

Falcon Gold Equity

Fidelity Japan Advantage

GAF Major Markets High Value
LBBW Dividenden Strategie Euroland
M&G Global Basics

Sparinvest Global Value
Depotstand/Wertentwicklung 2012
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

847178
AOBL87
AOQ59N
DBX1AG
A0Q25D
A0Q4S6
AOCA6W
988562
AORAC3

847178
577954
984811
972376
AOCA6W
972580
978041
797735
AODQN4

26727,72
4000,00
3000,00
2500,00
4000,00
4000,00
4000,00
4000,00
3000,00

55227,72

27309,07
3500,00
3500,00
3500,00
3000,00
3500,00
5500,00
3500,00
3500,00

56.809,07

26.750,13
4.101,69
3.152,10
2.710,04
4.379,06
4.568,21
4.174,29
4.246,50

3.060,58
57.142,60
7.142,60

27.332,00
3.757,35
3.523,71
3.741,15
3.128,31
3.691,71
5.798,74
3.655,79
3.743,98

58.372,74
8.372,74

* bei Umschichtung in 2012 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung

0,09
2,54
5,07
8,40
9,48

14,21
4,36
6,16
2,02
3,47

14,29

0,09
7,35
0,68
6,89
4,36
5,48
5,44
4,45
6,97
2,75

16,75
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22 Fragen an Paul McNamara

Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel — wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren,
teils heiklen Kreuzverhor bitten, kommen Fondsmanager nur hochst selten zu Wort. DER FONDS éandert das

1. lhre erste prigende Erfahrung zum Thema Geld?

Mit ungefahr 13 musste ich dazu in der Schule ein Referat halten. Das unspektakuldre Fazit
war, dass es besser ist, Geld zu besitzen anstatt keines zu haben.

2. Wie haben Sie lhr Studium finanziert?

Mit einer Ausbildungsférderung des Staates und der Hilfe meiner Eltern

3. Haben Sie ein berufliches Vorbild?

George Soros — weil er Uber so viele Jahre lang Erfolg gehabt hat. Und weil er sich fiir
Demokratie und Menschenrechte einsetzt

4. Das unsinnigste Borsen-Bonmot, das lhnen je untergekommen ist?

»Der technischen Analyse zufolge miisste ...” — kompletter Blodsinn!

5. Welches Buch solite jeder Fondsmanager gelesen haben?

Méglichst viele von jenen, die uns daran erinnern, welchen Schaden Uberheblichkeit an-
richten kann. Ein aktuelles Beispiel ist Anglo Republic von Simon Carswell

6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit lhrem Fonds einmal hinter der Kon-

Paul McNamara

. . kurrenz zuriickbleiben? In diesem Fall ist Motivation nicht das Problem
Der 1969 geborene Brite studiert

von 1990 bis 1991 an der London
School of Economics und arbei-
tet danach zunachst als Referent
an der Universitat von Warschau.
Im Herbst 1994 wechselt er als
Okonom zum UK Civil Service und
zweieinhalb Jahre spater zur auf
Renten- und Wahrungsanlagen
spezialisierten  Julius-Bar-Tochter
Augustus. Dort bleibt McNamara
auch an Bord, als die Gesellschaft
im Mai 2009 von GAM lber-
nommen wird. Bei GAM betreut
McNamara heute diverse Fonds
und Mandate fir Schwellenlan-
deranleihen — unter anderem den
4,7 Milliarden Euro schweren Juli-
us Bar Local Emerging Bond Fund
von Swiss & Global Asset Manage-
ment, den er bereits seit der Aufla-
ge im April 2000 verantwortet.

JB LOCAL EMERGING BOND

160%
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—JB Local Emerging Bond 111,3%
—Rentenfonds Emerging Markets LC 103,5%

&

27. April 2000

20. Januar 2012

Gegentiber ahnlich ausgerichteten Fonds liegt
der Lokalwahrungs-Pionier vorne

QUELLE: EUROFONDS

7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehingt haben?

Weniger Selbstzweifel

8. Worauf sind Sie stolz? Im Moment auf die Zahl meiner Follower bei Twitter

9. Woriiber haben Sie sich in jiingster Zeit so richtig geirgert? Uber Furopa
10. Und wem wiirden Sie gern einmal gehérig die Meinung sagen?

Allen, die das geplante Sparprogramm fiir Europa entwerfen

11. Was sammeln Sie? Technische Spielereien jedweder Art

12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?

Ein HDMI-Adapterkabel, um meinen Laptop mit dem Fernseher zu verbinden

13. Facebook ist ... ... etwas, auf das meine Tochter in einigen Jahren ziemlich scharf
sein wird

14. lhre liebste TV-Serie? The Wire

15. Und wo schalten Sie sofort ab? Bei ausnahmslos jeder ,Reality”-Show

16. Was weckt eher lhre Leidenschaft — FuBball oder Rockmusik?
Leidenschaft ist das falsche Wort, aber ich bin Fan von Arsenal London

17. Welches Konzert haben Sie jiingst besucht? Flogging Molly

18. Welche modische Siinde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten
durchgehen? Da ich auf derartige Dinge nichts gebe — jede

19. Wein oder Bier zum Essen? Beides, aber eher Wein

20. Auf welchen Luxusartikel wiirden Sie nur ungern verzichten?

Wenn Sie mein I-Pad wollen, miissen Sie es meiner Leiche aus den Fingern reil3en

21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jiingst finanziell unterstiitzt?
EMPower - eine Organisation, die Jugendprojekte in Schwellenldndern fordert

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?
In Warschau — ich habe dort drei gllickliche Jahre verbracht, und es ist immer noch meine

Lieblingsstadt
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Zwolf globale Aktienfonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmi- ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Rig, was langfristig erfolgreiche und bei reiter iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade er-
den Anlegern beliebte globale Aktienfonds mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir = schienene Hintergrundberichte oder State-
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-  alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck ments der jeweiligen Manager.

Aktien Global 3 Mon |12 Monl3janre | s ahre Jll aktien Giobal 3 mon |12 Monl 3 janwe | 5 Jahe |

Acatis Aktien Global Ul 1.110 975 1.560 971 Lingohr-Systematic-LBB 1.099 910 1.730 864

¥ [Chart |

' ;m ~U
BREE e R R

Aktien Global 3 Mon 12 Monl 3 jahre | 5 jare ll Aitien Giobal 3 Mon |12 Mon| 3 jare | 5 abre |

Carmignac Investissement  1.084 979 1.469 1.309 Loys Global 1.059 986 1.780 1.035

{[char] (chary]
Yo
Edouard Chrzstoph Bruns
Carmignac

Aktien Global mmmm Aktien Global mmmm

DWS Top Dividende 1.081 1.069 1.612 1.099 M&G Global Basics 1.090 973 1856 1.113

¥ Chart
. Thomas Schiissler Graham French .

Aktien Global 3 Mon |12 Mol 3 janre | s jahre Jll_Atien Globat 3 Mon |12 Monl 3 janwe | 5 Jahre |

QUELLE: EUROFONDS, STICHTAG: 23. JANUAR 2012

DWS Vermogensbildungs- 1.116 919 1.352 871 Sparinvest Global Value 1.066 874 1.431 756
fonds |
¥ [Chart m
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ﬁ Klaus Kaldemorgen . . Jens Moestrup . .
Rasmussen

Aktien Global 3 mon 12 Mon|3jatre | s abre JllAictien lobat 3 Mon |12 Mon| 3 ahre | 5 jabre |

FMM Fonds 1.052 921 1.208 972 Templeton Growth 1.107 1.007 1.601 804
Chart

Jens Ehrhardt . . . . Norman Boersma . . .

Aktien Global 3 Mon 12 Monl 3 jahre | 5 jahre Jll Aktien Gilobal 3 Mon |12 Mon| 3 ahre | 5 jabre |

JPM Global Focus 1.135 943 1.845 973 Uniglobal 1130 1.035 1.605  1.048
% Chart
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> Newsletter-Tipp! 2 jetzt kostenlos abonnieren
Cleantech Magazin: Griine Investment-Trends und Umwelt-Technologien.
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Zwolf Misch- und Absolute-Return-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmi- ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Rig, was erfolgreiche und bei den Anlegern reiter iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade er-
beliebte Misch- und Absolute-Return-Fonds mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir = schienene Hintergrundberichte oder State-
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-  alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck ments der jeweiligen Manager.

| mischronds | 3Mon [12Monl3jabre ] 5 janre [l mischionds 3 mon |12 Monl 3 janwe | 5 Jahe |

AC Risk Parity 12 1.020 1.085 1.355 - Ethna-Aktiv 1.026 993 1.235 1.208

B ) [chart |

,e [Video |
Harold Heuschmidt Luca Pesarini

T 3 Mon 12 Mo/ 3 janre | s janre [l mischfonds | 3 mon |12 monl3jahre | 5 jabre |

Bantleon Opportunities S 1.017 1.081 1.226 - FvS Multiple Opportunities 1,064 1.122 1.768 -
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Mischfonds 3 Mon 12 Monl 3 jahre | 5 Jahre | mmmmm

Blackrock Global 1.100 1.026 1.398 1.173 Invesco Balanced Risk 1.073 1.148 -
Allocation Allocation

Dennis Stattman n . I l Scott Wolle . n

Carmignac Patrimoine 1.063 1.025 1.223 1.383 M & W Privat 1.010 1.051 1.189 1.467

QUELLE: EUROFONDS, STICHTAG: 23. JANUAR 2012
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Mischfonds 3 Mon 12 Mo/ 3 janre | s anre [l mischfonds | 3mon |12 monl3jahre | 5 abre |

C-Quadrat Arts TR 1.012 887 1.229 1.139 Sauren Global Balanced 1.024 969 1.328 1.047
Global AMI

[t

Leo Willert . . l l Eckhard Sauren . . l .

ETF-Dachfonds 1.036 889 1.170 - Smart-Invest Helios AR 993 894 1.028 997

Charté
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< Taugen Aktienfonds zur Altersvorsorge? * Bitte hier klicken
Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.
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Zwolf Europa- und Deutschland-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- macht haben. Der jeweilige Spitzenreiter —druck Charts verfiigbar, fiir einige auch
Rig, was je sechs langfristig erfolgreiche eu-  seiner Kategorie {iber den genannten Zeit- Videos. Unter ,Aktuelles verbergen sich
ropdische und deutsche Aktienfonds tiber raum ist mit einer roten Eins gekennzeich- gerade erschienene Hintergrundberichte
verschiedene Zeitriume aus 1.000 Euro ge- net. Fiir alle zwo61f Klassiker sind auf Knopf-  oder Statements der jeweiligen Manager.

Aktien Europs |3 Mon 12 Mol 3 janre | s jahre Jll Aktien Deutschiand 3 mon |12 Monl 3 janwe | 5 Jahe |

Allianz RCM Wachstum 1.109 1.026 2. 050 1.181 Baring German Growth 1.112 912 1.747 1.009
Europa

Thorsten Robert Smith
Winkelmann

Aktien Europs |3 Mon 12 onl 3 jahe | 5 abre il aktien Deutschiana !mmmm

Blackrock European Focus 1.077 943 1.782 1.031 Concentra 1.102 971 1.782 1.041
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Matthias Born
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Zwolf Schwellenlander- und Asien-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- Der jeweilige Spitzenreiter seiner Katego- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Rig, was je sechs globale Schwellenldnder- rie iiber den genannten Zeitraum ist mit Unter ,Aktuelles verbergen sich gerade
und Stidostasien-Fonds iiber verschiedene einer roten Eins gekennzeichnet. Fir al- erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben. le zwodlf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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Zwolf Renten- und Nachhaltigkeits-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel- ben. Der jeweilige Spitzenreiter seiner Ka- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
miRig, was je sechs globale Renten- und tegorie iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles“ verbergen sich gerade
Nachhaltigkeits-Fonds iiber verschiedene mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdiume aus 1.000 Euro gemacht ha- alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.
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Chef-Typen, Tische und der etwas andere Vaterschaftstest

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unterhalt-
same Geschichten aus der Welt des groflen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele Inhalte.
Die spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Banken-Skyline in Frankfurt

Banken: Die neue Liebe am Schrumpfen

WEeil die Politiker es leid sind, andauernd
Banken zu retten, bleibt der einstigen
Boom-Branche nur ein Ausweg: Sie muss
sich gesundschrumpfen. Einer aktuellen
Studie zufolge diirften in den kommen-

den drei Jahren allein die Banken im Eu-
roraum ihre Bilanzen um bis zu 4,5 Billi-
onen Euro verkleinern. FAZ.net schildert
die Folgen dieses Prozesses und fragt sich,
ob das gutgehen kann. Mehr

Die Schreibtische der Macht

Yoga-Frosche auf dem Sideboard, ein Tri-
kot des Lieblingsvereins oder Sinnspriiche
von Winston Churchill an der Wand - das
Interieur eines Chef-Biiros verrit viel tiber
den Typus Mensch, der darin arbeitet. Wi-
wo.de prisentiert aufschlussreiche Bei-
spiele aus Politik und Wirtschaft. Mehr

Autos, die keiner lieb hat

Insgesamt  elf
Auto-Modelle
schafften es
2011 In Deutsch-
land nicht ein-
mal auf eine
dreistellige Zu-
lassungszahl.
Ganz unten auf der Liste steht die Geldn-
delimousine EX37 der Nissan-Tochter Infi-
niti, die nur 30 Kéufer fand. N-TV.de zeigt
weitere Ladenhiiter, deren Misserfolg zum
Feilschen einlddt. Mehr

Infiniti EX37

Singend in die Krise

Die gerade ver-
offentlichten
Sitzungsproto-
kolle Us-
Notenbank von
2001 bis 2006
zeichnen FID.
de zufolge ein
merkwiirdiges Bild: Wihrend die Fi-
nanzwelt dem Abgrund entgegentaumel-
te, wurde die Stimmung bei Fed-Chef Ben
Bernanke und seinen engsten Vertrauten
immer geldster. Mehr

der
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Ben Bernanke

Danische Gleichberechtigung

Je mehr Tochter der Vorstandschef, desto
besser das Gehalt der weiblichen Ange-
stellten - so das Ergebnis einer aktuellen
Studie aus Ddnemark. DAS INVESTMENT.
com beleuchtet die Hintergriinde und er-
kldrt auch, warum der Effekt bei erstge-
borenen Tochtern am groRten ist. Mehr
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»Immer diese Nadelstiche“

Fiir den WDR ist sie Deutschlands einzige
- und deshalb unangefochtene - Queen
of Late Night: Angela Merkel. Und wenn
Stimmen-Imitatorin Maria Grund-Scholer
erst einmal loslegt, hat vor allem FDP-Chef
Philipp Résler nichts mehr zu lachen. Das
ist in dieser Folge iiber die Transaktions-
steuer nicht anders. Mehr
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