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Angaben per 31. Dezember 2011

ANLAGESTRATEGIE

Anlagephilosophie

Der Fonds verfolgt ausschlieBlich die Erzielung einer absoluten Rendite, das
heilt es gibt keine Orientierung an einer Benchmark und keine Investitionsun-
tergrenze. Es werden Giberwiegend Aktien, ergdnzend auch Aktienfonds, Wan-
delanleihen und Zertifikate mit einem attraktiven Chance-/ Risikoverhaltnis er-
worben. Die maximale EinzelpositionsgroRe betrdgt 10%.

Investmentprozess

Die Auswahl der Investments erfolgt nach eingehender Analyse anhand von Pri-
madrquellen, wie Geschafts- und Quartalsberichten, ggf. Gesprache mit dem Ma-
nagement, Kunden, Lieferanten, Mitarbeitern und Konkurrenten sowie Rese-
archstudien von Investmentbanken.

Mischfonds - Welt

TOP 10 AKTIEN POSITIONEN

Unternehmen Branche %
TAG IMMOBILIEN Immobilien 6,04
FREENET Telekom/Medien 4,90
NESTLE Konsum nicht zykl. 3,49
DAIMLER Konsum zykl. 3,40
RECKITT BENCKISER Konsum nicht zykl. 3,32
SIEMENS Investitionsguiter 2,64
DRILLISCH Telekom/Medien 2,55
3M Investitionsguter 2,29
PEPSICO Konsum nicht zykl. 2,23
TOTAL Energie 2,21
SUMME 33,07
Derzeit befinden sich 51 Titel im Portfolio.

Quelle: Depotbank, Stand: 31.12.2011
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WERTENTWICKLUNG (in %)
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2011 YTD +7,37% -2,38%
1 Jahr +7,37% -2,38%
3 Jahre +71,28% +46,95 %
seit Auflage (24.10.07) +46,39 % -12,73%
Volatilitat 1 Jahr 8,99 % 16,62 %
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Quelle: Depotbank und Telekurs

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlags. Die auf Fondsebene
anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergtitung) wurden bertcksichtigt. Die auf Kundenebene individuell
anfallenden Kosten (z.B. Depotgebiihren, Provisionen und andere Entgelte) wurden in der Darstellung nicht
berticksichtigt und wiirden sich bei Berticksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Anfallende
Ausgabeaufschlage reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die dargestellte Wertentwicklung. Die histori-
sche Wertentwicklung ist kein verléBlicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. Modellrechnung: Bei
einem Anlagebetrag von 1.000 EUR tiber eine typische Anlageperiode von 5 Jahren wiirde sich das Anlageer-
gebnis fir den Anleger wie folgt mindern: Am ersten Tag der Anlage durch den Ausgabeaufschlag in Hohe von
max. 50 EUR (5%), sowie jahrlich durch anfallende individuelle Depotkosten. Die Depotkosten ergeben sich aus
dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank.

Der Referenzindex hat nur informatorischen Charakter und begrtindet keine Verpflichtung des Fondsmana-
gers, den Index oder dessen Wertentwicklung nachzubilden oder zu erreichen.

Stand:31.12.2011

MONATSKOMMENTAR

Im Dezember konnte der Fonds um 1,3% zulegen. Fir das Gesamtjahr ergibt sich eine Perfor-
mance von 7,4%.

Das positive Anlageergebnis im Jahr 2011 beruht zum einen auf unserem Fokus auf Aktien erst-
klassiger Unternehmen mit nachhaltigem Geschdftsmodell und soliden Finanzkennzahlen. In-
vestments in Bankaktien mit ihren intransparenten Bilanzen kommen fr uns daher weiterhin
nicht in Betracht. Gleichzeitig haben wir das Aktienmarktexposure tiber Futures auf bankenlas-
tige Indizes abgesichert. Auch die Anlage in Edelmetallen und die Aufwertung des US-Dollars
gegenuber dem Euro lieferten einen starken positiven Performancebeitrag.

Die fur uns wichtigste Erkenntnis im Laufe des Jahres 2011 war, dass die ,Financial Repression”
der wahrscheinlichste ,Losungsweg" fiir die weltweite Staatsschuldenkrise sein wird. Wah-
rend die Renditen von Papieren solider Staaten nun schon seit geraumer Zeit real negativ sind,
gilt dies inzwischen auch fiir die nominale Verzinsung am kurzen Ende. Zuletzt waren sogar
die Zeichnungsrenditen bei Auktionen deutscher, ddnischer und schweizerischer Staatspa-
piere negativ. Die Monetisierung der Staatsschulden ist also bereits in vollem Gange.

Im Gegenzug erhoht sich dadurch die Attraktivitdt anderer Anlageformen mit Sachwertcha-
rakter wie Aktien, die wir aktuell mit 61% allokiert haben und Gold, das 12,2% des Fondsvermo-
gens ausmacht. Die Aktienquote ist zu ca. 10% durch Short Futures auf den Euro Stoxx 50 abge-
sichert, der in Korrekturphasen in der Regel wesentlich stdrker fallt als unsere Aktienpositio-
nen. Aber auch mit Anleihen respektive Wandelanleihen ldsst sich durchaus noch Geld verdie-
nen, wenn die Renditen im Vergleich zur Bonitdt des Emittenten attraktiv genug sind. Daher
haben wir zuletzt vor allem die Wandelanleihen wegen der hohen laufenden Verzinsung auf
jetzt 8,3% ausgebaut.

ANLEGERPROFIL

Risikobereitschaft
Risikoorientiert: Sie haben auRergewohnlich hohe Ertragserwartungen, fur de-

ren Realisierung Sie bereit sind, bei entsprechender Anlagedauer hohe Kurs-
schwankungen und in bestimmten Marktphasen auch hohe Verlustrisiken bis
hin zum Totalverlust in Kauf zu nehmen.

Anlagehorizont
Langfristig: langer als 5 Jahre

ADRESSEN

Verwaltungsgesellschaft ~ IPConcept Fund Management S.A.
4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxembourg-Strassen
DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxembourg-Strassen

Depotbank | Zahlstelle
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Mischfonds - Welt

BRANCHENAUFTEILUNG (in %)

Gold & ilber | 5
Kasse, Liquiditat und Derivate | NRNRDE M ' 2
Konsum nicht zykl. [N ' 1.8
Immobilien |GG 114
Telekom/Medien [N 10,2
Investitionsguter |GGG 3.1
PharmalLife Science [N 7.1
Technologie [N 7,0
Konsum zykl. 6,6
Energie 5,1
Medizintechnik 3,0
Sonstige 0,5

Quelle: Depotbank, Flossbach von Storch, Stand: 31.12.2011

STRATEGIEAUFTEILUNG (in %)

Aktien 60,7

Gold & Silber

Kasse, Liquiditdt und Derivate

Wandelanleihen . 8,3

Renten 1,7
Aktienmarktabsicherung (9,9)

Quelle: Flossbach von Storch, Stand: 31.12.2011

AUSZEICHNUNGEN

Verschiedene Agenturen bescheinigen Flossbach von Storch schon seit langem
anhaltend gute Leistungen und wirdigen die Performance durch diverse Aus-
zeichnungen. Das Unternehmen wurde bei den Fuchsbriefen | FirstFive 2011 er-
neut als "bester Vermogensverwalter' im deutschsprachigen Raum geehrt und
setzt damit die Reihe der bereits seit 2004 in dieser Kategorie erhaltenen Aus-
zeichnungen unter den jeweils besten 3 Pldtzen fort.

Morningstar Rating™ Gesamt 2 * K %k %k k

FONDSMANAGER

Dr. Bert Flossbach

Seit 1999 Vorstand und Senior-Portfoliomanager der Flossbach von Storch AG;
Executive Director der Goldman, Sachs & Co. oHG Frankfurt (1991-1999);
Betreuung privater und institutioneller Anleger bei der Matuschka Gruppe in
Minchen (1988-1991); Promotion Gber Portfoliomanagement-Konzepte zur
Verwaltung von Privatkundenvermogen an der Universitdt Innsbruck
(1990-1992); Studium der Betriebswirtschaftslehre an der Universitat zu Kéln
(1982-1987)

CHANCEN

Flexible Anlagepolitik ohne Benchmarkorientierung. Nutzung der Wachstumschancen der
globalen Aktienmadrkte. Diversifikation tiber verschiedene Assetklassen. Absolute Renditeori-
entierung.

Der Fonds legt in Vermdgenswerte in Fremdwahrungen an. Somit kann der Fondsanteilwert
aufgrund von Wechselkursanderungen positiv beeinflusst werden.

In Krisenzeiten bis zu 100% Festgeld | Geldmarktfonds in stabilen Wdhrungen
Chance auf zusdtzliche Renditepotenziale durch den Einsatz von Derivaten.

+

+

+ +

Ausfuhrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
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FONDSDETAILS

Stammdaten

WKN AOM430
ISIN LU0323578657
Domizil Luxemburg
Anteilklasse R
Fondswdhrung EUR
Auflagedatum 24.10.2007
Geschdftsjahresende 30.09.d.).
Ertragsverwendung Jahrlich ausschittend

Verwaltungsgesellschaft IPConcept Fund Management S.A.
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager/-berater Flossbach von Storch AG

Fondsvermogen 694,13 Mio. €
Ricknahmepreis 146,39 €

Laufende Kosten !

Gesamt* ca.1,64%
davon u.a.

FvS Management-/Beratungsvergitung

- Fixum p.a. 1,50 %**

- Erfolgsabhdngige Vergltung ggf. quartalsweise bis zu 10% der

Wertentwicklung des Fonds

Einmalige Kosten?

Ausgabeaufschlag bis zu 5,00 %

*bezogen auf das vergangene Geschdftsjahr
**bis 31.03.2011: 1,00% p.a.

RISIKEN

- Aktienkurse konnen marktbedingt relativ stark schwanken. Der Fondsanteilwert kann daher
relativ stark schwanken, auch Kursverluste sind moglich. Bei illiquiden (marktengen) Wertpa-
pieren besteht zudem die Gefahr, dass im Fall der VerduRBerung des Vermogenswerts dies
nicht oder nur unter Inkaufnahme eines deutlichen Abschlags auf den Verkaufspreis moglich
ist.

- Halt ein Fonds Vermogenswerte, die auf Fremdwahrungen lauten, so ist er einem Wahrungs-
risiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwdhrung gegentber der Basiswdh-
rung des Fonds fuhrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwdahrung lautenden Vermogenswerte
sinkt.

- Durch den méglichen Einsatz von Derivaten kann der Wert des Fonds sowohl positiv als auch
negativ starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapie-
ren und sonstigen Vermogensgegenstdnden der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit beson-
deren Risiken verbunden. Kursveranderungen kdnnen somit zu erheblichen Gewinnen oder
Verlusten fuhren. Hierdurch kdnnen sich das Risiko und die Volatilitdt des Fonds erhdhen.

- Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger den Anteil er-
worben hat.

Ausfuhrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

Bitte beachten Sie die Erlduterung der FuBnoten auf Seite 3
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UBER FLOSSBACH VON STORCH WARUM FLOSSBACH VON STORCH?

Flossbach von Storch zahlt mit einem betreuten Vermogen von Gber 5

Milliarden Euro und tber 65 Mitarbeitern zu den fihrenden unabhdngigen Die Investmentphilosophie

. . . o Grundlage jeder Anlageentscheidung ist eine sorgfdltige, faktenbasierte Analyse
Investmentmanagern in Deutschland. Das Unternehmen ist seit 1999 mit Sitz in

s . . der in Frage kommenden Investmentlésungen, die ein breites Spektrum von An-
KoIn tatig. Flossbach von Storch biindelt umfassendes Portfoliomanagement

lageklassen berlcksichtigen. In der Regel investiert Flossbach von Storch auf der
und Finanzmarkt-Know-how in einem unabhdngigen, inhabergefiihrten & & 8

. . . i Basis mittel- bis langfristiger Trends und beachtet dabei die folgenden Grund-
Unternehmen. Zu den Kunden zdhlen Inhaber groBer Einzelvermogen, private

sdtze:
und institutionelle Fondsanleger sowie bedeutende Family Offices.
Unabhdngigkeit im Denken und Handeln ist die Basis fur den Anlageerfolg und
ermoglicht eine vertrauensvolle Partnerschaft mit den Kunden. Die Basis der
Fondsstrategie ist ein eigenes volkswirtschaftliches Weltbild, das durch die

- . . . Diversifikation
detaillierte Auswertung interner und externer Analysen entsteht. Bei der Arbeit O
unseres Fondsmanagements geht es um das Abwdgen von Chancen und
Risiken jeder einzelnen Anlageentscheidung. Konsequent handeln bedeutet,

taglich und kontinuierlich die Qualitat unter Beweis zu stellen. Wert Qualitdt

Solvenz Flexibilitdt

ERLAUTERUNGEN KONTAKT

Flossbach von Storch AG
Ottoplatz 1, D-50679 KoIn

1) Neben der FvS Management- bzw. Beratungsvergitung werden dem Fonds
weitere Kosten wie z.B. Depotbank- und Verwaltungsvergitung, Transaktions-

kosten sowie diverse weitere Gebiihren belastet. Weitere Informationen zu den Telefon +49 (0) 221/3388-290

laufenden sowie den einmaligen Kosten kdnnen dem Verkaufsprospekt, dem fonds@fvsag.com

letzten Jahresbericht sowie den wesentlichen Anlegerinformationen entnom- www.fvsag.com/investmentfonds

men werden. 2) Morningstar RatingTM Gesamt: © (2012) Morningstar Inc. Alle oder kontaktieren Sie Ihren direkten Ansprechpartner

Rechte vorbehalten. Die hierin enthalten Informationen: (1) sind fir Morning-
star und/oder ihre Inhalte - Anbieter urheberrechtlich geschitzt; (2) darfen
nicht vervielfdltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstan-
digkeit oder Aktualitdt wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren In-
halte - Anbieter sind verantwortlich fur etwaige Schdden oder Verluste, die aus
der Verwendung dieser Informationen entstehen. Ratings bezogen auf den Vor-
monat.

RECHTLICHE HINWEISE

Das vorliegende Dokument dient als Marketinginstrument fir den Vertrieb des genannten Investmentfonds. Diese Ausarbeitung stellt keine Anlageberatung oder sons-
tige Empfehlung dar, sondern gibt lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung der wesentlichen Merkmale des Fonds. Die vollstandigen Angaben zum Fonds sind
dem Verkaufsprospekt/Verwaltungsreglement/Satzung, ergdnzt durch den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein
solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die genannten
Unterlagen sowie die wesentlichem Anlegerinformationen erhalten Sie kostenlos in deutscher Sprache bei der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft | Kapitalanlagege-
sellschaft oder Depotbank sowie bei der Flossbach von Storch AG (www.fvsag.com/investmentfonds). Die in diesem Dokument zum Ausdruck gebrachten Meinungen
geben die Einschdtzung der Flossbach von Storch AG zum Zeitpunkt der Veréffentlichung wieder und kdnnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung dndern. Die
Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewdhr ibernommen werden. Bei der Vermittlung von
Fondsanteilen konnen die Flossbach von Storch AG und/oder deren Vertriebspartner Rickvergiitungen aus Kosten erhalten, die von der Verwaltungsgesellschaft | KAG
gemdl3 dem jeweiligen Verkaufsprospekt dem Fonds belastet werden. Die steuerliche Behandlung ist von den personlichen Verhdltnissen des Anlegers abhdngig und
kann Anderungen unterworfen sein. Ndhere steuerliche Informationen enthdlt der Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen
Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So dirfen die Anteile dieses Fonds we-
derinnerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbirgern oder in den USA ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.
Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veroffentlichung dieses Dokumentes so-

|_wie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kdnnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.
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