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AFA GLOBAL WERTE STABILISIERUNGS - FONDS

AN/

WARBURG INVEST
FONDSDATEN

Publikumsfonds nach deutschem Recht
Fondstyp

Anlageschwerpunkt
Fondsmanager des Feederfonds

Master-Feeder-Fonds

Aktien International

WARBURG INVEST KAG MBH,
Hamburg

M.M.Warburg Bank (Schweiz) AG,
Zurich

Gregor Trachsel/Credit Suisse
Asset Management, Zlrich
WARBURG INVEST KAG MBH,

Fondsmanager des Masterfonds

Fondsberater des Masterfonds

Verwaltungsgesellschaft

Hamburg
Depotbank M.M.Warburg & CO KGaA, Hamburg
Fondswahrung EUR
Fondsvolumen 189,1 Mio. EUR
Ausgabepreis 13,03 EUR
Rucknahmepreis 12,28 EUR
ISIN / WKN DEOOOAOHGL63 / AOHGL6
Bloomberg / Reuters AFAGWST GR /AOHGL6X.DX
Fondsauflage 12.12.2011
Ertragsverwendung ausschuttend
Geschéaftsjahresende 30.09.
Ausgabeaufschlag 6,10 %
Verwalt.vergltung (p.a.) 1,75 %
Depotbankvergitung (p.a.) 0,05 %
Vertriebsvergltung ja, in Ausgabeaufschlag und

Verwaltungsvergutung enthalten
Vertriebslander Deutschland
Risiko- und Ertragsprofil 6

ANLAGEKONZEPTION

Der AFAGLOBAL WERTE STABILISIERUNGS - FONDS ist eine Master-
Feeder-Konstruktion und besteht aus zwei Bausteinen: Er investiert als
Feederfonds zu mindestens 85 % (angestrebt sind 95 %) in den Master-
fonds WARBURG VALUE FONDS Anteilklasse C, der damit mafgeblich
zum Erfolg des AFA GLOBAL WERTE STABILISIERUNGS - FONDS
beitragt.

Zusatzlich wird die verbleibende Liquiditat im Feederfonds in eine von
WARBURG INVEST maRgeschneiderte Risiko-Overlay-Strategie inves-
tiert, um sich gegen zyklische Kursschwachephasen am Aktienmarkt
abzusichern. Hierbei wird in liquide Aktienindexfutures investiert, die -
bezogen auf die bedeutendsten im WARBURG VALUE FONDS vereinten
Aktienmarkte - dem Fondsmanagement des Feeders eine effiziente
Reduzierung der Aktieninvestitionsquote ermdglicht.

Der WARBURG VALUE FUND ist ein weltweit investierender Aktien-
fonds, der im Dezember 2004 aufgelegt wurde. Dessen Strategie verfolgt
einen klassischen "Value"-Ansatz mit dem Ziel, unterschatzte und glnstig
bewertete borsennotierte Aktien zu erwerben. Die Aktienauswahl erfolgt
dabei stets im Einvernehmen mit einer konservativen und disziplinierten
Analyse. Die globale Ausrichtung des Fonds ohne starre Restriktionen
wie Geographie, Sektoren oder Themen ermdglicht dabei die uneinge-
schrankte Suche nach den attraktivsten Anlagemoglichkeiten.

Aktuelles Sicherungsniveau: Aufgrund des unglnstigen fundamen-
talen Marktumfeldes nimmt der Fonds eine vorsichtige Positionierung ein
und ist durch den Einsatz entsprechender Aktienindexfutures letztendlich
nur mit 58,5 % in Aktien investiert (im Sinne der in der Anlagekonzeption
beschriebenen Vorgehensweise).
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FACTSHEET Dezember 2011
(alle Angaben per 30.12.2011)

WERTENTWICKLUNG (AUF BASIS FONDSWAHRUNG)

Wertentwicklung in 12-Monats-Zeitraumen
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I Wertentwicklung flir den Anleger (netto) B Fondspreisentwicklung

Bei der Berechnung der Wertentwicklung fiir den Anleger (netto) werden ein Anlagebetrag von
1.000 Euro und der max. Ausgabeaufschlag (siehe Fondsdaten) unterstellt, der beim Kauf anféllt
und vor allem im ersten Jahr ergebniswirksam wird. Zusétzlich kénnen Wertentwicklung
mindernde Depotkosten entstehen. Die Grafiken basieren auf eigenen Berechnungen gem. BVI-
Methode. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewaéhr fiir die Zukunft.

Indexierte Wertentwicklung seit Auflage
Basis = 100%
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Zeitraum Fonds
laufendes Jahr: 0,17 %
1 Monat: - %
3 Monate: - %
6 Monate: - %
1 Jahr: - %
3 Jahre: - %
5 Jahre: - %
seit Auflage (12.12.2011): 0,17 %
ANLAGESTRUKTUR
WARBURG VALUE FUND 90,62 %
LIQUIDITAT 9,38 %

Hinweis: Informationen zum WARBURG VALUE FUND
finden Sie unter www.warburg-fonds.com

WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH, Ferdinandstralie 65-67, 20095 Hamburg, Tel: +49 40 3282-5100, www.warburg-fonds.com, info@warburg-invest.com
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WARBURG INVEST

CHANCEN

Hohe Partizipation am Anlageerfolg des WARBURG VALUE FUND,
dessen Anlageerfolg aus Folgendem resultieren soll:

Die disziplinierte Anlage in unterbewertete borsennotierte Unter-
nehmen ermdglicht langfristig die Erwirtschaftung tiberdurchschnitt-
licher Renditen.

Es wird von Anlagemdglichkeiten abseits der eingefahrenen Wege
partizipiert, d.h. in weniger bekannte Firmen und Markte investiert.

Die globale Ausrichtung des Fonds, ohne starren Restriktionen wie
Regionen, Sektoren oder Themen zu unterliegen, ermdglicht die unein-
geschrankte Suche nach den attraktivsten Anlagemdglichkeiten.

Das Overlay-Management strebt eine stabilere Kursentwicklung des
Fonds als die des WARBURG VALUE FUND an, d.h.: Kursverluste in
einer erwarteten Aktienmarktschwache sollen spirbar reduziert werden.
Die Kursschwankungen (Volatilitdt) des Fonds sollen generell
niedriger sein im Vergleich zum WARBURG VALUE FUND.
Kursverluste in einer erwarteten Aktienmarktschwéache sollen
splrbar reduziert werden.

E Uber die Aktienmarktzyklen hinweg soll langfristig die Rendite-
chance des WARBURG VALUE FUND erhalten bleiben.

RISIKEN

Risiken entstehen zum einen aus der Investition in den WARBURG
VALUE FUND und zum anderen aus der separierten Overlay-
Steuerung:

El Mit der ausschlieBlichen Investition in Aktien ist der WARBURG
VALUE FUND mafgeblich von der Entwicklung und Stabilitat der
Weltwirtschaft abhangig. Hieraus resultierende Kursschwankungen
mussen hingenommen werden. Zudem halt der WARBURG VALUE
FUND Aktien in anderen Wahrungen als Euro. Dadurch bestehen
Wahrungsrisiken.

Die Kursschwankungen des WARBURG VALUE FUND kénnen
hoher sein als diejenigen des Gesamtmarktes aufgrund relativ hoher
Investitionen in weniger liquide Aktien sowie aufstrebende Markte.

El Das Fondsmanagement des WARBURG VALUE FUND konzentriert
sich auf die Analyse der Unternehmen und deren Werthaltigkeit, ohne
auf kurzfristige Kursschwankungen an der Borse Riicksicht zu nehmen.
Diese werden hingenommen.

Der Einsatz des Overlay-Managements kann zu unerwiinschten Fehl-
entscheidungen in der Steuerung der Aktienquote auf der Ebene des
AFA GLOBAL WERTE STABILISIERUNGS - FONDS fiihren und damit
die Gesamtrendite des Fonds negativ beeinflussen.

Hinweis: Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und
der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine
erhohte Volatilitat auf, d.h. die Anteilspreise konnen auch innerhalb
kurzer Zeitraume stiarkeren Schwankungen nach unten oder nach
oben unterworfen sein. Ausfiihrliche Erlauterungen zu den Risiken
entnehmen Sie bitte dem aktuellen Verkaufsprospekt.

FACTSHEET Dezember 2011
(alle Angaben per 30.12.2011)

RECHTSHINWEIS

Diese Ausarbeitung stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung
zur Abgabe eines Angebots dar, sondern dient allein der Orientierung
und Darstellung von méglichen geschaftlichen Aktivitaten. Die in dieser
Ausarbeitung enthaltenen Informationen erheben nicht den Anspruch
auf Vollstandigkeit und sind daher unverbindlich. Soweit in dieser
Ausarbeitung Aussagen Uber Preise, Zinssatze oder sonstige
Indikationen getroffen werden, beziehen sich diese ausschlief3lich auf
den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und enthalten keine
Aussage Uber die zuklnftige Entwicklung, insbesondere nicht
hinsichtlich zukiinftiger Gewinne oder Verluste.

Diese Ausarbeitung stellt ferner keinen Rat oder Empfehlung dar. Vor
Abschluss eines in dieser Ausarbeitung dargestellten Geschafts ist auf
jeden Fall eine kunden- und produktgerechte Beratung durch lhren
Berater erforderlich.

Ausfihrliche produktspezifische Informationen entnehmen Sie bitte
dem aktuellen vollstdndigen Verkaufsprospekt, dem vereinfachten
Verkaufsprospekt sowie dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht.
Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf
von Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der
Kapitalanlagegesellschaft (WARBURG INVEST KAPITALANLAGE-
GESELLSCHAFT MBH, Ferdinandstral’e 65-67 in 20095 Hamburg)
sowie bei der Depotbank (M.M.Warburg & CO KGaA, FerdinandstralRe
75in 20095 Hamburg) erhaltlich.

Die steuerliche Behandlung hangt von den personlichen Verhaltnissen
des Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein.
Nahere steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem
Verkaufsprospekt. Personen, die Investmentanteile erwerben wollen,
halten oder eine Verfugung im Hinblick auf Investmentanteile
beabsichtigen, wird daher empfohlen, sich von einem Angehdrigen der
steuerberatenden Berufe (ber die individuellen steuerlichen Folgen
des Erwerbs, des Haltens oder der VerauRerungen der in dieser
Unterlage beschriebenen Investmentanteile beraten zu lassen.

Fir Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder
der Verteilung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden sind,
Ubernimmt WARBURG INVEST keine Haftung.

Die Wertentwicklung wurde nach BVI-Methode, d.h. ohne
Ausgabeaufschlag, berechnet. Frihere Wertentwicklungen,
Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fiir
kiinftige Performance dar. Die kinftige Wertentwicklung hangt von
vielen Faktoren wie der Entwicklung der Kapitalmarkte, den
Zinssatzen und der Inflationsrate ab und kann daher nicht
vorhergesagt werden.

Fir die Beratungsleistung erhalt der Vermittler eine Vergiitung aus
dem Ausgabeaufschlag sowie der Verwaltungsvergiitung. Detaillierte
Informationen stellt der Vermittler oder die WARBURG INVEST auf
Anfrage zur Verfugung.

WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH, Ferdinandstralie 65-67, 20095 Hamburg, Tel: +49 40 3282-5100, www.warburg-fonds.com, info@warburg-invest.com
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WARBURG INVEST LUXEMBOURG

FONDSDATEN

Publikumsfonds nach Luxemburger Recht

Fondstyp Aktienfonds
Anlageschwerpunkt Aktien International
Fondsmanager M.M.Warburg Bank (Schweiz) AG, Zirich
Fondsberater Gregor Trachsel/Credit Suisse

Asset Management, Zlrich

Verwaltungsgesellschaft WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.

Depotbank M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.,

Luxemburg
Fondswahrung EUR
Fondsvolumen 299,9 Mio. EUR
Ausgabepreis 178,89 EUR
Ricknahmepreis 170,37 EUR
ISIN / WKN LU0208289198 / AODN29
Valoren-Nr. 2022162
Bloomberg / Reuters WARVFA LX / AODN29X.DX
Fondsauflage 23.12.2004
Ertragsverwendung thesaurierend
Geschéaftsjahresende 31.03.
Ausgabeaufschlag max. 5,00 %
Verwalt.vergltung (p.a.) 1,75 %
Depotbankvergiitung (p.a.) 0,10 %
Leistungsabh. Vergutung ja
Vertriebsvergltung ja, in Ausgabeaufschlag und

Verwaltungsvergutung enthalten
TER* 2,03
Vertriebslander Deutschland, Luxemburg, Schweiz, Osterreich
Zahlstelle, Vertriebsstelle M.M.Warburg Bank (Schweiz) AG,
und Vertreter in CH Parkring 12, CH-8027 Zirich
Vergleichsindex MSCI AC World
Risikoklasse dynamisch
* Gesamtkostenquote des durchschnittl. Fondsvermdgens per
Geschaftsjahresende 31.03.2011 (ohne Berticksichtigung von
performanceabhangiger Vergiitung)

ANLAGEKONZEPTION

Weltweit diversifiziertes Aktienmandat. Die Strategie verfolgt einen
klassischen Graham & Dodd "Value"-Ansatz mit dem Ziel, bérsenkotierte
Beteiligungspapiere zu erwerben, die einen signifikanten Abschlag zum
errechneten inneren Wert aufweisen und diese zu halten, bis sie
sich diesem Wert angenahert haben. Kaufs- und Verkaufsentscheide
basieren ausschlieRlich auf der fundamentalen Analyse des
Unternehmens/der Industrie und vor allem auf der Bewertung des
Aktienkapitals. Geographische und sektorale Allokationen werden nicht
vorgegeben, sondern sind eine Konsequenz der Unternehmens- und
Bewertungsanalysen.

ANLAGESTRUKTUR
AKTIEN 99,99 %
LIQUIDITAT 0,01%

STRUKTUR NACH MARKTKAPITALISIERUNG

>10 MRD. USD 15,95 %
BIS 10 MRD. USD 43,76 %
0,5BIS 1 MRD. USD 17,14 %
<500 MIO. USD 23,15 %

WEITERE KENNZAHLEN

ANTEIL DER 25 GROSSTEN POSITIONEN AM PORTFOLIO 39,1 %
AKTUELLE POSITIONEN IM FONDS 107
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Warburg Value Fund A

FACTSHEET Dezember 2011
(alle Angaben per 30.12.2011)

WERTENTWICKLUNG (AUF BASIS FONDSWAHRUNG)

Wertentwicklung in 12-Monats-Zeitraumen
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I Wertentwicklung flir den Anleger (netto) B Fondspreisentwicklung

Bei der Berechnung der Wertentwicklung fiir den Anleger (netto) werden ein Anlagebetrag von
1.000 Euro und der max. Ausgabeaufschlag (siehe Fondsdaten) unterstellt, der beim Kauf anféllt
und vor allem im ersten Jahr ergebniswirksam wird. Zusétzlich kénnen Wertentwicklung
mindernde Depotkosten entstehen. Die Grafiken basieren auf eigenen Berechnungen gem. BVI-
Methode. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewaéhr fiir die Zukunft.

Indexierte Wertentwicklung 5 Jahre

Basis = 100%
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—— Fonds —— MSCIAC World in EUR *)
Zeitraum Fonds Index
laufendes Jahr: -14,49 % -7,83 %
1 Monat: 4,88 % 6,05 %
3 Monate: 1,84 % 9,15 %
6 Monate: -8,05 % -1,50 %
1 Jahr: -14,49 % -7,83 %
3 Jahre: 70,34 % 43,52 %
5 Jahre: 15,72 % -17,34 %
seit Auflage (23.12.2004): 70,37 % 9,83 %
TOP 10 POSITIONEN

DB X-TRACK.EO STOXX 50 5,69 %
MITSUBISHI HEAVY 2,06 %
MITSUBISHI MAT. 1,80 %
SHINMAYWA INDUSTRIES LTD. 1,54 %
JX HOLDINGS INC. 1,50 %
WASHINGTON POST CO. 1,47 %
MITSUBISHI CHEM. 1,46 %
HOKKAIDO EL. PWR 1,46 %
SENECA FOODS A 1,38 %
VIVENDI S.A. 1,37 %

WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A., 2 Place Dargent, L-1413 Luxemburg / www.warburg-fonds.com, luxinvest@mmwarburg.lu
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FACTSHEET Dezember 2011

WARBURG INVEST LUXEMBOURG (alle Angaben per 30.12.2011)

BRANCHENSTRUKTUR CHANCEN

FAHRZEUG- UND MASCHINENBAU 11,28 % Die disziplinierte Anlage in unterbewerteten Beteiligungspapieren
HOLDING- UND FINANZGESELLSCHAFTEN 7,85 % ermaoglicht die Erwirtschaftung tGberdurchschnittlicher Renditen tiber
TRANSPORT UND VERKEHR 715 % lange Zeitperioden.

STAHL UND NICHTEISENMETALLE 6,97 % Partizipation in Anlageméglichkeiten abseits der eingefahrenen Wege,
INVESTMENT FONDS 6,47 % d.h. in weniger bekannten Firmen und Markten

0,
g:_\'/il\ng DIENSTLEISTUNGEN 2(7)2 02 Die globale Ausrichtung des Fonds, ohne starre Restriktionen

wie Geographie, Sektor oder Thema zu unterstehen, erméglicht die

HOLZ UND PAPIER 5,69 % uneingeschrankte Suche nach den attraktivsten Anlageméglichkeiten.
DRUCK UND VERLAGE 514 %
SONSTIGE 37,64 % RISIKEN
= Es wird aus Prinzip nicht versucht, kurzfristige Kursschwankungen an
LANDERSTRUKTUR den Borsen zu kontrollieren. Das Augenmerk gilt einzig und allein der
AMERIKA 24,01 % Analyse des Geschéaftsrisikos einzelner Firmen.
EUROPA, MITTLERER OSTEN & AFRIKA 30,29 % Die Schwankungen des Fonds kdnnen hoher sein als diejenigen des
ASIEN INKL. JAPAN 45,69 % Gesamtmarktes aufgrund relativ hoher Investitionen in weniger liquiden
Aktien sowie aufstrebenden Markten.
AUSZEICHNUNGEN E1 Als Investor in Beteiligungspapieren ist der Fonds mafRgeblich von der
. . . Entwicklung und Stabilitat der Weltwirtschaft abhangig. Im Falle einer
Deutscher Fondspreis 2011 Kat . A1k.t.PIatz| bt?' |5 Jahren in de[ substantiellen Erschutterung der Weltlage aufgrund von 6konomischen,
ategorie,, |er.1 global, ausgewggen regulatorischen, geopolitischen und anderen Problemen, wiirde auch der
Euro FundAward 2011 _ Platz 1 bei 3 und 5 Jahren in der Fonds entsprechend in Mitleidenschaft gezogen werden.
Kategorie ,Aktienfonds weltweit anlegend
Lipper Fund Award 2011 Best Fund ,Equity global*

Hinweis: Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und
der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine
erhohte Volatilitat auf, d.h. die Anteilspreise konnen auch innerhalb

- Uber 3 und 5 Jahre (Deutschland)
- Uber 5 Jahre (Schweiz)

Morningstar Fund Award kurzer Zeitraume starkeren Schwankungen nach unten oder nach
Germany 2010 3. Platz ,Aktien weltweit Nebenwerte* oben unterworfen sein. Ausfiihrliche Erlduterungen zu den Risiken
Morningstar Gesamt-Rating™ 2000 ¢ entnehmen Sie bitte dem aktuellen Verkaufsprospekt.

Lipper Leader Rating Leader bei Gesamtertrag", "Konsistenter

Germany (Gesamt) Ertrag" und "Kapitalerhalt”

Feri Fonds Rating (A)

EURO Fonds-Note 1

Standard & Poor's STANDARD

Fund Manager Rating (Sept. 2011) &POOR’S EE

FUND MANAGEMENT RATING

RECHTSHINWEIS

Diese Ausarbeitung stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots dar, sondern dient allein der Orientierung und Darstellung
von moglichen geschéftlichen Aktivitaten. Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen Informationen erheben nicht den Anspruch auf Vollstdndigkeit und sind
daher unverbindlich. Soweit in dieser Ausarbeitung Aussagen uber Preise, Zinssatze oder sonstige Indikationen getroffen werden, beziehen sich diese
ausschlieflich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und enthalten keine Aussage Uber die zuklnftige Entwicklung, insbesondere nicht
hinsichtlich zukiinftiger Gewinne oder Verluste.

Diese Ausarbeitung stellt ferner keinen Rat oder Empfehlung dar. Vor Abschluss eines in dieser Ausarbeitung dargestellten Geschafts ist auf jeden Fall eine
kunden-und produktgerechte Beratung durch lhren Berater erforderlich.

Ausfihrliche produktspezifische Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen vollstandigen Verkaufsprospekt, dem vereinfachten Verkaufsprospekt
sowie dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf von Investmentanteilen. Sie sind
kostenlos am Sitz der Verwaltungs-gesellschaft (WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A., 2, Place Dargent in L-1413 Luxemburg) sowie bei Zahl- und
Informationsstellen (M.M.Warburg Bank Luxembourg S.A., 2, Place Dargent in L-1413 Luxemburg oder M.M.Warburg Bank (Schweiz) AG, Parkring 12 in
CH-8027 Zirich oder M.M.Warburg & CO KGaA, Ferdinandstrale 75 in D-20095 Hamburg ) erhaltlich.

Die steuerliche Behandlung hangt von den personlichen Verhaltnissen des Anlegers ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein. Nahere steuerliche
Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Personen, die Investmentanteile erwerben wollen, halten oder eine Verfligung im Hinblick auf
Investmentanteile beabsichtigen, wird daher empfohlen, sich von einem Angehdrigen der steuerberatenden Berufe Uber die individuellen steuerlichen
Folgen des Erwerbs, des Haltens oder der VerauRerungen der in dieser Unterlage beschriebenen Investmentanteile beraten zu lassen.

Fir Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der Verteilung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden sind, Gbernimmt die
Verwaltungsgesellschaft keine Haftung.

Die Wertentwicklung wurde nach BVI-Methode, d.h. ohne Ausgabe-aufschlag, berechnet. Frilhere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen
stellen keinen verlasslichen Indikator fir kiinftige Performance dar. Die kinftige Wertentwicklung hangt von vielen Faktoren wie der Entwicklung der
Kapitalmarkte, den Zinssatzen und der Inflationsrate ab und kann daher nicht vorhergesagt werden.#Fur die Beratungsleistung erhalt der Vermittler eine
Vergitung aus dem Ausgabeaufschlag sowie der Verwaltungsvergitung. Detaillierte Informationen stellt der Vermittler oder die Verwaltungsgesellschaft
aufAnfrage zur Verfligung.

*)©MSCI2011. Unpublished. All Rights Reserved. This information may only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any
form and may not be used to create any financial instruments or products or any indices. This information is provided on an "as is" basis and the user of this
information assumes the entire risk of any use it may make or permit to be made of this information. Neither MSCI, any or its affiliates or any other person
involved in or related to compiling, computing or creating this information makes any express or implied warranties or representations with respect to such
information or the results to be obtained by the use thereof, and MSCI, its affiliates and each such other person hereby expressly disclaim all warranties
(including, without limitation, all warranties of originality, accuracy, completeness, timeliness, non-infringement, merchantability and fitness for a particular
purpose) with respect to this information. Without limiting any of the foregoing, in no event shall MSCI, any of its affiliates or any other person involved in or
related to compiling, computing or creating this information have any liability for any direct, indirect, special, incidental, punitive, consequential or any other
damages (including, without limitation, lost profits) even if notified of, or if it might otherwise have anticipated, the possibility of such damages.

WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A., 2 Place Dargent, L-1413 Luxemburg / www.warburg-fonds.com, luxinvest@mmwarburg.lu



