Allianz Lebensversicherungs-AG

Anhang zu den Allgemeinen Versicherungsbedingungen
Informationen zur UberschuBermittlung und Uberschul3beteiligung

1. Was ist charakteristisch fur die private Lebensversicherung?

Charakteristisch fur die private Lebensversicherung
sind langfristige Garantien fUr die Zahlung einer
Rente oder einer Kapitalleistung zur Absicherung im
Alter, bei Berufsunfahigkeit, bei Pilegebedurftigkeit
oder zum Schutz der Hinterbliebenen beim Tod des
Versorgers. FUr die gesamte Vertragsdauer, typi-
scherweise Uber mehrere Jahrzehnte, garantieren
wir Ihnen die Zahlung der vereinbarten Versiche-
rungsleistung. Hierflr entrichten Sie Beltrage, deren
HOhe vertragiich geregelt ist.

Durch diese Garantien erhalten Sie tUr Ihre Vorsorge
die notwendige Sicherheit. Die HOhe der garantierten
Versicherungsleistungen ist unabhangig vom jeweil-
ligen Verlauf der Kapitaimarkte, von eventuell
steigenden Kosten und von der Entwicklung der ver-
sicherten Lebensrisiken (z. B. Langlebigkeit, Berufs-
unfahigkeit, Pilegebedurftigkeit, Tod).

2. Wie entstehen die Uberschiisse?

Der grofte Teil des Uberschusses stammt aus den
Ertragen der Kapitalanlagen. Damit wir unsere Ver-
pflichtungen aus den Versicherungsvertragen jeder-
zeit erfUllen kbnnen, mUssen wir flr die garantierten
Versicherungsleistungen sog. Deckungsrucksteliun-
gen bilden. Die jeweilige Deckungsruckstellung
entspricht dem Betrag, der reserviert werden mul3,
damit zusammen mit klnftigen Versicherungs-
beitragen und Zinsen die garantierten Versiche-
rungsleistungen ausgezahlt werden konnen. Fur die
- versicherungsmathematische Berechnung wird ein
Zinssatz (Rechnungszinssatz) verwendet, flr den
der Gesetzgeber eine Obergrenze vorschreibt. Auch
die Festlegung dieses Hochstzinssatzes dient dem
Ziel, die ErfUllung der langfristigen vertraglichen
Verpflichtungen zu sichern. Die Berechnung der
Deckungsrickstellung threr Versicherung beruht auf
einem Zinssatz von 3,25 %.

Den Deckungsrickstellungen, die wir auf der Passiv-
seite unserer Bilanz ausweisen, mussen wir auf der
Aktivseite entsprechend hohe Vermogenswerte
gegenUberstellen. Hierbei handelt es sich im wesent-
lichen um Darlehen, Hypotheken, festverzinsiiche
Wertpapiere, Aktien und Immobilien. Mit ihnen
mussen wir mindestens die Verzinsung erzielen, die
dem Rechnungszins bei der Berechnung der
Deckungsruckstellungen entspricht. Neben der Ren-
dite kommt auch der Sicherheit unserer Kapitalan-
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Die Erflllung der von uns gegebenen Garantien darf
zu keinem Zeitpunkt gefahrdet sein. Das erfordert
eine vorsichtige Tarifkalkulation. Wir mussen aus-
reichende Vorsorge treffen flr eine eventuell
ungunstige Entwicklung der Kapitaimarkte, der
versicherten Risiken und der Kosten. Wegen der
entsprechend vorsichtig getroffenen Annahmen bei
der Kalkulation unserer Tarife erzielen wir Uber-
schilsse, an denen wir Sie beteiligen.

Im Rahmen des Jahresabschlusses legen wir die
UberschuBbeteiligung fest. Den einzelnen Versiche-
rungsvertragen werden UberschuBanteile gutge-
schrieben. Dadurch wachst die garantierte Versiche-
rungsleistung oder es reduziert sich der zu zahlende
Beitrag.

lagen eine hohe Bedeutung zu. Als Instrument der
langfristigen Vorsorge muf3 die Versicherungs-
leistung langfristig berechenbar sein. Deshalb
weisen unsere Kapitalanlagen ein ausgewogenes
Verhéaltnis von Rendite und Sicherheit auf. Die Ein-
haltung der Sicherheit wird vom Bundesaufsichtsamt
fir das Versicherungswesen, von unserem Verant-
wortlichen Aktuar und der Deckungssiock-Treu-
hander Gberwacht. Duch Mischung und Streuung
unserer Kapitalaniagen vermeiden wir grol3ere
Schwankungen unserer Ertrage. Diese Ertrage uber-
steigen in aller Regel den Rechnungszins und fuhren
dadurch zum Uberschuf3 aus Kapitalanlagen.

Ein wichtiger Faktor fir die Stabilitét der Uberschul3-
beteiligung sind Bewertungsreserven. Sie konnen
entstehen aufgrund der gesetzlich vorgeschriebenen
Bewertungsregeln flr Kapitalanlagen. Diese Anlagen
durfen nach handelsrechtlichen Vorschriften in der
Bilanz hochstens mit ihren Anschaffungs- oder
Herstellungskosten bewertet werden. Haben sie
zum Bilanzstichtag einen niedrigeren Marktwert,
mul3 dieser aus Grunden der Vorsicht als Bilanzwert
angesetzt werden (Abschreibung aufgrund des sog.
Niederstwertprinzips). Steigt der Marktwert wieder,
ist der Wert in der Bilanz zu erh6hen (Zuschreibung
aufgrund des sog. Wertaufholungsgebots). Ober-
grenze flr eine Zuschreibung sind die Anschaffungs-
oder Herstellungskosten.
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Wir mocnten giazs an fnigengern Belspis! verdeutiichen:

Wenn wir iy 100,000 Euro Axtien einer (zesellschart oel niedrigen Kapitalmarkizinsen z. B. Aktien mit Kurs-

gekautt i mw Siryd r,:l ase it der Bilanz auch dann gewinnen verkauien, um zusatzliche krrage zu er-
iyl TOG.U00 Zurs anzussizen, wann sig zum Bilanz- zielen. Hierpei orientieren wir uns insbesondere an
stichiag einen Borsenwert von 150.000 &uro aul- den Erwariungen Uber die kUnflige Kapitaimarkt- und
welsen soliien, melragt dor Werl der Aktien zum Borseneniwickiung sowie der HOhe unserer Bewer-
Bilanzstic E’ﬁim dagegen nur noch 80.000 Euro, ist tungsreserven.

oreser elrag far cle Bhanz malbgepend, d. h. wir

Nur mit ausreichenden Bewertungsreserven wird es
dberhaupt erst mogiich, auch In grof3erem Umfang In
Aniagen mit Kursrisiken, z. B. in Aktien, zu investieren.
Uadurch besteht die Chance, tiber einen hoheren
Aktienantell Uberdurchschnitiliche Renditen zu er-
wirtschatien, ohne gleichzeitig den Sicherheitsaspekt
ZU vernachiassigen.

mussen 20.000 Euro Uberschulfmindernd abschrel-
ben. Sieigt der Kurswert ger ARiien bis zum nach-
sten Bilanzstichlag dann wieder auf 130.000 Euro
an, sind vuberschulfierhéhende Zuschreibungen von
20,000 Eure vorzunehmen. Ia der Bilanz sind

(als Maximailwert) wicder dis urspringlichen
Anschaffungskosten von 100,000 Euro anzussizen.

Dadurch entsishen Bewerlungsreserven von Realislerte Bewertungsreserven erhohean ebenso wie
50.00C zuro, oie im Anhang des Geschéaftsberichis Zuschnreibungen die Ertrage aus unseren Kapitalan-
auszuweisen sind. lagen. Autwendungen fur die Vermogensverwaitung

Bewertungsresarven sing ain notwendigas Instrument und ggt. erforderliche Abschreibungen vermindern sie.

der Lebensvarsicherer, um siabile Erirage Uber lange Weitere Uberschiisse kénnen z. B. dadurch entstehen,
Zeliraume gewahrleisten zu kKonnen. Sie sorgen fly daf3 der Risikoverlauf tatsachlich glnstiger ist als
nassive sicharnait, well Kursrickgange an den Aktien- kaikuliert. Das gleiche giit, wenn es uns gelingt,
markien sich nicht zwingend auf das Aniageergebnis sparsamer zu wirtschaften als in unserer Kalkulation
auswirken, Wir nutzen sie aber auch aktiv, indem wir zugrunde gelegt.

3. Wie werden unsere Kunden an den Uberschiissen beteiligt?

Die von uns erzielten Uberschilsse flieBen zum ganz cinen Teil des Uberschusses fiir die Versicherungs-
Uberwiegandan Anteil unseren Kunden zu. Konkrete nehmer schreipen wir den Kunden unmittelbar als

Hegelin hierzu enthall eine Rechisverordnung zu 300. Direktgutschrift gut. Der andere Teil wird zunachst
3 81 ¢ des Versicherungsaufsichisgesetzes. Danach der Ruckstellung fur Beitragsrickerstatiung fir die
mussen den Versicherungsnenmern mindestens UberschuBbeteiligung in den Folgejahren zugewiesen.
20 % alier Netioertrage aus denjenigen Kapital- Gleichzeitig entnehmen wir dieser Riickstellung

anﬁag N zZukommen, die den Ricksieliungen fr die Mittel, die fir die Uberschu3beteiligung der
Kunitige Versichsrungsias au‘zgaﬁﬁ ais Aklivwert in Versicnerungsnehimer im laufenden Jdahr zusaizlich
oer Bianz gegen J‘*jﬁsiﬁﬁh . Auch an den Uber- zUur Direkigutschrift bendtigt werden.

schussen, die nicht aus Kagsa\aadniaqen stamimen,
mussan wir unsere Kunaden nach dieser Rechis-
veroranuing angemessen beteiligen.

Wie ole Bewertungsreserven dient auch die Ruick-
stellung tUr Beitragsrlckerstattung dazu, Ergebnis-
schwankungen im Zeitablauf zu glatten, d. h. die

Die Uberschilsse werden jahrlich nach den Vor- UberschuBbeteiligung auch in Zeiten schwacherer
schritien des Handeisgesetzouchs ermitielt und im Kapitaimarkte 1lr die Kunden stabil zu halten. Die
~ahmen unsares Jahresabschiusses fasigesiellt. Riicksteliung darf grundsétzlich nur fir die Uber-
Dieser ist unserem Geschaitsbericht zu entnehmen, schulbeteiligung der Versicherungsnehmer verwen-
den wir innen aut Wunsch gerne zusenden. Der det werden. Nur mit Zustimmung der Aufsichts-
Jahresabschiuld wird der Aufsichisbendrde, dem oenorde konnten wir sie In Ausnahmefallen ein-
sundesaursichisami tUr das Versicherungswesen, setzen, um im Interesse der Versicherungsnehmer
eingeraichi, einen Notstand abzuwenden.

4. Wie ist thr Verirag am Uberschuf beteiligt?

Da die verschiedenan Versicherungsarten — z, B, Die UberschuBBgruppen wiederum sind in Unter-

iff’-%i%'k@i@b@'ﬁgwm‘wherung zuy Abdeckung des vor- gruppen aufgegliedert, damit die innerhalb einer

zaitigen Todestalls oder Rentenversicherungen zur UberschuRgruppe bestehenden Unterschiede

Absm%’ae g einer lebenslangen Rentenzahiung — (z. B. Grundbaustein oder zusaizlicher Baustein,

in unterschiediichem Umfang zum Uberschuf3 bei- laufende oder einmalige Beitragszahlung) berick-

tragen, fassen wir vergleichbare Versicherungen zu sichtigt werden kdnnen. Der UberschuB fiir die
zruppen zusammen. Hauptkriierium flr die Bildung Versicherungsnehmer wird aut die Gruppen ent-
einer solchen Gruppe 131 das varsicherte Risiko. stehungsgerecht verieiit.
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Zu welchen Gruppen die Bausteine lhrer Versiche-
rung gehoren, konnen Sie aus Ihrem Versicherungs-
schein ersehen. lhr Vertrag wird Uber die dort
genannten Gruppen am Uberschuf3 beteiligt. Die
Hohe der UberschuBanteile wird jedes Jahr vom Vor-
stand unseres Unternehmens auf Vorschlag des Ver-

antwortlichen Aktuars festgelegt. Dabei wird berlick-
sichtigt, wie der einzelne Baustein durchschnittlich
zum UberschuB der jeweiligen Gruppe beigetragen
hat. Die UberschuBanteilsatze veroffentlichen wir in
unserem Geschéaftsbericht bzw. teilen sie lhnen im
Versicherungsschein oder in sonstiger Weise mit.

4.1. UberschuBbeteiligung der Bausteine zur Altersvorsorge und zur Hinterbliebenen-
vorsorge sowie des Kinderplans Ausbildung

4.1.1. Innerhalb der Aufschubdauer
Die jahrlichen UberschuBanteile der Bausteine

* Altersvorsorge: Zukunftsrente

* Kinderplan Ausbildung

sowie der gegebenenfalls eingeschlossenen Bausteine
* Hinterbliebenenvorsorge: Kapital bei Tod

* Hinterbliebenenvorsorge: Hinterbliebenenrente,
Waisenrente

setzen sich wie folgt zusammen:

* Mit dem ZinsuberschuBanteil beteiligen wir Sie an
den Uberschissen aus dem Kapitalanlageergeb-
nis. Die Hohe dieser UberschuBkomponenten
hangt von der Aufschubdauer insgesamt, der
bereits abgelaufenen Vertragslaufzeit und der ver-
sicherten Leistung des Bausteins ab.

* In Abhangigkeit von den versicherten Bausteinen
kann ein GrunddberschuB3anteil hinzukommen. Mit
diesem partizipieren Sie an den Risikolberschiissen.
Mal3gebend sind hier die Hohe des getragenen
Risikos und das Alter der versicherten Person.

» Ubersteigt die versicherte Leistung eine bestimmte
HOhe, kann noch ein ZusatziberschuBanteil hinzu-
kommen. Dieser ist abhdngig von der Summe der
Beitrage.

Mit den fUr Ihre Versicherung festgelegten jéhrlichen
UberschuBanteilen finanzieren wir, sofern vereinbart.
eine Sofortiberschul3beteiligung, die den zu zahlen-
den Beitrag reduziert, sowie zu Beginn des folgenden
Versicherungsjahres eine zusétzliche beitragsfreie
Versicherung (Bonus). Der Bonus wird ebenfalls am
UberschuB beteiligt. Durch fortlaufende Erhdhung des
Bonus ergeben sich so Jahr flr Jahr zusétzliche

4.1.2. Im Rentenbezug

Zu den bei Rentenbeginn garantierten Leistungen
der Bausteine

* Altersvorsorge: Zukunftsrente
* Kinderplan Ausbildung

sowie des gegebenenfalls eingeschlossenen Bau-
steins

* Hinterbliebenenvorsorge: Hinterbliebenenrente,
Waisenrente
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garantierte Leistungen. Wie die urspriinglich verein-
barte Versicherungsleistung kénnen diese unabhangig
von der weiteren Entwicklung des Kapitalmarkts bzw.
anderer Risiken selbst in Phasen einer weniger glin-
stigen Ertragssituation nicht mehr vermindert werden.

Somit haben Sie in jeder Phase der Aufschubdauer
eine hohe Planungssicherheit:

* Schon zu Beginn der Versicherung ist die vertrag-
lich vereinbarte Leistung garantiert.

* Die garantierte Leistung wird aufgrund der Uber-
schuf3beteiligung mit sehr hoher Wahrscheinlich-
Keit Ubertroffen.

* Die durch die jahrlichen UberschuBanteile bereits
finanzierten Erhdhungen der Bonusleistungen
stehen Ihnen unwiderruflich zu. Auf diese Weise
wachst also die garantierte Leistung Jahr fir Jahr,
die Sicherheit hinsichtlich der Héhe der Gesamt-
leistung einschlieBlich UberschuBbeteiligung
nimmt laufend zu.

Neben den jahrlichen UberschuBanteilen kann Ihrer
Versicherung bei Félligkeit der Versicherungsleistung
bzw. bel Ablauf der Aufschubdauer zusatzlich ein
SchlufBliberschuBanteil gutgeschrieben werden. Mit
dieser Komponente beteiligen wir Sie an den Uber-
schissen, die jahrlichen Schwankungen ausgesetzt
sind und die daher nicht flr zusatzliche garantierte
Leistungsanspriiche verwendet werden kdnnen.
Maf3gebend flr den Schluf3liberschuf3 sind die jéahr-
lichen UberschuBanteile sowie eine von der Ver-
sicherungsdauer insgesamt, der bereits abgelaufe-
nen Vertragslaufzeit und der versicherten Leistung
des Bausteins abhangige Bemessungsgrofle.

kommen auch in der Rentenbezugsphase Leistun-
gen aus der Uberschuf3beteiligung hinzu.

Diese Leistungen bestehen je nach Vereinbarung

* aus einer einmaligen Erhéhung der Gesamtrente
bel Rentenbeginn und einer jahrlichen Erhdhung
der Gesamtrente ab dem zweiten Rentenbezugs-
jahr (wachsende UberschuBrente)
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* aus einer einmaligen b£rhdhung der Gesamirente Die Hdhe der wachsenden bzw. kombinierten Uber-

bei Rentenbeginn und einer jahrlichen £rhdohung schuf3rente bei Rentenbeginn hangt vor ailem von
der Gesamtrente ab dem sechsten Rentenbezugs- der garantierten Rente und dem Alter der versicher-
jahr (kombinierte Uberschul3rente) ten Person ab. Die Uberschulirents Kann in threr

erreichten Hohe nicht garantiert werden. Bei einer
Anderung der Grundlagen flir die Berechnung der
UberschuBrente kénnen sich nicht nur die kiinftigen
* aus einer einmaligen Erhdhung der Gesamirente Erhonungen andern, soncern auch die perells

bei Rentenbeginn (konstante UberschuBrente) erreichte UberschuBrente seibst.

beim Kinderplan Ausbiidung.

o aus einer jahrlichen Erhdhung der Gesamtrente ab
dem zweiten Rentenbezugs|ahr {(Zusatzrente)

In den versicherungsmathematischen Hinweisen finden
Sie weitere informationen zur UberschuBermiitiung.

4.2.2. UberschuBbeteilicung der Bausteine zur Berufsunfahigkeitsvorsorge, zur Pflege-

vorsorge, zur Hinterbliebenenvorsorge: Kapital bei Unfalitod sowie Kinderrente
PDie UberbchuBbeteaiﬁgung dieser Bausteine finden haben, in den entsprechenden Besonderen Bedin-
Sie, sofern Sie glese Bausieine eingeschlossen gungen beschrieben.

5. Die H6he der kiinftigen UberschuBbeteiligung kann nicht garantiert werden!

Die Héhe der UberschuB3beteiligung héngt von vielen Leistung ausgewiesen, die zur Auszahlung Kommen
Einflissen ab. Haupteinfiul3faktor Ist die Zinsentwick-  wird, wenn die bel Abschiuf3 thres Versicherungsver-

lung am Kapitalmarkt. Aber auch der Risikoverlaut trages geltende UberschuBbeteiligung wahrend der
und die Kosten sind wichiig. Alle Einfllisse sind gesamten Versicherungsdauer unveridndert bliebe.
— allein schon wegen der langen Veriragslaufzeiten —  Auiderdem zeigen wir darin aber auch, wie sich eine
nicht vorhiersehbar und von uns nur begrenzt beein- Erhdhung oder eine Verringerung des Zinsuber-
fluBbar. Die absolute Héhe der kiinftigen Uberschuf3- schuf3anteils auf die Leistung auswirken wtirde.

oetelligung kann daher nicht garantiert werden. Uber die Entwicklung der UberschuBbeteiligung

Mit dem Versicherungsscnein erhalten Sie aber eine iInformieren wir Sie jedes Jahr.
Modellrechnung der Giesamtieistung. Darin wird die
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Versicherungsmathematische Hinweise
zu den Informationen zur UberschuBermittiung und -beteiligung*

1. Alilgemeines

Die BemessungsgroRen fir die UberschuBanteile werden nach den anerkannten Regeln der Versicherungs-
mathematik ermittelt. Bei der Kalkulation haben wir flr todesfallorientierte Versicherungen die Sterbetafel
,DAV 1994 T flr Manner bzw. Frauen® bzw. flir Gruppensondertarife die unternehmenseigene Sterbetafel
LAZSTI5 fUr Manner bzw. Frauen®, fir erlebensfallorientierte Versicherungen die Sterbetafel ,DAV 1994 R fur
Manner bzw. Frauen” verwendet und als Rechnungszins 3,25 % angesetzt.

2. UberschuBermittlung wahrend der Aufschubdauer

Die UberschuBanteile werden je Baustein getrennt ermittelt.

2.1. Jahrliche UberschuBanteile

Der jahrliche UberschuBanteil ist die Summe aus dem ZinsiiberschuBanteil, dem GrundiiberschuBanteil und,
falls die versicherte Leistung einen bestimmten Betrag lberschreitet, dem ZusatziberschulBanteil 1).

') FUr den Bonus wird kein ZusatzlberschuBanteil gewéhrt.

2.1.1. Bemessungsgrundlage flr den Zinstberschuf3anteil

Barwert der Versicherung, berechnet zum Ende des abgelaufenen Versicherungsjahres und mit dem Rech-
nungszins um 1 Jahr abgezinst. Dabei ist der Barwert der Versicherung definiert als der Barwert der aus-
stehenden vereinbarten Versicherungsleistungen zuziglich des Barwerts der kiinftigen kalkulatorischen
Kosten abzuglich des Barwerts der ausstehenden Beitrage.

2.1.2. Bemessungsgrundlage far den Grunduliberschuf3anteil

Sterbewahrscheinlichkeit multipliziert mit dem riskierten Kapital, berechnet zum Ende des abgelaufenen
Versicherungsjahres und mit dem Rechnungszins um 1 Jahr abgezinst.

Der GrundUberschuf3anteil wird nur bei Bausteinen gegeben, deren kalkulatorische Ausscheideordnung
todestallorientiert ist.

2.1.3. Bemessungsgrundlage fur den ZusatziberschufBanteil

Kalkulatorische Beitragssumme.

2.2. SchluBuberschuBanteil

Der SchluBiberschul3anteil setzt sich aus dem Normalen SchiuBiberschulBanteil und dem Sonder-Schiuf3-
tiberschulBanteil zusammen.

2.2.1. Normaler SchlufBiberschuf3anteil
Bemessungsgrundiage:

Summe der j&hrlichen UberschuBanteile des Bausteins ohne Bonus, aufgezinst mit den fiir die einzelnen
Versicherungsjahre hierflr festgesetzten Zinsséatzen.

Falligkeit:

* Ab Beginn des nach Ablauf eines Drittels der Aufschubdauer beginnenden Versicherungsjahres, spétestens
ab Beginn des 11. Versicherungsjahres, bzw.

* In den letzten 5 Jahren der Aufschubdauer, wenn der Versicherte mindestens das rechnungsméafige Alter
von 55 Jahren erreicht hat2).

<) Bei Partnerversicherungen: in den letzten 5 Jahren der Aufschubdauer, wenn der dlteste Versicherte mindestens das rechnungs-
mal3ige Alter von 55 Jahren erreicht hat.

Beim Kinderplan Ausbildung: in den letzten 5 Jahren der Aufschubdauer.

* Die dargestellten Hinweise gelten flir die Bausteine
Altersvorsorge: Zukunftsrente

Hinterbliebenenvorsorge: Kapital bei Tod
Hinterbliebenenvorsorge: Hinterbliebenenrente, Waisenrente
Kinderplan Ausbildung
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2.2.2. Sonder-Schlul3iiberschuf3antell

Bemessungsgrundlage:

* Barwert des Bausteins chne Bonus zum Zeitpunkt der Falligkelt. Entfallt beim Baustein Hinterblhiebenen-
vorsorge: Kapital bel 1od.

* Jahrlicher Uberschuf3anteil fiir das Versicherungsjahr der Falligkeit.

Falligkeit:
e Im letzten Jahr der Aufschubdauer bzw.

= in den letzten 5 Jahren der Aufschubdauer, wenn der Versicherte mindestens das rechnungsmalige Alter
von 55 Jahren erreicht hat 3).

Bei Beendigung der Versicherung innerhalb eines Versicherungsjahres wird der Schiuf3iberschuf3 auf das
Ende des laufenden Monats abgerachnet.

3} Bei Partnerversicherungen: In den letzten 5 Jahren der Aufschubdauer, wenn der dlteste Versicherte mindestens das rechnungs-
malfdige Alter von 55 Jahren erreicht hal.

Beim Kinderplan Ausbildung: In den letzien 5 Jahren der Aufschubdauer.

3. UberschuBermittiung im Rentenbezug
3.1. UberschuBirente

Die Gesamtrente im ersten Jahr des Rentenbezugs wird auf Basis des Barwerts der bel Rentenbeginn garan-
tierten Leistungen inklusive kalkulatorischer Kosten und der zukinftigen Leistungen (jeweils bewertet mit
aigens dekiarierien Grundlagen zwelter Ordnung) unter BerUcksichtigung des Aquivalenzprinzips ermittelt.

3.2. Zusaizrente
Bemessungsgrundiage fir den jahriichen UberschuBanteil:

Barweri der Versicherung, beracnnet zum kEnde des abgelaufenen Versicherungsjahres. Dabei ist der Barwert
der Versicherung detiniert als der Barwert der ausstenenden vereinbarten Versicherungsleistungen zuztglich
des Barwerls der kUnfiligen kalkulatorischen Kosten.
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