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Bruttoaktienquote : 100.61% | Nettoaktienquote : 110.48%

KOMMENTARE

Der Carmignac Emergents schloss im Rickstand auf seinen Index.
Risikobereitschaft ~ dank

Positionierung  angesichts des  Wiederanstiegs  der

insbesondere aus China, verantwortlich. So konnten wir aufgrund
zyklischen
nicht in vollem Umfang nutzen. Dennoch
Performancevektoren.  Fir
Mobis), die unter Gewinnmitnahmen litten.

Konsumwerten  sowie unserer  Vorsicht gegeniiber  starker
Rohstoffe und Technologie den Aufwértstrend an den Markten
zdhlten HTC, Xstrata und Randgold zu den stérksten
asiatische  Einzeltitel, z.B. die sldkoreanischen Werte (Hyundai

Hierfir war vor allem seine defensive
positiver  Konjunkturzahlen,
unseres hohen Exposure in  defensiven
Sektoren  wie  Finanzdienstleistungen,

Enttduschung  sorgten

Als  produktiv erwies sich hingegen die hohe Gewichtung zyklischer —Konsumgiterwerte. Wir haben das

Aktienexposure leicht erhoht.

[ ] Portfoliostruktur

| Jsektoren |

S. Pickard

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche 1.74% | 2.74%
Wochenbeginn 1.97% | 1.78%
Jahresbeginn 9.08% | 12.27%
*Referenzindikator :

MSCI Emerging Markets (Eur)
(Ausgeschlittete, nicht reinvestierte Ertrége)

[ ] Devisen (1)
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Aktien 100.61%  99.94%  99.08% verbrauchsgiiter [l 24 SO"S}:E; 131!; ;3 ho
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Asien 50.59%  51.21% 50.11% KRW 8.66% °
China 1550%  16.05%  16.57% o070
Siidkorea 8.66%  9.24%  9.58% GBp mmmm7.31%
Hongkong 121%  0.98%  0.00% Gebrauchsgiter - 17.79% BRL = 5.33%
Indien 8.84% 8.73% 7.38%
| 0
Indonesien 634%  650%  6.85% ZAR mmm=d4.85%
Malaysia 3.26%  330%  3.53% CAD mmmm 4.50%
Philippinen 0.62%  0.60%  0.49% Finanzwesen - 15.36% INR =m3.16%
Taiwan 3.16% 2.88% 2.63%
[ 0,
Thailand 3.01%  2.92%  3.07% EUR mm2.76%
[} 0,
Lateinamerika 24.39%  23.50%  23.59% TRY 2'53;/0
-
Brasilien 12.89%  12.08%  11.97% IT . 10.89% TWD®1.89%
Chile 2.79% 2.79% 2.94% MXN ®1.36%
Kolumbien 1.60% 1.60% 1.34%
Guatemala 1.29% 1.09% 1.20% .
Mexiko 441%  449%  457% Roh-, Hilfs- & .8.26%
Peru 143%  145%  1.57% Betriebsstoffe . Marktkapitalisierung
Osteuropa 4.86% 4.93% 4.95%
Polen 2.31% 2.36% 2.59%
Russland 2.55% 2.57% 2.36% Energie I 5.71%
Afrika 16.18%  15.75%  16.24%
Siidafrika 6.60%  663%  7.27% Large Caps 65.69%
Algerien 1.06% 1.05% 1.18% Telekommunikations- I o
Kongo 1.12% 0.81% 0.68% dienste 5.22%
Ghana 1.95% 1.93% 2.15%
Mali 2.61% 2.58% 2.63%
Nigeria 1.06% 1.06% 0.78%
Sambia 1.78% 1.69% 1.56% Industrie I4.44%
Naher Osten 4.59% 4.55% 4.19%
i 0,
Vereinigte Arabische Emirate 1.07%  1.11%  1.09% Mid Caps 34.31%
Israel 0.98% 0.97% 0.80% . 0
Tiirkei 2.53% 2.47% 2.29% Gesundheitswesen | 1.08%
Liquiditét, Einsatz von Bargeldbestand -0.61% 0.06% 0.92%
und Derivate
[ ] Devisentermingeschéfte (groBte Positionen) [ JTop Ten Positionen
Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
1.30% Nettovermé)qen ZAR EUR GENTING Malaysia Gebrauchsgiiter 3.26%
2.30% Nettovermdgen TRY EUR
FOMENTO ECONOMICO MEXICANO Mexiko Verbrauchsgiiter 3.05%
AMBEV Brasilien Verbrauchsgiiter 3.03%
. Derivate SAMSUNG ELECTRONICS Siidkorea T 3.01%
SHOPRITE HOLDINGS Sudafrika Verbrauchsgiiter 2.87%
Short L dafrik brauch:
L] ong
ASTRA INTERNATIONAL Indonesien Gebrauchsg(iter 2.67%
9.86% - KOSPI - NIFTY - Russian RANDGOLD RESOURCES LTD Mali Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.61%
Index WANT WANT CHINA HLD LTD China Verbrauchsgiiter 2.60%
JERONIMO MARTINS Polen Verbrauchsgiiter 2.31%
LG HOUSEHOLD & HEALTH Sudkorea Verbrauchsgiiter 2.27%
27.67%

(1) ohne Termingeschafte

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com



