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Steuerliche Behandliung von griechischen Staatsanieihen im Rahmen des vom EU-Rat
vorgesehenen Unterstiitzungsprogramms

Sehr geehrter Herr Koschyk,

auf dem Sondergipfel am 21. Juli 2011 hat der Européische Rat die Bewilligung eines zweiten
Unterstitzungsprogramms fir Griechenland beschlossen (vgl. Anlage 1). Integraler Bestandteil
dieses Programms ist die freiwillige Beteiligung privater Anleihegldubiger. Die griechische Regie-
rung hat hierzu mit dem ,Letter of Inquiry* inzwischen die Bedingungen fir den Anleihetausch
weiter konkretisiert (vgl. Anlage 2). Danach soll die Beteiligung der privaten Glaubiger iber einen
Anleihetausch umgesetzt werden, bei dem an die Stelle der bislang umlaufenden - bis 2020 falli-
gen - Altanleihen, vier optionale Varianten langfristiger und zusatzlich gesicherter Anleihen treten.
Dabei sollen alle vier Varianten der neu auszugebenden Anleihen so ausgestattet werden, dass
bezogen auf einen (rechnerischen) Nominalwert von 100 % die kinftigen Zins- und Tilgungszah-
lungen zu einem Zeitwert von 79 % flhren, das heildt, die Varianten sollen wirtschaftlich gleich-
wertig sein.

Dringend erforderlich fir die endgultige Entscheidung der Unternehmen tber eine Teilnahme am
freiwilligen Anleihetauschprogramm ist jedoch eine Klarstellung des Bundesfinanzministeriums,
dass die daraus fUr den Jahresabschluss 2011 resultierenden handelsrechtlichen Abschreibun-



gen auf unter das Umtauschprogramm fallende griechische Staatsanleihen auch im Rahmen der
steuerlichen Gewinnermittlung anerkannt werden.

Unseres Erachtens sind fur den Umtausch der griechischen Staatsanleihen vor Laufzeitende im
Rahmen der Varianten 1, 3 und 4 sowohl! handels- als auch steuerrechtlich die sog. Tausch-
grundséatze anzuwenden. Handelsrechtlich kann danach grundsatzlich der Buchwert der hinge-
gebenen Staatsanleihen fortgefuhrt werden. Eine Verlustrealisation erfolgt jedoch, wenn der
Zeitwert der eingetauschten Papiere (vgl. ADS zu § 255 HGB, Tz. 89 ff.) bzw. der Zeitwert der
neuen Papiere (vgl. Beck scher Bilanzkommentar, 2010, § 255 HGB, Tz. 132) niedriger ist. Steu-
errechtlich fuhrt der Umtausch in den hier malkgebenden Fallen ebenfalls zur Verlustrealisation,
wobei sich die Anschaffungskosten der erworbenen neuen Staatsanleihen nach § 6 Abs. 6 S. 1
EStG nach dem gemeinen Wert der hingegebenen alten Staatsanleihen bemessen, mithin nach
dem EinzelverauRerungspreis bzw. dem Boérsenkurs der hingegebenen Anleihe am Tag des Um-

tausches.

Die Variante 2 des Anleihetauschprogramms zeichnet sich demgegeniber dadurch aus, dass
erst zum Laufzeitende die griechischen Staatsanleihen in 30-jahrige Anleihen mit festem Kupon
getauscht werden sollen (,Roll-Over”) bzw. erst zu diesem Zeitpunkt der Erwerb neuer Anleihen
erfolgt. Sofern der Tausch erst nach dem kommenden Bilanzstichtag stattfindet, stellt sich die
Frage nach der Abschreibung der vorhandenen Papiere.

Handelsrechtlich muss eine auferplanmaRige Abschreibung auf den voraussichtlichen ,Roll-
Over‘-Wert erfolgen, sofern dieser niedriger ist als der aktuelle Buchwert der zukunftig einzutau-
schenden Staatsanleihe (vgl. Verlautbarungen des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland
e. V. vom 20.07.2011 (Anlage 3) sowie vom 29.07.2011 (Anlage 4)).

Fur die steuerrechtliche Behandlung der Variante 2 gelten u. E. die Ausfihrungen in Tz. 21/22
des Teilwerterlasses vom 25.02.2000, wonach ein durch Zahlungsnot verursachter Kurseinbruch
eine Wertminderung aus besonderem Anlass darstellt, die auch zu einer steuerlich zulassigen
Teilwertabschreibung fuhrt.

Dies gilt auch fur im Umlaufvermégen gehaltene griechische Staatsanleihen. Der BFH hat erst
kirzlich in seinem Urteil vom 08.06.2011 — | R 98/10 — betont, dass anders als im entschiedenen
Fall Teilwertabschreibungen auch im Umlaufvermégen in Betracht kommen, wenn Zweifel an der
Bonitat des Schuldners bestehen.



Zusammenfassend sind wir der Auffassung, dass Teilwertabschreibungen auf vom Umtausch-
programm betroffene griechische Staatsanleihen, die am néchsten Bilanzstichtag noch immer im
Bestand sind, steuerlich zumindest insoweit anzuerkennen sind, als auf diese handelsrechtlich
aulerplanmaRige Abschreibungen vorgenommen werden, und zwar unabhangig davon, ob diese
Papiere in Anlage- oder im Umlaufvermégen gehalten werden.

Nachdem die befristete Umtauschphase fur Oktober 2011 zu erwarten ist und fir die Unterneh-
men die steuerliche Behandlung wesentlich fur ihre Entscheidungsfindung ist, wéaren wir lhnen
dankbar, wenn Sie uns noch vor Beginn der Umtauschphase eine entsprechende Klarstellung

zukommen lassen wirden.
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