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Wie nachhaltig ist der US-Aufschwung?

Langsam wird es spannend — der 6. Marz 2012 als Super-Dienstag mit Vorwahlen in zehn
US-Bundesstaaten durfte die Entscheidung bringen, wer tatsachlich gegen den amtieren-
den Prasidenten Barack Obama antritt. Vor Monaten standen die Chancen fiir Obama noch
schlecht. Zu schwer war das Erbe mit einer darniederliegenden Wirtschaft, das kaum in vier
Jahren zu bewaltigen war. Zu grof3 waren auch die Erwartungen, so dass die Enttauschung
groRer Teile der Bevdlkerung vorprogrammiert war. Doch nun spielt ihm die postitive wirt-
schaftliche Entwicklung in die Karten, denn seit kurzem hellt sich die US-Wirtschaft merklich
auf. Das zeigen die zuletzt Gberraschend guten Arbeitsmarktzahlen und die jiingste Progno-
se des IWF Uber das Wirtschaftswachstum in den USA in 2012.

Wie nachhaltig diese Entwicklung angesichts der expansiven Geldpolitik tatsachlich ist, l1asst
sich derzeit schwer einschatzen. Mancher Experte, darunter der friihere Chefvolkswirt der
Deutschen Bank Prof. Dr. Norbert Walter, sieht dies eher skeptisch. Nach dem Wahlgang
glaubt er an drastische Sparprogramme, und zwar egal, wer neuer Prasident wird. Weitere
Ansichten von Norbert Walter lesen Sie in unserem Interview auf Seite 8. Via ETFs ist der
US-Markt hervorragend investierbar. Unzahlige ETFs buhlen um die Gunst der Anleger. In
unserer Titelgeschichte stellen wir einige davon vor.

Langfristig den hochsten Zuwachs werden jedoch Schwellenlander wie Indien verzeichnen,

auch wenn beispielsweise das lange Zeit hochgelobte Land gerade etwas schwachelt. Jim
O’Neill von Goldman Sachs, der dereinst den BRIC-Begriff pragte, zeigte sich bereits von dem Land enttauscht
und bezeichnete Indien als die ,lahme BRIC-Ente“. Doch trotz aller Probleme: Angesichts eines Wachstums
von derzeit 7 Prozent ware wohl so mancher kriselnde Industriestaat mit dem Ergebnis hochzufrieden. Ein
anderes Land mit brummender Wirtschaft ist Malaysia. Es setzt auf Wachstum und Export. Prognosen zufolge
betragt im Jahr 2012 das BIP-Plus Uber sechs Prozent.

Besonders positiv haben sich zuletzt unsere EXtra-ETF-Portfolios entwickelt. Durch die Buy-and-hold-Strategie
und das Re-Balancing zum Jahreswechsel haben die Portfolios voll an den aktuellen Kurszuwachsen par-
tizipieren kdnnen. Zur besseren Verfolgung der Portfolios haben wir diese auf der Website www.justetf.com
eingestellt. Dort kénnen die Portfolios taglich mit aktuellen Kursen verfolgt werden.
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Markus Jordan, Herausgeber EXtra-Magazin

PS: Wir starten mit einem neuen Online-Magazin, dem Portfoliojournal. Darin beschaftigen wir uns mit dem The-
ma Vermdgensplanung & Asset Allocation. Am besten gleich kostenfrei unter www.portfoliojournal.de anmelden.
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CRASH-KURS ETFs

Das Einsteigerwerk fiir ETF-Anleger und alle, die langfristig
und giinstig investieren moéchten.

Von ETF-Experte und Herausgeber des EXtra-Magazins Markus Jordan.

Jetzt bestellen — auch bei Amazon, Buch.de & Co.


http://www.amazon.de/gp/product/3941493728/ref=as_li_qf_sp_asin_il_tl?ie=UTF8&tag=extfunmag-21&linkCode=as2&camp=1638&creative=6742&creativeASIN=3941493728

Wirtschaftlicher Aufschwung gibt Obama Rickenwind
Auch wenn die US-Prasidentschaftswahlen erst am 6. November 2012 stattfinden — das Ereignis wirft seine
Schatten bereits voraus. Mit ETFs kdnnen sich Anleger fir unterschiedliche Szenarien positionieren. Seite 6
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Spekulationen in Gold und Immobilien werden nicht aufgehen
Auf einer Konferenz von ETF Securities sprachen wir mit Prof. Dr. Norbert Walter tber aktuelle Entwicklungen an den
Kapitalmarkten. Fur ihn steht fest, dass es nach der US-Wahl zu Sparprogrammen in den USA kommen wird. Seite 8
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ETF-News 28

Interview mit Norbert Walter 8 BlackRock Research 36

Die Spekulationen in Gold und

Immobilien werden nicht aufgehen.

ETFs im Angebot, ETF-Markt steigt
um 8 Prozent, Neuer Hochzins-ETF.

Das Research gibt einen Uberblick
Uber die Entwicklungen im europa-
ischen ETF-Markt.

Recycling der Fluchtgelder 26  ETFs mit Rabatten 29  etfbestX Monitor 38
Ein Kommentar zur Kritik an den Es kommt wieder Bewegung in das Aktuelles Uber den ETF-Handel der
Transferleistungen in Europa. Preisgefuge beim Handel mit ETFs. Borse Stuttgart. Welche Werte von
Anlegern favorisiert werden.
Neuregelung von Fonds 27  Analysten weiter bullish 30 ETF-Datenbank 39
Detlef Glow erlautert, wie die Neu- Experten rechnen mit weiter Alle in Deutschland angebotenen
regelung von Fonds ein Erfolg wird. steigenden Goldnotierungen. ETFs im Uberblick.
Buchempfehlungen 34 ETF-Experten 32 ETC-Datenbank 52
Unsere Tipps des Monats: Die Sie suchen eine Berater fir lhre Alle in Deutschland angebotenen
Markte von morgen, Gambit, ETF-Investments? ETCs im Uberblick.
So schaffen Sie ein Vermdgen.
Impressum 55
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Wirtschaftlicher Aufschwung
gibt Obama Ruckenwind

Auch wenn die US-Prasidentschaftswahlen erst am 6. November 2012 stattfinden — das Ereignis wirft seine Schatten
bereits voraus. Mit Spannung schaut die Welt auf die Vorentscheidung am 6. Marz, wenn in zehn Bundesstaaten am
Super-Dienstag gleich in zehn US-Bundesstaaten gewahlt wird, um den republikanischen Herausforderer von Prasi-
dent Barack Obama zu kiren. Der wirtschaftliche Aufschwung gibt dem amtierenden Prasidenten leichten Rickenwind.

Experten sehen die USA im Jahre 2012 als leistungsstarksten Aktienmarkt an.

Als Favorit bei den republikanischen Vor-
wahlen galt lange Zeit Mitt Romney, seit
dem Sieg von Rick Santorum in drei Bun-
desstaaten liegt laut Umfragen inzwischen
aber der christlich-konservative Politiker
ganz vorn. Es durfte spannend werden.

Wahlkampf hat in den USA stets mit Geld
und Wirtschaft zu tun. US-Prasident Ba-
rack Obama plant Pressemeldungen zufol-
ge fir seine Wahlkampfkampagne ,Obama
for America“ rund eine Milliarde US-Dollar
Wahlkampfspenden zu mobilisieren. Be-
reits jetzt sammelte er laut Nachrichten-
sender n-tv 125 Mio. US-Dollar ein. Mitt
Romney soll es aktuell auf immerhin 56
Mio. US-Dollar gebracht haben, weit vor
seinen republikanischen Mitbewerbern
Newt Gingrich (13 Mio.), Ron Paul (26
Mio.) oder Rick Santorum (2,2 Mio.). Letz-
terer dirfte nun jedoch aufgrund seiner
wachsenden Chancen deutlich zulegen.

Obamas Erbe hinsichtlich der wirtschaft-
lichen Situation in den USA war nach der
Lehman-Pleite im Jahre 2008 desastros.

Kaum ein Wirtschaftsexperte glaubte
angesichts des Zusammenbruchs der
US-Immobilienbranche, des gesamtwirt-
schaftlichen Verfalls mit schwindender in-
ternationaler Wettbewerbsfahigkeit sowie
der kostspieligen kriegerischen Auseinan-
dersetzungen im Irak und in Afghanistan
noch an einen kurz- oder mittelfristigen
Aufschwung des Landes. Mittlerweile
scheint sich das Blatt aber zu drehen. Die
US-Wirtschaft hat wieder Fahrt aufge-
nommen. Laut einer aktuellen Bloomberg-
Umfrage unter rund 1.200 Investoren, Tra-
dern und Analysten bewerteten rund 48
Prozent die Vereinigten Staaten von Ame-
rika im Jahr 2012 als weltweit leistungs-
starksten Markt. Gestutzt werden solche
Bewertungen auch durch die Prognosen
des Internationalen Wahrungsfonds. Er
rechnet in den USA fir 2012 mit einem
Wirtschaftswachstum von +1,8 Prozent.

Notenbank stiitzt die US-Wirtschaft

Méglich wurde der Aufschwung insbeson-
dere durch die umstrittene expansive Geld-
politik der US-Notenbank Fed. Die liel3 den

Entwicklung wichtiger US-Aktienmarkte seit Juli 2009

190%

180%

170%

160%

150%

140%

130%

120%

110%

100%

90%

80%

70%

7.2009 1.2010 7.2010

——db x-trackers Russell 2000

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 16.02.2012

SEITE 6 X MARZ 2012

— iShares S&P 500

1.2011 7.2011 1.2012

= iShares Nasdaq 100

Schuldenberg mittlerweile auf tGber 15 Bil-
lionen US-Dollar anwachsen (rund 11 Bil-

lionen Euro, die Verschuldungsquote liegt
derzeit bei 100 Prozent des BIP, bis Ende
2012 rechnen Experten mit 105 Prozent,
bis 2016 sogar mit 115 Prozent. Und die
Politik des billigen Geldes soll fortgesetzt
werden. So kindigte die Fed an, noch bis
mindestens Ende 2014 den US-Leitzins
bei nahe null zu belassen.

Auch Barack Obama méchte mit umfang-

reichen staatlichen Konjunkturspritzen
die Wirtschaft ankurbeln. So plant er fiir
800 Mrd. US-Dollar neue Arbeitsplatze
zu schaffen und Infrastrukturprojekte zu
fordern. Denn noch immer ist die Arbeits-
losigkeit mit aktuell 8,3 Prozent fur US-Ver-
haltnisse hoch. Allerdings waren die Zah-

len zuletzt besser als erwartet. So konnte
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der private Sektor seit dem Jahreswechsel
257.000 neue Arbeitsplatze schaffen, im
offentlichen Sektor wurden dagegen noch
immer tausende Stellen gestrichen. Zudem
kréankelt noch immer der Immobilienmarkt.
Ein Lichtblick ist die sinkende private Ver-
schuldung, aber auch Bundesstaaten, die
kurz vor dem finanziellen Ruin standen,
bauen dank drastischer Etatkiirzungen
und Sparprogramme allmahlich ihre Schul-
den ab. Das diirfte auch auf Staatsebene
folgen, aber allen Wahlversprechen zum
Trotz erst nach der US-Prasidentschafts-

wahl. Dieser Meinung ist auch Norbert
Walter, ehemaliger Chefvolkswirt der Deut-
schen Bank: ,Beim Auslaufen der Maf-
nahmen schlagt das Pendel zurick. Und

ich halte es fir wahrscheinlich, dass nach
der Préasidentenwahl — Ubrigens bei jedem
wabhrscheinlichen Ergebnis — die Wirtschafts-
politik ihr Paradigma dreht. Mit Obama wer-
den die Militarausgaben drastisch gesenkt,
mit einem Republikaner als Prasidenten die
Sozialausgaben. In beiden Fallen steigen die
Steuern. Damit sind fiir 2013 und 2014 re-
zessive Tendenzen weltweit angelegt® (siehe
auch Interview auf Seite 8 & 9).

Unternehmen mit guten Geschaftszahlen
Uberwiegend positiv sind die vorgelegten
Zahlen in der laufenden Berichtssaison.
Der US-Baumaschinenhersteller Caterpillar
konnte seinen Gewinn im Schlussquartal
2011 von 968 Mio. auf 1,55 Mrd. US-Dollar
steigern. Pepsi Cola legte beim Unterneh-
mensgewinn von 1,36 auf 1,40 Mrd. US-Dol-
lar zu, Exxon Mobil von 9,25 Mrd. auf 9,40
Mrd. US-Dollar.

US-Markt mittels ETFs gut erschlossen
Auf den US-Aktienmarkt gibt es eine Vielzahl
ETFs. Grofter und liquidester ETF ist der
iShares S&P 500 ETF (WKN: 264388) mit
Assets in Héhe von 9,3 Mrd. US-Dollar. An-
leger partizipieren damit an den 500 gréfiten
US-Unternehmen. Auf diesen Index bietet db
x-trackers neben der klassischen Variante
zudem einen 2-fach gehebelten Short-ETF
(WKN: DBX0B6) und einen einfachen Short-
ETF (WKN: DBX1AC).

Weltweit bekanntester und altester Index ist
jedoch der Dow Jones Industrial Average,
der bereits seit 1896 berechnet wird. Er
umfasst die nach Meinung von Dow Jones
& Company wichtigsten 30 US-Titel. Feste
Aufnahmekriterien gibt es hierbei allerdings

Ausgewahlte ETFs auf den amerikanischen Aktienmarkt

nicht. Hier bietet zum Beispiel Lyxor einen
Indexfonds an (WKN: 541779).

US-Technologieaktien im Paket

Wer lieber auf US-Technologiewerte setzt,
der ist mit einem ETF auf den Nasdaq 100
bestens bedient. Er umfasst die 100 groten
an der Technologiebdrse Nasdaq gehandel-
ten Werte. Hier bietet sich der ComStage
ETF Nasdaq 100 (WKN: ETF011) an.

Mittels des ComStage ETF auf den MSCI
USA Mid Cap (WKN: ETF122) oder des
db x-trackers ETF auf den Russell Midcap
Index (WKN: DBX0JB) kénnen Anleger an
US-Unternehmen mittlerer bis kleinerer
GroRe partizipieren. Wichtigster investier-
barer US Small-Cap-Index ist der Russell
2000. Er enthalt die groRten unter den nicht
so marktkapitalstarken Unternehmen des
Russell 3000. Investierbar ist er Uber ein
Produkt von ETF Securities (WKN: A0Q-
8NE). Auch US-Dividendenaktien kdnnen
via ETFs investiert werden, ein Beispiel ist
der iShares ETF auf den DJ US Select Divi-
dend Index (WKN: AOD8Q4).

Fazit:

Bis zur US-Wahl dirfte Expertenmeinun-
gen zufolge die Party am US-Aktienmarkt
noch weitergehen. Mit ETFs, die fir jeden
Anlegertyp etwas bieten, kdnnen Anleger
daran partizipieren. Ein Teil der Erwartun-
gen durfte allerdings schon in den Kursen
eingepreist sein. Ob nach den US-Prasi-
dentschaftswahlen das bdse Erwachen
kommt, steht in den Sternen. Mit einem
gehebelten Short-DAX kénnen Anleger
dann auch daran partizipieren. Das richtige
Timing ist also gefragt.

R SRR D
Spread in Mio. Wihrung
Euro

S&P 500 iShares 264388 0,40 % 10,32 € 0,01%  10.232,00 AS Nein usD
Short S&P 500 db x-trackers DBX1AC 0,50 % 28,92 € 0,07 % 179,34 TH Ja (bes.) usD
Short S&P 500 x2 db x-trackers DBX0B6 0,70 % 10,75 € 0,57 % 16,33 TH Ja (bes.) usD
DJ Industrial Average Lyxor 541779 0,50 % 99,23 € 0,07 % 513,82 AS Ja uUsD
Nasdaq 100 ComStage ETFO11 0,25 % 19,75 € 0,10 % 100,09 TH Ja (bes.) usbD
MSCI USA Mid Cap ComStage ETF122 0,35 % 75,95 € 0,44 % 21,78 TH Ja (bes.) usD
Russell MidCap Index db x-trackers DBX0JB 0,35 % 8,44 € 0,40 % 2,51 TH Ja (bes.) usD
Russell 2000 ETF Securities AOQSNE 0,45 % 24,62 € 0,16 % 43,38 TH Ja usD
DJ U.S. Select Dividend iShares AOD8Q4 0,30 % 30,16 € 0,33 % 198,37 AS Nein usD
S&P High Yield Dividend Aristocrats Index State Street A1JKSO 0,35 % 21,10 € 0,19 % 226,64 AS Nein uUsD

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 20.02.2012

SEITE 7 X MARZ 2012



EXT RA

MAGAZIN

INTERVIEW

yopekulationen in Gold und
Immobilien werden nicht aufgehen!”

Unter dem Motto ,Sachwerte in einer unsicheren Welt" veranstaltete ETF Securities am 30. Januar 2012 in Frankfurt im
Hotel Steigenberger Frankfurter Hof eine Investorenkonferenz. EXtra-Magazin-Redaktuer Uwe Gorler befragte am Rande
der Konferenz den ehemaligen Chefvolkswirt der Deutschen Bank Prof. Dr. Norbert Walter zur aktuellen Marktlage.

Trotz Schuldenkrise — in Deutschland
brummt die Wirtschaft und der DAX geht
seit Wochen aufwarts. Hat sich Deutsch-
land vom Rest Europas abgekoppelt?
Finanzmarktkrise,
Schuldenkrise und Flhrungsmangel al-
lerorten. Die Peripherie Europas in Kon-
kursnot und Rezession. Und Deutschlands
Wirtschaft wachst im zweiten Jahr mit mehr
als 3 Prozent, die Beschaftigung steigt auf
Rekordniveaus, die Arbeitslosigkeit ist seit
der Spitze Mitte des letzten Jahrzehnts
auf die Halfte zurlickgegangen. Die Kurz-
arbeit ist beendet. Die Steuereinnahmen
sprudeln, der Export Uberschreitet die
1000-Milliarden-Euro-Grenze.
land produziert mit 1 Prozent der Weltar-
beitskrafte 10 Prozent der Weltexporte.
Deutschland, Insel der Gliickseligen?

Lehman-Rezession,

Deutsch-

Die Antwort heif’t ja und nein. Deutschland
zieht die (kleinen) Nachbarlander (Holland,
Belgien, Schweiz, Osterreich, Slowakei z. B.)
konjunkturell mit, wir sind also nicht die einzi-
gen, die gut dastehen. Und Deutschland wird
von der Schwache in der Peripherie Europas
und dem Schwacheanfall des Welthandels
2012/2013 betroffen sein. Das Wachstum
wird minimal ausfallen, der Export kaum
mehr zunehmen. Deutschland kann sich mit
seiner Wirtschaftsstruktur nicht vom Gesche-
hen in seiner Umgebung abkoppeln. Aber es
besitzt die konstitutionelle Starke, solche
konjunkturellen Schocks zu verdauen.

Schaut man auf die Borsenumsitze, so
misstrauen zahlreiche Anleger ange-
sichts der Euro-Schuldenkrise dem Auf-
wartstrend. Haben sie recht?

Es gibt derzeit keine dominante These, die
die Markte spielen. Einige erwarten wegen
expansiver Geldpolitik und massiver Schul-
denausweitung eine Beschleunigung der In-
flation. Dies spricht fiir Gold, fir Immobilien
und fir viele Aktien. Und gegen Renten.
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Prof. Dr. Norbert Walter — ehemaliger Chefokonom der Deutschen Bank — heute Ge-
schéaftsfihrer von Walter & Téchter Consult

Aber es gibt auch die Rezessionsfurcht.
SchlieBlich wird in den Krisenlandern ge-
spart. Risikopramien und damit Finanzie-
rungskosten steigen. Das spricht fiir Deflati-
on. Und dies wiederum fiir eine extrem hohe
Liquiditatshaltung. Dazu passen auch die
niedrigen kurzfristigen Zinsen.

Schon seit einer Weile sage ich, dass eine
hohe Aktienposition in dieser Situation falsch
ist. Taktische Anlagepositionen erscheinen
mir kltger. Mein Votum lautet seit einem hal-
ben Jahr: Bei einem Dax unter 5.000 kaufen,
bei Uber 6.000 verkaufen. Derzeit ist also
Desinvestition angesagt.

In welchem europdischen Land sehen Sie
die groBRten Anlagechancen?

Es ist nicht sehr schwer, die Lander, die
derzeit strukturell am besten aufgestellt
sind, zu identifizieren. Ob dies indes die
besten Wetten fir 2012 sind, wei® man
aus zwei Grinden nicht: Erstens kdnnten

ja bereits alle Wetten fir diese Besserper-
formance abgeschlossen, also eingepreist
sein. Darauf deutet etwa die relativ gute
Performance des DAX hin.

Aber es konnte ja auch sein, dass es bald
Anlass gibt, seine Vorstellungen Uber eini-
ge europadische Lander zu revidieren, etwa
weil sie Uberraschend reformbereit sind. Und
es konnte ja auch sein, dass eine Uberra-
schend gute internationale Entwicklung die
export-orientierten Lander begunstigt. Dies
ware ein ganz anderes Szenario etwa fir
Deutschland und den DAX. Wahrend ich sol-
che Szenarien fur moglich halte, sehe ich sie
nicht als sehr wahrscheinlich an. Ich glaube,
dass nur die Volatilitat sicher ist, aber kaum
eine Chance fur einen starken Trend in 2012
besteht: fur keines der europaischen Lander.

Sie prophezeiten in lhrem Vortrag, dass
das ,,Weiterwursteln“ in Europa so wei-
tergehen werde. Und der Unterschied
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zum ,,Durchwursteln‘ sei, dass man beim
,Weiterwursteln“ kein Licht am Ende des
Tunnels erblickt. Was meinen Sie damit
und was miisste vonseiten der europai-
schen Politik erfolgen?

Die Birger Europas stehen nicht hinter
harten Reformen in den Krisenlandern
und nicht hinter umfassenden Hilfsleistun-
gen durch die Geberlander. Die Politiker
in beiden Landergruppen koénnen sich
nur schrittweise auf den richtigen Kurs
begeben, weil die Akzeptanz fir solche
Reformen nur langsam zustande kommt.
Das Verdikt der Neunmalklugen in Wis-
senschaft und an den Finanzmarkten of-
fenbart deren deutlich unterentwickeltes
Verstandnis von politischer Okonomie in
einer Demokratie. Wir alle brauchen Ge-
duld und Leidensfahigkeit, bis jene Tabu-
briiche in Gesellschaft und Politik mdglich
sind, die zur Losung der Krise erforder-
lich sind. Wir missen effiziente Staaten
organisieren (Korruption und Burokratie
abbauen, Steuereffizienz herstellen), wir
brauchen mehr Unternehmer und die Ar-
beitnehmer missen mehr und langer ar-
beiten. Und die Geberlander missen die
Politische Union in Europa mit einem Bud-
getrecht fir das Europaische Parlament
etablieren. Sonst wird die Wahrungsuni-
on als nicht abgesichert erscheinen. Das
bringt Licht ans Ende des Tunnels — hof-
fentlich bis Mitte des Jahrzehnts.

Sie beurteilten die Wahrscheinlichkeit,
dass die Eurozone auseinanderbrechen
konnte, mit 20 Prozent. Wie kommen Sie
zu dieser Einschatzung?

Ich schatze, dass die politischen und
wissenschaftlichen Argumente gegen die
Wahrungsunion und der Widerstand der
StralRe gegen die verabredeten Reform-
mafRnahmen ein explosives Gebrau sind.
Auch die nationalen Verfassungsgerichte
kénnten die notwendige solidarische Hilfe
zum Erhalt der Wahrungsunion verwei-
gern. Damit ist die Gefahr fir ein Ende
des Euro in meinem Urteil mehr als nur
marginal, sie ist betrachtlich. Zudem halte
ich ein Szenario, bei dem mit dem Aus-
scheiden Griechenlands der Euro stabi-
lisiert werden konnte, flr unrealistisch.
Wenn es zum Scheitern kommt, wird die
Krise auch Italien mit in den Strudel rei-
Ren. Und damit waren die Folgen fiir Eu-
ropa chaotisch und traumatisch.

Viele Anleger fliichten aus Angst vor ei-
ner Hyperinflation in die Ankerwdhrung
Gold. Ist das berechtigt?

Ich beobachte diese Flucht vieler Anleger.
Auch sehe ich die durch eine dhnliche Mo-
tivation ausgelosten Immobilienkaufe in vie-
len Landern (nicht nur in Deutschland). Ich
verstehe die Sorge, teile aber wegen der of-
fenkundigen Abwendung von der Schulden-
politik in vielen Landern (nicht nur den Siid-
Euro-Landern), die deflationar wirken wird,
diese Sorge nicht. Deshalb glaube ich auch,
dass diese Spekulationen nicht aufgehen.

Die vor kurzem veroffentlichten positiven
US-Arbeitsmarktdaten iiberraschten den
Markt. Wird die USA in den kommenden
Jahren wieder zum Impulsgeber fiir die
Weltwirtschaft oder kommt das bose Er-
wachen nach den US-Wahlen?

Nicht nur die Arbeitsmarktdaten, auch
die Produktions- und Einzelhandelszah-
len in den USA haben positiv Gberrascht.
Es sieht so aus, als ob die USA im Win-
terhalbjahr weiter moderat wachsen und
sich der europaischen Rezession und der
Rezession in Rohstoff- und Umschlags-
landern (Singapur/Hongkong) entziehen
wird. Ich halte diese Tendenzen ange-
sichts der verscharften Drogenabgabe in
den USA (Nullzinspolitik bis 2014 und wei-
tere finanzpolitische Stimulierung) nicht
fur so Uberraschend. Aber ich sehe solche
Effekte natlrlich nicht als nachhaltig an.
Beim Auslaufen der MaRnahmen schlagt
das Pendel zurlck. Und ich halte es fur
wahrscheinlich, dass nach der Prasiden-
tenwahl — Gbrigens bei jedem wahrschein-
lichen Ergebnis — die Wirtschaftspolitik ihr
Paradigma dreht. Mit Obama werden die
Militdrausgaben drastisch gesenkt, mit
einem Republikaner als Prasidenten die
Sozialausgaben. In beiden Fallen steigen
die Steuern (wie Ubrigens auch in Japan).
Damit sind fur 2013 und 2014 rezessive
Tendenzen weltweit angelegt.

Aktien aus dem US-Immobiliensektor
zdhlten zu den Gewinnern des vergan-
genen Jahres. Ist die US-Immobilienkrise
damit Giberstanden?

Auch im guinstigsten Fall ist die US-Immobili-
enkrise nicht ausgestanden. Aber es konnte
sein, dass die Abwicklung von Freddie und
Fannie, dass die Verweigerung der Spa-
rer aus China, Russland und Arabien, US-

Staatspapiere zu kaufen, die langfristigen
US-Zinsen hinauftreiben. Das alles ist eine
Hypothek fir den US-Immobilienmarkt. Die-
ser Markt wird vor 2015 nicht bereinigt sein.

Japans Verschuldung betragt etwa 220
Prozent des BIP, also weit liber der
Griechenlands. Im Gegensatz zu an-
deren Staaten ist das Land aber an in-
landische Glaubiger verschuldet. Geht
das auf Dauer gut oder erwartet uns da-
durch womaoglich eine neue Gefahr fiir
die Weltwirtschaft?

Japans Verschuldung liegt weit Gber der vie-
ler anderer ,alter* Lander. Aber die implizite
Verschuldung von alternden und schrump-
fenden Landern in Europa sollte auch nicht
unterschatzt werden. Japan ist noch nicht
vom Wohlwollen der Welt abhangig, wird es
aber sehr bald sein. Seine Sparquote fallt
und fallt und sein Leistungsbilanziiberschuss
schmilzt wie Schnee in der Sonne. Damit ist
eine Korrektur der japanischen Steuerpolitik
unabwendbar. Steigt allerdings die Mehr-
wertsteuer massiv an, ist ein Einbrechen der
Binnennachfrage programmiert. Altersarmut
in Japan ist bald eine Wirklichkeit. Und das
betrifft dann auch die Weltwirtschaft. Japan
ist nicht wie Griechenland ein kleines Archi-
pel, sondern eine grofde, gewichtige Insel.

Sind aus lhrer Sicht die Emerging Mar-
kets die Gewinner der Schuldenkrise?
Vieles spricht daflr, dass die Emerging
Markets und die rohstoffreichen Entwick-
lungslénder die Gewinner der derzeitigen
Krise der Weltwirtschaft sind. Das gilt vor
allem fur die Produzenten von Agrarroh-
stoffen, die die wachsende Mittelschicht in
Schwellenlandern bendtigt. Lateinamerika
und Afrika sind in!

Wie sollten sich Anleger angesichts all
dieser Faktoren positionieren?

Anleger sollten in den nachsten Jahren
reichlich Liquiditat halten, taktisch in ,tangible
assets” (Gold, Rohstoffe, Aktien) investieren
und bei der Landerauswahl nach Lateiname-
rika und Afrika blicken.

Vielen Dank fiir das Gesprach.
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Malaysia — In 5-Jahres-Schritten
zum entwickelten Industrieland

Malaysia — der stidostasiatische Tiger-Staat, mit den Nachbarlandern Indonesien und Thailand und nah an wichtigen
Weltmarkten wie China und Indien gelegen, entwickelte sich in den vergangenen Jahren von einem rohstoffexportie-
renden Land zu einem Hochtechnologiestaat mit Schwerpunkt Mikrochip- und Solarzellenfabrikation.

Malaysia besteht aus zwei Landesteilen,
der malaiischen Halbinsel im Westen und
Teilen der Insel Borneo im Osten, getrennt
durch das Chinesische Meer. Alle 5 Jahre
wird aus einer Reihe von neun Adelstragern
ein neuer Koénig bestimmt. Und ebenfalls
im 5-Jahres-Rhythmus gilt ein neuer Wirt-
schaftsplan, denn Malaysia sieht sich selbst
als ,gelenkte Marktwirtschaft‘. Konstant ist
nur das Regierungsbiindnis UMNO, das seit
1957 das Land regiert. Das klingt nicht un-
bedingt demokratisch und investorenfreund-
lich, dennoch ist das exportorientierte Land
auf Wachstum getrimmt. Es ist Mitglied der
ASEAN, APEC sowie der Welthandelsorga-
nisation. Hinsichtlich der Geschaftsfreund-
lichkeit rangiert das Land laut Weltbankbe-
richt ,Doing Business 2011“ auf Platz 21,
einen Platz vor Deutschland.

Malaysia verfiigt zudem Uber groRe Roh-
stoffvorkommen bei Zinn, Erddl oder Erd-
gas. Der Ol- und Gaskonzern Petronas sorgt
daher fur Uber 40 Prozent der Staatsein-
nahmen. Malaysia ist weltweit zweitgro3ter
Palmél-Produzent und drittgroRter Kaut-
schukhersteller. Wichtiger ist der Dienstleis-
tungs- und Hochtechnologiebereich mit dem
Schwerpunkt Elektronik, aber auch Bereiche
wie die Chemie, Metall oder Transportwesen
spielen inzwischen eine bedeutende Rolle.

Hohe Auslandsinvestitionen

Ziel des 10. Malaysia-Planes, der bis 2015
gilt, ist der Ausbau der Wissensgesellschaft
und die Starkung des Dienstleistungssek-
tors. Damit mochte das Land den Wandel
vom Schwellenland zum entwickelten In-

dustrieland schaffen. Bis 2015 soll der Anteil
der Bevolkerung, der unter der Armutsgren-
ze lebt, auf 2 Prozent gedriickt werden. Die
Voraussetzungen dafir sind nicht schlecht.
Auslandische Investitionen wachsen zwei-
stellig. So Ubertrafen sie 2011 mit rund
20,9 Mrd. EUR die staatlichen Erwartungen
(+16,2 Prozent). 2012 sollen sie um 15,9
Prozent wachsen. Erste Investitionszusa-
gen gibt es bereits: IBM kundigte an, in der
Nahe von Kuala Lumpur fiir rund 232 Mio.
Euro ein globales Informationstechnologie-
zentrum zu errichten. Insgesamt sind in-
zwischen rund 350 deutsche Unternehmen
in Malaysia prasent. Malaysias Verschul-
dungsgrad ist auch vergleichsweise niedrig
und liegt bei 54 Prozent des BIP. Experten
rechnen fir 2012 mit einem Wirtschafts-
wachstum zwischen 6 und 7 Prozent.

Zwei ETFs verfiigbar

Anleger kdnnen derzeit mittels zwei ETFs in
den MSCI Malaysia investieren. Der Index
deckt mit 42 Aktien rund 85 Prozent des
lokalen Aktienmarktes ab. Die Berechnung
erfolgt in US-Dollar. Stark gewichtet sind der
Finanzdienstleistungsbereich (32 Prozent),
Industriewerte (16 Prozent) und der Bereich
nichtzyklische Konsumgtiter (12 Prozent).
Der Lyxor-ETF MSCI Malaysia (WKN:
LYXOCW) bildet den Index mittels Swaps
ab. Die Ertrage werden regelmaRig ausge-
schittet. Die Verwaltungsvergutung betragt
0,65 Prozent. Auch bei db x-trackers (WKN:
DBX0OGW) erfolgt die Indexabbildung auf
synthetische Weise (Swap). Im Gegensatz
zum Lyxor-Produkt werden die Ertrage hier
allerdings thesauriert. Die Kosten liegen bei
0,30 Prozent pro Jahr.

Ubersicht der verfiigbaren ETFs auf den MSCI Malaysia

Volumen

in Mio Fonds-
Euro Wahrung
MSCI Malaysia Lyxor LYXoCcw 0,65 % 14,14 € 0,14 % 61,01 AS ja usD
MSCI Malaysia db x-trackers DBXOGW 0,30 % 10,28 € 0,39 % 6,59 TH ja (bes.) uUsD

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 20.02.2012
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,Lahmende BRIC-Ente* oder
kiinftiger Rendite-Uberflieger

Jim O’Neill von Goldman Sachs bezeichnet mittlerweile Indien auf dem Weg zur ,Jahmen Ente“ unter den BRIC-Staa-
ten. O‘Neill ist nicht irgendjemand, er pragte einst den Begriff BRIC als Synonym fur die prosperierenden Schwel-
lenmarkte Brasilien, Russland, Indien und China. Der Grund fiir die negative Einschatzung: Die Wachstumsraten
sinken, die ,gelenkte Marktwirtschaft” mit 5-Jahres-Planen zeigt sich wenig reformbereit. Geht es jedoch nach der
Regierung, dirfte sich das bald wieder andern.

Seit 1951 hat sich die Einwohnerzahl der
groRten Demokratie der Welt nahezu ver-
dreifacht auf aktuell rund 1,2 Mrd. Men-
schen. Nach Prognosen der Vereinten Na-
tionen kdnnte Indien bereits im Jahre 2020
China als bevdlkerungsreichstes Land der
Welt ablésen. 2050 soll die Einwohnerzahl
trotz einer sich seit den 90er-Jahren leicht
abflachenden Geburtenrate auf dann 1,5
Mrd. Menschen anwachsen. Das hat na-
tirlich Konsequenzen fir die Wirtschaft.
Bis zum Jahr 2026 dirfte der Anteil der
arbeitsfahigen Bevolkerung nach Angaben
des Auswartigen Amtes auf 68,4 Prozent
anwachsen. Das hat einerseits positive
Auswirkungen, denn viele junge Menschen
sparen und konsumieren mehr, es kurbelt
also kraftig die Binnenkonjunktur an, ande-
rerseits steht das Land vor groRen struktu-
rellen Herausforderungen. Denn alljahrlich
stromen bereits jetzt knapp 13 Millionen
Menschen neu auf den Arbeitsmarkt, die
Zahl der zur Verfigung stehenden Aus-
bildungsplatze liegt nach offiziellen Anga-
ben jedoch nur bei 4 Millionen. Das fihrt
dazu, dass nach Regierungsangaben nur
etwa 5 Prozent aller dem Arbeitsmarkt zur
Verfligung stehenden Personen Uber eine
ausreichende Qualifikation verfigen. Nach
dem neuen 11. Flnfjahresplan der Regie-
rung sollen deshalb die Ausgaben fir schu-
lische und berufliche Bildung von drei auf

Auswahl verfiigbarer Indien-ETFs

sechs Prozent des Bruttoinlandsproduktes
(BIP) verdoppelt werden. Hinzu kommt
eine sich beschleunigende Urbanisierung.
Derzeit lebt noch Uber die Halfte der Inder
auf dem Land, doch gerade in landlichen
Gebieten ist die Armut besonders grof.
Um diesem Elend zu entfliehen, strémen
in der Folge immer mehr Menschen in die
Stadte. Dies erfordert wiederum enorme
Infrastrukturausgaben im StralRenbau, bei
Kraftwerksbauten, Flughafen oder auch im
stadtischen Wohnungsbau.

Korruption, Reformstau und
Kastenwesen behindern Wachstum

Ein groRes Problem des Landes ist auch
die hohe Korruption. So sind selbst die
Parteichefin Sonia Gandhi der regierenden
Congress-Partei
Manmohan Singh tief in den Korruptions-
sumpf verwickelt, so dass die Politikver-
drossenheit in Indien wachst. Die Eliten

sowie Premierminister

schaffen ihr Geld auRer Landes. Nach
Schatzungen lagert ein Vermdgen in Hohe
des Bruttoinlandsproduktes
steuerschonend auf Schweizer Konten.
Politische Grabenkampfe verhindern zu-
dem Reformen, sowohl im Bereich des
traditionellen Kastenwesens — nach Welt-
bankschatzungen leben 27 Prozent der In-
der unterhalb der Armutsgrenze — als auch

indischen

zunehmend im wirtschaftlichen Bereich.

Der wirtschaftliche Aufschwung begann
mit der Offnung des Landes im Jahr 1991,
also nach dem Scheitern der kommunisti-
schen Regime und damit auch der Plan-
wirtschaft. Man o6ffnete sich zunehmend
auslandischen Investoren. Der Erfolg lief3
nicht lange auf sich warten. Seit dem Jahr
2005 lag das Wirtschaftswachstum nicht
mehr unter 6 Prozent des BIP. Und die
Regierung plante zuletzt, schon sehr bald
China mit seinen lange Zeit zweistelligen
Zuwachsraten zu Uberholen. Bestatigt wur-
de dies auch durch eine Studie von Pri-
cewaterhouseCoopers (PwC), die Indien
im Jahre 2050 auf Platz 3 hinsichtlich der
Wirtschaftskraft (BIP) sieht.

Doch seit einiger Zeit bleiben geplante
Wirtschaftsreformen stecken.
ein Viertel der 200 angestrebten Geset-
ze konnten bisher umgesetzt werden. So
musste die Regierung aufgrund des poli-

Nur etwa

tischen Drucks die Einzelhandels-Liberali-
sierung wieder zuricknehmen. Nur auslan-
dische Investoren, die eine Handelsmarke
vertreten, wie lkea oder H&M, erhalten
mehr wirtschaftliche Freiheiten. Auch die
Landwirtschaft, das Banken- und Versi-
cherungsgewerbe, die Energiewirtschaft,
das Transportwesen, der Bergbau oder
die Rustungsindustrie sind entweder Uber-
haupt nicht fir auslandische Privatinvesto-

Volumen Fonds-
Spread in Mio. Wihrun
Euro &
S&P CNX Nifty iShares A1H53K 0,85 % 17,21 € 0,41 % 22,70 TH ja UsD
S&P CNX Nifty db x-trackers DBX1NN 0,85 % 87,40 € 0,29 % 248,86 TH ja (bes.) UsD
MSCI India Lyxor LYXO0BA 0,85 % 11,17 € 0,27 % 919,54 AS ja UsD
MSCI India CSETF A1C1H2 0,65 % 71,64 € 0,67 % 34,15 TH ja UsD

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 20.02.2012
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ren zuganglich oder streng reglementiert.
Angesichts der weltweiten Schuldenkrise
zogen sich im Jahr 2011 auch immer mehr
auslandische Investoren zuriick. Die Aus-
landsinvestitionen sanken von 25,8 Mrd.
US-Dollar im Vorjahr auf 19,4 Mrd. US-Dol-
lar. Entwicklungen, die den Begriinder des
BRIC-Begriffes Jim O’Neill von Goldman
Sachs zu der AuRerung bewegten, dass
sich Indien auf dem Weg zu einer ,lahmen
Ente” unter den BRIC-Staaten befinde.

Stark wachsender Binnenmarkt

Die Regierung ist sich jedoch sicher, dass
die derzeitige Konjunkturdelle schon bald
Uberwunden ist. Gegenwartig betragt das
Wachstum immerhin noch 7 Prozent. Mit-
telfristig soll
dann zwischen 9 und 10 Prozent betragen.
Dabei setzt man insbesondere auf den
steigenden Konsum einer trotz der geschil-

das Wirtschaftswachstum

derten Problemen immer grofRer werden-
den Mittelschicht.

ETFs auf S&P CNX Nifty und MSCI India
Anleger, die an der steigenden Wirtschafts-
kraft des Landes partizipieren mochten,
kénnen das Uber verschiedene ETFs tun.

Der S&P CNX Nifty ist der indische Leitin-
dex und umfasst die 50 grofdten Titel des
Landes. Die darin enthaltenen Aktien re-
prasentieren 22 Sektoren, die mehr als 60
Prozent der Marktkapitalisierung Indiens
abdecken. Die groRten Werte sind Reli-
ance Industries (8,7 Prozent), Infosys (8,3

Entwicklung des Lyxor ETF auf den MSCI India (auf Wochenbasis)
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——Lyxor ETF auf den MSCI lindia (auf Wochenbasis)

Prozent) und ITC Ltd. (6,9 Prozent). Die
groRten Sektoren sind Banken (19,2 Pro-
zent), der Bereich Software (14 Prozent)
und Raffinerien (9,2 Prozent).

Die verfligbaren ETFs von iShares (WKN:
A1H53K) und db x-trackers (WKN: DBX1NN)
bilden den S&P CNX Nifty Uiber Swaps ab.
Ertrage werden thesauriert. Die Fondswah-
rung ist jeweils US-Dollar.

Der MSCI India umfasst derzeit 72 Aktien
und deckt rund 85 Prozent der Marktkapi-
talisierung Indiens ab. Damit ist der MSCI
India weit umfassender als der S&P CNX
Nifty. GroRte Werte im Index sind Infosys (11
Prozent), Reliance Industries (8,7 Prozent)
und Housing Development Finance (6,7 Pro-
zent). Sektoren mit Schwerpunkt sind das
Finanzwesen (25 Prozent), der Bereich IT
(18,7 Prozent) sowie Energie (12,4 Prozent).

ETFs auf den MSCI India bietet Lyxor (WKN:
LYXOBA) mit aktuell 739 Mio. Euro. Im Ge-
gensatz zu den drei anderen Indexfonds
schuttet er die Ertrdge aus. Die Indexab-
bildung erfolgt wie beim Credit Suisse ETF
(WKN: A1C1H2) und db x-trackers ETF
(WKN: DBX0GO) Uiber Swaps.

Fazit:

Nach der erheblichen Marktkorrektur im
vergangenen Jahr (siehe Chart) ist der
indische Markt inzwischen wieder attrak-
tiv bewertet. Mit den vorgestellten ETFs
kénnen Anleger auf den langfristig wach-
senden Markt setzen. Zwischenzeitliche
Kurskorrekturen sollten jedoch einkalku-
liert werden, denn die Aktienmarkte von
Schwellenlandern schwanken haufig stark.

COMMERZBANK

GlObal denken Lokal handeln ComStage ETFs auf WKN Pauschalgebiihr p.a.
Die ComStage ETFs auf Indizes der DAX®-Familie. DAX®TR ETF 001 0,12%
DivDAX® TR ETF 003 0,25%
ShortDAX® TR ETF 004 0,30 %
SDAX® TR ETF 005 0,70 %

Den Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs), die Satzung und die aktuellen
Jahres- und Halbjahresberichte sind bei ComStage, Commerzbank AG, Abteilung CM-EMC, Kaiserplatz,
60311 Frankfurt am Main kostenlos erhaltlich. Bei ComStage ETF handelt es sich um einen Luxemburger
Investmentfonds (SICAV), der als Umbrella-Fonds den Bestimmungen der europdischen Fondsregulierung
beziiglich UCITS IV unterliegt. DAX® ist eine eingetragene Marke der Deutsche Bérse AG.
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Pfandbrief-ETFs als konservative
Portfolio-Bausteine

Pfandbrief-ETFs bieten derzeit einen hohen Renditeaufschlag gegeniiber deutschen Staatsanleihen. Durch die Be-
sicherung mit Immobilien und Grundpfandrechten bieten sich Pfandbriefe in Form von Pfandbrief-ETFs als stabiler
Portfoliobaustein an. Dr. Markus Thomas beleuchtet die Besonderheiten der verfligbaren Angebote.

Die Verunsicherung vieler Privatanle-
ger ist trotz eines positiven Jahresauf-
takts an den europaischen Aktien- und
Anleihemarkten weiterhin splrbar. Das
schwierige Borsenjahr 2011
Anlegern noch in Erinnerung. Eine breite
Risikostreuung nach verschiedenen Anla-
geklassen und Marktsegmenten hat des-
halb auch 2012 oberste Prioritat. Welche
Maglichkeiten bieten sich Anlegern bei
Anleihe-ETFs, um das Chancen-Risiko-
Profil ihres Portfolios zu verbessern?

ist vielen

Deutsche Anleger kdnnen derzeit aus etwa
170 Renten-ETFs auf die europaischen
und weltweiten Anleihemarkte auswahlen.
Die beiden Hauptsegmente bilden Staats-
und Unternehmensanleihen-ETFs. Als Bei-
mischungen gelten inflationsgebundene
Staatsanleihen-ETFs und Pfandbrief-ETFs.

Nord-Sid-Zinsgefalle

Viele Marktbeobachter gehen davon
aus, dass am Anleihemarkt die Zinsent-
wicklung stark vom weiteren Verlauf der
Euro-Schuldenkrise abhéngen wird. Die
hohen Renditedifferenzen innerhalb des
Euroraums und das Nord-Sud-Gefalle
zwischen den bonitatsstarken und den
bonitatsschwachen Schuldnern koénnten
im Falle einer Normalisierung zurlickge-
hen, doch auch eine erneute Zuspitzung
der Staatsschuldenkrise kann niemand
ausschliefen. ETFs auf deutsche Staats-

Ubersicht der ausgewahlter Pfandbrief-ETFs

eb.rexx Jumbo Pfandbriefe iShares 263526 0,09 % 106,42 € 0,14 % 1.148,97 AS Nein EUR
iBoxx EUR Liquid Germany Covered Div. ETFlab ETFL35 0,09 % 110,71 € 0,10 % 120,99 AS Nein EUR
EuroMTS Covered Bond Aggregate Lyxor LYX0B3 0,17 % 125,52 € 0,11 % 96,71 TH Ja EUR
iBoxx EUR Germany Covered Capped 5-7 ComStage ETF542 0,17 % 192,98 € 0,18 % 16,45 TH Ja EUR

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 20.02.2012
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anleihen bieten aktuell eine nur geringe
Verzinsung,
Investoren Bundesanleihen wegen ih-
rer hohen Bonitdt und hervorragenden
Liquiditat schatzen. Anleger kdnnen mit
Anleihe-ETFs nur dann deutlich hdhere
Renditen erzielen, wenn sie Abschlage
hinsichtlich der Qualitdt der Schuldner
hinnehmen oder wie z. B. bei ETFs flr
Schwellenlanderanleihen

Wahrungsrisiken eingehen.

weil sicherheitsbewusste

zusatzliche

Besicherung als Plus
Welche Moglichkeiten bieten sich Anle-
gern also gegenwartig, die fir ihr Portfolio

Dr. Markus Thomas
Geschaftsfiihrer XENIX

einen Renditeaufschlag gegeniiber deut-

schen oder Euroland-Staatsanleihen-
ETFs suchen, ohne =zuséatzliche Boni-
tats- oder Wahrungsrisiken einzugehen?
Hierfur eignen sich Pfandbrief-ETFs (im
Englischen: Covered-Bond-ETFs). Ein
Pfandbrief bzw. ein Covered Bond wird
von einer Bank emittiert. Ein Pfandbrief
bietet Anlegern nicht nur einen Anspruch
gegenuber dem Emittenten, sondern
auch einen Anspruch auf eine Besiche-
rung. Pfandbriefe sind zum Beispiel mit
Grundpfandrechten, Hypotheken oder
offentlichen Anleihen besichert. Deutsche

Pfandbriefe bieten im weltweiten Ver-

Volumen
in Mio.
Euro

Fonds-
Wahrung
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gleich die héchsten Qualitatsstandards
und bilden das groRte Segment innerhalb
der Covered Bonds. Uber 80 Prozent al-
ler deutschen Pfandbriefe besitzen der-
zeit die hdchste Bonitatsbewertung mit
AAA. Alle Pfandbrief-Indizes nehmen
nur Investment-Grade-Anleihen auf, d. h.
die Emittenten mussen mindestens gute
Schuldner sein.

Der Landermix macht’s

ETFs auf deutsche Pfandbriefe sind fur
Anleger als Beimischung
Sie bieten im Grunde die Sicherheit
deutscher Staatsanleihen, erzielen aber
eine hohere Verzinsung. Der Renditeauf-
schlag deutscher Pfandbrief-ETFs ge-
genlber deutschen Staatsanleihen-ETFs
(mit vergleichbarer Restlaufzeit) betragt
aktuell rund 1,0 Prozent pro Jahr. Der
Aufschlag von Pfandbrief-ETFs aus den
Eurolandern gegeniiber Euroland-Staats-
anleihen-ETFs kann aktuell sogar mehr
als 1,5 Prozent pro Jahr betragen. Die
groften sudlichen Eurolander (insbeson-
dere Spanien und Italien) und auch deren
Pfandbrief-Emittenten mussen Anlegern
aktuell hohere Zinskupons zahlen. Die
Hohe der zu vereinnahmenden Zinsren-
dite bei Pfandbrief-ETFs ist gegenwartig
stark durch die landerspezifische Index-
zusammensetzung bestimmt. Dies gilt es
bei der Auswahl besonders zu beachten.

interessant.

Kostengiinstige Pfandbrief-ETFs

Unter den uber 900 in Deutschland an-
gebotenen ETFs befinden sich ledig-
lich neun Pfandbrief-ETFs. Der iShares
eb.rexx Jumbo Pfandbriefe (DE) ETF
wurde Ende 2004 aufgelegt und ge-
hoért mit einem Fondsvolumen von fast
1,2 Mrd. Euro zu den 20 groRten ETFs
am deutschen Fondsmarkt. Dieser ETF
bezieht sich auf die mit besonderen Ei-

genschaften  ausgestatteten  Jumbo-

@ Portrait XENIX

Pfandbriefe deutscher Banken, die ein
Emissionsvolumen von mindestens einer
Milliarde Euro aufweisen missen. Die-
se Jumbos sind liquider und damit kos-
tenglinstiger als kleinere Pfandbriefe zu
handeln. Pfandbrief-ETFs werden deut-
schen Anlegern von finf verschiedenen
ETF-Anbietern angeboten. Die jahrlichen
Kosten (gemessen an der Gesamtkos-
tenquote) liegen zwischen 0,1 % und 0,2
%. Pfandbrief-ETFs kénnen als eines
kostenglinstigsten ETF-Segmente
bezeichnet werden. Anleger sollten aber
auch die Handelskosten beim Erwerb
eines solchen ETFs berucksichtigen. Im
Vergleich zu Staatsanleihen-ETFs liegen
die impliziten Handelskosten (also die
Differenz zwischen An- und Verkaufs-
kursen im Boérsenhandel) bei Pfandbrief-
ETFs grundsatzlich etwas hoher.

der

Produktunterschiede beachten

Mit Ausnahme eines ETFs von Lyxor, der
auch Emittenten auBerhalb der Eurozone
berticksichtigt, investieren die ubrigen
Pfandbrief-ETFs in Pfandbriefe entweder
aus Deutschland oder aus der Eurozone.
ComStage ist der einzige ETF-Anbieter,
der Privatanlegern eine Palette aus vier
ETFs fur deutsche Pfandbriefe anbietet,
die einen Gesamtindex und drei Indizes
mit unterschiedlichen Restlaufzeiten um-
fasst. Die Ubrigen Pfandbrief-ETFs bilden
entweder eine Auswahl von Pfandbriefen
(bis zu 25 Stiick) oder das gesamte inves-
tierbare Universum an Pfandbriefen ab.
Sehr unterschiedlich ist das Bild bei den
Pfandbrief-ETFs hinsichtlich Indexabbil-
dung und Ertragsverwendung. Die ETFs,
die auf eine vollstandige Nachbildung
mittels der im Index enthaltenen Wert-
papiere setzen, bieten in der Regel auch
eine Ausschuttung der Zinsertrage an,
die mindestens einmal jahrlich stattfindet.
Die Anbieter ETFlab und iShares bilden

die ETFs direkt bzw. mittels einer Teilaus-
wahl nach und setzen auf ausschittende
Pfandbrief-ETFs, die unter bestimmten
Umstanden sogar bis zu viermal jahrlich
die Zinsertrage ausschutten kdnnen. Bei
Swap-basierten Pfandbrief-ETFs
von Lyxor, db x-tracker und ComStage
werden die Ertrdge dagegen thesauriert.
Dies kann besonders fir langfristig orien-
tierte Anleger und ETF-Sparplane vorteil-
haft sein.

den

Merkliche Renditedifferenzen

Die durchschnittliche Restlaufzeit bei den
volumenstarksten Pfandbrief-ETFs liegt
derzeit zwischen drei und finf Jahren.
Aktuell kénnen die laufenden Renditen
bei 2 bis zu 5 Prozent pro Jahr liegen. Die
laufende Rendite eines Pfandbrief-ETFs
wird als Durchschnitt der laufenden Ren-
dite der dem ETF zugrunde liegenden
Pfandbriefe berechnet. Sie kann sich an-
dern, wenn sich der Anteilpreis des ETFs
oder der Durchschnittskupon andert. In
der gegenwartigen Marktsituation gilt,
dass die laufende Rendite eines Pfand-
brief-ETFs desto hoher ist, je héher der
Anteil bestimmter Eurolander (vor allem
Spaniens, Italiens und Frankreichs) ist.

Fazit: defensive Beimischung

Anleger, die ihre Portfoliorisiken reduzie-
ren wollen, kénnen dies auch innerhalb
der Anlageklasse Anleihe-ETFs durch
eine Streuung auf verschiedene Markt-
segmente erreichen. Wer 2012 nicht nur
Staatsanleihen- und Unternehmensanlei-
hen-ETFs in seinem Portfolio vertrauen
mochte, sollte Pfandbrief-ETFs genauer
beleuchten. Sie bieten ein ausgewoge-
nes Chancen-Risiko-Profil und kdénnen
als defensiver Portfolio-Baustein dazu
beitragen, die Anlageziele im Jahr 2012
zu erreichen.

XENIX ist ein unabhangiger Spezialist fur bérsengehandelte Indexfonds (ETFs) und berat Fondssparer, vermégende Anleger und
Stiftungen. Anleger erhalten eine individuelle ETF-Vermdgensverwaltung, die sie bei der Bank ihrer Wahl umsetzen. Mehr Infos
unter www.xenix.eu. Dr. Markus Thomas (39) ist Griinder und Geschaftsflihrer von XENIX. Er verantwortet die Auswahl geeigneter
ETFs und die Investmentstrategie fiir die betreuten Kundenportfolios.

Kontakt: Dr. Markus Thomas, Telefon: 030 / 3085 4098 00, E-Mail: m.thomas@xenix.eu

SEITE 15 X MARZ 2012



EXT RA

MAGAZIN

INVESTMENT

Indexprodukte im Fokus

Hier stellen wir interessante Indexprodukte auf Sicht der nachsten 6 — 12 Monate vor.

db x-trackers Stoxx
Europe 600 Insurance Short

Nach den Banken nehmen die Rating-
agenturen nun die Versicherungsun-
ternehmen unter die Lupe. So stufte
Moody’s den italienischen Versicherer
Generali von Aa3 um eine Stufe her-
ab auf A1. Auch bei der Italien-Tochter
der Allianz ging die Bewertung um eine
Stufe nach unten. Der Allianz-Konzern
insgesamt behielt seine Bewertung
Aa3, allerdings wurde der Ausblick auf
negativ gesetzt. Begriindet wurden die
MaRnahmen mit der Euro-Schulden-
krise und dem hohen Anteil unsicherer
europaischer Staatsanleihen in den De-
pots der Versicherungen. Mit dem db
x-trackers Stoxx 600 Insurance Short
kénnen Anleger darauf spekulieren,
dass die Euro-Schuldenkrise nun auch
die Versicherungsbranche in den Ab-
wartsstrudel reif3t und die Kurse fallen.

Index: Short Stoxx Europe 600 Insurance
Anbieter:  db x-trackers

Typ: ETF

WKN: DBX0CB

TER: 0,30 %

Kurs: 35,66 Euro

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 20.02.2012

[ J.VAR H

Da Versicherungsaktien zuletzt gut
gestiegen sind, bieten sich aktu-
ell ginstige Einstiegskurse bei dem
Short-ETF. Geeignet ist er allerdings
nur fir spekulative Anleger mit Mut.
Das Produkt eignet sich nicht zur

langfristigen Anlage.
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ETFS DJ UBSCI
Short Zinc

Die Preisentwicklung von Industrieme-
tallen ist stark von der Entwicklung der
Konjunktur abhangig. Das gilt auch fir
Zink. Durch die florierende Wirtschaft
in den Emerging Markets, aber auch
in vielen Industriestaaten stieg auch
der Preis fir Zink deutlich an. Denn
wenn die Wirtschaft brummt, steigt die
Nachfrage aus der Industrie. Zuletzt
wurde jedoch bekannt, dass das Ange-
bot die Nachfrage in diesem Jahr um
539.000 Tonnen Ubersteigen wird. Das
entspricht der groRten Zinkschwemme
seit 20 Jahren. Analysten gehen daher
davon aus, dass der Zinkpreis in die-
sem Jahr um zehn Prozent fallen wird
auf etwa 1.830 US-Dollar je Tonne. Mit
dem ETFS DJ-UBSCI Short Zinc Sub-
Index kdnnen Anleger auf einen fallen-
den Zinkpreis setzen und profitieren.

Index: ETFS DJ UBSCI Zink Short

Anbieter: ETF Securities
Typ: ETC

WKN: AQVIYB

TER: 0,98 %

Kurs: 27,33 Euro

FAZIT:
Geeignet ist dieses Produkt vor allem
fr spekulative Anleger mit kurzfristi-

gem Anlagehoriziont. Ein weltweiter
Ruckfall in die Rezession wirde dem
ETC Auftrieb geben. Es kann also
auch zur Absicherung eines breitge-
streuten Aktiendepots dienen.

iShares
Emerging Markets Infrastructure

e R

Grolte Schwellenlédnder wie die BRIC-
Staaten, aber auch kleinere Lander
wie Vietnam, Malaysia oder Indonesien
wachsen mit Zuwachsraten von 7 Pro-
zent oder mehr pro Jahr, wahrend in
den entwickelten Industriestaaten das
BIP stagniert oder sogar sinkt. Gerade
in diesen boomenden Lander missen
StraRen und andere Transportwege ge-
baut werden. Zudem ziehen Menschen
aus den landlichen Regionen in die Me-
tropolen, was den Stadtebau belebt. Mit
dem iShares S&P Emerging Markets
Infrastructure kénnen Anleger am Erfolg
der 30 groRten Schwellenmarktunter-
nehmen aus dem Bereich Infrastruktur
(Energie, Transport und Versorger) teil-
haben. Der iShares ETF ist allerdings
mit einer Kostenquote von 0,74 Prozent
pro Jahr nicht gerade billig.

S&P Emerging Markets

IS Infrastructure
Anbieter:  iShares

Typ: ETF

WKN: AORFFS
TER: 0,74 %

Kurs: 17,49 Euro

FAZIT:

Da der Ausbau viele Jahre in Anspruch
nehmen wird, ist das Produkt als lang-
fristiges Investment geeignet. Zwischen-
zeitliche Kursriickschlage sollten aber
einkalkuliert werden, da die Volatilitat bei
Emerging Markets Investments in der Re-
gel groBer ist als bei klassischen Markten.
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Die Entwickung jederzeit im Blick —
EXtra-ETF-Portfolios jetzt bei justETF

In der Januar-Ausgabe haben wir lhnen den Service von justETF vorgestellt. Dort kbnnen Anleger eigene ETF-Port-
folios aufbauen und komfortabel iberwachen. Ab sofort konnen Sie dort auch die EXtra-ETF-Portfolios verfolgen und

bei Bedarf ganz einfach kopieren.

Anleger, die sich ein eigenes ETF-Portfolio
aufbauen mdchten, missen einige zen-
trale Fragen beantworten: Welches Risiko
bin ich bereit einzugehen? Welche ETFs
wahle ich zur Umsetzung meiner Anlage-
strategie? Mit den Extra-ETF-Indizes bzw.
Musterportfolios Defensiv, Balance und
Wachstum beantworten wir diese Fragen
bereits seit Anfang 2010. Mit wenigen
ETFs zeigen wir, wie jeder Anleger ganz
einfach ein ETF-Portfolio aufbauen kann.
Zudem berechnen wir die Performance
dieser Portfolios und verdffentlichen diese
regelmaRig im EXtra-Magazin.

Portfolios borsentéglich aktualisiert

Um interessierten Lesern kiinftig einen
verbesserten Service zu bieten, sind
wir Anfang 2012 eine Kooperation mit
dem Webportal justETF (www.justETF.
com) eingegangen. Dort kdénnen An-
leger in Eigenregie ETF-Portfolios er-
stellen,
gegebenenfalls anpassen.
unterstitzt den gesamten Prozess des

Uberwachen und
Das Portal

komfortabel

Investierens in einem intuitiven Online-
Portfolio-Management-System. Bei der
Portfolioplanung erhalt der Anleger Ideen
zur Vermogensverteilung durch Muster-
portfolios, die er kopieren und bei Bedarf
individuell verandern kann. Die Software
bietet auch die Mdglichkeit, einen Blick in
die Vergangenheit zu werfen und die ge-
plante Strategie historisch zu simulieren.
Unsere EXtra-ETF-Portfolios (Defensiv,
Balance und Wachstum) kénnen jetzt als
Vorlage genutzt werden oder es kann ein-

Screenshot des EXtra ETF Balance Portfolio bei justETF

EXtra ETF Balance {Live Portfolio)

A iustFTF

rapimatais [

wan [ anlshan

B H e

fach nur die tagliche Entwicklung beobach-
tet werden. Besonders komfortabel ist die
Uberwachung der Strategien im Ganzen
als auch die grafische Anzeige der Wert-
entwicklung der Assetklassen oder einzel-
ner ETFs.

Einfache Umsetzung

Wer die EXtra-ETF-Portfolios direkt im ei-
genen Depot abbilden mdchte, kann Uber
eine Schnittstelle zu allen wichtigen Direkt-
banken die Transaktionen direkt Ubermit-
teln. Zudem kann das Portfolio tber indivi-
duell einstellbare Risikoparameter laufend
Uberwacht werden. Die Software schlagt
bei Uber- bzw. unterschreiten dieser Para-
meter sofort Alarm und informiert den Anle-
ger direkt per E-Mail. So kann zeitnah auf

Die Angebote von justETF
T T S N

JustETF free Privatanleger

JustETF premium Privatanleger

justETF professional

Quelle: www.justETF.com

Finanzberater, professionelle Anleger

kostenfrei
€ 10,00 / Monat (inkl. MwSt.)
€ 59,00 / Monat (netto)

Robatotle

Ermataian aimens “aEse

Situationen im Portfolio reagiert werden.
Die jahrliche Neuausrichtung der EXtra-
ETF-Portfolios wird bei justETF nachvoll-
zogen und kann mit wenig Aufwand durch
erneutes Kopieren der aktuellen Anlage-
struktur nachgebildet werden.

Fur Anleger ist die Basisversion von
JustETF
Performance-Analysen,
Uberwachung und E-Mail-Updates bei
Veranderungen in den Musterportfolios

kostenfrei. Taglich aktuelle

eine Portfolio-

kann man als Premium-Funktionen fir
bereits 10 EUR/Monat hinzubuchen. Neu-
kunden testen die Premium-Funktionen
30 Tage kostenlos und unverbindlich. Un-
ter dem unten angegebenen Link kann
man sich fur justETF anmelden.

ETF

Hier kostenfrei anmelden!
(Edr Privatanleger) (Eur Finanzberater)

Bitte entsprechend klicken!
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Indexreporting

Der monatliche Indexkommentar zu den EXtra ETF Indizes.

11,00

e EXtra ETF Defensiv Index

Der Index zeichnet sich durch einen hohen Rentenanteil von 60 Prozent aus.

Dabei werden 2/3 des Rentenanteils in européische Staatsanleinen bzw. deut- | % %‘W‘m“’i
sche Pfandbriefe investiert. Der Rest ist auf europaische Unternehmensanlei- | % B PN

hen und globale, inflationsgesicherte Renten-ETFs aufgeteilt. Der Aktienanteil | .00
fallt mit 15 Prozent defensiv aus. Zur Diversifikation werden 5 Prozent Immo- | sso

bilien-REITs und 5 Prozent Rohstoffe beigemischt. 15 Prozent des Portfolios | ;

werden in den Geldmarkt investiert. Jan. Féb. Mrz. Apr. Mai. Jun. Jul AL‘Jg. sép. o‘m N(‘)v Déz. Ja‘n Féb.
"M 1T 71T 71T 171 11T 1111111111 12 12
——Extra ETF Defensiv Index
@) Extra ETF Balance Index
10,50
Der Index ist ausgewogen gewichtet. Der Aktienanteil betragt 35 Prozent und | 1000 -~

teilt sich mit jeweils 10 Prozent auf die Méarkte Europa, USA und Emerging | ., | W l AA NP
Markets auf, 5 Prozent werden in japanische Aktien investiert. Der Rentenan-

teil des Portfolios betragt 30 Prozent und wird in Unternehmensanleihen (10 o
Prozent) und deutsche Pfandbriefe (20 Prozent) investiert. In die alternativen
Anlageklassen Immobilien und Rohstoffe werden je 10 Prozent investiert, ein P or et Jum ol Aua. Sep. Ok Nev. Dez. Jom. Feb
Wahrungs-ETF und ein Geldmarkt-ETF sind mit 5 bzw. 10 Prozent gewichtet. 1Mo 1A 11 11 4T 1 1 11 11 12 12

+ 2,67 % (seit Auflage)

a EXtra ETF Wachstum Index

10,50

8,50

——Extra ETF Balance Index

Der Index zeichnet sich durch einen hohen Aktienanteil (60 Prozent) aus, wel-
cher auf die globalen Aktienmarkte aufgeteilt wird: Europa (15 Prozent), USA
(15 Prozent), Emerging Markets (15 Prozent), Japan (8 Prozent), Pazifik ex-Ja-
pan (7 Prozent). Der Rentenanteil fallt mit 10 Prozent eher gering aus (jeweils | %
5 Prozent in européische Staatsanleihen und Unternehmensanleihen). Immo- | s:s0
bilien und Rohstoffe sind jeweils mit 10 Prozent und Wahrungen mit 5 Prozent | 5, : : —
gewichtet. Der Geldmarkt ist ebenfalls mit 5 Prozent im Portfolio vertreten. Jan. Feb. Mrz. Apr. Mal. Jun. Jul. Aug. Sep. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb

Mo 1 1 1 1 1 1 11 1 1 12 12
+ 1,50 % (seit Auflage)

Indexbestandteile der EXtra ETF Indizes

10,00

9,50

Extra ETF Wachstum Index

n Gebiihr p.a. Entwicklung Enthalten in

iShares MSCI Europe Aktien AOM5X2 0,35 % 17,06 € * 9,99 % D-B-W
iShares NIKKEI 225 Aktien AOHO08D 0,50 % 9,12€* 7,62 % B-W
db x-trackers MSCI USA Aktien DBX1MU 0,30 % 25,03 € 6,51 % D-B-W
db x-trackers MSCI Emerging Markets Aktien DBX1EM 0,65 % 30,62 € 14,21 % B-W
Lyxor ETF MSCI AC Asia-Pacific ex-Japan Aktien LYX0AB 0,65 % 33,90 €* 13,11 % W
Lyxor ETF EuroMTS Global Renten AOB9ED 0,17 % 135,97 € 2,39 % D-w
iShares Global Inflation-Linked Bond Renten AORFED 0,25 % 109,31 € -0,43 % D
iShares EUR Corporate Bond Renten 251124 0,20 % 122,94 € * 2,97 % D-B-W
iShares eb.rexx Jumbo Pfandbriefe (DE) Renten 263526 0,09 % 106,42 € * 1,07 % D-B
iShares FTSE EPRA/NAREIT Developed Property Immobilien AOLGQL 0,59 % 15,29 €* 6,77 % D-B-W
db x-trackers Liquid Commaodity OY Balanced Rohstoffe DBX1LC 0,55 % 33,02 € 7,07 % D-B-W
db x-trackers Currency Returns ETF Devisen DBX1AZ 0,30 % 47,94 € 0,31 % B-W
db x-trackers EONIA Total Return Geldmarkt DBXO0AN 0,15 % 139,67 € 0,04 % D-B-W

Quelle: EXtra-Magazin, Stand 20.02.2012 * = Ausschiittend (die Ausschittung ist nicht berlicksichtigt)
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Eine Strategie, drei Welten

Die EXtra ETF Indizes sind via HVB Open End Index-Zertifikate investierbar.

Anfang 2010 haben wir im EXtra-Magazin ETF-Musterportfolios veréffentlicht. Zum Jahresende wurden fir
diese passive Anlagestrategie drei Indizes entwickelt. Diese Indizes sind jetzt flr jeden investierbar.

EXtra ETF Defensiv Index

Der Index eignet sich fur sicherheitsorien-
tierte Anleger. Der hohe Anteil an festver-
zinslichen Wertpapieren (Renten) sorgt
fur Stabilitat. Der geringe Anteil an Aktien,
Immobilien und Rohstoffen erdffnet den-
noch zusatzliche Renditechancen.

Aufteilung der Anlageklassen

EXtra ETF Balance Index

Der Index eignet sich fir Anleger, die
Wert auf eine ausgewogene Verteilung ih-
res VVermdgens legen. Aktien und Renten
sind ausgewogen gewichtet. Investments
in Immobilien, Rohstoffe und Wahrungen
erdffnen zusatzliche Renditechancen.

Aufteilung der Anlageklassen

EXtra ETF Wachstum Index

Der Index eignet sich fur Anleger mit ei-
nem langen Anlagehorizont. Der hohe Ak-
tienanteil fihrt zu hohen Schwankungen,
bietet allerdings auch groRe Renditechan-
cen. Immobilien, Renten, Rohstoffe und
Wahrungen sind hier eher untergewichtet.

Aufteilung der Anlageklassen

I Aktien B Aktien M Aktien
Ml Renten H Renten I Renten
M immobilien Il immobilien Il immobilien
M Rohstoffe M Rohstoffe B Rohstoffe
Geldmarkt Wihrungen Wiahrungen
Geldmarkt Geldmarkt

Stammdaten & Kennzahlen: Stammdaten & Kennzahlen: Stammdaten & Kennzahlen:

WKN des Index: A1THT3F WKN des Index: A1THT3G WKN des Index: A1THT3H
Reuters Kennzeichen: .UCINOO14 Reuters Kennzeichen: .UCINO015 Reuters Kennzeichen: .UCINOO16
Kostenquote der ETFs: 0,23 % p.a. Kostenquote der ETFs: 0,34 % p.a. Kostenquote der ETFs: 0,44 % p.a.
Entwicklung 2009: 11,44 % Entwicklung 2009: 21,65 % Entwicklung 2009: 31,70 %
Entwicklung 2010: 5,41 % Entwicklung 2010: 10,03 % Entwicklung 2010: 13,53 %
Entwicklung 2011: 0,10 % Entwicklung 2011: - 3,50 % Entwicklung 2011: - 6,60 %
Entwicklung 2012: 3,47 % Entwicklung 2012: 6,03 % Entwicklung 2012: 8,03 %

Stand: 20.02.2012, Ausfiihrliche Informationen zu den EXtra ETF Indizes finden Sie unter www.extra-funds.de/investieren. Die Performancedaten stammen aus vertrauenswiir-
digen Quellen (2009: Rickrechnung der Strategie, 2010: Live-Musterdepot im Magazin, 2011: Indexberechnungsstelle).

Die EXtra ETF Indizes sind liber folgende HVB Open End Index-Zertifikate investierbar:

EXtra ETF Defensiv (Performance-) Index ~ UniCredit Bank ~ HV5EXD 0,90 % 10,43 € Indexzertifikat sbroker. [EETbark]
EXtra ETF Balance (Performance-) Index UniCredit Bank ~ HV5EXB 0,90 % 10,20 € Indexzertifikat EUR  sSbroker
EXtra ETF Wachstum (Performance-) Index ~ UniCredit Bank  HV5SEXW 0,90 % 1009€  Indexzertifkat ~EUR  &broker

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 20.02.2012

Die Isarvest GmbH ist die Muttergesellschaft der EXtravest GmbH, die das EXtra-Magazin veroéffentlicht. Die Isarvest erhalt als Indexsponsor der EXtra ETF Indizes eine
regelmaRige Vergltung, die aus der Managementgebihr der Indexzertifikate entnommen wird. Bei den Index-Zertifikaten handelt es sich um Inhaberschuldverschrei-
bungen der UniCredit Bank AG. Im Falle einer Insolvenz des Emittenten droht ein Totalverlust des investierten Kapitals. Bitte lesen Sie vor einer Investition die offiziellen
Verkaufsdokumente (Verkaufsprospekt), die Sie unter www.etf-portfolioindex.de herunterladen kénnen.
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Es geht auch anders: trotz fallender
Markte Gewinne erzielen

Wer regelmaBig in ETFs investiert, schatzt die Vorteile niedriger Geblhren, hoher Liquiditat oder taglicher Handel-
barkeit. Allerdings performen sie als passive Indexfonds in der Regel nicht besser als der Markt. ETF-Anlagelésun-
gen wie der C-QUADRAT iQ European Equity ETF zeigen, dass man mittels intelligenter Strategie auch den Markt

um Langen schlagen kann.

Anleger, die 2011 auf europaische Akti-
en setzten, waren mit dem vergangenen
Borsenjahr wohl weniger zufrieden. Der
Euro Stoxx 50 verlor binnen Jahresfrist
16,70 Prozent. Besser dagegen ging es
Investoren, regelgebundenen
Long-/Short- und Cash-Strategie des
C-QUADRAT iQ European Equity ETF
auf den europaischen Leitindex vertrau-
ten: Das Jahresergebnis lag bei +19,38
Prozent. Damit wurde die ETF-Anlagelo-
sung Morningstar-Jahressieger 2011 in
der Kategorie ,Aktien Euroland Standard-
werte“ unter 168 Produkten.

die der

Aktives Management im ETF-Mantel
Aufgelegt wurde der vom unabhangigen
Osterreichischen Asset Manager initiierte
C-QUADRAT iQ European Equity ETF
(ISIN: LU0531943461), in dem mittler-
weile gut 34 Millionen Euro investiert
sind, am 23. August 2010. Verwaltungs-
gesellschaft ist die Commerz Funds So-
lutions. Die Commerzbank fungiert zu-
sammen mit der UniCredit Bank auch als
Market Maker.

Ziel des ETFs ist ein aktiver Ansatz des
Risikomanagements gepaart mit den
Vorteilen von ETFs. ,Anleger wiinschen
einfache, verstandliche und sichere Pro-
dukte mit permanenter Handelbarkeit

und Liquiditdt und dazu volle Transpa-
renz der Asset Allocation, vollige Nach-
vollziehbarkeit des Investment-Ansatzes
sowie des Anlageergebnisses®, betont
Christian Jost, Vorstand der C-Quadrat
Kapitalanlage AG.

Regelbasierter Investmentprozess

Basiswert des ETFs ist der C-Quadrat
European Equity Index, der von der
Deutschen Borse / Stoxx Ltd. berech-
net wird. Dieser Index beruht auf einer
regelgebundenen Strategie, die auf sie-
ben von C-Quadrat eigens entwickelten
taglichen Indikatoren beruht. Dabei wird
in einem ersten Schritt zunachst die Fra-
ge geklart, ob sich der Euro Stoxx 50 in
einer Marktphase des Wachstums oder
der Rezession befindet. Betrachtet wird
danach, ob der Index einen Marktpha-
senilibergang durchlauft oder nicht. Ein
weiterer Indikator gibt das Ausmal der
Unsicherheit wieder. Nachdem damit das
entsprechende Marktumfeld umrissen ist,
kommen die entsprechenden Richtungs-
indikatoren zum Einsatz. Diese geben
Aufschluss Uber die jeweilige Richtung
gegenuber dem europadischen Leitindex,
die Starke des Hebels und die Positio-
nierung gegeniber dem Euro Stoxx 50.
Mégliche Positionierungen sind -1, 0, 1,
1,5 und 2. Das heil3t, der Anleger kann

C-Quadrat iQ European Equity ETF im Vergleich zum Euro Stoxx 50 Index

Zeitraum: 23.08.2010 - 30.12.2011

Gesamtertrag seit Auflage
Ertrag 2011

Return p.a.

Volatilitat

Sharpe Ratio
Quelle: C-Quadrat Kapitalanlage AG
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Eurcf:)-ecz:\ag;autitl?ETF Euro Stoxx 50 Index
13,39 % -9,30 %
19,38 % -14,10 %
9,74 % -6,96 %
16,20 % 25,78 %
0,56 -0,30

maximal 1:1 an fallenden Markten profi-
tieren und maximal bis zu 200 Prozent an
steigenden europaischen Aktienmarkten.

Durch die Hebelwirkung kann sich theo-
retisch die Wertschwankung gegeniiber
dem Euro Stoxx 50 erhéhen. Historische
Betrachtungen und die Live-Berechnung
durch Stoxx/Deutsche Bdrse haben je-
doch laut Jost gezeigt, dass damit ein
geringeres Verlustrisiko besteht als bei
Investments in den Euro Stoxx 50 direkt.
Ergebnis bei der mehrstufigen Indikato-
ren-Betrachtung kann jedoch auch sein,
dass der ETF bei neutraler Sichtweise
nicht in den Index investiert ist. Zu dieser
Zeit ist das gesamte Fondsvermdgen in
Tagesgeld, dem EONIA angelegt, so dass
der Anleger den jeweiligen Tagesgeld-
satz erhalt und somit auch in turbulenten,
unsicheren Borsenzeiten abgesichert ist.
Die jeweilige Ausrichtung und damit die
Allokation des ETF kann tagesaktuell un-
ter www.c-quadrat.at abgerufen werden.
Zum 10. Februar 2012 war die Positionie-
rung 1x Short, das heil’t, er setzte nach
den zwischenzeitlich stark gestiegenen
Kursen wieder auf einen fallenden Euro
Stoxx 50 Index. Die Gesamtkostenquote
des ETFs betrug im Geschaftsjahr 2011
0,63 Prozent.

Der Rat des Sales-Vorstandes Christian
Jost: ,Anleger sollten den C-Quadrat iQ
European Equity ETF nicht nur als prak-
tikables ,buy-and-sell’-Instrument erach-
ten, wofir sich ja auch ETFs par excel-
lence eignen — sondern auch langerfristig
darin investiert sein.” Die bisherige Per-
formance des Fonds gibt Jost recht. Den
Fonds kénnen Sie ab sofort monatlich in
der nebenstehenden Tabelle ,ETF-Anla-
gelésungen® beobachten.
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Anlagelosungen auf ETF-Basis

In den vergangenen Monaten sind immer mehr ETF-Anlageldsungen auf den Markt gekommen. In die-
ser Rubrik mdéchten wir lhnen diese Produkte kinftig ndher vorstellen.

ste ausgewahlter in Deutschland verfiigbarer ETF-Anlagelésungen

Vol. / % o
Fondsname Berater Strategie oSty F":erf. Mio. | 1 Mo- Y./I‘.’D
p.a. ee EUR nat
0,40 1,57

AD-VANEMICS ETF-Dachfonds (S) Advanced Dynamic Asset 54y gemanagt A1JD7U 2511 1,40 % Lop EUR 1,54 ! ’

Management GmbH (HW+HR)
ARERO - Der Weltfonds Prof. Weber GmbH passiv gemanagt DWSO0R4 136,21 045% - EUR 170,63 3,41 6,97
ARTUS Europa Core Satelliten ARTUS Direct Invest Trendfolge AOM2H1 4550 1,80 % - EUR 10,44 4,25 4,89
ARTUS Global Selection ARTUS Direct Invest Trendfolge AOM2HO 3962 1,80% - EUR 8,12 2,78 2,70
ARTUS Welt Core Satelliten ARTUS Direct Invest Trendfolge 532143 42,30 1,80 % - EUR 8,74 4,19 5,15
Assenagon Trend EM 75 (P) Assenagon Trendfolge A1CXTJ 53,32 1,60 % - EUR 44,00 3,15 6,64
Assenagon Trend Sektor 80 (P) Assenagon Trendfolge AOYH7K 46,39 1,30 % - EUR 31,00 1,12 -6,20
BV Global Balance BV & P Vermbgen aktiv gemanagt AOMVXF 100,90 1,25% - EUR 32,80 3,14 5,64
C-Quadrat iQ European Equity ETF C-QUADRAT AG regelb. Strategie A1C3EJ 110,55 - EUR 32,80 0,25 0,26
CS IndexSelection Income Oriented Credit Suisse AM aktiv gemanagt A0YBLJ 10529 1,10 % - EUR 5,88 2,41 4,08
CS IndexSelection Balanced Credit Suisse AM aktiv gemanagt A0YBLC 107,88 1,20 % - EUR 3,89 3,49 6,04
CS IndexSelection Capial Gains Oriented Credit Suisse AM aktiv gemanagt AOQYBLF 108,44 1,30 % - EUR 4,08 4,13 7,57
dbx Portfolio Total Return db x-trackers passiv gemanagt DBXO0BT 140,99 0,72 % - EUR 80,38 3,64 5,52
DSC Constant Profit Global Dr. Seibold Capital aktiv gemanagt AOM13T 57,12 2,00 % - EUR 3,86 -9,51 -7,74
ETF-Dachfonds (P) Veritas aktiv gemanagt 556167 12,44 150% 15% (HR) EUR 349,92 0,16 2,21
ETF-Dachfonds Aktien Veritas aktiv gemanagt 556168 1,47 1,50 % 15 % (HR) EUR 3,03 2,33 5,64
ETF-Dachfonds Renten Veritas aktiv gemanagt 556169 1,44 0,75% 15 % (HR) EUR 2,64 -0,95 -0,52
ETF-Dachfonds Emerg. Markets +Money Veritas aktiv gemanagt 976332 19,51 150% 15 % (HR) EUR 5,94 1,71 2,13
ETF-Dachfonds Quant Veritas aktiv gemanagt 556162 2831 150% 15% (HR) EUR 1,05 1,32 2,34
EXtra ETF Defensiv Indexzert. Isarvest passiv HV5EXD 10,40 0,90 % - EUR - 1,21 3,47
EXtra ETF Balance Indexzert. Isarvest passiv HV5EXB 10,16 0,90 % - EUR - 2,21 6,03
EXtra ETF Wachstum Indexzert. Isarvest passiv HV5EXW 10,06 0,90 % - EUR - 3,13 8,03
ETF-Portfolio Global Veritas Weltportfolio (BIP) AOMKQK 10,78 0,89 % - EUR 29,44 5,49 11,50
Gerling Portfolio Multi ETF-Strategie AmpegaGerling aktiv gemanagt AONGJ6 19,67 1,00 % - EUR 10,70 1,92 3,85
Gerling Portfolio Global ETF AmpegaGerling passiv gemanagt 984735 16,45 1,00 % - EUR 44,93 4,51 8,22
IndexTrend Europa Control AVANA Invest Trendfolge AORHDC 110,33 0,60% 15 % (HW) EUR 31,80 -0,66 -0,64
IndexTrend Europa Dynamic AVANA Invest Trendfolge AORHDB 116,85 1,20% 15 % (HW) EUR 21,90 5,20 B8
IndexTrend Emerging Markets AVANA Invest Trendfolge AORGWN 92,48 1,20% 15 % (HW) EUR 15,00 2,15 2,12
IndexTrend Commodities AVANA Invest Trendfolge AORGWR 87,76 1,20 % 15 % (HW) EUR 2,00 -4,69 -2,15
PAM-KS Index Flex P.A.M., Hamburg aktiv gemanagt A0Q92X 111,88 150% 10 % (HR) EUR 7,40 1,75 3,20

Quelle: www.extra-funds.de, Stand 20.02.2012. Alle Angaben ohne Gewahr.
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Das schwarze Gold

Phylax Financial Innovations berat Kunden bei Absicherungs- und Absolute-Return-Strategien unter Einsatz von ETFs und ETCs.
Phylax kooperiert mit dem EXtra-Magazin. Aus der Kooperation entstand das einzigartige Angebot der ETF-Handelssignale, auf
deren Basis die Phylax EXtra Indizes berechnet und monatlich im Magazin publiziert werden.

Rohdl ist weltweit einer der wichtigsten
Rohstoffe und nicht nur deshalb regelmafig
einen Blick wert. Pro Tag werden weltweit
Uber 84 Millionen Barrel Rohdl nachgefragt.
Das entspricht tber 13 Milliarden Liter tag-
lich, wobei Uber die Halfte der Menge in
Nordamerika und Asien verbraucht wird.
Es wird allgemein von einer steigenden glo-
balen Nachfrage ausgegangen, was dazu
fUhrte, dass die tagliche Foérdermenge im
November vergangenen Jahres erstmals
Uber 90 Millionen Barrel pro Tag lag. Die
bedeutendsten Forderlander sind Russ-
land, Saudi-Arabien und die USA, wobei
sich Russland und Saudi-Arabien fiir jeweils
rund 10 Prozent des weltweiten Angebots
verantwortlich zeigen. An vierter Stelle, je-
doch mit 4,3 Millionen Barrel mit Abstand
zur Spitzengruppe folgt der Iran, welcher
im Jahr 2012 einen grofRen Einfluss auf die
Preisentwicklung haben kdnnte.

In der Strae von Hormus ...

. startete vor einigen Wochen ein neuer
Akt eines alten Konflikts, der den Olpreis auf
die Hochststande der Vergangenheit brin-
gen kann. In diesem Zusammenhang stand
die Meerenge im Mittelpunkt, da ein grol3er
Teil des produzierten Erddls diesen Seeweg

passieren muss, um zum Endverbraucher
zu gelangen. Erfreulicherweise war zu beob-
achten, dass sich die Kapitalmarkte nicht von
der Sensibilisierung dieses Nadelohrs beein-
drucken lassen wollten, denn immerhin ist es
keineswegs eine neue Information, dass die
Stralle von Hormus zwischen dem Iran und
der Arabischen Halbinsel zum einen in einer
konfliktgefahrdeten Region liegt und zum an-
deren fiir die globale Olversorgung auReror-
dentlich wichtig ist. Tatsache ist jedoch, dass
die gesamte Region auf der Einnahmenseite
vom Ol abhangig ist und der Iran kein ernst-
haftes Interesse daran haben kann, vom
Markt abgeschnitten zu werden.

Sollte jedoch Israel mit Unterstitzung von
Bundnispartnern gegen den Iran und des-
sen Atomanlagen vorgehen, dirfte ein Krieg
und ein in die Enge getriebener Iran zu einer
Destabilisierung der Region sowie zu Nach-
schubproblemen beim Ol fiihren.

Ein derartiger Konflikt wiirde dariiber hin-
aus Auswirkungen auf die israelische Po-
litk haben und auch den amerikanischen
Wahlkampf beeinflussen kénnen. Cui bono
— Wem nuitzt es? — ist die Frage bei Betrach-
tung dieser alten neuen Geschichte.

Signale stehen auf griin
Das Handelssignal fiir Rohdl ist griin
und steht auf stabilem Niveau. Falls das

Beschriebene Realitat wird, so wird dies
mittelfristig zu deutlich erhéhten Olprei-
sen fuhren.

Die Phylax-EXtra-Handelssignale koén-
nen eine Hilfe zur risikoadjustierten
Portfoliosteuerung sein. Wir beobachten
bdrsentaglich bis zu jeweils 10 Aktien-
und Rohstoffmarkte und bieten Ihnen
unterschiedliche Abo-Pakete an. Testen
Sie uns Uber den Online-Shop des EXtra-

Magazin.

Die Entwicklung der Phylax-Oil-Strategie

130
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Seit Anfang 2010 berechnet Phylax fur das
EXtra-Magazin die Handelssignale. Die
Umsetzung erfolgt in folgenden Indizes.

Phylax-EXtra-Aktien Index (Stand 17.02.2012)

Anbieter: Phylax Financial Innovations
2010: 9,59 %
2011: -0,10 %

2012

Phylax-EXtra-Rohstoff Index (Stand 17.02.2012)

Anbieter: Phylax Financial Innovations

10,70 %

2010: 16,49 %

2011: 2,84 %

2012: 2,47 %
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Die drei wichtigsten Aspekte
einer ETF-Anlage

Das Analysehaus Morningstar bearbeitet das Wachstumssegment ETF mit 16 Spezialisten, die Indizes und Produkte
qualitativ unter die Lupe nehmen. Im ersten Artikel fur das Extra-Magazin erklart ETF-Analyst Gordon Rose die drei wich-

tigsten Aspekte bei der Wahl eines ETF.

Die ETP-Branche wachst rasant. Und mit
dem Wachstum kommt die Komplexitat.
Als die ersten bdrsennotierten Indexfonds
Anfang des Jahrtausends auf den Markt
kamen, konnten sie tatsachlich fir sich in
Anspruch nehmen, ,ETF* zu sein. Indizes
wie DAX, Euro Stoxx 50 oder Dow Jones
30 standen im Vordergrund. Aus dem Kiir-
zel machte ein Produktanbieter den Wer-
beslogan (E)infach, (T)ransparent und (F)
lexibel. Von dieser Charakterisierung ist
eigentlich nur noch das ,F* fir ,flexibel”
zutreffend. Denn einfach sind die Produk-
te beileibe nicht, und transparent sind sie
nur fUr den, der weil3, wie sie funktionieren.
Inzwischen ist die Rede von ,ETPs® (Ex-
change Traded Products), da die Index-
produkte nicht nur Fonds, sondern auch
Inhaberschuldverschreibungen umfassen.

Die Philosophie von Morningstar lautet
Jnvestors first!“. Unser Anspruch ist es,
das zu liefern, was Investoren brauchen.
Deshalb fassen wir die Top-3-Kriterien ei-
ner ETF-Anlage zusammen. Unsere Liste
ist keineswegs vollstandig. Es gibt viele
Kriterien, um zum fir Sie richtigen ETF zu
kommen. Dieser Artikel ist eine guter Aus-
gangspunkt.

Erstes Kriterium: die Indexkonstruktion
Zuerst missen Anleger beurteilen, wel-
cher Index ihren Anlagezielen am besten
entspricht. Da sich jeder Index unter-
scheidet, missen Anleger den Mechanis-
mus des Referenzwertes genau verste-
hen, um unerwiinschte Uberraschungen
zu vermeiden.

Das Konzentrationsrisiko einzelner Aktien
oder Sektoren ist am einfachsten zu er-
kennen. Der Olkonzern Petrobras macht
beispielsweise fast 20 Prozent des MSCI
Brazil aus. Das bringt ein erhebliches Kon-
zentrationsrisiko mit sich. Oft fiihren In-
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Gordon Rose, CIIA

ETF-Analyst bei Morningstar

dexanbieter eine Maximalgewichtung der
einzelnen Wertpapiere und/oder Branchen
ein, um genau diese Konzentrationsproble-
matik zu minimieren.

Zudem sollten Anleger die Gewichtungs-
methode des Index verstehen. Die meisten
Indizes werden anhand der Marktkapitali-
sierung gewichtet. Die Technologie-Blase
der spaten 90er Jahre ist ein sehr gutes
Beispiel, welche Risiken diese Gewich-
tungsmethodik mit sich bringt: Teure Akti-
en werden in marktkapitalisierungsindizes
stark gewichtet, und mit jedem Kursanstieg
wird das Risiko groRer, was dann beim
Platzen der Spekulationsblase natirlich
schwere Folgen nach sich zieht, wie am
Beispiel des Neuen Markts und der Nas-
daq im Jahr 2000 deutlich wurde.

Die Gewichtung anhand der Marktkapitali-
sierung kann bei Anleihenindizes zu ahn-
lichen Problemen flihren, da es zu einer
Konzentration auf die Verbindlichkeiten der
Emittenten mit der héchsten Verschuldung
kommt. Eine Konzentration auf die gréfiten

Schuldner (egal, ob Unternehmen oder Staa-
ten) birgt das offensichtliche Risiko, dass die-
se Emittenten sich letztendlich bis zu einem
Punkt verschulden, ab dem sie unfahig wer-
den, ihre Schulden zu begleichen. Das Bei-
spiel Griechenland mag hierfur stehen.

Zweites Kriterium:

die Replikationsmethode

Neben der Indexkonstruktion ist es auch sehr
wichtig zu verstehen, wie die unterschiedli-
chen ETF-Strukturen die Performance des
Referenzindex liefern.

Physisch replizierende Exchange Traded
Funds (ETFs) kénnen entweder durch voll-
standige Replikation oder durch das soge-
nannte Sampling-Verfahren den Index abbil-
den. Das Sampling-Verfahren wird haufiger
fur Indizes mit einer Vielzahl an Unterneh-
men oder flur Indizes mit weniger liquiden
Wertpapieren verwendet. Dabei kauft der
ETF-Anbieter
Aktienkorb, der im Idealfall das identische
Risiko-Rendite-Profil wie der zugrunde
liegende Index aufweist. Diese Methode

nur einen ausgewahlten
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funktioniert gut unter normalen Marktbe-
dingungen. In einem schwierigen, volatilen
Marktumfeld halten die statistischen Attri-
bute jedoch nicht der Realitat stand. Dann
bringt der Sampling-Ansatz einen hoher
als erwarteten Tracking Error mit sich.

Daruber hinaus machen einige physisch
replizierte ETFs von der Wertpapierleihe
Gebrauch, um ein zusétzliches Einkom-
men zu generieren. Dabei werden Anle-
ger dem Kontrahentenrisiko ausgesetzt.
Allerdings hangt die Hohe des Risikos der
Wertpapierleihe vom Volumen der ausge-
liehenen Wertpapiere und von der Bonitat
der Sicherheiten und der Gegenpartei ab.

Anbieter synthetisch replizierender ETFs
bilden den Referenzwert mit Hilfe eines
Swap-Geschafts mit einem oder mehreren
Gegenparteien ab. Der Anbieter verpflichtet
sich, der Gegenpartei die Rendite eines vor-
definierten Wertpapierkorbes mit dem der
Rendite des Referenzwertes zu tauschen.
In den meisten Fallen reduziert die synthe-
tische Replikation die Kosten und den Tra-
cking Error, erhoht aber das Kontrahentenri-
siko. Fur schwer zugangliche Markte haben
Swap-Strukturen ein besseres Tracking re-
lativ zu physisch replizierenden Fonds.

Drittes Kriterium: die Kosten
Zum Schluss sollte man sich die Gesamt-
kosten fiir eine ETF-Anlage anschauen, da
es neben den Managementgeblhren eine
Reihe versteckter Kosten gibt.

Die Gesamtkostenquote ist der auffalligs-
te zuzuordnende Kostenblock bei einem
ETF-Investment. Die TER reprasentiert
den Teil der Kosten, der jahrlich vom An-
bieter fir die Indexnachbildung entnom-
men wird. Dies kann alle mdglichen Kosten
beinhalten, von den Handelskosten des

MAORNINGSTAR

ETF-Managers bis zum Marketingbudget
und von Depotbankgebuhren bis hin zu Li-
zenzkosten fiir den Index. Nicht in der TER
enthalten und dennoch extrem wichtig sind
die Handelskosten, die fur den Investor
entstehen, der sogenannte Spread. Die
Handelsspanne ist ein nicht zu unterschat-
zender Kostenfaktor.

Aulerdem sollte der Investor zwischen
dem Tracking-Unterschied und dem Tra-
cking Error differenzieren. Der Tracking-
Unterschied ist lediglich die Differenz
zwischen der Performance des ETFs und
dessen Benchmark Uber einen bestimm-
ten Zeitraum. Der Tracking Error misst die
Performancevolatilitat des ETFs relativ zu
seiner Benchmark.

Die Methode der Indexabbildung eines
ETFs kann auch ein entscheidender Grund
fiir eine Abweichung vom Zielindex sein.

Die Neugewichtung des Index aufgrund
von Fusionen, Pleiten oder Ubernahmen
kann bei physisch replizierenden ETFs zu
Kosten flihren. Diese Kosten, um einen
ETF mit dem neuen Index wieder in Ein-
klang zu bringen, spiegeln sich letztendlich

in einer grofReren Abweichung zur Rendite
des Zielindex wider.

Der Zeitpunkt der Dividendenzahlungen ist
eine weitere potenzielle Ursache fiir Pro-
bleme bei der Indexabbildung fir ETFs.
Die Zeit zwischen dem Ex-Dividenden-Tag
eines ausschuttenden ETFs mit physischer
Replikation und der Zahlung der eigentli-
chen Dividende (meist mehrere Wochen)
kann die ETF-Performance belasten. Wah-
rend dieser Zeit liegt der auszuschuttende
Betrag in einem vom Fonds getrennten
Konto, das Guthabenzinsen zahlt. Als Fol-
ge ist der Anleger wahrend dieser Zeit in
Hohe der ausstehenden Dividenden nicht
in den Index investiert. Dadurch erhéht
sich die Gefahr, von der Index-Rendite ab-
zuweichen.

Fazit:

Die Suche nach einem geeigneten ETF
endet also nicht bei der Auswahl des ge-
wilinschten Engagements. Es ist genauso
wichtig zu verstehen, ob der gewahlte In-
dex den Zielmarkt bzw. das Investment-
ziel auch tatsachlich abbildet und welche
Produktstruktur hierfir am besten geeig-
net ist.

Morningstar ist der weltweit fUhrende Anbieter von quantitativen und qualitativen Investment-Analysen und Finanzdaten fir Inves-
toren. Die qualitative Fondsanalyse nimmt dabei einen hohen Stellenwert ein. Das stark wachsende Segment der bérsennotierten
Indexfonds wird heute von 16 Analysten weltweit mit qualitativen Analysen bearbeitet. Unsere ETF-Analysten in Europa haben der-
zeit 233 (Ende Dezember 2011) qualitative ETF-Researchberichte verodffentlicht. Dies entspricht rund 70 % des in ETFs verwalteten
Vermaogens in Europa. Morningstar veréffentlicht ab sofort regelmafig im EXtra-Magazin Berichte Gber Exchange Traded Funds.
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Das Recycling der Fluchtgelder

Dr. Hufner beleuchtet und kommentiert im EXtra-Magazin konjunkturelle Entwicklungen. Er war vor seiner Zeit bei As-
senagon Chefvolkswirt der HypoVereinsbank und ist ein ausgewiesener Experte auf diesem Gebiet.

m Zur Kritik an den Transferleistungen von den Glaubiger- an die Schuldnerlander im Euroraum. Nicht alles, was hier

gesagt wird, ist 6konomisch richtig.

m Die Transferleistungen sind nicht nur ein Akt der Solidaritat. Sie sind — zumindest zum Teil — auch das Recycling

der Kapitalabflisse aus den Landern Sudeuropas.

m Wenn Griechenland aus dem Euro austrate, ware das fiir die Kapitalmarkte der Glaubigerlander keine gute Nachricht.

Noch ist unsicher, ob das neue Griechen-
landpaket wirklich kommen wird. Aber wenn
es der Fall sein sollte, dann gehen die
Wehklagen Uber die hohen Zahlungen der
Glaubiger- an die Schuldnerlander wieder
los. Die Wahrungsunion verkomme zu einer
Transferunion. Wir kennen das. Es ist vor
allem in Deutschland verbreitet.

Ich méchte dazu einen Kontrapunkt setzen.
Ich stelle die These auf, dass es bei diesen
Zahlungen nicht in erster Linie um einen Akt
der Solidaritat der Starken fur die Schwa-
chen geht. Okonomisch sind sie — zumin-
dest zum Teil — ein Recycling von Geldern,
die zuvor von den Schuldner- zu den Glau-
bigerlandern ,gefliichtet* sind. Die Schuld-
nerstaaten bekommen zurick, was ihnen
vorher gehorte.

Normalerweise begrindet man die Trans-
fers damit, dass die Glaubigerlander Nutz-
nieRer der festen Wechselkurse in der Wah-
rungsunion sind. ,Dafiir missten sie bereit
sein zu zahlen®, so die deutsche Bundes-
kanzlerin immer wieder. Dieses Argument
steht aber auf nicht sehr stabilen Beinen. Es
ist zwar richtig, dass der Euro der deutschen
Wirtschaft im Exportgeschaft hilft. Der Nut-
zen ist aber bei weitem nicht so groB, wie
viele vermuten. Der Anteil der deutschen
Exporte, die in den Euroraum gehen, liegt
inzwischen unter 40 Prozent. Zu Beginn der
Wahrungsunion betrug er noch 45 Prozent.
Die deutschen Lieferungen in die rasch
wachsenden Schwellenlander, vor allem
nach China, nehmen trotz schwankender
Wechselkurse erheblich schneller zu als die
Ausfuhren in die Lander des Euroraums.

Mein Argument geht in eine andere Rich-
tung. Es basiert auf den Kapitalabflissen
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aus den sudeuropaischen Landern. Das
mussen nicht nur Gelder von Steuerfliichtlin-
gen sein. Es kann sich auch um ganz legale
Anlagen von Investoren handeln, die Angst
haben vor einem Austritt ihres Landes aus
dem Euro und einer dann anschlieRenden
Abwertung ihrer Wahrung. Niemand weil3,
um wie viel Geld es sich handelt und wo es
Uberall hingeht. Es ist verstandlich, dass die-
se Gelder in einer Union zumindest den be-
troffenen Landern wieder zukommen sollten.

Es gibt hier aber noch einen anderen As-
pekt. Die Kapitalflucht hatte erhebliche Aus-
wirkungen auf die Finanzmarkte.

Erstens erhohten sich die Zinsen in den
Schuldnerléandern, in den Glaubigerlandern
gingen sie zurlck. In Deutschland fiel die
Rendite fir 10-jahrige Bundesanleihen von
3,4 % auf 2,0 %. Das verbilligt die Kredit-
aufnahme. Anleger erzielten deutliche Kurs-
gewinne. Der Staat profitiert in zweifacher
Weise. Er spart Zinskosten und er erhalt
mehr Steuern.

Zweitens ist die Geldpolitik in den siideu-
ropaischen Peripherielandern lockerer, als
dies fur die Glaubigerlander an sich ge-
rechtfertigt ist. Das ist ein schones Zubrot
fur die Glaubigerstaaten.

Drittens wirken sich die Spannungen in
den Schuldnerlandern auf den Euro aus.
Sein Wechselkurs ist schwacher, als er es
sonst ware. Anfang 2010 lag sein Kurs noch
bei etwa USD 1,45. Seitdem ist er um 10
Prozent gefallen. Rein aus deutscher Sicht
ware eine solche Abwertung nicht gerecht-
fertigt, aber sie hilft dem deutschen Export.

Viertens haben sich als Folge dieser Ver-

Dr. Martin W. Hifner
Chefvolkswirt
Assenagon Asset Management S.A.

werfungen die Aktienmérkte der Schuld-
nerlander drastisch verschlechtert, die der
Glaubigerstaaten haben dagegen profitiert.

All das rechtfertigt einen gewissen ,Lasten-
ausgleich®. Naturlich haben die Schwache-
ren die Probleme durch ihre hohen Schul-
den selbst ausgelost. Die Disziplin in der
Wahrungsunion darf durch die Transfers
auf keinen Fall aufgeweicht werden. Des-
halb mussen sie immer mit Auflagen ver-
geben werden. Die Glaubiger sollten aber
nicht von der Kapitalflucht aus den Schuld-
nerlandern profitieren.

Fiir den Anleger:

Viele sagen, dass es fur die deutschen Ka-
pitalmarkte gut ware, wenn Griechenland
aus dem Euro austrate. Hier sollte man sich
aber nicht so sicher sein, denn dann wiirden
Gelder aus Deutschland wieder in ihre Hei-
mat zurtickgeholt werden. Das wiirde den
Rentenmarkt belasten, die EZB ware nicht
mehr so grofdziigig und die Aktienkurse in
Deutschland kénnten sich zurickbilden.
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Wie die Neuregulierung von Invest-
mentfonds ein Erfolg werden kann

Der ETF-Experte Detlef Glow beleuchtet und kommentiert im EXtra-Magazin Entwicklungen der ETF-Branche.
Er verdffentlicht regelmaRig in verschiedensten Medien ETF-Artikel und -Kommentare.

Wenn man es allen recht machen will und
zu viele Kompromisse eingeht, kommt am
Ende selten etwas Gutes dabei heraus. Das
zeigen auch die kirzlich verdffentlichten Ent-
wirfe der EU-Finanzaufsicht European Se-
curities and Markets Authority (ESMA), die
als Grundlage fiir neue Regeln fiir borsen-
notierte Indexfonds (ETFs) und andere In-
vestmentfonds gelten sollen. Diese Entwirfe
wurden nach dem ersten Entwurf im Herbst
letzten Jahres monatelang mit Fondsanbie-
tern und Interessenverbanden diskutiert und
sollen im Frihjahr dieses Jahres endgliltig
in eine neue Regulierung minden. Dass
die ESMA ihre Vorschlage mit der Industrie
abgestimmt hat, ist der erste Kritikpunkt.
Denn dadurch ist der Entwurf der Behorde
zu schwammig geworden.

Damit die EU-Finanzaufseher ihre hochge-
steckten Ziele erreichen, sind einige Dinge
unablassig. Zunachst einmal musste das Ar-
beitspapier klare Transparenzregeln fiir alle
Fonds enthalten, beispielsweise wenn es um
den Einsatz von Derivaten geht.

Zudem wurden klare Verhaltensregeln fur
den Umgang mit den erzielten Zusatzertra-
gen aus Dividendenoptimierungs- und Wert-
papierleihegeschaften zum Schutz der An-
leger beitragen und so das Vertrauen in die
Branche starken. Dieser Punkt wird in dem
vorliegenden Entwurf zwar behandelt, aber
meiner Meinung nach nicht eindeutig genug
geregelt. Denn die Frage, die sich viele An-

Detlef Glow, MBA (UoW)

Detlef Glow begann im Jahr 2005 als Leiter der Fondsanalyse fir
Deutschland und Osterreich bei Thomson Reuters — Lipper. Anfang
2007 Ubernahm er die Leitung fir die Regionen Zentral-, Nord- und
Osteuropa. Seit Oktober 2010 ist Detlef Glow Leiter der Fondsanalyse
von Lipper in Europa, dem Mittleren Osten und Afrika. Zuvor war er als
Direktor Portfoliomanagement bei der Feri Wealth Management GmbH
in Bad Homburg als Portfoliomanager fir vermégende Privatkunden ta-
tig. Seine Karriere begann Glow neun Jahre zuvor bei der Tecis Holding
AG in Hamburg, wo er zuletzt als Leiter der Fondsanalyse fiir sowohl
das quantitative als auch das qualitative Fondsresearch der tecis Asset

Management AG verantwortlich war.

leger stellen, lautet: Warum darf der Fonds-
anbieter, der als Treuhander im Rahmen der
erteilten Vollmacht fungieren soll, die Ertrage
aus der Wertpapierleihe behalten? Gehoren
die Wertpapiere im Fonds und damit auch
alle Einklinfte, die daraus erzielt werden,
nicht den Anlegern?

Ich bin der Ansicht, dass die gangige Teilung
dieser Zusatzeinnahmen zwischen Anlegern
und Fondsgesellschaften Opium fiirs Volk
ist, sprich: Die Gesellschaften versuchen, ih-
ren Investoren durch scheinbare GrofRziigig-
keit beim Teilen den Blick auf die Fakten zu
vernebeln. Denn faktisch gesehen, stehen
die Mehrertrage den Anlegern — sprich Kapi-
talgebern — zu. Wirde man die gangige Pra-
xis auf die Spitze treiben, kénnten die Fonds-
anbieter ja auch noch die gezahlten Zinsen
und Dividenden fiir sich vereinnahmen.

Die ESMA hat den Fondsanbietern in ihren
Vorschlagen zwar nahegelegt, solche Er-
trage kunftig komplett den Fondsvermoégen
gutzuschreiben. Aber ob die Anbieter die-
sem Rat folgen werden? Wohl kaum, denn
fur viele Fondsanbieter sind diese Geschéfte
eine lukrative Einnahmequelle.

Ein weiterer Punkt, den die ESMA leider
nicht vollstandig klart, ist die Frage nach der
Qualitat der Papiere, die Fonds als Sicher-
heiten fur Wertpapierleihe- oder Derivatege-
schafte akzeptieren dirfen. Derzeit ist fast
jedes Wertpapier zur Besicherung geeignet,

die ESMA plant in diesem Punkt keine we-
sentlichen Anderungen. Viele Investoren ha-
ben jedoch Angst davor, dass Finanzdienst-
leister illiquide Schrottpapiere zu solchen
Sicherheiten umfunktionieren und dadurch
auslagern. Klare Qualitdtsanforderungen an
diese Papiere wirden das Vertrauen der In-
vestoren starken.

Des Weiteren will die ESMA erreichen, dass
ETF-Anbieter kiinftig in den Fondspros-
pekten angeben, wie genau ihre Fonds die
Wertentwicklungen der Basisindizes nach-
vollziehen sollen. Dazu sollen sie einen
Ziel-Tracking-Error ausweisen. Allerdings
ist die Frage, was diese Kennzahl den An-
legern nutzt, denn viele Investoren haben
nichts dagegen, wenn die Wertentwicklung
eines ETFs positiv von der des Index ab-
weicht. SchlieBlich bedeutet dies fiir sie
zusatzliche Ertrage.

Genaue Angaben uber die von Fonds
gezahlten Kosten und Gebuhren waren
ebenfalls wiinschenswert. Das gilt insbe-
sondere im Hinblick auf die Transaktions-
kosten innerhalb der Portfolios. Bei vielen
Anbietern aktiv gemanagter Fonds scheint
es offenbar so zu sein, dass diese als in-
stitutionelle Anleger an ihren hauseigenen

Handelstischen héhere Gebuhren fur ihre
Transaktionen zahlen als Privatanleger
bei ihren Hausbanken. Auf dieses Thema
ist die ESMA in ihrem Arbeitspapier leider
Uberhaupt nicht eingegangen.
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Neue Renten ETFs der UBS

Seit Ende Februar sind neue Renten-ETFs
auf Staatsanleihen der USA und Deutsch-
land sowie auf europadische Unterneh-
mensanleihen der UBS am Markt. Auf
US-Staatsanleihen gibt es vier ETFs. Die-
se beziehen sich auf den Barclays Capital
US Treasury Bond Index mit folgenden
Laufzeiten: 1-3 Jahre (WKN: A1JRC9),
3-5 Jahre (WKN: A1JRDA9), 5-7 Jah-
re (WKN: A1JRDB) und 7 bis 10 Jahre
(WKN: A1JRDC). Auf deutsche Staatsan-
leihen gibt es ETFs auf den Markit iBoxx
€ Germany Index mit folgenden Laufzei-
ten: 1-3 Jahre (WKN: A1JRDF), 3-5 Jah-
re (WKN: A1JRDG), 5-10 Jahre, 8 Jahre
(WKN: A1JRDH) sowie 7-10 Jahre (WKN:
A1JRDJ). Mit dem UBS-ETF Markit iBoxx
EUR Liquid Corporates A (WKN: A1JRDL)
haben Anleger die Mdglichkeit, in europa-
ische Unternehmensanleihen zu investie-
ren. Alle ETFs sind voll replizierend und
schitten die Ertrage laufend aus. Die ETFs
sind in Stuttgart und Frankfurt handelbar.

ETF-Markt in Europa steigt um 8 Prozent
Die weltweiten Zuflisse in Renten-ETPs
(Exchange Traded Products) erreichten
im Januar eine neue Rekordhéhe mit
Nettozuflissen in Hohe von 9,1 Milliar-
den US-Dollar. Insgesamt verzeichnete
der ETP-Sektor mit Nettozufllissen von
34,1 Milliarden US-Dollar und einem
verwalteten Vermoégen (AUM) von 1.651
Milliarden US-Dollar das bislang beste
Resultat in einem Januar. Das zeigt der
ETP Landscape Report fir den Monat
Januar 2012, den BlackRock heute ver-
offentlichte. Im Anleihen-Sektor achteten
die Investoren besonders auf Rendite
und bevorzugten ETPs auf Investment-
Grade- und High-Yield-Anleihen. Auf
diese beiden Bereiche entfielen allein 7
Milliarden US-Dollar der gesamten Net-
tozuflisse in Renten-ETPs in Hohe von
9,1 Milliarden US-Dollar. Das verwaltete
Vermdgen (AUM) stieg per Januar 2012
gegenuber Jahresende 2011 um 8,3 Pro-
zent auf 287,8 Milliarden US-Dollar.

SPDR bringt Hochzinsanleihen-ETF

SPDR ETFs, die Plattform fiir bdrsennotierte
Fonds (ETFs) von State Street Global Ad-
visors (SSgA), hat einen neuen Renten-ETF
herausgebracht: den SPDR Barclays Capital
Euro High Yield Bond ETF (WKN: A1JKSU).
Wie alle SPDR ETFs ist der SPDR Barclays
Capital Euro High Yield Bond ETF physisch
nachgebildet. Der ETF bietet Anlegern ein
Engagement in die zunehmend attraktive
Anlageklasse der hochverzinslichen Unter-
nehmensanleihen. Im Index sind derzeit etwa
200 Titel mit einer durchschnittlichen Rest-
laufzeit von 4,33 Jahren enthalten. Bekannte
Emittenten der Anleihen sind z. B. Unityme-
dia, Wind, Fiat, Conti-Gummi oder GMAC
International. Die jahrliche Kostenquote des
ETF liegt bei 0,45 Prozent. Ertrage werden
regelmaBig an die Anleger ausgeschttet.
,Die Renditen von High Yield Bonds in Euro
sind derzeit mehr als doppelt so hoch wie die
Renditen von Unternehmensanleihen des
Investment-Grade-Segments®, kommentiert
Axel Riedel von SPDR die Neuemission.

Gehebelter Schwellenlander-ETF von ComStage

ComStage, der ETF-Anbieter der Commerzbank, hat mit dem ComStage ETF MSCI
Emerging Markets Leveraged 2x Daily TRN (WKN: ETF128) erstmals einen 2-fach
gehebelten ETF auf weltweite Schwellenlander aufgelegt. Er ist seit Anfang Februar im
XTF-Segment der Deutschen Borse sowie an der Borse Stuttgart handelbar.

Doppelte Partizipation bei steigenden Markten

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Anlegern einen Ertrag zukommen zu las-
sen, der an die Wertentwicklung des MSCI Emerging Markets Leveraged 2x Daily Net
Index anknlpft. Der Index bildet die Wertentwicklung des MSCI Daily TR Net Emerging
Markets Index mit einem zweifachen Hebel ab. Das bedeutet, dass eine prozentuale
Veranderung im Basisindex grundsatzlich zu einer ungeféhr doppelten prozentualen
Veranderung im Index fiihrt. Diese doppelte Indexabbildung funktioniert allerdings nur
auf Tagesbasis, bei einer langfristigen Haltedauer kann es aufgrund der Pfadabhangig-
keit zu einer abweichenden Entwicklung kommen. Anleger sollten sich daher vor einem
Investment Uber die Besonderheiten von gehebelten ETFs informieren. Die Kosten des
ETFs liegen bei 0,75 Prozent p. a. Die Indexabbildung erfolgt wie Swap.

Uber 800 Aktien aus den Schwellenlindern

Der MSCI Emerging Markets Index setzt sich aus etwas mehr als 800 Aktien zusam-
men. Diese stammen im Wesentlichen aus Landern wie China, Brasilien, Stdkorea,
Taiwan, Sudafrika, Indien, Russland und Mexiko. Die Sektoren Banken, Energie und
Roh- Hilfs- Betriebsstoffe sind am gréten gewichtet. Der MSCI Emerging Market liegt
in diesem Jahr etwa 13 Prozent im Plus (Stand: 16.02.2012). ComStage bietet bereits
seit September 2011 einen ungehebelten ETF auf den MSCI Emerging Markets Index
an (WKN: ETF127). Darin sind aktuell 154 Mio. US-Dollar investiert.
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ETF-Anbieter locken mit Rabattaktionen

Es kommt wieder Bewegung in das Preisgefiige beim Handel mit ETFs. Die Onlinebank OnVista bietet bis 15.
August 2012 eine No-Fee Aktion. ETFlab ETFs sind bei dab bank, Sbroker und comdirect glinstig zu haben.

Ab sofort bieten die comdirect bank
AG, DAB bank AG und Sparkassen
Broker den Handel mit ETFs zu
besonders attraktiven Konditionen
an. Das Angebot der Online-Broker
reicht von verglinstigten Trades an
verschiedenen Handelsplatzen tber
verlangerte Orderzeiten bis hin zu
kostenlosen Sparplanausfiihrungen.

Den Kunden der drei Online-Broker
wird im Rahmen der Kooperationen
unter anderem Gelegenheit gegeben,
ETFs zu einer gunstigen Pauschalgebihr
zu erwerben, Sparplane ohne Orderent-
gelte abzuschlieBen oder Musterportfolios
mit ausgewahlten ETFs direkt zu verglins-
tigten Konditionen umzusetzen, teilte der
ETF-Anbieter mit.

So bietet die comdirect bank AG bis
31.12.2012 den ordergebiihrenfreien Kauf
Uber deutsche Borsen und im LiveTrading
von rund 150 ETFs an. Im Angebot sind
Indexfonds von ETFlab, ComStage und
UBS.

S-Broker bietet bis auf weiteres 23 ETF-
Sparplane ohne Orderentgelt von sonst

regular 2,50 Prozent an, vorausgesetzt

die Sparrate uberschreitet nicht die
200-EUR-Schwelle. Zu den verglinstigten
ETFs zahlen Indexfonds auf groRe Akti-
enindizes sowie Geldmarkt- und Renten-
ETFs. Der kostenfreie Bezug gilt nur fir

Online-Orders.

In der Zeit vom 01.02. bis zum 29.06. bie-
tet S-Broker zudem den Kauf von ETFs
von ETFlab auch aufierhalb von Spar-
planen zu verginstigten Konditionen an:
Fir alle Kaufe an inlandischen Borsen ab
1.000 Euro Ordervolumen wird eine Flat-
Fee in Hohe von 4,95 Euro, ggf. zuziig-
lich Telefonpauschale, Fremdspesen und
Handelsplatzentgelt, berechnet.

Die OnVista Bank dagegen lockt mit
einer Freebuy-Aktion fur alle ETFs
der Royal Bank of Scotland (RBS).
Diese gilt fir alle Kaufe ab einer Or-
dergrofe von 1.000 Euro und lauft
bis zum 15. August 2012. Mogli-
che Freikdufe, die Kunden eines
FreeBuy Cash-Depots der OnVista
Bank in Abhangigkeit ihres durch-
schnittlichen Guthabens auf dem
Verrechnungskonto zur Verfligung
stehen, werden nach Angaben des
Anbieters beim Kauf von RBS-Produkten
im Rahmen der Aktion nicht aufgebraucht.

,ETFs sind bei Privatanlegern derzeit sehr
gefragt. Deshalb passen diese Aktionen
hervorragend zu unserem Anspruch, nicht
nur fir Neukunden Uberzeugende Ange-
bote zu schaffen, sondern auch unseren
Bestandskunden immer wieder attraktive
Offerten zu unterbreiten®, sagt Michael B.
BuBhaus, Bereichsleiter Front Office der
OnVista Bank. ,Die Aktion mit der Royal
Bank of Scotland ist einer von vielen at-
traktiven Bausteinen unserer vor wenigen
Wochen gestarteten Fondsoffensive.*

NUR FUR INSTITUTIONELLE INVESTOREN

MIT NEUEN LYXOR ETFs
AUF S&P GSCI SEKTOR-INDIZES

ZIELGERICHTET IN ROHSTOFFE INVESTIEREN

LYXOR ETF
Lyxor ETF ISIN / WKN Bloomberg / Reuters TER p.a.
Lyxor ETF S&P GSCI Industrial Metals 3 Month Forward LU0692030603 / LYXOMP LYP4 GY / LYP4.DE 0,35%
Lyxor ETF S&P GSCI Inverse Industrial Metals 1 Month Forward LU0692029423 / LYXOMN LYP3 GY / LYP3.DE 0,40%

EXCHANGE TRADED FUNDS BY

LYXOR

SOCIETE GENERALE GROUP

Mehr Informationen unter +49 (0) 69-7174 444, www.lyxoretf.de oder per E-Mail info@lyxoretf.de
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Analysten sind weiterhin bullish

Wohin geht es mit den Rohstoff-Preisen, das stand im Mittelpunkt der Vortrage auf der in Frankfurt stattfindenden
Investorenkonferenz von ETF Securities. Insbesondere bei Gold prognostizierten die anwesenden Experten von
Aurubis, Heraeus und ETF Securities steigende Preise.

Der Goldmarkt erlebte laut Hans-Glinter
Ritter, dem Geschéaftsfiihrer der Hera-
eus Metallhandelsgesellschaft,
vergangenen Jahren einen grundlegen-
den Wandel. Noch im Jahr 2001 wurde
das Edelmetall zu 80 Prozent fur die
Schmuckindustrie genutzt. 2010 waren
es gerade noch 48 Prozent. Dafur wird
heute Gold immer starker als Investment
angesehen. Das zeigt sich auch an der
ETF-Statistik des vergangenen Jahres
von ETF Securities. Wahrend das ver-
waltete Vermdgen von Rohstoff-ETCs all-
gemein im vergangenen Jahr eher sank,
stieg 2011 das in Gold-ETPs verwaltete
Vermogen weltweit auf 123 Mrd. US-
Dollar. So kletterte in neun Jahren der
Anteil im Bereich Investment von 7 auf
32 Prozent. Treibende Kraft hierbei ist
die wachsende Unsicherheit der Anleger
aufgrund der zurickliegenden Finanzkri-
se und der heutigen Verschuldungskrise.

in den

Hohe Nachfrage aus Schwellenlandern
Die groRe Nachfrage nach Edelmetallen
kommt insbesondere aus den grofen
Schwellenlédndern China und Indien. Ein
Grund fur den wachsenden Appetit auf
das begehrte Edelmetall: wahrend es
beispielsweise in China Einschrankun-
gen hinsichtlich von Immobilieninvestitio-
nen gibt, um eine Uberhitzung des Mark-
tes zu verhindern, besteht fur den Erwerb
von Gold keine Beschrankung. Eine brei-
te Masse erhalt Zugang zu Barren, sogar
der Erwerb von Gold Uber Sparplane ist
moglich. Seit 2010 treten Zentralbanken
auch verstarkt als Kaufer auf. Nach Hera-

Ausgewihlte Gold-ETCs

_“

Gold Spot (Gold Bullion) ETF Securities

Gold Spot Deutsche Borse
Gold Spot ETF Securities

Quelle: www.extra-funds.de, Stand: 20.02.2012
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eus-Angaben belaufen sich die Zukaufe
im Jahr 2011 auf rund 430 Tonnen. Aber
immer wichtiger wird Gold auch fir die In-
dustrieproduktion. Ein weiterer Katalysa-
tor ist das derzeitig niedrige Zinsniveau
bei gleichzeitig hoher Liquiditat im Markt.

Goldproduktion ricklafig

Mittlerweile ist auch China als der Haupt-
abnehmer von Gold der groRte Goldfér-
derer, gefolgt von Australien, den USA,
Russland und Sidafrika. Bis 2008 war
die Produktion riicklaufig. Seit 2009 steigt
die Primarproduktion wieder an. 2010
Ubertraf sie die Rekordproduktion von
2.646 Tonnen. 2011 dirfte die Primar-
Produktionsmenge bei etwa 2.800 Ton-
nen liegen, 2013 sind dann 3.000 Tonnen
mdglich. Hinzu kommt aufgrund des stei-

Kurs

Spread

genden Goldpreises ein immer gréfierer
Anteil von Altgold durch Recycling. Dieser
Anteil stieg von 20 Prozent im Jahr 2001
auf 39 Prozent im Jahr 2010. Eine immer
bessere Infrastruktur zur Ricknahme von
Gold machte dies moglich. All dies macht
sich zunachst einmal preisenkend bemerk-
bar. Zu berlcksichtigen ist dabei jedoch,
dass die Produktionskosten flr eine Fein-
unze Gold immer teurer werden. Auch
eine Ausweitung des Recycling ist nach
Ansicht von Ritter mittlerweile kaum mehr
mdglich. Und der Bedarf an Gold wird sich
mit einer wachsenden Mittelschicht in den
Schwellenlandern weiter erhdhen.Heraeus
sieht daher Spielraum fir weiter steigen-
de Goldpreise. Den Preis-Korridor fir das
Edelmetall sehen deren Experten im Jahr
2012 zwischen 1.500 bis 2.050 US-Dollar.

Volumen
in Mio.
Euro

Fonds-
Wahrung

AOLP78 0,40% 126,49€ 0,02 % 6.553,45 TH ETC usD
A0S9GB 0,36% 4197€ 0,00 % 2.300,00 TH ETC usD
AONG2G 0,39% 128,31€ 0,04 % 7.607,69 TH ETC usD



Jeden Monat
aktuelle Beitrdge und
Produktvorstellungen zu
Aktien, Renten, Rohstoffen,
Immobilien, dem Geldmarkt
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Erfahren Sie,
wie Sie die perfekte
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festlegen und dann
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UNSERE ETF-EXPERTEN

Advanced Dynamic Asset Management GmbH (61440 Oberursel)

A-VANCED

dynamic asset management GmbH

Die Advanced Dynamic Asset Management GmbH ist ein bankenunabhangiger und inhaberge-
flihrter Asset Manager. Das Grunderteam verfuigt Giber eine langjahrige Erfahrung in der Portfo-
lioverwaltung und konzentriert sich auf die Kernkompetenz dynamisches Asset Management.
AD-VANCED stellt innovative und transparente Investmentprodukte bereit, die sich flexibel an
Kontakt: die immer schneller wechselnden Trends der globalen Kapitalmérkte anpassen. Zur Steuerung
Marc Sattler der dynamischen Asset Allocation verwendet AD-VANCED ein eigens entwickeltes Trendma-
Geschéftsfihrer nagementsystem zur Analyse der Kapitalmarktindizes: INDEXPICKING.

Adenauerallee 2
61440 Oberursel

Tel.: 06171/ 22782-51
Fax: 06171 / 22782-59
www.ad-vanced.de
service@ad-vanced.de

AmpegaGerling Investment GmbH (50679 Koin)

AmpegaGerling Investment ist die Kapitalanlagegesellschaft im Talanx-Konzern, der dritt-
— groRten Versicherungsgruppe Deutschlands. Die AmpegaGerling betreibt das Geschaft mit
privaten und institutionellen Kunden und ist ein fiihrender Anbieter und Emittent von Fonds.
Privatkunden bieten wir Anlagekonzepte, die exakt den vereinbarten Investmentstilen, Zielen
Kontakt: und Risikovorgaben entsprechen. Hierbei kénnen wir auf eine Palette von hochwertigen In-
vestmentfonds zurlickgreifen, die wir selbst auflegen und managen. Fir Vermégensverwalter,
Consultants und Banken sind wir zudem ein kompetenter Partner bei der Fondsauflage.

ampegaGerling

Stefan Hohne
Produktspezialist

Charles-de-Gaulle-Platz 1
50679 Koln

Tel.: 0221/ 790799-799
Fax: 0221/ 790799-729
www.ampegagerling.de
fonds@ampegagerling.de

ARTUS DIRECT INVEST AG (40212 Diisseldorf)

Die ARTUS DIRECT INVEST AG ist eine unabhangige Vermodgensverwaltung, die vor allem
auf Exchange Traded Funds (ETFs) setzt. Das von ARTUS angewandte Trendfolgekonzept
basiert auf der Erkennung und Ausnutzung von Trends in den Preisbewegungen. Hierbei be-
rechnet ein computergestiitztes Modell Signalpunkte/-kurse, deren Uber- bzw. Unterschreiten
Kontakt: den Beginn eines neuen Aufwarts- bzw. Abwartstrends kennzeichnet. Entsprechend diesem
Signal wird agiert. Unser Fokus liegt auf dem aktiven Management des liquiden Vermdgens
unserer Mandanten.

\RTUS DIRECT INVEST

Klaus Hinkel, Vorstand
Jorg Bohn, Vorstand

Konigsallee 60 ¢

40212 Disseldorf

Tel.: 0211 / 540666-0
Fax: 0211 / 540666-99
www.artusdirectinvest.de
info@artusdirectinvest.de

Prof. Weber GmbH (68259 Mannheim)

ARERO - Der Weltfonds ist ein innovatives Indexkonzept, das die Wertentwicklung von Aktien,
Renten und Rohstoffen in einem erprobten Mischverhaltnis vereint. Das Konzept wurde am
Lehrstuhl der Bankbetriebslehre der Universitat Mannheim auf Grundlage wissenschaftlicher
Erkenntnisse erarbeitet. ARERO vertritt dabei eine klare Linie: Maximale Diversifikation, mini-
Kontakt: male Kosten, konsequent passive Anlagephilosophie. Kirzlich kirten das EXtra-Magazin, die
Prof. Dr. Dr. h.c. Martin Weber Bérse Stuttgart und n-tv ARERO zur ,ETF-Anlagelésung des Jahres®. Morningstar zeichnete
Berater der Prof. Weber GmbH die 3-Jahres-Performance mit der Maximalbewertung von 5 Sternen aus.

ARERO - Der Weltfonds
Aktlan= REnten = ROhstoffe

Arndtstrale 29
68259 Mannheim
Tel.: 0621 / 7993640
Fax: 0621/ 417581
www.arero.de
info@arero.de

AVANA Invest GmbH (80538 Miinchen)

Die AVANA Invest GmbH ist ein bankenunabhéngiger Asset- und Risikomanager mit Fokus
auf Exchange Traded Funds (ETFs). AVANA bietet aktives Management mit passiven ETFs
in Verbindung mit regelbasiertem Risikomanagement. Die Umsetzung erfolgt dabei tiber Spe-
zial- oder Publikumsfonds, Vermdgensverwaltungs- oder Beratungsmandate. AVANA Invest
Kontakt: betreut institutionelle Anleger sowie Investoren aus dem Bereich Private Wealth Manage-
Gétz J. Kirchhoff, Geschiftsfiihrer ment. Privatanleger investieren lber die verfiigbaren Fondslésungen.

Thomas W. Uhlmann, Geschaftsfiihrer

INVEST

Thierschplatz 6 - Lehel Carré

80538 Miinchen

Tel.: 089 /2102358-0
Fax: 089 / 2102358-51
www.avanainvest.com
info@avanainvest.com

aventus finance OHG (76227 Karlsruhe)

Das Beratungskonzept von aventus finance umfasst die gesamte ETF-Welt und setzt diese

II aventus sowohl in der Vermdgens- als auch in der Altersvorsorgeberatung gezielt ein. Die Anlage-
strategie basiert auf einem exakten und individuellen Anlegerprofil des Kunden. Es wird strikt
zwischen Beratungs- und Vermittlungsleistungen sowie Produktlésungen getrennt — somit

Kontakt: erhalt der Verbraucher eine unabhangige, neutrale und kosteneffiziente Finanz- und Vermé-

gensberatung gegen Honorar. Das Unternehmen ist lizenziert vom Verbund Deutscher Hono-

Davor Horvat, Geschaftsfiihrer rarberater und tragt das Qualitétssiegel ,Honorarberater VDH®".

Torsten Uberall, Geschéftsfiihrer

Amalienbadstrale 41
76227 Karlsruhe

Tel.: 0721 /915691 - 40
Fax: 0721 /915691 - 49
www.aventus-finance.de
info@aventus-finance.de

Bankhaus Bauer AG (70173 Stuttgart)

Die traditionsreiche Privatbank wurde im Jahre 1931 in Stuttgart gegriindet. Der Spezialist
fir Vermégensmanagement legt sein Augenmerk in der Betreuung von privaten und institu-
tionellen Anlegern auf eine nachhaltige und ganzheitliche Betreuung in Verbindung mit einer
konsequenten Produktneutralitat. Durch diesen Ansatz werden die Ziele und das Umfeld der
Anleger optimal mit der Ausrichtung der finanziellen Erwartung in Einklang gebracht.

BB
BANKHAUS BAUER

Kontakt:
Marcel Kunze

Lautenschlagerstrafle 2
70173 Stuttgart

Tel.: 0711 / 18299535
Fax: 0711/ 1829999
www.bankhausbauer.de

service@bankhausbauer.de

BENZ AG (70597 Stuttgart)
Die BENZ AG lebt die Philosophie ,Substanz und Sorgfalt schafft Stabilitat“. Im Wertpapier-
ESENZ AG management arbeiten wir daher nach den Erkenntnissen der modernen Portfoliotheorie und
verfolgen einen dauerhaft angelegten und substanzorientierten Anlagegrundsatz (sog. Divi-
denden- oder Value-Strategie). Hierbei bedient sich die BENZ AG als banken- und produkt-
Kontakt: unabhangiger Vermégensverwalter mehrheitlich bérsengehandelter Fonds (ETFs). Diese In-
Frank Benz dexfonds garantieren uns die notwendige Flexibilitat, geforderte Transparenz und jederzeitige
Vorstand Liquiditat.

Loffelstralle 40

70597 Stuttgart

Tel.: 0711/ 72286370
Fax: 0711/ 722863777
www.benz-ag.eu
benz@benz-ag.eu
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BV & P Vermogen AG (87437 Kempten)

Die BV & P Vermdgen AG ist ein kompetenter Partner in allen Vermdgensangelegenheiten.
B s/ P Durch unsere Unabhangigkeit bieten wir einen spirbaren Mehrwert, der sich in einem nach-
AG

Edisonstrale 5

87437 Kempten

Tel.: 0831 /960780-0
Fax: 0831 / 960780-20
www.bv-partner.de
info@bv-partner.de

haltigen Zuwachs der uns anvertrauten Vermégenswerte zeigt. Fairness und Transparenz
Vermégen sind die Eckpfeiler unseres Vergiitungsmodells auf Honorarbasis. Wir erhalten neben dem
Kontakt: mit Ihnen vereinbarten Managementhonorar keine Zahlungen von Dritten (z. B. Vertriebspro-
visionen). Auszeichnung im Elite-Report 2009 unter den Top-3-Vermégensverwaltern mit be-
sonderer ETF-Kompetenz.

Anton Vetter, Vorstand
Klaus Bermann, Vorstand

C-QUADRAT Kapitalanlage AG (A-1010 Wien)

C C-QUADRAT, the fund company — ist ein europaweit tatiger, unabhangiger, quantitativer Stubenring 2
Asset Manager. Das Unternehmen wurde 1991 gegriindet. C-QUADRAT verfligt tber ei- A-1010 Wien
QUADRAT nen langjahrig erfolgreichen Track-Record als Asset Manager und gilt als Pionier im quan- Tel: +43 1 515 66215
the fund company titativen Asset Management. Seit 23.08.2010 haben Investoren die Mdglichkeit, an der -
Kontakt: Performance des C-QUADRAT iQ European Equity ETF zu partizipieren. C-QUADRAT Fax: +43 1515 66159
Mag. Christian Jost Fonds gehdren zu den besten ihrer jeweiligen Kategorie. Zahlreiche Ratings und Aus- Sa‘r;:gz:gﬂ:g::::
Vorstand zeichnungen belegen diesen Erfolg. ’

DR Investment Control GmbH (40215 Diisseldorf)

justETF (www.justetf.com) ist ein unabhangiges Internetportal fir die private Geldanlage.
Geringe Kosten, breit gestreut und moglichst flexibel investieren — das sind die Grund-
satze von justETF. Getreu diesem Motto bietet das Portal Anlegern umfassende Hilfsstel-
lung und Profi-Werkzeuge, um ihre Geldanlage in Eigenregie zu managen. justETF macht
Kontakt: Investieren mit ETF-Portfolios einfach, nachvollziehbar und effizient. Der Anleger behalt
jederzeit die Kontrolle iber sein Portfolio und bleibt seiner Strategie langfristig treu.

Jahnstr. 114

40215 Disseldorf
Tel.: 0211 / 97264590
Fax: 0211/ 97264599
www.justetf.com

Petra Dentlinger info@justetf.com

Dominique Ried!

Hinder Asset Management AG (CH-8002 Ziirich)

Die Hinder Asset Management AG ist eine unabhangige Vermdgensverwaltungsgesellschaft in
H I N D E R ’ Ziirich. Sie ist spezialisiert auf die Vermogensverwaltung mit Indexanlagen und die Vermogens-
strukturierung (Asset Allocation). Wir konzentrieren uns auf das aktive Management der Ver-
mogensstruktur, welche zu Uber 90 % fiir den langfristigen Anlageerfolg verantwortlich ist. Wir
erzielen einen Mehrwert durch die richtige Einschatzung der verschiedenen Markttrends sowie

Kontakt: die geschickte Auswahl von Anlageklassen. Wir favorisieren indexnahe Anlagen wie ETFs oder
Dr. Alex Hinder, Vorstand Indexfonds.

Beethovenstrale 3
CH-8002 Ziirich

Tel.: +41 44 2082424
Fax: +41 44 2082425
www.hinder-asset-ch
info@hinder-asset.ch

Privates Anlage Management GmbH & Co. (20354 Hamburg)

P.A.M. wurde 1997 gegruindet und zeichnet sich durch eine besonders innovative und wettbe-
werbsorientierte Vermdgensverwaltung aus. So werden die Kundenportfolios im Rahmen des
JKonkurrenzmandates" im offenen Wettstreit mit der Hausbank des Kunden verwaltet. Eine
weitere Besonderheit ist die Fondsvermdgensverwaltung mit permanenter Absicherung des

Neuer Jungfernstieg 7/8
20354 Hamburg
Tel.: 040 / 3553020

- 3 3 5 " o Fax: 040 / 35530222
Kontakt: Aktienanteils gegen Kursverluste. Zudem bietet P.A.M. einen der ersten vermégensverwal- ax td
Hans-Georg Kuhimann tenden ETF-Dachfonds (PAM-KS Index Flex) an, der sich durch ein sehr attraktives Risiko-/ chgpama“ageme”t'de
’ " . am amanagement.de
Geschéftsfiihrender Gesellschafter Ertrags-Profil auszeichnet. P P 9

Die UNIKAT Vermdgensverwaltung GmbH bietet privaten und institutionellen Anlegern indivi-
UNIK&T III duelle Betreuungskonzepte an, die sich strikt an den Vermégens- und Einkommensverhalt-

Rathenaustr. 3
68165 Mannheim
Tel.: 0621/ 4316144
Fax: 0621 /4316199
www.unikat-finanz.de
info@unikat-finanz.de

nissen sowie den personlichen Anlagezielen der Kunden orientieren. Darliber hinaus werden
spezielle ETF-Lésungen und ETF-Portfolios angeboten. Die konservative Anlagepolitik richtet
Kontakt: sich nach fundamentalen, makro6konomischen und markttechnischen Rahmendaten. Inten-
Christian Miihlbauer sive und laufende Analysen unter Einbeziehung von intelligenten und transparenten Anlage-
instrumenten sind Voraussetzungen zur Erzielung eines nachhaltigen Anlageerfolgs.

¥ Bl

Portfoliomanagement

VERITAS Investment GmbH (60487 Frankfut)

Veritas ist seit 20 Jahren erfolgreich am deutschen Markt tatig. Die konzernunabhangige

ve rlta S® Investmentboutique ist Spezialist fiir systematische, regelbasierte Investmentstrategien. mainilggjzir;g”:au;uianlag; 1_8
Die Produktpalette umfasst aktiv gemanagte Aktien-, Misch- und ETF-Dachfonds. Regel- ol .rggg ;’9:5?436]1'2

INVESTMENT mé&Rige Auszeichnungen und Ratings belegen die Qualitét der Investmentstrategien und Fane 069 / 97574375
. Fonds. Jiingst wurde Veritas von Lipper als Europas beste Fondsgesellschaft 2011 in a’,(' ) -
Kontakt: > . B ) . . - www.veritas-investment.de
Markus Kaiser der Kategorie ,Flexible Assets — Kleine Gruppen“ ausgezeichnet. Veritas ist Pionier und inf e
Geschéftsfiihrer Marktfiihrer bei ETF-Dachfonds. info@ueritas-investment.de

WB & S Vermogensbetreuung GmbH (82041 Deisenhofen , 40211 Diisseldorf)

Die WB & S Vermdégensbetreuung GmbH wurde 2002 gegriindet und ist eine unabhangi-
ge Vermdgensverwaltungsgesellschaft mit Blros in Diisseldorf und Minchen. Wir betreuen
private sowie institutionelle Kunden in individuellen Mandaten und uber unsere beiden Pu-
blikumsfonds, den Strategie Welt Secur und den Strategie Welt Select. Dabei ist die Anlage
Kontakt: in ETFs insbesondere auf Index- und Branchenebene ein fester Bestandteil unserer Anlage-
Andreas Wahlen strategie. Spezialisiert sind wir zudem auf Stillhaltergeschafte im Optionsbereich, wodurch wir
fur unsere Kunden stetige Zusatzeinnahmen generieren kénnen.

Bruckmeierweg 4
82041 Deisenhofen
Tel.: 089/ 613988-71
Fax: 089 / 613988-72
www.wbunds.de
infos@wbunds.de

WEB & § "n'rl'|||||1__5|.'|'|\|nIrruur.g'

Dieter Brautigam
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Die Markte von morgen

Das Potenzial der BRICs und anderer Wachstumsregionen

Vor 10 Jahren hat Jim O’Neill eine gewagte Prognose aufgestellt: Die vier Schwel-
lenlander Brasilien, Russland, Indien und China wiirden binnen weniger Jahrzehnte
die groRten westlichen Volkswirtschaften hinter sich lassen — die Geburtsstunde der
BRICs. Das Konzept hat sich etabliert. Seit »Erfindung« der BRICs haben sich die Vor-
aussagen mehr als bewahrheitet: In den vergangenen 10 Jahren sind alle vier Lander
signifikant gewachsen und zahlen heute bereits zu den zehn gréten Volkswirtschaf-
ten der Welt. Welche Folgen die Entwicklung dieser Lander auch fir Deutschland hat
— all diese Fragen beantwortet der »Erfinder« der BRICs in diesem Buch.

Die Markte von morgen
Autor: Jim O’Neill
Finanzbuchverlag, 24,99 Euro, 256 Seiten, ISBN 978-3-89879-688-0

DIE

‘ MARKTE

VON MORGEN

i FBV

~ = .
DAS FOTENTIAL BER BRAC: UND
AROERER WACHITUMEREGIDNEN

JIM ONEILL

T ——

Gambit

Warum Sicherheit und Wohlstand unser Untergang sind

Um manche Fragen zu beantworten, braucht man nicht nur einen klugen Kopf. Sondern
drei. Man nehme: einen Schachweltmeister, einen Internetpionier und einen legendaren
Investor. Das Ergebnis? Ein schonungsloser Blick auf die Ursachen der Wirtschaftskrise
und das visionarste Buch des Jahres. lhre These: Wir leben im Zeitalter des technologi-
schen Stillstands. Es gibt keine echten Innovationen mehr. Und selbst das ,innovativste*
Unternehmen der Welt, die Firma Apple, leistet im Bereich Design und Marketing deutlich
mehr als im Bereich Forschung und Entwicklung. Das Ergebnis ist Kosmetik — aber kein
echtes, nachhaltiges Wachstum. Ein radikales Umdenken ist gefordert.

Gambit (erscheint leider erst am 13.08.2012)
Autoren: Garry Kasparov, Max Levchin, Peter Thiel
campus, 24,99 Euro, 288 Seiten, ISBN 978-3-59339-655-2

So schaffen Sie Vermogen

Der einfache und effiziente Weg zu mehr Wohlstand

Zeit ist Geld — dieses Buch erklart, wie sich mit genug Zeit auch bei kleinem Einkommen
ein Vermogen aufbauen lasst. Der Autor weist dafur auf eine seit sechs Jahrzehnten zu-
verlassig funktionierende Anlageform hin, deren Gewinne Privatanleger erstaunen, die
aber in Deutschland wenig genutzt wird. Dabei zeigt der vereidigte Buchprifer, Steuer-
berater und Diplom-Finanzwirt (FH) Werner Stubenrauch leicht verstandliche Wege auf,
wie das ohne wesentliche Steuerbelastung machbar ist. Er gibt seine Uber 46-jahrige
Berufserfahrung weiter, damit die Leser selbst mithilfe von Zinseszins ein Maximum aus
ihrem Geld machen — ohne unnétige Risiken.

So schaffen Sie Vermégen
Autor: Werner Stubenrauch

Bdrsenbuchverlag, 29,90 Euro, 512 Seiten, ISBN 978-3-86470-004-0
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,Weitere Kundengruppen werden
ETFs fur sich entdecken*

In dieser Rubrik stehen Profis der ETF-Industrie Rede und Antwort. Diesmal
Frank Mohr, Leiter des ETF Sales Trading bei der Commerzbank.

Seit wann beschiftigen Sie sich mit
Exchange Traded Funds?

ETFs sind mir bereits vor 10 Jahren als
Privatanleger Uber den Weg gelaufen.
Seit mehr als 6 Jahren beschéftige ich
mich beruflich mit ETFs.

Was fasziniert Sie an ETFs?

Der kostenglinstige und effiziente Zu-
gang zu weltweiten Markten mit einem
Wertpapier.

Welche Trends sehen Sie in der ETF-
Industrie?

Weitere Kundengruppen werden den
ETF entdecken. Insbesondere der Re-
tailmarkt bietet ein riesiges Potenzial fiir
die ETF-Industrie. Wichtig ist hierbei,
dass ETF-Anbieter und die Vertriebsein-
heiten der Finanzinstitute Angebote er-
stellen, die dem Privatkunden den ETF
naherbringen.

Welche ETFs fehlen derzeit?

Der ETF-Werkzeugkasten ist bereits
sehr gut geflllt. Es gibt aktuell keine
Themen, die wir nicht mit dem bereits
vorhandenen Angebot an ETFs abde-
cken konnten. Ich bin mir aber sicher,
dass uns die ETF-Anbieter noch einige
neue Produkte bescheren werden. Wir

Leserfragen an den ETF-Experten

Wie hat sich aus lhrer Sicht in den letzten Monaten der

ETF-Handel verandert?

als Market Maker werden diese neuen
Produkte gerne an die Borse begleiten,
sofern der Handel des Underlyings je-
derzeit gewabhrleistet ist.

Haben Sie selbst ETFs in lhrem
Portfolio? Wenn ja, welche?

Ich benutze ETFs als Core-Investment.
D. h. die weltweiten groRen Aktienmark-
te sowie die europaischen Rentenmark-
te decke ich mit ETFs ab.

Welchen ETF sollte man unbedingt im
Depot haben?

Das richtet sich nach der Risikoneigung
und den Zielen des Investors. Aber die
ETFs sind die Werkzeuge, mit denen je-
des dieser Ziele erreicht werden kann.

Auf welchen ETF koénnte man lhrer
Meinung nach gut verzichten?
Diese Entscheidung trifft der Markt.

Welchen ETF-Kauf wiirden Sie fiir lhre
Kinder oder Patenkinder tatigen?
Hierzu wiirde ich einen Dachfonds wah-
len, der in ETFs anlegt. Und diesen ber
einen langfristigen Sparplan kaufen.

Frank Mohr leitet das ETF Sales Tra-
ding der Commerzbank. Dabei ist er
verantwortlich fir den Ausbau der ETF-
Market-Making-Aktivitaten der Com-
merzbank, die mittlerweile weit mehr
als 500 ETFs an XETRA als Designa-
ted Sponsor begleitet. Er ist seit Uber 20
Jahren in der Betreuung von institutio-
nellen Kunden der Commerzbank tatig.

Leserfragen an den ETF-Experten

Haben Sie den Eindruck, dass sich der ETF-Handel auf

wenige ETFs konzentriert, oder wachst der nun auch etwas

mehr in der Breite?

Durch die sehr volatilen Markte, insbesondere im letzten Herbst,

wird der ETF vor allem von instituionellen Investoren verstarkt

zur taktischen Asset Allocation genutzt.

Es liegt in der Natur der Sache, dass sich ein Grofteil der

Umsatze in den groRBen entwickelten Markten abspielt und ent-
sprechend einige wenige ETFs den GroRteil des Handelsvo-
lumens auf sich vereinen. Wir sehen aber vermehrt Umsatze
in ETFs mit Spezialthemen, wenn diese gerade ,aktuell” sind.
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Die Top 10 ETF/ETP-Anbieter in Europa
Der folgenden Tabelle konnen die zehn grofRten ETF/ETP-Anbieter Europas entnommen werden. Die drei Topanbieter
vereinen einen Marktanteil von etwa 62 Prozent der gesamten in ETFS/ETPs investierten Gelder.

Die gréRten ETF/ETP-Anbieter in Europa

P Anzahl AuM Neue Assets 2012 @ Marktanteil
produltanbieter (In Mrd. USD) (In Mrd. USD) o AOM 2012

iShares 172 113,40 7,50 7,10 % 35,1 %
db x-trackers 172 47,20 4,10 9,50 % 14,6 %
Lyxor Asset Management 163 40,70 3,00 7,90 % 12,6 %
ETF Securities 251 22,90 2,30 11,00 % 7,1 %
Credit Suisse Asset Management 58 16,60 1,10 7,00 % 51 %
Zuricher Kantonal Bank 7 16,10 2,10 15,00 % 5,0 %
UBS Global Asset Management 52 13,80 0,90 7,10 % 4,3 %
Amundi ETF 99 8,90 0,50 5,40 % 2,7 %
Source Markets 94 8,30 1,00 13,00 % 2,6 %
ComStage / Commerzbank 95 7,10 0,10 1,30 % 22 %

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende Januar 2012

ETP-Markt in Europa steigt um knapp 8 Prozent
Ende Januar waren in Europa rund 287,8 Milliarden US-Dollar in ETPs investiert. Zu Jahresbeginn konnte der ETP-Markt in
Europa um etwa 8 Prozent steigen. Besonders gefragt waren ETFs auf Aktien und Rohstoffe.

Entwicklung der in Europa in Exchange Traded Funds angelegten Gelder seit dem Jahr 2000

Assets US$bn # products
320 pa— 1,250
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1,000
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[ Jp— _—___-_-_-J_ 0
Assets (US$bn) 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 NEL RV
ETF total 0.7 5.7 10.7 20.4 34.0 54.9 89.7 128.5 142.7 226.9 284.0 266.6 287.8
ETF equity 0.7 5.7 10.7 19.4 31.0 49.3 75.7 103.5 96.6 159.8 198.5 179.2 194.2
Il ETF fixed income - - - 1.0 2.9 5.2 121 21.0 411 51.6 571 56.3 58.1
Bl ETF commodity - - - - - 0.4 2.0 3.3 4.9 15.2 26.4 29.4 33.6
Il Other ETP total - - - - 0.7 11 21 4.9 6.9 15.7 313 32.0 35.4
#ETFs 6 71 118 104 114 165 273 423 636 827 1,072 1,232 1,244
# Other ETPs - - - - 1 2 32 80 218 281 521 571 569
Note: AUM = Assets Under Management. Data as at end January 2012 or the most recent period available.

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende Januar 2012
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Top 10 ETFs im Uberblick

Die Grafik zeigt die jeweils zehn groten ETFs in Europa im Hinblick auf Fondsvolumen (AuM) und das tagliche

Handelsvolumen (AdV).

Top 10 ETFs nach Assets under Management (AuM)

ETF

iShares DAX (DE) 15,201
ZKB Gold ETF (CHF) 10,436
iShares S&P 500 9,662

db x-trackers DAX ETF 8,238

ETFS Physical Gold 7,714
GBS Bullion Securities 6,646
iShares MSCI Emerging Markets 5,750
Lyxor ETF Euro Stoxx 50 5,439
iShares FTSE 100 5,317
iShares Euro Stoxx 50 4,632

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry High-
lights, Ende Januar 2012

Top 10 ETFs nach tidglichem Handelsumsatz (AdV)

ETF

iShares DAX (DE) 119
iShares S&P 500 87
iShares FTSE 100 65
iShares MSCI Emerging Markets 58
db x-trackers MSCI Emerging Markets 53
ETFS Physical Gold 48
iShares Euro Stoxx 50 (DE) 46
ComStage ETF DAX TR 44
db x-trackers ShortDAX Daily ETF 43
Lyxor ETF XBEAR CAC 40 42

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry High-
lights, Ende Januar 2012

Ubersicht der Swap-ETFs und voll replizierenden ETFs
Die Grafik zeigt die Entwicklung der Assets under Management bei Swap-ETFs und voll replizierenden ETFs.
Es gibt zwar deutlich mehr Swap-ETFs, allerdings ist das in klassische ETFs investierte Volumen um einiges grofer.

Entwicklung der Assets under Management in Swap-ETFs und voll replizierenden ETFs

Assets US$bn
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Assets (US$bn) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Jan-12
Physical 413 64.1 80.6 76.4 125.0 155.1 162.0 175.1

Il Synthetic 13.6 25.6 48.0 66.4 101.9 128.6 104.3 1125

I Hybrid - - - - - 0.3 0.2 0.2

ETF AUM total 54.9 89.7 128.5 142.7 226.9 284.0 266.6 287.8
# physical 138 184 231 252 314 385 447 447
# synthetic 27 89 192 383 515 683 782 794

=& # hybrid - - - - - 3 3 3

# ETFs total 165 273 423 635 829 1,072 1,232 1,244

Note: Synthetic replication refers to the use of derivatives to replicate the index performance such as swaps, futures, forwards, options etc. Physical replication refers to the use of physical
securities such as stocks, bonds and commodities to generate the index performance. Hybrid replication refers to a combination of both physical and synthetic products.
Data as at end January 2012 or the most recent period available.

Quelle: BlackRock Asset Management, ETF Landscape Industry Highlights, Ende Januar 2012
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EU-Peripherie profitiert von Umschuldung

Der Aktienmarkt in Griechenland profitierte in diesem Monat
Uberdurchschnittlich von der bevorstehenden Umschuldung
griechischer Staatspapiere. Auch italienische Aktien zogen an.
Richtig machte es auch derjenige Investor, der gehebelt auf
den DAX setzte.

Top-5-ETFs im Februar

T T KT

MSCI Greece Lyxor LYXOBF 29,69 %
LevDAX db x-trackers DBX0BZ 17,32 %
DJ Turkey Titans 20 RBS AOMSJG 16,26 %
DAX Global Shipping ETF Securites ~ A0Q8M4 15,40 %
FTSE MIB Leveraged RBS A1TH6H6 13,17 %

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 20.02.2012

Top-10 Umsatz Borse Stuttgart

Nr.| WKN |Indexfonds Volumen
1 593393 iShares DAX (DE) 64.349.667
2 ETF001 ComStage DAX 56.780.166
3 DBX1DS db x-trackers ShortDAX 51.523.085
4 LYXOAD Lyxor LevDAX 22.869.963
5 DBX1DA db x-trackers DAX 16.554.937
6 ETFLO1 ETFlab DAX 15.340.915
7 DBXOBY db x-trackers ShortDAX x2 Daily ETF 9.640.765
8  AOX9AA ETFX DAX 2x Short (ShortDAX x2) 8.151.666
9 263526 iShares ebrexx Jum Pfandb (DE) 6.522.432
10 DBXOAR db x-trackers iTraxx Crossover 5y TR 5.135.962

Anleger handeln antizyklisch
Anleger setzen entgegen dem Borsentrend auf einen fallenden
Markt. Verkaufe gibt es dagegen bei deutschen Pfandbriefen

Retail Mittelzu-/abfliisse (netto) Borse Stuttgart*
I I e
1

DBXO0BY  db x-trackers ShortDAX x2 Daily ETF 1.803.138
2 AOLGQD iShares Barclays Euro Government Bond 3-5 1.354.917
8 251124  iShares Markit iBoxx Euro Corporate Bond 1.187.227
1 263526  iShares ebrexx Jum Pfandb (DE) -4.848.392
2 LYXO0AD Lyxor LevDAX -4.737.484
3 593393  iShares DAX (DE) -4.488.433

* Kauf-/Verkaufsorders aufsummiert (nur Retailorders)

Boerse Stuttgart

Die Privatanlegerborse.

etfbestx - Marktmonitor

Verhaltene Korrektur

Indonesien war der Hauptgewinner des Aktienmarktes 2011. In
diesem Monat wurden Gewinne mitgenommen, der MSCI Indo-
nesia biflte 5 Prozent ein. Zu den Verlierern gehdéren auch der
australische Markt, Frontier Markets sowie der Gesundheits-
und Telekommunikationssektor.

Flop-5-ETFs im Februar

o [ [

MSCI Indonesia db x-trackers DBXOEU  -5,00 %
Euro STOXX Telecommunications iShares 628931 -1,27 %
S&P ASX 200 db x-trackers DBX1A2  -0,35%
MSCI Frontier Markets RBS A1JHLY -0,24 %
MSCI World Health Care Lyxor LYX0GM -0,15 %

Quelle: EXtra-Magazin, 20.02.2012

Top-10 Anzahl Trades Borse Stuttgart
[ ]

Indexfonds Transaktionen

1 593393  iShares DAX (DE) 1.170
2 DBX1DS  db x-trackers ShortDAX 1.115
3 LYXOAD  Lyxor LevDAX 827
4 DBX1DA  db x-trackers DAX 529
5 ETFLO1  ETFlab DAX 385
6 DBXOBY  db x-trackers ShortDAX x2 Daily ETF 353
7 ETF001 ComStage DAX 345
8 AOX9AA  ETFX DAX 2x Short (ShortDAX x2) 328
9 593392  iShares MDAX (DE) 183
10  DBX1AH db x-trackers DJ STOXX 600 Banks Short 171

Aktien Short und Rohstoffe gefragt
Kaufe gab es bei Short-Aktien-ETFs oder Rohstoffprodukten.
Anleger trennen sich von Aktien Long positionen.

Retail Mittelzu-/abfliisse (netto) nach Anlageklasse Borse Stuttgart

1 Geldmarkt 423,943 1,29
2 Anleihen Long -2.313.579 0,83
3 Anleihen Short -938,482 0,65
4 Aktien Long -5.498.472 0,92
5  Aktien Short 820,755 1,03
6 Rohstoffe 713,086 1,44

* Verhaltnis von Kauf- zu Verkaufsvolumina

ETF Bestx. Das Premium-Segment fur Exchange Traded Funds der Borse Stuttgart.
www.boerse-stuttgart.de/etfbestx

SEITE 38 X MARZ 2012

ANZEIGE



RESEARCH EXT RA

MAGAZIN

Alle Indexfonds im Uberblick

In der folgenden Datenbank finden Sie alle in Deutschland handelbaren ETFs, ETCs und ETN.
Neben einer Ubersichtlichen Kategorisierung finden Sie zudem aktuelle Performance-Daten.

Liste aller in Deutschland handelbaren Exchange Traded Funds

Kurs spread | Volumen Index- Fonds- 1 Ifd. 1
20.02.2012 P abb. Whrg Monat % | Jahr% | Jahr %

Afrika / Siidafrika

FTSE/JSE Africa Top 40 RBS AOMU3SW 0,70% 32,35€ 0,40% 51 TH Swap ZAR 1,51 10,03 1,06
FTSE/JSE Africa Top 40 Lyxor LYX0BY 0,65% 29,73 € 0,30% 114,0 AS Swap ZAR 1,92 10,60 -1,26
MSCI EFM Africa ex South Africa RBS A1JHLZ 0,85% 43,97 € 0,69% - TH Swap (bes.) usD 11,71 14,48 -
MSCI EFM Africa Top 50 Capped db x-trackers DBX0HX 0,45% 5,88 € 0,58% 33 TH Swap (bes.) usD 9,50 14,84 -
MSCI South Africa iShares A1C2Y9 0,74% 24,61€ 0,74% - TH Full-Repl. usbD 1,95 9,33 6,03
MSCI South Africa CSETF A1CTHW 0,52% 89,94 € 0,87% - TH Full-Repl. usD 1,48 8,51 5,48
SGI Pan Africa Lyxor LYXODK 0,85% 10,88 € 0,28% 50,7 AS Swap ZAR 6,04 11,70 -8,26

Asien Lander

CSI 300 CSETF A1C1H1 0,32% 80,92 € 2,42% - TH Swap usb 4,08 12,94 -14,51
DJ China Offshore 50 iShares AOF5UE 0,60% 31,55 € 0,19% 48,1 AS Full-Repl. usb 3,34 14,48 0,99
FTSE China 25 iShares AODPMY 0,74% 86,45 € 0,21% 541,0 AS Full-Repl. usD 2,30 13,17 -2,57
FTSE China 25 db x-trackers DBX1FX 0,60% 22,69 € 0,13% 252,2 TH Swap (bes.) usbD 2,95 13,73 -0,44
FTSE Vietnam db x-trackers DBX1AG 0,85% 17,55 € 0,40% 122,0 TH Swap (bes.) usbD 10,17 25,00 -32,50
HSCEI Lyxor AOF5BW 0,65% 112,34 € 0,24% 875,3 AS Swap HKD 2,22 14,62 -5,60
HSCEI ComStage ETF023 0,55% 11,43 € 0,26% - TH Swap (bes.) HKD 2,05 14,07 -3,63
HSI Lyxor LYX0A7 0,65% 20,60 € 0,15% 133,8 AS Swap HKD 4,04 13,69 -6,91
HSI ComStage ETF022 0,55% 21,29€ 0,24% - TH Swap (bes.) HKD 4.1 13,43 -3,71
MSCI Australia CSETF A1C1H6 0,34% 95,05 € 0,33% - TH Full-Repl. usb 1,61 8,72 -2,30
MSCI Australia iShares A1C2Y7 0,59% 20,71 € 0,24% - TH Full-Repl. EUR 1,47 8,77 -2,31
MSCI China ETFlab ETFL32 0,65% 6,03 € 0,50% 4,9 AS Full-Repl. HKD 3,97 13,56 -4,13
MSCI China db x-trackers DBX0G2 0,45% 8,87 € 0,45% 33,1 TH Swap usD 3,38 13,43 -
MSCI China H Amundi AORF40 0,55% 200,83 € 0,31% 46,1 TH Swap EUR 2,99 15,75 -3,35
MSCI India Lyxor LYX0BA 0,85% 11,17 € 0,18% 935,9 AS Swap usbD 11,25 29,13 -4,28
MSCI India CSETF A1C1H2 0,65% 71,64 € 0,54% - TH Swap usb 10,15 29,27 -4,10
MSCI India Amundi AORF48 0,80% 349,56 € 0,12% 9,2 TH Swap EUR 11,66 29,84 -3,56
MSCI India db x-trackers DBX0G0 0,55% 7,05€ 0,57% 8,0 TH Swap (bes.) usbD 10,94 28,88 -
MSCI Indonesia db x-trackers DBX0EU 0,65% 11,39 € 0,26% - TH Swap usbD -5,00 0,71 16,82
MSCI Indonesia Lyxor LYXOME 0,55% 102,45 € 1,50% - TH Swap EUR - - -
MSCI Korea iShares AOHG2L 0,74% 28,32 € 0,42% 126,7 AS Full-Repl. usD 2,68 12,11 2,05
MSCI Korea Lyxor LYX0A8 0,65% 39,24 € 0,31% 98,5 AS Swap usbD 2,78 1,79 3,05
MSCI Korea db x-trackers DBX1K2 0,65% 44,46 € 0,14% 95,4 TH Swap (bes.) usb 2,68 12,33 3,08
MSCI Korea CSETF A1C1H3 0,52% 95,50 € 0,44% - TH Swap usb 2,94 12,79 2,45
MSCI Malaysia Lyxor LYXoCwW 0,65% 14,14 € 0,21% 15,9 AS Swap usD 2,61 5,68 4,20
MSCI Malaysia db x-trackers DBX0GW 0,30% 10,28 € 0,28% 6,8 TH Swap (bes.) usD 3,21 5,87 -
MSCI Taiwan iShares AOHG2K 0,74% 2536 € 0,55% 129,5 AS Full-Repl. usbD 4,75 11,62 -8,88
MSCI Taiwan db x-trackers DBX1MT 0,65% 13,74 € 0,22% 111,0 TH Swap (bes.) usb 5,37 12,35 -5,04
MSCI Taiwan Lyxor LYX0CT 0,65% 7,28€ 0,07% 21,7 AS Swap usb 4,97 12,00 -9,11
MSCI Taiwan ComStage ETF119 0,60% 13,89 € 0,36% 23,6 TH Swap (bes.) usb 6,19 12,11 -5,25
MSCI Taiwan CSETF A1C1H4 0,52% 86,65 € 0,67% - TH Swap usb 5,27 13,18 -5,52
MSCI Thailand db x-trackers DBX0GY 0,30% 13,57 € 0,59% 19,1 TH Swap usb 9,61 13,27 -
S&P ASX 200 db x-trackers DBX1A2 0,50% 25,51 € 0,15% 711 TH Swap (bes.) AUD -0,35 7,09 -3,00
S&P ASX 200 Lyxor LYXOFU 0,30% 35,72€ 0,39% - AS Swap CAD 1,82 9,30 -4,06
S&P CNX Nifty db x-trackers DBX1NN 0,85% 87,40 € 0,29% 199,6 TH Swap (bes.) usb 10,60 28,83 -2,94
S&P CNX Nifty iShares A1HE3K 0,85% 17,21 € 4,79% - TH Swap usb 10,18 28,53 -2,77
SET 50 Lyxor LYXOMD 0,45% 115,11 € 0,65% - TH - EUR - - -
DAXGlobal Asia RBS AOMU3S 0,70% 37,09 € 0,73% 52 TH Swap EUR 3,98 14,09 3,98
MSCI Asia APEX 50 Lyxor LYX0DM 0,50% 64,19 € 0,81% 23,5 AS Swap usb 3,35 12,93 0,64
MSCI Asia-Pacific ex-Japan Lyxor LYX0AB 0,65% 33,90 € 0,18% 529,3 AS Swap usb 3,89 13,11 -2,95
MSCI Asia-Pacific ex-Japan db x-trackers DBX1AE 0,65% 24,15 € 0,12% 216,3 TH Swap (bes.) usb 4,68 13,86 1,00
MSCI EM Asia db x-trackers DBX1MA 0,65% 28,16 € 0,18% 438,6 TH Swap (bes.) usD 4,45 13,96 1,19
MSCI EM Asia State Street A1TG 0,65% 35,62 € 0,51% 10,0 TH Full-Repl. usbD 4,76 14,31 -
MSCI EM Asia CSETF A1C1H5 0,52% 81,15 € 1,20% - TH Swap usb 4,24 14,76 0,26
MSCI EM Asia Index Amundi A1H918 0,45% 17,97 € 0,73% = AS Swap EUR 4,72 13,66 =
MSCI EM Far East HSBC A1C22Q 0,60% 28,44 € 0,67% - AS Full-Repl. usD 2,93 11,88 0,14
MSCI Far East ex-Japan iShares AOHGZS 0,74% 33,44 € 0,42% 893,7 AS Full-Repl. usD 3,75 12,21 -0,06
MSCI Pacific ComStage ETF114 0,45% 3042 € 0,30% 9.8 TH Swap (bes.) usbD 3,19 7,99 -6,00
MSCI Pacific ex Japan HSBC A1C22P 0,40% 9,36 € 0,26% - AS Full-Repl. usb - 7.41 -5,65
MSCI Pacific ex-Japan db x-trackers DBX1AF 0,45% 33,08 € 0,18% 119,3 TH Swap (bes.) usD 3,05 11,16 -0,30
MSCI Pacific ex-Japan ComStage ETF115 0,45% 33,03€ 0,42% 253 TH Swap (bes.) usb 2,99 10,39 -0,69
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MSCI Pacific ex-Japan iShares AO0YBR1 0,60% 31,01 € 0,78% 28,2 Full-Repl. usb 2,72 10,55 -4,35
MSCI Pacific ex-Japan UBS AOX97T 0,40% 31,18 € 0,38% 1,7 AS Full-Repl. usb 0,55 7,89 -5,23
MSCI Pacific ex-Japan Amundi AORF49 0,45% 326,80 € 0,38% 719 TH Swap EUR 1,84 9,68 -1,46
MSCI Pacific ex-Japan CSETF AOYEDR 0,35% 78,83 € 0,75% - TH Full-Repl. usD 3,02 10,90 -0,29
Deutschland

DAX iShares 593393 0,15% 63,69 € 0,00% 2.655,6 TH Full-Repl. EUR 8,35 17,97 -6,98
DAX ComStage ETF001 0,12% 68,53 € 0,00% 391,9 TH Swap (bes.) EUR 7,38 17,25 7,25
DAX db x-trackers DBX1DA 0,15% 68,96 € 0,00% 1.454,5 TH Swap EUR 8,29 17,88 -6,62
DAX ETFlab ETFLO1 0,15% 66,66 € 0,00% 1.288,4 TH Full-Repl. EUR 7,27 16,95 -7,44
DAX ETFlab ETFLO6 0,15% 39,41 € 0,00% 48,9 AS Full-Repl. EUR 8,33 18,99 -9,34
DAX Lyxor LYX0AC 0,15% 67,83 € 0,00% 376,9 TH Swap EUR 8,32 19,04 -6,69
DAX ComStage ETF002 0,15% 39,15 € 0,00% 20,5 AS Full-Repl. EUR 7,73 18,28 -9,79
DAX Source AOX80V 0,15% 67,80 € 0,19% 1,0 TH Full-Repl. EUR 7,89 18,45 -7,91
F.A.Z.-Index ComStage ETF006 0,15% 15,50 € 0,06% - TH Swap (bes.) EUR 8,09 18,59 o
MDAX iShares 593392 0,50% 97,60 € 0,08% 3111 TH Full-Repl. EUR 8,44 19,52 0,54
MSCI Germany Amundi AOREJQ 0,25% 127,50 € -0,02% 343 TH Swap EUR 6,45 17,14 -8,11
SDAX ComStage ETF005 0,70% 50,07 € 0,10% 253 TH Swap (bes.) EUR 9,04 15,64 -
Emerging Markets

DAXGlobal BRIC RBS AOMU3U 0,70% 46,61 € 0,62% 52 TH Swap EUR 5,02 17,02 -4,53
FTSE BRIC 50 iShares AOMSAE 0,74% 2221€ 0,14% 439,0 AS Full-Repl. usb 4,03 15,56 -4,72
MSCI BRIC TRN Index db x-trackers DBX0HQ 0,45% 36,15 € 0,66% - TH Swap (bes.) usb 5,76 18,52 -
MSCI Emerging Markets iShares AOHGZT 0,75% 31,67 € 0,09% 1.693,0 AS Full-Repl. usb 4,25 13,96 -1,98
MSCI Emerging Markets Lyxor LYX0BX 0,65% 7,96 € 0,00% 823,9 AS Swap usD 4,46 14,04 -2,93
MSCI Emerging Markets db x-trackers DBX1EM 0,65% 30,62 € 0,00% 2.507,0 TH Swap (bes.) usbD 4,54 14,21 0,36
MSCI Emerging Markets uBs A1JGBJ 0,62% 41,01 € 0,48% 1.150,0 TH Swap (bes.) usb 6,24 15,33 -
MSCI Emerging Markets iShares AOYBR4 0,75% 22,79€ 0,26% 8,0 TH Full-Repl. usb 4,35 14,41 0,40
MSCI Emerging Markets CSETF AQJMLL 0,45% 82,85 € 0,40% 192,3 AS Full-Repl. usD 4,23 14,28 -1,72
MSCI Emerging Markets Amundi A1C9B1 0,45% 312€ 0,48% - TH Swap usD 4,46 13,81 -
MSCI Emerging Markets ETFlab ETFL34 0,65% 31,10 € 0,23% 4,9 TH Swap usbD 4,64 14,51 0,32
MSCI Emerging Markets State Street A1JTE 0,65% 36,33 € 0,41% 10,0 TH Full-Repl. usb 4,82 14,46 -
MSCI Emerging Markets ComStage ETF127 0,50% 3142¢€ 0,13% - TH Swap (bes.) usb 5,05 14,25 -
MSCI Emerging Markets A UBS UB42AA 0,65% 80,26 € 0,42% - AS Full-Repl. EUR 4,15 - -
MSCI Emerging Markets EMEA db x-trackers DBX1EA 0,65% 25,96 € 0,34% 65,9 TH Swap (bes.) usD 5,57 14,56 -2,44
MSCI Emerging Markets EMEA CSETF A1C1HU 0,52% 87,46 € 0,59% = TH Swap usbD 5,54 14,88 -2,88
MSCI Emerging Markets | UBS A1JGBH 0,45% 8.211,68 € 0,50% - TH Swap usb 6,25 15,36 -
MSCI Emerging Markets | uBs UB42AB 0,40% 80.281,00 € 0,46% = AS Full-Repl. EUR 3,81 = =
MSCI Emerging Markets Small Cap iShares AO0YBRO 0,74% 50,31 € 0,24% 28,1 AS Full-Repl. usD 7,82 15,98 -9,30
MSCI Emerging Markets USD Net Total Return Index Source A1JMBG 0,45% 30,86 € 0,39% - TH Swap usD 4,86 14,89 -
MSCI Frontier Markets Index RBS A1JHLY 0,90% 41,81 € 0,84% - TH Swap (bes.) usD -0,24 -0,45 -
MSCI GCC Countries ex Saudi Arabia Top 50 Capped RBS A1JHLO 0,70% 41,32 € 0,85% - TH Swap (bes.) usD 2,10 -0,43 -
MSCI GCC Countries ex Saudi-Arabia iShares AORM47 0,80% 24,63 € 1,71% 3.1 AS Full-Repl. usb = -2,76 -8,30
S&P Select Frontier Index db x-trackers DBX1A9 0,95% 751€ 0,40% 12,6 TH Swap (bes.) usbD 3,16 6,52 -9,95

EURO STOXX iShares AOD8QO 0,19%
EURO STOXX 50 iShares 935927 0,15%
EURO STOXX 50 ComStage ETF050 0,10%
EURO STOXX 50 ETFlab ETFLO2 0,15%
EURO STOXX 50 iShares 593395 0,15%
EURO STOXX 50 db x-trackers DBX1EU 0,00%
EURO STOXX 50 db x-trackers. DBX1ET 0,00%
EURO STOXX 50 Lyxor 798328 0,25%
EURO STOXX 50 uBs 794357 0,30%
EURO STOXX 50 Source AORGCL 0,15%
EURO STOXX 50 EasyETF AORNKU 0,25%
EURO STOXX 50 EasyETF AOESW5 0,25%
EURO STOXX 50 Source AOYESX 0,15%
EURO STOXX 50 ComStage ETF054 0,15%
EURO STOXX 50 HSBC A1C0BB 0,15%
EURO STOXX 50 Amundi AOREJL 0,15%
EURO STOXX 50 CSETF AOYEDJ 0,06%
EURO STOXX 50 iShares AORD80 0,35%
EURO STOXX 50 Equal Weight Ossiam A1JH11 0,30%
EURO STOXX 50 | uBs 778188 0,10%
FTSE Eurofirst 100 iShares AODPM1 0,40%
FTSE Eurofirst 80 iShares AODPMO 0,40%
MSCI EMU uBs 633611 0,35%
MSCI EMU Lyxor AOBK6R 0,35%
MSCI EMU ComStage ETF112 0,25%
MSCI EMU uBs A1JJCE 0,17%
MSCI EMU CSETF AOYEDX 0,20%
MSCI EMU UBS AOX97X 0,18%
MSCI EMU Amundi AOREJN 0,25%
MSCI EMU | uBs A1JJCD 0,00%
MSCI Europe iShares AOM5X2 0,35%
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2520 € -0,08%
2535 € 0,00%
43,70 € 0,00%
25,70 € 0,00%
2591€ 0,00%
2592 € 0,00%
28,82 € 0,00%
25,54 € 0,00%
25,46 € 0,16%
42,48 € 0,02%
25,36 € 0,04%
31,80 € 0,06%
25,54 € 0,04%
25,70 € 0,00%
25,37 € 0,19%
43,14 € 0,00%
62,74 € 0,14%
23,92 € 0,04%
91,06 € 0,17%
25.180,44 € 0,11%
21,22€ 0,14%
8,04 € 0,00%
80,30 € 0,17%
32,36 € 0,03%
15,98 € 0,13%
100,12 € 0,28%
62,14 € 0,98%
82.033,63 € 0,14%
109,57 € 0,10%
10.026,53 € 0,30%
17,06 € 0,06%

457,6
4.006,6
246,6
1.746,2
4.043,3
1.798,8
627,6
4.870,5
383,1
400,0
758,9
758,9
4511
21,2
470,8
0,9
359,6
82,1
63,3
178,7
338,1
330,0

20,6
131,8
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TH
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TH
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As
AS
AS
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Full-Repl.
Swap (bes.)
Full-Repl.
Full-Repl.
Swap
Swap
Swap
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Swap
Full-Repl.
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Swap
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Swap
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Swap
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Swap
Swap
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EUR
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EUR
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EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
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4,35
3,22
4,57
4,94
4,90
4,94
4,95
5,02
3,88
371
4,97
379
4,97
4,94
3,81
3,78
4,97
4,64
4,50
2,45
3,51
4,76
3,08
4,29
5,62
5,15
5,45
4,26
4,32
517
4,47

11,06

9,69
11,08
11,35
11,35
11,48
11,49
11,53
10,41
10,17
11,47
10,23
11,43
11,26

8,98
10,22
11,50
11,15
11,04

8,88

8,49
11,28

9.85
11,05
12,54
11,62
12,43
1,17
1,11
11,65
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-15,97
-17,72
-13,94
-16,88
-16,71
-17,48
-13,76
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Liste aller in Deutschland handelbaren Exchange Traded Funds

Kurs spread | Volumen Index- Fonds- 1 Ifd. 1
20.02.2012 prea abb. Whrg Monat % | Jahr% | Jahr %

MSCI Europe Lyxor A0JDGC 0,35% 92,85 € 0,08% 888,8 AS Swap EUR 4,81 10,33 -8,21
MSCI Europe db x-trackers DBX1ME 0,30% 33,82€ 0,03% 927,6 TH Swap (bes.) usD 4,77 10,23 -4,95
MSCI Europe ComStage ETF111 0,25% BENSIC 0,09% 66,1 TH Swap (bes.) usD 4,82 10,37 -5,01
MSCI Europe Source AORGCM 0,30% 127,34 € 0,10% 791 TH Swap EUR 4,70 10,15 -5,10
MSCI Europe ETFlab ETFL28 0,30% 943 € 0,05% 17,0 AS Full-Repl. EUR 5,01 10,36 -6,82
MSCI Europe iShares AOYBR2 0,35% 29,59 € 0,14% 7,5 TH Full-Repl. EUR 4,89 10,49 -5,01
MSCI Europe UBS AOX97P 0,30% 45,98 € 0,13% 12,5 AS Full-Repl. EUR 2,82 8,32 -8,82
MSCI Europe State Street 550888 0,30% 116,45 € 0,02% - TH Full-Repl. EUR 4,58 10,37 -4,83
MSCI Europe HSBC A1C22L 0,30% 9,27 € 0,34% - AS Full-Repl. EUR 4,03 8,01 -8,07
MSCI Europe CS ETF AOYEDW 0,20% 7133 € 0,17% - TH Full-Repl. EUR 4,48 9,86 -5,56
MSCI Europe Amundi AOREJM 0,28% 127,42 € 0,05% 218,1 TH Swap EUR 3,98 9,49 -5,71
MSCI Europe ex-EMU Amundi AOYF2V 0,30% 145,55 € 0,12% 57 TH Swap EUR 4,17 8,71 1,56
MSCI Europe ex-UK iShares A0J209 0,40% 20,55 € 0,05% 565,8 AS Full-Repl. EUR 5,33 11,68 -11,08
MSCI Europe | UBS A0X97Q 0,18% 45.962,48 € 0,08% 16,6 AS Full-Repl. EUR 2,73 8,13 -8,83
MSCI Pan-Euro db x-trackers DBX0B7 0,30% 12,32 € 0,24% 75,6 TH Swap (bes.) EUR 4,50 9,71 -4,72
Ossiam Europe Minimum Variance Ossiam A1JH10 0,65% 98,52 € 0,27% - TH Swap EUR 5,54 2,83 -
QSG Active Europe Powershares AOM2EK 1,00% 732€ 0,41% 3,0 TH Full-Repl. EUR 5,32 15,09 -4,56
STOXX Europe 50 iShares 935926 0,35% 2520 € 0,00% 782,7 AS Full-Repl. EUR 2,48 6,82 -8,66
STOXX Europe 50 iShares 593394 0,50% 25,58 € 0,00% 4243 AS Full-Repl. EUR 2,98 7.21 -8,41
STOXX Europe 50 Source AORGCU 0,35% 44,06 € 0,07% 19,8 TH Swap EUR 3,11 7,36 -5,83
STOXX Europe 50 ETFLab ETFL25 0,19% 2552 € 0,20% 49,5 AS Full-Repl. EUR 3,32 7,59 -8,00
STOXX Europe 600 iShares 263530 0,19% 27,16 € 0,00% 890,8 AS Full-Repl. EUR 4,78 10,32 -7,62
STOXX Europe 600 ComStage ETF060 0,20% 46,13 € 0,06% 287,7 TH Swap (bes.) EUR 4,70 9,91 -5,20
STOXX Europe 600 db x-trackers DBX1A7 0,20% 46,15 € 0,07% 41,3 TH Swap (bes.) usbD 5,01 10,83 -4,90
STOXX Europe 600 Source AORGCK 0,19% 45,74 € 0,15% 23,7 TH Swap EUR 4,76 10,56 -5,24
STOXX Europe 600 EasyETF A0QOUV 0,30% 29,24 € 0,07% 181,7 TH Swap EUR 4,09 9,84 -4,63
STOXX Europe 600 Amundi AOX9R1 0,18% 46,09 € 0,15% 18,8 TH Swap EUR 4,73 10,53 -5,13
STOXX Europe 600 Equal Weight Ossiam A1JH12 0,35% 46,97 € 0,23% - TH Swap EUR 5,43 13,48 -
ATX iShares AOD8Q2 0,30% 2244 € 0,13% 50,9 AS Full-Repl. EUR 9,95 18,29 -24,92
ATX ComStage ETF031 0,25% 2342€ 0,17% 25,7 TH Swap (bes.) EUR 8,48 16,69 -24,40
ATX db x-trackers DBXO0KJ 0,25% 30,88 € 0,58% - TH Swap EUR - - -
CAC 40 db x-trackers DBX1AR 0,20% 35,08 € 0,00% 32,0 AS Swap EUR 4,37 11,01 -16,87
CAC 40 Amundi AOHHFJ 0,25% 39,04 € 0,05% - TH Swap (bes.) EUR 3,39 10,06 -13,88
CAC 40 ComStage ETF040 0,20% 36,83 € 0,19% - TH Swap (bes.) EUR 3,28 oISl -14,03
FTSE 100 ComStage ETF081 0,25% 47,95 € 0,25% 23,6 TH Swap (bes.) GBP 3,59 7,66 1,44
FTSE MIB CSETF AOYEDP 0,20% 51,02 € 1,01% = TH Full-Repl. EUR 5,48 10,05 -26,36
MSCI Greece Lyxor LYX0BF 0,45% 172€ 0,69% 27,4 AS Swap EUR 29,69 34,24 -62,51
MSCI Nordic Countries Amundi AOREJU 0,25% 213,59 € 0,06% 33,6 TH Swap EUR 7,12 14,86 -3,70
MSCI Spain Index Amundi AOREJT 0,25% 142,27 € 0,11% - AS Swap EUR 2,69 4,19 -
PSI 20 ComStage ETF047 0,35% 5,70 € 0,00% - TH Swap (bes.) EUR 3,07 2,70 -28,66
S&P /MIB db x-trackers DBX1MB 0,30% 16,96 € 0,06% 26,6 AS Swap (bes.) EUR 6,73 12,02 -28,01
FTSE 100 iShares 628940 0,50% 71,38 € 0,59% 128,4 AS Full-Repl. GBP 3,33 6,08 -1,78
FTSE 100 db x-trackers DBX1F1 0,30% 7,33€ 0,00% 289,4 AS Swap (bes.) GBP 4,27 8,36 -1,23
FTSE 100 UBsS 794362 0,50% 68,26 € 0,39% 161,6 AS Full-Repl. GBP 2,49 6,37 -2,16
FTSE 100 HSBC A1COBC 0,35% 71,34 € 0,20% - AS Full-Repl. GBP 3,56 5,21 -2,17
FTSE 100 CSETF AOYEDM 0,22% 86,72 € 0,10% - TH Full-Repl. GBP 4,23 8,05 1,84
FTSE 250 db x-trackers DBX1F2 0,35% 13,84 € 0,00% 16,1 AS Swap (bes.) GBP 4,37 12,98 -3,156
FTSE 250 ComStage ETF082 0,30% 84,56 € 0,25% - TH Swap (bes.) GBP 4,52 13,24 -0,65
FTSE All-Share db x-trackers. DBX1FA 0,40% 375€ 0,19% 121,6 AS Swap (bes.) GBP 3,68 8,31 -2,06
FTSE All-Share ComStage ETF080 0,35% 51,17 € 0,24% = TH Swap (bes.) GBP 4,36 9,10 1,73
MSCI UK CSETF AOYEDT 0,21% 83,14 € 0,48% - TH Full-Repl. GBP 4,06 8,27 2,01
MSCI UK Amundi AOREJR 0,25% 131,35 € 0,09% 57,6 TH Swap EUR 4,10 8,20 2,12
MSCI Japan UBS 794361 0,50% 23,86 € 0,17% 194,1 AS Full-Repl. JPY 2,98 7,53 -10,20
MSCI Japan iShares AODPMW 0,59% 7,60 € 0,00% 951,6 AS Full-Repl. usD 3,83 8,26 -10,43
MSCI Japan db x-trackers DBX1MJ 0,50% 28,65 € 0,03% 432,2 TH Swap (bes.) usD 3,32 7,75 -9,31
MSCI Japan ComStage ETF117 0,45% 28,96 € 0,14% 16,5 TH Swap (bes.) usb 3,35 7,90 -8,96
MSCI Japan Source AORGCR 0,50% 28,84 € 0,17% 346 TH Swap usb 3,67 8,01 -9,14
MSCI Japan ETFlab ETFL30 0,50% 487 € 0,00% 1,8 AS Full-Repl. JPY 3,29 7,80 -9,87
MSCI Japan iShares AO0YBR5 0,59% 19,35 € 0,16% 5,1 TH Full-Repl. usD B¥5) 7,98 -8,90
MSCI Japan HSBC A1COBD 0,40% 17,35 € 0,27% - AS Full-Repl. usbD 3,21 7,44 -10,26
MSCI Japan Amundi AOREJW 0,45% 105,63 € 0,22% 54,7 TH Swap EUR 4,02 8,47 -8,55
MSCI Japan CSETF AOYEDV 0,36% 71,66 € 0,22% = TH Full-Repl. JPY 3,73 8,18 -9,03
MSCI Japan EUR iShares A1H53P 0,64% 24,54 € 0,41% = TH Full-Repl. EUR 9,12 13,56 -15,52
MSCI Japan | UBS A0J3H2 0,30% 23.741,71 € 0,32% 165,0 AS Full-Repl. JPY 2,55 7,04 -10,38
Nikkei 225 iShares AOHO8D 0,50% 9,12 € 0,10% 321,5 AS Full-Repl. JPY 3,29 7,62 -5,16
Nikkei 225 ComStage ETF020 0,45% 9,28 € 0,00% 46,0 TH Swap (bes.) JPY 2,65 7,04 -5,02
Nikkei 225 CSETF AOYEDQ 0,38% 77,34 € 0,17% - TH Full-Repl. JPY 2,50 7,04 -4,86
TOPIX Lyxor AOESMK 0,50% 77,08 € 0,10% 391,5 AS Swap JPY 2,62 7,03 -10,13
TOPIX ComStage ETF021 0,45% 8,04 € 0,00% 228 TH Swap (bes.) JPY 3,61 8,29 -7,70
TOPIX Euro Hedged RBS A1H6JD 0,50% 20,86 € 0,29% - TH Swap EUR 8,03 12,15 -14,40

LELELE]
MSCI Canada db x-trackers DBXOET 0,15% 34,94 € 0,29% - TH Swap usD 0,87 7,01 -9,27
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MSCI Canada uBs AOX97V 0,45% 23,84 € 0,25% Full-Repl CAD -0,29 5,30 -11,41
MSCI Canada iShares A1C2Y8 0,59% 21,76 € 0,23% - TH Full-Repl. usb 1,16 6,88 -9,45
MSCI Canada CSETF AOYEDS 0,36% 84,94 € 0,42% - TH Full-Repl. CAD 1,43 6,91 -9,27
MSCI Canada | UBsS AOX97TW 0,28%  23.981,00 € 0,40% 51 AS Full-Repl. CAD 0,06 5,89 -10,80
S&P TSX 60 Lyxor LYXOFT 0,40% 54,46 € 0,20% 5 AS Swap CAD 0,15 6,12 -10,78

Lateinamerik

Brazil (Bovespa Index) Lyxor LYXOBE 0,65% 27,89€ 0,07% 609,3 TH Swap BRL 7,98 24,73 -3,46
MSCI Brazil iShares AOHG2M 0,74% 42,25 € 0,14% 502,6 AS Full-Repl. usD 4,50 18,85 -4,91
MSCI Brazil db x-trackers DBX1MR 0,65% 50,40 € 0,16% 204,0 TH Swap (bes.) usbD 3,85 17,84 -1,89
MSCI Brazil HSBC A1C22N 0,60% 25,73 € 0,27% - AS Full-Repl. usb 4,00 15,51 -7,91
MSCI Brazil CSETF A1C1HY 0,52% 83,06 € 0,25% = TH Full-Repl. usb 5,11 20,43 -1,80
MSCI Brazil Amundi A0YF2U 0,55% 67,42 € 0,31% 40,3 TH Swap usD 5,66 18,86 -4,67
MSCI Brazil (ADR) EUR Hedged Index RBS A1JHL1 0,60% 48,68 € 0,74% - TH Swap (bes.) EUR 4,37 18,10 -
MSCI Chile CSETF A1C1HZ 0,52% 82,88 € 0,98% - TH Swap usbD 6,24 15,79 5,80
MSCI Chile db x-trackers DBXOHW 0,45% 4,16 € 0,48% 4,0 TH Swap (bes.) usb 6,39 14,92 -
MSCI EM Latin America Amundi A1HO17 0,45% 15,29 € 0,91% = AS Swap EUR 5,16 16,45 =
MSCI EM Latin America (Brazil ADR) EUR Hedged Index RBS A1JHL2 0,65% 45,04 € 0,83% - TH Swap (bes.) EUR 2,67 10,77 -
MSCI Latin America Lyxor LYX0BO 0,65% 32,00 € 0,25% 2428 AS Swap EUR 4,78 16,45 -3,53
MSCI Latin America db x-trackers DBX1ML 0,65% 47,76 € 0,31% 244 .4 TH Swap usbD 4,01 15,84 0,38
MSCI Latin America iShares AONAOK 0,74% 21,33 € 0,33% 88,1 AS Full-Repl. usb 4,87 15,92 0,28
MSCI Latin America CSETF A1C1HX 0,52% 84,89 € 0,37% = TH Swap EUR 4,24 16,29 -0,46
MSCI Latin America State Street A1JJTH 0,65% 19,02 € 0,74% 5,0 TH Full-Repl. usD 4,74 16,40 -
MSCI Mexico db x-trackers DBX0ES 0,45% 4,02€ 0,15% - TH Swap usD 3,58 10,04 1,49
MSCI Mexico Capped CSETF A1C1HO 0,52% 97,00 € 0,45% - TH Full-Repl. usb 3,22 10,86 1,79
CECE Lyxor AOF6BV 0,50% 17,30 € 0,29% 334,7 AS Swap EUR 8,46 16,42 -18,89
MSCI EM Eastern Europe iShares AOHGZV 0,75% 23,02€ 0,17% 135,7 AS Full-Repl. usD 9,10 19,27 -10,50
MSCI EM Eastern Europe ComStage ETF116 0,60% 35,56 € 0,39% 13,1 TH Swap (bes.) usbD 9,08 19,29 -6,42
MSCI EM Eastern Europe 10/40 db x-trackers DBXOHY 0,45% 6,11 € 0,47% 33 TH Swap (bes.) usD 9,30 19,57 -
MSCI EM Eastern Europe ex-Russia Amundi AORF41 0,45% 240,51 € 0,27% 92 TH Swap EUR 8,61 16,01 -13,64
MSCI EM Europe State Street LANNIN) 0,65% 16,38 € 0,12% 50 TH Full-Repl. usb 9,57 20,09 -
MSCI Poland iShares A1THSEL 0,74% 15,31 € 0,33% 8,1 TH Full-Repl. usbD 8,05 15,46 -
South-East Europe Traded RBS AOMUBT 0,80% 9,44 € 0,94% 5,0 TH Swap EUR 6,19 5,36 -22,11
STOXX EU Enlarged 15 iShares AOD8Q1 0,50% 19,55 € 0,40% 30,2 AS Full-Repl. EUR 6,89 14,73 -19,71

DAXGlobal Russia RBS AOMU3V 0,70% 44,95 € 0,69% 53 TH Swap EUR 7,43 18,04 -10,64
DJ Russia Titans 10 Lyxor LYX0AF 0,65% 33,51 € 0,09% 545,9 AS Swap usb 7,82 20,11 -5,34
MSCI Russia CSETF A1C1HV 0,52% 92,98 € 0,46% - TH Swap usb 9,53 20,97 -3,67
MSCI Russia Capped iShares A1H53L 0,74% 2114 € 0,52% - TH Swap usD 8,97 19,50 -4,90
MSCI Russia Capped 25% db x-trackers DBX1RC 0,65% 2453 € 0,16% 134,6 AS Swap (bes.) usbD 9,46 20,66 -4,48
MSCI Russia Capped 30% ComStage ETF118 0,60% 137,29 € 0,48% 13,4 TH Swap (bes.) usb 9,21 20,73 -3,39
I
MSCI Switzerland Amundi AOREJV 0,25% 145,06 € 0,12% 16,4 TH Swap EUR 2,12 6,69 1,82
SLI Swiss Leaders Index db x-trackers DBX1AA 0,35% 78,78 € 0,10% 1,7 AS Swap (bes.) CHF 2,09 9,07 -5,43
SMI iShares 593396 0,50% 51,76 € 0,19% 59,4 AS Full-Repl. CHF 1,83 6,20 -0,31
SMI ComStage ETF030 0,25% 55,03 € 0,13% 232 TH Swap (bes.) CHF 1,74 6,42 2,00
SMI db x-trackers. DBX1SM 0,30% 51,89 € 0,04% 183,6 AS Swap (bes.) CHF 1,77 6,11 -0,19
SPI ComStage ETF029 0,40% 46,58 € 0,21% 30,2 TH Swap (bes.) CHF 2,13 6,74 =
DJ Turkey Titans 20 RBS AOMSJG 0,60% 145,25 € 0,38% 7,0 TH Swap EUR 16,26 27,94 -10,76
DJ Turkey Titans 20 Lyxor LYX0AK 0,65% 4485 € 0,42% 185,6 AS Swap TRY 15,92 27,85 -12,28
MSCI Tiirkei UBS A1JA1P 0,55% 33,35 € 0,95% - AS Full-Repl. EUR 13,47 24,91 -
MSCI Tirkei uBs A1JA1Q 0,38% 8.344,00 € 0,98% - AS Full-Repl. EUR 13,54 24,93 -
MSCI Turkey iShares AOLGQN 0,74% 24,99 € 0,28% 74,6 AS Full-Repl. usb 12,97 24,39 -13,59

DJ Industrial Average iShares 628939 0,50% 98,93 € 0,09% 162,1 AS Full-Repl. usb 0,43 3,78 8,62
DJ Industrial Average Lyxor 541779 0,50% 99,23 € 0,07% 397,1 AS Swap usb 0,70 4,10 8,80
DJ Industrial Average ComStage ETFO10 0,45% 104,43 € 0,14% 128,3 TH Swap (bes.) usb 0,78 3,72 10,47
DJ Industrial Average CSETF AOYEDK 0,22% 95,51 € 0,12% - TH Full-Repl. usD 0,73 4,12 11,02
Dynamic Market Intelligenz Powershares AOM2EH 1,00% 6,65 € 1,34% 215 AS Full-Repl. usD 4,48 9,47 -0,54
MSCI North America iShares A0J206 0,40% 20,49 € 0,05% 516,6 AS Full-Repl. usb 2,14 6,44 3,69
MSCI North America ComStage ETF113 0,25% 27,73 € 0,14% 39,7 TH Swap (bes.) usb 1,91 6,16 5,04
MSCI USA db x-trackers DBX1MU 0,30% 25,03 € 0,00% 1.079,4 TH Swap (bes.) usb 1,91 6,51 7,01
MSCI USA UBS 794358 0,30% 98,83 € 0,19% 290,0 AS Full-Repl. usD 1,51 5,99 4,99
MSCI USA Lyxor AO0JMFG 0,35% 99,38 € 0,04% 346,6 AS Swap usbD 2,24 6,45 5,21
MSCI USA ComStage ETF120 0,25% 24,98 € 0,08% 39,2 TH Swap (bes.) usb 2,42 6,75 6,93
MSCI USA Source AORGCQ 0,30% 24,77 € 0,04% 178,0 TH Swap usb 2,40 6,58 6,68
MSCI USA UBS AOYFEL 0,32% 32,74 € 0,24% - TH Swap usD 4,04 7,95 2,50
MSCI USA iShares A1H53M 0,40% 22,03 € 0,09% - TH Full-Repl. usD 2,37 6,58 6,84
MSCI USA ETFlab ETFL26 0,30% 9,95 € 0,45% 248 AS Full-Repl. usb 2,21 6,30 5,78
MSCI USA UuBsS A0X97Z 0,18%  98.901,00 € 0,25% 18,6 AS Full-Repl. usb 1,42 5,49 4,91
MSCI USA HSBC A1C22K 0,30% 9,90 € 0,30% - AS Full-Repl. usb 2,27 5,49 4,93
MSCI USA Amundi AOREJY 0,28% 113,36 € 0,11% 118,0 TH Swap EUR 2,19 6,34 6,55
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MSCI USA CSETF AOYEDU 0,22% 89,60 € 0,13% - TH Full-Repl. usb 2,60 6,60 7,15
MSCI USA| UBS A1CSGR 0,15% 98.441€ 0,25% - TH Swap usb 4,08 8,00 2,68
Nasdaq 100 iShares AOF5UF 0,30% 19,73 € 0,05% 195,7 AS Full-Repl. usD 4,17 11,09 12,17
Nasdag 100 ComStage ETFO11 0,25% 19,75 € 0,00% 66,0 TH Swap (bes.) usD 4,44 11,27 12,15
Nasdaq 100 Lyxor 541523 0,30% 7,86 € 0,06% 157,9 AS Swap usbD 4,52 11,50 11,80
Nasdaq 100 Powershares 801498 0,30% 48,31 € 0,00% 6,1 AS Full-Repl. usb 4,52 11,47 11,96
Nasdaq 100 Amundi A1C0B6 0,23% 20,48 € 0,05% - TH Swap EUR 417 11,18 12,16
Nasdaq 100 CSETF AOYEDL 0,17% 104,21 € 0,14% - TH Full-Repl. usD 4,51 11,37 12,48
Ossiam US Minimum Variance Index Ossiam A1JH1X 0,65% 105,06 € 0,24% - TH Swap usb 2,15 2,66 -
Ossiam US Minimum Variance Index Ossiam A1JH1Y 0,65% 79,97 € 0,24% - TH Swap EUR 0,51 0,73 -
Russell 1000 ETF Securities AOQ8ND 0,35% 2325 € 0,13% 169,3 TH Swap usb 2,56 6,80 6,31
Russell 1000 EasyETF ADQOUX 0,35% 60,54 € 0,13% 66,1 TH Swap EUR 2,35 6,83 6,53
Russell 1000 Growth Net Total Return Index Lyxor LYXomJ 0,40% 115,61 € 0,80% - TH Swap EUR - - -
Russell 1000 Value Net Total Return Index Lyxor LYXOMK 0,40% 114,61 € 0,80% - TH Swap EUR - - -
Russell 2000 ETF Securities AOQSNE 0,45% 2462 € 0,12% 164,7 TH Swap usb 4,50 8,94 4,01
Russell 2000 db x-trackers DBX1AB 0,45% 81,84 € 0,27% 62,2 TH Swap usb 4,51 9,73 3,81
Russell 2000 Source AORGCT 0,45% 28,19 € 0,21% 29,2 TH Swap usD 4,52 9,48 3,79
Russell 2000 Lyxor LYXOMH 0,40% 17,16 € 0,13% - TH Swap EUR - - -
S&P 100 EasyETF A0QIUW 0,30% 49,91 € 0,12% 27,3 TH Swap EUR 1,96 6,03 6,83
S&P 500 iShares 264388 0,40% 10,32 € 0,05% 3.413,1 AS Full-Repl. usb 1,98 6,01 4,97
S&P 500 db x-trackers DBXO0F2 0,20% 16,54 € 0,06% - TH Swap usb 1,91 5,96 6,71
S&P 500 iShares AOYBR6 0,40% 2546 € 0,08% 54 TH Full-Repl. usb 2,21 6,22 6,75
S&P 500 Amundi A1C0B5 0,15% 16,56 € 0,12% - TH Swap EUR 2,29 6,36 6,77
S&P 500 ComStage ETF012 0,18% 105,82 € 0,05% - TH Swap (bes.) usb 2,02 6,03 6,48
S&P 500 UBS A1CTPT 0,22% 21,75 € 0,18% - TH Swap usb 3,87 7,62 3,28
S&P 500 HSBC A1C22M 0,09% 10,34 € 0,29% 240,0 AS Full-Repl. usb 2,07 5,08 4,60
S&P 500 Lyxor LYXOFS 0,30% 10,43 € 0,19% - AS Swap usbD 1,96 6,05 525
S&P 500 CS ETF AOYEDG 0,28% 90,14 € 0,17% - TH Full-Repl. usb 2,37 6,31 7,00
S&P 500 Source A1JM6F 0,20% 165,10 € 0,22% - TH Swap usbD 2,64 6,17 -
S&P 500 Equal Weight Index db x-trackers DBX0KM 0,30% 17,65 € 0,40% - TH Swap usD - - -
S&P 500 EUR db x-trackers DBXO0F4 0,30% 20,39 € 0,39% - TH Swap usD 4,62 8,75 3,24
S&P 500 EUR RBS A1HBH7 0,30% 26,90 € 0,37% - TH Swap EUR 3,66 7,56 1,62
S&P 500 EUR iShares A1H53N 0,45% 30,06 € 0,17% - TH Full-Repl. EUR 4,16 8,36 2,31
S&P 500 | uBsS A1CZFK 0,05% 108.764 € 0,20% - TH Swap usb 3,87 7,60 2,57
wert
DJ Global Titans 50 iShares 628938 0,50% 19,39 € 0,26% 66,5 AS Full-Repl. EUR 2,92 6,25 3,41
MSCI ACW Risk Weighted UBS A1JD6Z 1,27% 58,7 € 0,70% - TH Swap usD 3,52 8,43 -
MSCIACW Risk Weighted uBsS A1JDBY 1,10% 10.762,26 € 0,70% - TH Swap usbD 3,53 8,45 -
MSCIACWI State Street A1JJTC 0,50% 55,21 € 0,56% 15,0 TH Full-Repl. usb 2,74 7,96 =
MSCIACWI Lyxor LYXOMG 0,45% 119,98 € 0,79% - TH Swap EUR - - -
MSCIACWI IMI State Street A1JJTD 0,55% 55,72 € 0,56% 15,0 AS Full-Repl. usD 3,30 8,96 -
MSCI World db x-trackers DBX1MW 0,45% 24,33 € 0,00% 1.387,9 TH Swap usD 3,01 7,89 0,33
MSCI World iShares AOHGZR 0,50% 20,83 € 0,05% 1.543,5 AS Full-Repl. usbD 3,02 7,59 2,11
MSCI World Lyxor LYX0AG 0,45% 98,23 € 0,06% 672,3 AS Swap usb 3,11 7,97 -2,01
MSCI World UBS AONCFR 0,40% 98,36 € 0,27% 94,2 AS Full-Repl. usb 2,26 7,06 -1,76
MSCI World ComStage ETF110 0,40% 24,38 € 0,00% 190,9 TH Swap (bes.) usb 3,00 7,78 0,25
MSCI World Source AORGCS 0,45% 24,19 € 0,12% 99,0 TH Swap usD 2,89 7,85 0,04
MSCI World iShares AO0YBR3 0,50% 2244 € 0,99% 52 TH Full-Repl. usbD 3,65 8,56 0,63
MSCI World UBS A0X970 0,25%  98.171,00 € 0,28% 8,1 AS Full-Repl. usb 2,07 6,87 -1,88
MSCI World CSETF A1C9P2 0,21% 76,17 € 0,45% 5,1 TH Swap usb 2,71 748 =
MSCI World EUR iShares A1H53Q 0,55% 27,45€ 0,22% - TH Full-Repl. EUR 4,93 9,28 -3,75
MSCI World ex-EMU Amundi AORPV6 0,35% 126,98 € 0,18% 52,1 TH Swap EUR 2,52 712 2,12
MSCI World ex-Europe Amundi AOX8ZZ 0,35% 123,24 € 0,15% 6,1 TH Swap EUR 2,27 6,86 2,26
MSCI World Index Amundi AOX8ZX 0,38% 124,60 € 0,10% - AS Swap EUR 3,07 7,94 -
QSG Global Powershares AOM2EJ 1,00% 5,50 € 0,53% 2,4 TH Full-Repl. usb 3,97 11,56 -3,02
Credit Suisse Global Alternative Energy CSETF A1C9P3 0,57% 37,38 € 1,42% 29 TH Full-Repl. usbD 5,30 11,85 -
DAXGlobal Alternative Energy ETF Securities A0Q8M9 0,65% 10,37 € 0,48% 1271 TH Swap usb 5,82 9,91 -27,02
Janney Global Water Fund ETF Securities A0Q8M8 0,65% 39,51 € 1,43% 3324 TH Swap usb 5,30 9,93 -0,88
Living Planet Green Tech Europe Amundi A1C8QD 0,45% 87,44 € 0,14% 21,1 AS Swap EUR 3,86 11,93 -
MSCI Europe Energy Index Amundi A1C7AK 0,25% 200,49 € 0,15% 26,3 TH Swap EUR 4,19 5,53 -
Palisades Global Water Powershares AOM2EF 1,00% 7,44 € 1,21% 236,0 TH Full-Repl. usbD 5,69 12,74 -10,37
S&P Global Clean Energy iShares AOM5X1 0,65% 4,47 € 0,00% 90,7 AS Full-Repl. usD 7,33 15,52 -40,82
S&P Global Timber & Forestry Index iShares AONAOH 0,65% 11,78 € 0,42% 22,1 AS Full-Repl. usb - 7,88 -18,14
S&P Global Water iShares AOMSAG 0,65% 18,64 € 0,32% 85,6 AS Full-Repl. usD 4,54 8,44 2,81
S-Net ITG Global Agriculture Business ETF Securities AOQBNA 0,65% 39,26 € 0,66% 304,3 TH Swap usbD 2,48 9,94 -7,62
WilderHill New Energy Global Innovation Powershares AOM2EG 1,00% 3,50 € 1,40% 475,6 AS Full-Repl. usD 4,64 14,40 -32,93
WNA Global Nuclear Energy Fund ETF Securities A0Q8M3 0,65% 21,25€ 2,75% 202,0 TH Swap usb 2,66 10,62 -19,84
World Alternative Energy Lyxor LYX0CB 0,60% 14,88 € 0,60% 92,5 AS Swap EUR 5,83 12,13 -24,16
World Water Lyxor LYXOCA 0,60% 17,87 € 0,68% 48,7 AS Swap EUR 3,35 7,59 2,11
STOXX Europe 600 Automobiles & Parts ComStage ETF061 0,25% 51,28 € 0,08% 8,1 TH Swap (bes.) EUR 11,87 35,99 -0,21
STOXX Europe 600 Automobiles & Parts iShares A0Q4R2 0,45% 33,77 € 0,12% 37.248,0 AS Full-Repl. EUR 12,60 33,43 -
STOXX Europe 600 Automobiles & Parts Lyxor LYX0AN 0,30% 34,40 € 0,17% 26,0 AS Swap EUR 12,60 34,64 -2,38
STOXX Europe 600 Optimised Automobiles & Parts Source AORPRO 0,30% 213,99 € 0,17% 24,4 TH Swap EUR 13,17 35,27 0,76
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Banken

EURO STOXX Banks iShares 628930 0,50% 12,09 € 0,25% 132,9 AS Full-Repl. EUR 10,61 20,54 -38,63
EURO STOXX Optimised Banks Source A1JFG7 0,30% 53,47 € 0,06% 9,8 TH Swap EUR 10,57 21,25 -
MSCI Europe Banks Amundi AOREJZ 0,25% 64,35 € 0,17% - TH Swap EUR 9,48 22,50 -27,05
STOXX Europe 600 Banks ComStage ETF062 0,25% 30,69 € 0,06% 42,8 TH Swap (bes.) EUR 8,71 21,45 -28,04
STOXX Europe 600 Banks db x-trackers DBX1SF 0,30% 30,37 € 0,03% 239,0 TH Swap (bes.) EUR 7,70 20,37 -28,69
STOXX Europe 600 Banks Lyxor LYX0AP 0,30% 16,12 € 0,00% 323,0 AS Swap EUR ezl 22,12 -29,30
STOXX Europe 600 Optimised Banks Source AORPR1 0,30% 54,71 € 0,05% 169,9 TH Swap EUR 9,29 22,53 -28,60
MSCI Emerging Markets Materials db x-trackers DBX0H6 0,45% 5,19€ 0,75% 4.8 TH Swap (bes.) usb 6,18 18,25 =
MSCI Europe Materials State Street 692623 0,30% 134,94 € 0,52% - TH Full-Repl. EUR 2,19 14,34 -10,36
MSCI World Materials Lyxor LYXoGQ 0,40% 231,28 € 0,59% 15,2 TH Swap usbD 1,09 11,06 -9,63
MSCI World Materials db x-trackers DBXOHD 0,30% 2319€ 0,51% 5,2 TH Swap (bes.) usb 0,96 11,06 -
STOXX Europe 600 Construction & Materials ComStage ETF065 0,25% 44,02 € 0,11% 21,7 TH Swap (bes.) EUR 6,05 16,03 -9,68
STOXX Europe 600 Construction & Materials iShares AQHO8F 0,50% 25,94 € 0,23% 18,0 AS Full-Repl. EUR 4,98 14,88 -
STOXX Europe 600 Construction & Materials Lyxor LYX0AZ 0,30% 26,32 € 0,19% 24,5 AS Swap EUR 7,12 17,29 -11,26
STOXX Europe 600 Optimised Construction & Materials Source AORPR4 0,30% 168,05 € 0,16% 21,4 TH Swap EUR 5,44 15,84 -11,24
Chemie

STOXX Europe 600 Chemicals iShares AOHO8E 0,45% 58,89 € 0,05% 355 AS Full-Repl. EUR 6,74 14,97 -
STOXX Europe 600 Chemicals ComStage ETF064 0,25% 101,43 € 0,05% 21,5 TH Swap (bes.) EUR 5,94 15,03 3,34
STOXX Europe 600 Chemicals Lyxor LYX0AY 0,30% 58,88 € 0,14% 53,2 AS Swap EUR 7,02 16,27 2,40
STOXX Europe 600 Optimised Chemicals Source AORPR3 0,30% 230,47 € 0,10% 15,8 TH Swap EUR 5,34 14,50 1,07

MSCI Emerging Markets Energy db x-trackers DBXO0H1 0,45% 579€ 0,76% 4.9 TH Swap (bes.) usb 5,09 19,06 -
MSCI Europe Energy State Street 805876 0,30% 107,03 € 0,38% - TH Full-Repl. EUR 5,18 6,46 3,93
MSCI World Energy db x-trackers DBX0HC 0,30% 2521 € 0,51% 271 TH Swap (bes.) usD 3,02 5,57 -
MSCI World Energy Lyxor LYX0GK 0,40% 251,27 € 0,38% 14,9 TH Swap usbD 2,97 5,52 -0,48
MSCI World Energy Amundi A0Q4L7 0,35% 252,96 € 0,00% 6,4 TH Swap EUR 3,44 6,04 -0,06
STOXX Europe 600 Oil & Gas iShares AOHO8M 0,45% 36,16 € 0,05% 159,9 AS Full-Repl. EUR 4,57 5,70 -
STOXX Europe 600 Oil & Gas ComStage ETF072 0,25% 69,57 € 0,07% 44,5 TH Swap (bes.) EUR 4,66 7,13 2,69
STOXX Europe 600 Oil & Gas db x-trackers DBX1SG 0,30% 70,01 € 0,01% 130,0 TH Swap (bes.) EUR 5,52 7,97 3,32
STOXX Europe 600 Oil & Gas Lyxor LYX0A9 0,30% 36,72 € 0,05% 2437 AS Swap EUR 5,88 8,38 1,05
STOXX Europe 600 Optimised Oil & Gas Source AORPSB 0,30% 160,73 € 0,14% 125,1 TH Swap EUR 5,41 7,89 2,95
MSCI Emerging Markets Financials db x-trackers DBXO0H2 0,45% 3,04 € 0,59% 4,4 TH Swap (bes.) usb 6,34 17,68 -
MSCI Europe Financials State Street 550881 0,30% 33,10 € 0,30% - TH Full-Repl. EUR 7,50 20,06 -21,17
MSCI World Financials Lyxor LYXOGL 0,40% 75,30 € 0,59% 15,2 TH Swap usbD 5,82 12,96 -12,16
MSCI World Financials Amundi A0X9S0 0,35% 75,98 € 0,29% 11,1 TH Swap EUR 4,76 13,67 -11,59
MSCI World Financials db x-trackers DBX0G7 0,30% 7,59 € 0,51% 4,7 TH Swap (bes.) usb 4,69 13,54 -
STOXX Europe 600 Banks iShares AOF5UJ 0,45% 16,25 € 0,12% 169,4 AS Full-Repl. EUR 8,05 20,37 -
STOXX Europe 600 Financial Services ComStage ETF066 0,25% 44,28 € 0,23% 74 TH Swap (bes.) EUR 7,95 16,19 -12,13
STOXX Europe 600 Financial Services Lyxor LYX0A4 0,30% 2417 € 0,16% 18,3 AS Swap EUR 6,95 15,20 -15,34
STOXX Europe 600 Optimised Financial Services Source AORPR5 0,30% 91,46 € 0,16% 8,0 TH Swap EUR 7,92 15,74 -14,19
 Gesunatielt |
EURO STOXX Health Care iShares 628933 0,50% 47,73 € 0,23% 6,0 AS Full-Repl. EUR 1,64 2,21 13,08
MSCI Emerging Markets Healthcare db x-trackers DBXO0H3 0,45% 272€ 0,52% 4.1 TH Swap (bes.) usbD 2,48 11,10 -
MSCI Europe Health Care State Street 550884 0,30% 65,81 € 0,24% - TH Full-Repl. EUR 1,48 2,76 13,72
MSCI Europe Healthcare Amundi AOREJ2 0,25% 122,00 € 0,11% - TH Swap EUR 1,75 3,21 14,33
MSCI World Health Care Lyxor LYXOGM 0,40% 105,51 € 0,19% 15,7 TH Swap usb 0,48 2,86 13,78
MSCI World Health Care db x-trackers DBX0G8 0,30% 10,53 € 0,51% 55 TH Swap (bes.) usb - 2,73 -
STOXX Europe 600 Health Care iShares AO0Q4R3 0,45% 44,37 € 0,00% 165,9 TH Full-Repl. EUR 1,23 1,74 -
STOXX Europe 600 Health Care ComStage ETF068 0,25% 65,36 € 0,09% 51,8 TH Swap (bes.) EUR 1,41 1,98 14,89
STOXX Europe 600 Health Care db x-trackers DBX1SH 0,30% 65,15 € 0,08% 109,0 TH Swap (bes.) EUR 1,46 1,92 14,86
STOXX Europe 600 Health Care Lyxor LYX0AS 0,30% 43,99 € 0,07% 213,9 AS Swap EUR 0,99 1,57 11,00
STOXX Europe 600 Optimised Health Care Source AORPR7 0,30% 122,42 € 0,14% 29,8 TH Swap EUR 1,19 1,97 13,64

MSCI Emerging Markets Consumer Discretionary db x-trackers DBX0HZ 0,45% 4,74 € 0,63% 4,8 TH Swap (bes.) usD 3,49 12,40 -
MSCI Europe Consumer Discretionary State Street 550885 0,30% 59,86 € 0,30% - TH Full-Repl. EUR 7,51 19,36 2,94
MSCI Europe Consumer Discretionary Amundi AOREJO 0,25% 109,63 € 0,16% - TH Swap EUR 6,86 18,76 2,43
MSCI World Consumer Discretionary db x-trackers DBX0G5 0,30% 10,88 € 0,68% 5,0 TH Swap (bes.) usbD 4,31 11,59 -
MSCI World Consumer Discretionary Lyxor LYXOGH 0,40% 108,27 € 0,59% 15,3 TH Swap usbD 4,36 11,24 5,02
STOXX Europe 600 Optimised Consumer Staples Source A1CTGY 0,30% 197,68 € 0,13% 15,4 TH Swap EUR 5,01 2,86 10,33
STOXX Europe 600 Optimised Cyclicals Source A1CTGZ 0,30% 108,20 € 0,13% 15,4 TH Swap EUR 4,89 16,03 -15,26
STOXX Europe 600 Optimised Defensive Source A1CTGO 0,30% 140,01 € 0,13% 15,3 TH Swap EUR 2,46 2,58 -1,39
STOXX Europe 600 Optimised Discretionary Source A1CTGX 0,30% 149,59 € 0,17% 0,2 TH Swap EUR 7,05 17,80 0,91
STOXX Europe 600 Optimised Retail Source AORPSD 0,30% 113,74 € 0,16% 1,1 TH Swap EUR 2,95 3,13 -4,30
STOXX Europe 600 Retail iShares AOHO8P 0,45% 24,97 € 0,12% 1.4 AS Full-Repl. EUR 2,29 -0,72 -
STOXX Europe 600 Retail ComStage ETF075 0,25% 42,32 € 0,14% 10,5 TH Swap (bes.) EUR 2,30 0,36 -5,87
STOXX Europe 600 Retail Lyxor LYX0AO0 0,30% 24,99 € 0,08% 451 AS Swap EUR 2,75 0,77 -8,23
STOXX Europe 600 Optimised Pers. & Household Goods =~ Source AORPSC 0,30% 239,99 € 0,16% 7,9 TH Swap EUR 6,57 11,68 11,56
STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods ComStage ETF073 0,25% 76,98 € 0,18% 10,7 TH Swap (bes.) EUR 6,25 10,05 13,09
STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods iShares AOHO8N 0,45% 46,66 € 0,02% 51,6 AS Full-Repl. EUR 6,87 10,26 -
STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods Lyxor LYX0AV 0,30% 46,68 € 0,06% 84,7 AS Swap EUR 6,65 10,51 11,17
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Immobilien / REITS

Euronext IEIF REIT Europe Amundi A0X9S1 0,35% 175,88 € 0,18% 57 TH Swap EUR 1,99 9,88 -10,26
FTSE EPRA/ NAREIT Eurozone EasyETF AOERY9 0,45% 148,31 € 0,34% 173,0 AS Full-Repl. EUR 3,22 7,70 -15,80
FTSE EPRA/NAREIT Asia Property iShares AOLGQJ 0,59% 17,43 € 0,17% 88,4 AS Full-Repl. usD 4,87 13,62 -2,73
FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Net Total Return  db x-trackers DBXOF1 0,20% 12,52 € 0,32% - TH Swap EUR 1,87 8,21 -7,12
FTSE EPRA/NAREIT Developed Property iShares AOLGQL 0,59% 15,29 € 0,26% 185,0 AS Full-Repl. usb 3,10 6,77 4,30
FTSE EPRA/NAREIT Eurozone Net Total Return Index db x-trackers DBXOFY 0,15% 14,64 € 0,27% - TH Swap EUR 2,38 7,33 -13,22
FTSE EPRA/NAREIT US Property iShares AOLGQK 0,40% 16,16 € 0,25% 82,6 AS Full-Repl. usD 1,70 3,72 12,77
FTSE/EPRA European Property iShares AOHG2Q 0,40% 23,83 € 0,25% 400,0 AS Full-Repl. EUR 2,58 6,77 -11,45
MSCI AC Asia ex-Japan Real Estate Lyxor LYXOFN 0,65% 8,40 € 0,30% 18,1 AS Swap usbD 9,10 22,82 -1,24
MSCI Europe Real Estate Lyxor LYXOFL 0,40% 25,70 € 0,66% 49,0 AS Swap EUR 2,35 10,49 -11,56
MSCI USA Real Estate Lyxor LYXOFM 0,40% 30,28 € 0,59% 19,1 AS Swap usb 1,61 4,31 9,43
MSCI World Real Estate Lyxor LYXOFP 0,45% 29,83 € 0,54% 47,5 AS Swap usD 4,01 10,40 0,57
STOXX Americas 600 Real Estate iShares AQHO076 0,70% 13,17 € 0,08% 19,5 AS Full-Repl. EUR 2,01 5,02 11,14
STOXX Asia/Pacific 600 Real Estate iShares AQHO77 0,70% 10,50 € 0,95% 17,9 AS Full-Repl. EUR 6,92 18,44 -2,05
STOXX Europe 600 Real Estate iShares A0Q4R4 0,45% 11,26 € 0,09% 69,6 AS Full-Repl. EUR 1,72 8,90 -
STOXX Europe 600 Real Estate ComStage ETF074 0,25% 15,66 € 0,13% 9,2 TH Swap (bes.) EUR 1,49 8,67 -5,43
Industriegiiter

MSCI Emerging Markets Industrials db x-trackers DBX0H4 0,45% 2,90 € 0,59% 4,5 TH Swap (bes.) usb 8,45 20,38 -
MSCI Europe Industrials State Street 692626 0,30% 87,49 € 0,34% - TH Full-Repl. EUR 3,80 12,48 -8,15
MSCI Europe Industrials Amundi AOREJ3 0,25% 162,96 € 0,11% - TH Swap EUR 4,68 13,57 -7,63
MSCI World Industrials Lyxor LYXOGN 0,40% 140,01 € 0,59% 14,8 TH Swap usb 2,17 9,18 -2,04
MSCI World Industrials db x-trackers DBXOHE 0,30% 14,04 € 0,43% 53 TH Swap (bes.) usD 2,18 9,26 -
STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services ComStage ETF069 0,25% 49,99 € 0,08% 9,2 TH Swap (bes.) EUR 5,51 15,58 -4,27
STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services Lyxor LYXOAT 0,30% 31,56 € 0,09% 36,6 AS Swap EUR 4,78 14,68 -6,82
STOXX Europe 600 Indust. Goods & Services db x-trackers DBX1F0 0,30% 49,74 € 0,08% 30,8 TH Swap (bes.) EUR 5,45 15,49 -4,33
STOXX Europe 600 Optimised Indust. Goods & Services  Source AORPR8 0,30% 120,82 € 0,16% 128,8 TH Swap EUR 4,88 15,64 -5,48

 infrastruktoyr |
Dow Jones Brookfield Emerging Markets Infrastructure ETF Securities A1H808 0,65% 15,81 € 0,63% - TH Swap EUR 6,97 13,82 -
Dow Jones Brookfield Global Infrastructure Index ETF Securities A1H809 0,60% 17,03 € 1,11% - TH Swap EUR 1,43 1,25 -
Macquarie Global Infrastructure 100 iShares AOLGQM 0,65% 16,56 € 0,49% 2255 AS Full-Repl. usD 1,16 -0,90 -4,11
MSCI Europe Infrastructure Index UBS A1JEAM 0,65% 46,21 € 0,24% - AS Full-Repl. EUR -0,02 -0,17 -
MSCI Europe Infrastructure Index uBs A1JEAN 0,48% 9.245,87 € 0,30% - AS Full-Repl. EUR -0,02 -0,16 -
MSCI Japan Infrastructure Index UBS A1JEAH 0,65% 40,83 € 0,44% - AS Full-Repl. JPY 0,62 0,89 -
MSCI Japan Infrastructure Index uBS A1JEAJ 0,48% 8.168,59 € 0,50% - AS Full-Repl. JPY 0,64 0,92 -
NMX30 Infrastructure Global EasyETF AOND6R 0,50% 32,59 € 0,77% 13,6 TH Swap usb 4,42 5,67 16,14
S&P Emerging Markets Infrastructure iShares AORFFS 0,74% 17,49 € 0,57% 0,1 AS Full-Repl. usD 8,23 16,60 2,58
S&P Global Infrastructure db x-trackers DBX1AP 0,60% 22,36 € 0,18% 106,0 TH Swap (bes.) usD 2,62 4,63 1,54
MSCI Emerging Markets Consumer Staples db x-trackers DBXO0HO 0,45% 462€ 0,35% 4,8 TH Swap (bes.) usbD 2,42 717 -
MSCI Europe Consumer Staples State Street 550882 0,30% 96,74 € 0,47% - TH Full-Repl. EUR 4,91 3,35 13,05
MSCI Europe Consumer Staples Amundi AOREJ1 0,25% 183,55 € 0,08% - TH Swap EUR 4,80 3,31 12,84
MSCI World Consumer Staples db x-trackers DBX0G6 0,30% 14,35 € 0,07% 5,1 TH Swap (bes.) usD 2,14 1,20 -
MSCI World Consumer Staples Lyxor LYX0GJ 0,40% 142,81 € 0,80% 15,3 TH Swap EUR 1,94 1,13 14,33
STOXX Europe 600 Food & Beverage ComStage ETF067 0,25% 65,23 € 0,06% 239 TH Swap (bes.) EUR 4,80 465 16,92
STOXX Europe 600 Food & Beverage db x-trackers DBX1FB 0,30% 65,23 € 0,08% 36,9 TH Swap (bes.) EUR 4,77 4,67 16,92
STOXX Europe 600 Food & Beverage Lyxor LYX0AR 0,30% 40,01 € 0,00% 100,7 AS Swap EUR 4,57 4,44 14,28
STOXX Europe 600 Optimised Food & Beverage Source AORPR6 0,30% 201,63 € 0,16% 51,0 TH Swap EUR 4,60 4,05 15,86
 wedien |

STOXX Europe 600 Media iShares AOHO8L 0,45% 17,19 € 0,06% 7,0 AS Full-Repl. EUR 3,43 527 -
STOXX Europe 600 Media ComStage ETFO071 0,25% 27,69 € 0,22% 9,5 TH Swap (bes.) EUR 3,48 6,87 -7,33
STOXX Europe 600 Media Lyxor LYX0AU 0,30% 17,13 € 0,06% 714 AS Swap EUR 3,44 6,93 -10,31
STOXX Europe 600 Optimised Media Source AORPSA 0,30% 53,70 € 0,19% 11,6 TH Swap EUR 4,33 8,14 -6,41
Global Listed Private Equity Powershares AOM2EE 1,00% 573 € 1,38% 135,6 TH Full-Repl. usbD 5,04 14,83 -12,67
LPX Major Market Private Equity db x-trackers DBX1AN 0,70% 22,70 € 0,22% 457 TH Swap (bes.) EUR 4,80 14,47 -11,57
PRIVEX Lyxor LYX0BH 0,70% 3,76 € 0,53% 39,9 AS Swap EUR 5,06 16,12 -16,79
S&P Listed Private Equity iShares AOMSAF 0,75% 9,93 € 0,90% 40,2 AS Full-Repl. usb 2,74 11,70 -16,13
STOXX Europe 600 Optimised Travel & Leisure Source AORPSG 0,30% 90,67 € 0,19% 19,0 TH Swap EUR 4,81 11,10 -9,40
STOXX Europe 600 Travel & Leisure ComStage ETF078 0,25% 20,40 € 0,34% 8,2 TH Swap (bes.) EUR 4,99 10,69 -7,15
STOXX Europe 600 Travel & Leisure iShares AOH08S 0,45% 12,43 € 0,00% 5,6 AS Full-Repl. EUR 4,37 9,90 -
STOXX Europe 600 Travel & Leisure Lyxor LYX0A2 0,30% 12,48 € 0,40% 15,7 AS Swap EUR 4,96 10,83 -9,10
DAX Global Gold ETF Securities AOQBNC 0,65% 35,39 € 0,93% 261,7 TH Swap usbD 2,64 4,80 -5,73
NYSE Arca Gold Bugs RBS AOMMBG 0,70% 163,12 € 0,74% 5,6 TH Swap EUR 1,44 1,34 -3,23
NYSE Arca Gold Bugs ComStage ETF091 0,65% 3942 € 0,48% 17,0 TH Swap (bes.) usb 1,60 1,99 -3,41
STOXX Europe 600 Basic Resources ComStage ETF063 0,25% 90,39 € 0,21% 49,3 TH Swap (bes.) EUR 1,48 17,16 -16,37
STOXX Europe 600 Basic Resources db x-trackers DBX1SB 0,30% 91,16 € 0,03% 82,4 TH Swap (bes.) EUR 2,23 17,82 -15,82
STOXX Europe 600 Basic Resources Lyxor LYX0AX 0,30% 52,06 € 0,06% 257,3 AS Swap EUR 2,26 17,94 -16,81
STOXX Europe 600 Optimised Basic Resources Source AORPR2 0,30% 314,46 € 0,11% 140,9 TH Swap EUR 1,69 16,81 -17,21

Technologie
EURO STOXX Europe Technology iShares 628932 0,50% 22,77 € 0,13% 12,3 AS Full-Repl. EUR 7,05 17,43 -12,39
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5 TH

MSCI Emerging Markets Information Technology db x-trackers DBXO0H5 0,45% 1,72 € 0,47% 4, Swap (bes.) usD 7,08 15,24 -
MSCI Europe Information Technology State Street 692625 0,30% 28,73 € 0,21% - TH Full-Repl. EUR 4,40 12,80 -8,36
MSCI Europe IT Amundi AORF45 0,25% 48,68 € 0,10% - TH Swap EUR 5,05 13,39 -8,17
MSCI World Information Technology db x-trackers DBX0G9 0,30% 793 € 0,49% 4,8 TH Swap (bes.) usb 5,18 10,92 -
MSCI World Information Technology Lyxor LYX0GP 0,40% 79,21 € 0,25% 14,9 TH Swap usD 5,14 11,00 5,44
STOXX Europe 600 Optimised Technology Source AORPSE 0,30% 32,29 € 0,09% 6,7 TH Swap EUR 4,60 12,08 -11,87
STOXX Europe 600 Technology ComStage ETF076 0,25% 28,63 € 0,03% 23,9 TH Swap (bes.) EUR 5,06 12,89 9,71
STOXX Europe 600 Technology db x-trackers DBX1TE 0,30% 28,74 € 0,00% 441 TH Swap (bes.) EUR 5,74 13,73 9,11
STOXX Europe 600 Technology Lyxor LYX0AW 0,30% 2124 € 0,05% 45,2 AS Swap EUR 5,78 13,83 -10,57
TecDAX iShares 593397 0,50% 7,59 € -0,13% 102,5 TH Full-Repl. EUR 6,15 16,59 -13,76
Telekommunikation

EURO STOXX Telecommunications iShares 628931 0,50% 30,29 € 0,10% 28,7 AS Full-Repl. EUR -1,27 -4,18 -25,60
MSCI Emerging Markets Telecommunication Services db x-trackers DBXOH7 0,45% 212€ 0,75% 58 TH Swap (bes.) usD 2,07 3,82 -
MSCI Europe Telecommunication Services State Street 550883 0,30% 43,07 € 0,23% - TH Full-Repl. EUR 0,14 -0,25 -8,07
MSCI World Telecommunication Services db x-trackers DBX0HA 0,30% 6,10 € 0,15% 5,0 TH Swap (bes.) usD -0,49 -0,73 -
MSCI World Telecommunication Services Lyxor LYXOGR 0,40% 60,80 € 0,33% 15,7 TH Swap usD -0,67 -0,88 -0,30
STOXX Europe 600 Optimised Telecommunications Source AORPSF 0,30% 75,78 € 0,13% 87,3 TH Swap EUR 0,40 -0,14 -10,81
STOXX Europe 600 Telecommunications iShares AOHO8R 0,45% 25,57 € 0,04% 76,0 AS Full-Repl. EUR -0,12 -0,23 -
STOXX Europe 600 Telecommunications ComStage ETFO77 0,25% 48,69 € 0,21% 28,6 TH Swap (bes.) EUR 0,47 0,35 -7,57
STOXX Europe 600 Telecommunications db x-trackers DBX1ST 0,30% 48,34 € 0,08% 40,5 TH Swap (bes.) EUR 0,17 0,10 -8,01
STOXX Europe 600 Telecommunications Lyxor LYX0A1 0,30% 25,48 € -0,04% 292,9 AS Swap EUR 0,20 0,12 -12,62
MSCI Europe Insurance Amundi AOREJ4 0,25% 49,91 € 0,10% - TH Swap EUR 5,61 17,02 -9,67
STOXX Europe 600 Insurance iShares AOHO8K 0,50% 15,82 € 0,06% 73,2 AS Full-Repl. EUR 5,47 18,06 -
STOXX Europe 600 Insurance ComStage ETF070 0,25% 2592 € 0,15% 38,6 TH Swap (bes.) EUR 5,49 18,19 -11,08
STOXX Europe 600 Insurance db x-trackers DBX1SN 0,30% 2591€ 0,15% 40,0 TH Swap (bes.) EUR 5,50 18,26 -11,05
STOXX Europe 600 Insurance Lyxor LYX0AQ 0,30% 15,60 € 0,13% 105,1 AS Swap EUR 5,05 17,74 -14,10
STOXX Europe 600 Optimised Insurance Source AORPR9 0,30% 44,38 € 0,13% 114,0 TH Swap EUR 4,84 17,84 -13,18
MSCI Emerging Markets Utilities db x-trackers DBXO0H8 0,45% 3,562 € 0,65% 5,0 TH Swap (bes.) usD 6,44 13,33 -
MSCI Europe Utilities State Street 692621 0,30% 67,19 € 0,39% - TH Full-Repl. EUR 3,56 3,34 -17,07
MSCI World Utilities db x-trackers. DBX0HB 0,30% 11,60 € 0,43% 4,7 TH Swap (bes.) usD 1,58 -0,77 -
MSCI World Utilities Lyxor LYX0GS 0,40% 115,97 € 0,17% 14,7 TH Swap usD 1,57 -0,82 -4,10
STOXX Europe 600 Optimised Utilities Source AORPSH 0,30% 124,91 € 0,16% 143,0 TH Swap EUR 3,75 3,37 -19,59
STOXX Europe 600 Utilities iShares A0Q4R0O 0,45% 26,74 € 0,11% 87,6 AS Full-Repl. EUR 3,56 1,94 =
STOXX Europe 600 Utilities ComStage ETF079 0,25% 56,67 € 0,09% 48,1 TH Swap (bes.) EUR 3,94 3,43 -16,83
STOXX Europe 600 Utilities db x-trackers DBX1SU 0,30% 56,10 € 0,02% 38,1 TH Swap (bes.) EUR 3,58 3,07 -17,38
STOXX Europe 600 Utilities Lyxor LYX0A3 0,30% 26,88 € 0,22% 201,6 AS Swap EUR 3,62 3,23 -20,89
DAXglobal Coal ETF Securities AOQSNB 0,65% 39,30 € 0,89% - TH Swap usb 0,72 4,97 -20,69
DAXglobal Shipping ETF Securities A0Q8M4 0,65% 14,99 € 0,40% = TH Full-Repl. usb 15,40 23,37 -21,89
DAXglobal Steel ETF Securities AOQ8BNF 0,65% 26,43 € 1,14% = TH Full-Repl. usb 3,36 18,15 -26,93
Dow Jones Global Fund 50 Index db x-trackers A1CBIX 0,25% 8,01 € 0,12% 47 AS Full-Repl. usbD 2,10 6,30 -0,25
C- QUADRAT European Equity Index C-Quadrat A1C3EJ 0,63% 112,21 € 0,48% 32,4 TH Swap (bes.) EUR -1,60 -1,68 21,06
CAC 40 Leverage ComStage ETF042 0,30% 6,86 € 0,29% - TH Swap (bes.) EUR 6,36 19,93 -33,01
Commerzbank Bund-Future Strategie Leveraged ComStage ETF561 0,20% 14472 € 0,13% - TH Swap (bes.) EUR 0,51 -0,87 32,60
DAXplus Covered Call Lyxor LYX0AE 0,40% 61,48 € 0,80% 13,5 TH Swap EUR 8,22 10,16 -5,88
DAXplus Protective Put Lyxor LYXoBU 0,40% 42,61€ 0,75% 37,9 TH Swap EUR 7,76 15,60 -0,44
EURO STOXX 50 BuyWrite Lyxor LYX0BG 0,40% 13,36 € 0,67% 41,9 TH Swap EUR 6,28 9,69 -4,50
EURO STOXX 50 Dividend Points Futures Lyxor LYXOFX 0,70% 100,61 € 0,13% = AS Swap EUR 6,34 14,88 -5,97
EURO STOXX 50 investable Volatility Index ETF Securities A1H81B 0,80% 2319 € 0,66% - TH Swap EUR -5,08 -18,94 -
EURO STOXX 50 Leveraged Lyxor LYX0BZ 0,40% 12,38 € 0,00% 185,5 AS Swap EUR 9,95 23,80 -32,72
EURO STOXX 50 Leveraged ComStage ETF053 0,35% 14,43 € 0,07% 12,6 TH Swap (bes.) EUR 7,53 20,65 -33,59
EURO STOXX 50 Leveraged ETF Securities AOX9AB 0,40% 85,40 € 0,29% 1.056,6 AS Swap EUR 9,68 23,29 -35,00
EURO STOXX 50 Leveraged Amundi A0X8ZU 0,30% 132,60 € 0,09% 9,6 TH Swap EUR 9,80 23,57 -32,97
EURO STOXX 50 Leveraged db x-trackers DBX0B3 0,35% 11,89 € 0,25% 5,0 TH Swap EUR 7,41 20,77 -34,53
EuroStoxx 50 Monthly Leverage RBS A1HBH3 0,30% 45,63 € 0,52% - TH Swap EUR 9,74 22,99 -33,74
FTSE 100 Leveraged RBS A1HBH5 0,50% 66,22 € 0,42% - TH Swap GBP 8,26 15,83 0,64
FTSE 100 Leveraged ComStage ETF084 0,45% 39,64 € 0,25% - TH Swap (bes.) GBP 6,96 15,00 -2,89
FTSE 100 Leveraged db x-trackers DBXO0CE 0,50% 11,32 € 0,44% 4,6 TH Swap GBP 6,89 14,69 -3,41
FTSE MIB Leveraged RBS A1H6H6 0,60% 35,83 € 0,61% - TH Swap EUR 13,17 24,50 -47,66
LevDAX Lyxor LYXO0AD 0,40% 44,56 € 0,00% 1971 TH Swap EUR 17,36 38,73 -20,98
LevDAX ETF Securities A0X899 0,40% 130,79 € 0,28% 1.019,6 AS Swap EUR 16,55 40,36 -22,93
LevDAX db x-trackers DBX0BZ 0,35% 47,08 € 0,28% 53 TH Swap EUR 17,32 40,04 -21,02
LevDAX x2 RBS A1H6H4 0,35% 52,89 € 0,25% - TH Swap EUR 16,68 38,96 -25,93
MSCI Daily TR Net Emerging Markets Index ComStage ETF128 0,75% 59,82 € 0,46% - TH Swap usD - - -
MSCI Europe Leveraged 2x Amundi AOX8ZT 0,35% 408,37 € 0,20% 27,7 TH Swap EUR 7,87 19,39 -16,73
MSCI USA Leveraged 2x Amundi AOX8ZS 0,35% 297,30 € 0,29% 7.6 TH Swap EUR 4,18 12,79 7,69
Nomura Strategy Mid-Term 30 day USD Source ETF A1JQQZ 0,30% 92,60 € 0,58% - TH Swap usbD -2,35 - -
PSI 20 Leverage ComStage ETF048 0,35% 578€ 0,17% - TH Swap (bes.) EUR 7,04 433 51,95
S&P 500 Leveraged 2x db x-trackers DBX0B5 0,60% 12,56 € 0,24% 5,0 TH Swap usb 6,71 14,91 3,37
Dividende tegie

DAXplus Maximum Dividend ETFlab ETFL23 0,30% 79,56 € 0,49% 23,8 AS Full-Repl. EUR 9,63 18,30 -14,93
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DivDAX iShares 263527 0,30% 11,39 € 0,00% 449,3 AS Full-Repl. EUR 8,37 18,96 -9,24
DivDAX ComStage ETF003 0,25% 17,01 € -0,06% 246 TH Swap (bes.) EUR 7,59 18,13 -
DJ Asia Pacific Select Dividend iShares A0J208 0,59% 23,31€ -0,09% 752 AS Full-Repl. usD 4,72 8,87 6,73
DJ Asia Pacific Select Dividend 30 iShares AO0HO74 0,30% 28,29 € 0,25% 56,3 AS Full-Repl. EUR 6,19 11,07 7,16
DJ U.S. Select Dividend iShares AOD8Q4 0,30% 30,16 € 0,13% 77,0 AS Full-Repl. usbD 0,80 -1,15 10,19
Dow Jones Global Select Dividend Index ETF Securities ATH81A 0,50% 15,25 € 14,91% - TH Swap EUR 2,28 6,05 -
EURO STOXX Select Dividend 30 iShares 263528 0,30% 15,40 € 0,00% 352,1 AS Full-Repl. EUR 2,53 5,34 -18,00
EURO STOXX Select Dividend 30 iShares AOHG2P 0,40% 16,48 € 0,00% 376,1 AS Full-Repl. EUR 3,58 6,53 -17,60
EURO STOXX Select Dividend 30 ComStage ETF051 0,25% 2532 € 0,00% 115,4 TH Swap (bes.) EUR 3,26 6,16 -13,61
EURO STOXX Select Dividend 30 Source AORGCV 0,30% 2471 € 0,08% 225 TH Swap EUR 3,26 6,23 -13,90
EURO STOXX Select Dividend 30 ETFlab ETFLO7 0,30% 15,41 € 0,00% 13,1 AS Full-Repl. EUR 3,49 6,50 -17,15
EURO STOXX Select Dividend 30 db x-trackers DBX1D3 0,30% 15,45 € 0,00% 7.5 AS Swap (bes.) EUR 3,28 6,11 -18,90
FTSE UK Dividend+ iShares AOHG2R 0,40% 8,99 € 0,00% 364,5 AS Full-Repl. GBP 5,03 11,89 -5,62
S&P Emerging Markets Dividend Opportunities Index State Street A1JKSZ 0,65% 20,31 € 0,29% - AS Full-Repl. usD 3,31 - -
S&P High Yield Dividend Aristocrats Index State Street A1JKSO 0,35% 21,10 € 0,05% - AS Full-Repl. usD 0,09 - -
STOXX Europe Select Dividend 30 iShares 263529 0,30% 13,99 € 0,21% 74,7 AS Full-Repl. EUR 3,10 3,94 -14,17
STOXX Europe Select Dividend 30 Lyxor LYX0BB 0,30% 13,76 € 0,14% 12,1 AS Swap EUR 2,46 4,96 -15,38
STOXX Global Select Dividend 100 db x-trackers DBX1DG 0,50% 20,89 € 0,00% 172,3 AS Swap (bes.) EUR 1,36 2,30 -2,43
STOXX Global Select Dividend 100 iShares AOF5UH 0,15% 20,58 € 0,19% 12,7 AS Full-Repl. EUR 1,28 1,43 -1,95
EURO STOXX Large Cap Growth iShares AOHG3L 0,40% 21,90 € 0,14% 28,7 AS Full-Repl. EUR 6,16 14,84 -7,28
MSCI EMU Growth Lyxor AOF421 0,40% 74,87 € 0,15% 52,4 AS Swap EUR 6,02 12,71 -4,60
MSCI EMU Value UBS AOX97R 0,35% 30,23 € 0,20% 78,2 AS Full-Repl. EUR 2,61 9,37 -23,08
MSCI EMU Value Lyxor AOEQO1 0,40% 91,84 € 0,45% 151,9 AS Swap EUR 5,42 12,18 -22,48
MSCI Europe Value TRN db x-trackers DBXOFK 0,20% 13,91 € 0,36% - TH Swap EUR 3,96 9,44 -10,43
STOXX Europe Strong Growth 20 ETFlab ETFLO3 0,65% 16,09 € 0,31% 1.9 AS Full-Repl. EUR 720 12,91 0,31
STOXX Europe Strong Style Composite 40 ETFlab ETFLO5 0,65% 14,90 € 0,13% 10,7 AS Full-Repl. EUR 7,66 13,91 -9,75
STOXX Europe Strong Value 20 ETFlab ETFLO4 0,65% 13,25 € 0,30% 3,3 AS Full-Repl. EUR 6,34 13,05 -20,47
db Equity Strategies Hedge Fund db x-trackers DBXOLE 0,90% 9,56 € 0,42% 4,6 TH Swap (bes.) EUR 1,59 2,69 -
db Hedge-Fund db x-trackers DBX1A8 0,90% 10,55 € 0,19% 567,1 TH Swap (bes.) EUR 1,34 2,83 -6,47
Goldman Sachs Absolute Return Tracker Goldman Sachs A1C6K3 1,22% 10,14 € 0,19% - TH Swap EUR 1,22 2,44 -2,57
HFRX Global Hedge Fund Index UBS A1C3UU 1,50% 93,20 € 1,00% - TH Swap (bes.) usD 1,39 2,70 -
HFRX Global Hedge Fund Index uBs A1C3US 1,50% 91,82 € 1,00% = TH Swap (bes.) usbD 1,31 2,55 -
HFRX Global Hedge Fund Index SF UBS A1C3UN 2,00% 94,00 € 0,00% - TH Swap usb 1,40 2,77 -
HFRX Global Hedge Fund Index SF UBsS A1C3UP 0,60%  46.877,38 € 1,00% - TH Swap EUR 1,32 2,61 -
HFRX Global Hedge Fund Index SF UBS A1C3UQ 2,00% 93,61 € 0,97% - TH Swap EUR 1,12 2,36 -
HFRX Global Hedge Fund Index SF | uBs A1C3UV 2,00%  48.08543 € 1,00% - TH Swap usbD 1,40 2,77 -8,58
Man GLG Europe Plus Source A1H6B2 0,75% 100,50 € 0,29% - TH Swap EUR 4,91 - -
ML Factor Model (EUR Adjusted) Source A1CZTL 0,70% 162,65 € - - TH Swap usD 2,74 - -
RBS CTA-Index RBS A1JDBU 0,75% 981,80 € 0,85% - TH Swap usb 0,15 -0,18 -
RBS CTA-Index RBS A1JP8S 0,75% 995,87 € 0,85% - TH Swap EUR 0,20 -0,20 -
DJ Islamic Market Europe Titan 100 db x-trackers DBX1A6 0,50% 23,52 € 0,21% BI5) TH Swap usbD 2,08 5,99 6,81
MSCI Emerging Markets Islamic iShares AONAOM 0,85% 15,58 € 0,19% 13,4 AS Full-Repl. usb 3,25 12,90 -2,87
MSCI USA Islamic iShares AONAON 0,50% 19,93 € 0,20% 6,5 AS Full-Repl. usb 1,32 4,73 5,39
MSCI World Islamic iShares AONAOL 0,60% 17,63 € 0,40% 16,8 AS Full-Repl. usD 1,67 6,08 -0,84
S&P Europe 350 Shariah db x-trackers DBX1A3 0,50% 11,97 € 0,08% 5,2 TH Swap EUR 3,10 6,97 4,36
S&P Europe 500 Shariah db x-trackers DBX1A5 0,50% 10,27 € 0,10% 71 TH Swap usD 1,08 4,48 7,19
S&P Japan 500 Shariah db x-trackers DBX1A4 0,50% 8,61€ 0,29% 39 TH Swap usb 1,41 4,49 -4,81
STOXX Europe Christian Index db x-trackers A1C45W 0,40% 10,70 € 0,28% 4,7 AS Full-Repl. EUR 3,88 9,97 -7,68
Dow Jones Sustainability Europe Index iShares A1JB4N 0,45% 24,06 € 0,21% 7.2 TH Full-Repl. EUR 4,56 10,93 -
Dow Jones Sustainability World Enlarged Index iShares A1JB4P 0,60% 18,46 € 3,36% 299 TH Full-Repl. usD 3,19 9,04 -
EURO STOXX Sustainability 40 iShares AOF5UG 0,40% 9,14 € 0,05% 59,1 AS Full-Repl. EUR 3,10 8,68 -13,28
MSCI Europe & Middle East Socially Responsible UBS A1TJA1T 0,40% 54,59 € 0,31% - TH Full-Repl. EUR 4,00 8,83 -
MSCI Europe & Middle East Socially Responsible UBS A1JA8T 0,23% 10.921,00 € 0,26% - AS Full-Repl. EUR 3,91 8,82 -
MSCI North America Socially Responsible UBS A1JA1S 0,45% 46,55 € 0,30% - AS Full-Repl. uUsD 1,00 4,87 -
MSCI North America Socially Responsible UBS A1JA8S 0,28% 9.292,00 € 0,23% - AS Full-Repl. usb 0,74 4,50 -
S&P U.S. Carbon Efficient db x-trackers DBX0B1 0,50% 10,00 € 0,20% 21 TH Swap usb 2,77 6,95 7,18
db Stiftungs-ETF Stabilitat Index db x-trackers A1C0ZX 0,75% 10,09 € 0,00% 4,9 AS Full-Repl. EUR 2,02 3,06 -
db Stiftungs-ETF Wachstum Index db x-trackers A1C1G8 0,75% 10,16 € 0,79% 4,9 AS Full-Repl. EUR 2,42 4,42 -
Portfolio Total Return Index db x-trackers DBX0BT 0,72% 140,76 € 0,64% 84,6 TH Swap (bes.) EUR 3,70 7,29 0,21
FTSE RAFI Europe Powershares AOM2EC 1,00% 6,95 € 0,06% 11,8 TH Full-Repl. EUR 5.5 11,39 -15,06
FTSE RAFI Europe Lyxor LYX0BM 0,75% 42,81 € 0,40% 20,2 AS Swap EUR 5,08 11,31 -14,60
FTSE RAFI Europe Mid-Small Powershares AOM2ED 1,00% 8,72€ 0,23% 18 AS Full-Repl. EUR 6,41 13,48 -11,25
FTSE RAFI Global Developed Markets Powershares AOM2EB 1,00% 9,07 € 0,55% 26,0 AS Full-Repl. usb 2,83 8,10 -8,61
FTSE RAFI US 1000 Powershares AOM2EA 1,00% 7.44€ 1.13% 382,6 AS Full-Repl. usb 1,92 6,14 1,70
FTSE RAFI US 1000 Lyxor LYX0BN 0,75% 45,56 € 0,70% 29,9 AS Swap usb 2,02 5,76 1,92
EURO STOXX Large Cap Value iShares AOHG2N 0,40% 17,46 € 0,00% 59,2 AS Full-Repl. EUR 4,43 10,79 -20,60
EURO STOXX Mid Cap iShares AODPMX 0,40% 31,97 € 0,06% 1321 AS Full-Repl. EUR 6,57 14,46 -16,13

SEITE 47 X MARZ 2012



EXT RA

MAGAZIN

RESEARCH

Liste aller in Deutschlan elbaren Exchange Traded Funds

Kurs Index-
Spread | Volumen
20.02.2012

EURO STOXX Small Amundi A1C0B9 0,30%
EURO STOXX Small Cap iShares AODPMZ 0,40%
MSCI AC Far East ex-Japan Small Cap iShares AORFEF 0,74%
MSCI Emerging Markets Small Cap State Street A1JJTF 0,65%
MSCI EMU Large Cap CSETF 778444 0,40%
MSCI EMU Small Cap Source A1C1GK 0,40%
MSCI EMU Small Cap CSETF AOX8SE 0,42%
MSCI EMU Small Cap Index UBS A1JHNE 0,50%
MSCI EMU Small Cap Index UBS A1JHNF 0,33%
MSCI EMU SmallCap Lyxor AO0F420 0,40%
MSCI Europe Large Cap ETFlab ETFLO8 0,30%
MSCI Europe Large Cap ComStage ETF124 0,25%
MSCI Europe Mid Cap ComStage ETF125 0,35%
MSCI Europe Mid Cap db x-trackers DBX1AT 0,40%
MSCI Europe Mid Cap ETFlab ETFL29 0,30%
MSCI Europe Small Cap State Street AOHHFH 0,40%
MSCI Europe Small Cap ComStage ETF126 0,35%
MSCI Europe Small Cap db x-trackers DBX1AU 0,40%
MSCI Japan Large Cap ETFlab ETFL10 0,50%
MSCI Japan Large Cap CSETF AOX8SC 0,36%
MSCI Japan Mid Cap ETFlab ETFL31 0,50%
MSCI Japan Small Cap iShares AORFEC 0,59%
MSCI Japan Small Cap CSETF AOX8SD 0,42%
MSCI UK Large Cap CSETF AOX8R8 0,36%
MSCI UK Small Cap CSETF AOX8R9 0,42%
MSCI USA Large Cap CSETF AOX8SA 0,22%
MSCI USA Large Cap ETFlab ETFLO9 0,30%
MSCI USA Large Cap ComStage ETF121 0,25%
MSCI USA Mid Cap ComStage ETF122 0,35%
MSCI USA Mid Cap ETFlab ETFL27 0,30%
MSCI USA Small Cap ComStage ETF123 0,35%
MSCI USA Small Cap CSETF AOX8SB 0,30%
Russell Midcap db x-trackers DBX0JB 0,15%
S&P SmallCap 600 iShares AORFEB 0,40%
STOXX Europe Large 200 iShares 593398 0,19%
STOXX Europe Mid 200 Source AORGCP 0,35%
STOXX Europe Mid 200 iShares 593399 0,19%
STOXX Europe Small 200 Source AORGCN 0,35%
STOXX Europe Small 200 iShares AOD8QZ 0,19%

25,93 € 0,04%
22,63 € 0,22%
20,26 € 0,74%
50,79 € 1,44%
83,29 € 0,13%
157,71 € 0,28%
84,31 € 0,28%
48,41 € 0,47%
9.697,54 € 0,50%
145,96 € 0,78%
68,05 € 0,12%
57,72 € 0,14%
51,35€ 0,15%
51,68 € 0,10%
6,35€ 0,08%
99,91 € 1,20%
19,14 € 0,05%
19,16 € 0,00%
43,07 € 0,09%
74,05€ 0,52%
4,77 € 0,00%
17,96 € 0,22%
77,08 € 0,53%
102,04 € 0,39%
120,23 € 0,55%
100,58 € 0,29%
68,06 € 0,22%
72,83 € 0,12%
7595 € 0,42%
733€ 0,14%
17,61 € 0,00%
118,95 € 0,54%
8,44 € 0,40%
23,57 € 0,38%
28,55 € 0,07%
43,02 € 0,49%
26,64 € 0,07%
28,01 € 0,50%
17,64 € 0,17%

352,3
0,0
15,0
913,9

22,3

181,0
32,8
24,4
10,1
15,3

4,9

11,9
225,1
28,7
207,6
18,9
0.1
68
364
108
53,4
53,5
96
1.2
63
244
73
10,0
205
326
194
85,1
21,9
116,8

AS
As
TH
As
TH
TH
As
AS
As
As
TH
TH
TH
As
TH
TH
TH
As
TH
As
As
TH
AS
TH
TH
AS
TH
TH
AS
TH
TH
TH

Swap
Full-Repl.
Full-Repl.
Full-Repl.
Full-Repl.

Swap
Full-Repl.
Full-Repl.
Full-Repl.

Swap
Full-Repl.

Swap (bes.)
Swap (bes.)
Swap (bes.)
Full-Repl.
Swap
Swap (bes.)
Swap (bes.)
Full-Repl.
Full-Repl.
Full-Repl.
Full-Repl.
Full-Repl.
Full-Repl.
Full-Repl.
Full-Repl.
Full-Repl.
Swap (bes.)
Swap (bes.)
Full-Repl.
Swap (bes.)
Full-Repl.
Swap (bes.)
Full-Repl.
Full-Repl.

Swap
Full-Repl.

Swap
Full-Repl.

m

EUR
usD
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
EUR
EUR
usb
usb
JPY
JPY
JPY
usb
JPY
GBP
GBP
usb
usb
usb
usbD
usb
usb
usb
usb
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

5,36
7,05
6,91
8,55
4,83
8,83
6,88
825
8,39
847
3,86
378
4,52
525
5,66
5,67
6,33
6,92
4,39
455
0,46

0,39
117
3,93
7,09
2,30
1,86
1,92
3,63
3,39
4,51
474
3,62
4,06
4,54
5,52
5,50
5,90
6,33

Jahr %

13,93
15,58
14,14
17,16
11,53
17,47
17,02
16,93
17,09
17,35
9,25
8,97
11,29
12,08
12,39
15,86
16,00
16,76
9,12
9,61
3,18
3,22
4,44
8,08
18,14
6,25
573
5,83
8,86
9,00
10,34
10,26
877
877
9,68
12,88
12,83
14,94
15,07

1
Jahr %

-12,75
-12,96

-7,32
-12,36
-13,94
-14,03

15,25
7,72
5,16
9,29
8,71
9,75
-8,16
7,54
6,72

10,29
9,65
5,81
4,42
1,33

212
2,01
7,33
5,36
6,93
556
4,94
3,96
4,48

8,62
-7,52
-8,58

-10,15
-6,32
-7,40

Devisenfonds

DB Bank Valuation (EUR) db x-trackers DBX1AW 0,30%
DB Carry (EUR) db x-trackers DBX1AY 0,30%
DB Currency Momentum db x-trackers DBX1AX 0,30%
DB Currency Returns db x-trackers DBX1AZ 0,30%

45,35 € 0,11%
54,39 € 0,09%
3524 € 0,14%
47,79 € 0,08%

36,5
9,6
1.8

149,5

TH
TH
TH
TH

Swap (bes.)
Swap (bes.)
Swap (bes.)
Swap (bes.)

EUR
EUR
EUR
EUR

-1,56
2,95
-0,54
0,02

-3,08
5,02
-0,14

6,40

2,45
6,30
3,34

Geldmarktfonds

Barclays Euro Treasury Bond iShares AORM46 0,20%
Commerzbank EONIA Index ComStage ETF100 0,10%
Commerzbank FED Funds Effective Rate ComStage ETF101 0,10%
Credit Suisse EONIA CS ETF A1C9P5 0,04%
CS Fed Funds Effective Rate CS ETF A1C9P4 0,04%
Dt. Bérse EUROGOV Germany Money Market ETFlab ETFL22 0,15%
eb.rexx Money Market iShares A0Q4RZ 0,12%
EONIA Total Return db x-trackers DBX0AN 0,15%
EONIA Total Return db x-trackers DBX0A2 0,15%
EuroMTS Cash 3 Months Fund Powershares AORACY9 0,15%
EuroMTS EONIA EasyETF A0Q9UO 0,15%
EuroMTS EONIA Amundi AORLV1 0,14%
EuroMTS EONIA Investable Lyxor LYX0B6 0,15%
FED Funds Effective Rate TR db x-trackers DBX0A0 0,15%
SONIA Total Return db x-trackers DBX0A1 0,15%

0,46
0,74
3,81

-1,71
-2,08
0,69
0,35
1,12

0,71
0,69
3,69
0,97

Renten Deutschland

Commerzbank Bund-Future Strategie ComStage ETF560 0,20%
Dt. Bérse EUROGOV ETFlab ETFL17 0,15%
Dt. Bérse EUROGOV Germany 1-3 ETFlab ETFL18 0,15%
Dt. Bérse EUROGOV Germany 10+ ETFlab ETFL21 0,15%
Dt. Bérse EUROGOV Germany 3-5 ETFlab ETFL19 0,15%
Dt. Bérse EUROGOV Germany 5-10 ETFlab ETFL20 0,15%
eb.rexx Gov. Germany iShares 628946 0,15%
eb.rexx Gov. Germany 1.5-2.5 iShares 628947 0,15%
eb.rexx Gov. Germany 10,5+ iShares A0D8Q3 0,15%
eb.rexx Gov. Germany 2.5-5.5 iShares 628948 0,15%
eb.rexx Gov. Germany 5.5-10.5 iShares 628949 0,15%
iBoxx EUR Germany db x-trackers DBXOKA 0,15%
iBoxx EUR Germany 1-3 Index db x-trackers DBX0C9 0,15%
iBoxx EUR Germany Index db x-trackers DBX0C7 0,15%

SEITE 48 X MARZ 2012

100,73 € 0,16% 26,1 AS Full-Repl. EUR 0,21 0,29
103,12 € 0,00% 356,9 TH Swap (bes.) EUR 0,02 0,04
76,37 € 0,13% 65,9 TH Swap (bes.) usb -1,76 -1,59
100,76 € 0,00% 5,0 TH Swap EUR - 0,02
75,57 € 0,41% 5,0 TH Swap usbD -2,00 -2,00
84,08 € 0,00% 238,3 AS Full-Repl. EUR -0,04 -0,79
91,46 € 0,00% 895,6 AS Full-Repl. EUR -0,02 -0,14
139,67 € 0,00% 1.596,3 TH Swap EUR 0,02 0,04
134,82 € 0,00% 73,5 AS Swap EUR 0,02 0,03
102,65 € 0,04% 100,0 AS Swap EUR 0,07 0,1
- - 54,7 TH Swap EUR - -
1.401,39 € 0,00% 335,5 TH Swap EUR 0,02 0,03
106,82 € 0,00% 1.215,6 TH Swap EUR 0,02 0,03
129,56 € 0,05% 44,7 TH Swap usb -1,71 -1,74
222,63 € 0,35% 14,8 TH Swap GBP -0,33 0,31
121,57 € 0,08% - TH Swap (bes.) EUR 0,28 -0,39
107,90 € 0,01% 64,3 AS Full-Repl. EUR 0,04 -0,19
93,00 € 0,00% 41,4 AS Full-Repl. EUR -0,12 -0,93
131,01 € 0,15% 31,2 AS Full-Repl. EUR 0,17 -1,67
106,36 € 0,02% 52,3 AS Full-Repl. EUR 0,03 -0,42
118,72 € 0,03% 97,1 AS Full-Repl. EUR 0,09 -0,27
143,98 € 0,01% 627,9 AS Full-Repl. EUR 0,10 -0,17
99,35 € 0,00% 1.024,6 AS Full-Repl. EUR -0,07 -0,27
163,65 € 0,14% 97,9 AS Full-Repl. EUR 0,10 -1,72
114,66 € 0,00% 588,5 AS Full-Repl. EUR 0,01 -0,21
132,86 € -0,01% 858,0 AS Full-Repl. EUR 0,13 -0,29
190,60 € 0,07% - AS Swap EUR 0,03 -0,59
153,58 € 0,01% 19,8 AS Swap EUR -0,08 -0,21
185,22 € 0,08% 20,0 AS Swap EUR 0,03 -0,60

15,90
4,89
0,11

17,07
4,71
9,33
5,26
0,09

16,60
4,10
9,72

1,78
9,49
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iBoxx EUR Sov. Germany Capped 1-5 TR ComStage ETF521 0,12% 109,57 € 0,00% 102,9 Swap (bes.) -0,03 -0,16 5,32
iBoxx EUR Sov. Germany Capped 10+ TR ComStage ETF523 0,12% 138,06 € 0,04% 10,3 TH Swap (bes.) EUR 0,27 1,41 21,77
iBoxx EUR Sov. Germany Capped 5-10 TR ComStage ETF522 0,12% 121,06 € 0,01% 52,3 TH Swap (bes.) EUR 0,19 -0,16 13,25
SGlI Daily Leveraged Bund Lyxor LYX0L9 0,20% 131,79 € 0,05% 21,1 TH Swap EUR 0,26 -1,11 =
Renten Emerging Markets

Barclays EM Local Currency Core Government Bond iShares A1JB4Q 0,50% 73,52 € 0,44% 49,8 AS Full-Repl. usD 4,08 7,02 -
Barclays EM Local Currency Liquid Government Index State Street ATV 0,55% 75,02 € 0,49% 22,0 AS Full-Repl. usb 0,32 3,43 -
Emerging Markets Liquid Eurobond db x-trackers DBX0AV 0,55% 255,45 € 0,90% 101,5 TH Swap EUR 3,88 1,76 8,91
JPM $ Emerging Markets iShares AORFFT 0,45% 84,08 € 0,31% 0,2 AS Full-Repl. usb 0,05 0,36 10,01
Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereigns Lyxor LYXOLO 0,30% 82,83 € 0,70% 50,4 TH Swap (bes.) usD 0,38 0,68 -
Renten Europa

iBoxx EUR Govt 1-3 CSETF AOX8SK 0,12% 104,63 € 0,25% 41,0 TH Full-Repl. EUR 0,61 1,15 3,23
Barclays Capital 1-3 Year Euro Government Bond Index State Street A1JKSV 0,15% 51,03 € 0,31% - AS Full-Repl. EUR 0,06 0,65 -
Barclays Capital Sterling Aggregate Bond Index State Street A1JJTN 0,20% 63,86 € 0,99% - AS Full-Repl. GBP -2,24 -2,04 -
Barclays Euro Aggregate Bond iShares AORM44 0,25% 105,60 € 0,26% 79,7 AS Full-Repl. EUR 2,01 2,80 3,22
Barclays Euro Gov. Bond 1-3 year iShares A0J21A 0,20% 138,84 € 0,03% 482,4 AS Full-Repl. EUR 0,95 1,78 2,00
Barclays Euro Gov. Bond 10 year iShares AOLGQH 0,20% 168,61 € 0,08% 430,7 AS Full-Repl. EUR 0,35 0,20 8,44
Barclays Euro Gov. Bond 15-30y iShares AOLGQC 0,20% 162,15 € 0,17% 167,7 AS Full-Repl. EUR 4,14 2,82 6,10
Barclays Euro Gov. Bond 5 year iShares AOLGQD 0,20% 162,561 € 0,06% 432,8 AS Full-Repl. EUR 1,13 2,18 3,76
Barclays Euro Government Bond 10-15 iShares AO0YBRX 0,20% 127,93 € 0,16% 12,9 AS Full-Repl. EUR 3,93 5,04 2,10
Barclays Euro Government Bond 5-7 iShares AOYBRY 0,20% 135,78 € 0,06% 20,4 AS Full-Repl. EUR 1,01 1,99 6,51
Barclays Euro Treasury Bond iShares AO0YBRZ 0,20% 102,89 € 0,17% 7.2 AS Full-Repl. EUR 2,17 2,69 3,70
Deutsche Borse EUROGOV France ETFlab ETFL42 0,15% 100,95 € 0,15% - AS Full-Repl. EUR 0,66 0,08 3,22
Deutsche Borse EUROGOV France 1-3 ETFlab ETFL39 0,15% 88,80 € 0,09% - AS Full-Repl. EUR 0,25 -0,57 0,50
Deutsche Borse EUROGOV France 3-5 ETFlab ETFL40 0,15% 101,09 € 0,09% - AS Full-Repl. EUR 0,60 -0,21 3,60
Deutsche Borse EUROGOV France 5-10 ETFlab ETFL41 0,15% 109,89 € 0,14% - AS Full-Repl. EUR 1,16 0,26 4,86
EuroMTS 1-3Y Lyxor AOHGFC 0,17% 118,42 € 0,03% 959,2 TH Swap EUR 0,29 0,65 1,25
EuroMTS 10-15Y Lyxor AODM6N 0,17% 134,06 € 0,44% 302,6 TH Swap EUR 4,05 4,99 245
EuroMTS 15+Y Lyxor LYX0B4 0,17% 129,50 € 0,48% 154,4 TH Swap EUR 4,19 2,81 9,26
EuroMTS 3-5Y Lyxor AODKMB 0,17% 131,70 € 0,22% 1.112,3 TH Swap EUR 1,23 1,92 3,37
EuroMTS 5-7Y Lyxor LYX0BJ 0,17% 123,40 € 0,25% 574,1 TH Swap EUR 1,24 2,32 3,48
EuroMTS 7-10Y Lyxor LYX0BK 0,17% 122,99 € 0,28% 4441 TH Swap EUR 1,83 3,33 543
EuroMTS AAA Government Index Amundi A1HEW4 0,14% 187,04 € 0,21% 19,9 TH Swap EUR 0,54 0,23 -
EuroMTS ex-AAA Government Index Amundi A1COB7 0,14% 160,22 € 0,08% - TH Swap EUR 3,45 4,92 1,71
EuroMTS Global Lyxor AOB9ED 0,17% 135,97 € 0,26% 851,1 TH Swap EUR 1,90 2,39 4,26
European Advantage Government Bond PIMCO Source A1H498 0,30% 103,47 € 0,36% - AS Full-Repl. EUR 1,80 2,34 4,66
iBoxx EUR Govt 3-7 CSETF AOX8SL 0,12% 109,34 € 0,15% 40,4 TH Full-Repl. EUR 1,32 2,22 6,04
iBoxx EUR Govt 7-10 CSETF AOX8SM 0,12% 111,99 € 0,56% 12,6 TH Full-Repl. EUR 2,19 3,51 7,84
iBoxx EUR Liquid Corporate 100 Non-Financials db x-trackers DBXO0E6 0,20% 131,50 € 0,58% - TH Swap EUR 2,04 2,61 8,00
iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 1.5-10.5 iShares AQHO078 0,15% 107,40 € 0,23% 203,9 AS Full-Repl. EUR 0,76 1,79 3,95
iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 1.5-2.5 iShares AOHO079 0,15% 100,12 € 0,13% 112,5 AS Full-Repl. EUR 0,19 0,82 1,60
iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 10.5+ iShares AOH08C 0,15% 108,10 € 0,30% 21,5 AS Full-Repl. EUR 3,22 2,27 5,31
iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 2.5-5.5 iShares AOHO8A 0,15% 106,87 € 0,17% 11,5 AS Full-Repl. EUR 0,12 0,93 2,05
iBoxx EUR Liquid Sov. Capped 5.5-10.5 iShares AOHO8B 0,15% 108,23 € 0,14% 172,2 AS Full-Repl. EUR 0,74 1,70 4,67
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-10 ETFlab ETFL11 0,15% 102,61 € 0,20% 3.8 AS Full-Repl. EUR 1,42 1,99 3,64
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-3 ETFlab ETFL12 0,15% 102,87 € 0,13% 65,4 AS Full-Repl. EUR 0,86 1,05 1,24
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 1-3 ComStage ETF502 0,12% 122,11 € 0,02% 280,5 TH Swap (bes.) EUR 0,87 1,78 4,39
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 10+ ETFlab ETFL16 0,15% 93,65 € 0,35% 4,4 AS Full-Repl. EUR 3,23 2,59 6,41
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 10-15 ComStage ETF507 0,12% 116,62 € 0,17% 10,0 TH Swap (bes.) EUR 2,86 3,18 7,16
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 15+ TR ComStage ETF508 0,12% 122,16 € 0,20% 10,1 TH Swap (bes.) EUR 3,90 2,23 11,75
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 25+ ComStage ETF509 0,12% 119,80 € 0,25% 9,9 TH Swap (bes.) EUR 4,45 2,11 13,87
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3-5 ETFlab ETFL13 0,15% 102,58 € 0,15% 10,3 AS Full-Repl. EUR 0,99 1,1 2,49
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3-5 ComStage ETF503 0,12% 124,13 € 0,06% 321,7 TH Swap (bes.) EUR 1,15 1,97 5,57
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 3m-1y ComStage ETF501 0,12% 102,60 € 0,00% 99,6 TH Swap (bes.) EUR 0,16 0,29 1,73
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 5-7 ETFlab ETFL14 0,15% 102,68 € 0,17% 20,7 AS Full-Repl. EUR 1,93 2,58 3,24
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 5-7 ComStage ETF504 0,12% 125,55 € 0,06% 70,5 TH Swap (bes.) EUR 1,85 3,11 717
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 7-10 ETFlab ETFL15 0,15% 100,92 € 0,16% 371 AS Full-Repl. EUR 1,96 2,24 3,86
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified 7-10 ComStage ETF505 0,12% 122,68 € 0,10% 49,9 TH Swap (bes.) EUR 1,77 3,01 7,55
iBoxx EUR Liquid Sov. Diversified Overall ComStage ETF500 0,12% 123,76 € 0,23% 48,6 TH Swap (bes.) EUR 1,67 2,72 7,10
iBoxx EUR Sov. Eurozone db x-trackers DBX0AC 0,15% 175,67 € 0,20% 764,5 TH Swap EUR 1,94 2,47 6,40
iBoxx EUR Sov. Eurozone 1-3 db x-trackers DBX0AD 0,15% 159,00 € 0,09% 1.103,9 TH Swap EUR 0,62 1,26 3,46
iBoxx EUR Sov. Eurozone 10-15 db x-trackers DBX0AH 0,15% 177,92 € 0,32% 75,7 TH Swap EUR 4,07 4,94 7,14
iBoxx EUR Sov. Eurozone 15+ db x-trackers DBX0AJ 0,15% 195,87 € 0,44% 17,3 TH Swap EUR 4,22 2,74 10,50
iBoxx EUR Sov. Eurozone 25+ db x-trackers DBX0AK 0,15% 198,73 € 0,53% 18,3 TH Swap EUR 4,57 2,23 14,30
iBoxx EUR Sov. Eurozone 3-5 db x-trackers DBX0AE 0,15% 173,54 € 0,14% 811,5 TH Swap EUR 1,31 2,27 5,84
iBoxx EUR Sov. Eurozone 5-7 db x-trackers DBXO0AF 0,15% 181,42 € 0,15% 397,8 TH Swap EUR 1,65 2,87 6,59
iBoxx EUR Sov. Eurozone 7-10 db x-trackers DBX0AG 0,15% 183,46 € 0,24% 209,6 TH Swap EUR 2,06 3,42 7,81
iBoxx EUR Sov. Germany Capped 3m-2 ComStage ETF520 0,12% 103,17 € 0,00% 10,1 TH Swap (bes.) EUR -0,06 0,19 1,79
iBoxx EUR Sovereigns Eurozone db x-trackers DBXOKC 0,15% 177,16 € 0,21% - AS Swap EUR 2,17 2,74 -
iBoxx EUR Sovereigns Eurozone 1-3 TR db x-trackers DBX0JH 0,15% 160,01 € 0,09% - AS Swap EUR 0,64 - -
iBoxx EUR Sovereigns Eurozone 3-5 TR db x-trackers DBX0JJ 0,15% 174,37 € 0,15% - AS Swap EUR 1,16 - -
iBoxx EUR Sovereigns Eurozone AAATR db x-trackers DBXOFE 0,15% 185,99 € 0,08% - TH Swap EUR 0,52 0,13 9,01
iBOXX EUR Sovereigns Eurozone Yield Plus db x-trackers DBX0HM 0,15% 119,65 € 0,33% - TH Swap EUR 4,05 6,15 3,36
iBoxx € Liquid Corporate 100 Financials Sub-Index db x-trackers DBXO0E8 0,20% 123,77 € 0,61% - TH Swap EUR 2,10 3,90 6,00
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Renten Inflationsgeschiitzt

Barclays Euro Gov. Inflation Linked iShares AOHG2S 0,25% 185,94 € 0,18% 642,7 TH Full-Repl. EUR 2,92 4,67 3,05
Barclays U.S. Gov. Inflation Linked iShares AOLGQF 0,25% 147,11 € 0,41% 340,4 AS Full-Repl. usb -1,28 -0,84 20,36
Euro Inflation Swap 5y db x-trackers DBX0CK 0,20% 115,29 € 0,14% 4,6 TH Swap EUR -0,84 -0,17 0,48
EuroMTS Inflation Linked Lyxor AOF7AM 0,20% 118,31 € 0,43% 755,9 TH Swap EUR 2,19 4,23 0,85
Global Inflation-Linked Bond iShares AORFED 0,25% 109,31 € 0,29% 0,1 TH Full-Repl. usD -0,87 -0,43 15,73
iBoxx EUR |Inflation Linked CSETF AOX8SV 0,16% 107,28 € 0,66% 19,8 TH Full-Repl. EUR 2,67 4,81 2,50
iBoxx EUR Inflation-Linked Total Return db x-trackers DBX0AM 0,20% 170,36 € 0,15% 170,5 TH Swap EUR 2,20 4,37 2,78
iBoxx EUR Sov. Inflation-Linked ComStage ETF530 0,17% 104,78 € 0,44% 51,8 TH Swap (bes.) EUR 4,09 6,03 2,72
iBoxx Global inflation-Linked TR Hedged db x-trackers DBXO0AL 0,25% 193,07 € 0,19% 386,3 TH Swap EUR 0,36 1,01 14,05
iBoxx USD Inflation Linked CSETF AOX8SU 0,16% 128,90 € 0,76% 12,5 TH Full-Repl. usD 1,03 1,46 16,68
Renten International

Citigroup Global Government Bond iShares AORM43 0,20% 88,94 € 0,09% 715 AS Full-Repl. usD -2,05 -2,01 9,91
Deutsche Bank Global Investment Grade Government db x-trackers DBXOMF 0,25% 198,83 € 0,33% - AS Swap EUR 0,40 - -
EuroMTS AAA Government Macro Weighted Lyxor LYXOFK 0,17% 117,32 € 0,23% 105,3 TH Swap EUR 0,45 0,11 8,88
Global Sovereign EUR Hedged db x-trackers DBX0A8 0,25% 197,18 € 0,33% 16,2 TH Swap EUR 0,32 0,35 8,09
Markit iBoxx Euro Liquid High Yield iShares A1C8QT 0,50% 103,26 € 0,40% 0,2 AS Full-Repl. EUR 3,49 8,07 -2,76
Renten Pfandbriefe

eb.rexx Jumbo Pfandbriefe iShares 263526 0,09% 106,42 € 0,14% 1.288,3 AS Full-Repl. EUR 0,42 1,07 1,67
EuroMTS Covered Bond Aggregate Lyxor LYX0B3 0,17% 125,52 € 0,13% 17,7 TH Swap EUR 2,60 3,65 7,72
iBoxx EUR German Covered Capped 3-5 ComStage ETF541 0,17% 181,50 € 0,15% 60,1 TH Swap (bes.) EUR 0,59 0,97 6,55
iBoxx EUR German Covered Capped 5-7 ComStage ETF542 0,17% 192,98 € 0,18% 251 TH Swap (bes.) EUR 0,82 1,25 8,18
iBoxx EUR German Covered Capped 7-10 ComStage ETF543 0,17% 206,24 € 0,34% 10,0 TH Swap (bes.) EUR 0,72 1,01 11,86
iBoxx EUR Germany Covered db x-trackers DBX0AX 0,15% 175,82 € 0,11% 3453 TH Swap EUR 0,57 0,97 5,45
iBoxx EUR Germany Covered ComStage ETF540 0,12% 181,59 € 0,26% 10,0 TH Swap (bes.) EUR 0,64 1,05 5,48
iBoxx EUR Germany Covered ETFlab ETFL35 0,09% 110,71 € 0,10% 30,7 AS Full-Repl. EUR 0,84 0,76 3,38
iBoxx EUR Germany Covered 1-3 Index db x-trackers DBX0GK 0,15% 164,35 € 0,07% - TH Swap EUR 0,38 0,68 -
Barclays Euro Aggregate Corporate ex-Financials 1-5 iShares AQYEEY 0,20% 104,96 € 0,10% 16,8 AS Full-Repl. EUR 1,45 1,77 2,49
Barclays Capital Euro Corporate 1-5 Bond iShares AOYEEZ 0,20% 102,62 € 0,21% 40,5 AS Full-Repl. EUR 1,72 3,15 1,10
Barclays Capital Euro Corporate ex-Financials Bond iShares AOYEEX 0,20% 106,15 € 0,08% 20,4 AS Full-Repl. EUR 1,61 2,20 3,57
Barclays Euro Corporate Bond iShares AORM45 0,20% 114,90 € 0,11% 640,6 AS Full-Repl. EUR 2,11 3,54 0,60
iBoxx EUR Covered Bond iShares AORFEE 0,20% 136,78 € 0,78% 0,0 AS Full-Repl. EUR 1,30 2,36 2,44
iBoxx EUR Liquid Corporate Non-Financials Lyxor LYXOFJ 0,20% 111,90 € 0,10% 51,0 TH Swap EUR 1,88 2,27 6,81
iBoxx EUR Liquid Corporates iShares 251124 0,20% 122,94 € 0,17% 3.260,5 AS Full-Repl. EUR 1,82 2,97 2,64
iBoxx EUR Liquid Corporates Lyxor LYXOEE 0,20% 121,27 € 0,25% 446,4 TH Swap EUR 1,29 2,37 5,81
iBoxx EUR Liquid Corporates 100 db x-trackers DBXO0EY 0,20% 127,99 € 0,60% 5,9 TH Swap EUR 2,03 3,59 6,45
iBoxx EUR Liquid Corporates Diversified ETFlab ETFL37 0,20% 102,50 € 0,22% 30,3 AS Full-Repl. EUR 2,30 2,50 1,74
iBoxx USD Liquid Investment Grade iShares AODPYY 0,20% 82,28 € 0,44% 350,7 AS Full-Repl. usb -0,72 0,91 8,23
Lyxor ETF iBoxx EUR Liquid High Yield 30 Lyxor LYXOLY 0,45% 105,89 € 0,45% 39,2 TH Swap EUR &3 6,46 -
Markit iBoxx EUR Liquid Non-Financials Diversified ETFlab ETFL38 0,20% 102,35 € 0,24% 30,0 AS Full-Repl. EUR 1,88 2,16 -
iBoxx USD Govt 3-7 CS ETF AOX8SH 0,12% - - 314 TH Full-Repl. usb - - -
Barclays Capital U.S. Aggregate Bond Index iShares A1INCQ 0,25% 77,53 € 0,21% - AS Full-Repl. usb -1,05 - -
Barclays Capital U.S. Aggregate Bond Index State Street A1JJTL 0,20% 78,36 € 0,55% - AS Full-Repl. usbD -2,71 -2,38 -
Barclays Capital U.S. Treasury Index State Street A1NITT 0,15% 79,87 € 0,54% - AS Full-Repl. usD -2,45 -2,81 -
Barclays US Treasury 1-3 year iShares A0J207 0,20% 99,72 € 0,02% 179,1 AS Full-Repl. usD -2,48 -2,46 3,99
Barclays US Treasury 7-10 year iShares AOLGQB 0,20% 147,92 € 0,07% 95,3 AS Full-Repl. usD -1,78 -2,29 17,86
iBoxx USD Govt 1-3 CSETF AOX8SG 0,12% - - 59 TH Full-Repl. usb - - -
iBoxx USD Govt 7-10 CSETF AOX8SJ 0,12% 125,68 € 0,53% 3,0 TH Full-Repl. usD 0,21 -0,03 15,10
Commerzbank Commodity EW ComStage ETF090 0,30% 105,90 € 0,49% 106,2 TH Swap (bes.) usb 1,89 4,56 -7,32
DB Commodity Booster DJ-UBSCI db x-trackers. DBX0CZ 0,95% 28,38 € 0,98% 33,0 TH Swap EUR 3,77 4,49 -10,42
DB Commodity Booster-S&P GSCI Light Energy Euro db x-trackers DBX0B4 0,95% 17,53 € 1,02% 159,2 TH Swap (bes.) EUR 3,00 4,47 -9,03
DB Liquid Commodity Optimum Yield Balanced db x-trackers DBX1LC 0,55% 33,02 € 0,18% 836,9 TH Swap (bes.) EUR 4,79 7,07 -4,32
DJ-UBS Commodity iShares A0HO072 0,45% 28,94 € 0,42% 299,2 TH Swap EUR 1,33 1,51 -8,82
Goldman Sachs Agriculture & Livestock EasyETF AOKEVO 0,30% 86,21 € 1,38% 62,4 TH Swap EUR -0,13 -1,35 -16,62
Goldman Sachs Commodity EasyETF AOEAZC 0,30% 37,47 € 0,45% 539,4 TH Swap EUR 3,02 3,74 5,82
Goldman Sachs Non Energy Commodity EasyETF AOHG79 0,30% 186,96 € 1,06% 311 TH Swap EUR -0,72 1,52 -13,16
Goldman Sachs UltraLight Energy EasyETF A0J31K 0,30% 226,87 € 0,89% 15,4 TH Swap EUR 0,57 2,36 -7,99
Reuters / Jefferies CRB Lyxor A0JCBF 0,35% 22,89 € 0,09% 597,2 - Swap usbD 0,35 1,73 -5,22
Reuters / Jefferies CRB Non-Energy Lyxor LYXO0AL 0,35% 2142€ 0,75% 101,4 - Swap usD -2,10 2,39 -11,38
Rogers International Commodity (RICI) RBS AO0JK68 0,85% 2713 € 0,48% 116,1 TH Swap usb 1,95 3,75 -3,14
Rogers RICI-Agriculture RBS AOMMBJ 0,85% 100,00 € 0,24% 4.8 TH Swap usb -0,17 -0,07 -19,90
Rogers RICI-Metals RBS AOMMBH 0,85% 130,26 € 0,10% 5)5! TH Swap usD -1,82 7,83 -9,87
S&P GSCl Agriculture & Livestock 3 Month Forward Lyxor LYXOMM 0,35% 99,54 € - - TH Swap EUR -0,69 - -
S&P GSCl Agriculture Capped Amundi AOYJE3 0,30% 84,89 € 1.14% 41 TH Swap usb 1,70 0,24 -23,76
S&P GSCI All Metals Capped Amundi AOYJE4 0,30% 320,92 € 0,43% 5,2 TH Swap usb -0,12 9,00 -5,76
S&P GSCI Capped Component 35/20 2x Inverse RBS A1H6H8 0,65% 73,61€ 0,59% - TH Swap usD -10,55 -11,75 4,62
S&P GSCI Capped Component 35/20 2x Leverage RBS A1HBH9 0,65% 53,56 € 0,58% - TH Swap usbD 5,93 7,01 -14,92
S&P GSClI Industrial Metals 3 Month Forward Capped Lyxor LYXOMP 0,35% 109,76 € 0,39% - TH Swap EUR -4,37 - -
S&P GSClI Light Energy (CPW 4) Amundi AOYJE2 0,30% 352,68 € 0,70% 4,9 TH Swap usb 3,13 4,72 21,15
S&P GSClI Light Energy Dynamic EasyETF AOMS5U 0,30% 272,82 € 6,13% 23 TH Swap EUR -0,50 0,85 -5,68
S&P GSCI Non-Energy Amundi AQYJE5 0,30% 258,61 € 1,03% 4,7 TH Swap usD 1,21 3,20 18,43
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STOXX Global Rare Earth Index A1JHND 0,45% 4.650,96 € 0,61% Full-Repl. 3,05 28,12

STOXX Global Rare Earth Index uBs A1JHNC 0,62% 23,31€ 0,52% - AS Full-Repl. usbD 3,28 28,36 -
Aktien Short-ETF

Short EURO STOXX 50 ETFlab ETFL33 0,40% 33,34 € 0,09% 54 TH Swap EUR -4,99 -10,76 6,55
Short CAC 40 db x-trackers DBX1AS 0,40% 53,84 € 0,02% 257 TH Swap EUR -4,47 -10,46 5,78
Short CAC 40 ComStage ETF041 0,35% 55,49 € 0,24% - TH Swap (bes.) EUR -3,55 -9,67 6,63
Short DAX ComStage ETF004 0,30% 52,52 € 0,00% 20,3 TH Swap (bes.) EUR -7,45 -15,26 -
Short DAX db x-trackers DBX1DS 0,40% 49,79 € 0,00% 703,1 TH Swap (bes.) EUR -8,17 -15,99 -1,83
Short DAX Amundi A0X9QV 0,35% 52,37 € 0,06% 4.9 TH Swap EUR -6,42 -15,00 0,29
Short DAX x2 ETF Securities AOX9AA 0,60% 32,62 € 0,15% 7712 AS Swap EUR -15,97 -30,19 -13,95
Short DAX x2 RBS A1H6JC 0,60% 57,01 € 0,43% - TH Swap EUR -14,34 -32,39 -11,42
Short DAX x2 Lyxor LYXOFV 0,60% 25,55 € 0,04% 21,5 AS Swap EUR -14,98 -30,15 -10,35
Short DAX x2 db x-trackers DBX0BY 0,60% 24,98 € 0,28% 44 TH Swap EUR -15,61 -30,20 -12,17
Short EURO STOXX 50 db x-trackers DBX1SS 0,40% 32,05€ 0,00% 420,2 TH Swap (bes.) EUR -4,61 -10,50 6,66
Short EURO STOXX 50 ComStage ETF052 0,35% 33,02€ -0,03% 31,7 TH Swap (bes.) EUR -3,84 -9,76 7,80
Short EURO STOXX 50 Amundi AOX8ZY 0,30% 33,62 € 0,03% 4.1 TH Swap EUR -3,83 -9,72 8,10
Short EURO STOXX 50 x2 ETF Securities AOX9AC 0,60% 43,92 € 0,78% 759,7 AS Swap EUR -10,00 -21,21 -0,16
Short EURO STOXX 50 x2 EasyETF AORLRR 0,50% 19,00 € 0,11% 9,2 TH Swap EUR -7,63 -18,87 6,50
Short EURO STOXX 50 x2 db x-trackers DBX0CG 0,50% 19,89 € 0,26% 4,6 TH Swap EUR 7,79 -19,05 5,69
Short EuroStoxx 50 Monthly Double Short RBS A1HB6H2 0,50% 7512 € 0,72% - TH Swap EUR -9,56 -22,51 9,92
Short FTSE 100 RBS ATH6JA 0,60% 61,00 € 0,48% - TH Swap GBP -8,16 -13,83 -5,85
Short FTSE 100 db x-trackers DBX1AV 0,50% 8,64 € 0,00% 105,7 TH Swap (bes.) GBP -4,42 -7,00 -5,05
Short FTSE 100 Short Strategy ComStage ETF083 0,45% 34,60 € 0,23% - TH Swap (bes.) GBP -4,68 -7,39 -5,41
Short FTSE MIB RBS A1H6JB 0,60% 92,99 € 0,88% = TH Swap EUR -13,25 -21,55 54,85
Short HSI db x-trackers DBX0C4 0,55% 9,57 € 0,21% 4,6 TH Swap usD -8,03 -15,88 1,59
Short MSCI Emerging Market Short Daily db x-trackers DBX0G4 0,75% 14,54 € 1,25% 17,2 TH Swap (bes.) usD -8,44 -16,39 -
Short S&P 500 db x-trackers DBX1AC 0,50% 28,92 € 0,03% 141,2 TH Swap (bes.) usb -6,26 -9,74 -6,23
Short S&P 500 x2 db x-trackers DBX0B6 0,70% 10,75 € 0,00% 4.8 TH Swap usb 9,13 -15,95 -18,25
Short SMI db x-trackers DBXODA 0,50% 587 € 0,26% 51 TH Swap CHF -2,33 517 5,58
Short STOXX Europe 600 Lyxor LYXoc4 0,40% 68,12 € 0,82% 26,3 AS Swap EUR -3,99 9,11 1,37
Short STOXX Europe 600 Automobiles & Parts Daily Lyxor LYX0GT 0,45% 13,94 € 0,07% - TH Swap EUR -11,66 -26,59 -13,47
Short STOXX Europe 600 Banks db x-trackers DBX1AH 0,50% 33,18 € 0,06% 293,8 TH Swap (bes.) EUR -9,00 -19,29 20,74
Short STOXX Europe 600 Banks Daily Lyxor LYX0GG 0,45% 34,66 € 0,20% - TH Swap EUR -8,72 -19,06 21,40
Short STOXX Europe 600 Basic Res. Daily Lyxor LYX0GF 0,45% 7,94 € 0,19% - TH Swap EUR -2,93 -16,20 4,96
Short STOXX Europe 600 Basic Resources db x-trackers DBX0B8 0,30% 7,95 € -0,19% 3,2 TH Swap EUR -0,81 -14,47 6,43
Short STOXX Europe 600 Health Care db x-trackers DBX1AJ 0,50% 31,04 € 0,13% 6,5 TH Swap (bes.) EUR -1,40 -1,93 -15,26
Short STOXX Europe 600 Indust. Goods & Serv. db x-trackers DBX0CA 0,30% 34,73 € 0,23% 2,6 TH Swap EUR -4,03 -12,52 -1,70
Short STOXX Europe 600 Insurance db x-trackers DBX0CB 0,30% 35,66 € 0,14% 4,4 TH Swap EUR -4,55 -15,26 0,42
Short STOXX Europe 600 Oil & Gas db x-trackers DBX1AK 0,50% 19,00 € 0,16% 11,1 TH Swap (bes.) EUR -5,61 -7,99 -9,44
Short STOXX Europe 600 Oil & Gas Daily Lyxor LYXOGE 0,45% 19,77 € 0,15% - TH Swap EUR -5,50 -7,83 -8,68
Short STOXX Europe 600 Short x2 EasyETF AORLVU 0,60% 39,93 € 0,61% 71 TH Swap EUR -7,95 -17,84 -1,96
Short STOXX Europe 600 Technology db x-trackers DBX1AL 0,50% 20,33 € 0,00% 59 TH Swap (bes.) EUR -5,71 -12,48 2,47
Short STOXX Europe 600 Telecommunications db x-trackers DBX1AM 0,50% 2412 € 0,00% 21 TH Swap (bes.) EUR -0,29 -0,29 4,24
Short STOXX Europe 600 Utilities db x-trackers DBX0CC 0,30% 36,75 € 0,24% 1,8 TH Swap EUR -4,15 -3,95 13,08
Renten Short-ETFs

Commerzbank Bund-Future Strategie Double Short ComStage ETF563 0,20% 67,56 € 0,12% - TH Swap (bes.) EUR -0,57 0,64 -25,72
Commerzbank Bund-Future Strategie Short ComStage ETF562 0,20% 83,14 € 0,07% - TH Swap (bes.) EUR -0,17 0,51 -13,17
EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad Amundi AOQYF8M 0,14% 107,78 € 0,39% 6,0 TH Swap EUR -2,11 -2,73 -4,91
EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 1-3 Amundi AOYF8G 0,14% 121,42 € 0,21% 6,6 TH Swap EUR -0,65 -1,31 -1,81
EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 10-15 Amundi AOYF8L 0,14% 103,20 € 0,32% 185,9 TH Swap EUR -3,70 -4,74 -4,34
EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 3-5 Amundi AOYF8H 0,14% 110,86 € 0,19% 11,4 TH Swap EUR -1,25 -2,26 -4,11
EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 5-7 Amundi AOYF8J 0,14% 105,50 € 0,21% 5,9 TH Swap EUR -1,82 -3,17 -5,12
EUROMTXG Short Eurozone Gov. Broad 7-10 Amundi AOYF8K 0,14% 103,57 € 0,12% 57 TH Swap EUR -1,97 -3,38 -6,05
SGI Daily Double Short Bund Lyxor LYXOFW 0,20% 69,72 € 0,07% 89,9 AS Swap EUR -0,58 0,71 -25,77
Short Euro Enhanced Short Maturity PIMCO Source A1H497 0,35% 99,97 € 0,05% - AS Full-Repl. EUR 0,39 0,50 0,24
Short iBoxx EUR Sovereigns Eurozone db x-trackers DBX0AW 0,15% 106,87 € 0,21% 574,9 TH Swap EUR -1,83 -2,43 -5,53
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Edelmetalle

db Monthly Leveraged Gold Euro Unhedged Index Long db ETC A1L9YR 0,45% 111,66 € 0,59% - TH EUR 6,02 18,23
db Monthly Leveraged Silver Euro Unhedged Index Long db ETC A1L9YS 0,45% 111,16 € 1,04% - TH EUR 17,42 39,32
db Monthly Short Gold Euro Unhedged Index Short db ETC A1LIYW 0,45% 98,12 € 0,32% - TH EUR -6,59 -11,90
db Monthly Short Silver Euro Unhedged Index Short db ETC A1L9YX 0,45% 96,27 € 0,59% - TH EUR -11,40 -18,57
DBLCI Monthly Short Gold EUR Index Short db ETC A1AQGZ 0,45% 61,54 € 0,38% - TH EUR -3,60 -9,17
DJ-UBSCI Gold Sub-Index Long ETF Securities AOKRJZ 0,49% 17,05 € 0,06% 93,5 TH usbD 1,73 7,64
DJ-UBSCI Leveraged Gold Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIYZ 0,98% 81,09 € 0,47% 21,2 TH usD 5,89 18,43
DJ-UBSCI Leveraged Platinum Sub-Index Leverage ETF Securities A0V9ZC 0,98% 14,24 € 0,83% 10,0 TH usD 13,83 35,62
DJ-UBSCI Leveraged Silver Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIY5 0,98% 40,06 € 0,45% 14,2 TH usD 8,53 36,07
DJ-UBSCI Short Gold Sub-Index Short ETF Securities AOVIX0 0,98% 16,46 € 0,24% 12,4 TH usbD -6,21 -11,31
DJ-UBSCI Short Platinum Sub-Index Short ETF Securities AOVOYD 0,98% 33,93 € 0,45% 14 TH usb -8,32 -17,16
DJ-UBSCI Short Silver Sub-Index Short ETF Securities AOVOX6 0,98% 9,63 € 0,47% 4,6 TH usb -7,40 -18,67
DJ-UBSCI Silver Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ5 0,49% 28,71 € 0,28% 239,3 TH usb 749 17,14
Gold PM Fixing Long RBS A1EDJ9 0,29% 130,53 € 0,05% - TH usD 2,25 8,14
Gold Spot (Gold Bullion) Long ETF Securities AOLP78 0,40% 126,49 € 0,06% 3.030,0 TH usbD .74 7,29
Gold Spot (Physical) Long db ETC A1EOHR 0,29% 130,15 € 0,17% = TH usD 1,94 7,67
Gold Spot (Physical) Long ETF Securities AON62G 0,39% 128,31 € 0,02% 2.551,8 TH usb 1,44 7,63
Gold Spot (Physical) Long Dt. Boerse A0S9GB 0,36% 41,97 € 0,07% 2.300,0 TH usD 1,50 7,62
Gold Spot (Physical) Long db ETC A1EKOG 0,29% 138,52 € 0,12% - TH EUR 4,17 9,81
Gold Spot (Physical) Long ETF Securities A1DCTL 0,39% 129,80 € 0,26% - TH usD 2,21 7,69
Palladium (Physical) Long db ETC A1EK3B 0,75% 52,01 € 0,68% - TH usb 2,06 7,95
Palladium Spot Long ETF Securities AON62E 0,49% 51,18 € 0,12% 163,5 TH usb 0,49 6,58
Platin Spot Long ETF Securities AON62D 0,49% 121,46 € 0,15% 414,0 TH usD 5,43 16,47
Platinum (Physical) Long db ETC A1EKOH 0,75% 124,91 € 0,36% - - EUR 6,35 17,52
S&P GSCI Gold Long Source AOT7MM 0,49% 70,28 € 0,31% 3,7 TH usbD 1,86 7,59
S&P GSCl Silver Long Source AOT7MX 0,49% 90,51 € 0,75% 33 TH usb 7,20 16,65
Silber Spot (Physical) Long ETF Securities AON62F 0,49% 24,70 € 0,12% 31,9 TH usb 2,87 16,73
Silber Spot (Physical) Long db ETC A1EOHS 0,45% 250,31 € 0,47% - TH usbD 4,30 15,35
Silver Spot (Physical) Long db ETC A1EKOJ 0,45% 261,30 € 0,53% - TH EUR 6,01 18,45

S

db Brent Crude Oil Booster USD Index Long db ETC - 0,45% - - 94,1 TH usD - -
db German Electricity EUR Index Long db ETC A1L9YM 0,45% 95,78 € 0,23% - TH EUR 3,42 -1,23
db Monthly Leveraged Brent Crude Oil Euro Unhedged Index Long db ETC A1LOYN, 0,45% = = = TH EUR = =
db Monthly Leveraged Natural Gas Euro Unhedged Index Long db ETC A1L9YQ 0,45% 48,82 € 2,42% - TH EUR 24,38 -23,02
db Monthly Leveraged WTI Crude Oil Euro Unhedged Index Long db ETC A1LOYP 0,45% 134,90 € 0,42% - TH EUR 7,54 7,12
db Monthly Short Brent Crude Oil Euro Unhedged Index Short db ETC A1L9YT 0,45% 93,34 € 0,28% - TH EUR -11,77 -14,14
db Monthly Short Natural Gas Euro Unhedged Index Short db ETC A1L9YV 0,45% 147,34 € 0,37% - TH EUR -11,81 8,21
db Monthly Short WTI Crude Oil Euro Unhedged Index Short db ETC A1L9YU 0,45% 89,38 € 0,29% - TH EUR -8,47 -7,20
DBLCI - QY Brent Crude Oil EUR Index Long db ETC A1AQGX 0,45% 137,27 € 0,17% - TH EUR 9,81 12,42
DBLCI Monthly Short Brent Crude Oil EUR Index Short db ETC A1AQGW 0,45% 58,65 € 0,43% = TH EUR -8,23 -10,84
DBLCI Natural Gas Booster EUR Index Long db ETC A1ED2K 0,45% 4432 € 1,02% - TH EUR 12,23 -9,16
DJ-UBSCI Crude Oil Sub-Index Long ETF Securities AOKRJX 0,49% 21,23 € 0,00% 295,0 TH uUsD 3,92 2,31
DJ-UBSCI Heating Oil Sub-Index Long ETF Securities AOKRJO 0,49% 19,21 € 0,26% 3,8 TH usbD 5,38 8,35
DJ-UBSCI Leveraged Crude Oil Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIYX 0,98% 3,73 € 0,19% 92,7 TH usb 9,44 6,75
DJ-UBSCI Leveraged Heating Oil Sub-Index Leverage ETF Securities A0VIYO 0,98% 11,41 € 0,43% 1,0 TH usD 9,50 17,63
DJ-UBSCI Leveraged Natural Gas Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIY3 0,98% 0,06 € 1,72% 221,0 TH usD 13,46 -32,18
DJ-UBSCI Leveraged Petroleum Index Leverage ETF Securities AOVIYP 0,98% 6,34 € 0,46% 0,8 TH usD 8,19 11,42
DJ-UBSCI Leveraged Unleaded Gasoline Leverage ETF Securities AOVIYY 0,98% 17,40 € 0,69% 0,5 TH usD 15,16 28,79
DJ-UBSCI Natural Gas (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVYC 0,49% 3,25€ 0,31% 42,8 TH usb 11,91 -8,32
DJ-UBSCI Natural Gas Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ3 0,49% 0,11 € 0,93% 584,4 TH usD 6,80 -16,67
DJ-UBSCI Petroleum Index Long ETF Securities AOKRKJ 0,49% 23,34 € 0,21% 12,6 TH usD 4,57 4,99
DJ-UBSCI Short Crude Oil Sub-Index Short ETF Securities AOVOXY 0,98% 36,28 € 0,00% 75,7 TH usbD -7,97 -7,19
DJ-UBSCI Short Heating Oil Sub-Index Short ETF Securities AOVOX1 0,98% 26,59 € 0,38% 0,5 TH usb -9,25 -11,87
DJ-UBSCI Short Natural Gas Sub-Index Short ETF Securities AOVOX4 0,98% 224,66 € 0,75% 34 TH usD -14,05 8,74
DJ-UBSCI Short Petroleum Index Short ETF Securities AOVIXQ 0,98% 31,04 € 0,33% 1,6 TH usb -9,05 -9,69
DJ-UBSCI Short Unleaded Gasoline Short ETF Securities AOVIXZ 0,98% 18,73 € 0,27% 0,7 TH usD -11,36 -15,25
DJ-UBSCI Unleaded Gas Sub-Index Long ETF Securities AOKRJY 0,49% 36,84 € 0,08% 5,0 TH usbD 7,69 12,56
DJ-UBSCI-F3 Petroleum (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVX5 0,49% 63,03 € 0,40% 53 TH usD 5,79 6,43
ICE Futures Brent Oil Futures Long ETF Securities AOKRKM 0,49% 51,86 € 0,12% 218,1 TH usD 7,30 9,78
NYMEX WTI Oil Futures Long ETF Securities AOKRKN 0,49% 4372 € 0,25% 72,5 TH usD 3,95 2,51
RICI Enhanced Brent Crude Oil TR Index Long RBS AA2C8Q 0,85% 108,69 € 0,32% - TH usD 4,40 7,54
RICI Enhanced Natural Gas TR Index Long RBS AA2C8S 0,85% 26,03 € 0,38% - TH usbD 8,05 -12,00
RICI Enhanced WTI Crude Oil TR Index Long RBS AA2C8R 0,85% 96,29 € 0,35% - TH usb 3,50 3,77
S&P GSClI Brent Crude Official Close Index TR Long RBS AA2C8T 0,35% 91,56 € 0,21% - TH usb 7,25 10,00
S&P GSCI Crude Oil Long Source AOT7M7 0,49% 112,60 € 0,45% 36,2 TH usbD 0,96 0,86
S&P GSCI Crude Oil Enhanced Long Source A1A72T 0,49% 150,40 € 0,37% 21 TH uUsD 2,65 2,56
S&P GSClI Crude Oil Official Close Index TR Long RBS AA2C8U 0,35% 114,82 € 0,16% - TH usb 2,77 1,08
S&P GSCI Natural Gas Long Source AOT7MT 0,49% 0,50 € 0,41% 2,8 TH usb 8,48 -15,99
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S&P GSCI Natural Gas Official Close Index TR Long AA2C8V 0,35% 512€ 0,80% - 8,94 -15,37
S&P GSCI Petroleum Long Source AOT7MV 0,49% 19,77 € 0,76% 04 TH usbD 5,27 5,44
Industriemetalle

DJ-UBSCI Short Copper Sub-Index Short ETF Securities AOVIXV 0,98% 2147 € 0,19% 75,8 TH usD -3,24 -12,87
DJ-UBSCI Aluminium Sub-Index Long ETF Securities AOKRJS 0,49% 3,70€ -0,08% 30,5 TH usb -4,81 5,36
DJ-UBSCI Copper Sub-Index Long ETF Securities AOKRJU 0,49% 30,66 € 0,13% 67,2 TH usD -2,04 7,62
DJ-UBSCI Leveraged Aluminium Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIYS 0,98% 6,96 € 0,72% 3,5 TH usD -7,64 12,54
DJ-UBSCI Leveraged Copper Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIYU 0,98% 15,00 € 0,06% 5,1 TH usD -6,19 14,07
DJ-UBSCI Leveraged Lead Sub-Index Leverage ETF Securities AOV9ZB 0,98% 5,23 € 1,25% 2,0 TH usb -12,70 0,19
DJ-UBSCI Leveraged Nickel Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIY4 0,98% 470 € 0,55% 3,6 TH usD -5,45 14,89
DJ-UBSCI Leveraged Tin Sub-Index Leverage ETF Securities AO0V9ZD 0,98% 34,01 € 3,14% 1,1 TH uUsD 20,39 57,53
DJ-UBSCI Leveraged Zinc Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIZA 0,98% 6,46 € 1,08% 1,5 TH usD -8,82 8,85
DJ-UBSCI Nickel Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ4 0,49% 17,03 € 0,24% 47,7 TH usb -4,54 5,65
DJ-UBSCI Short Aluminium Sub-Index Short ETF Securities AOVOXT 0,98% 4481€ 0,56% 1,5 TH usD 0,47 -9,69
DJ-UBSCI Short Lead Sub-Index Short ETF Securities AOVOYC 0,98% 2453 € 1,19% 0,5 TH usD 3,07 -5,76
DJ-UBSCI Short Nickel Sub-Index Short ETF Securities AOVIX5 0,98% 22,55 € 0,97% 0,6 TH usbD -1,91 -11,33
DJ-UBSCI Short Tin Sub-Index Short ETF Securities AOVOYE 0,98% 14,95 € 1,01% 0,1 TH usb -11,38 -23,61
DJ-UBSCI Short Zinc Sub-Index Short ETF Securities AOVOYB 0,98% 27,33 € 0,92% 9,4 TH usb -0,11 -8,99
DJ-UBSCI Zink Sub-Index Long ETF Securities AOKRKA 0,49% 5,36 € 0,19% 16,1 TH usb -4,46 4,79
Kupfer Spot (Physical) Long ETF Securities A1K3AZ 0,69% 30,37 € 0,60% - TH usD -2,44 6,52
Rhodium Spot (Physical) Long db ETC A1KIJHG 0,95% 117,00 € 1,38% - TH EUR 10,36 6,36
S&P GSCI Aluminum Total Return Long Source A1BEK8 0,49% 61,48 € 0,82% 0,2 TH usb -4,65 5,22
S&P GSCI Copper Total Return Index Long Source A1BEK9 0,49% 36,96 € 0,79% 0,2 TH usD -2,17 7,69
S&P GSCI Nickel Total Return Index Long Source A1BEK7 0,49% 40,30 € 0,78% 0,3 TH usD -4,14 5,75
S&P GSCI Zinc Total Return Index Long Source A1BELA 0,49% 81,02€ 0,80% 0,2 TH usD -4,44 4,42
DJ-UBSCI Leveraged Cotton Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIYW 0,98% 20,03 € 2,38% 0,9 TH usD -12,61 0,50
DJ-UBSCI Coffee Sub-Index Long ETF Securities AOKRJT 0,49% 2,56 € 1,29% 20,3 TH usb -13,74 -13,33
DJ-UBSCI Corn Sub-Index Long ETF Securities AOKRJV 0,49% 1,46 € 0,62% 73,5 TH usD 31 -2,60
DJ-UBSCI Cotton Sub-Index Long ETF Securities AOKRJW 0,49% 2,08 € 1,10% 237 TH usD -9,25 -2,48
DJ-UBSCI Grains (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVYB 0,49% 7,68€ 1,12% 15,1 TH usbD 3,09 -1.41
DJ-UBSCI Grains Index Long ETF Securities AOKRKF 0,49% 4,38€ 0,94% 41,4 TH usb 3,84 -0,23
DJ-UBSCI Leveraged Cocoa Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIZE 0,98% 11,563 € 4,21% 1,2 TH usD -2,29 15,30
DJ-UBSCI Leveraged Coffee Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIYT 0,98% 22,03 € 0,58% 1,1 TH usD -23,32 -23,05
DJ-UBSCI Leveraged Corn Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIYV 0,98% 11,79 € 1,96% o] TH usD 8,46 -4,30
DJ-UBSCI Leveraged Grains Index Leverage ETF Securities AOVIYL 0,98% 1,16 € 2,06% 53 TH usbD 9,41 =
DJ-UBSCI Leveraged Soybean Oil Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIY6 0,98% 10,61 € 2,35% 0,8 TH usD 8,21 3,71
DJ-UBSCI Leveraged Soybeans Sub-Index Leverage ETF Securities AOVIYT7 0,98% 23,74 € 2,15% 1,0 TH uUsD 10,21 7,66
DJ-UBSCI Leveraged Sugar Sub-Index Leverage ETF Securities A0VIY8 0,98% 35,01 € 2,34% 4,6 TH usD -2,91 9,13
DJ-UBSCI Leveraged Wheat Sub-Index Leverage ETF Securities A0VIY9 0,98% 1,50 € 1,06% 21,8 TH usD 9,86 -6,18
DJ-UBSCI Short Cocoa Sub-Index Short ETF Securities AOVOYF 0,98% 30,00 € 2,58% 08 TH usb 7,52 -16,74
DJ-UBSCI Short Coffee Sub-Index Short ETF Securities AOVOXU 0,98% 26,72 € 1,84% 0,8 TH usD 11,24 10,14
DJ-UBSCI Short Corn Sub-Index Short ETF Securities AOVIXW 0,98% 26,12 € 1,09% 0,3 TH usbD -6,91 -2,28
DJ-UBSCI Short Cotton Sub-Index Short ETF Securities AOVOXX 0,98% 18,89 € 1,81% 1,0 TH usb 4,19 -3,47
DJ-UBSCI Short Grains Index Short ETF Securities AOVOXM 0,98% 34,17 € 1,17% 0,1 TH usD -8,98 -5,56
DJ-UBSCI Short Soybeans Oil Sub-Index Short ETF Securities AOVIX7 0,98% 36,84 € 1,09% 0,6 TH uUsD -9,28 -6,71
DJ-UBSCI Short Soybeans Short Sub-Index Short ETF Securities AOVIX8 0,98% 25,50 € 1,07% 04 TH usD -9,16 -8,60
DJ-UBSCI Short Sugar Sub-Index Short ETF Securities A0VIX9 0,98% 13,36 € 1,14% 5,7 TH usbD -1,62 -8,12
DJ-UBSCI Short Wheat Sub-Index Short ETF Securities AOVOYA 0,98% 58,75 € 1,10% 13 TH usb -7,04 -0,64
DJ-UBSCI Soybean Oil Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ6 0,49% 6,26 € 1,12% 44 TH usb 4,08 0,97
DJ-UBSCI Soybean Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ7 0,49% 14,58 € 1,10% 16,3 TH usD 3,77 2,89
DJ-UBSCI Sugar Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ8 0,49% 18,99 € 0,53% 34,0 TH usD -2,21 4,00
DJ-UBSCI Wheat Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ9 0,49% 125 € 0,96% 90,7 TH usb 2,45 -4,13
RICI Enhanced Grains and Oilseeds Index Long RBS AA2C8P 0,85% 132,06 € 0,17% - TH usD 2,48 -1,71
S&P GSClI Coffee Long Source AOT7M4 0,49% 103,32 € 1,84% 12 TH usb -14,13 -13,65
S&P GSCI Corn Long Source A0T7M5 0,49% 11,37 € 2,03% 4,6 TH usD 2,52 -3,40
S&P GSClI Cotton Long Source A0T7M6 0,49% 2497 € 2,71% 1t/ TH usD -8,00 -1,19
S&P GSCI Grains Long Source AOT7MN 0,49% 31,27 € 2,31% 11,0 TH usb 2,56 -2,65
S&P GSCI Soybeans Long Source A0T7MZ 0,49% 27,08 € 2,34% 0,4 TH usb 3,36 2,07
S&P GSCI Sugar Long Source AOT7MO 0,49% 20,09 € 2,75% 8,1 TH usD -3,41 2,40
S&P GSCI Wheat Long Source A0T7M2 0,49% 13,29 € 1,96% 11 TH uUsD 3,42 -3,97
DJ-UBSCI Lean Hogs Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ1 0,98% 0,81€ 1,36% 19,0 TH usb 0,62 0,62
DJ-UBSCI Leveraged Lean Hogs Sub-Index Leverage ETF Securities A0VIY1 0,98% 9,15 € 3,31% 1,2 TH usD 2,29 4,22
DJ-UBSCI Leveraged Live Cattle Sub-Index Leverage ETF Securities A0OVIY2 0,98% 23,15 € 3,31% 04 TH usb -0,39 3,63
DJ-UBSCI Live Cattle Sub-Index Long ETF Securities AOKRJ2 0,98% 5,84 € 1,54% 6,5 TH usD -0,60 0,26
DJ-UBSCI Short Lean Hogs Sub-Index Short ETF Securities A0VIX2 0,98% 53,29 € 1,73% 0,6 TH usbD -6,85 -7,16
DJ-UBSCI Short Live Cattle Sub-Index Short ETF Securities AOVOX3 0,98% 39,71 € 1,68% 0,2 TH usb -5,23 -5,99
RICI Enhanced Industrial Metals Index Long RBS AA2C8N 0,85% 43,06 € 0,37% - TH usD -3,47 6,14
db Agriculture Booster EUR Index Long db ETC A1ED2G 0,45% 12522 € 2,38% - TH EUR 1,52 -0,45
db Commodity Booster EUR Index Long db ETC A1ED2F 0,45% 107,68 € 0,66% - TH EUR 4,91 5,95
db Energy Booster EUR Index Long db ETC A1ED2J 0,45% 106,13 € 0,38% - TH EUR 6,66 7,18
db Industrial Metals Booster EUR Index Long db ETC A1ED2H 0,45% 87,54 € 0,53% - TH EUR -1,61 8,76
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db Industrial Metals Euro Hedged Index Long db ETC A1AQGY 0,45% 93,40 € 0,51% - TH EUR -2,15 7,73
db Mean Reversion EUR Long db ETC A1E6XY 0,45% 104,82 € 0,74% 1,0 TH EUR 1,67 3,51
DJ-UBS Commoditiy Index Total Return 3 Month Forward Long ETF Securities A1CXBV 0,55% 17,44 € 0,98% - TH usb 1,57 1,99
DJ-UBSCI Agriculture (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVX8 0,49% 10,56 € 1,14% 37,4 TH usD 0,09 -1,86
DJ-UBSCI Agriculture Sub-Index Long ETF Securities AOKRKB 0,49% 5,97 € 0,84% 733,8 TH usbD 0,76 -0,75
DJ-UBSCI All Commodities (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVX3 0,49% 23,84 € 0,59% 10,1 TH usD 1,62 2,27
DJ-UBSCI Commodity Index Long ETF Securities AOKRKC 0,49% 11,62 € 0,26% 228,1 TH usb 1,31 1,66
DJ-UBSCI Commodity Index Long iPath BC1C7J 0,75% 41,35 € 5,13% 0,4 TH usD 1,35 1,47
DJ-UBSCI Energy (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVX4 0,49% 30,81 € 0,49% 45,9 TH uUsD 7,39 2,19
DJ-UBSCI Energy Index Long ETF Securities AOKRKD 0,49% 8,00 € 0,25% 102,6 TH usbD 6,10 -0,44
DJ-UBSCI ExEnergy (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVX6 0,49% 17,22 € 0,70% 0,2 TH usb -0,58 2,68
DJ-UBSCI ExEnergy Sub-Index Long ETF Securities AOKRKE 0,49% 10,00 € 0,50% 14,7 TH usb -0,35 3,09
DJ-UBSCI Industrial Metals (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVX7 0,49% 18,41 € 0,60% 18,2 TH usD -3,76 6,35
DJ-UBSCI Industrial Metals Index Long ETF Securities AOKRKG 0,49% 12,64 € 0,16% 105,8 TH usbD -4,39 5,33
DJ-UBSCI Leveraged Agriculture Index Leverage ETF Securities AOVIYG 0,98% 17,92 € 1,28% 4,2 TH usb 3,70 -0,39
DJ-UBSCI Leveraged Commodity Index Leverage ETF Securities AOVIYH 0,98% 13,12 € 1,14% 32 TH usD 4,88 5,21
DJ-UBSCI Leveraged Energy Index Leverage ETF Securities AOVIYJ 0,98% 241€ 0,29% 1,3 TH usD 11,44 -0,58
DJ-UBSCI Leveraged ExEnergy Index Leverage ETF Securities AOVIYK 0,98% 25,55 € 1,29% 0,3 TH usb 0,79 7,53
DJ-UBSCI Leveraged Industrial Metals Index Leverage ETF Securities AOVIYM 0,98% 10,99 € 0,55% 1,7 TH usD -5,34 15,20
DJ-UBSCI Leveraged Livestock Index Leverage ETF Securities AOVIYN 0,98% 17,11 € 3,25% 0,5 TH usD 0,59 3,89
DJ-UBSCI Leveraged Precious Metals Index Leverage ETF Securities AOVIYQ 0,98% 7591 € 0,42% 6,0 TH usb 10,49 23,79
DJ-UBSCI Leveraged Softs Index Leverage ETF Securities AOVIYR 0,98% 37,02 € 2,43% 1,1 TH usb -12,48 -4,54
DJ-UBSCI Livestock (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVYA 0,98% 13,20 € 1,84% 0,5 TH usD -0,15 0,46
DJ-UBSCI Livestock Index Long ETF Securities AOKRKH 0,98% 3,00 € 1,30% 233 TH usbD 0,10 0,67
DJ-UBSCI Precious Metals Index Long ETF Securities AOKRKK 0,49% 20,88 € 0,10% 66,0 TH usb 2,96 9,89
DJ-UBSCI Short Agriculture Index Short ETF Securities AOVOXH 0,98% 31,83€ 1,07% 04 TH usb -5,97 -4,59
DJ-UBSCI Short Commodity Index Short ETF Securities AOVOXJ 0,98% 40,56 € 0,57% 2,7 TH usb -6,00 -6,33
DJ-UBSCI Short Energy Index Short ETF Securities AOVIXK 0,98% 65,93 € 0,23% 0,5 TH usD -9,99 -3,98
DJ-UBSCI Short ExEnergie Index Short ETF Securities AOVOXL 0,49% 30,85 € 0,63% - TH usbD -3,32 -6,63
DJ-UBSCI Short Industrial Metals Index Short ETF Securities AOVOXN 0,98% 32,49 € 0,53% 13,7 TH usb 0,49 -9,40
DJ-UBSCI Short Livestock Index Short ETF Securities AOVOXP 0,98% 46,93 € 1,70% 0,1 TH usb -5,63 -6,33
DJ-UBSCI Short Precious Metals Index Short ETF Securities AOVIXR 0,98% 14,82 € 0,34% 1,6 TH uUsD -7,43 -13,54
DJ-UBSCI Short Softs Index Short ETF Securities AOVIXS 0,98% 2172€ 0,78% 0,4 TH usD 1,97 -2,78
DJ-UBSCI Softs (3M-Forward) Long ETF Securities AOSVX9 0,49% 11,35 € 1,59% 1,3 TH usbD -7,04 -3,32
DJ-UBSCI Softs Index Long ETF Securities AOKRKL 0,49% 6,33€ 1.11% 17,0 TH usb -6,98 -2,54
Precious Metals Basket Long ETF Securities AON62H 0,43% 103,31 € 0,16% 116,8 TH usD 2,27 10,73
RICI Enhanced Agriculture Index Long RBS AA2C8M 0,85% 127,46 € 0,00% - TH usD -0,62 -0,79
RICI Enhanced Index Long RBS AA2C8L 0,85% 40,30 € 0,30% - TH usbD 1,72 3,12
S&P GSCI Long Source AOT7MP 0,49% 3843 € 1.12% 0,5 TH usb 3,78 3,98
S&P GSCI Long iPath BC1DBG 0,75% 44,27 € 0,38% 04 TH usb 3,07 4,09
S&P GSClI Agriculture Long Source AOT7M3 0,49% 50,89 € 1,72% 11 TH usD -0,18 -2,08
S&P GSClI Agriculture Long iPath BC1DBJ 0,75% 45,99 € 1,11% 0,4 TH usD 0,33 -1,92
S&P GSClI Energy Long Source A0T7M8 0,49% 86,69 € 0,89% 21,6 TH usD 3,81 5,13
S&P GSClI Energy Long iPath BC1DBH 0,75% 44,09 € 0,32% 04 TH usbD 4,63 5,15
S&P GSCI Grains Long iPath BC1DBK 0,75% 44,90 € 1,28% 04 TH usD 3,38 -2,03
S&P GSClI Industrial Metals Long Source AOT7MQ 0,49% 12213 € 0,86% 23,6 TH usD -3,79 6,18
S&P GSClI Industrial Metals Long iPath BC1C7K 0,75% 37,63 € 0,42% 0,4 TH usD -4,47 5,05
S&P GSCI Light Energy Long Source AOT7MR 0,49% 26,46 € 1,40% 232 TH usbD 1,50 2,52
S&P GSClI Livestock Long Source AOT7MS 0,49% 17,16 € 2,74% 0,0 TH usb 0,59 1,06
S&P GSClI Livestock Long iPath BC1DBM 0,75% 41,82€ 1,94% 04 TH usb 0,70 1,58
S&P GSCI Non-Energy Long Source AOT7MU 0,49% 19,28 € 2,03% 0,0 TH usD -1,03 0,89
S&P GSCI Precious Metals Long Source AOT7MW 0,49% 16,81 € 0,48% 15,3 TH usD 2,69 8,94
S&P GSCI Precious Metals Long iPath BC1C7L 0,75% 59,62 € 0,40% 0,4 TH usbD 2,00 8,56
S&P GSClI Softs Long Source AOT7MY 0,49% 79,48 € 2,36% 15,2 TH usb -7,37 -1,79
S&P GSClI Softs Long iPath BC1DBL 0,75% 48,48 € 1,08% 04 TH usb -6,48 1,72
S&P GSCI Ultra Light Energy Long Source AOT7M1 0,49% 23,23 € 1,38% 0,5 TH usbD 0,56 2,02
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Thema ETFs — und

das nicht nur online!**

Richard Sommer
EXtra-Magazin-Abonnent seit April 2008

Magazin & News Online-Fachportal Seminare
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lungen des ETF-Marktes. bendtigen. Probieren Sie es aus. eines personlichen Austauschs.

EXtra-Magazin, das Kompetenz-Center fiir Exchange Traded Funds!
Mehr Informationen unter www.extra-funds.de

Verlag: Extravest GmbH Redaktion: Markus Jordan, Uwe Gorler, Ralf Hartmann
Herausgeber: Markus Jordan Anzeigen: Mediadaten erhalten Sie unter: redaktion@extra-funds.de
Telefon: 089 / 20208699-21 Ickstattstrae 32
Kontaktdaten: Telefax: 089 / 20208699-18 - 80469 Miinchen
) E-Mail: redaktion@extra-funds.de : HRB: 178583 AG Miinchen
Internet: www.extra-funds.de Geschéftsflhrer: Markus Jordan
Bildquellen: iStockphoto ISSN: 1866-7902

Das EXtra-Magazin erscheint monatlich und kostenlos per E-Mail (PDF-Format).» An- und Abmeldung: www.extra-funds.de/newsletter. Zudem

ElSchEliunaseies besteht die Maglichkeit eines Print-Abos fiir 54 Euro pro Jahr (inkl. MwSt. und Porto).

Stand Datenbank: 20.02.2012 Adressanderung: E-Mail mit Betreff ,Adressanderung* an redaktion@extra-funds.de

Die im EXtra-Magazin enthaltenen Angaben und Mitteilungen sind ausschlieRlich zur Information bestimmt. Keine der im EXtra-Magazin enthaltenen
Informationen begriindet ein Angebot zum Verkauf oder die Bewerbung Werbung von Angeboten zum Kauf eines Wertpapiers, eines Fonds, eines
Zertifikats oder einer Option. Das EXtra-Magazin haftet nicht dafiir, dass die Informationen im Magazin vollsténdig oder richtig sind. Infolgedessen
sollte sich niemand auf die in EXtra-Magazin enthaltenen Informationen verlassen. Wegen der Dynamik der Finanzmaérkte ist jegliche Haftung im

Haftungsausschluss und Zusammenhang mit der Nutzung dieser Informationen oder dem Vertrauen auf deren Richtigkeit ausgeschlossen.

Nachdruck: Das EXtra-Magazin haftet nicht fiir Schaden aufgrund von Handlungen, die ausgehend von den in EXtra-Magazin enthaltenen Informationen
vorgenommen werden. Fragen Sie vor einem Erwerb eines Wertpapiers méglichst Ihren Vermdgensberater. Nachdruck, auch auszugsweise, nur
mit Quellenangabe gestattet. Jede Nutzung bedarf der vorherigen schriftlichen Zustimmung. Fiir unverlangt eingesandte Manuskripte und Bilder
Ubernimmt das EXtra-Magazin keine Haftung. Namentlich gekennzeichnete Beitrdge geben die Meinung der Autoren wieder. Diese missen nicht mit
der Auffassung der EXtra-Magazin Redaktion tibereinstimmen. Termin- und Preisanderungen vorbehalten.

SEITE 55 X MARZ 2012



waru
die

ETFs helfen Anlegern weltweit, ihre Investmentziele zu erreichen. Sie sind
leistungsstarke Finanzinstrumente - wenn sie solide konstruiert sind.
Davon ist iShares tberzeugt. Deshalb basieren alle ETFs von iShares auf
den folgenden Crundsatzen:

Wenn Sie einen Fonds halten, sollten Sie wissen, ob er auch halt
was er verspricht.

iShares veroffentlicht vollstandig und tagesaktuell alle im Fonds
enthaltenen Bestandteile.

ETF-Anteile einfach kaufen, einfach verkaufen.
Die hohe Liquiditat der iShares ETFs stellt eine kontinuierliche
Handelbarkeit sicher.

ETFs sollten moglichst die Wertpapiere des Index enthalten.
iShares verfiigt mit 165 in Deutschland registrierten Fonds tiber das grofste
Angebot an physisch replizierenden ETFs.

o
ETFs sollten hochsten Qualitatsanspriichen geniigen. iS h a reS®
iShares kooperiert mit fiihrenden Indexanbietern und Market Makern,
um besonders liquide und handelbare Produkte auf den Markt zu bringen.

iShares.de » 089 42729 5858 - _ =g s
Verlangen Sie die iShares Qualitit

BLACKROCK"

Der Anlagewert sémtlicher iShares Fonds kann Schwankungen unterworfen sein und Anleger erhalten ihren Anlagebetrag maglicherweise nicht zuriick. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verldsslicher
Indikator fir die zukiinftige Wertentwicklung und bietet keine Garantie fiir einen Erfolg in der Zukunft. Anlagerisiken aus Kurs- und Wéahrungsverlusten sowie aus erhohter Volatilitdt und Marktkonzentration kénnen
nicht ausgeschlossen werden. “iShares” ist eine eingetragene Marke der BlackRock Institutional Trust Company, N.A.© 2012 BlackRock Asset Management Deutschland AG. Sdmtliche Rechte vorbehalten.


http://de.ishares.com/de/rc/

