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in Renten-Allrounder, der losgelöst 
von einer Benchmark Chancen nutzt 

und wie der Templeton Global Bond 
oder der M&G Optimal Income dank 
dauerhaft guter Leistungen die Massen 
anzieht – so etwas fehlt bislang noch in 
der ansonsten durchaus ansehnlichen 
Produktpalette von Threadneedle. Ei-

Renten-Freistil von Threadneedle

Threadneedle- 
Manager Jim 
Cielinski: Freiheit 
gebündelt mit 
Renten-Knowhow

nen Versuch in diese Richtung startet die 
britische Gesellschaft nun mit dem Thread-
needle Global Opportunities Bond (ISIN: 
LU0640492830). Der von Anleihen-Chef 
Jim Cielinski gemanagte Fonds bündelt die 
besten Anlageideen des 43-köpfigen Ren-
tenteams der Londoner. Für ein Investment 
in Betracht kommen Staatsanleihen aus In-
dustrieländern und aus Schwellenländern 
ebenso wie Unternehmensanleihen aller 
Bonitäten sowie Währungen und Renten-
derivate. Langfristig will Cielinski, der über 
knapp 30 Jahre Investment-Erfahrung ver-
fügt und vor seinem 2010 erfolgten Wech-
sel zu Threadneedle zwölf Jahre lang für 
Goldman Sachs Asset Management arbei-
tete, damit den Ein-Monats-Zinssatz für 
US-Dollar-Einlagen um 4,5 Prozentpunkte 
pro Jahr übertreffen.
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GAM Star Keynes Quantitative Strategies

Renommierte 
Absolute-Return-
Strategie – jetzt Onshore
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m Ende waren es statt der zu-
nächst vollmundig angekündigten 

90 Prozent doch nur knapp 86 Prozent, 
doch selbstverständlich werten alle Ver-
handlungspartner die heute offiziell be-
kanntgegebene Zustimmungsquote der 
privaten Gläubiger zum Schuldenschnitt 
Griechenlands als Erfolg. Was es auf der 
einen Seite auch ist: Insgesamt reichen 
die Gläubiger Anleihen im Wert von 152 
Milliarden Euro zum Umtausch ein und 
verzichten auf bis zu 70 Prozent ihrer 
Forderungen – die größte Staatsumschul-
dungs-Aktion aller Zeiten. Damit ist eine 
ungeordnete Pleite Griechenlands zu-
nächst vom Tisch. Die Frankfurter Börse, 
die am Dienstag aus Furcht vor einem sol-
chen Szenario noch unter hohen Schwan-
kungen um 3,4 Prozent abgestürzt war, 
setzte nach Handelsbeginn prompt ihren 

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

bereits am Donnerstag eingeschlagenen 
Erholungskurs fort. 

Auf der anderen Seite – auch das wissen 
alle Beteiligten – hat sich Griechenland je-
doch nur ein weiteres Mal Zeit verschafft. 
Der deutsche Wirtschaftsweise Peter Bo-
finger etwa hält angesichts der andauern-
den Probleme einen weiteren Haircut für 
„unvermeidlich“, und beim nächsten Mal 
seien auch öffentliche Gläubiger betroffen. 
Nach dem Schnitt ist gewissermaßen vor 
dem Schnitt. Ungemütliche Zeiten für die 
Börsen, aber noch viel ungemütlichere für 
Staatsanleihen-Besitzer. In den kommen-
den Monaten sind deshalb schwache Akti-
enkurse mehr denn je Kaufkurse.

Nach dem Schnitt ist vor dem Schnitt

A

Namen und 
Nachrichten

Mit dem UBS Asian High 
Yield hat die Schweizer 
Großbank UBS einen wei-
teren Fonds für Renten 
aus Schwellenländern 
aufgelegt. Fondsmanager 
Ben Yuen setzt auf das 

Aufwertungspotenzial asiatischer Lokal-
währungen.    Mehr

Auch Absolute Portfolio 
Management bringt ei-
nen Fonds für asiatische 
Anleihen auf den deut-
schen Markt. Mit dem 
APM Asian Quality Bond 
strebt Fondsmanagerin 

Veronica Ng eine durchschnittliche jähr-
liche Rendite von 4 Prozent an.  Mehr

Gleich drei neue Asien-
Fonds präsentiert Fideli-
ty: den auf Unternehmen 
mit einer Marktkapitali-
sierung von unter 5 Mil-
liarden US-Dollar spezi-
alisierten Fidelity Asian 

Smaller Companies von Dale Nicholls, den 
Fidelity China Renminbi Bond von Bryan 
Collins und den Fidelity Emerging Markets 
Inflation-Linked von Andy Weir.  Mehr

Ben Yuen

Weitere Meldungen finden Sie hier

Veronica Ng

Dale Nicholls
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Für Marketing- und Informationszwecke von UBS. Weitere Informationen über unsere Fonds sowie entsprechende Verkaufsprospekte sind jederzeit kostenlos bei der UBS Deutschland AG sowie der UBS Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Bockenheimer Landstraße 2–4, 60306 Frankfurt am Main, Telefon 069-1369 5300, erhältlich. © UBS 2012. Das Schlüsselsymbol und UBS gehören zu den geschützten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.

Asien gehört zu den Regionen mit dem schnellsten Wirtschafts- und Konsumwachstum.
Der UBS (Lux) Equity Fund – Asian Consumption nutzt diese vielversprechende 

Entwicklungsdynamik und investiert zielgerichtet in Unternehmen, 
die Güter und Dienstleistungen für Verbraucher anbieten.

Gründe für ein Investment:
– Starke Abwanderung vom Land in die Städte
– Steigender Wohlstand
– Geringe Marktdurchdringung bei Konsumgütern
– Niedrige Verschuldung der Verbraucher
– Asiatische Marken entwickeln sich zu Weltmarken

Der UBS Asian Consumption Fund wird von einem sehr erfahrenen Team aus 
kompetenten Aktienspezialisten mit Sitz in Asien verwaltet.

UBS (Lux) Equity Fund – Asian Consumption (USD) P-acc – ISIN: LU0106959298, WKN: 933564
UBS (Lux) Equity Fund – Asian Consumption (SGD) P-acc – ISIN: LU0443062806, WKN: A0N9WP

Um mehr über ein Investment in das Konsumwachstum in 
Asien zu erfahren, rufen Sie uns an: Tel. 069-1369 5128 oder 

besuchen Sie uns unter www.ubs.com/vertriebspartner

Vom Konsum in Asien profitieren.
Der UBS Asian Consumption Fund.

Wir werden nicht ruhen

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269673&bid=925037
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An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmäßig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Börsen der Industrieländer entwickeln

(Prozentangaben auf Euro-Basis). Für alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfügbar. 

Kapitalmärkte 2012: So stehen Dax, Dow und Nikkei

2012
12 Monate

4.965,8 / 7.600,4

13,1 13,6 9,6

52 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

1.935,9 / 3.029,752 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

10.404,5 / 13.055,852 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

10.848,2 / 14.314,552 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

7.636,6 / 11.258,952 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

72,5 / 98,652 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

1.074,8 / 1.378,052 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

8.135,8 / 10.662,152 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

616,9 / 952,352 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

147,8 / 206,652 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

2.034,9 / 2.650,052 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

3.829,4 / 5.069,552 W Tief/Hoch
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-16,5 -7,8 -9,6

3,6 6,0 12,9
11,1 8,2 18,0

4,2 5,9 5,2
-9,2 -1,9 -4,3

Dax   6.671,1

Euro Stoxx 50   2.460,8

Dow Jones Industrial  12.837,3

TSX Composite (Kanada)  12.350,2

M-Dax  10.107,7

MSCI Europe  90,0

S&P 500  1.352,6

Tec-Dax   750,7

MSCI Europe Small Cap  182,5

Nasdaq 100  2.607,9

Australian All Ordinaries  4.234,4Nikkei 225  9.576,1

www.nordea.de – nordeafunds@nordea.lu

Der Nordea Multi-Boutique-Ansatz

Wir kombinieren die Stärke eines Boutique-Investment-Ansatzes 
mit der Größe und Stabilität eines großen Unternehmens.

Stellen Sie Ihr Portfolio nicht hinten an. Kontaktieren Sie Nordea Investment Funds 
S.A. Informieren Sie sich über unsere Nordea 1, SICAV Fonds unter www.nordea.de, 
oder rufen Sie uns an unter 00800 43 39 5000.

Eine Plattform, viele Spezialisten – Making it possible.

Die genannten Teilfonds sind Teil von Nordea 1, SICAV, einer offenen Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, welcher der EG-Richtlinie 85/611/EWG vom 20 December 1985 entspricht. Bei dem vorliegenden 
Dokument handelt es sich um Werbematerial, es enthält daher nicht alle relevanten Informationen zu den erwähnten Teilfonds. Jede Entscheidung, in Nordea-Fonds anzulegen, sollte auf der Grundlage des aktuellen Verkau-
fsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen sowie des aktuellen Jahres- und Halbjahresberichts getroffen werden. Die genannten Dokumente sind in elektronischer Form auf Englisch und in der jeweiligen Sprache 
der zum Vertrieb zugelassenen Länder auf Anfrage kostenlos bei Nordea Investment Funds S.A., 562, rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg oder bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland (auch in 
Papierform), Nordea Bank Finland Plc, Niederlassung Deutschland, Bockenheimer Landstraße 33, D-60325 Frankfurt am Main erhältlich. Anlagen in Derivaten und Fremdwährungsanlagen können erheblichen Schwankungen 
unterliegen, die die Wertentwicklung der Anlage beeinträchtigen können. Anlagen in Schwellenländern sind mit einem erhöhten Risiko verbunden. Der Wert von Anteilen kann je nach Anlagepolitik des Fonds 
stark schwanken und kann nicht garantiert werden. Angaben zu weiteren Risiken in Verbindung mit den genannten Teilfonds entnehmen Sie bitte den Wesentlichen Anlegerinformationen, die wie oben 
beschrieben erhältlich sind. Nordea Investment Funds S.A. veröffentlicht ausschließlich produktbezogene Informationen und erteilt keine Anlageempfehlungen. Herausgegeben von Nordea Investment Funds S.A. 562, rue 
de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg, einer von der Commission de Surveillance du Secteur Financier in Luxemburg genehmigten Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen bei Ihrem Anlageberater – er berät 
Sie als ein von Nordea Investment Funds S.A. unabhängiger Berater.

Nordea_DF_113x186_120224.indd   1 2/17/12   1:58 PM

Anzeige

http://deutsche-boerse.com/dbag/dispatch/de/isg/gdb_navigation/home?module=InOverview_Index&wp=DE0008469008&foldertype=_Index
http://deutsche-boerse.com/dbag/dispatch/de/isg/gdb_navigation/home?module=InOverview_Index&wp=DE0008467416&foldertype=_Index
http://deutsche-boerse.com/dbag/dispatch/de/isg/gdb_navigation/home?module=InOverview_Index&wp=EU0009658145&foldertype=_Index
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http://www.bloomberg.com/quote/SPTSX:IND
http://www.bloomberg.com/quote/MXEU:IND
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=4359526
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An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmäßig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Börsen der Schwellenländer entwickeln 

(Prozentangaben auf Euro-Basis). Für alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfügbar.		

						    

Kapitalmärkte 2012: So stehen Hang Seng und Bovespa	

2012
12 Monate

824,4 / 1.212,0

11,6 10,4 6,8

52 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

47.793,5 / 70.107,752 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

1.644,1 / 2.231,552 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

31.561,5 / 38.413,252 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

16.170,4 / 24.468,652 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

1.200,3 / 2.134,252 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

2.522,0 / 3.227,352 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

48.600,2 / 70.335,652 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

2.132,6 / 3.067,552 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

15.135,9 / 19.811,152 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

843,7 / 1.173,152 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

28.305,4 / 34.460,652 W Tief/Hoch
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-3,4 -7,7 -11,8

21,0 19,6 15,5
-3,3 -11,9 -11,0

9,5 11,8 13,8
4,9 0,1 20,1

8,1 21,4 10,3
0,9 -8,4 1,1

MSCI Emerging Markets  1.037,7

Bovespa (Brasilien)  66.016,8

Kospi (Korea)  1.982,2

IPC (Mexiko)  37.548,5

Hong Kong Hang Seng  20.627,8

RTS (Russland)  1.677,2

Straits Times (Singapur)  2.913,2

ISE-100 (Türkei)  59.479,7

BSE (Indien)  17.145,5

Schanghai A-Aktien  2.394,8

SET (Thailand) 1.153,2

JSE All Share (Südafrika)  33.592,3

Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, 
London EC4R 0HH, von der Financial Services Authority (FSA) autorisiert und beaufsichtigt.  FEB 12 / 37140

www.mandg.de

 M&G Anleihenfonds

einen Schritt voraus
Erfahrung bei Anleihen

Durch

Bitte beachten Sie, dass der Wert von Anlagen schwanken kann 
und dass Sie den ursprünglich investierten Betrag möglicherweise 
nicht zurückerhalten.

Anzeige

http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=1643097
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313314
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=15826957
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313419
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313421
http://www.bloomberg.com/quote/KOSPI:IND
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313425
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313422
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313319
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8313320
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=15219620
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=8384719
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=277289&bid=956972
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An dieser Stelle dokumentiert DER FONDS, wie sich Anleihenindizes, Edelmetalle, der Ölpreis und die wichtigsten Währun-

gen entwickeln. Für alle Basiswerte sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfügbar.				  

Renten, Rohstoffe und Währungen: Die Trends 2012		

2012
12 Monate

380,1 / 425,2

0,2 4,1 8,1

52 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

1.381,22 / 1.921,1552 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

1,26 / 1,4952 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

7,39 / 7,9852 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

167,7 / 181,952 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

26,07 / 49,7952 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

97,04 / 123,3352 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

0,82 / 0,9152 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

189,1 / 215,852 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

102,18 / 126,7452 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

1,01 / 1,3252 W Tief/Hoch

2012
12 Monate

1,22 / 1,4352 W Tief/Hoch

Prozentangaben auf Euro-Basis 	

Q
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10,8 8,2 8,7

6,2 18,3 13,7
24,7 -1,9 16,5

-1,4 -6,5 0,9

5,7 7,8 7,9

4,2 -0,1 2,1
4,4 3,0 10,8

Rex-P   423,7

Gold   1.684,98

US-Dollar  1,31

Norwegische Krone   7,43

I-Boxx € Liquid Corporates   181,8

Silber   33,42

Yen   106,63

Britisches Pfund   0,84

Brent-Öl   124,11

JPM GBI Emerging Markets   213,7

Schweizer Franken   1,21

Australischer Dollar   1,24

Prozentangaben auf Euro-Basis 	

Vermögensverwaltungsfonds

Mit Strategie, Erfahrung und Finanzkompetenz 
investieren, wo die Weltwirtschaft wächst. 

Vermögensverwaltung mit Auszeichnung!

■ Premium-Fondsmanagement
■ Strenge Risikokontrolle
■ Geringe Volatilität
■ Flexible Asset-Allokation
■ Top-Fondsratings

-10% 
-20% 
-30% 
-40% 
-50% 

10% 
20% 

30% 

0% 

2008 2009 2010 2011 01/2012

3,51%
-4,23%

Performance in % 

GAMAX FUNDS – Maxi Fonds Asien International (A) 
MSCI AC Daily TR Net Asia Pacific USD (in EUR) 

POWERED BY: software-systems.at

ÖSTERREICHISCHER

1. Platz
Aktien Asien/Pazifik mit Japan, 

3 Jahre 

2011

ÖSTERREICHISCHERDEUTSCHER

3. Platz
Aktien Asien/Pazifik ohne Japan, 

3 Jahre 

POWERED BY SOFTWARE-SYSTEMS

2011

Premium-Fondsmanagement durch

Eine Investition in den GAMAX FUNDS Maxi Fonds Asien International bietet Chancen, ist aber auch mit Risiken verbunden, 
die bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals führen können. Renditen in der Vergangenheit sind keine Garantie für die Zukunft. 
Kursverluste können regelmäßig eintreten. Der vollständige Verkaufsprospekt kann unter: http://www.gamax.de/ abgerufen werden.

Alle Informationen für private Anleger: beim Anlageberater Ihres Vertrauens oder bei Ihrer Direktbank. 
Umfassender Service für Vertriebspartner zu Investmentlösungen von cash.life, GAMAX Management, 
First Private, Kleinwort Benson Investors, Rothschild & Cie Gestion, VERITAS und 
Wölbern Invest bei max.xs unter www.max-xs.de oder telefonisch unter 069 7191897-0.

Anzeige

http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269670&bid=924909
http://www.onvista.de/index/snapshot.html?ID_NOTATION=323591
http://deutsche-boerse.com/dbag/dispatch/de/isg/gdb_navigation/home?module=InOverview_Index&wp=DE0007200321&foldertype=_Index
http://www.onvista.de/rohstoffe/gold-indikation-preis/kurs
http://www.onvista.de/rohstoffe/silber-indikation-preis/kurs
http://www.onvista.de/rohstoffe/rohoel-brent-indikation-preis/kurs
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=USD
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=JPY
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=CHF
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=NOK
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=GBP
http://www.onvista.de/devisen/snapshot.html?ID_CURRENCY_FROM=EUR&ID_CURRENCY_TO=AUD
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269684&bid=925045
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Ausgabe 05/2012 | MARKT-MEINUNG

egen der neuen Regeln zur Banken-
regulierung (Stichwort Basel III) stel-

len viele Finanzvorstände die Finanzierung 
ihrer Unternehmen immer stärker auf An-
leihen um. Diese kommen meist zu sehr at-
traktiven Konditionen auf den Markt und 
notieren zum Teil bereits am ersten Börsen-
handelstag einige Prozentpunkte oberhalb 
ihres Ausgabepreises. Aber selbst dann ren-
tieren Industrieanleihen von Unternehmen 
wie Schaeffler, Continental oder Heidel-
berg Cement, die in ihrer Branche jeweils 
zu den Marktführern gehören, noch immer 
mit 6,0 bis 7,5 Prozent. Nur zum Vergleich: 
Bundesanleihen mit fünfjähriger Restlauf-
zeit werfen derzeit gerade einmal 0,8 Pro-
zent pro Jahr ab, und auch mit Corporate 
Bonds erstklassiger Schuldner wie BASF las-
sen sich bei vergleichbarer Laufzeit keine 2 
Prozent erzielen.

Der Hauptgrund für die gewaltigen Rendi-
teunterschiede liegt in der Benotung durch 
die großen Ratingagenturen. Oftmals ist 
das Rating deutscher Traditionsfirmen aus 
der Industrie im Sub-Investment-Bereich 
angesiedelt und signalisiert damit ein ho-
hes Kreditrisiko. Ein echtes Ausfallrisiko 
besteht unseres Erachtens in der Regel al-
lerdings nicht. Vorausgesetzt, der jeweilige 
Emittent gehört in seinem Bereich zu den 
Weltmarktführern und besitzt ein funkti-
onierendes Geschäftsmodell, das Gewinne 
erwirtschaftet und einen positiven Free 
Cash Flow generiert. Die relativ schlech-
ten Benotungen beruhen zu einem erheb-
lichen Teil auf der angewandten Rating-
Methodik. So fließt dort teilweise noch das 
Rezessionsjahr 2009 mit ein, in dem die Ge-
winn- und Verlustrechnung vieler Firmen 
in der Tat sehr schwach aussah. Außerdem 
wirkt sich eine von hoher Verschuldung ge-
kennzeichnete Bilanz relativ stark bei der 

So manche deutsche Traditionsfirma von Weltrang bekommt derzeit von den Ratingagenturen schlechte Noten. Eine 
gute Gelegenheit, deren Anleihen zu kaufen – findet Ottmar Wolf, Vorstand der Wallrich Asset Management AG

Rating-Vergabe aus und führt zu schlech-
ten Einstufungen. Wichtiger sind aus unse-
rer Sicht jedoch die Fragen nach dem Ge-
schäftsmodell und die Relevanz der Firma 
im Allgemeinen.

Für Anleihekäufer hat die beschriebene 
Verzerrung neben den hohen Kupons den 
Vorteil, dass sie zum Teil zusätzliche Sicher-
heiten fordern können. Beispielsweise ist 
die ertragsstarke Schaeffler AG als Garan-
tin der jüngsten Schaeffler-Anleihen vor 
dem Zugriff der Holding, die aus der Conti-
Übernahme noch mit 4,7 Milliarden Euro 
verschuldet ist, weitestgehend geschützt. 
Zunächst dürfen nur 200 Millionen Euro 
pro Jahr abgezogen werden, später sind es 
300 Millionen Euro. Davon abgesehen dient 
der 36,1-Prozent-Anteil an Continental, den 
die Schaeffler AG über eine 100prozentige 

Tochtergesellschaft hält, als Sicherheit. Al-
lein dieses Aktienpaket deckt beim aktu-
ellen Börsenwert von 4,9 Milliarden Euro 
mehr als das Doppelte des gesamten Anlei-
hevolumens von 2 Milliarden Euro ab. Da 
relativiert sich das schlechte Rating von B2 
(Moody’s) beziehungsweise B (S&P) doch er-
heblich.

Ottmar Wolf, 
Vorstand  
Wallrich Asset  
Management AG

„Ein echtes Ausfallrisiko besteht in der Regel nicht“

Robeco European High Yield Bonds	
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Anzeige

Obige Angaben sind Meinungen von Bellevue Asset Management und sind subjektiver Natur. Die vergangene Perfor-
mance ist keine Garantie für zukünftige Entwicklungen. Unterlagen zum BB Entrepreneur Europe (Lux) Fonds können 
kostenlos bei der Bank Julius Bär Europe AG, An der Welle 1, Postfach, D-60062 Frankfurt a. M., bezogen werden.

Wer glaubt
denn noch ans
Familienglück

www.bellevue.ch/bbentrepreneur

http://www.fundinfo.com/de/home/
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269670&bid=924909
http://www.ww-asset.com/
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=269662&bid=924877
http://de.wikipedia.org/wiki/Basel_III
http://www.ftd.de/unternehmen/industrie/:neue-anleihe-kreditgeber-ueberschuetten-schaeffler-mit-geld/60163678.html
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2012*FONDSnameRang

HAIG MB S Plus

DB X-Trackers Vietnam

Lyxor Leveraged Dax
ETFX Dax 2x Long 
Source Stoxx Autom. & Parts 
Lyxor Stoxx Autom. & Parts

Comstage Stoxx Autom. & Parts
Mellon Vietnam, India & China
Nexus Global Opportunities

I-Shares Stoxx Autom. & Parts

38,1
35,0
34,6
34,0
32,1
30,6
30,5
30,5
29,9
29,2
29,0
28,4
27,9
27,5
26,8

DB X-Tr. Stoxx Banks Short
Easy-ETF Stoxx 600 2x Short
Easy-ETF ES 50 2x Short
Lyxor X-Bear Euro Stoxx 50

ETFX ES 50 Double Short
Lyxor Stoxx Autom. & P. Short
Lyxor Daily Short Dax x2
ETFX Dax 2x Short

7568

7569

7570

7571

7572

7573

7574

7575

7576

7577

Tops & Flops Performance 
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* Wertentwicklung in Prozent	

Den Sieg von Wladimir Putin bei den Präsidentschaftswahlen in Russland feierte Moskaus Börse mit steigenden Kursen. In 

ihrem Schlepptau schafften gleich drei dort aktive Fonds den Sprung unter die Top 15 des laufenden Jahres

Putin-Wahl gibt Russland-Fonds neuen Schub

Lyxor Leveraged Nasdaq 100
HSBC Indian Equity

Pictet Russian Equities
SEB Russia
Pioneer Russia Stock

napp 28 Prozent legte der beste von 
ihnen, der Pictet Russian Equities 

auf Rang 13, seit Anfang Januar zu. In der 
Zusammensetzung unterscheidet sich das 
von Peter Jarvis und Hugo Bain verwal-
tete Portfolio derzeit nur wenig vom Mix 
der nächstfolgenden Fonds SEB Russia und  
Pioneer Russia Stock: Energieaktien ma-
chen rund 40 Prozent des Portfolios aus, 
zu den größten Positionen gehört zudem 
Sberbank. Seit der Auflage im Januar 2008 
liegt der Fonds zwar noch mit knapp 18 
Prozent im Minus, schlägt aber den Durch-
schnitt seiner Vergleichsgruppe (siehe 
Chart). Bester Russland-Fonds über diesen 
Zeitraum ist der SEB Russia von Sulev Raik.

Zum Stichtag 5. März erstmals auf Rang 1 
steht der HAIG MB S Plus der Limburger 
Fondsboutique MB Fund Advisory. Dessen 
Konzept sieht vor, in stabilen Aufwärts-

phasen zu 200 Prozent in Dax-Werten in-
vestiert zu sein, in abwärts gerichteten 
Märkten dagegen überhaupt nicht (siehe 
DER FONDS 3/12). Letzteres führte MB-
Geschäftsführer Thilo Müller zufolge da-
zu, dass das zugrundeliegende Trendfol-
gesystem nach den hohen Verlusten am 

Dienstag alle Dax-Positionen glattstellte, 
am Donnerstag aber bereits wieder auf die 
Käuferseite wechselte. Sollte sich das Rein 
und Raus in den kommenden Wochen bei 
insgesamt seitwärts gerichteten Kursen 
häufen, wäre dies der weiteren Perfor-
mance wenig zuträglich.
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Auf Erholungskurs

Russlands Wahlsieger Wladimir Putin: Mehr noch als von Entscheidungen des künftigen Präsidenten 
hängt die Stimmung an der Moskauer Börse von der künftigen Richtung des Ölpreises ab
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ETFS Natural Gas
Source S&P 500 VIX Futures
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Unser Global Megatrend 
Selection Fonds.

Eine große Chance, 
die man ergreifen sollte.
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http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=82662
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=LU0322252924
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=LU0252634307
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=DE000A0X8994
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=IE00B5NLX835
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=FR0010344630
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=LU0378435043
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001T37
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000JR33
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=DE000A0Q4R28
http://www.boerse-frankfurt.de/de/etfs/db+x+trackers+stoxx+europe+600+banks+short+daily+etf+etf+LU0322249037
http://www.boerse-frankfurt.de/de/etfs/easyetf+stoxx+europe+600+double+short+etf+FR0010689687
http://www.boerse-frankfurt.de/de/etfs/easyetf+euro+stoxx+50+double+short+FR0010689695
http://www.boerse-frankfurt.de/de/etfs/lyxor+etf+euro+stoxx+50+daily+double+short+etf+FR0010424143
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=DE000A0X9AC4
http://www.boerse-frankfurt.de/de/etfs/lyxor+etf+stoxx+europe+600+automobiles+parts+daily+short+etf+FR0010916759
http://www.boerse-frankfurt.de/de/etfs/lyxor+etf+daily+short+dax+x2+etf+FR0010869495
http://www.boerse-frankfurt.de/de/etfs/etfx+dax+2x+short+fund+shortdax+x2+etf+DE000A0X9AA8
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=0P00006410
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0000936Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000R5P
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000AV7
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0566C
http://www.boerse-frankfurt.de/de/etc_etn/etcs+rohstoffe/etfs+natural+gas+etc+DE000A0KRJ36
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=0P0000SYFZ
http://www.welt.de/finanzen/article13779342/Investoren-kehren-an-Indiens-Boersen-zurueck.html
 http://www.welt.de/finanzen/article13779342/Investoren-kehren-an-Indiens-Boersen-zurueck.html 
http://www.wirtschaftsblatt.at/home/international/unternehmen/exportmaerkte/indien-tauscht-wachstum-gegen-weniger-inflation-507497/index.do
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=174709&bid=560393 
http://www.dowjones.de/site/2012/03/russische-b%C3%B6rse-bejubelt-putin-sieg-aber-wie-lange.html
http://citywire.co.uk/global/russian-election-cabinet-selection-holds-key-for-investors/a571835?ref=related-news
http://pdf.funds-sp.com/pdf/DE_1009443_P1.pdf
http://www.dasinvestment.com/nc/investments/fonds/news/datum/2012/02/13/tops-flops-haig-mb-s-plus-hat-den-turbo-eingeschaltet/
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An dieser Stelle zeigt DER FONDS; wie ein in den Top-Seller-Listen unseres Schwestermagazins DAS INVESTMENT neu 

hinzugekommener Fonds aktuell aufgestellt ist und wie er sich innerhalb seiner Vergleichsgruppe geschlagen hat

Newcomer-Porträt: VMP Euro-Blue Systematic

ereits während des Studiums beschäf-
tigt sich Michael Schnoor, Geschäfts-

führer des Softwarehauses VMP Advisory 
in Itzehoe, ausgiebig mit mathematischen 
Algorithmen und dem Thema Minimum-
varianz. Im Rahmen seiner Diplomarbeit 
stellt er 1998 aus den 50 Aktien des Euro 
Stoxx 50 ein vom Computer unter Risikoge-
sichtspunkten regelmäßig neu optimiertes 
Portfolio zusammen, das den Vergleichs-
index bei deutlich geringeren Schwankun-
gen dauerhaft outperformen soll. Was die 
Theorie eigentlich nicht hergibt, scheint in 

der Praxis zu funktionieren: Schnoor über-
zeugt nicht nur seinen Professor, sondern 
auch mehrere institutionelle Investoren, 
die ihm über Spezialfondsmandate zeitwei-
se bis zu 200 Millionen Euro zur Verfügung 
stellen.

Seit Anfang 2007 setzt Schnoor das Konzept 
auch im Publikumsfonds VMP Euro-Blue 
Systematic der Hamburger Investmentbou-
tique Vilico um. Bilanz seither: Während 
der Euro-Stoxx-Index 27 Prozent an Wert 
verliert, ist es beim Vilico-Fonds mit 13 
Prozent weniger als die Hälfte – vor allem 
durch die deutlich niedrigere Gewichtung 
im Bankenbereich. Letzteres führt zwar 
2009 zu einer deutlichen Underperfor-
mance, hindert die Wiesbadener Agentur 
Telos aber nicht daran, ihre zweithöchste 
Rating-Note AA zu vergeben. Derzeit ist das 
Produkt vor allem bei Vermittlern des Ham-
burger Maklerpools Netfonds beliebt.

Performance-Barometer 
(Aktienfonds Euroland)
2008:                  Rang     6 von   95
2009:                  Rang 103 von 108
2010:                  Rang 101 von 119
2011:                  Rang   31 von 126
2012:                  Rang 114 von 129
01/07 – 03/12:    Rang   12 von   86
09/08 – 03/09:    Rang     7 von   99

VMP Euro-Blue Systematic
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B

Michael Schnoor, 
Manager des VMP 
Euro-Blue Systematic

Gleiches Universum, andere Mischung: Der 
Fonds schlägt Euro-Stoxx-50-ETFs um Längen

Machen Sie 
sich ein Bild 
von Ihren 
Fonds.
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Tim Albrecht, Fondsmanager, DWS Investments
DWS Deutschland

Anzeige

http://www.vilicoinvestment.de/index.php?option=com_content&view=article&id=17&Itemid=28
http://www.telos-rating.de/pdf/TFR_Vilico_VMPEuroBlueSystematic_201106.pdf
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000025P
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/top-seller
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06BMX
http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109138&kid=277305&bid=957298
http://www.daf.fm/video/fondskonzept-besser-als-der-euro-stoxx---outperformance-mit-minimumvarianz-50142017-LU0172086752.html
http://www.nzz.ch/file/1.2870234!/ZKB_2009_07_01_Minimum_Varianz_Portfolio1.pdf
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Im Crashtest: 55 Fonds für Aktien aus Osteuropa

Die fünf Sieger und was ihre Manager auszeichnet

Die Börsen in Moskau und Istanbul gehören zu den volatilsten Aktienmärkten der Welt – aber auch zu den dynamischsten. 

Diese ganz eigene Mischung verleiht vielen Osteuropa-Fonds ihren besonderen Reiz

Warum dieser Markt jetzt 
interessant ist

ie Konvergenz-
Story, das Auf-

schließen der osteuropäischen Region zum 
Westen des Kontinents, ist weiter intakt. 
Die erste Welle dieser Entwicklung begann 
in den 90er Jahren: Durch Freihandel und 
Investitionen aus Westeuropa gelang es Na-
tionen wie  Polen, Ungarn und Tschechien, 
enorm an wirtschaftlicher Stärke aufzuho-
len. Mittlerweile bewegen sich diese Staaten 
beim Bruttoinlandsprodukt auf dem Niveau 
entwickelter Märkte. Aktuell sehen wir die 
zweite Welle des Konvergenz-Prozesses, in 
der vor allem Russland und die Türkei auf-
holen. Die Türkei zeichnet sich durch eine 
junge, stark wachsende Bevölkerung und 
ein hohes Wirtschaftswachstum aus. Ihre 
geografische Lage macht sie zudem zu ei-
nem wichtigen Handelsknotenpunkt im 
Mittleren Osten. Russland wiederum pro-
fitiert stark vom Wachstum der Weltwirt-
schaft: Bereits ein Ölpreis von 100 US-Dollar 
pro Barrel beschert dem Land einen ausge-
glichenen Staatshaushalt.

steuropa-Fonds sind in der Regel Russ-
land-Fonds, die Aktien aus osteuropä-

ischen Staaten beimischen. Dabei spielen 
türkische Titel eine zunehmend wichtige-
re Rolle. Diesem Muster folgt auch Martin 
Hrdina.  Etwas mehr als 60 Prozent hat 
der Manager des Crashtest-Siegers Deka 
Convergence Aktien in Ländern der Russi-
schen Föderation investiert, jeweils rund 
10 Prozent in Polen und der Türkei. Bevor 
Hrdina mit der Einzeltitelauswahl beginnt, 

bestimmt er mit seinem Team  auf Basis 
makroökonomischer Daten die Länder- und 
Sektorenaufteilung. Dem Deka Conver-
gence Aktien gab er mit seinem im Herbst 
2008 erfolgten Wechsel von der Union In-
vestment ein Stück zuvor fehlender Konti-
nuität: Zuvor hatte der Fonds Morningstar 
zufolge in sieben Jahren sechs verschiedene 
Manager.

Bei den auf den Rängen 2 und 3 platzierten 
Fonds war das Management stabiler. Martin 
Taylor managt den Nevsky Eastern Euro-
pean bereits seit der Auflage im Jahr 2000, 
seit 2006 mit Unterstützung von Nick Bar-
nes. Das Duo beobachtet rund 75 große und 
mittelgroße Unternehmen, von denen es 25 
bis 40 ins Portfolio schaffen. Beim Renais-
sance Ottoman – bis Anfang Januar noch 
Griffin Ottoman – hat Aziz Unan das Ruder 
seit der Auflage 2006 in der Hand, dort do-
minieren allerdings türkische Aktien mit ei-
nem Anteil von mehr als 50 Prozent.

Performance, Stressverhalten, Ratings – worauf es im Crashtest ankommt

DER FONDS hat alle überwiegend in 
Osteuropa anlegenden Aktienfonds ge-
prüft, die Ende Januar 2012 mindestens 
drei Jahre alt und 10 Millionen Euro 
schwer waren. Im Performance-Ver-
gleich ging es darum, über verschiede-
ne Zeiträume besser abzuschneiden als 
der Gruppendurchschnitt. Im Stress-
test punkteten jene Fonds, die wenig 

schwankten und die Verluste begrenzten. 
Der Rating-Vergleich bündelte die Noten 
von sieben Ratingagenturen. Für alle drei 
Kategorien gilt: Je höher der erzielte Rang, 
desto höher die Punktzahl. Der Spitzenrei-
ter bekommt 100 Punkte, das Schlusslicht 
geht leer aus. Insgesamt kann ein Fonds 
maximal 300 Punkte erreichen. Nähere 
Details zum Crashtest finden Sie  hier.

67 Kandidaten

– 12 zu kleine Fonds

= 55 Teilnehmer

5 Sieger

Martin Hrdina, 
Manager des Deka 
Convergence Aktien

FONDSname

Deka Convergence Aktien
Nevsky Eastern European
Renaissance Ottoman
Schroder Emerging Europe
Raiffeisen-Osteuropa-Aktien

WKN Punkte
Perfor-
mance

Punkte
Stress-
test

Punkte
Rating

Punkte
Gesamt

96
100
76
98
73

93
85
98
89
91

98
100
93
71
93

287
285
267
258
257

Volumen
(Mio. EUR)

659
377
32

339
483

Max. ver-
lust in %

-33,5
-35,4
-30,3
-33,3
-35,5

Rang

1
2
3
4
5
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Seit 2009 liegt der Fonds kontinuierlich vor dem 
Vergleichsindex MSCI Eastern Europe
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http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/derfondscrashtest-erlaeuterungen/
http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/derfondscrashtest-erlaeuterungen/
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Musterdepots: Keine Angst vor weiteren Korrekturen
Der Kurseinbruch am vergangenen Dienstag hat gezeigt, auf welch dünnem Eis sich die Weltbörsen bewegen. Wer die 

Risiken einzuschätzen weiß und flexibel bleibt, muss aber nicht Hals über Kopf ans rettende Ufer flüchten

Das Trend-Depot
Für dieses Depot sucht die Redaktion nach 
Fonds mit einem intakten Aufwärtstrend 
und hält diese so lange, bis der Trend bricht.

Das Turnaround-Depot
In dieses Portfolio kommen überwiegend 
unbeliebte oder zurückgebliebene Fonds, 
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

Das Best-of-Two-Depot
Das Best-of-Two-Depot bündelt die besten 
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager 
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit be-
währten Klassikern.

Es gibt nach wie vor gute Gründe, Aktien 
im Portfolio zu halten und dort auch über-
zugewichten: Viele Börsen – allen voran in 
Japan und Europa – locken mit niedrigen 
Bewertungen, sinnvolle Anlagealternati-
ven sind rar und sowohl in einem inflati-
onären als auch in einem deflationären 
Eskalations-Szenario dürften Aktienkäufer 
am Ende eher zu den Gewinnern als zu den 
Verlierern gehören. Ein Tageseinbruch im 
Dax von 3 Prozent sollte deshalb nieman-
den dazu verleiten, aus den genannten gu-
ten Gründen heraus angesammelte Aktien- 
oder Aktienfonds-Bestände in Panik auf den 
Markt zu werfen – vor allem dann nicht, 
wenn das Minus bereits nach wenigen Ta-
gen wieder aufgeholt ist. Summieren sich 
die Verluste aufgrund externer Schocks 
– die außer aus Griechenland oder einem 
anderen Euro-Land auch aus dem Iran kom-
men können – auf 10, 15 oder sogar 25 Pro-
zent, kostet eine solche Entwicklung zwar 
Nerven. Aber: Die Argumente für Aktien ge-
wönnen dadurch noch mehr an Wert, und 
Nachkäufe wären das Gebot der Stunde. Vo-
rausgesetzt, dafür stehen noch ausreichend 
Mittel bereit. In den Musterdepots von DER 
FONDS zumindest mangelt es daran nicht: 
Im Trend-Depot beträgt die Barreserve der-
zeit 42 Prozent, im Turnaround- und im 
Best-of-Two-Depot sogar 46 Prozent.

Die aktuelle Lage 
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Proteste in Griechenland: Das Umfeld für Aktien bleibt zwar attraktiv, aber auch unruhig
 

Weitere Informationen zu den Muster-
depots finden Sie hier
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1. Ihre erste prägende Erfahrung zum Thema Geld?  

Im Alter von zwölf Jahren durfte ich meinem Vater helfen, das Haushaltsgeld zu managen

2. Wie haben Sie Ihr Studium finanziert? Meine Eltern haben mir geholfen

3. Haben Sie ein berufliches Vorbild?  Warren Buffett – aber nicht wegen seines 

Reichtums oder seines Erfolgs, sondern weil er in seinem Alter immer noch Freude hat an 

dem, was er tut

4. Das unsinnigste Börsen-Bonmot, das Ihnen je untergekommen ist?

Da gibt es zu viele, um eines herauszugreifen

5. Welches Buch sollte jeder Fondsmanager gelesen haben? 

Demystifying the Chinese Economy von Justin Yifu Lin

6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit Ihrem Fonds einmal hinter der Kon-

kurrenz zurückbleiben? Ein entspannendes Bad, viel Schlaf und Tennis spielen

7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehängt haben? 

Ich kaufe mir etwas, das ich schon lange haben wollte

8. Worauf sind Sie stolz? Darauf, dass mir professionelles Investieren allem Stress und 

allen Enttäuschungen zum Trotz immer noch Spaß macht

9. Worüber haben Sie sich in jüngster Zeit so richtig geärgert? 

Über das kurzfristige und von Gefühlen getriebene Anlageverhalten vieler Marktteilnehmer

10. Und wem würden Sie gern einmal gehörig die Meinung sagen?

Meinen Neffen im Teenager-Alter 

11. Was sammeln Sie? Armreife jeglicher Art

12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?

Einen Armreif aus handgeschnitzten Tierknochen

13. Facebook ist … … für mich eine Plattform, auf der ich Freunde aus meiner Schulzeit 

finden und mit ihnen in Kontakt bleiben kann

14. Ihre liebste TV-Serie? Twilight Zone

15. Und wo schalten Sie sofort ab? Wenn Fußball läuft

16. Was weckt eher Ihre Leidenschaft – Fußball oder Rockmusik?

Rockmusik – ohne mich da auf konkrete Favoriten festlegen zu wollen

17. Welches Konzert haben Sie jüngst besucht? Ein Konzert von Eric Clapton in 

Hongkong. Das liegt allerdings schon drei oder vier Jahre zurück

18. Welche modische Sünde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten 

durchgehen? All jene, die aus der Intention heraus begangen werden, nicht jünger zu 

erscheinen als man ist

19. Wein oder Bier zum Essen? Am liebsten europäischen Rotwein

20. Auf welchen Luxusartikel würden Sie nur ungern verzichten? 

Auf mein Auto

21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jüngst finanziell unterstützt? 

Trailwalker in Hongkong

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?

In Hongkong

Ausgabe 05/2012 | Fragebogen DER FONDS
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22 Fragen an Samantha Ho
Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel – wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren, 

teils heiklen Kreuzverhör bitten, kommen Fondsmanager nur höchst selten zu Wort. DER FONDS ändert das

Samantha Ho
Die Hongkong-Chinesin geht im 
Alter von 15 Jahren in die USA und 
absolviert dort ein MBA-Studium 
– zunächst am Bryn Mawr Col-
lege in der Nähe von Philadelphia 
und später an der UCLA Graduate 
School of Management in Los An-
geles. Zurück in ihrer Heimatstadt 
beginnt sie 1989 ihre Investment-
Karriere als Analystin bei Jardine 
Fleming, bevor sie 1994 als Fonds-
managerin für Greater-China-Ak-
tien zur Hongkong-Tochter der 
schwedischen SEB Bank wechselt. 
Sechs Jahre später gehört sie zu 
den Mitgründern von Manulife 
Asset Management (HK), wo sie 
verschiedene Portfolios für Aktien 
aus Hongkong, China und Taiwan 
betreut. Seit September 2004 ar-
beitet Ho für Invesco und managt 
dort den China-Klassiker Invesco 
PRC Equity und den im März 2008 
aufgelegten Invesco Asia Consumer 
Demand.

Invesco PRC Equity
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Invesco PRC Equity 156,1% 
Aktienfonds China 171,0% 

31. Dezember 2004 5. März 2012 

Der vor der Konkurrenz herausgearbeitete Vor-
sprung ging in der Finanzkrise verloren
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Zwölf globale Aktienfonds-Klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was langfristig erfolgreiche und bei 
den Anlegern beliebte globale Aktienfonds 
über verschiedene Zeiträume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für 
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade er-
schienene Hintergrundberichte oder State-
ments der jeweiligen Manager.
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Zwölf Misch- und Absolute-Return-Fonds im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was erfolgreiche und bei den Anlegern 
beliebte Misch- und Absolute-Return-Fonds 
über verschiedene Zeiträume aus 1.000 Eu-

ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen-
reiter über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für 
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade er-
schienene Hintergrundberichte oder State-
ments der jeweiligen Manager.

DER FONDSD	Taugen Aktienfonds zur Altersvorsorge? 
	 Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.

D	Bitte hier klicken
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http://tv.fundinfo.com/en/video/170
http://tv.fundinfo.com/en/video/39
http://www.boerse-online.de/maerkte/nachrichten/meldungen/:Expertenrunde-mit-Klaus-Kaldemorgen--%26%23x201e%3BEs-gibt-gar-keine-Krise-des-Euro%26%23x201c%3B/633045.html
http://www.finanzen.net/nachricht/fonds/Euro-am-Sonntag-Titel-Fonds-Riesen-Die-groessten-Fonds-im-Krisen-Check-1707595
http://www.finanznachrichten.de/nachrichten-2012-03/22909356-global-anlegen-emerging-markets-zeigen-relative-staerke-398.htm
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Zwölf Europa- und Deutschland-Klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was je sechs langfristig erfolgreiche eu-
ropäische und deutsche Aktienfonds über 
verschiedene Zeiträume aus 1.000 Euro ge-

macht haben. Der jeweilige Spitzenreiter 
seiner Kategorie über den genannten Zeit-
raum ist mit einer roten Eins gekennzeich-
net. Für alle zwölf Klassiker sind auf Knopf-

druck Charts verfügbar, für einige auch 
Videos. Unter „Aktuelles“ verbergen sich 
gerade erschienene Hintergrundberichte 
oder Statements der jeweiligen Manager.

DER FONDSD	Online-Tipp! 
	 Themen-Special Value-Investing: Erfolgsstrategie wertorientiertes Stock Picking

D	zum Themen-Special

Heidrun 
Heutzenröder

3 Jahre 5 Jahre

Nigel Bolton

3 Jahre 5 Jahre

1.945

Tim Stevenson

Fidelity European Growth

3 Jahre 5 Jahre

1.694 847

Alexander Scurlock

Henderson Pan European 
Equity

3 Jahre 5 Jahre

1.608 1.026

Michael Fraikin

Invesco Pan European 
Structured

3 Jahre 5 Jahre

1.680 1.094

Dave Dudding

Threadneedle European 
Select 

3 Jahre 5 Jahre

1.865 1.064 

Baring German Growth
3 Jahre 5 Jahre

2.001 1.115

Matthias Born

3 Jahre 5 Jahre

2.055 1.152

DWS Deutschland

3 Jahre 5 Jahre

2.107

Thorsten  
Winkelmann

Fondak
3 Jahre 5 Jahre

1.883 932

Stephan Thomas

FT Frankfurt-Effekten-
Fonds

3 Jahre 5 Jahre

1.762 1.029

Manfred Piontke

FPM Stockpicker Germany

3 Jahre 5 Jahre

2.374 983

Allianz RCM Wachstum 
Europa

Robert Smith

1.147

1.378

3 Mon

1.116

3 Mon

1.124

3 Mon

1.151

3 Mon

1.105

3 Mon

1.107

3 Mon

1.108

12 Mon

2012

985

12 Mon

963

12 Mon

906

12 Mon

902

12 Mon

918

943

Concentra

Tim Albrecht

12 Mon

12 Mon

973

12 Mon

940

12 Mon

992

12 Mon

1.032

12 Mon

1.070 

1.054

3 Mon

3 Mon

1.116

3 Mon

1.120

3 Mon

1.107

3 Mon

1.084

3 Mon

1.127 

1.123 2.207 1.313

Blackrock European Focus

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Chart

Aktien Deutschland

Aktien Deutschland

Aktien Deutschland

Aktien Deutschland

Aktien Deutschland

Aktien Deutschland

Aktien Europa

Aktien Europa

Aktien Europa

Aktien Europa

Aktien Europa

Aktien Europa

Chart

1.1.

1.

1.

1.

Q
uelle




: E
urofonds







,
 S

tichtag






: 0

5.
 M

ä
rz

 2
01

2

1.

Video

Video

Video

1.1.

Aktuelles

http://www.dasinvestment.com/themenkanaele/value-investing/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CK1
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR068QC
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04D0R
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Zwölf Schwellenländer- und Asien-Klassiker im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was je sechs globale Schwellenländer- 
und Südostasien-Fonds über verschiedene 
Zeiträume aus 1.000 Euro gemacht haben. 

Der jeweilige Spitzenreiter seiner Katego-
rie über den genannten Zeitraum ist mit 
einer roten Eins gekennzeichnet. Für al-
le zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade 
erschienene Hintergrundberichte oder 
Statements der jeweiligen Manager.

DER FONDSD	Online-Tipp! 
	 Themen-Special Emerging Markets: Die besten Schwellenländer-Fonds.

D	zum Themen-Special
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http://www.dasinvestment.com/themenspecial/emerging-markets/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04AWV
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8J
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04QCJ
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=82738
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04NS7
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http://www.ftadviser.com/2012/03/05/investments/emerging-markets/first-state-s-asante-warns-on-emerging-markets-mPKUVfqJBO7ODyF6n4fWcI/article.html
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Zwölf Renten- und Nachhaltigkeits-Fonds im Dauertest
An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
mäßig, was je sechs globale Renten- und 
Nachhaltigkeits-Fonds über verschiedene 
Zeiträume aus 1.000 Euro gemacht ha-

ben. Der jeweilige Spitzenreiter seiner Ka-
tegorie über den genannten Zeitraum ist 
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Für 
alle zwölf Klassiker sind auf Knopfdruck 

Charts verfügbar, für einige auch Videos. 
Unter „Aktuelles“ verbergen sich gerade 
erschienene Hintergrundberichte oder 
Statements der jeweiligen Manager.
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DER FONDSD	Magazin-Tipp! 
	 DAS INVESTMENT: Schwellenländer im Konsumrausch
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http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06T7M
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0000000VW
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DER FONDSD	Online-Tipp! 
	 Der große Fondsvergleich: Über 4.700 Fonds mit Noten von sieben Rating-Agenturen.

D	Hier PDF runterladen

Börsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenländer? Oder einfach nur kleine, unterhalt-

same Geschichten aus der Welt des großen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele Inhalte.  

Die spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Zeitbomben, Telefonterror und Manager im Zangengriff
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Nokias Folterkammer
Hitze, Kälte, Schläge, Schweiß: In einem 
Versuchslabor am Stadtrand von Ulm tes-
tet der finnische Handy-Konzern Nokia 
neue Mobiltelefone für Asien und Afrika. 
Ein Mitarbeiter von Zeit Online schaut den 
Ingenieuren bei ihrer Arbeit zu und zeigt 
sich vor allem von Rubbel-Roboter Abrex 
beeindruckt.  Mehr

Euro-Krise: Der Sprengstoff im Kleingedruckten
Die Euro-Rettungspolitik der EZB hat zu gi-
gantischen Risiken in der Bilanz der Bun-
desbank geführt. Der zunächst nur in Fach-
kreisen ausgetragene Streit um ihren Kern 
– die sogenannten Target-2-Salden – er-

reicht nun auch die breite Öffentlichkeit. 
Wiwo.de erklärt, was es damit auf sich hat 
und wie die Target-Salden Deutschland 
schlimmstenfalls in den Bankrott treiben 
können  Mehr

Glanz von vorgestern
Den gestern 
eröffneten 82. 
Autosalon in 
Genf nutzt N-
TV.de zu einer 
Zeitreise ins 
Jahr 1962: Da-

mals prägten 
längst vergessene Hersteller wie Cisitalia, 
Facel-Vega oder Fuldamobil das Bild der 
Messe, und aus Japan eingeflogene Neu-
heiten von Datsun und Mazda wurden als 
Exoten belächelt.  Mehr

xxx

Das hohe C der Cebit
Cloud Computing, Grid Computing, Con-
sumerization – der am Dienstag eröff-
neten Cebit-Messe in Hannover drücken 
gleich mehrere aktuelle IT-Trends ihren 
Stempel auf. Handelsblatt.com erläutert, 
was sich hinter diesen Begriffen verbirgt 
und wie sich dadurch der Alltag eines je-
den Nutzers verändert.  Mehr

Der Albtraum der Alphatiere
Nie zuvor war 
das Leben auf der 
Chefetage so ge-
fährlich wie heute, 
die Angst vor dem 
Absturz gehört für 
Top-Manager wie 
No c h - D e u t s c h e -
Bank-Chef Josef 

Ackermann zu den ständigen Begleitern. 
Manager Magazin Online protokolliert, 
wie Betroffene auf einem Seminar ihrem 
Frust Luft machen.  Mehr
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“We care about you” 
Wer jemals die telefonische Hotline ei-
nes Großkonzerns wie Deutsche Telekom 
oder Microsoft kontaktiert hat, der dürfte 
sich im Video-Sketch „How to restructure 
a home loan“ des amerikanischen Satire-
Senders „Bait and Switch TV“ problemlos 
wiedererkennen – und hoffentlich trotz-
dem herzhaft lachen können.  Mehr
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EZB-Präsident Mario Draghi

Datsun Fairlady

Josef Ackermann
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http://ad1.adfarm1.adition.com/redi?sid=109152&kid=101179&bid=291613
http://www.zeit.de/wirtschaft/unternehmen/2012-02/nokia-ulm-forschung/komplettansicht
http://www.wiwo.de/politik/europa/euro-krise-target-salden-draengen-deutschland-an-den-abgrund/6277238.html
http://www.drescher-cie.de/index.php/fondsseminare/petersbergertreffen/2009
http://www.n-tv.de/mediathek/bilderserien/auto/Einmal-Genfer-Salon-und-dann-sterben-article5456486.html
http://www.handelsblatt.com/technologie/it-tk/cebit-special-2012/trends/computermesse-diese-cebit-trends-sollten-sie-kennen/6286178.html
http://www.manager-magazin.de/unternehmen/karriere/0,2828,819233,00.html
http://www.youtube.com/watch?v=cRLrYofVGa4&feature=related

