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Namen und
Nachrichten

Mit dem UBS Asian High
Yield hat die Schweizer
GroRbank UBS einen wei-
teren Fonds fiir Renten
aus Schwellenldndern
aufgelegt. Fondsmanager
Ben Yuen setzt auf das
Aufwertungspotenzial asiatischer Lokal-
wihrungen. Mehr

Ben Yuen

Auch Absolute Portfolio
Management bringt ei-
nen Fonds fiir asiatische
Anleihen auf den deut-
schen Markt. Mit dem
APM Asian Quality Bond
strebt Fondsmanagerin
Veronica Ng eine durchschnittliche jahr-
liche Rendite von 4 Prozent an. Mehr

Veronica Ng

Gleich drei neue Asien-
Fonds prdsentiert Fideli-
ty: den auf Unternehmen
mit einer Marktkapitali-
sierung von unter 5 Mil-
liarden US-Dollar spezi-
alisierten Fidelity Asian
Smaller Companies von Dale Nicholls, den
Fidelity China Renminbi Bond von Bryan
Collins und den Fidelity Emerging Markets
Inflation-Linked von Andy Weir. Mehr

S
Dale Nicholls

Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Nach dem Schnitt ist vor dem Schnitt

m Ende waren es statt der zu-

ndchst vollmundig angekiindigten
90 Prozent doch nur knapp 86 Prozent,
doch selbstverstindlich werten alle Ver-
handlungspartner die heute offiziell be-
kanntgegebene Zustimmungsquote der
privaten Glaubiger zum Schuldenschnitt
Griechenlands als Erfolg. Was es auf der
einen Seite auch ist: Insgesamt reichen
die Gldubiger Anleihen im Wert von 152
Milliarden Euro zum Umtausch ein und
verzichten auf bis zu 70 Prozent ihrer
Forderungen - die groRte Staatsumschul-
dungs-Aktion aller Zeiten. Damit ist eine
ungeordnete Pleite Griechenlands zu-
néchst vom Tisch. Die Frankfurter Borse,
die am Dienstag aus Furcht vor einem sol-
chen Szenario noch unter hohen Schwan-
kungen um 3,4 Prozent abgestiirzt war,
setzte nach Handelsbeginn prompt ihren

bereits am Donnerstag eingeschlagenen
Erholungskurs fort.

Auf der anderen Seite — auch das wissen
alle Beteiligten — hat sich Griechenland je-
doch nur ein weiteres Mal Zeit verschafft.
Der deutsche Wirtschaftsweise Peter Bo-
finger etwa hilt angesichts der andauern-
den Probleme einen weiteren Haircut fiir
ysunvermeidlich®“, und beim néichsten Mal
seien auch 6ffentliche Glaubiger betroffen.
Nach dem Schnitt ist gewissermalf3en vor
dem Schnitt. Ungemiitliche Zeiten fiir die
Borsen, aber noch viel ungemiitlichere fiir
Staatsanleihen-Besitzer. In den kommen-
den Monaten sind deshalb schwache Akti-
enkurse mehr denn je Kaufkurse.
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Herausgegeben durch GAM London Limited, 12 St James's Place, London SW1A 1NX, England; ein durch die Financial Services Authority beaufsichtigtes und zugelassenes Unter-
nehmen. Exemplare vom Verkaufsprospekt, vom vereinfachten Prospekt, der Satzung sowie den Jahres- und Halbjahresberichten sind bei GAM Fund Management Limited, George's
Court, 54-62 Townsend Street, Dublin 2, Irland, oder der deutschen Informationsstelle, Bank Julius Baer Europe AG, An der Welle 1, 60322 Frankfurt am Main, kostenlos erhaltlich.
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Vom Konsum in Asien profitieren.
Der UBS Asian Consumption Fund.

Asien gehort zu den Regionen mit dem schnellsten Wirtschafts- und Konsumwachstum.
Der UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption nutzt diese vielversprechende
Entwicklungsdynamik und investiert zielgerichtet in Unternehmen,

die Guter und Dienstleistungen flr Verbraucher anbieten.

Griinde fiir ein Investment:

— Starke Abwanderung vom Land in die Stadte

— Steigender Wohlstand

— Geringe Marktdurchdringung bei Konsumgditern
— Niedrige Verschuldung der Verbraucher

— Asiatische Marken entwickeln sich zu Weltmarken

Der UBS Asian Consumption Fund wird von einem sehr erfahrenen Team aus
kompetenten Aktienspezialisten mit Sitz in Asien verwaltet.

UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (USD) P-acc — ISIN: LU0106959298, WKN: 933564
UBS (Lux) Equity Fund — Asian Consumption (SGD) P-acc — ISIN: LU0443062806, WKN: AON9WP

Um mehr tiber ein Investment in das Konsumwachstum in

Asien zu erfahren, rufen Sie uns an: Tel. 069-1369 5128 oder
besuchen Sie uns unter www.ubs.com/vertriebspartner

Wir werden nicht ruhen % UBS

Fur Marketing- und Informationszwecke von UBS. Weitere Informationen tiber unsere Fonds sowie entsprechende Verkaufsprospekte sind jederzeit kostenlos bei der UBS Deutschland AG sowie der UBS Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Bockenheimer LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main, Telefon 069-1369 5300, erhaltlich. © UBS 2012. Das Schltsselsymbol und UBS gehdren zu den geschitzten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.
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Kapitalmirkte 2012: So stehen Dax, Dow und Nikkei

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmafig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Industrielander entwickeln
(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

Dax 6.671,1

M-Dax 10.107,7

Tec-Dax 750,7

&)

2012 13,1 2012 13,6 2012 9,6
12 Monate 69 12 Monate 1,2 1 12 Monate | -16,5 I
52 W Tief/Hoch 4.965,8 / 7.600,4 52 W Tief/Hoch 7.636,6 / 11.258,9 52 W Tief/Hoch 616,9 /952,3
Euro Stoxx 50 2.460,8 {h») MSCI Europe 90,0 {h») MSCI Europe Small Cap 182,5 {'»)
2012 2012 59 2012 13,0
12 Monate | -16,5 I 12 Monate -7,8 12 Monate 9,6 0
52 W Tief/Hoch 1.935,9 /3.029,7 52 W Tief/Hoch 72,5/98,6 52 W Tief/Hoch 147,8 / 206,6
Dow Jones Industrial 12.837,3 {hv) S&P 500 1.352,6 {hv) Nasdaq 100 2.607,9 {hv)
2012 3,6 2012 6,0 2012 12,9
12 Monate 11,1 12 Monate 8,2 12 Monate 18,0
52 W Tief/Hoch 10.404,5 / 13.055,8 52 W Tief/Hoch 1.074,8 / 1.378,0 52 W Tief/Hoch 2.034,9 / 2.650,0

TSX Composite (Kanada) 12.350,2 {hv) Nikkei 225 9.576,1 Australian All Ordinaries 4.234,4

2012 4,2 2012 59 2012 52
12 Monate 9,210 12 Monate 1,9 1 12 Monate 43 W
52 W Tief/Hoch 10.848,2 / 14.314,5 52 W Tief/Hoch 8.135,8/10.662,1 52 W Tief/Hoch 3.829,4 /5.069,5

QUELLE: BLOOMBERG, STICHTAG: 07. MARZ 2012
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Stellen Sie Thr Portfolio nicht hinten an. Kontaktieren Sie Nordea Investment Funds
S.A. Informieren Sie sich iiber unsere Nordea 1, SICAV Fonds unter www.nordea.de,
oder rufen Sie uns an unter 00800 43 39 5000.

Der Nordea Multi-Boutique-Ansatz

Wir kombinieren die Stédrke eines Boutique-Investment-Ansatzes
mit der GroBe und Stabilitét eines groffen Unternehmens.

Eine Plattform, viele Spezialisten — Making it possible.

www.nordea.de — nordeafunds@nordea.lu Investment Funds

Die genannten Teilfonds sind Teil von Nordea 1, SICAV, einer offenen gischen Rechts, welcher der EG-Richtlinie 85/611/EWG vom 20 December 1985 entspricht. Bei dem vorliegenden
Dokument handelt es sich um Werbematerial, es enthilt daher nicht alle relevanten Informationen zu den erwéhnten Teilfonds. Jede Entscheidung, in Nordea-Fonds anzulegen, sollte auf der Grundlage des aktuellen Verkau-
fsprospekts, der Wesentlichen Anlegerinformationen sowie des aktuellen Jahres- und Halbjahresberichts getroffen werden. Die genannten Dokumente sind in elektronischer Form auf Englisch und in der jeweiligen Sprache
der zum Vertrieb zugelassenen Lander auf Anfrage kostenlos bei Nordea Investment Funds S.A., 562, rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg oder bei der Zahl und Informationsstelle in Deutschland (auch in
Paplerform) Nordea Bank Finland Plc, Niederlassung Deutschland Bockenheimer LandstraBe 33, D 60325 Frankfurt am Main erhéltlich. Anlagen in Derivaten und Fremdwah konnen erhebli

die die Wer icklung der Anlage i i kénnen. Anlagen in sind mit einem erhohten Risiko verbunden. Der Wert von Anteilen kann je nach A
stark schwanken und kann nicht garantiert werden. A ben zu R|s|ken in Ver i mlt den Sle bitte den A i
beschrieben erhiltlich sind. Nordea Investment Funds S.A. veréffentlicht bezogene Infor und erteilt keine Anl fehlungen.
de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg, einer von der Commission de Surveillance du Secteur Financier in L Ver
Sie als ein von Nordea Funds S.A. unabhéngiger Berater.

ik des Fonds
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von Nordea | Funds S.A. 562, rue
Weitere Informationen bei Ihrem Anlageberater — er berat
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Kapitalmirkte 2012: So stehen Hang Seng und Bovespa

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmaRig, wie sich die Kurse an den wichtigsten Borsen der Schwellenlander entwickeln

(Prozentangaben auf Euro-Basis). Fir alle Indizes sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

MSCI Emerging Markets 1.037,7 ) Hong Kong Hang Seng 20.627,8 ) Schanghai A-Aktien 2.394,8 )
2012 11,6 2012 10,4 2012 6,8
12 Monate -3,4 12 Monate -7,7 12 Monate -11,8
52 W Tief/Hoch 824,4 /1.212,0 52 W Tief/Hoch 16.170,4 / 24.468,6 52 W Tief/Hoch 2.132,6 / 3.067,5
Bovespa (Brasilien) 66.016,8 {Pn’, RTS (Russland) 1.677,2 {h,, BSE (Indien) 17.145,5 {h,,
2012 21,0 2012 19,6 2012 15,5
12 Monate 33 1 12 Monate -11,9 12 Monate | -11,0
52 W Tief/Hoch 47.793,5/70.107,7 52 W Tief/Hoch 1.200,3 /2.134,2 52 W Tief/Hoch 15.135,9/19.811,1 o~
o
N
Kospi (Korea) 1.982,2 {hv) Straits Times (Singapur) 2.913,2 {hv) SET (Thailand) 1.153,2 {hv) g
2012 9,5 2012 1,8 2012 138 5
12 Monate 4,9 12 Monate 0,1 12 Monate 20,1 .5_:’
I
52 W Tief/Hoch 1.644,1/2.231,5 52 W Tief/Hoch 2.522,0 /3.227,3 52 W Tief/Hoch 843,7 /1.173,1 9
g
IPC (Mexiko) 37.548,5 dm  ISE-100 (Tiirkei) 59.479,7 dm  JSE All Share (Siidafrika) 33.592,3 {2
o}
2012 8,1 2012 21,4 2012 10,3 g
12 Monate 0,9 12 Monate -84 10 12 Monate 1,1 i
52 W Tief/Hoch 31.561,5 / 38.413,2 52 W Tief/Hoch 48.600,2 / 70.335,6 52 W Tief/Hoch 28.305,4/34.460,6 3
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EXPERTEN IM FONDSMANAGEMENT SEIT 1931

Bitte beachten Sie, dass der Wert von Anlagen schwanken kann
und dass Sie den urspriinglich investierten Betrag moglicherweise
nicht zuriickerhalten.

INVESTMENTS

Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G International Investments Ltd. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill,
London EC4R OHH, von der Financial Services Authority (FSA) autorisiert und beaufsichtigt. FEB 12 /37140
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Renten, Rohstoffe und Wihrungen: Die Trends 2012

An dieser Stelle dokumentiert DER FONDS, wie sich Anleihenindizes, Edelmetalle, der Olpreis und die wichtigsten Wahrun-

gen entwickeln. Fir alle Basiswerte sind auf Knopfdruck die jeweils aktuellen Notierungen verfligbar.

Rex-P 423,7 ) I-Boxx € Liquid Corporates 181,8  {  JPM GBI Emerging Markets 213,7
2012 uz 2012 L 4,1 2012 = 8,1
12 Monate 10,8 12 Monate 8,2 12 Monate 8,7
52 W Tief/Hoch 380,1/425,2 52 W Tief/Hoch 167,7 /181,9 52 W Tief/Hoch 189,1/215,8
Gold 1.684,98 {Pn’, Silber 33,42 {h,, Brent-Ol 124,11 {h,,
2012 6,2 2012 F 183 2012 = 13,7
12 Monate 24,7 12 Monate -1,9 12 Monate 16,5
52 W Tief/Hoch 1.381,22/1.921,15 52 W Tief/Hoch 26,07 / 49,79 52 W Tief/Hoch 102,18 /126,74
US-Dollar 1,31 {hv) Yen 106,63 {hv) Schweizer Franken 1,21 {hv)
2012 1,4 IL 2012 6,5 ‘- 2012 LO,9
12 Monate 5,7 12 Monate 7,8 12 Monate 7,9
52 W Tief/Hoch 1,26 /1,49 52 W Tief/Hoch 97,04 /123,33 52 W Tief/Hoch 1,01/1,32
Norwegische Krone 7,43 {hv) Britisches Pfund 0,84 {hv) Australischer Dollar 1,24 {hv)
2012 =4,2 2012 0,1 L 2012 h1
12 Monate 44 12 Monate 3,0 12 Monate 10,8
52 W Tief/Hoch 7,39 /7,98 52 W Tief/Hoch 0,82 /0,91 52 W Tief/Hoch 1,22 /1,43
Prozentangaben auf Euro-Basis
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Umfassender Service fiir Vertriebspartner zu Investmentlésungen von cash.life, GAMAX Management,

First Private, Kleinwort Benson Investors, Rothschild & Cie Gestion, VERITAS und
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,Ein echtes Ausfallrisiko besteht in der Regel nicht”

So manche deutsche Traditionsfirma von Weltrang bekommt derzeit von den Ratingagenturen schlechte Noten. Eine
gute Gelegenheit, deren Anleihen zu kaufen - findet Ottmar Wolf, Vorstand der Wallrich Asset Management AG

Ottmar Wolf,
Vorstand
Wallrich Asset

Management AG

Wegen der neuen Regeln zur Banken-
regulierung (Stichwort Basel III) stel-

len viele Finanzvorstdnde die Finanzierung
ihrer Unternehmen immer stirker auf An-
leihen um. Diese kommen meist zu sehr at-
traktiven Konditionen auf den Markt und
notieren zum Teil bereits am ersten Bérsen-
handelstag einige Prozentpunkte oberhalb
ihres Ausgabepreises. Aber selbst dann ren-
tieren Industrieanleihen von Unternehmen
wie Schaeffler, Continental oder Heidel-
berg Cement, die in ihrer Branche jeweils
zu den Marktfithrern gehdren, noch immer
mit 6,0 bis 7,5 Prozent. Nur zum Vergleich:
Bundesanleihen mit fiinfjdhriger Restlauf
zeit werfen derzeit gerade einmal 0,8 Pro-
zent pro Jahr ab, und auch mit Corporate
Bonds erstklassiger Schuldner wie BASF las-
sen sich bei vergleichbarer Laufzeit keine 2
Prozent erzielen.

Der Hauptgrund fiir die gewaltigen Rendi-
teunterschiede liegt in der Benotung durch
die groRen Ratingagenturen. Oftmals ist
das Rating deutscher Traditionsfirmen aus
der Industrie im Sub-Investment-Bereich
angesiedelt und signalisiert damit ein ho-
hes Kreditrisiko. Ein echtes Ausfallrisiko
besteht unseres Erachtens in der Regel al-
lerdings nicht. Vorausgesetzt, der jeweilige
Emittent gehort in seinem Bereich zu den
Weltmarktfithrern und besitzt ein funkti-
onierendes Geschdftsmodell, das Gewinne
erwirtschaftet und einen positiven Free
Cash Flow generiert. Die relativ schlech-
ten Benotungen beruhen zu einem erheb-
lichen Teil auf der angewandten Rating
Methodik. So flie3t dort teilweise noch das
Rezessionsjahr 2009 mit ein, in dem die Ge-
winn- und Verlustrechnung vieler Firmen
in der Tat sehr schwach aussah. AuRerdem
wirkt sich eine von hoher Verschuldung ge-
kennzeichnete Bilanz relativ stark bei der

Rating-Vergabe aus und fiihrt zu schlech-
ten Einstufungen. Wichtiger sind aus unse-
rer Sicht jedoch die Fragen nach dem Ge-
schiftsmodell und die Relevanz der Firma
im Allgemeinen.

Fir Anleihekdufer hat die beschriebene
Verzerrung neben den hohen Kupons den
Vorteil, dass sie zum Teil zusétzliche Sicher-
heiten fordern koénnen. Beispielsweise ist
die ertragsstarke Schaeffler AG als Garan-
tin der jiingsten Schaeffler-Anleihen vor
dem Zugriff der Holding, die aus der Conti-
Ubernahme noch mit 4,7 Milliarden Euro
verschuldet ist, weitestgehend geschiitzt.
Zunichst diirfen nur 200 Millionen Euro
pro Jahr abgezogen werden, spdter sind es
300 Millionen Euro. Davon abgesehen dient
der 36,1-Prozent-Anteil an Continental, den
die Schaeffler AG tiber eine 100prozentige

Tochtergesellschaft hilt, als Sicherheit. Al-
lein dieses Aktienpaket deckt beim aktu-
ellen Borsenwert von 4,9 Milliarden Euro
mehr als das Doppelte des gesamten Anlei-
hevolumens von 2 Milliarden Euro ab. Da
relativiert sich das schlechte Rating von B2
(Moody’s) beziehungsweise B (S&P) doch er-
heblich.

DREI-KLASSEN-GESELLSCHAFT

12% “—Bundesanleihen 5 Jahre 0,8%
—I-Boxx Euro Corporates AAA 2,5%
10% —I-Boxx Euro Corporates BBB 4,6%
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Durchschnittsrenditen im Vergleich: Je besser
das Rating, desto kleiner der Zins
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mance ist keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen. Unterlagen zum BB Entrepreneur Europe (Lux) Fonds konnen
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Ausgabe 05/2012 | TOPS & FLOPS

Putin-Wahl gibt Russland-Fonds neuen Schub

Den Sieg von Wladimir Putin bei den Prasidentschaftswahlen in Russland feierte Moskaus Borse mit steigenden Kursen. In
ihrem Schlepptau schafften gleich drei dort aktive Fonds den Sprung unter die Top 15 des laufenden Jahres

I( napp 28 Prozent legte der beste von

ihnen, der Pictet Russian Equities
auf Rang 13, seit Anfang Januar zu. In der
Zusammensetzung unterscheidet sich das
von Peter Jarvis und Hugo Bain verwal-
tete Portfolio derzeit nur wenig vom Mix
der nidchstfolgenden Fonds SEB Russia und
Pioneer Russia Stock: Energieaktien ma-
chen rund 40 Prozent des Portfolios aus,
zu den grofiten Positionen gehort zudem
Sberbank. Seit der Auflage im Januar 2008
liegt der Fonds zwar noch mit knapp 18
Prozent im Minus, schldgt aber den Durch-
schnitt seiner Vergleichsgruppe (siehe
Chart). Bester Russland-Fonds tiber diesen
Zeitraum ist der SEB Russia von Sulev Raik.

Zum Stichtag 5. Mdrz erstmals auf Rang 1
steht der HAIG MB S Plus der Limburger
Fondsboutique MB Fund Advisory. Dessen
Konzept sieht vor, in stabilen Aufwaérts-

TOPS & FLOPS PERFORMANCE W

RANG| FONDSNAME 2012*
1 HAIG MB S Plus 38,1
2 DB X-Trackers Vietnam 35,0
3 Lyxor Leveraged Dax 34,6
4 | ETFX Dax 2x Long 34,0
5 Source Stoxx Autom. & Parts 32,1
6 Lyxor Stoxx Autom. & Parts 30,6
7 | Comstage Stoxx Autom. & Parts | 30,5

Mellon Vietnam, India & China 30,5

9 Nexus Global Opportunities 29,9
10 | I-Shares Stoxx Autom. & Parts 29,2
1 Lyxor Leveraged Nasdaq 100 29,0
12 | HSBC Indian Equity 28,4
13 | Pictet Russian Equities 27,9
14 SEB Russia 27,5
15 | Pioneer Russia Stock 26,8
7568 | DB X-Tr. Stoxx Banks Short -16,6
7569 | Easy-ETF Stoxx 600 2x Short -16,7
7570 | Easy-ETF ES 50 2x Short -18,1
7571 | Lyxor X-Bear Euro Stoxx 50 -18,2
7572 | ETEX ES 50 Double Short -18,8
7573 | Lyxor Stoxx Autom. & P. Short -24,5
7574 | Lyxor Daily Short Dax x2 -27,5
7575 | ETFX Dax 2x Short -27,8
7576 | ETFS Natural Gas -28,2
7577 | Source S&P 500 VIX Futures -32,4

QUELLE: EUROFONDS, STICHTAG: 05. MARZ 2012
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—Pictet Russian Equities -17,7%
—SEB Russia -14,2%
—Aktienfonds Russland -25,6%
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Russlands Wahlsieger Wladimir Putin: Mehr noch als von Entscheidungen des kiinftigen Prisidenten
hiingt die Stimmung an der Moskauer Birse von der kiinftigen Richtung des Olpreises ab

phasen zu 200 Prozent in Dax-Werten in-
vestiert zu sein, in abwadrts gerichteten
Mirkten dagegen iiberhaupt nicht (siehe
DER FONDS 3/12). Letzteres fiihrte MB-
Geschiftsfithrer Thilo Miiller zufolge da-
zu, dass das zugrundeliegende Trendfol-
gesystem nach den hohen Verlusten am

Dienstag alle Dax-Positionen glattstellte,
am Donnerstag aber bereits wieder auf die
Kiuferseite wechselte. Sollte sich das Rein
und Raus in den kommenden Wochen bei
insgesamt seitwdrts gerichteten Kursen
hiufen, wire dies der weiteren Perfor-
mance wenig zutréglich.
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Ausgabe 05/2012 | TOP-SELLER

Newcomer-Portrit: VMP Euro-Blue Systematic

An dieser Stelle zeigt DER FONDS; wie ein in den Top-Seller-Listen unseres Schwestermagazins DAS INVESTMENT neu
hinzugekommener Fonds aktuell aufgestellt ist und wie er sich innerhalb seiner Vergleichsgruppe geschlagen hat

Michael Schnoor,
Manager des VMP
Euro-Blue Systematic

B ereits wihrend des Studiums beschif-
tigt sich Michael Schnoor, Geschéfts-
fithrer des Softwarehauses VMP Advisory
in Itzehoe, ausgiebig mit mathematischen
Algorithmen und dem Thema Minimum-
varianz. Im Rahmen seiner Diplomarbeit
stellt er 1998 aus den 50 Aktien des Euro
Stoxx 50 ein vom Computer unter Risikoge-
sichtspunkten regelmif3ig neu optimiertes
Portfolio zusammen, das den Vergleichs-
index bei deutlich geringeren Schwankun-
gen dauerhaft outperformen soll. Was die
Theorie eigentlich nicht hergibt, scheint in

der Praxis zu funktionieren: Schnoor iiber-
zeugt nicht nur seinen Professor, sondern
auch mehrere institutionelle Investoren,
die ihm tiber Spezialfondsmandate zeitwei-
se bis zu 200 Millionen Euro zur Verfiigung
stellen.

Seit Anfang 2007 setzt Schnoor das Konzept
auch im Publikumsfonds VMP Euro-Blue
Systematic der Hamburger Investmentbou-
tique Vilico um. Bilanz seither: Wihrend
der Euro-Stoxx-Index 27 Prozent an Wert
verliert, ist es beim Vilico-Fonds mit 13
Prozent weniger als die Hélfte - vor allem
durch die deutlich niedrigere Gewichtung
im Bankenbereich. Letzteres fithrt zwar
2009 zu einer deutlichen Underperfor-
mance, hindert die Wiesbadener Agentur
Telos aber nicht daran, ihre zweithochste
Rating-Note AA zu vergeben. Derzeit ist das
Produkt vor allem bei Vermittlern des Ham-
burger Maklerpools Netfonds beliebt.

VMP EURO-BLUE SYSTEMATIC

40% “—VMP Euro-Blue Systematic -12,7% {h')
—Euro Stoxx 50 -27,0%
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Gleiches Universum, andere Mischung: Der
Fonds schlagt Euro-Stoxx-50-ETFs um Langen

Performance-Barometer
(Aktienfonds Euroland)

2008: Rang 6 von 95
2009: Rang 103 von 108
2010: Rang 101 von 119
2011: Rang 31 von 126
2012: Rang 114 von 129

01/07 - 03/12:
09/08 - 03/09:

Rang 12 von 86
Rang 7von 99
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Im Crashtest: 55 Fonds fiir Aktien aus Osteuropa

Die Borsen in Moskau und Istanbul gehoren zu den volatilsten Aktienmarkten der Welt — aber auch zu den dynamischsten.

Diese ganz eigene Mischung verleiht vielen Osteuropa-Fonds ihren besonderen Reiz

Performance, Stressverhalten, Ratings — worauf es im Crashtest ankommt

DER FONDS hat alle iiberwiegend in
Osteuropa anlegenden Aktienfonds ge-
priift, die Ende Januar 2012 mindestens
drei Jahre alt und 10 Millionen Euro
schwer waren. Im Performance-Ver-
gleich ging es darum, tiiber verschiede-
ne Zeitrdume besser abzuschneiden als
der Gruppendurchschnitt. Im Stress-
test punkteten jene Fonds, die wenig

Warum dieser Markt jetzt
interessant ist

Martin Hrdina,
Manager des Deka
Convergence Aktien

D ie  Konvergenz-
Story, das Auf
schlief3en der osteuropdischen Region zum
Westen des Kontinents, ist weiter intakt.
Die erste Welle dieser Entwicklung begann
in den 90er Jahren: Durch Freihandel und
Investitionen aus Westeuropa gelang es Na-
tionen wie Polen, Ungarn und Tschechien,
enorm an wirtschaftlicher Stirke aufzuho-
len. Mittlerweile bewegen sich diese Staaten
beim Bruttoinlandsprodukt auf dem Niveau
entwickelter Mérkte. Aktuell sehen wir die
zweite Welle des Konvergenz-Prozesses, in
der vor allem Russland und die Tiirkei auf-
holen. Die Tiirkei zeichnet sich durch eine
junge, stark wachsende Bevolkerung und
ein hohes Wirtschaftswachstum aus. Ihre
geografische Lage macht sie zudem zu ei-
nem wichtigen Handelsknotenpunkt im
Mittleren Osten. Russland wiederum pro-

schwankten und die Verluste begrenzten.
Der Rating-Vergleich biindelte die Noten
von sieben Ratingagenturen. Fiir alle drei
Kategorien gilt: Je hoher der erzielte Rang,
desto hoher die Punktzahl. Der Spitzenrei-
ter bekommt 100 Punkte, das Schlusslicht
geht leer aus. Insgesamt kann ein Fonds
maximal 300 Punkte erreichen. Néhere
Details zum Crashtest finden Sie hier.

67 Kandidaten
— 12 zu kleine Fonds

= 55 Teilnehmer

Die fiinf Sieger und was ihre Manager auszeichnet

DEKA CONVERGENCE AKTIEN

o
60% —Deka Convergence Aktien 3,3%

40% —MSClI Eastern Europe -10,8%
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Seit 2009 liegt der Fonds kontinuierlich vor dem
Vergleichsindex MSCI Eastern Europe

steuropa-Fonds sind in der Regel Russ-

land-Fonds, die Aktien aus osteuropi-
ischen Staaten beimischen. Dabei spielen
tiirkische Titel eine zunehmend wichtige-
re Rolle. Diesem Muster folgt auch Martin
Hrdina. Etwas mehr als 60 Prozent hat
der Manager des Crashtest-Siegers Deka
Convergence Aktien in Lindern der Russi-
schen Foderation investiert, jeweils rund
10 Prozent in Polen und der Tiirkei. Bevor
Hrdina mit der Einzeltitelauswahl beginnt,

RANG| FONDSNAME %

bestimmt er mit seinem Team auf Basis
makro6konomischer Daten die Linder- und
Sektorenaufteilung. Dem Deka Conver-
gence Aktien gab er mit seinem im Herbst
2008 erfolgten Wechsel von der Union In-
vestment ein Stiick zuvor fehlender Konti-
nuitdt: Zuvor hatte der Fonds Morningstar
zufolge in sieben Jahren sechs verschiedene
Manager.

Bei den auf den Ringen 2 und 3 platzierten
Fonds war das Management stabiler. Martin
Taylor managt den Nevsky Eastern Euro-
pean bereits seit der Auflage im Jahr 2000,
seit 2006 mit Unterstiitzung von Nick Bar-
nes. Das Duo beobachtet rund 75 grof3e und
mittelgrofRe Unternehmen, von denen es 25
bis 40 ins Portfolio schaffen. Beim Renais-
sance Ottoman - bis Anfang Januar noch
Griffin Ottoman - hat Aziz Unan das Ruder
seit der Auflage 2006 in der Hand, dort do-
minieren allerdings tiirkische Aktien mit ei-
nem Anteil von mehr als 50 Prozent.

PUNKTE
STRESS-

PUNKTE

RATING (MIO. EUR) |LUST IN %

DER FONDS
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schaft: Bereits ein Olpreis von 10'0 US-Dollar 3 Renaissance Ottoman AOHOQP 76 o8 93 267 32 303 % g
pro Barrel beschert dem Land einen ausge- 4 Schroder Emerging Europe 933676 98 89 71 258 339 333 i
glichenen Staatshaushalt. 5  Raiffeisen-Osteuropa-Aktien 973205 73 91 93 257 483 35,5 gé
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Musterdepots: Keine Angst vor weiteren Korrekturen

Der Kurseinbruch am vergangenen Dienstag hat gezeigt, auf welch diinnem Eis sich die Weltborsen bewegen. Wer die

Risiken einzuschatzen weill und flexibel bleibt, muss aber nicht Hals Gber Kopf ans rettende Ufer fliichten

' Das Trend-Depot

Fir dieses Depot sucht die Redaktion nach
Fonds mit einem intakten Aufwartstrend
und halt diese so lange, bis der Trend bricht.

¥ Das Turnaround-Depot

In dieses Portfolio kommen iberwiegend
unbeliebte oder zuriickgebliebene Fonds,
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

A ¥ pas Best-of-Two-Depot

Das Best-of-Two-Depot biindelt die besten
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit be-
wahrten Klassikern.

Die aktuelle Lage

Es gibt nach wie vor gute Griinde, Aktien
im Portfolio zu halten und dort auch tber-
zugewichten: Viele Borsen — allen voran in
Japan und Europa - locken mit niedrigen
Bewertungen,
ven sind rar und sowohl in einem inflati-
ondren als auch in einem deflationdren
Eskalations-Szenario diirften Aktienkdufer
am Ende eher zu den Gewinnern als zu den
Verlierern gehoren. Ein Tageseinbruch im
Dax von 3 Prozent sollte deshalb nieman-
den dazu verleiten, aus den genannten gu-
ten Griinden heraus angesammelte Aktien-
oder Aktienfonds-Bestidnde in Panik auf den
Markt zu werfen - vor allem dann nicht,
wenn das Minus bereits nach wenigen Ta-
gen wieder aufgeholt ist. Summieren sich
die Verluste aufgrund externer Schocks
- die auRer aus Griechenland oder einem
anderen Euro-Land auch aus dem Iran kom-
men konnen - auf 10, 15 oder sogar 25 Pro-
zent, kostet eine solche Entwicklung zwar
Nerven. Aber: Die Argumente fiir Aktien ge-
wonnen dadurch noch mehr an Wert, und
Nachkiufe wiren das Gebot der Stunde. Vo-
rausgesetzt, dafiir stehen noch ausreichend
Mittel bereit. In den Musterdepots von DER
FONDS zumindest mangelt es daran nicht:
Im Trend-Depot betrédgt die Barreserve der-
zeit 42 Prozent, im Turnaround- und im
Best-of-Two-Depot sogar 46 Prozent.

sinnvolle Anlagealternati-

Weitere Informationen zu den Muster-
depots finden Sie hier

FONDSNAME

Bl TREND-DEPOT %

4-Q-Smart-Power AORHHC
AL Trust Euro Cash 847178
Allianz RCM Global Agricultural Trends AONCGS
Carmignac Emergents AODPX3
DWS Gold Plus 973246
FPM Stockpicker Germany All Cap 603328
Invesco Asia Infrastructure AOJK]JC
Julius Bér Black Sea AOM])V2
LBBW Div. Strategie Euroland 978041

Wert/Entwicklung
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

EY TURNAROUND-DEPOT ¥

AL Trust Euro Cash 847178
Blackrock New Energy AOBL87
BNP Paribas Green Tigers AO0Q59N
DB X-Trackers Vietnam DBX1AG
Earth Gold Fund Ul A0Q25D
Fidecum Contrarian Value Euroland A0Q4S6
Fidelity Japan Advantage AOCA6W
Pictet Biotech 988562
Silk African Lions AORAC3

Wert/Entwicklung
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

Al E 0 D-D 0
AL Trust Euro Cash 847178
Comgest Magellan 577954
DWS Top Dividende 984811
Falcon Gold Equity 972376
Fidelity Japan Advantage AOCA6W
GAF Major Markets High Value 972580
LBBW Dividenden Strategie Euroland 978041
M&G Global Basics 797735
Sparinvest Global Value AODQN4

Depotstand/Wertentwicklung 2012
Zuwachs seit Start (1. Dezember 2009)

|
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WERT(EUR)
per 01.01.12*

4.000,00
25087,38
4000,00
5000,00
4000,00
4000,00
5000,00
2000,00
4000,00
57087,38

26.727,72
4000,00
3000,00
2500,00
4000,00
4000,00
4000,00
4000,00
3000,00

55227,72

27.309,07
3500,00
3500,00
3500,00
3000,00
3500,00
5500,00
3500,00
3500,00

56.809,07

WERT(EUR)
per 06.03..12

4.653,97
25.152,21
4.246,69
5.504,35
4.185,59
4.395,28
5.285,41
2.284,94
4.225,83
59.934,27
9.934,27

26.794,99
4.144,06
3.299,49
3.301,06
4.172,56
4.595,78
4.329,51
4.186,76

3.328,14
58.152,35
8.152,35

27.377,83
3.977,84
3.564,67
3.633,99
3.244,64
3.743,96
5.715,07
3.661,18
3.868,27

58.787,45
8.787,55

* bei Umschichtung in 2012 zum Zeitpunkt des Neukaufs, der Aufstockung oder der Reduzierung

Proteste in Griechenland: Das Umfeld fiir Aktien bleibt zwar attraktiv, aber auch unruhig

ENTWICK-
LUNG (in %)

16,35
0,26
6,17

10,09
4,64
9,88
571

14,25
5,65
4,99

19,87

0,26
3,60
9,98
32,04
4,31
14,89
8,24
4,67
10,94
5,30
16,30

0,26
13,65
1,85
3,83
8,24
6,97
3,91
4,61
10,52
3,48
17,57
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22 Fragen an Samantha Ho

Der Fragebogen als Gesellschaftsspiel — wenn Tageszeitungen oder Hochglanzmagazine Prominente zum teils heiteren,
teils heiklen Kreuzverhor bitten, kommen Fondsmanager nur hochst selten zu Wort. DER FONDS andert das

Samantha Ho

Die Hongkong-Chinesin geht im
Alter von 15 Jahren in die USA und
absolviert dort ein MBA-Studium
— zunachst am Bryn Mawr Col-
lege in der Nahe von Philadelphia
und spater an der UCLA Graduate
School of Management in Los An-
geles. Zurtick in ihrer Heimatstadt
beginnt sie 1989 ihre Investment-
Karriere als Analystin bei Jardine
Fleming, bevor sie 1994 als Fonds-
managerin fur Greater-China-Ak-
tien zur Hongkong-Tochter der
schwedischen SEB Bank wechselt.
Sechs Jahre spater gehort sie zu
den Mitgriindern von Manulife
Asset Management (HK), wo sie
verschiedene Portfolios fiir Aktien
aus Hongkong, China und Taiwan
betreut. Seit September 2004 ar-
beitet Ho fir Invesco und managt
dort den China-Klassiker Invesco
PRC Equity und den im Marz 2008
aufgelegten Invesco Asia Consumer
Demand.

INVESCO PRC EQUITY

400%
360%
320%
280%
240%
200%
160%
120%
80%
40%
0%
-40%

—Aktienfonds China 171,0%

31. Dezember 2004

5. Marz 2012

Der vor der Konkurrenz herausgearbeitete Vor-

sprung ging in der Finanzkrise verloren

—Invesco PRC Equity 156,1% ['

QUELLE: EUROFONDS

1. lhre erste prigende Erfahrung zum Thema Geld?

Im Alter von zwolf Jahren durfte ich meinem Vater helfen, das Haushaltsgeld zu managen
2. Wie haben Sie lhr Studium finanziert? Meine Eltern haben mir geholfen

3. Haben Sie ein berufliches Vorbild? Warren Buffett - aber nicht wegen seines
Reichtums oder seines Erfolgs, sondern weil er in seinem Alter immer noch Freude hat an
dem, was er tut

4. Das unsinnigste Borsen-Bonmot, das lhnen je untergekommen ist?

Da gibt es zu viele, um eines herauszugreifen

5. Welches Buch solite jeder Fondsmanager gelesen haben?

Demystifying the Chinese Economy von Justin Yifu Lin

6. Wie motivieren Sie sich, wenn Sie mit lhrem Fonds einmal hinter der Kon-
kurrenz zuriickbleiben? Ein entspannendes Bad, viel Schlaf und Tennis spielen

7. Und die Belohnung, wenn Sie alle anderen abgehidngt haben?

Ich kaufe mir etwas, das ich schon lange haben wollte

8. Worauf sind Sie stolz? Darauf, dass mir professionelles Investieren allem Stress und
allen Enttauschungen zum Trotz immer noch Spal macht

9. Woriiber haben Sie sich in jiingster Zeit so richtig geargert?

Uber das kurzfristige und von Gefiihlen getriebene Anlageverhalten vieler Marktteilnehmer
10. Und wem wiirden Sie gern einmal gehorig die Meinung sagen?

Meinen Neffen im Teenager-Alter

11. Was sammeln Sie? Armreife jeglicher Art

12. Das bislang letzte Produkt, das Sie bei Ebay ersteigert haben?

Einen Armreif aus handgeschnitzten Tierknochen

13. Facebook ist ... ... fir mich eine Plattform, auf der ich Freunde aus meiner Schulzeit
finden und mit ihnen in Kontakt bleiben kann

14. lhre liebste TV-Serie? Twilight Zone

15. Und wo schalten Sie sofort ab? Wenn Fulball lauft

16. Was weckt eher lhre Leidenschaft — FuBball oder Rockmusik?

Rockmusik — ohne mich da auf konkrete Favoriten festlegen zu wollen

17. Welches Konzert haben Sie jiingst besucht? Ein Konzert von Eric Clapton in
Hongkong. Das liegt allerdings schon drei oder vier Jahre zurlick

18. Welche modische Siinde lassen Sie sich selbst und anderen am ehesten
durchgehen? All jene, die aus der Intention heraus begangen werden, nicht jiinger zu
erscheinen als man ist

19. Wein oder Bier zum Essen? Am liebsten europaischen Rotwein

20. Auf welchen Luxusartikel wiirden Sie nur ungern verzichten?

Auf mein Auto

21. Welches Hilfsprojekt haben Sie jiingst finanziell unterstiitzt?

Trailwalker in Hongkong

22. Wo wollen Sie leben, wenn Sie einmal nicht mehr Fondsmanager sind?

In Hongkong
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Zwolf globale Aktienfonds-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmi- ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Rig, was langfristig erfolgreiche und bei reiter iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade er-
den Anlegern beliebte globale Aktienfonds mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir = schienene Hintergrundberichte oder State-
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-  alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck ments der jeweiligen Manager.

Aktien Global 3 Mon |12 Monl3janre | s jahre ll aktien Giobal IMMMM

Acatis Aktien Global Ul 1.078 976 1.786 1.008 Lingohr-Systematic-LBB 1.102 938 1.981

BEN .. HEEN

Aktien Global 3 Mon 12 Monl 3 jahre | 5 jare il Atien Giobal 3 Mon |12 Mon| 3 jare | 5 jabre |

Carmignac Investissement  1.068 1.026 1.600 1.457 Loys Global 1.098 1.024 2027 1.103

¥ [chart | %
Edouard Chrzstoph Bruns
Carmignac

Aktien Global 3 mon 12 Mon|3janre | s jahre JllAictien Globat 3 Mon 12 Monl 3 jahre | 5 jahre |

DWS Top Dividende 1.071 1.076 1.756 1.173 M&G Global Basics 1.062 987 2025 1.174
B ) [Chart]
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Altien Global | 3 Mon 12 Mon| 3 jare | 5 jahre Jll Aktien Global | 3 Mon |12 Mon| 3 jare | 5 jahre

DWS Vermogensbildungs- 1.095 928 1.493 921 Sparinvest Global Value 1.121 911 1.643 802
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Aktien Global 3 mon 12 Mon|3jatre | s jabre JllAictien lobat 3 Mon |12 Mon| 3 jahre | 5 jabre |
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FMM Fonds 1.065 952 1.322 1.069 Templeton Growth 1.102 1.029 1.841 872
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Aktien Global 3 Mon 12Monl 3 jahre | 5 jahre il Aktien Global |3 Mon |12 Mon| 3 jahre | 5 jabre |

JPM Global Focus 1.109 969 1.949 1.028 Uniglobal 1.110 1.066 1.861 1.122

Cha rté Chart
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< Lipper Fund Awards 2012
Die Besten der Besten — Alle Infos zur Preisverleihung

QUELLE: EUROFONDS, STICHTAG: 05. MARZ 2012
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Zwolf Misch- und Absolute-Return-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmi- ro gemacht haben. Der jeweilige Spitzen- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Rig, was erfolgreiche und bei den Anlegern reiter iiber den genannten Zeitraum ist Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade er-
beliebte Misch- und Absolute-Return-Fonds  mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir  schienene Hintergrundberichte oder State-
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Eu-  alle zwdlf Klassiker sind auf Knopfdruck ments der jeweiligen Manager.

[ mischronds | 3Mon [12Monl3jabre] 5 janre [l mischionds 3 mon |12 Monl 3 janwe | 5 Jahre |

AC Risk Parity 12 1.067 1.073 1.418 - Ethna-Aktiv 1.058 1.007 1.255 1.231

) [Chart ]

J [Video |
Harold Heuschmidt Luca Pesarini
mmmm [ mischfonds | 3Mon |12 Mon| 3 jahre 5jahre |

Bantleon Opportunities S 1.040 1.108 1.252 - FvS Multiple Opportunities 1,084 1.153 1.953 -

C hart
i l ’
- Harald PreifSler Bert Flossbach

Mischfonds 3 Mon 12 Monl 3 jahre | 5 Janre | mmmmm

Blackrock Global 1.068 1.044 1.466 1.222 Invesco Balanced Risk 1.051 1.150 -
Allocation Allocation

) )
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Carmignac Patrimoine 1.047 1.049 1.241 1.448 M & W Privat 987 1.046 1.141 1.464
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ﬁ
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Mischfonds 3 Mon 12 Mon|3janre | s janre Jll mischfonas | 3mon |12 monl3jahre | s jabre |

C-Quadrat Arts TR 1.049 918 1.262 1.181 Sauren Global Balanced 1.049 998 1.433 1.067
Global AMI

Chart
Leo Willert . . . l Eckhard Sauren . . .

ETF-Dachfonds 1.055 905 1.183 = Smart-Invest Helios AR 1.055 944 1.075 1.041
Chart, Aktuelle Chart Aktuelles,
) él}
2 Taugen Aktienfonds zur Altersvorsorge? > Bitte hier klicken

Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.
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Zwolf Europa- und Deutschland-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- macht haben. Der jeweilige Spitzenreiter —druck Charts verfiigbar, fiir einige auch
Rig, was je sechs langfristig erfolgreiche eu-  seiner Kategorie {iber den genannten Zeit- Videos. Unter ,Aktuelles verbergen sich
ropdische und deutsche Aktienfonds tiber raum ist mit einer roten Eins gekennzeich- gerade erschienene Hintergrundberichte
verschiedene Zeitriume aus 1.000 Euro ge- net. Fiir alle zwo61f Klassiker sind auf Knopf-  oder Statements der jeweiligen Manager.

Aktien Europs |3 Mon 12 Mol 3 janre | s jahre Jll Aktion Deutschiand 3 mon |12 Monl 3 janwe | 5 Jahre |
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Europa
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Aktuelles

Matthias Born
Aldien Europa | 3 Mon [12 Mon| 3 jahre | 5 jahre Jll Autien Deutschiand | 3 Mon [12 Mon| 3 jahre | 5 jahre

Fidelity European Growth 1.120 940 1.694 847 DWS Deutschland 1.151 963 2. 107 1.378
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Aktien Europa 3 Mon 12 o[ 3 janre | s janre Jll Ation Deutschiand 3 mon |12 Monl 3 janwe | 5 Jahre |

Henderson Pan European 1.107 992 1.608 1.026 Fondak 1.105 906 1.883 932
Equity

) [chart]
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Aktien Europa | 3 Mon |12 Mon| 3 Jahre | 5 jahre Jll Aktien Deutschland | 3 Mon |12 Mon| 3 jahre | 5 jahre

Invesco Pan European 1.084 1.032 1.680 1.094 FT Frankfurt-Effekten- 1.107 902 1.762 1.029
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Aktien Europa 3 Mon [12Mon! 3 jahre | 5 jahre Jll Aktien Deutschiand |3 Mon |12 Mon| 3 jahre | 5 jabre |

Threadneedle European 1.127 1.070 1.865 1.064 FPM Stockpicker Germany  1.108 918 2.374 983
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< Online-Tipp! < zum Themen-Special
Themen-Special Value-Investing: Erfolgsstrategie wertorientiertes Stock Picking
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Zwolf Schwellenlander- und Asien-Klassiker im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd-  Der jeweilige Spitzenreiter seiner Katego- Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Rig, was je sechs globale Schwellenldnder- rie iiber den genannten Zeitraum ist mit Unter ,Aktuelles verbergen sich gerade
und Stidostasien-Fonds iiber verschiedene einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir al- erschienene Hintergrundberichte oder
Zeitrdume aus 1.000 Euro gemacht haben. le zwodlf Klassiker sind auf Knopfdruck Statements der jeweiligen Manager.

Aktien schwelentinder | 3 Mon |12 Mon|3 janre | s jahre Jll _Aktien sidostasien 3 mon |12 Monl 3 janwe | 5 Jahre |

Aberdeen Emerging 1.127 1.097 2.513 1.753 Aberdeen Asia Pacific 1.106 1.043 2325 1.457
Markets Equity
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Aktien schweltentander | 3 Mon [12on| 3 jahe | 5 jahre Jll_aktien sidostasicn 3 Mon |12 Mon| 3 jare | 5 jabre |

Carmignac Emergents 1.117 1.066 2.047 1.274 Fidelity Asian Special 1.088 993 2.035 1.465
Situations
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Aktien schwellentander | 3 mon 12 Mon3 jahre | 5 jahre Jll Aktien sidostasien 3 Mon 12 Monl 3 jahre | 5 jahre |
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Zwolf Renten- und Nachhaltigkeits-Fonds im Dauertest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regel-
maiRig, was je sechs globale Renten- und
Nachhaltigkeits-Fonds iiber verschiedene
Zeitriume aus 1.000 Euro gemacht ha-

ben. Der jeweilige Spitzenreiter seiner Ka-
tegorie liber den genannten Zeitraum ist
mit einer roten Eins gekennzeichnet. Fiir
alle zwolf Klassiker sind auf Knopfdruck

Charts verfiigbar, fiir einige auch Videos.
Unter ,Aktuelles” verbergen sich gerade
erschienene Hintergrundberichte oder
Statements der jeweiligen Manager.
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Zeitbomben, Telefonterror und Manager im Zangengriff

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unterhalt-
same Geschichten aus der Welt des groflen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele Inhalte.
Die spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

EZB-Prdisident Mario Draghi

Euro-Krise: Der Sprengstoff im Kleingedruckten

Die Euro-Rettungspolitik der EZB hat zu gi-
gantischen Risiken in der Bilanz der Bun-
desbank gefiihrt. Der zunédchst nur in Fach-
kreisen ausgetragene Streit um ihren Kern
- die sogenannten Target-2-Salden - er-

reicht nun auch die breite Offentlichkeit.
Wiwo.de erkldrt, was es damit auf sich hat
und wie die Target-Salden Deutschland
schlimmstenfalls in den Bankrott treiben
konnen Mehr

Das hohe C der Cebit

Cloud Computing, Grid Computing, Con-
sumerization — der am Dienstag eroff-
neten Cebit-Messe in Hannover driicken
gleich mehrere aktuelle IT-Trends ihren
Stempel auf. Handelsblatt.com erldutert,
was sich hinter diesen Begriffen verbirgt
und wie sich dadurch der Alltag eines je-
den Nutzers verdndert. Mehr

Glanz von vorgestern

Den  gestern
erdffneten 82.
Autosalon in
Genf nutzt N-
TV.de zu einer
Zeitreise ins
Jahr 1962: Da-
mals  prigten
lingst vergessene Hersteller wie Cisitalia,
Facel-Vega oder Fuldamobil das Bild der
Messe, und aus Japan eingeflogene Neu-
heiten von Datsun und Mazda wurden als
Exoten beldchelt. Mehr
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Datsun Fairlady

Der Albtraum der Alphatiere
Nie
das Leben auf der
Chefetage so ge-
fahrlich wie heute,
die Angst vor dem
Absturz gehort fir
Top-Manager wie
Noch-Deutsche-
Bank-Chef  Josef
Ackermann zu den stindigen Begleitern.
Manager Magazin Online protokolliert,
wie Betroffene auf einem Seminar ihrem
Frust Luft machen. Mehr

zuvor war
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Josef Ackermann

Nokias Folterkammer

Hitze, Kélte, Schldge, Schweil: In einem
Versuchslabor am Stadtrand von Ulm tes-
tet der finnische Handy-Konzern Nokia
neue Mobiltelefone fiir Asien und Afrika.
Ein Mitarbeiter von Zeit Online schaut den
Ingenieuren bei ihrer Arbeit zu und zeigt
sich vor allem von Rubbel-Roboter Abrex
beeindruckt. Mehr

FOTO: GETTY IMAGES

“We care about you”

Wer jemals die telefonische Hotline ei-
nes GrofRkonzerns wie Deutsche Telekom
oder Microsoft kontaktiert hat, der diirfte
sich im Video-Sketch ,How to restructure
a home loan“ des amerikanischen Satire-
Senders ,,Bait and Switch TV*“ problemlos
wiedererkennen - und hoffentlich trotz-
dem herzhaft lachen kénnen. Mehr
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